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Résumé:

En adoptant les normes comptables internationales (IAS/IFRS),Le systéme comptable
financier Algérien vise essentiellement a rapprocher la pratique comptable Algérienne de la
pratique universelle afin de produire une information financiére et comptable comparable,
transparente et de haute qualité et présentant ainsi les caractéristiques qualitatives de
I’information financiére énoncées par 1’organisme IASB, pouvant répondre a tous les besoins
informationnels de ses utilisateurs et en particulier, les investisseur en les aidant a prendre
leurs décisions économiques utiles et adéquate.

Dans de contexte, cette thése traite le processus d'évaluation et d'inclusion des éléments des
états financiers conformément aux dispositions du systéme comptable financier et la maniére
de sa divulgation ainsi que I’incidence des regles d’évaluation et de comptabilisation des
¢lément des états financiers  sur 1’opération d'évaluation financiere de [’entreprise
économique conformément aux approches d'évaluation qui reposent sur la valeur patrimoniale
ou sur les flux de trésorerie disponibles pour déterminer la valeur de I'entreprise a des fins
différentes telles que : Fusion, Liquidation ou pour son introduction en bourse.

Mots clés : le systéme comptable financier, évaluation, Valeur d’entreprise, flux de trésorerie, les
normes comptables internationales.
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NCA ROUIBA SPA

:09 a8 alall

ETATS FINANCIERS AU 21.12.2012

BILAN ACTIF
ACTIF | 2012 NET 2011 NET
ACTIF NON COURANT
immaobilisations incorporelles 20952 398 23 500 890
immobilisations corporelles 2 384 759 181 1997 788 403
Terrains 398 571 250 398 571 250
Batiments 312 422 769 278168171
Autres immobilsations corporelles 1596 060027 1265193 699
Immaobilisations en concession - -
Immaobilisations encours F7 705136 54 B35 283
Immobilisations financiéres 34 976 096 28 0LE 769
Autres participations et créances rattachées - -
Autres titres immobilisés - -
Préts et autres actifs financiers non courants 5010 000 4 260 000
Impdts différés actif 29 966 096 23 758 769
TOTAL ACTIF NON COURANT 2 440 688 175 2049 308 061
ACTIF COURANT
Stocks et encours 907 407 607 847 513 861
Créances et emplois assimilés 1063 842 011 902 947 926
Clients 680 918 960 560 133 650
Autres débiteurs 162 783 364 206 505 485
Impdts et assimilés 187 775 E1S 109 007 358
Autres créances et emplois assimilés 32 363 872 27 301424
Disponibilités et assimilés 182 861 752 260 126 767
Placements et autres actifs courants - -
Trésaorerie 182 861 752 260 126 767
TOTAL ACTIF COURANT 2154111370 2010588 554
TOTAL GEMERAL ACTIF 4594 799 546 4059 896 615




NCA ROUIBA 5PA

ETATS FINANCIERS AU 31.12.2012

BILAN PASSIF

PASSIF 31.12.2012 | 31.12.2011
CAPITAUX PROPRES

Capital émis 249 195 k00 249 195 000
Capital non appelé - -
Primes &t réserves 564 183 334 436121393
Ecarts de réavaluation - -
Résulatat net 168 602 699 1838 041941
Autres Capitaux propres 3511463 3511463
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 1585472 49 1 476 B69 797
PASSIFS NOM COURANTS

Emprumts et dettes fina nciéres 708 679 792 750 612 577
Impdts (différés et provisionnées) - -
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d avance 120 141 415 100 304 067
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 828 821 207 250 916 643

PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et omptes rattachés

1121 817 918

1082079841

Impdts (différés et provisionnées) 171 100 746 166 155 048
Autres dettes non courantes 3861695 528 353 181061
Tresorerie passif 500 891 650 130 664 225
TOTAL PASSIFS COURAINTS 2 180 505 542 1732110175
TOTAL GENERAL PASSIF 4 594 799 546 4 059 896 615
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10 o3, @alal

- z iy
o ;iﬂl‘ﬂ.-i ETATS FINANCIERS 31 122013 ! {tﬁ_f’i‘_
BILAN AREETE AT 31122013
CHIFFEES EXPRIMES EN DINARS

ACTIF NOTE 2013 EEUT  2013AMOEFROV 2013 NET 2012 NET

ik ik
ACTIF NON COURANT
Immobilisations incorporelles 41 41778 891 13647 482 20131 40 1957 08
Immobilisations corporeles 41 4753 169 011 1623217678 3120051 333 2384750181
Termins 308 571 250 0 IOEFTI23D QR STIASD
Batiments 4247004117 100161 465 3478324632 312422750
Aurres immobilisations carporelles 3760 501 125 1523056213 22374449013 1 596060027
Immehilisations en copcession a a 0 ]
Tmmobilisatons encours 146102 518 a 145 102 518 7105 136
Immobilisations financieres 43 40 855 673 ] 40 855 673 L4 976 06
Autres participations of créances rarfachess i i 0 0
Aurres fitres immaobilises a a 0 ]
Préts et autres acti fnanciers pen courants 3 00 D0eD a 3 050 000 5 010 (o
TImpits differes actif 37T TR5 673 ] 37 T3 673 10 065 006
TOTAL ACTIF NON COURANT 4837803 574 1646865160 3100938414 2 440688175
ACTIF COURANT
Etocks et encours 44 1122 349 330 6326578 1059612751 907407607
Creances ef emplois assimilés 1195 373 445 137705 358 1057 668087 1 063 842011
Clisnts 45 28052 214 137705 358 100346855 G20 91% 050
Anrres debiteurs 4.6 171 860 408 a 172 B50 458 162 783 384
Tmpits of assimdles 47 0420485 ] 0420 485 187 775 815
Autres creances of empleds assimiles 48 24031 248 ] 24031 248 236387
Disponibilités et asdimilés 174 363 692 ] 174 363 682 182 861 752
Placements et autres actifs fnanciers courants 4 TER D a 4 THE 000 ]
Tresorerie 49 159 575 602 ] 169 575 682 182 861 752
TOTAL ACTIF COURANT 2 40] S84 467 200941936 2201 644531 2154111370
TOTAL GENERAL ACTIF 7330 390041 1847807007 5482 582045 4 594 700 E4G
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NCA-ROUTEA ; dreailrt
P4 ETATS FINANCIERS 2112 2013 ";‘-'#r
BILAN ARRETE AU 31.11.2013
CHIFFRES EXFRIAMES EN DIWARS
PASSIF F1172013 31172012
CAPITAUX FROFPRES
Capital émis B4% 193 000 B4% 195 00D
Capilal yun appsl - -
Primgs of réweries 676 B33 B4 364 163 334
Ecarts da rédnvaluation - -
Ramltat nat 11% B5R 330 168 602 &5
Awires capitams propres - 3 511 443
TOTAT. TIFS CAPTT AT PROPRES 1 754 R4 385 1 SRS 47T 406
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et deties financiares 1454 706 743 708 §79 Tex2
Inepéits (diffémds ot provisionnsas) 36852
Awires dethes non couranbes - -
Prowiziom ot produits consmnds davance E 214887 12 141 413
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1 306 576 690 828 821 207
PASSIFS COURANTS
Foumnisseurs st compies mrtachds 54 1 334080 677 1121 E17 218
Tnspiits 5.5 172217 368 171 100 745
Awren duties 56 516 870 256 384 605 31X
Tréisooeris passif %7 197 £X0 &8 500 ED] &350
TOTAL PASSIFS COURANTS 2 111 147 869 1 1800 505 842
TOTAL GENERAL PASSIF 5 482 581 945 4 584 799 546
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NCAROUIEA . “Alcreailbre
P4 ETATS FINANCIERS 32022003 ":'#y
LAUMETE DE KESULTA LTSS FPERIURDE LU L UL ALY AU SLLLI0LE
CHIFFEES EXPEINMFES FN DINAES

A 31122013 311
Chifts daffaires 61 632 204 441 5 869 BT 158
Varaton siocks produits fints et en-cotrs h.2 I ¥ T2 Uiy 3% DR
Prodiction immobilisd
Subientioms demplodtabon
FRODUCTION DE L'EXERCICE — SMeBglel __ SSMELID
Achas consomamds b.d {3 3dzs48 8T {3 015 0 033)
Sarvizes ENETIITS ot T COmE NS fi4 (949 381 7%5) { 525 J14.24E)
CONSOLMAATION DE L'EXERCICE — (4513531 635 (444505500
VALEUE ATOUTEE D'EXFLOITATION 1534 271 527 1391 45743
Charges de persoonel 6.5 { @20 T31 GEX) i JZE G a2E)
Inamitics tames of versamanis assimilés f. { 115 0772 23 {91 X0 357
EXCEDENT BEUT 'EXFPLOITATION T8 465 551 TTL 658 493
At pranduiis opsuabumesls 6.7 TEMS4TE 3P 543 Ted
Amtrey charges opamti mmalle fi.8 { 1I7 108 ) {143 S8 09T
Diotafioms amE amortvements of 2% prvisions 6.9 (33TEL 1) {360 B4 TE)
Boprie svor pestes de valenr of provizicas 61 279 430 25 307 8546
BEESULTAT OFPERATIONNEL 3321 619 312 33§ 137127
Prodeits fnamciors f.10 1 103 74 15091 356
Charpes financiéres 6.11 {114 208 6IT) {113 006 33
BESULTAT FINANCER (B2 104 553 {97 95 134
BESULTAT ORDINATRE AVANT DUPOTE M) 514 43R 138 157 43
Imptics exigiblos var résaltat crdinaires {65 BEX X16) (13T T2
Toepitis diffards sur réwaliats ordinadires 4154 3146 £473N
Total des produits des activites ordinaires 6137 792 814 90 £4 06l
Toral des charges des actvités ordinaires { ¥ BOE LD 17 [ ¥ 751 51 ML)
RESULTAT NET DES ACTIVITES \
ORIDNAIRES g EE!':T‘!F'- 163 602 699
Eléznants cxtrzordinains (prodeiis)
Elémnunts extraordinains (charges)
BESULTAT EXTEAORDINAIEE - -
BESULTAT NET DE L'EXERCICE 118 BE® 539 163 |02 699
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NCA ROUIBA SPA
ETATS FINANCIERS AU 31.12.2012
COMPTES DE RESULTAT
DESIGMATION 31.12.2012 31.12.2011 |
Chiffre d'affaires 5669 817 158 4 633 430 606
Variation stocks produits finis et en-cours 166 504 084 146 559 359
Production immobilisée - -
subventions d'exploitation - 3 B13 000
PRODUCTION DE L'EXERCICE 5836321243 4 783 B42 965
Achats consommes - 3 616401 032 2924 653 309
Services extérieurs et autres consommations - 828 514 468 B45 701 377
COMSOMMATION DE L'EXERCICE - 4444915 500 3 570 354 685
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 1391 405 743 1213 488 280
Charges de personnel - 528 526 658 464 579 277
Impots taxes et versements assimilés - 91 220 592 74 424 967
EXEDEMT BRUT D'EXPLOITATION 771 658 493 674 484 036
Autres produits opérationnels 39 643 Sod 5011701
Autres charges opérationnelles - 143 668 097 48 790 885
Dotations aux amortissements et aux provisions - 360 B0 729 305 110579
Reprise sur perte de valeur et provisions 29 397 896 36 396 830
RESULTAT OPERATIOMMEL 336 137 127 361991 104
produits financiers 15 091 358 13 214 458
Charges financiéres - 113 076 392 109 221 283
RESULTAT FINANCIER - 97 985034 96 006 825
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS 238 152 093 2651984 278
Impots exigibles sur résultat ordinaires - 75 756 721 80 393 287
Impaots différés sur résultats ordinaires 6 207 327 12 450 950
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDIMAIRES 5920454 061 4 838 465 955
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDIMNAIRES - 5 751 851 362 4 650 424014
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 168 602 699 138041 941
Eléments extraondinaires (produits) - -
Eléments extraordinaires (charges) - -
RESULTAT EXTRAORDIMAIRE
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 168 602 699 138041 941
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NCA ROUIBA 5PA
ETATS FINANCIERS AU 31.12.2012
TABLEAL DES FLUX DE TRESORERIE
DESIGNATION 31.12.2012 31.12.2011
RESULTAT NET 168 602 699 188 041 941
Ajustement pour
Amortissements et provisions 233084672 235733677
Variation des impats différés 98 412 160
variation des stocks 6207 327 12 450950
Variation des clients et autres créances 130603510 |- 323627915
Variation des fournisseurs et autres dettes 140030145 |- 301041981
Plus ou moins value de cessions nettes d'immobilsations 35 364 539 345 246 B19
FLUX DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE (A) 252 546 048 130 201 591
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissements sur acquisition d'immaobilisations 621995474 |- 579208 252
Encaissement sur cession dimmaobilisations 6077 040 1700 000
Encaissements sur cessions d'immaobilisations financigres 750 000 26 260 339
Décaissements surr acquisition d'immabilisations financiéres
FLUX DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE (B) 616668434 |- 551247913
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES OPERATIONS DE FINANCEMEN
Dividendes verses aux actionnaires 54982 261 39169 047
Augmentation du capital en numéraire
Encaissements des subventions d'investissments - 8 398 667
Emission d'emprunts 91963453 374114905
Remboursement d'emprunts 120351 246 139438501
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT © 83370054 203906 024
VARIATION DE TRESORERIE DE LA PERIODE [A+B+L) 447492440 |- 217140298
TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE 129 462 542 346 602 B41
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 318 029 897 129 462 542
VARIATION DE TRESORERIE 447492440 |- 2171401298
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TABLEFAU DES FLUX DE TREESOREEIE PERTIODE DU @1.001 2013 AT 31.12.2013

CHIFFEES EXPEILMES EN DINARS

NOTE 311113 3112 M2
Flux de tresorerie provenant des actvite
opeératiornelles
Bsmltar nex IS BAD 539 16 &0 6hs
Azt pour :
* Amortissevont: imenchilkatons 71 330436 106 235 B4 T2
¢ Azrres Ancot mement s provisers { 162 458 980) 85 412 160
* Varisticn dos impaes difSrds { 4184 318) (€207 327)
* variation doa Stocks 73 (98 424 742) { 130 603 5103
* V. riation des clianty ef Fofves Creae T3 I TiZ a6 (140030 147)
* V. ariation des Fomnisseors of aoie deties T4 ME 07 IBS S
* Pl ou oizs vehms & cession nefes dimmobilisations { 683 €7%) [ £ 077 40
TTux de frerorerie gpeneres par Macivite {(A) 565 223 57 25F Sl D48
Flux de trésorerie provenant des operation d'investissement
Decaissemars sor acqe stion d'imrmehil crtinms 15 {1103 829 047) [ 621995 474)
Frorxisseeat ur ceanion d iesnhiliations. £83 &T3 5077020
Encaissepgats, wr ceastons d imenobiiations fnamciarss TH 1 S50 000
Dicaissemants s acquwtion d'mmehilariion: fnamcianes - i T30 O
Frux de pérorerds Bdy aux opdranons dmeesnosemeni (B) {1 1) 895 371} { 616 668 4343
Flux de trésorerie provenant des opérations de financement
Divvidendss versés wox actiommairgs [ TS 754 384) { #4962 261}
Anpromaton do capial an memdrain - -
Enconissameats des subrmotions J imsst ssemanr 17 - -
Epsission dosprants T8 108 164 42 ol 943 473
Foieonars ez d'sommmt T8 { 152 E¥T 601} { 130 351 2448
Flux de hresorerie hes aux epearations de fimancemmt | C) B35 547 557 { 83370 054
Variation de trésorerie de la periode (A+B1C) 289 776 022 { 447 492 440
[‘Im-:nriln&hnt:ltl'mﬁu ( 218 029 BT) 13 62 542
Irtzoreree § [a ciotere de I'exercice (18 153 BF) i
Varafion de trésorerie 189 TI6 822 { 447492 40
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Notice d’'Information
NCA-Rouiba spa

2
IRouiba

Société Par Actions au capital social de 849 195 000 DA

Offre Publique de vente :
« Nombre d’actions mises en vente : 2 122 988 actions
* Prix de vente : 400 DA I'action
« Période de I'offre : du 07 au 25 Avril 2013

Intermédiaire en Opérations de Bourse - chef de file

=2l BNP PARIBAS
Mo EL Djazair

organismes bancaires chargés de la collecte des ordres
=] BNP PARIBAS =) B (8w
O £ ojeair B%ﬁ Q @ N Bemioppement Rurs
Banque

ool Eodiill L @| Ay shallag o Sl Gl = iCL}géER'II'EEGENERALE

E BANQUE DE DEVELOPPEMENT LOCAL I} CREDIT POPULAIRE IYALGERIE

Visa COSOB n° 2013/ 01 du 06 fevrier 2013
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TABLEAU NUMERO 69 : TABLEAU DES HYPOTHESES DES FLUX DE TRESORERIE (En milliers de dinars)

2013 (b)
645 766

2016
968 123

2017
1040 634

Flux d'exploitation

Résultat net 271 208 337 691 456 531 543164 583 729
amortissements 377 670 386 615 393 911 403 402 411 014
provisions 68 905 76723 84034 91 399 96 764
variations BFR 72018 72 525 69 343 69 841 50 871
Flux d'investissement -1 105 531 -400 000 -225 000
Investissements foncier & infrastructure 86 000 150 000 0 0 0
Investissements industriels 857 390 200 000 0 0 0
Investissaments an systéme d'information 33131 0 20000 0 0
Investissements en hygiéne sécurité 48 350 0 0 30 000 0
et environnement
Investissements logistique 51 920 0 150 000 0 0
Investissements de maintien 28 740 50 000 55000 55000 60 000
Flux de financement 685342  -281 717 -534 937 -487 382 -511 260
Augmentation de capital 0 0 0 0 0
distribution de dividendes ordinaire 64 649 90 403 112 564 162 177 181 0556
Nouveaux CMT 1019 000 0 -203 800 -203 800 -203 800
Encaissement 1019 000 0 0 0 0
Décaissement 0 0 203 800 203 800 203 800
Rembourssement autres dettes non 135112 0 0 0 0
courantes
Remboursement des anciens CMT 133 896 191 314 218 573 131 405 126 405
Flux de trésorerie de la période 225 577 46 787 105 197 395 741 469 375
Trésorerie de début de période -255 478 -29 901 16 885 122 082 517 823
Trésorerie de fin de période -29 901 16885 122 082 517823 987 198




TABLEAU NUMERO 67 : TABLEAU DES RYPOTHESES DJ BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT

17: &b Galall

Besan an Fonds de Rouament 2009 2010 2001 2012(9  2013(n 2014 2015 2016 2017
Stock matiéres premiéres 26606 403403 519232 33954 600280 7733 84602 M6 975006
Stock produis fabriqués BR200 01267 208282  3BRT01 287104 2067 3R0142 0BT 403181
(llents 370181 396378 408306 617160 744426 888 907876  GBT441  104R402
FouMmIsSauUrs M5R09 373145 TR3NBT 839300 942245 105670 1156048 1ATAN 133091
Altras Acfifs BI70 38712 160227 253363 305610 M0H 3271 4R35 4170
Autras Passifs 153877 211334 33471 H700F 430624 470483 SR 174 G71199 64728
BFR en Milliers de Dinars 6610 135272 419580 582543  6h4561 727086 796428 866210 7141
Varfation du BFR 4054 126028 411236 574100 646217 TiBT42 788084 857926 908797
Stock matiéras premiéres an 47 f0 13 55 f0 ) f0 &0 &0
lours d'achat HT

Stock produits fabriqués en g 8 18 24 15 15 15 15 15
|oUrs U chira o anaes k|

Clients en jours dl chfre i1 A 3 3 R4 3 3 3 3
d'affaires TG

Fourmissaurs en jours d achat 100 13 i 13 70 il 10 10 10
T1C

Autras ACts an jours du chiffre 4 3 12 16 16 16 ] 16 16
'affalres HT

Autras Passis &n jours du 19 20 25 2 2 /i i 2 /)
chiffie d'affailas HT

BFR enJours du chiffre - 12 3 3 Kl k') U 34 K
d'affaires HT

L.as hypothéses de calcul du besoin &1 fonds de roulement ont &t2 amétées de maniére prudente, notamment

pour les posles clients el fourmisseurs,
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TABLEAU NUMERO 68 : TABLEAUDES HYPOTHESES D'INVESTISSEMENT (En miliiers de dinars)

Désignation 2013 2014 2015 2016 2017

Investissements fonciers, 86 000 150000 0 0 0 236000

infrastructure et ameublement

Investissements industriels 857390 200000 0 0 0 1057390

Investissements en systéme 33 131 0 20000 0 0 53 131

d'information

Investissements en hygiéne 48 350 0 0 30000 0 78 350

Securité et environnement

Investissements logistique 51920 0 150000 0 0 201920

Investissemeants de maintien 28 740 50 000 55000 55000 60000 248 740

TOTAL 1105531 400000 225000 85000 60000 1875531
19: A, Galall

TABLEAU NUMERO 71 : RATIOS FINANCIERS

2010 2011

2012(e) 2013 (b)

Résultat Net/Chiffre 3,03%  6,40% 4,06%  3,40% 394%  4,40%  543% 504%  6,03%
d'affaires

Résultat Net/Fonds 11,04% 23,04% 14,59% 13,60% 17,54% 19,55% 23,39% 24,07% 22,29%
Propres

Return On Capital 11,26% 18,41% 14,16% 13,28% 12,13% 14,58% 18,18% 19,86% 19,94%
Employed (ROCE)*

Dette Financiére 0,64 0,50 1,18 1,53 1,97 1,49 0,85 0,21 -0,39
nette/EBITDA
Structure Fonds 8317 82/18 66/34 59/41 66/34 57/43 71/29 91/9 100/0
propres/Dette

Financiére nette

*ROCE : EBIT/Capitaux permanents

La société NCA-Rouiba veillera & actualiser son business plan, & comparer les réalisations avec les prévisions
périodiquement et & rendre ces informations publiques.
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TABLEAU NUMZRO €6 : COMPTE D'EXPLOITATION PREVISIONNEL (En milliers de dinars)

2011 2012 g
463083 571250
Marpe sur colts matiéres 1257 494 1803754 1999962 2406 612 2864 €80 3185436 3489934 3796499 4019724
En % du CA 44 05% 45,14% 4318% 42 13% 41,57% 41,52% 4153% 41,54% 41,54%
Marpe sur colits variables 1206 562 1749048 1928665 2320604 2748755 3031990 3321866 3613702 3826196
En % du CA 42 26% 43,77% 41,65% 40,62% 39,89% 39,52% 39,53% 39,54% 39,54%
Charges du personnel 357 208 443 511 464 579 531 206 658 652 726 001 798 023 876 164 957 740
Masse Five 290 944 348 123 403 163 473 384 548 404 603 245 663 569 729926 802919
Masse Variable 66 264 65 387 61 416 57 813 110248 122 757 134 454 146 238 1654822
Services 435 837 610 994 682 996 827 329 1010 440 1070 242 1 113 014 1195546 1262081
Marke'ing 94 747 157 302 120 131 204 gg2 311400 345253 378153 411294 435 436
Transport et logistigue 158 721 201614 245 857 272157 337 587 345 253 336136 365 534 387 054
Assistance, consulting & formation 55474 81 852 99 699 87 927 85 497 100 272 105285 110 550 116 077
Entretisn & réparation 74245 121 013 143 885 183 745 188 €15 198046 207 848 218 248 229 263
\oyages, Déplacements, 38174 31413 46 062 45200 43000 45150 47408 49778 52267
Hébergament, Rastavration
Frais de télécommunization 12803 14 120 22323 28044 32541 34588 36317 38132 40040
Autres services et frais divers 1372 3643 4140 5354 1600 1580 1764 1852 1945
Autres charge exceptionnelles 7772 12 350 3943 94 443 0 0 0 0 0
d'axploitation
Assurance 9701 13 288 1781 2673 30 000 38361 42017 45699 48 382
Comissions bancaires 22096 31360 3319 33810 40 000 46034 50420 54 83¢ 58 058
Produits divers 29017 4058 9720 5 360 0 0 0 0 0
Impdts & taxes 46 615 63923 74 425 90 226 108 &70 122757 134454 146 23¢ 154 822
EBITDA 356 621 607 682 636 490 726 186 900 793 1028 594 1183940 1295216 1345113
En % du CA 12,49% ‘5,21% 13,74% 12,71% 13,07% 13,41% 14,09% 1417% 1390%
Dotations aux amoriissements 140 466 168 817 208 232 231 245 377 €70 386 515 393911 403 402 417014
Dotations aux provisions -4 528 46 265 60 399 133 721 68905 76723 84034 91 39¢ 96 764
EBIT 220 704 392 600 367 850 361 214 454 218 565 256 705 995 800 416 837 336
En % du CA 7.73% 9,82% 7,94% 6.32% 6,50% 757% 840% 8,76% 865%
Charges Financiéres 94 858 59515 97 83 111 755 106 £16 132 319 120698 104 051 88966
CMT existants 52710 64 225 49172 64 708 84516 37913 22636 13516 6957
Nouveaux CMT 0 0 0 0 0 56045 56045 44836 33627
Fertes & Gains 02 change 41 70 -6 359 40 464 21 855 0 0 0 0 0
Frais financiers de fonctionnament 368 1648 81% 25153 22000 38361 42017 45 692 48352
Résultat des activités ordinaires 125 846 333 085 270 028 249 456 347 703 432037 585297 696 364 748 370
En % du CA 441% 8,33% 5,83% 4.37% 5,05% 5.64% 6,96% TB2% 7,73%
Résultat des opérations non 11893 13615 -4 044 14 492 0 0 0 [} 0
récurrentes
Revenus ncn recuments 13885 262139 3442 33 848 0 0 0 ] 0
Charges non recurrentes 20€3 12 604 7485 19 354 0 0 0 ] 0
Résultat avant impbts 137738 346 700 265 984 263 948 347 703 432037 585297 696 364 748 370
En % du CA 482% 8,68% 5,74% 4.62% 5,06% 5.64% 6,96% TB2% 7,73%
Impbts sur les bénéficas 25633 91 065 17942 70 000 76 495 95248 128765 153 200 164 641
Résultat net 112 105 255 635 188 042 193 948 271 208 33781 456 531 543 164 583729
En % du CA 3,83% 6,400 4,06% 3.40% 3,94% 4.40% 543% 5,04% 6,03%
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7.1 Signature et fonction des personnes qui assument la responsabilité de Ia notice
d'information

« A notre connaissance, les données de la présente notice d’informations sont conformes & la réalite. Hies
comprennent toutes les informations nécessaires aux acheteurs pour fonder leur jugement sur le patrimoine,
I'activité, la situation financigre, les résultals et les perspectives de la société. Elles ne comportent pas
d'omissions de nature a en aliérer la portée «.

7.2 Signature des commissaires aux comptes

« Nous avons procédé & la verification des informations financiéres et comptables fournies dans la présents
notice d’Information en effectuant les dlligences nécessalres selon les normes de la profession. Nous n’avons
pas d'observations & formuler sur la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables
présentees «.

Mustapha HEDDAD

7.3 Visa de la COSOB

\isa de la Commission d'Organisation et de Surveilance des Opérations de Bourse.

Par application des articles 41 et 42 du décret legislatif n® 93-10 du 23 Mai 1993, modifie et complete, relatif 2
la bourse dzs valeurs mobiliéres, la Commission d'Organisation et de Surveillance des Opérations ce Bourss
a apposé sur la présents nctice le visa N°2013/01 en date du 06 février 2013.
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	محاسبة التعهد (الالتزام) :  يعني أنه يجب تسجيل المعاملات عند الالتزام بها عندما ينشأ الحق أو الدين. على العكس من ذلك في المحاسبة المالية المبسطة، حيث لا يتم تسجيل المعاملات إلا عندما يحدث التدفق النقدي، حيث يتم إثباتها بالدفاتر المحاسبية والإبلاغ عنها...
	استمرارية الاستغلال (النشاط):يجري إعداد القوائم المالية بافتراض أن المؤسسة مستمرة في نشاطها وستبقى عاملة في المستقبل المنظور، وعليه يفترض أنه ليس لدى المؤسسة النية أو الحاجة للتصفية أو لتقليص حجم عملياتها بشكل هام، ولكن إن وجدت هذه النية أو الحاجة، فإ...
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