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 الملخص:
إن الهدف من هذه الدراسة هو الوصول الى إيجاد أثر سعر الصرف على تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال    

، ECMبينهما بإستخدام أسلوب نموذج تصحيح الخطأ  (، وذلك من خلال إيجاد العلاقة2021-1980الفرة )
حيث توصلت الدراسة الى وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل سعر الصرف والمتغير التابع التضخم، أي أن سعر 

 . %0,18فإن التضخم ينخفض بنسبة  %1الصرف يؤثر على معدل التضخم بمعنى إذا إرتفع سعر الصرف ب 
 

 (.ECM)سعر الصرف، التضخم، نموذج تصحيح الخطأ :  الكلمات المفتاحية
 
 

 

 

Abstract : 

The aim of this study is to examine the impact of exchange rates on 
inflation rates in Algeria during the period from (1980 – 2021), using the 
Error correction model ECM approach. The study found an inverse 
relationship between the independent variable, exchange rates, and the 
dependent variable, inflation this means that if the exchange rate increases 
by 1%, inflation decreases by 0,18% 

 

Keywords : Exchange rate, inflation, Error Correction Model (ECM). 
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   :مقدمة
النقدية والمالية على العالم إيجاد إطار تنظيمي للمعاملات النقدية الدولية، قصد فرضت العلاقات        

التحكم في الإختلالات الاقتصادية على مستوى المحلي والدولي، أين إحتل الإهتمام بسعر الصرف مكانة 
سعر الصرف يعتبر محور الأساسي الذي الصدارة في هذا الإطار التنظيمي وإسترعى عناية خاصة، لكون 

يضمن إستقرار النظام النقدي الدولي والذي إتخذ أشكال عدة شملت تارة أنظمة التعويم وتارة أخرى أنظمة 
 التثبيت.
حيث نتصف السبعينات من القرن الماضي كان الإهتمام بنظرية أسعار الصرف أكثر وضوحا منذ م         

تفسير ما يحدث يد القوى المتحكمة في أسواق الصرف الأجنبي من أجل تعددت النماذج الساعية لتحد
لأسعار صرف العملات من تقلبات شديدة، ومدى تأثيرها في إحداث الأزمات الداخلية والخارجية وقد 
أسند بعض الاقتصاديين التقلبات التي عرفتها أسعار الصرف الى عوامل عديدة تختلف بإختلاف الفترات 

بإعتباره حالة مرضية ويل مثل التضخم ا عوامل تؤثر في إستقرار أسعار الصرف في المدى الطالزمنية، فمنه
لصيقة بالحياة الاقتصادية للدول على إختلافها فالتضخم يعتبر أحد أهم المؤشرات الرئيسية لمدى التحكم 

ساعد في تفادي تضخم يالدولة في أوضاع الاقتصاد الكلي ومما لا شك فيه أن توقع المستويات المستقبلية لل
بعض الآثار السلبية الناجمة عنه، من هنا إكتست الدراسات في هذا الإطار حيزا مهما نظرا لدورها في 

 رسم وتوجيه السياسات والبرامج المناسبة. 
لقد سعت الجزائر منذ إستقلالها الى محاولة النهوض بإقتصادها وخلق سيادة مالية ونقدية في طريق    

قدم والتطور الحضاري بإعتبارها دولة نامية، وقد واجهت أثناء ذلك العديد من الأزمات المتكررة مسايرة الت
كأزمة النفط في الثمانينات، أزمة المديونية، تدهور المؤشرات الاقتصادية كإرتفاع نسبة التضخم وإهتزاز 

في العمل على إسترجاع  المركز المالي للإقتصاد، مما إستوجب إصلاحات هيكلية ومالية تصب في مجملها
للدينار الجزائري ومحاربة التضخم إعتمادا على التوجيهات الجديدة للسياسة المالية والنقدية، القيمة الحقيقية 

 وهي أبرز الوسائل المتاحة لدى السلطات الاقتصادية لتحقيق التوازن الاقتصادي.
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 :الية الدراسةإشك .1

 الدراسة كما يلي:بناءا على ما سبق يمكننا صياغة إشكالية 

 مامدى تأثير سعر الصرف على التضخم في الجزائر؟         

 للإلمام والإطاحة بكل جوانب الدراسة قمنا بصياغة الأسئلة الفرعية التالية: 

 ما هي درجة تأثير سعر الصرف على التضخم في المدى الطويل والقصير في الجزائر؟ .1
عوامل تصحيح معدلات التضخم في الجزائر في إطار تفعيل هل يمكن إعتبار معدل سعر الصرف عامل من  .2

 أدوات السياسة النقدية؟
 فرضيات الدراسة: .2

    للإجابة على الأسئلة المطروحة يمكن وضع جملة من الفرضيات التي تكون منطلقا للدراسة كالآتي:   

   هناك درجة تأثير سعر الصرف على التضخم في المدى الطويل والقصير في الجزائر. .1
 يمكن إعتبار معدل سعر الصرف عامل من عوامل تصحيح معدلات التضخم في الجزائر. .2

 أهداف الدراسة: .3

    تهدف دراستنا الى القيام بالتحليل والبناء والقياس كما هو موضح في النقاط التالية:     

  .2021الى 1980ن خلال الفترة الممتدة متحليل واقع كل من معدل سعر الصرف ومعدل التضخم في الجزائر  .1
التضخم في الاقتصاد الجزائري بإستخدام  تطور معدلات بناء نموذج اقتصادي قياسي يبرز أثر سعر الصرف على .2

  .(ECMالتحليل الديناميكي )نموذج تصحيح الخطأ 
 .سعر الصرف على التضخم في الجزائرقياس درجة تأثير  .3
 أهمية الدراسة: .4

منذ الإستقلال الى يومنا هذا، خاصة فترة بمراحل إقتصادية مختلفة ومتباينة ت ن أهمية الدراسة بأن الجزائر مر تكم
مع طفرة النفطية، من ما والتي تسنى الأمر لها الحصول على وفرات مالية كبيرة والتي تزامنت  2000الأخيرة منذ 

أثر سعر الصرف على  سمح لدولة وضع برامج تنموية متباينة عكست أهداف الدولة وتوجيهاتها السياسية، فدراسة



                                                          مقدمة
 

 ج 

التضخم في الجزائر يعكس خصوصية السياسة النقدية للدولة ومدى فعالية وكفاية هذه السياسة على التنمية 
 الاقتصادية.

 :أسباب إختيار الدراسة .5

   توجد عدة أسباب دفعتنا الى إختيار هذا الموضوع دون غيره مجملة فيما يلي: 

 ا الموضوع.بحكم روح الفضول في إكتشاف خبايا هذ .1
 .كثرة المراجع التي تتناول الموضوع .2
 تنمية المعرفة العلمية الذاتية فيما يخص مواضيع الاقتصاد الكلي.  .3
إهتمامنا بالتحليل الكمي للظواهر الاقتصادية وربطه بالوضع الاقتصادي في الجزائر وذلك من خلال إختبار نموذج  .4

 قياسي يدرس العلاقة بين سعر الصرف والتضخم.

 د الدراسة:حدو  .6
حددت دراسة الموضوع في إطارين زماني ومكان، حيث الإطار المكاني يمثل في العينة المنتقاة للدراسة والمتمثلة في 
الجزائر قصد إبراز أثر سعر الصرف على تطور معدلات التضخم، أما الإطار الزماني فيتمثل في الفترة الممتدة من 

1980-2021. 
 ستعملة في الدراسة:المنهج المتبع والأدوات الم .7

 لتحقيق أهداف هذه الدراسة قمنا بالإعتماد على منهجين:  

للإلمام بالجوانب النظرية والتطبيقية للدراسة، بإعتمادنا على المعلومات المجموعة من الكتب ورسائل المنهج الوصفي  .1
 ماجيستر وأطروحة دكتوراه ومقالات المجالات.

لى الأساليب الرياضية والإحصائية للأقتصاد القياسي في الجانب التطبيقي المشتمل عالمنهج التحليل القياسي  .2
التضخم في الجزائر وذلك ببناء نموذج قياسي بإستخدام التحليل معدلات تطور  لتحديد أثر سعر الصرف على

 الديناميكي

ي "( بالإعتماد على معطيات البنك الدولي مستخدمين برنامج إحصائECM)نموذج تصحيح الخطأ " 
Eviews9. 
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 صعوبات الدراسة: .8
 .صعوبة في الدراسة القياسية .1
 محاولة توخي الأمانة العلمية والدقة والموضوعية. .2

 الدراسات السابقة: .9
 يمكن لنا ذكر بعض الدراسات المهمة التي إهتمت بدراسة وتحليل متغيرات دراستنا كما يلي:

، 2018-1980ى التضخم في الجزائر خلال الفترة عمير شلوفي وزينب سببوا، مقال بعنوان: أثر سعر الصرف عل .1
 ين أهم النتائج التي تم التوصل اليها: (، ومن ب2021( الصادرة سنة )3دد )منشور في مجلة التنظيم والعمل، الع

  وجود علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بين التضخم وسعر الصرف الحقيقي في المدى الطويل وغياب هذه العلاقة
سيخلق ضغوط تضخمية بسبب زيادة مستوى العام للأسعار القصير، فزيادة سعر الصرف الحقيقي في الأجل 

وتراجع القدرة التنافسية للسلع المحلية وزيادة الطلب على العملات الأجنبية مقابل الدينار الجزائري مما يعمل على 
 استنزاف الاحتياطات من العملة الأجنبية.

 ات في حالة تمتعه بالثبات من أجل تحسين الأداء التضخمي والعمل على زيادة يعتبر سعر الصرف كممتص للصدم
المصداقية للسلطات النقدية على رأسها البنك المركزي، الامر الذي يساهم في زيادة الاستقرار النقدي الذي يرتكز 

لصعبة وزيادة أساسا على استقرار سعر الصرف، كل ذلك يصب في خانة تعزيز احتياطات الدولة من العملة ا
 القدرة التنافسية للسلع المحلية الموجهة للتصدير كنتيجة لانخفاض وإستقرار أسعارها.

 هيشر أحمد تجاني وآخرون، مقال بعنوان: دراسة وتحليل العلاقة الاقتصادية بين مؤشري التضخم وسعر الصرف .2
( الصادرة سنة 38لعدد )، منشور في مجلة دراسات اقتصادية، ا2016-1970في الجزائر خلال الفترة 

 (، ومن بين أهم النتائج التي تم التوصل إليها:2019)
  عدم تجانس قيم المتغيرات بسبب تقلبها الحاد خلال فترة الدراسة وحسب الإختبارات القياسية وجد إستقرار

ية ( هذه النتيجة أفضت إلى تقاربهما في المدى الطويل، وبينت كذلك سبب1السلسلتان عند المستوى )
GRANGER ؤشر سعر الصرف نحو مؤشر التضخمإلى وجود سببية في إتجاه واحد من م. 

، 2016 -1970محمد لموتي، مقال بعنوان: قياس أثر سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة  .3
أهم النتائج  (، ومن بين2018( الصادرة سنة )18، العدد )2منشور مجلة الأبحاث الاقتصادية لجامعة البليدة 

 التي تم التوصل إاليها:



                                                          مقدمة
 

 ه 

  وجود علاقة التكامل المشترك تتجه من متغيرة سعر الصرف الى متغيرة معدل التضخم، وهذا ما كشف عنه اختبار
الحدود إضافة لكون تحقق النتيجتين السابقتين، هذه العلاقة عكسية وهو ما يتوافق والنظرية الاقتصادية، حيث 

وحدة مما يساهم في الحد من هذه  0,13ة في سعر الصرف الى تراجع معدل التضخم ب تؤدي زيادة وحدة واحد
 الظاهرة.

محمد جبوري ومحمد بركة، مقال بعنوان: تأثير طبيعة نظام سعر الصرف على التضخم )تحليل العلاقة بإستخدام  .4
(، 2014لصادرة سنة )( ا6(، منشور في مجلة أداء المؤسسات الجزائرية، العدد )Panel Dataبيانات بانل 

 ومن بين أهم النتائج التي تم التوصل إليها:
  حيث  %1وجود أثر سالب ومعنوي لأنظمة أسعار الصرف الثابتة على معدل التضخم عند مستوى معنوي

ترتبط هذه الأنظمة بأفضل أداء تضخمي وتتفوق على الأنظمة الوسيطية والمرنة وهذا بإستخدام التصنيف 
 ( والتصنيف المعلن الرسمي لصندوق النقد الدولي   Rogoff( و ) Reinhart (من قبل الفعلي والمقدم 

  وجود أثر معنوي للتغير في متوسط الدخل الحقيقي للفرد على معدلات التضخم، كما يمارس سعر الصرف أثر
 موجب ومعنوي على معدلات التضخم والذي يعكس تأثير انتقال تغيرات سعر الصرف الى التضخم.

سن حمريط، مقال بعنوان: دراسة العلاقة السببية قصيرة الأجل بين التضخم ومستويات سعر الصرف الاسمي مح .5
( 1الذاتي، منشور في مجلة الحقوق والعلوم الإنسانية، العدد )الفعال في الجزائر من خلال نموذج أشعة الانحدار 

 (، من أهم النتائج تم التوصل إليها:2012الصادرة سنة )
 ببية قصيرة الأجل من الكتلة النقدية حسب وجود سGranger  الى مستوى التضخم عند مستوى معنوية

، وهذه السببية لا تسري في الاتجاه المعاكس أي من التضخم نحو الكتلة النقديةـ، أي متغير الكتلة النقدية 5%
 (. Strongly exogenous)  يتحدد بقوى خارج مستوى التضخم

  جل حسب جود سببية قصيرة الأوGranger  من سعر الصرف الاسمي الفعال الى مستوى التضخم عند
وهذه السببية تسري أيضا في الاتجاه المعاكس أي من التضخم الى سعر الصرف الاسمي ، %5مستوى معنوية 

الفعال، أي متغير سعر الصرف يؤثر على التضخم، والتضخم أيضا يؤثر على سعر الصرف، أي سعر الصرف 
 (.  Endogenous (غير لا يتحدد من خارج النموذج الفعال مت

 

 



                                                          مقدمة
 

 و 

 يكل الدراسة:ه .10

قسمنا هذه الدراسة الى فصلين، حيث تناولنا في الفصل الأول الأدبيات النظرية لسعر الصرف والتضخم، وقد تطرقنا    
قة بين سعر فيه الى عموميات حول سعر الصرف في المبحث الأول والتضخم في المبحث الثاني، بالإظافة الى العلا

 الصرف والتضخم في المبحث الثالث.

أما فيما يخص الفصل الثاني للجانب التطبيقي تطرقنا الى الطريقة والأدوات التي تخدم الدراسة في المبحث الأول   
والمبحث الثاني تناولنا عرض نتائج المقدر والكشف عن المشاكل القياسية الموجودة فيه وتصحيحها ومناقشة وتحليل 

 نتائج. ال
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  :تمهيد
يعتبر التضخم وسعر الصرف من أهم المتغيرات الإقتصادية، فهما يعكسان حقيقة الأداء الاقتصادي ويبرزان الوضعية     

الاقتصادية، وبالتالي يلعبان دورا في توضيح الرؤى الاقتصادية وتحديد إتجاه الاقتصاد، ومن خلال تشابك المفاهيم 
 هما، يتبين أن التضخم وتدهور سعر الصرف يشكلان ظاهرتين مرتبطتين ببعضهما البعض.والعلاقات بين

وعليه قمنا بتخصيص هذا الفصل لفهم الإطار النظري لسعر الصرف والتضخم وتحديد العلاقة بينهما من خلال     
  :الدراسات السابقة، ومنه سيكون تقسيم الفصل كالتالي

 صرف أساسيات سعر ال :المبحث الأول 
 أساسيات التضخم  :المبحث الثاني 
 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم :المبحث الثالث 
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   أساسيات سعر الصرف  الأول:المبحث 
ث يتم تسوية المعاملات نشأ سعر الصرف نتيجة للتبادل الدولي في السلع والخدمات بين مختلف دول العالم حي   

الأول من الجانب النظري  بإستخدام سعر الصرف، يأتي هذا الفصل من الموضوع ليغطي القسمالتجارية و الإقتصادية 
وكذا العوامل المؤثرة  يسية،لصرف ومحدداته الرئللدراسة وذلك بتقديم بعض التوضيحات حول مفاهيم التي تمس موضوع ا

  فيه.

 سعر الصرف وأنواعه مفهوم:الأولالمطلب 

ليه من سعر الصرف اسمي ر الصرف وله العديد من الأنواع تختلف بإختلاف ما تهدف ااهيم سعتتعدد تعاريف ومف   
كل من مفهوم سعر   حيث سنتطرق في هذا المطلب الىوسعر الصرف حقيقي وسعر الصرف الفعلي والفعلي الحقيقي 

 .الصرف وأنواعه

 مفهوم سعر الصرف  أولا:

دي الوطني ويشتمل على عدد قتصادية التي تحدد مستوى النمو الإقتصايعتبر سعر الصرف أحد أهم المقاييس الإ       
 :من المؤشرات الاقتصادية، ومن أبرز هذه المفاهيم

: سعر الصرف هو سعر عملة بعملة أخرى، أو هو نسبة مبادلة عملتين، فإحدى العملتين تعتبر سلعة والعملة 1 تعريف
لوحدات التي يجب دفعها من عملة معينة للحصول على وحدة الأخرى تعتبر ثمنا لها. فسعر الصرف عبارة عن عدد ا

  1من عملة أخرى.

يتمثل سعر الصرف قيمة العملة بالعملات الأجنبية والذي يتحدد بتفاعل الطلب والعرض عليها في سوق  :2 تعريف
 2.نيةمن العملة الوطالصرف، كما يمكن أن نعرفه بأنه عدد الوحدات من العملة الأجنبية الذي يدفع مقابل وحدة واحدة 

لى أخرى أجنبية )بين إ: يعبر سعر الصرف عن عدد الوحدات النقدية التي تبدل به وحدة من العملة المحلية 3 تعريف
قتصاديات، وهو ربط بين أسعار السلع في قتصاد المحلي وباقي الإعملتين مختلفتين(، وهو بهذا يجسد أداة الربط بين الإ

 3ا في السوق العالمية. فالسعر العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف .قتصاد المحلي وأسعارهالإ

                                                             
  1 مجدي محمد شهاب وسوزي عدلي، أسس العلاقات الإقتصادية، منشورات الحلبي الحقوقية، مصر، 2006، ص129

  2  هجير عدنان زكي أمين، الإقتصاد الدولي: النظرية والتطبيقات، اثراء للنشر و التوزيع، الأردن، 2010، ص259
  16، ص2007محمد عبدالله شاهين، أسعار الصرف العملات العالمية وأثرها على النمو الاقتصادي، دار حميثرا للنشر، مصر، 3
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ي دولة، فهو حلقة وصل تربط قتصادية الخارجية لأوعليه يمكن القول أن سعر الصرف له دور هام في المعاملات الإ   
 قتصادي.بين البلد المحلي والعالم الخارجي في المجال الإ

 ع سعر الصرفأنوا  :اثاني

 :نميز بين عدة أنواع سعر الصرف  

يعرف بأنه مؤشر لقيمة عملة بلد ما مقابل عملة بلد آخر، ويتم تحديد سعر الصرف سمي: الإسعر الصرف  .1
عندما يتم شراء وبيع العملات في سوق الصرف الأجنبي بنفس السعر الأسمي تقريبا لعملة ذلك البلد، يتأثر سعر 

العرض والطلب في سوق الصرف الأجنبي في لحظة معينة، وبالتالي يمكن أن يتغير سعر الصرف وفقا لقوانين 
الصرف وفقا لسياسة الدولة ونظام العرض والطلب. تنقسم أسعار الصرف الإسمي الى السعر الرسمي هو السعر 

ي يسري في السوق الموازية الذي يطبق في بورصة الأوراق المالية الرسمية الحالية، بينما السعر الموازي هو السعر الذ
وبالتالي، يمكن أن يكون لسعر الصرف الإسمي قيم مختلفة في بلد واحد حيث يتم إستخدام نفس العملة في نفس 

   1الوقت بأسعار مختلفة في السوق المختلفة داخل البلد. 
و يعكس كمية الوحدات يرتبط سعر الصرف الحقيقي بالقدرة التنافسية لمنتجات الدولة، فهسعر الصرف الحقيقي:  .2

نخفض إسمي قترب سعر الصرف الحقيقي من السعر الإإالمنتج المطلوبة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلية، وكلما 
تخاذ القرارات، حيث يتم حساب سعر الصرف الحقيقي إقتصاديين عند معدل التضخم. كما أنه يفيد التجار الإ

TCR  :2وفقا لصيغة التالية 

𝑇𝐶𝑅 = 𝑇𝐶𝑁
𝑃

𝑃∗
 

 حيث أن:

P*   مؤشر الأسعار الأجنبية 

P    مؤشر الأسعار المحلية 

TCN   سعر الصرف الإسمي 

                                                             
 103، ص2004لمطبوعات الجامعية، الجزائرعبد المجيد قدي، مدخل الى السياسات النقدية الكلية، ديوان ا1
، 2، مجلة دراسات العدد الاقتصادي، العدد2016-1990التغيرات في سعر الصرف والتضخم المحلي على ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر  ثرأق خليل، الح أويابه و عبد الرزاص 2

 164، ص2018الجزائر، 
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يوجد مفهومين متميزين في علم الإقتصاد، المفهموم الأول يشير الى سعر الصرف الذي  سعر الصرف الفعلي: .3
تي تؤثر في تكلفة الواردات على الاقتصاد المحلي يأخذ في الإعتبار تأثيرات التعريفات والمدعومات والرسوم الأخرى ال

وتكلفة الصادرات المحلية على الإقتصادات الأجنبية، أما المفهوم الثاني فيشير الى حساب متوسط أسعار الصرف 
بين البلد المعني وشركائه التجاريين الرئيسيين، وبهذا المعنى يصبح سعر الصرف الفعلي متعدد الأطراف حيث يأخذ 

 1 :عتبار أسعار الصرف العائمة التي تتغير بشكل متكرر ويعطى سعر الصرف الفعلي بالعلاقة التاليةفي الإ

𝑟𝑒 =  𝑛𝑒 − (𝑓𝑝 −  𝑑𝑝) = 𝑛𝑒 − 𝑟𝑝 

𝑛𝑒 =  ∑ 𝑤(𝑖). 𝑒(𝑖)

𝑛

𝑖=1

 

𝑓𝑝 =  ∑ 𝑤(𝑖). 𝑓𝑝(𝑖)

𝑛

𝑖=1

 

مستوى سعر الدولة  𝑓𝑝(𝑖)أسعار الصرف الإسمية الثنائية و 𝑒(𝑖)نائية و أثقال التجارة الخارجية الث 𝑤(𝑖)حيث   
𝑖 التي يتاجر معها. 

  :  𝑟𝑒     هو سعر الصرف الفعلي الحقيقي. 

    𝑛𝑒  :  هو سعر الصرف الفعلي الإسمي. 

دلا من الأسعار الإسمية، و هو سعر الذي يعتمد على أسعار الصرف الحقيقية بسعر الصرف الفعلي الحقيقي:  .4
لحسابه يتطلب توافر البيانات عن مؤشر أسعار المستهلك في البلدان ذات الاهتمام، يتم تحويل الأسعار الإسمية 
للصرف الى أسعار حقيقية، وبعد ذلك يتم ترجيحها وفقا للوزن النسبي لحجم التجارة مع الدول المختلفة ذات 

 2الحقيقي للصرف يتم تعبيره بالمعادلة التالية:  الاهتمام للوصول الى السعر الفعلي

 

                                                             
 27، ص2013-2012ستير، جامعة وهران، الجزائر، مخازي طيب، دراسة قياسية واقتصادية لأثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر، رسالة الماجي 1
 75-74، ص ص 2010والتمويل الدولي، دار المريخ، الرياض،  لنقوداجوزيف دانيالز وآخرون، إقتصاديات  2
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𝑇𝐶𝑅𝐸 =   ∑ 𝑍𝑃

𝑋𝑂
𝑃 𝑒𝑟

𝑃𝑟

𝑋𝑂
𝑃𝑒𝑂

𝑃𝑟⁄

𝑃𝑂
𝑃 𝑒𝑂

𝑟⁄
𝑃𝑡

𝑃 𝑃𝑡
𝑟⁄⁄𝑃

    100  → 𝑇𝐶𝑅𝐸 =  ∑ 𝑍𝑃

𝑃

𝑒𝑟
𝑃𝑟

𝑒𝑂
𝑃𝑟⁄

𝑃𝑂
𝑃 𝑒𝑂

𝑟⁄
𝑃𝑡

𝑃 𝑃𝑡
𝑟⁄⁄

 100 

                                                                     → TCRE =      ∑ ZP  IRERPr100

P

 

: 𝑃𝑂
𝑃 و 𝑃𝑡

𝑃 مؤشر أسعار الدولة"P"  في سنتي القياس"t" والأساس "O" 

:  𝑃𝑡
𝑟 و 𝑃𝑂

𝑟لمحلية في سنتي القياس "مؤشر الأسعار اt" والأساس "O" 

: 𝐼𝑅𝐸𝑅𝑃𝑟 مؤشر سعر الصرف الثنائي الحقيقي وهو يعكس سر صرف عملة الشريك التجاري بالعملة المحلية مع
 1 .الأخذ بعين الإعتبار تطور مؤشر أسعاره مقارنة بمؤشر أسعار المحلية

 ئفهسعر الصرف ووظاالعوامل المؤثرة في المطلب الثاني: 

بر أكثر المقاييس التي تم يعتبر سعر الصرف واحدا من أهم محددات المستوى النسبي لصحة إقتصاد البلاد، فيعت    
عر الصرف. في هذا المطلب مراقبتها وتحليلها والتلاعب بها من قبل الحكومة، هذا وهناك عوامل مؤثرة في تحديد س

 وظائفه. ؤثرة في سعر الصرف وكذاسنتناول أهم العوامل الم

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف  :أولا

لعدد من الأثار الجانبية  عتباره متغيرا يتحدد من خلال تفاعل قوى السوق للعرض والطلب، يخضع سعر الصرفبإ     
 التي تغير مستواه ومن بين أهم هذه العوامل: 

دولة ما، إذا كان سعر الصرف  الصرف عملة يوجد إرتباط وثيق بين ميزان التجارة وسعر :التغير في ميزان التجاري .1
قل الطلب الخارجي عليها، مما يالعملة أعلى من قيمتها الحقيقية، فقد يتسبب ذلك في زيادة أسعار السلع وبالتالي 

لعملة دون القيمة المناسبة، يؤدي الى إضطرابات في ميزان التجارة وعلى الجانب الآخر، إذا تم تحديد سعر صرف ا
 ميزان التجارة، وعادة ما ذلك الى زيادة الصادرات مقارنة بالواردات مما يسبب أيضا عدم التوازن فيفقد يؤدي 

 توازن.تؤدي هذه الإضظرابات الى ضغوط تضخمية وبالتالي يستمر ميزان التجارة في فقدان ال

                                                             
 107-106عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص ص  1
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مستوى التضخم رتفع ، عندما ييؤثر التضخم على أسعار صرف العملات المختلفة :تغير في معادلات التضخم .2
ركود الاقتصادي قد المحلي ينخفض قيمة العملات في سوق الصرف الأجنبي وعلى العكس من ذلك، في حالة ال

حين تبقى قيمة العملات  في %10يرتفع قيمة العملات. على سبيل المثال إذا إنخفضت قيمة عملة دولة ما بنسبة 
جنبية وبالتالي زيادة طلبهم لزيادة طلبهم على السلع الأ الأخرى مستقرة، فإن التضخم المحلي سيدفع المستهلكين

ة الأجنبية. ونتيجة لذلك على العملات الأجنبية، ونظرا للتضخم وإرتفاع الأسعار يضطر البلد الى شراء العمل
 سوق الصرف سيحصل الأجانب على دخل أقل من سلع البلاد وينخفض المعروض من العملات الأجنبية في

 يزيد الطلب على تلك العملة.الأجنبي بينما 
تؤثر التغيرات في أسعار الفائدة على الإستثمار في الأوراق المالية الأجنبية مما  :التغير في معدلات الفائدة الحقيقية .3

يؤثر في العرض والطلب على العملات الأجنبية وبالتالي يؤثر على أسعار الصرف. هناك إرتباط بين التغيرات في 
ف وأسعار الفائدة في كلا البلدين، على سبيل المثال إذا إرتفعت أسعار الفائدة المحلية مقارنة بالأجنبية، أسعار الصر 

فقد يحدث بعد فترة زمنية معينة زيادة في قيمة العملة المحلية في سوق الصرف الأجنبي، والعكس صحيح أيضا حيث 
 ت الأجنبية، مما يؤثر على سعر الصرف.يزيد ارتفاع أسعار الفائدة في الخارج من الطلب على العملا

تحدث هذه التدخلات عندما يحاول البنك المركزي النقدي تعديل سعر الصرف العملة  :التدخلات الحكومية .4
نكماشية أو إقتصادية. في ميزان المدفوعات، ستتبع الحكومة سياسة عندما لا يكون مناسبا لسياساته المالية والإ

يادة سعر صرف العملة، وهي عملية تسمح للدولة بالتحكم في مقدار الأموال تضخمية عن طريق خفض أو ز 
ستقرار العملة المحلية. و بالتالي زيادة ثقة البلدان إالمقدمة لتجنب نمو القوى التضخمية في السوق الداخلية، وبالتالي 

 1 .الأخرى في تعاملاتهم التجارية و الرأسمالية مع الدول المثبتة لسعر صرفها

 

 

 

 

 

                                                             
 20 19، ص ص 2016لنشر و التوزيع، عمان، عبد الرزاق بن الزاوي، سعر الصرف الحقيقي التوازني، دار اليازوري العلمية ل 1
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 وظائف سعر الصرفنيا: ثا

 تتمثل وظائف سعر الصرف في:                  

حيث يعتمد المتعاملون الإقتصاديون على سعر الصرف بغرض قياس ومقارنة الأسعار المحلية لسلعة  وظيفة قياسية: .1
 .والعالميةمعينة مع أسعار نفس السلعة في سوق الأجنبية وهكذا يمثل سعر الصرف حلقة وصل بين أسعار المحلية 

1 
يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات معينة إلى مناطق معينة من خلال دوره في تشجيع تلك  وظيفة تطورية: .2

الصادرات كما يؤدي إلى تعطيل فروع صناعية معينة أو الإستعاضة عنها بالواردات التي تكون أسعارها أقل منه 
 2 .ى التركيب السلعي و الجغرافي للتجارة الخارجية للبلدانلتشجيع الواردات معينة وبالتالي يؤثر سعر الصرف عل

: يعمل سعر الصرف على دعم الوظيفة التوزيعية التي تقوم بها التجارة الخارجية من خلال توزيع الثروة وظيفة توزيعية .3
الدولة  عملةالوطنية من خلال التبادل التجاري. يتم دفع زيادة على الواردات تقابل معدل رفع القيمة الخارجية ل

المصدرة لسلع، ويؤثر إنخفاض القيمة الخارجية للعملة سلبيا على عائدات العملات التي تحققت في تلك الدولة من 
 3قبل دول أخرى في البلد. في حالة قيام الأخيرة بتصدير منتجاتها إلى الدولة الأولى.

 أنظمة سعر الصرف ونظرياته المفسرة الثالث:المطلب 

المي، بالإضافة الى ذكر أهم هذا المطلب التطرق الى أهم أنظمة سعر الصرف التي شهدها الاقتصاد الع سنحاول في    

 النظريات المفسرة له.

 أنظمة سعر الصرف  أولا:

ولقد 4لى نظام العائم، إنتهت اليوم إلقد عرف نظام الصرف عدة محطات في تطوره بدأت من قاعدة الذهب و     
رتبط ثبات سعر الصرف العملات الأخرى إنعقد في الولايات المتحدة الأمريكية حيث إز الذي كان نظام برايتون ودو 

لا أن الأمر إ 5حتياطي الرسمي،لإلى الذهب. فالدولار الأمريكي كان عملة اإبالدولار الأمريكي مع قابلية تحويل الدولار 

                                                             
 15،ص2018نوفل بعلول، أثر نظام سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري،أطروحة دكتوراه، جامعة ام  البواقي،  الجزائر،  1
 17عبد الرزاق بن الزاوي، مرجع سبق ذكره، ص  2
 9،ص 0201 ،الجزائر،تبار فرضية التعديل الزائد في دول المغرب العربي، رسالة ماجيستير، جامعةتلمسانإخدرقال يمينة، دراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصير  3
 17محمد عبدالله شاهين، مرجع سبق ذكره، ص   4
 30، ص2012ان، الجزائر، بن ياني مراد، سعر الصرف ودوره في جلب الاستثمار الاجنبي المباشر دراسة قياسية حالة الجزائر، رسالة ماجيستير، جامعة تلمس  5
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لى الذهب غير أن النظام في إتحويل الدولار  منع 1971سرعان ما تجاوزه بإعلان الرئيس الأمريكي نيكسون في أوت 
تلك الفترة لم يكن له أي دور في تنظيم الإصدار النقدي أو في تحقيق التوازن الداخلي الذي كان متروكا للإعتبارات 

 .وزيتون ودفي نظر الكثيرين إنهيار نظام بر  السياسة الإقتصادية و النقدية الداخلية في كل دولة ولقد مثل هذا الإعلان
 :منذ ذلك الوقت عرف نظام الصرف نمطين أساسين هما1

وأوائل القرن  19أنظمة سعر الصرف الثابتة ظهر هذا النظام في ظل قاعدة الذهب وهذا في أواخر القرن  النمط الأول:
من والمعروف أيضا بإسم سعر الصرف المربوط هو نظام لتبادل العملات ترتبط فيه قيمة إحدى العملات بأخرى،  20

خلال ربط عملة بأخرى يكون هناك تقلب أقل عند تبادل الأموال أو التداول بين البلدان، وبالتالي فإن العملات ذات 
أسعار الصرف الثابتة تكون أكثر إستقرار وأقل تأثيرا بظروف السوق من العملات ذات أسعار الصرف العائمة. وعادة 

 بعملة أكثر إستقرار أو عملة بارزة عالميا مثل اليورو أو الدولارما يتم ربط العملات ذات أسعار الصرف الثابتة 
 2الأمريكي.

 :يميز نظام الصرف الثابت بجملة من الإيجابيات والسلبيات نذكرها فما يلي

نسبة الإضطرابات المسجلة يمكن أن نقول بأن هذا النظام يعود على الإقتصاد بالتخفيض ل  :فيما يخص بالإيجابيات
ة في العملة التي يتم ربطها وق الصرف، والتي تؤثر مباشرة على حجم التجارة الدولية، ويضمن بذلك الثقعلى مستوى س

 الداخلية لدولة. بعملة قوية أو سلة من العملات القوية. كما يترتب على هذا النظام إنضباط في السياسة

أقل تحرر كما يفرض وجود إحتياطات نقدية  فتتمثل في كون هذا النظام يفرض سياسة نقدية   :أما بالنسبة للسلبيات
ضخمة. وتؤدي عملية تصحيح الإختلال في ميزان المدفوعات، في ظل هذا النظام إلى ضغط على السياسات الوطنية، 

 3التوسعية أو الإنكماشية.

لال قوى السوق يمة العملة من خأنظمة سعر الصرف المرنة في ظل نظام سعر الصرف العائم، يتم تحديد قالنمط الثاني: 
 الطلب والعرض للعملات الأجنبية.

                                                             
 18محمد عبدالله شاهين، مرجع سبق ذكره، ص 1
   srate-exchange-gb/invoices/dictionary/fixed-https://www.sumup.com/en/من خلال موقع  02/23/12لإطلاع في تم ا 2
 23، ص2020دولار(، دار اليازوري العلمية، عمان، -أورو-فاطمة الزهراء خبازي، النظام النقدي الدولي )المنافسة 3

https://www.sumup.com/en-gb/invoices/dictionary/fixed-exchange-rates/
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ن يعزز إستقرار الإقتصاد الكلي من هذا نوع شائع من الأنظمة بين إقتصاديات المتقدمة الرئيسية في العالم لأنه يمكن أ  
 الظروف الإقتصادية  خلال حماية الإقتصاديات من الصدمات و السماح للسياسة النقدية بالتركيز على إستهداف

 يتضمن هذا النظام كلا من: 1المحلية. 

بل المتعاملين الإقتصاديين قالتعويم الحر: هو الذي تكون فيه معدلات الصرف تحدد فقط وفق قانون العرض والطلب من 
 .وبدون تدخل البنك المركزي

الأحيان لصفة  التعويم المدار: لا يوجد تدخل إجباري للبنك المركزي في سوق الصرف و لكن يمكنه التدخل في بعض
 2مدققة لتنظيم معدلات الصرف لعملته من خلال سحب العملات الصعبة المعينة.

من  قتصادي ككل. كما لا يخلوويتمتع نظام الصرف العائم بجملة من المميزات التي تؤثر إيجابيا على أداء النظام الإ
 :العيوب أيضا والتي سنذكرها فيما يلي

ث عند إنتهاج نظام الصرف ربة تؤدي إلى إعاقة النشاط الإقتصادي وهذا ما قد يحدتفادي المضا :بدءا بلإيجابيات 
المية وتحركات رؤوس الأموال الثابت في حين يتميز نظام الصرف العائم بأنه أكثر إنفاق مع تعاظم حركة التجارة الع

  .الدولية ومن ثم تزايد الإعتماد الإقتصادي المتبادل

ئم من خلال السوق أين يتحدد دفوعات وبطريقة آلية يحدث التوازن في ظل نظام الصرف العاالتوازن في ميزان الم     
 إنخفاض أسعار السلع سعر الصرف )العرض والطلب(. ففي حالة العجز تنخفض قيمة العملة الوطنية، مما يؤدي إلى

دة الطلب على المنتجات المحلية لى زياالمحلية. وبالتالي تنخفض تكلفة الصادرات مقارنة بالواردات وهذا بالطبع سيؤدي إ
عات، ويحدث العكس في حالة وترتفع حصيلة الصادرات مقارنة بالواردات وهكذا يحدث التوازن الأني في ميزان المدفو 

  .الفائض

نظام الصرف العائم فقد لوحظ أن من أهم عيوبه مرونته الكبيرة في مواجهة الإختلالات  :أما فيما يخص العيوب   
تصادية الداخلية والصدمات الخارجية، وهذه المرونة تعني في بعض الأحيان حدوث تقلبات شديدة في أسعار الصرف الإق

                                                             
 من خلال موقع 26/02/23 طلاع فيتم الإ 1

lk-rates-exchange-www.rba.gov.au/publications/bulletin/2018/dec/understandinghttps:// 
 11، ص2009القوائم المالية، رسالة الماجستير، جامعة باتنة، الجزائر،  ىارق، أثر تغيرات أسعار الصرف علشوقي ط 2

https://www.rba.gov.au/publications/bulletin/2018/dec/understanding-exchange-rates-lk
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في الأجل القصير، إستجابة لعمليات المضاربة أو الإعتبارات طارئة ويؤثر ذلك سلبا على التجارة الدولية وتحركات رؤوس 
 1 .الأموال

  فالنظريات المفسرة لسعر الصر ثانيا: 

عند مستوى معين، أرجع  قام الفكر الإقتصادي بعدة محاولات لشرح العوامل الكامنة وراء تحديد سعر الصرف     
قدية، وربط البعض بينهما. بعضها أسباب تحديد سعر الصرف إلى عوامل إقتصادية حقيقية، وعزاها البعض إلى عوامل ن

 :صرفيح عناصر المستوى الأولي لسعر الفيما يلي سنحاول على أبرز النظريات التي جاءت لتوض

 "جوستاف كاسل"سويدي أول من قدم هذه النظرية كان الإقتصادي ال :نظرية تكافؤ تعادل القوة الشرائية .1

اديين حتى يومنا هذا في شرح ، ولا تزال هذه النظرية مقبولة على نطاق واسع من قبل الإقتص20في العشرينات في قرن 
ط، وقد تم اللجوء ة في فترات الإضطراب الإقتصادي المصحوب بظهور حالات تضخم مفر تحركات سعر الصرف، خاص

العودة الفاشلة إلى نظام المعيار و إليها لتفسير فشل الدول في العودة إلى تعادلات العملات بعد الحرب العالمية الأولى 
 الذهبي في تلك الفترة.

وى العام للأسعار في البلدين لطويل لأنها تعتمد على نسبة المستتدرس هذه النظرية سعر الصرف على المدى ا         
فإن ربط سعر الصرف الخارجي بأسعار المحلية الداخلية يتطلب تعادل القوة الشرائية بين البلدين. مع تطور الفكر  لذا

ة أو تطبيقية، الإقتصادي تعرضت للعديد من الإنتقادات والتي تمثلت في صعوبة حساب مؤشرات سواء من ناحية نظري
 2تعتمد النظرية تطبيقها على المدى الطويل وإهمال المدى القصير. 

تقلبات سعر الصرف الحقيقي نتيجة ضعف مرونة التجارة الخارجية، في تفسر هذه النظرية  :نظرية المرونات .2
لعملة الذهبية، مما الماضي حاول الإقتصاديون زيادة مرونة التجارة الخارجية من خلال ربط المعاملات التجارية با

نظرية المرونات بناء على فكرة أن سعر الصرف يجب  "ألكسندر" يجعل سوق الصرف أكثر إستقرارا، وقد طور 
أن يحافظ على توازن المدفوعات، على سبيل المثال، عندما يكون الميزان التجاري للدولة سالبا بسبب حجم 

دولة مما يؤدي الى إنخفاض أسعار الصادرات، بالتالي يقل الإنفاق الداخلي الكبير، ينخفض سعر عملة تلك ال
الدخل الأجنبي للدولة لكن يزداد الدخل المحلي، هذا الزيادة تؤدي الى زيادة الإستهلاك المحلي للبضائع  المحلية 

                                                             
 25-24فاطمة الزهراء مخازي، مرجع سبق ذكره، ص ص   1

2 Paul A samuelson & william D .nordhaus,economics-11th edition, mcgraw, hill 1981, p 12 
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ى مما والأجنبية، مما يزيد الطلب على العملة الأجنبية للدولة في المقابل، ينخفض الدخل الأجنبي للدولة الأخر 
يؤدي الى إنخفاض الإستهلاك المحلي للبضائع والخدمات المحلية والأجنبية، وهذا يؤدي الى إنخفاض الطلب على 

 1عملة تلك الدولة. 
يرى أصحاب هذه النظرية أنه من أجل تحقيق التوازن الإقتصادي والإستقرار النقدي  :نظرية مستوى الإنتاجية .3

فس إتجاه القوى الإنتاجية لهذه الدولة بإعتبار أن لحجم وكفاءة الجهاز لدولة، يجب أن يسير سعر الصرف في ن
الإنتاجي الأثر البالغ في تحديد سعر صرف العملة المحلية. فكلما زادت إنتاجية القطاعات المختلفة لإقتصاد 

لة المحلية، على العم الوطني كلما زادت حركة رؤوس الأموال الأجنبية إلى الداخل قصد الإستثمار، ومنه الطلب
سين سعر الصرف ويحدث العكس تماما في حالة إنخفاض الطلب على العملة المحلية، مما يؤدي في وبالتالي تح

 2النهاية إلى إنخفاض قيمة العملة. 

وتدرس هذه النظرية إلى ضرورة تعويم العملة المحلية بشكل الذي يناسب مستوى إنتاج الإقتصاد الوطني في قطاعاته      
لفة، ففي حالة إنخفاض مستوى الإنتاج مع تحديد سعر صرف للعملة بقيمة مبالغ فيها تنشأ عن ذلك إرتفاع المخت

أسعار المحلية و إنخفاض الإنتاج وصادرات بسبب التقييم المبالغ فيه لقيمة العملة، أما تقييم العملة بأقل من قيمتها 
ت ويشكل تضخم نتيجة لإرتفاع الطلب الأجنبي على هذه الحقيقية يؤدي ذلك إلى إرتفاع في أسعار السلع والخدما

  3السلع والخدمات. 

خلال فترة إستخدام قاعدة الذهب إكتشف صانعو سياسة المالية والنقدية أن أسعار  :نظرية تعادل سعر الفائدة .4
ئدة يتبعه عادة الصرف العملات تتأثر بالتغيرات في السياسة النقدية للدول، فعند زيادة إحدى الدول لأسعار الفا

إرتفاع سعر عملة تلك الدول والعكس صحيح، ويدل ذلك على أن سعر الأصول يلعب دورا في تقلبات أسعار 
وقد طور كينز حالة تعادل سعر الفائدة لتصبح ما يعرف بنظرية تعادل سعر الفائدة،  ليوضح وجود 4الصرف. 

الصرف بين بلدين مختلفين، فأي تغير في معدلات  علاقة ترابطية مباشرة بين معدلات الفائدة والتضخم، وسعر
الفائدة لابد وأن يتبعه تغير في سعر الصرف إيجابيا أو سلبيا كما أنها تتعامل في المدى الطويل والمدى القصير على 

 5عكس نظرية تعادل القوى الشرائية. 

                                                             
 41ص  ، 2020للنشر و التوزيع، الأردن، يد كامل آل شيب، المالية الدولية، دار اليازوري  1
 43مخازي طيب، مرجع سبق ذكره، ص   2
  8، ص2021، الجزائر، 15قتصاد و الإدارة، العددلإ، المجلة الجزائرية ل2017-1990ياسية لحالة الجزائر قتصادية الكلية على سعر الصرف دراسة قلإعقبي لخضر، أثر بعض المتغيرات ا 3
 40يد كامل آل شيب، مرجع سبق ذكره، ص  4
 https://democraticac.de/?p=79228من خلال موقع  13/03/23تم الاطلاع في   5

https://democraticac.de/?p=79228
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أسعار صرف  أن ندرك أن كل هذه النظريات تسعى الى فهم كيفية عمل أسواق صرف العملات، ولكن يجب    
لأجل، ونظرا لأن أسوق العملات تتقلب بإستمرار بسبب إضطرابات السوق وقوى المضاربة والإستثمارات القصيرة ا

ق المال على المدى القصير السلع تتكيف بشكل أبطأ من أسوق رأس المال، يمكننا أن نفترض أن العملات تتأثر بأسوا
لدولية وتتأثر بعوامل إقتصادية المدى الطويل، وبما أن العملات تعتبر وسيطا للتجارة بينما تتأثر بأسواق السلع على ا

كذلك بعوامل أخرى مثل وإجتماعية، فإن أسعار الصرف يمكن أن تتأثر بتغيرات في العرض والطلب على العملات، و 
 التضخم ومعدلات الفائدة والسياسات النقدية للبلدان.

 رف سوق سعر الص :المطلب الرابع

أو عملة المتفق عليها لتسوية  إن القيام بالعمليات الإستيراد يتطلب من الدولة الحصول على عملة الدولة المصدرة   
لينا التعرف على سوق عمعاملاتهما مما يؤدي إلى تلاقي الطلب على الصرف الأجنبي بالعرض عليه وهذا ما يفرض 

 شاركين فيه. م سوق الصرف ومعاملاته، وكذا أهم المالصرف أين تتم هذه المعاملات. سنتطرق إلى مفهو 

 مفهوم سوق الصرف أولا: 

يعرف سوق الصرف على أنه السوق التي في إطارها يتم تحويل العملات لبعضها، وهذه السوق ليست كغيرها من     
 للعملات المختلفة على والبائعين الأسواق المالية والتجارية، فسوق الصرف ليس محددا بمكان معين يجمع بين المشترين

ما يحدث في سوق السلع والخدمات أو السوق المالي أي يجتمع هؤلاء في البورصة حيث يتم العمليات التي موضوعها  نحو
  1الأوراق المالية. 

ويعرف أيضا السوق الصرف الأجنبي على أنه الإطار المؤسسي الذي يتم من خلاله بيع إحدى العملات مقابل     
ة أخرى أي أنه شبكة العلاقات الموجودة بين وكلاء الصرف وذلك في كل البنوك المنتشرة في العالم بالإضافة شراء عمل

أي أنه السوق الذي يقوم به الأفراد والمنشآت والبنوك بشراء وبيع العملات  .إلى اللقاءات الفعلية بين وكلاء الصرف
و الذي يساهم في تحديد لبي هذه العملات وهذا الإلتقاء هالأجنبية وذلك عن طريق إلتقاء عارضي هذه العملة وطا

 2سعر الصرف.

 

                                                             
   5، ص2006قتصادية لمواجهتها حالة مؤسسة الملح بسكرة، رسالة ماجيستير، جامعة باتنة، الجزائر، لإأسعيد عناني، آثار تقلبات سعر الصرف وتدابير المؤسسة ا 1
 266، ص2019شقيري نوري موسى، الأسواق المالية وآليات التداول، دار الحامد للنشر و التوزيع،عمان،  2



 الفصل الأول: الإطار النظري لسعر الصرف والتضخم
 

 
13 

 معاملات سوق الصرف  ثانيا:

 :يتم تصنيف معاملات السوق إلى     

يقصد بها أسعار بيع وشراء العملات الأجنبية، فإذا تم الإتفاق على صفقة بنقد أجنبي  :عمليات الصرف الفورية .1
عنية عليها تحديد مكان التسليم. فإذا لم يحدد تاريخ التسليم فتؤخذ أسعار البيع بسعر صرف محدد، فإن الأطراف الم

والشراء على أنها فورية، وتشكل العمليات الفورية الجانب الأكبر من  النشاط في الأسواق الصرف كما يمثل الصرف 
بإستخدام التسوية الفورية،  الفوري الأساس لكل المعاملات المالية الخاصة بتجارة الصرف الأجنبي وتتم الصفقات

 1وهذا يعني أن العملية ستتم تسويتها بعد مضي يومين من تاريخ إبرام الصفقة. 
تسمح بتحديد سعر صرف لعملات مستقبلية في علاقات تجارية، حيث يتم تسوية ة: عمليات الصرف الآجل .2

يات الصرف الآجلة نوعا من المضاربة يوم، تعتبر عمل 60إلى  30العمليات في المستقبل لفترة تتراوح عادة بين 
على سعر الصرف، حيث يتوقع المشاركون إرتفاعا أو إنخفاضا في سعر الصرف ويتم الإستثمار بناء على تلك 

يشارك في سوق الصرف الآجل البنوك والسماسرة، وتساهم العمليات التي تجري في هذا السوق في حماية  ،التوقعات
التحويل المرتبطة بالعمليات التجارية، حيث يقوم المستوردون بشراء العملات لتحويلها، الأطراف المشاركة من مخاطر 

 2 في حين يقوم المصدرون ببيع العملات.

 أهم المشاركين في سوق العملة  ثالثا:

  :يتدخل في سوق الصرف كل من    

ياسة نقدية معينة حيث أنها فيذ ستتدخل البنوك المركزية بشكل رسمي في سوق الصرف الأجنبي لتن :البنك المركزي .1
ية التأثير على أسعار تراقب تطور أسعار الصرف في هذا السوق، ويتم ذلك بشكل منتظم. يمكن للبنوك المركز 

 الصرف من خلال قناتين:
  ط مشتريات المواطنين من العملاتقناة تغير الأسعار النسبية للأصول المحلية والأجنبية تقوم فيها سلطة النقد بتحو 

 .الأجنبية عن طريق شراء السندات المحلية

                                                             
 15رجع سبق ذكره، ص نوفل بعلول، م 1
 165صالح اويابه وعبد الرزاق خليل، مرجع سبق ذكره، ص  2
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  قناة التوقعات نظرا لأن المتداولين يعتقدون أن السلطات النقدية لديها معلومات أكثر من سوق الصرف الأجنبي
أكثر مما لديها، فإنهم يقومون على الفور بتعديل توقعاتهم لسعر الصرف وفقا لإتجاه الحكومة بعد إدراكهم للتدخل 

 1إذا إتخذ التدخل شكل شراء العملات، فإن سعر الصرف ينخفض. في السوق. 
تعتبر البنوك التجارية مركز ثقل سوق الصرف، حيث تتمثل وظيفتها الأساسية في قبول الودائع  :البنوك التجارية .2

لية للوحدات لإئتمان والخصم وبقية العمليات الماستخدامها في منح اإعادة لإدارات العامة وإمن الافراد والمؤسسات وا
، إذ تقوم بعمليات لحساب زبائنها تتمثل في بيع وشراء العملات إقراض العملات وعمليات لحسابها ديةالاقتصا

الخاص وتتدخل البنوك التجارية في سوق الصرف بغرض  تنفيذ أوامر زبائنها ولحسابها الخاص، فأعوان الصرف 
بالمقاصات ويحولون الفائض من عرض أو الطلب العملات الصعبة العاملون في البنوك يجمعون أوامر الزبائن ويقومون 

 2.الى السوق 
طين يتدخلهم ليس إجباريا، ولكنه يسهل عملية تكامل النظام. يعتبر وسطاء الصرافة وسطاء نش السماسرة: .3

ون التواصل يجمعون أوامر الشراء أو البيع للعملات الصعبة لصالح العديد من البنوك أو المتعاملين الأخرين يضمن
بين البنوك ويقدمون معلومات حول الأسعار المطبقة في البيع والشراء دون الكشف عن أسماء مؤسسات البيع أو 

 3الشراء بالنسبة لهذه العملات. إذن السمسار يلعب دور الوسيط بين طرفي الصفقة. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 36بن ياني مراد، مرجع سبق ذكره، ص  1
 61،ص 2015دوحى سلمى، أثر تقلبات الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها دراسة حالة الجزائر، أطروحة دكتوراه،جامعة بسكرة،الجزائر،  2
 28سبق ذكره، ص درقال يمينة، مرجع  3
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 أساسيات التضخم الثاني:المبحث 
عديد من المؤشرات الإقتصادية مثل رئيسية لعدم الإستقرار الكلي في البلدان، فتأثيره يشمل الالتضخم هو أحد القضايا ال

تفاع مستويات التضخم تزعزع الميزانية الإعتيادية وسعر الصرف وسعر الفائدة و مستوى المعيشة، علاوة على ذلك فإر 
 أساليبلتضخم وكذا نظرياته، وطرق هيم المتعلقة باالثقة بالنظام الإقتصادي، في هذا الجزء من الفصل سنتناول بعض المفا

 .معالجته

 نواعهمفهوم التضخم وأ الأول:المطلب 

 الى أهم التعاريف وذكر الأنواع  توجد العديد من المفاهيم للتضخم بالإضافة الى تعدد أنواعها، وسنتطرق في هذا المطلب

 مفهوم التضخم أولا:

بير بين الإقتصاديين بوضع ضح التضخم في الفكر الإقتصادي، لذلك دار جدل كيوجد الكثير من التعريفات التي تو    
 :. ومن أبرز هذه المفاهيمتعريف واحد، ومما إتفق الإقتصاديون عليه أنه ليس لكلمة التضخم مفهوم أو تعريف واحد

القوى الحقيقية لوحدة نقد هو زيادة كمية النقود بدرجة تنخفض معها قيمة النقود فتسير القيمة الحقيقية أو : 1تعريف
عكسيا مع إرتفاع العام للأسعار. ولكن لم يعد مجرد إرتفاع أسعار سلع سببا في التضخم ما لم يرتبط إرتفاع الأسعار 

 1 .بمستوى الدخل، ومن هنا كان تعريف التضخم بأنه زيادة مستمرة في مستوى العام للأسعار لفترة طويلة

ى العام للأسعار، ويقاس هذا المستوى العام بمتوسط سعر السلع والخدمات في إقتصاد هو الإرتفاع في المستو : 2تعريف
 2ما، وهو متوسط بين أسعار المستهلك والمنتج، وذلك الإرتفاع لا يكون بالضرورة في جميع الأسعار. 

منية معينة تؤدي التضخم هو زيادة في الطلب الكلي الفعال عن العرض الكلي للسلع  والمنتجات في فترة ز : 3تعريف
والخدمات بحيث يتجاوز  رتفاع في المستوى العام للأسعار، أي أن التضخم يمثل ضغط الطلب الكلي على السلعإلى إ

رتفاع في مستوى إلى إالعرض الكلي المتاح من الناتج من هذه  السلع والخدمات، أي الزيادة في الطلب الكلي ستترجم 
 3العام للأسعار . 

                                                             
 142  141، ص ص 2010قتصادي، دار المنهل اللبناني للطباعة والنشر، عمان، لإقتصاد والتحليل الإبسام حجار، علم ا 1
 170، ص 2014حسن محمد القاضي، الإدارة المالية العامة،الاكاديميون لنشر والتوزيع، عمان الأردن،   2
 12، ص 2010خم بين النظرية والتطبيق، دار زهران، الأردن، سعود جايد مشكور العامري، محاسبة التض  3
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نخفاض لإالخدمات، وبمعنى آخر ارتفاع المستمر في مستوى العام لأسعار السلع و لإالقول أن التضخم هو اوعليه يمكن    
 .المستمر في القوة الشرائية للنقود

 أنواع التضخم :ثانيا   

صادييين حول مفهوم التضخم قتلإختلاف في آراء الإستخدمت في تحديد أنواع التضخم ظهرت إن تعدد المعايير التي إ  
 :د هذه الأنواعقتصاديين في تحديلإستند عليها اإوفيما يلي سنذكر أهم أنواع التضخم والمعايير التي 

 :على أساس حدة الضغط التضخمي 

لى النقطة إهو أخطر أنواع التضخم وفيه ترتفع الأسعار بمعدل كبير جدا بينما تنخفض العملة  :التضخم الجامح .1
قتصاد القومي ويصبح مدمرا لإغاية وهو أشد أنواع التضخم أثارا و ضررا على االتي تصبح فيها رخيصة وغير مهمة لل

رتفاع الحاد المتتالي للأسعار مما يدفع الأفراد للتخلي عن لإحيث تتضائل القوى الشرائية لوحدة النقد بسرعة نتيجة ا
احة بالنظام النقدي القائم طلإستخدام العملة كمستودع للقيمة ومقياسا للمدفوعات الآجلة، ثم ينتهي الأمر باإ

 1ستخدامها وسيطا للتبادل . إعندما يهرب الأفراد من 
هذا النوع يسمى أيضا بالتضخم المتوسط وغير جامح، وهذا النوع هو المنتشر في دول العالم في  :الزاحف التضخم .2

عار تكون دائمة ومتتالية الوقت الحاضر، وهو تضخم ترتفع فيه الأسعار ببطء ولكن بشكل مستمر، فالزيادة في الأس
 2لى عمليات تراكمية أو عنيفة في مدة قصيرة .إولا تؤدي 

 :على أساس مصدر التضخم  

تباع سياسة نقدية توسعية، أي زيادة عرض إيحدث ذلك النوع من التضخم عند  :من جانب الطلب التضخم .1
ي وعند زيادة الطلب الكلي بشكل يفوق لى زيادة الطلب الكلي بشكل كبير، يفوق العرض الكلإالنقود، مما يؤدي 

رتفاع الأسعار ويحدث ذلك النوع إلى إالعرض الكلي في حالة أن المجتمع في وضع التوظيف الكامل ويؤدي ذلك 
صدار لإلى تمويل عجز الموازنة العامة للدولة بالتمويل بالعجز والتمويل باإمن التضخم عندما تلجأ الحكومات 

 3النقدي. 

                                                             
 37، ص 2011وضاح نجيب رجب، التضخم و الكساد دراسة في مشكلات النقود وتغيرات الأسعار،دار نفائس لنشر والتوزيع،عمان،  1
 77، ص 2012القانونية، الإسكندرية مصر،  محمد أحمد أبو طه، التضخم النقدي دراسة تطبيقية من منتصف القرن العشرين، دار مكتبة الوفاء 2
 19، ص 2021علي سعيد علي، طريقك للعمل في القطاع المصرفي، ببلومنيا لنشر والتوزيع، مصر،  3
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ختلال بين ماتدره عوامل الإنتاج و لإيعرف بتضخم النفقات و يحدث نتيجة ا :جذب التكاليفالتضخم بفعل  .2
فيه لا يرجع إلى تغيرات فائض الطلب  رتفاع في الأسعارلإبين ما تستنفده هذه العوامل من النفقات و تكاليف. فا

دورها تسبب تغيرات في عوامل الإنتاج المجتمع، و التي ب  جتماعية الحاصلة فيلإقتصادية والإإنما إلى التغيرات او 
 1.رتفاعلإنحو ا رتفاع فتدفع الأسعارلإوالتكاليف نحو ا

شكيل المستوى العام لأسعار ينشأ هذا النوع من التضخم بسبب تأثير العوامل الخارجية في ت  :التضخم المستورد .3
ن الخارج وينعكس على أسعار مالنهائية رتفاع المستمر والمتسارع في الأسعار السلع والخدمات لإالمحلية، ويعرف ا

 :المستورد في حالتين بيعها في الأسواق المحلية، أي تستورد الدول النامية منها تضخم ويظهر هذا التضخم
 صدار النقد المحلي لمواجهة إة وجود خلل في ميزان المدفوعات، ففي حالة الفائض تضطر الدولة لزياد الحالة الأولى

جود عجز في ميزان المدفوعات ، وهذا ما يؤثر على مستويات الأسعار المحلية، أما في حالة و زيادة النقد الأجنبي
نخفاض قيمة لإقدي مما يؤدي صدار النلإلتزامتها للعالم الخارجي فتضطر لإتستهلك الدولة أكثر مما تنتج وتزداد 

 .العملة الوطنية
  رتفاع التكاليف لإلأولية والتجهيزات( المستوردة حيث يؤدي ذلك )المواد ا رتفاع أسعار السلع الأساسيةإالحالة الثانية

 2لى الأسعار المحلية . إرتفاع لإنتقال هذا اإو 

 :على أساس تدخل الحكومة

هو عبارة عن حالة يظل فيه المستوى العام للأسعار منخفضا بوسيلة أو بأخرى لكن هذا الثبات  :التضخم المكبوت .1
تفاع في الأسعار في مرحلة لاحقة، ويسود هذا النوع من التضخم إر أن يسبب  يكون على حساب تراكم قوي يمكن

قتصاد ويحدث هذا التضخم المكبوت في حالة الإقتصاد المخطط والتي تهيمن الدولة فيها على لإفي البلدان ذات ا
عها في التداول زيادة الطلب الفعال عن العرض المتاح من السلع والخدمات وخاصة عندما تصدر الدولة نقودا وتض

 3ن الذهب أو من العملات الأجنبية.نتاج أو ملإدون غطاء من ا

                                                             
 13، ص 2010زائر، سطيف، رسالة الماجستير، جامعة سطيف، الج-حلقوم الحاج، دراسة أثر التضخم على النظام المعلوماتي المحاسبي دراسة حالة شركة الأسهم الرياض 1
 19، 2016، رسالة ماجستير،الجامعة الإسلامية، فلسطين، 2015-2000أبو رمضان ووائل مصطفى، العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي في فلسطين دراسة قياسية لفترة  2
 42وضاج نجيب رجب، مرجع سبق ذكره، ص  3
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ذ يسمح للقوى التضخمية بممارسة ضغوطها على إ بوتو هو عكس التضخم المك :(المفتوح) المكشوف التضخم .2
دة الكتلة نتاج أو زيالإالأسعار فترتفع الأسعار نتيجة زيادة الطلب على السلع والخدمات، أو زيادة التكاليف ا

 1النقدية. 

يعد الأكثر  الجامح لتضخما ولكن ،تهادش   من الحد أو يهاسابقة من التضخم يمكن السيطرة علجميع الأنواع ال     
س أحيانا خللا هيكليا في صعوبة في السيطرة عليه، كونه يؤثر بشكل كبير على القوة الشرائية للنقود، ولأنه يعك

 .لب الكليدارة جانب الطإعب حلها في وقت قصير أو من خلال سياسات يصقتصاد، أو أزمات كبيرة لإا

 التضخم و الآثار الناجمة عنهسباب أ :المطلب الثاني

الإشارة الى أن التضخم لا يعود  التضخم يتأثر بمتغيرات اقتصادية عديدة كما أنه يؤثر على البعض منها وهنا تجدر إن  
 ر الناجمة عنه:رحها من خلال هذا المطلب بالإضافة الى الآثالسبب واحد بل جملة من الأسباب سنقوم بش

 أسباب التضخم :اولا

لى إنها ما يرجع ليس للتضخم سببا وحيدا، فالتضخم يظهر لعدة أسباب منها ما يرجع للطلب أو العرض وم  
رتفاع الأسعار وحدوث إ لىإؤدي قتصاديات الدول، ومنه يمكننا تحديد الأسباب التي تختلالات الهيكيلة الموجودة بإلإا

 :التضخم

يحدث عندما يزداد حجم النقود المتاحة لدى الأفراد بينما يظل حجم  :ناشئ عن زيادة الطلب الكليالتضخم ال .1
السلع والخدمات المتاحة ثابتا في المجتمع، وتعتبر العجز المالي للدولة حيث يتجاوز الإنفاق الحكومي الإيرادات 

اب التي تؤدي الى هذا النوع من التضخم، عندما تقوم الدولة بتغطية العجز عن طريق الحكومية، أحد أهم السب
طبع النقود أو إصدار النقود من خلال البنك المركزي، يتم حقن الإقتصاد بكميات من النقود التي لا تتناسب مع 

ث التضخم، بالإضافة الى ذلك زيادة في الإنتاجية العامة للبلاد وتتجلى هذه الزيادة في شكل زيادة الأسعار وحدو 
يمكن للبنوك التجارية أن تساهم في خلق النقود وزيادة حجمها في الإقتصاد من خلال منح القروض وتوفير الإئتمان، 
حتى في حالة ثبات حجم الإنتاج. وحتى في حالة زيادة حجم الإنتاج، إذا كانت زيادة حجم النقود أكبر من زيادة 

 2دي الى حدوث التضخم في البلد.حجم الإنتاج فإن ذلك يؤ 
                                                             

 ،2014، الجزائر، 16دراية، العدد لإقتصادية والإ، مجلة الأبحاث ا2012-1990راسة تحليلية قياسية للجزائر خلال الفترة ، اثر التضخم على ميزان المدفوعات دبن يوسف بن نوة 1
 5ص  
 167صالح اويابه وعبد الرزاق خليل، مرجع سبق ذكره، ص   2
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يحدث عندما ينخفض الطلب العام على السلع والخدمات في الإقتصاد   :نخفاض الطلبإ ناشئ عنالتضخم ال .2
بتطوير أدوات تحليلية لفهم علاقة العرض والطلب ومفهوم  20قام الإقتصادي ألفريد مارشال في بداية القرن 

سبب في إنخفاض العرض الكلي هو نقص الثروة الإنتاجية، مثل نقص العمالة التوازن، أحد العوامل الرئيسية التي ت
والموارد، عندما يكون  النظام الإقتصادي غير قادر على تلبية النقص في العرض وتحقيق الإستخدام الكامل للموارد، 

 رأس المال فإن ذلك يؤدي الى إنخفاض الإنتاجية وظهور نقص في رأس المال المستخدم، يؤدي هذا النقص في
المستخدم الى إبتعاد النقد المتداول عن معروض السلع المتناقص، وهذا يعني بداية ظهور التضخم بالإضافة الى ذلك 
هناك عوامل أخرى مثل عجز المشاريع عن التوسع لأسباب تقنية أو حدوث عوامل طارئة تقلل الإنتاج مثل الحروب 

 1. أو الجفاف أو نقص العملات الأجنبية

رتفاع مستوى إلى إنتاجية مما يؤدي لإهو زيادة التكاليف الخاصة بالعوامل ا :ضخم الناشىء عن التكاليفالت .3
لى رفع إنتاجية أجور العمالة التي يترتب رفع معدلاتها وهذا ما يدفع المنتجين لإالأسعار العام، ومن أهم العوامل ا

ر( وتحميلها للمستهلك. ويحدث تضخم التكاليف تحت نتاج )زيادة الأجو لإالأسعار لتعويض الزيادة في تكاليف ا
حتكارا على الطلب غير المرن تخلق تضخما في إحتكار حيث أن الشركات التي تحقق لإخمسة عوامل، أولا ا

التكاليف. من حيث تقليل العرض لتحقيق هدف زيادة الربح، ثانيا الكوارث الطبيعية التي تسبب التضخم عن 
امل الثالث هي اللوائح الحكومية والضرائب وهذه القوانين يمكن أن تساهم في خفض طريق تعطيل العرض، الع

نخفاض لإالطلب على العديد من المنتجات، السبب الرابع هو التغيير في أسعار الصرف كل دولة تسمح لقيمة ا
ذا إع قيمة العملة، فنخفاض قيمة منتجه مإرتفاع في أسعار الواردات. لا يرغب المورد الأجنبي في إعملتها ستشهد 

 2كان الطلب غير مرن فستزيد الاسعار. 

بالإضافة إلى الأسباب سالفة الذكر والتي ترجع إلى عوامل نقدية بحتة، فإن التضخم يحدث أيضا نتيجة الإختلالات     
لتي تنقسم إلى فعلية في هيكل الإقتصاد الوطني، وبكيفية توزيع الموارد الإقتصادية، وهذا حسب المدرسة الهيكلية، وا

تيارين رئيسين ركز التيار الأول على التغيرات الهيكلية التضخمية في الدول النامية، أما التيار الثاني فركز على التضخم 
يفسر التضخم الهيكلي وفق للتيار لأول حسب طبيعة الدول النامية وما تسببه فيها جهود  الهيكلي في البلدان المختلفة.

                                                             
 129ص ، 2002جمال خريس وآخرون، النقود والبنوك، دار المسير للنشر و الطباعة والتوزيع، عمان،   1
 https://training.ebi.gov.eg/literacy/من خلال موقع  16/03/23 تم الاطلاع في   2

https://training.ebi.gov.eg/literacy/
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ك  يجب البحث عن هذه الإختلالات الهيكلية ومعالجتها بالطريقة المناسبة لطبيعة هذه الدول التي التنمية من أثار لذل
 1تنشأ فيها التضخم حتى في ظل عدم تزايد الطلب الكلي .

 الآثار الناجمة عن التضخم : ثانيا

الجزئي نتيجة ذلك، لكلي و لى آثار التي تنعكس على المستويين اإرتفاع في الأسعار لإتغزى مخاوف حصول حدوث ا   
 :نجاز هذه الآثار بما يليإويمكن 

الآخر، فأصحاب  يؤثر التضخم بصورة سلبية على بعض فئات المجتمع أكثر من البعض :أثر التضخم على الدخل .1
لدخولهم ومن ثم التأثير  نخفاض القيمة الحقيقيةإرتفاع الأسعار، بسبب إالدخول الثابتة هم بالتأكيد المتضررين من 

الأباح الناجمة عن  رتفاعلإشباع لديهم، بينما يستفيد من التضخم رجال الأعمال والمنتجون نتيجة لإحجم اعلى 
رتفاع الدخل إرتفاع الدخل النقدي بشكل مستمر وبمعدلات تفوق إوخلال فترة التضخم يتوالى   2رتفاع الأسعار.إ

ل، كلما تضاءل معدل نمو الدخل الحقيقي، مستوى توظيف عناصر الإنتاج المستوى الكام الحقيقي، كلما قارب
 التوظيف الكامل يصل هذا الأخير إلى أقصى مستوى ممكن له ولا يمكن زيادته إلا في الأجل الطويل وعند مستوى

 3. لذلك فإن في أوقات التضخم يتركز الاهتمام حول الدخل الحقيقي

إلى إنخفاض رط يؤدي التضخم وبشكل مباشر من المعلوم أن التضخم وبالأخص المف :دخارلإأثر التضخم على ا .2
تجهت قيمة إذا لإدخار فإضعاف الحافز على اإو يترتب على ذلك، أضعاف ثقة الأفراد في العملة و  العملة النقدية

إنها تبدأ بفقدان وظيفتها كمستودع للقيمة بسبب التضخم وهنا يزداد التفضيل السلعي لى التدهور المستمر فإالنقود 
ل النقدي فيزيد ميل الأفراد إلى إنفاق النقود على الإستهلاك الحاضر وينخفض ميلهم للإدخار وما على التفضي

يبقى لديهم من أرصدة يتجهون إلى تحويليها إلى ذهب وعملات أجنبية مستقرة للقيمة وإلى شراء سلع عقارات، 
 4 .دي والدخل القوميأي أن الإرتفاع في الأسعار سيؤدي إلى زيادة نسبة ما يخصص من الدخل الفر 

يؤثر التضخم سلبا على ميزان المدفوعات خاصة في الدول التي تسجل  :أثر التضخم على ميزان المدفوعات .3
نخفاض قدرة صادرات الدولة على المنافسة إلى إرتفاع الأسعار المحلية إمعدلات مرتفعة من التضخم، حيث يؤدي 

                                                             
 24، ص 2021، الجزائر، 1يمان بن زروق، التضخم قياسه وآثاره مع التطبيق على الاقتصاد الجزائري، أطروحة دكتوراه، جامعة باتنة 1
 ، 2016، العراق، 48، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادبة الجامعة، العدد 2011-1996سيماء محسن علاوي، دور السياسة المالية في معالجة التضخم في الاقتصاد العراقي للمدة   2

 435ص 
 237بوشاشي بوعلام ، الأمين في الاقتصاد، دار المحمدية العامة، الجزائر،  بدون سنة ،ص   3
 57سعود جايد مشكور العامري، مرجع سبق ذكره، ص  4
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ل الصادرات بالنسبة لتلك الدولة، مما يحدث عجزا في ميزان المدفوعات، مقارنة بأسعار السلع المنافسة لها دوليا، فتق
ستهلاك السلع الأجنبية ذات الأسعار إلى إلى أن الأفراد في البلد المعني سوف يميلون إكذلك يؤدي التضخم   1

تالي زيادة المدفوعات لى زيادة الطلب المحلي عليها وبالإستيرادات نتيجة لإا إلىالأقل مقارنة بسلع المحلية مما يؤدي 
لى إالخارجية في الوقت التي تنخفض فيه الصادرات الوطنية للخارج، ستؤدي التأثيرات السلبية لهذه التحويلات 

ستنزاف إنخفاض سعر الصرف العملة المحلية، وبالتالي إحتمال إلى إحدوث أثار على الميزان التجاري والمدفوعات و 
 2البلد المعني.

 التضخمنظريات  :المطلب الثالث

تحتوي الأدبيات الإقتصادية على عدد من النظريات لتفسير ظاهرة التضخم التي تعاني منها البلدان العالم بفترات      
دورية متواصلة، وهذا دليل على عدم إستقرار هذه النظريات وعدم كفايتها لتفسير هذه الظاهرة في جميع الأحوال 

عتبر أقدم المدارس في الفكر الإقتصادي التي إهتمت بظاهرة التضخم في تحليلاتها وجاء والفترات، فالمدرسة الكلاسيكية ت
هذا من خلال النظرية الكمية للنقود، التي سادت ردحا طويلا من الزمن، إلى أن جاءت نظرية الدخل القومي على يد 

عد أن كشفت عدم صحتها وعدم كينز و مدرسته في أعقاب الكساد العالمي الكبير في الثلاثينات، وحلت محلها ب
 :ومن أبرز ما جاءت به هذه النظريات3كفائتها. 

 :نظرية كمية النقود .1

ديد الكيفية التي بموجبها حاولت المدرسة الكلاسيكية من خلال نضريتها الكمية أن تفسر ظاهرة التضخم عن طريق تح 
رعة تداول النقود وحجم التداول، ن ثبات سإالنظرية ففتراضات لإتقرير مستوى العام للأسعار، والتقلبات التي تطرا وفقا 

ن مستوى العام للأسعار إبالتالي فمستوى العام للأسعار بنفس نسبة كمية النقود المعروضة في المجتمع. و  لى تغيرإسيؤدي 
بسبب  توى الأسعار يكوننخفاض مسإن إرتفاع كمية النقود المتداولة المعروضة وعلى عكس ذلك فلإسوف يرتفع تبعا 

 :نخفاص كمية النقود المتداولة، ويتضح ذلك رياضيا من خلال معادلة فيشرإ

M. V = P .Y 

                                                             
 من خلال موقع  18/03/23تم الاطلاع في   1

treat.pdf-ways-causes-12/inflation-021https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2 
 58سعود جايد مشكور العامري، مرجع سبق ذكره، ص  2
 19، ص 2008، رسالة ماجيستر، جامعة الجزائر،الجزائر، 2005-1970صغيري فاطمة الزهرة، دراسة قياسية وتحليلية لظاهرة التضخم في الجزائر خلال الفترة  3

https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2021-12/inflation-causes-ways-treat.pdf
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 :حيث أن

M :كمية النقود المتداولة 

تعتبر النظرية الكلاسيكية أن التوسع النقدي هو تضخمي بطبيعته، حيث يفرض ضريبة على حاملي النقد بسبب    
دي الى زيادة الإنفاق الكلي في حين يظل العرض الكلي للسلع والخدمات إرتفاع الأسعار، وزيادة الطلب النقدي يؤ 

ثابتا مما يؤدي الى إرتفاع الأسعار وتناقص قوة الشراء للنقود، وبناء على ذلك يتسارع الأفراد للتخلص من النقود من 
تؤكد  السلطات الحكومية.خلال شراء منتجات والخدمات، وهذا يؤدي الى إعادة توزيع الأرصدة النقدية بين الأفراد و 

النظرية الكلاسيكية على الآثار السلبية للتضخم في زيادة معدلات الإدخار والتراكمات الرأسمالية، مما يؤدي الى تقليل 
الإستهلاك وتقليص الإستثمار، وتعتبر النظرية الكلاسيكية التضخم عائقا لتحفيز الإستثمار وزيادة حجم الإستثمار 

 1دمات.وإنتاج السلع والخ

 :الكنزيةنظرية  .2

تسمى كذلك بفائض الطلب أو جذب الطلب، حتى يمكن فهم موقف الكنزيين، من قضية التضخم من المفيد التذكر  
من قضية التضخم وذلك كما جاء في كتابه النظرية العامة للتوظف والنقود والفائدة سنة  "لكينز" بالموقف الأصلي 

قتصاد مغلق على تقلبات التي تحدث في العرض الكلي من ناحية إ ظل للتضخم في "كينز"ستند تحليل إ. 1936
لى أن حالة إ لخص قد قانون ساي للأسواق، ومن ثمنتإالطلب الكلي من ناحية أخرى، ومن المعلوم أن كينز كان قد 

خاصة فقط، لا حالة إقتصاد الوطني ليست لإالتشغيل الكامل التي أدعى الكلاسيك بأنها الوضع الطبيعي والعادي ل
وبين كيف من الممكن ظهور مشاكل البطالة والركود ومن الخروج من هذه الوضعية غير التوازنية، نادى بضرورة التدخل 

نفاق لإلى ضرورة خفض سعر الفائدة وزيادة اإحيث دعا  "كينز"للتأثير في حجم الطلب الفعال، وهنا جاءت فكرة 
لى إة الأزمة حتى يرتفع الطلب ونادى بعكس ذلك حينما يصل النظام ستهلاكي وتخفيض الضرائب، في فتر لإالحكومي ا

 :ننا نميز حالتين لتأثير الزيادة في الطلب الكلي على المستوى العام للأسعارإف 2مرحلة التوظيف الكامل.

 مل أي قتصاد عند مستوى التوظيف الكالإقتصاد في المستوى التشغيل الكامل عندما يكون الإالحالة الأولى حالة ا
لى مرونة على مستوى إجمالي العرض لأن الجهاز الإنتاجي يفتقر إجمالي الطلب لا يقابلها زيادة في إأن الزيادة في 

                                                             
 151  150، ص ص 2010ود العلجوني، النقود والبنوك و المصارف المركزية، دار اليازوري للنشر والتوزيع،الأردن،سعيد سامي الحلاق ومحمد محم 1
 21ايمان بن زروق، مرجع سبق ذكره، ص  2
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ن التضخم هنا يعبر عن الفجوة بين حجم الطلب الكلي الفعلي وحجم الإجمالي للسلع إالتوظيف الكامل، ف
 .ستخدام الكامللإوالخدمات المعروضة، على مستوى ا

 لى مستوى إقتصاد لإقتصاد دون المستوى التشغيل الكامل، هي حالة التي لا يصل فيها الإلة الثانية حالة االحا
ذ يرى إلى أقصى طاقتها في الإنتاج، إقتصادية قد وصلت لإالعمالة الكاملة حيث أن القدرات الإنتاجية والموارد ا

لى زيادة حركة إالوصول للعرض من السلع والخدمات هنا بأن الزيادة التي قد تحدث في الطلب سنتمكن من  "كينز"
وغير  المبيعات، ومن ثم ينعكس ذلك في الأرباح المنتجين مما يحفزهم على تشغيل طاقتهم الإنتاجية المعطلة

 1مستخدمة.
ات م، ولكن كينز ركز على التغير الإقتصاديون الكلاسيك يولون إهتماما لتغير في ميزان النقد وتأثيره على التضخ   

لكلي على السلع وخدمات في الإنفاق والتغيرات الاقتصادية، وفقا لكينز يحدث التضخم عندما يزيد الإنفاق ا
لطلب يؤدي الى زيادة ابشكل عام وعندما يكون هناك توظيف كامل للموارد الاقتصادية، وهذا يعني أن زيادة 

 يرات في مستوى الأسعارالاقتصاد في حدوث تغالأسعار، بالإضافة الى ذلك قد يؤثر سرعة الدوران النقود في 
زيد الإنفاق الكلي عن يومع ذلك يتفق الاقتصاديون على أن التضخم الناشئ  نتيجة زيادة الطلب يحدث عندما 

لى السلع والخدمات، حتى لو لم الإنتاجية الكلية للإقتصاد، يعني هذا أن الإنفاق الزائد يؤدي الى زيادة الطلب ع
 لنقود في الإقتصادتتغير كمية ا

 م أساليب علاج التضخ :لمطلب الرابعا

حدوثه وسبب حدوثه.  تنوع الأساليب والسياسات المتبعة للتعامل مع ظاهرة التضخم حسب نوع التضخم ومكان  
معالجة عجز الميزانية و تتجلى بشكل أساسي في شكل سياسات تقيد التدفق النقدي ، مثل تقليل الإنفاق الحكومي 

لخروج من جزء من عن طريق طباعة المزيد من الأموال ، ولكن عن طريق إصدار سندات حكومية كوسيلة لليس 
راءات السياستين المالية ويمكن القول باختصار انه يمكن الحد من التضخم من خلال تنفيذ إج، تجديد عرض النقود

 :والنقدية التالية

                                                             
 29، ص 2018، الجزائر، 02ادي ، العدد ، مجلة دراسات العدد الاقتص2014-1980حسين بن العارية وعبد القادر عبد الرحمان، تحليل دينامكية التضخم في الجزائر لفترة  1
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رائب وقروض ونفقات العامة، من أجل تحقيق الأهداف الموجودة تقوم على أساس الموازنة من الض :السياسة المالية .1
عتماد على تغطية النفقات العامة بواسطة لإفي مكافحة التضخم، أي بتعبير آخر استخدام أوعية الموازنة من خلال ا
لتضخم ا ثرالأخرى التي تسبب في زيادة وتا الإيرادات العامة من ضرائب ورسوم وقروض دون اللجوء الى الإجراءات

ن السياسة المالية لم تعد جزءا منفصلا عن بقية السياسات المستخدمة لتوجيه إومنها زيادة الإصدار النقدي، لذلك ف
قتصاد الوطني، فهذه السياسة من الممكن أن تلعب دورا مهما في مواجهة الضغوط التضخمية من خلال تخفيض لإا

ل زيادة حصيلة الدولة من الضرائب وتعبئة أكبر قدر ممكن ستخدام الأدوات المتاحة مثمكونات الطلب الكلي بإ
ستثمارات، وكل ذلك يهدف لإلى ذلك توجه الطلب نحو اإنفاق العام وترشيده يضاف لإمن المدخرات، وتخفيض ا

صدار إعتماد على التوسع في لإلى القضاء التدريجي على عجز الموازنة العامة وتمويله بطرق غير تضخمية بدلا من اإ
 1ود جديدة . نق

ستخدام السياسة المالية بواسطة أدواتها المتمثلة بالإنفاق والضرائب لمعالجة التضخم كذلك إكما تم   :السياسة النقدية .2
حتياطي النقدي وعمليات السوق لإستخدام السياسة النقدية وبواسطة أدواتها المتمثلة سعر الفائدة ونسبة اإيمكن 

إن التضخم يمكن أن يحصل كنتيجة لزيادة السيولة النقدية مع ثبات المعروض 2، المفتوحة، لمعالجة مشكلة التضخم
نتاج السلع والخدمات هذا ما يدفع إلى إمن السلع والخدمات أو تحصل زيادة في السيولة بمعدل أسرع من زيادة 

 :دواتزيادة الطلب على السلع والخدمات فترتفع الأسعار ويحصل ما يعرف بالتضخم. ومن أهم هذه الأ

  ستخدمتها البنوك المركزية، ويتمثل في سعر الفائدة إعادة الخصم أقدم أداة إيعتبر سعر  :عادة الخصمإخفض سعر
خصم الأوراق التجارية الموجودة لدى البنوك التجارية، وذلك بهدف زيادة عادة إالتي يتقاضاه البنك المركزي مقابل 

م وذلك بهدف عادة التضخإرتفعة بالرفع من معدل نسب التضخم المالسيولة لديها، يقوم البنك المركزي في حالة 
لا ان هذه الأداة لم تعد معتمدة إ نتمائية للمصارف وبالتالي التقليل من حجم السيولة المتداوللإالتأثير على القدرة ا

 3لى أن نجاحها يرتبط بتوافر أسواق النقدية . إلدى أغلب البنوك المركزية نظرا 
 تعني دخول البنك المركزي كبائع أو مشتري الأوراق المالية الحكومية المحتفظ بها لدى  :المفتوحة عمليات السوق

لى تغيير حجم النقد المتداول ويؤثر على قدرة البنوك إستخدام هذه الأداة إستثمارية، يؤدي لإالبنوك ضمن محافظها ا

                                                             
 64سعود جايد مشكور العامري، مرجع سبق ذكره، ص  1
 http://fcdrs.com/economical/743من خلال موقع   22/03/23تم الاطلاع في   2
 77، الجزائر، ص 79 مجلة بحوث اقتصادية عربية، العدد، 2015-1990المالية في التضخم  حالة الاقتصاد الجزائري علي مكيد وعلاء الدين عشيط، اثر السياستين النقدية و  3

http://fcdrs.com/economical/743
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لى زيادة النقد المتداول لدى البنوك إلية الحكومية يؤدي تمان، فشراء البنك المركزي للأوراق الماالتجارية على خلق الإ
نخفاض النقد المتداول لدى البنوك إلى إنتهاج البنك المركزي لسياسة نقدية توسعية. أما في حالة بيعها فيؤدي ذلك إو 

                                      1سياسة نقدية انكماشية. تبنى  وبالتالي
 وك التجارية لدى البنك المركزي يعبر عن تلك النسبة من الودائع التي تحتفظ بها البن :ي القانونيحتياطلإسياسة نسبة ا

قتصادية السائدة وتستخدم هذه الوسيلة لإحتياطي قانوني قابل للتعديل بالزيادة أو النقص بحسب الظروف اكإ
القروض لعملاتها وذلك برفع أو خفض  ئتمان ومنحلإبهدف الزيادة أو الحد من مقدرة البنوك التجارية على خلق ا

 2حتياطي القانوني.لإنسبة ا

ل لم تؤدي إلى نتيجة مرغوبة يمكن ن أدوات السياسة النقدية التي تم تناولها أعلاه تسمى بالأدوات الكمية وفي حاإ     
 بعض منها وكما يأتي:ة إلى ستخدام الأدوات النوعية التي يمكن الإشار إاللجوء بالإضافة إلى الأدوات الكمية إلى 

السداد ففي كلا الحالتين  ةمد زي قيمة القسط الأول أو تقصيرستهلاكي كأن يرفع البنك المركلإتنظيم الائتمان ا .1
 ئتمان فينخفض الإنفاق ومن ثم التضخم.لإسينخفض الطلب على ا

لبنوك الأخرى إلى توخي الإقناع الأدبي كأن يقوم البنك المركزي في حالة التضخم بتوجيه دعوة إلى إدارات ا .2
 3ستثمارية. لإقراضية والإالحيطة والحذر في سياساتهم ا

 
 
 
 
 
 

                                                             
 1499، ص 2022، الأردن، 50مروان محمد حسين فواعير، دور السياسات النقدية والمالية في مكافحة التضخم في الدول النامية، المجلة العربية للنشر العلمي، العدد   1
، رسالة الماجستير، جامعة الجزائر، الجزائر، 2003-1990احمد محمد صالح الجلال، دور السياسة النقدية والمالية في مكافحة التضخم في البلدان النامية دراسة حالة الجمهورية اليمنية   2

 62، ص 2006
 http://fcdrs.com/economical/743من خلال  23/03/23تم الاطلاع في   3
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 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم: لثالثاالمبحث 
وتباينت  إختلفت، حيث يتم التطرق في المبحث الى عرض أهم الدراسات التي لها علاقة بسعر الصرف والتضخم    

 يعها بغية الوصول الى النتائج المرجوة.الدراسات في معالجة مواض

 الدراسات العربية المطلب الأول: 

 ترتيبها من الأقدم الى الأحدث: عليه من دراسات سابقة باللغة العربية لهذا الموضوع والتي تم لإطلاعاحسب ماتم      

ثلة لسعر الصرف على بعنوان أثر الصدمات غير متما :(2022دراسة فاروق  الجزار وأدهم السيد البرماوي ) .1
دراسة تطبيقية على إقتصاد المصري والتي هدفت إلى محاولة إثبات بأن   ARDLستخدام معدل التضخم بإ

صدمات سعر الصرف على معدل التضخم غير متماثلة، بإستخدام أسلوب نموذج الإنحدار الذاتي ذو الفجوات 
إلى ديسمبر  2016هرية من شهر جانفي ( ومن خلال السلاسل الزمنية الشARDLالموزعة غير الخطي )

حيث توصلت الدراسة إلى أن العلاقة بين سعر الصرف و معدل التضخم خطية  مما يعني أن تأثير  2020
الصدمات سعر الصرف على معدل التضخم غير متماثلة، وأن معدل التضخم في الأجل القصير يتأثر فقط 

يتأثر بالصدمات السالبة لسعر الصرف  مما يعني معدل التضخم بصدمات الإيجابية لسعر الصرف، في حين أنه لا 
 1يرتفع مع إرتفاعات سعر الصرف، في حين أن إنخفاضات سعر الصرف لا تخفض معدل التضحم. 

بعنوان أثر سعر الصرف على التضخم في الجزائر دراسة قياسية للفترة  :(2021دراسة شلوفي عمير وزينب سببوا) .2
ثر سعر الصرف على التضخم ومدى إمتصاص الصدمات في ت إلى محاولة توضيح أوالتي هدف  1980-2018

لمؤشري  2018إلى  1980إقتصاد الجزائري لذلك قام بجمع البيانات السنوية حول متغيرات الدراسة والممتدة من 
أي توصلت    ARDLأسعار الإستهلاك كمتغير تابع و سعر الصرف كمتغير مستقل حيث كان نموذج أسلوب 

الدراسة مفادها وجود علاقة تكامل المشترك بين متغيريين محل الدراسة بحيث يلعب سعر الصرف دورا مهما في أداء 
 2قرار الإقتصاد الكلي .تالتضخم وإعتباره من أهم المؤشرات الكلية التي تعمل كممتصة لصدمات ولحفاظ على إس

يير الكمي والعلاقة السببية بين عرض النقد، التضخم بعنوان أثر التس :(2020) دراسة بوشعور شريفة وقمري زينة .3
وسعر الصرف في الجزائر دراسة قياسية، هدفت هذه الدراسة لتحري أثر التسيير الكمي )التمويل الغير التقليدي( 
على التضخم وسعر الصرف في الجزائر من خلال إختبار أثر عرض النقد الموسع على معدل التضخم معبرا عنه 

                                                             
دراسة تطبيقية على الاقتصاد المصري، مجلة كلية الاقتصاد  NARDLفاروق الجزار واهم البرماوى، أثر الصدمات غير المتماثلة لسعر الصرف على معدل التضخم باستخدام نموذج  1

 7، ص 2022، مصر، 2والعلوم السياسية، العدد 
 169، ص 2021 ، الجزائر،10، مجلة التنظيم والعمل، العدد2018-1980ينب سببوا، أثر سعر الصرف على التضخم في الجزائر دراسة قياسية للفترة عمير شلوفي وز  2
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ر المستهلك، وسعر الصرف الدينار مقابل الدولار، وذلك بإستخدام أسلوب نموذج الإنحدار الذاتي بمؤشر أسعا
VARودراسة علاقة السببية عن طريق إختبار السببية لجرانجر ،GRANGER من خلال البيانات الشهرية ،

في إتجاه واحد من  توصلت الدراسة إلى وجود علاقة سببية 2019إلى غاية شهر سبتمبر  2015تمتد من جانفي 
عرض النقد إلى التضخم، وعلاقة سببية في إتجاه واحد من سعر الصرف إلى التضخم، بينما لم تكن هناك علاقة 
سببية قصيرة الأجل بين عرض النقد وسعر الصرف. كما أبرزت النتائج أن زيادة عرض النقد خلال فترة الدراسة 

ن جهة أخرى أدت إلى تدني القدرة الشرائية للدينار الجزائري أدت إلى إرتفاع معدل التضخم، هذا من جهة وم
 1وبالتالي تدهور سعر الصرف العملة، وهو ما عمق من تفاقم مشكلة التضخم .

بعنوان دراسة وتحليل العلاقة بين مؤشري التضخم وسعر الصرف  :(2019دراسة هيشر أحمد تجاني وآخرون ) .4
هدفت إلى محاولة توضيح أثر الصدمات الإقتصادية على العلاقات  التي 2016-1970في الجزائر خلال الفترة 

وكان من  2016إلى  1970الإقتصادية بين مؤشر التضخم ومؤشر سعرف الصرف في الجزائر للفترة الممتدة بين 
سة وحسب الإختبارات أبرز نتائج هذه الدراسة عدم تجانس قيم المتغيرات بسبب تقلبها الحاد خلال فترة الدرا

( هذه النتيجة أفضت إلى تقاربهما في المدى الطويل، وبينت 1إستقرار السلسلتان عند المستوى ) قياسية وجدال
 2ؤشر سعر الصرف نحو مؤشر التضخم .إلى وجود سببية في إتجاه واحد من م GRANGERكذلك سببية 

 2016-1970الممتدة  بعنوان أثر سعر الصرف على التضخم في الجزائر للفترة :(2018دراسة لموتي محمد) .5
من  2016إلى  1970هدف الباحث إلى محاولة إبراز أثر سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر للفترة 

خلال إتباع مقاربة قياسية تمثلت في محاولة تطبيق أسلوب نموذج الإنحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الموزعة 
ARDL سعر الصرف إلى معدل التضخم من عدمه، حيث توصلت  لمعرفة وجود علاقة طويلة الأجل تتجه من

الصرف بوحدة واحدة يؤدي إلى إنخفاض معدل  العلاقة التي بينت أن إرتفاع سعرلنا الدراسة إلى وجود هذه 
  3وحدة معناه وجود علاقة عكسية بين المتغيريين وهو ما يوافق إلى حد ما النظرية الإقتصادية. 0,13التضخم ب 

 

                                                             
، 01العلوم الاقتصادية و علوم التسيير، العدد  بوالشعور شريفة وقمري زينة، أثر التسيير الكمي والعلاقة السببية بين عرض النقد والتضخم وسعر الصرف في الجزائر دراسة قياسية، مجلة  1

 276، ص 2020الجزائر، 
، الجزائر، 38، مجلة دراسات اقتصادية، العدد 2016-1970هيشر أحمد تيجاني وآخرون، دراسة وتحليل العلاقة الاقتصادية بين مؤشري التضخم وسعر الصرف في الجزائر خلال الفترة  2

 260، ص 2019
 314، ص 2018، الجزائر، 18، العدد 2، مجلة الأبحاث الاقتصادية لجامعة البليدة 2016-1970ياس أثر سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر للفترة الممتدة لموتي محمد ، ق 3
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 الدراسات الأجنبية: لثانياالمطلب 

 في العنصر عرض بعض الدراسات الأجنبية التي لها علاقة بموضوع الدراسة:يتم    

1. Raghda saied ahmed mouhammed (2023) , Can Exchange rates and 
Interest rates affect macroeconomic indicators)inflation, unemployment 
& economic growth(? The evidence from egypt 

قتصاد لإلى تحليل أثار كل من أسعار الصرف وأسعار الفائدة على المؤشرات المختارة للأداء اإتهدف هذه الدراسة      
 GRANGERختبار سببية جرانجر إستخدام أسلوب ، بإ2020لى إ1991الكلي في مصر خلال الفترة 

جل بين المتغيرات، تبينت الدراسة إلى أن سعر الصرف وسعر بالتكامل المشترك لتقدير العلاقات قصيرة وطويلة الأ
الفائدة لكل منهما في وجود الآخر ليس لهما أي تأثير معدل البطالة ومعدل النمو الإقتصادي. على رغم من أن سعر 

قط الفائدة وسعر الصرف فإن كل منهما في وجود الآخر، كان لهما تأثير على معدل التضخم على المدى الطويل. وف
سعر الفائدة في ظل وجود سعر الصرف، كان له تأثير على معدل التضخم، بينما لم يكن لسعر الصرف في وجود سعر 

لأن زيادة كل من سعر الصرف و سعر الفائدة بوحدة واحدة لتضخم في المدى القصير  نظرا الفائدة، أي تأثير على ا
 في المدى الطويل وعلى المدى القصير، أدت زيادة على التوالي 0,852و 0,510زادت معدلات التضخم. بمقدار 

 2,161.1أسعار الفائدة بمقدار وحدة واحدة إلى زيادة التضخم بمقدار 

2. JUSTICE Ganawah (2021) , The Impact of Exchange rate Fluctuations 
and Money supply on inflation in Sierra Leone (1986-2019)  

التحليل الكمي لتأثير عرض النقود وتقلبات أسعار الصرف على التضخم في سيراليون خلال هدفت هذه الدراسة إلى    
(، حيث توصلت أنه على المدى الطويل، يكون لعرض vecmبإستخدام أسلوب النموذج ) 2019إلى  1986الفترة 

وتغيرت الأسعار  النقود وسعر الصرف آثار عكسية كبيرة على الضغط التضخمي، في حين أن نمو الناتج الحقيقي
الأجنبية لها تأثيرات مباشرة على الضغط التضخمي، التبرير المحتمل لتأثير العكسي لعرض النقود على مستوى السعر 
هو أن التضخم قد لا يكون بسبب ضغط الطلب الكلي ولكن بسبب سلسلة التوريد للسلع على حد سواء من منافذ 

                                                             
1 Raghda Saied Ahmed Mohammed,Can Exchange Rates and Interest Rates Affect Macroeconomic Indicatrors 

( inflation unemployment & economic grwth)?The evidence from Egypt, Vol 6 ,N 01, 2023, p 850 
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ائج الدراسة إلى وجود ردود الفعل كبيرة من عدم التوازن على المدى الطويل إلى التوريد المحلية والأجنبية. تشير أيضا نت
النقود وسعر الصرف في  إختلال التوازن على المدى القصير. ومع ذلك، هناك علاقة سببية بين التضخم وعرض

 1سيراليون.

3. MUHCENE HAMRIT (2019)  SABRINA MANAA,The effect of 
exchange rate on domestic inflation, empirical evidence from Algeria 

إلى  1981هدفت هذه الدراسة إلى معرفة العلاقة بين سعر الصرف ومعدل التضخم في الجزائر خلال الفترة      
وكذلك تقدير أثار الديناميكية للتضخم قصيرة الاجل و طويلة، بإستخدام أسلوب نموذج الإنحدار الذاتي   2017

، وتوصلت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين أسعار الصرف ARDLة المتباطئة للفجوات الموزع
 2.ومعدل التضخم

4. PHAM VAN ANH (2019) , Exchange rate pass-through into inflation 
in vietnam: evidence from VAR model 

 2018لى إ 2008ى التضخم في الفيتنام خلال الفترة الهدف من هذه الدراسة هو تحليل تأثير سعر الصرف عل     
توصلت الدراسة إلى مدى إنتقال الصدمات والتغيرات في سعر  VARنحدار التلقائي لإمن خلال أسلوب نموذج ا

الصرف إلى التضخم مما يجعله ذات أهمية للقيام، ومن خلال تحليلات التباين يشير أن سعر الصرف هو عامل مهم 
 3التضخم . لتفسير تقلبات

                                                             
1 Justice Ganawah, The Impact Of Exchange Rate Fluctuations and Money Supply On Inflation In Sierra Leone 

(1986-2019),vol 12,N 01,2021, p 01 
2 Mouhcene Hamrit, Sabrina Manaa, The effect of Exchange Rate on domestic inflation empirical evidence from 

Algeria, Vol 09, N 16, 2019, P 09 
3 Van Anh Pham, Exchange rate pass-through into inflation in Vietnam: evidence from Var model, Vol 21, N 2, 2019, 

P 144 
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5. SANAM SHOJAEIPOUR MONFARED (2017) , FETULLAH 
AKIN, The relationship between exchange rates and inflation: The case 
of iran  

، 2012لى إ 1976ران خلال فترة إين الهدف من هذه الدراسة هو تحليل العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في إف    
بسب عدم الإستقرار الإقتصادي في السنوات  VARنحدار التلقائي لإة الخاصة ونموذج استخدام أسلوب النمذجبإ

الأخيرة، وتوصلت هذه الدراسة إلى أن هناك علاقة مباشرة بين سعر الصرف والتضخم، زيادة عن ذلك أسعار الصرف 
أثار العرض النقدي ، تم تحقق من VARتجعل التضخم يرتفع ومن خلال تضمين متغير العرض النقدي إلى نموذج 

 1وسعر الصرف على التضخم أيضا. وفق النتائج كل من العرض النقدي وسعر الصرف يؤثر طرديا على التضخم .

 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم  :المطلب الثالث

 علاقة سعر الصرف والتضخم هي موضوع يثير إهتماما في الأدب الاقتصادي وقد تم دراستها في العديد من     
البحوث التطبيقية، ومع ذلك لم تظهر نتائج متسقة في هذه الدراسات وتباينت النتائج بين الدول المختلفة.  في بعض 
الدراسات، وجدت أدلة تشير الى وجود علاقة تبادلية بين سعر الصرف وقوة الشراء يعني ذلك أن زيادة معدل التضخم 

ية مقابل العملات الأخرى، مما يؤثر على سعر الصرف، وبالتالي يحتاج في الاقتصاد يؤدي الى إنخفاض قيمة العملة المحل
الى مبادلة مزيد من العملة المحلية للحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبية  وعلى الجانب الآخر، يؤدي إنخفاض 

ية، يزداد تأثير القطاع قوة الشراء للعملة بالضرورة الى ارتفاع معدل التضخم فعندما ينخفض سعر الصرف للعملة المحل
الخارجي على ارتفاع الأسعار المحلية وبالتالي يوجد علاقة عكسية بين معدل التضخم وسعر الصرف في هذه الحالة، أما 
بالنسبة للدراسات التي تركز على المدى الطويل، فقد وجدت بعض الأدلة على وجود علاقة بين سعر الصرف والتضخم، 

ن التغيرات في سعر الصرف يمكن أن تؤثر على التضخم في المدى الطويل. وذلك يعني أن تشير هذه الدراسات الى أ
التغيرات الطويلة الأمد في سعر الصرف يمكن أن تكون لها تأثير على مستوى الأسعار في الاقتصاد. ومع ذلك، يجب 

ل السياسات النقدية والمالية ملاحظة أن هناك العديد من العوامل الأخرى التي تؤثر على سعر الصرف والتضخم، مث
وتوازن المعروض والطلب على العملة، وحجم التجارة الخارجية، وعوامل الطلب والعرض في الاقتصاد المحلي والعالمي. 

                                                             
1 Sanam Shojacipour Monfared, Fetullah Akim, The relationship Between exchange rate and inflation: the Case of 

Iran, Vol 06, N 04, 2017, P 329 
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اركة في تحديد لذلك قد يكون من الصعب إيجاد نمط واضح في النتائج التجريبية لهذه الدراسات نظرا لتعقيد العوامل المش
 . لتضخمسعر الصرف وا

من خلال الدراسات السابقة هناك تشابه مع الدراسة الحالية من حيث التطرق كل من سعر الصرف والعوامل و     
المؤثرة فيه وتحديد العلاقة بينه وبين التضخم، بالإضافة الى بعض البرامج المستخدمة ) أفيوز واكسال ( الا أن الاختلاف 

 ستخدمة .  وكذا النماذج المفي فترة الدراسة   برز
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 الفصل:  خلاصة

تم التطرق في هذا الفصل الى الإطار النظري لكل من سعر الصرف والتضخم، فيما يخص سعر الصرف فقد تم      
هة توصلنا أنه عبارة عن حلقة وصل بين الأسعار العالمية من جهة والأسعار المحلية من جإعطاءه عدة تعاريف حيث 

سمي والحقيقي والفعلي. يتحدد سعر الصرف بطبيعة نظام الصرف الذي تتبعه الدولة الصرف الا أخرى، ونميز منه سعر
فهناك نظام صرف الثابت والمرن له شكلان تعويم المدار وتعويم الحر الذي يتحدد بقوى السوق، ويعتمد علىى العديد 

نظرية أسعار الفائدة. أما التضخم فتبين ان له نتاجية، لإمن النظريات من بينها نظرية تعادل القدرة الشرائية، نظرية ا
قتصادية تهدد دول العالم ومن خلال المفاهيم تبين على أنه إرتفاع مستمر في مستوى العام لأسعار، السبب إكل ا مش

الذي يقف وراء بروز ظاهرة التضخم يعود لزيادة الطلب على السلع والخدمات، انخفاض العرض وزيادة التكاليف. كما 
النظرية الكنزية،  :التي حاولت تفسير هذه الظاهرة حيث تطرقنا الى نظريتين هما فت النظريات والمدارس الإقتصاديةإختل

ستعمال الأدوات مثل سعر الخصم إتباع سياسة النقدية من خلال إالنظرية الكلاسكية وتقوم الحكومة بمعالجته من خلال 
نفاق العام والضرائب من أهم أدواتها. وفي الأخير تم عرض بعض بالإ لإحتياطي النقدي و سياسة المالية التي تعبروا

م .ر الصرف والتضخالدراسات العربية والأجنبية التي تحدد العلاقة بين سع
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 :هيدتم

حادة، أدت الى مشاكل تراجع أسعار البترول في العقد الأخير من القرن العشرين ودخول الاقتصاد الجزائري في أزمة     
اقتصادية وسياسة واجتماعية، وخاصة أحداث خمسة أكتوبر. تميزت هذه الأزمة بإرتفاع كبير في معدلات التضخم 
لتصل الى مستويات عالية جدا تجاوزت النسبتين، ولذلك إتخذ المسؤولون عدة سياسات لمكافحة هذه المشكلة ومحاولة 

دام سياسات اسعار صرف العملة. تم تنفيذ هذه السياسات التحكم فيها، بما في ذلك تطبيق سياسة نقدية صارمة وإستخ
بناء على توصية من صندوق النقد الدولي، وكانت شرطا لتوقيع اتفاقيات معه بهدف التصدي لمشكلة التضخم وجعل 

 صرف غير فعالةأسعار الصرف أكثر إستقرارا، حيث كانت تعاني من تقلبات شديدة ونظم 

لسلطات الى القيام بإصلاحات جذرية، أدت الى تطبيق نظام اقتصاد السوق واللجوء هذه المشاكل المعقدة دفعت ا  
للهيئات الدولية للإقتراض نتيجة لذلك، تم تنفيذ العديد من البرامج لإعادة تنشيط سياسة سعر الصرف والسياسة 

 النقدية لمكافحة التضخم وتعديل سعر الصرف.

لأثر سعر الصرف على تطور معدلات التضخم في الجزائر وذلك ضمن  لذا سنقوم في هذا الفصل بدراسة قياسية   
التي حدثت فيها تحولات كبرى في الاقتصاد الجزائري، وهذه الدراسة تستند الى  2021الى  1980الفترة الممتدة من 

يم الفصل وبناء على ذلك سيتم تقسوبإستخدام برامج معتمدين، الأساليب الرياضية والإحصائية للإقتصاد القياسي 
 :على النحو التالي

  المبحث الأول: عرض النموذج ومتغيرات الدراسة   
 حث الثاني:  دراسة وتحليل خصائص  متغيرات الدراسةبلما 
 المبحث الثالث: تقدير نموذج تصحيح الخطأ وتحليل النتائج 
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 المبحث الأول: عرض النموذج ومتغيرات الدراسة

، ومن مصدرهاعرض متغيرات الدراسة و  الدراسة سنحاول في هذا المبحث رجوة منقصد الوصول الى الأهداف الم    
  .وتحليلهثم بناء نموذج ومن ثم تقديره 

 المطلب الأول:  عرض المتغيرات وصياغة النموذج 

قتصادية تعتبر ظاهرة التضخم من بين المشاكل الاقتصادية التي تعاني منها الحكومات والدول لذلك جاءت النظرية الا    
لمحاولة تفسير ظاهرة التضخم وذلك بتحديد أهم العوامل التي تساهم في تغيير التغيرات الحاصلة في التضخم ومن أهم 
تلك العوامل نجد سعر صرف ومن هذا المنطلق نقوم ببناء نموذج قياسي الذي يضم التضخم كمتغير تابع وسعر صرف 

 كمتغير مستقل.

 : تعريف متغيرات الدراسة أولا

سنويا(، الذي يقيس التغير %عتماد على مؤشر الأسعار الذي يدفعها المستهلكون)لإتم ا :(infمعدل التضخم )   
السنوي في تكلفة التي يدفعها المستهلك للحصول على سل ة من سلع والخدمات التي يمكن أن تتغير أو تثبت على 

 فترات زمنية محددة. 

 مقابل الدولار الأمريكي. سعر صرف الدينارر عتماد على مؤشلإتم ا :(ERسعر صرف )  

 مصدر البيانات  ثانيا:

حيث تم اختيار  2021لى ا 1980 على بيانات البنك الدولي في جمع بيانات متغيرات الدراسة  خلال فترة  إعتمدنا  
 هذه الفترة لعدة أسباب منها: 

 غيرات الحاصلة في التضخم بسبب تلك تغيرات للحصول تغيرات كبيرة في سعر الصرف وهو ما يتيح تتبع وتغير الت
 .في سعر الصرف

  توسيع فترة السلسلة الزمنية من أجل الحصول على إحصاء كافي للاجراء الدراسة ومنه تقدير معلمات النموذج
 .بشكل جيد
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 : صياغة النموذج ثالثا

 :لتضخم بدلالة سعر الصرفلتفسير ا بالإعتماد على متغيرات الدراسة وعلى النمذجة القياسية نقترح النموذج الآتي

ttt EraaInf  10
 

  :حيث
0a1a  تمثل معلمات النموذج  

t  حد الخط العشوائي 

 ذا النموذج مع عرض طريقة تقديره.له النظري تعريفلونقوم في المطلب الاتي با      

 ختبار النموذج عرض وتقدير وإلثاني:  المطلب ا

  يطنحدار الخطي البسلإقديم نموذج اتاولا: 

 سعر الصرف قلالتضخم ومتغير مست  )Inf(نستخدم نموذج الانحدار البسيط لتكوين العلاقة بين متغير تابع 
(Er)ة قيم متغير سعر الصرف، هذه العلاقة ليست لها طبيعة رياضية ، هذا النموذج يسمح بشرح قيم التضخم بواسط

 1.مؤكدة، بل ذات طبيعة عشوائية، بمعنى تحتوي على خطأ عشوائي

 رتباطلإنحدار والإنماذج اثانيا: 

ومجموعة من العوامل المفسرة لها  yيقصد بنموذج الانحدار والارتباط صياغة علاقة بين ظاهرة معينة  

n ,.., . وتصوير هذه العلاقة في شكل نموذج إحصائي، ويطلق عادة على المرحلة الأولى من هذه العملية 21
التي تبدأ من تحديد قائمة هذه العوامل إلى صياغة النموذج بتحليل الانحدار، بينما يطلق على المرحلة الموالية والخاصة 

 2الإحصائية بتحليل الارتباط.بتقدير جودة النموذج وإجراء مختلف اختبارات المعنوية 

 ويمكن التمييز بين نوعين من نماذج الانحدار: 

 .نماذج لانحدار البسيط 

                                                             
1  Guy Mélard, Méthodes de Prévision à Court Terme, Edition Ellipses, Bruxelles, Belgique, 1990, p :38. 

 .410عبد العزيز شرابي، مرجع سابق، ص   2
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 .نماذج الانحدار المتعدد 
 نحدار البسيطلإنماذج اثالثا: 
 1ظاهرة تابعة وظاهرة مفسرة. ويكتب النموذج من الشكل: y،في هذه النماذج تقتصر العلاقة على متغيرين فقط 

ttt XaaY  10
 

 حيث: 

 ty  الفترة : متغير مفسر فيt. 

 
tEr متغير مفسر في الفترة :t. 

  1,a0a.معالم النموذج : 

 t.متغير الخطأ : 

  n.عدد الملاحظات : 

 ولهذا النموذج جملة من الفرضيات: 

1H  في : يكون النموذج خطيا
t  أو في أية تحويل لـ (

t .) 

2H  قيم :t ( مشاهدة دون اخطاء
t .)ليس عشوائي 

3H  :  0tE  .الأمل الرياضي لمتغير الخطأ معدوم 

4H  :  22
ttE   لخطأ ثابتتباين ا(*). 

5H  :  0ttE   إذا كانtt  .الأخطاء غير مرتبطة 

6H  :  0,  ttCOV  .الخطأ مستقل عن المتغير المفسر 

                                                             
1 Regis Bourbonnais, Econométrie, (Paris:3eme édition, Dunod, 2000),p19. 

  (Homoscédasticité) : هذه الفرضية تسمى فرضية تجانس الأخطاء  (*)



 زائر خلال الفترة لفصل الثاني: دراسة قياسية لأثر سعر الصرف على تطور معدلات التضخم في الجا
 1980-2021 

 

 37 

ر معالم النموذج، هذه وقد وضعت هذه الفرضيات كي يصبح بالإمكان استخدام طريقة المربعات الصغرى في تقدي 
 ا يمكن أي:مالتي تجعل مجموع مربعات الانحرافات أصغر  1aو  0aة التي تتلخص في إيجاد قيم الطريق
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 تين:باستعمال حساب لتفاضل والتكامل وتكون النتيجة بحل المعادل 1aو 0aومن الممكن إيجاد 
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 ونحصل على النتيجة التالية:
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هو الوسط الحسابي للمشاهدات xحيث
tx وy هو الوسط الحسابي للمشاهدات

ty. 

وبتعويض قيمتي 
0â 1وâ  في معادلة النموذج المقدرXaaY 10 ˆˆˆ   نحصل على معادلة انحدارy  علىx. 

بعد تقدير معالم النموذج نقوم بالتحقق من دقة هذا النموذج واختبار معنويته، بحساب معامل التحديد ومعامل الارتباط 
 1دام العلاقة التالية:باستخ

 معامل الارتباط:

                                                             
1 J.Jonston, Méthodes économétriques, (Paris: économica, 1985),p29. 
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 المطلب الثالث: تقدير النموذج وتحليله

في هذا المطلب نقوم بتقدير نموذج المعرف سابقا وباعتماد على طريقة المربعات الصغرى العادية وبإستخدام على      
 :ادناهعلى نتائج التقدير الموضحة في الجدول  Eveiwsبرنامج 

 (: تقدير نموذج انحدار سعر الصرف على التضخم1الجدول رقم )

 

 Eviews9 جداد الطالبتان باعتماد على برنامالمصدر: من اع

 

من خلال نتائج التقدير الموضحة في الشكل أعلاه ومن خلال الاحصاءات المقدرة يمكن تقييم هذا النموذج      
 احصائيا وقياسيا كالآتي:

 قييم الاحصائي الذي يعتمد على تقييم المعلمات الفردية وتقييم النموذج ككل : التأولا

 :اختبار المعنوية الفردية  .1

يتضح من خلال الجدول أن المعلمات الفردية للنموذج جاءت بمعنوية احصائية وذلك لأن قيمة الاحتمال بالنسبة    
 مات الفرضية جاءت بمعنوية فردية.وهو ما يؤكد أن المعل 0,05نسبة الى معامل الانحدار أقل من لالى الثابت وكذلك با
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  :اختبار المعنوية الكلية  .2

وهو ما  0,05 وهو أقل من 0,017كذلك من خلال اختبار فيشر نلاحظ أن احتمال احصائية لفيشر تساوي    
 يدل على أن النموذج له معنوية كلية.

 : التقييم القياسي ثانيا

لنموذج قياسيا منها اختبار مشكلة قياسيا توجد العديد من الاختبارات الاحصائية التي تختبر احتى يتم قبول النموذج    
 الارتباط الذاتي للأخطاء العشوائية الذي نعرضه كالآتي: 

 ختبار فرضية انعدام الارتباط الذاتي بين الأخطاء إ)DW( 1 

لذا  ،تباط الذاتي بين الأخطاءدام الار فرضية انع نجد من جملة الفرضيات التي تعتمد عليها طريقة المربعات الصغرى 
 (Durbin-Watson)اتسون و  –نقوم باختبار للتحقق من وجود هذا الارتباط من عدمه فيجري اختبار داربن 

 للقيام بذلك.

 رتباط الذاتي بينها معدوم.على انعدام الارتباط الذاتي بين الأخطاء أي أن معامل الا 0Hحيث تنص فرضية العدم  

0:0فرضية العدم:   H 

 .0أو  0الفرضية البديلة:  

  

 ثم تحسب قيمتها وفق العلاقة:
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1 : Regis Bourbonnais, op.cit, pp74-76..  
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التي  )ud(د الأدنى لانعدام الارتباط الذاتي و التي تمثل الح )Ld(نقارنها مع القيمتين المجدولتين  )d(وبعد حساب  
وعدد لمتغيرات المستقلة في النموذج لكل مستوى من مستويات  (n)تمثل الحد الأقصى، وذلك حسب عدد الملاحظات 

الات % ( ويتم قبول أو رفض إحدى الفرضيتين حسب المخطط التالي الذي يوضح كافة الح5% أو 1) الدلالة 
 الممكنة.

 

 .0وعندما ينعدم الارتباط الذاتي يكون  )2(الوسيط هي  dفقيمة 









02:

02:

1

0





dH

dH 

 حسب الحالات التالية: 0Hويتم قبول أو رفض           

1- Ldd 0.وجود ارتباط ذاتي موجب : 

2- uL ddd  في وجود أو عدم وجود ارتباط ذاتي.: هناك شك 

3- Lu ddd   : استقلال الأخطاء.4

4- Lu ddd   : هناك شك.44

5- 44  ddL.وجود ارتباط ذاتي سالب : 
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  الاختبار نتائج ثالثا:

( يتضح أن النموذج يعاني من مشكلة 1) شكلة ارتباط الذاتي ونتائج الجدول رقممن خلال العرض النظري لم     
، وهي قيمة توجد في منطقة وجود مشكلة الارتباط الذاتي DW =0,47لأن قيمة رتباط الذاتي للأخطاء العشوائية الا

 وعليه نقول بأن النموذج المقدر غير صالح من ناحية القياسية.

ضعيفة تدل على وجود متغيرات أخرى  وهي قيمة 0,22ومن جهة أخرى نلاحظ أن قيمة معامل تحديد تساوي    
لها أثر في التضخم لم تدرج في النموذج وعليه كنتيجة قياسية وجود انحدار زائف في النموذج ومنه يجب البحث عن طريق 

 .أخرى للأختبار أثر سعر الصرف على التضخم 
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 المبحث الثاني: دراسة وتحليل خصائص متغيرات الدراسة

جدا في نمذجة الظواهر الاقتصادية دراسة وتحليل الخصائص الاحصائية لمتغيرات الدراسة وهذا قصد تسهيل  من المفيد  
 عملية الحصول على النموذج القياسي يمثل الظاهرة المدروسة، وكذلك الحصول على نموذج سليم من مشاكل القياس. 

 المطلب الأول: تحليل وصفي لمتغيرات الدراسة

وة في دراسة خصائص متغيرات الدراسة من خلال قياس بعض الاحصاءات كالمتوسط والوسيط تساعد هذه الخط  
 :أدناه ينالموضحة في الجدول صلة للمتغير عبر الزمن، وكذلك التطورات الحاحصاءاتوالانحرف المعياري وغيرها من الا

 (: خصائص المتغيرات2الجدول رقم )

 

 Eviews9على برنامج المصدر: من اعداد الطالبتان باعتماد 
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 2021الى  1980(: تطور مؤشر التضخم من 1الشكل رقم)

 
 Eviews9المصدر: من اعداد الطالبتان باعتماد على برنامج 

  :بالنسبة للتضخم .1

بينما الوسيط فإنه كان يساوي  8,67من خلال الجدول أعلاه يتضح أن متوسط التضخم خلال فترة الدراسة كان 
 على أن منحنى التوزيع متغير التضخم ملتوي نحو اليسار بينما سجلت أكبر قيمة للتضخم وهو ما يدل  5,73

(، وهذا بسبب التوسع النقدي  وزيادة معدلات السيولة في الاقتصاد، وقد أدى 1992سنة )  %31,66ب  
لموارد والسلع، زيادة حجم الطلب الى تضخم الأسعار بشكل ملحوظ. تسبب الطلب المتزايد في زيادة الضغط على ا

 مما أدى الى ارتفاع  الأسعار بشكل عام.

(  ويعُزى هذا الأمر الى التحكم الجيد في التوسع 2000سنة ) %0,33أما أقل نسبة للتضخم فقدرت ب    
التوازن بين المعروض  في إدارة الاقتصاد، حيث تم تحقيقالجزائرية  ة المحكمة التي إنتهجتها الحكومةالنقدي والسياس

نقدي والطلب على السلع والخدمات، وتنظيم السيولة المتداولة في الاقتصاد بحيث لا تتجاوز حاجة الاقتصاد ال
 ونحافظ على إستقرار الأسعار .

، وهي قيمة تدل على وجود تشتت كبير نوعا ما وهو ما يدل على 8,09أما نسبة الانحراف التضخم كان يساوي   
 .مختلفة الجزائر شهد تغيراتأن التضخم في 
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 2021الى 1980(: تطور لسعر صرف من 2الشكل رقم)

 
 Eviews9المصدر: من اعداد الطالبتان باعتماد على برنامج 

  :بالنسبة لسعر الصرف .2

دينار مقابل  الدولار الواحد  56,70كذلك من الجدول أعلاه نلاحظ أن متوسط سعر الصرف قدر ب      
مقابل الدولار الواحد، بينما سجلت أكبر قيمة لسعر الصرف سنة  دينار 67,93بينما الوسيط كان يساوي 

، و راجع ذلك  الى إنتعاش أسعار النفط مما يؤدي الى تحسن السيولة المالية للبلاد ويعزز 135,06( ب 2021)
 .ينار الجزائرييادة الطلب على الدقوة العملة المحلية، تحسين العلاقات التجارية لتعزيز الثقة في الاقتصاد الجزائري وز 

، وذلك يعود في الغالب إلى إنخفاض أسعار 3,83( ب 1980بينما قدرت أدنى قيمة لسعر الصرف سنة )  
النفط فهو المصدر للعملة الصعبة في الجزائر وهذا ما أثر على قيمة العملة الوطنية، عدم التوازن في الميزان التجاري 

 ية وراجع ذلك إلى الإعتماد الكبير على صادرات النفط والغاز.بسبب الإستراد بكثرة للمنتجات غذائية وصناع

وهو انحراف كبير ما يدل على  39,71أما بالنسبة الى انحراف مؤشر سعر الصرف خلال فترة الدراسة قدر ب   
 وجود تشتت كبير في مؤشر سعر الصرف.
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 اسةرتباط والتوزيع الطبيعي لمتغيرات الدر لإختبار اإالمطلب الثاني: 

 ختبار العلاقة الارتباطيةإ: أولا  

ما ا Yو Xفكلما كانت قريبة من الواحد دل ذلك على وجود علاقة قوية بين  -1 و 1مابين  rتتراوح قيمة    
 الإشارة فهي تدل على طبيعة العلاقة: طردية إذا كانت موجبة وعكسية إذا كانت سالبة.

الصغيرة المتوسطة وية معامل الارتباط للتأكد من معنوية الإحصائية ويستخدم عند لعينات ثم نقوم باختبار معن 
 :الصيغة التالية

21

2

r

nr
Tcal




 

 rنقول أن  %درجة حرية ومستوى دلالة قدره  n-2عند  Tالمجدولة  tاكبر من قيمة  caltفإذا كانت  
نتيجة الصدفة وذلك باحتمال قدره:  هوو معنوي  %1 . 

 (: اختبار ارتباط بين سعر الصرف والتضخم3الجدول رقم )

 
 Eviews9المصدر: من اعداد الطالبتان باعتماد على برنامج 

الارتباطية بين سعر  لاختبار الارتباط بين المتغيرين يتضح بأن العلاقةل الجدول أعلاه والجانب النظري من خلا   
، 0,05وهي قيمة تقل عن  0,0017الصرف والتضخم هي علاقة ذات دلالة إحصائية لأن قيمة احتمال يساوي 

 .وهي علاقة عكسية تقل عن العلاقة متوسطة
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 ختبار التوزيع الطبيعيإ: ثانيا

ملتوي نحو اليسار يع مؤشر التضخم من خلال الشكل أدناه نلاحظ ان الشكل توز  بالنسبة لمؤشر التضخم .1
وما يدل على ذلك قيمة   Zوهي قيمة أكبر من القيمة    J-B =23,096من خلال قيمة  وكذلك

وهو ما يدل على أن مؤشر التضخم لا يتبع التوزيع  0,05أقل من  وهي  0,000حتمال التي تساوي لإا
لى وجود انحدار زائف بسبب أن ( التي دلت ع1) الطبيعي، وهو ما يمكن تحليله في نتائج التقدير في الجدول
 المتغير التابع المتمثل في التضخم لا يتبع التوزيع الطبيعي .

ع التوزيع الطبيعي وذلك بالنسبة لمؤشر سعر الصرف يوضح الشكل أدناه بأن سلسلة مؤشر سعر الصرف تتب .2
نتظم بتوزيع السلسة وما يؤكد ذلك التوزيع الم  0,05وهي قيمة أكبر من  0,373= (J-B) ختبارإ لأن قيمة

. 

 (: اختبار التوزيع الطبيعي لمؤشر التضخم4رقم) دولالج

 
 Eviews9المصدر: من اعداد الطالبتان باعتماد على برنامج 
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 ختبار التوزيع الطبيعي لمؤشر سعر صرفإ(: 5رقم) لجدولا

 
 Eviews9المصدر: من اعداد الطالبتان باعتماد على برنامج 

 
 

 لثالث: دراسة استقرارية متغيرات الدراسةالمطلب ا

قبل دراسة أي نموذج قياسي، أو أي علاقة سواء كانت في المدى القصير)نموذج تصحيح الخطأ(، أو في المدى     
 الطويل)علاقة التكامل المتزامن(، فإنه من الضروري دراسة خصائص السلاسل الزمنية)المتغيرات( المستعملة في التقدير.

ختبارات الجذور الأحادية، ليأتي بعدها إمكانية وجود علاقة إستعمال دراسة درجة استقرارها وتكاملها بإنقوم ب إذا     
 بين السلاسل في المدى الطويل)التكامل المتزامن(.

لسلسلة أحادية، تكون لدينا فيها ثلاثة حالات حسب قيم AR(1)نفترض نموذج من الشكل : 

 1السلسلة :
t .مستقرة، والمشاهدات الحالية لها وزن أكبر من المشاهدات الماضية 

  1السلسلة
t  غير مستقرة، والمشاهدات الحالية لها نفس وزن المشاهدات الماضية، وبالتالي يجب تحديد درجة

 لسلسلة.تكامل ا
 1السلسلة :

t  غير مستقرة وتباينها يتزايد بشكل أسي مع t   والمشاهدات الماضية لها وزن كبير مقارنة
  بالمشاهدات الحالية.
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 (:DF -1979) فولر البسيط-ختبار ديكي إأولا:    

               فرضية العدم التالية:      فولر اختبار-يقترح ديكي  








1:

1:

1

0



 

 أنه مستقر، ولاختبار هذه حيث تعني فرضية  العدم أن المتغير له مسلك عشوائي بينما الفرضية الثانية فتعني   
 الفرضية نقوم بتقدير النماذج الثلاثة التالية باستعمال طريقة المربعات الصغرى:

                    النموذج الأول: 
ttt   1

 

النموذج الثاني:                   
ttt c   1

 

النموذج الثالث:             
ttt cbt   1

 

 .Studentالذي يمثل اختبار  ̂tم بحساب بعدما نقو الثلاثة للنماذج  ̂نرمز لها  نقوم بتقدير معالم        

tabttإذا كان 
l


̂

: اذن نقبل الفرضية الصفرية 
0H  وجود الجذر الوحدوي)Racine unitaire(  و بالتالي

  1.غير مستقرة (processus)سيرورة ال

 (:ADF)اختبار ديكي فولر الصاعد: ثانيا 

 AR(p)ليكن لدينا النموذج من الشكل                          

                            حيث:                              2
,0;  NUB ttTm  

( يمثل أكبر جذر لكثير الحدود فإذا كان )       B :فإنه يكتب على الشكل التالي  

                                 1

1

2

2111 

 

 BBBBB  

 وبعد القيام بعمليات حسابية نجد:    

                                            
tjt

j

jtT 


 



  1

2

1
   

                                                             
1 Regis Bourbounnais,Op.cit.2000,p231. 





 زائر خلال الفترة لفصل الثاني: دراسة قياسية لأثر سعر الصرف على تطور معدلات التضخم في الجا
 1980-2021 

 

 50 

ها بواسطة طريقة التالية وهذا بعد تقدير وبإدخال الثابت ومركبة الاتجاه في العلاقة السابقة نتحصل على النماذج     
 :المربعات الصغرى

الشكل الأول:                      
tjt

j

jtt xxx 


 



  1

2

1
 

الشكل الثاني:                   
tjt

j

jtt xxcx 


 



  1

2

1
 

الشكل الثالث:            
tjt

j

jtt xxbtcx 


 



  1

2

1
 

وبالتالي يمكننا الرجوع إلى نفس الجدول  (DF)فسها الخاصة بنماذجهي ن (ADF)توزيعات قوانين مقدرات نماذج    
 للحصول على القيم النظرية للإحصائيات المحسوبة. 

 :ملاحظة 

ختبار ديكي فولار لابد من إيجاد درجة التأخير للسلسة وهذا من أجل تحديد نوع الاختبار الذي إقبل تطبيق      
 كبة الاتجاه العام في السلسلة.سيستعمل في الكشف عن الجذر الأحادي لمر 

 وبعد إيجاد درجة التأخير نتبع الخطوات التالية:     

  نقوم بملاحظةCorrelogramme  للسلسلة، وذلك بتحديد الأعمدةLes Pics  الخارجة عن مجال الثقة
 FAC.ودوال الارتباط الذاتي FPAC لدالة الارتباط الذاتي البسيطة الجزئية

 ـ من خلال ملاحظتنا ل Correlogramme لمختلف السلاسل، تظهر لنا دوال الارتباط الذاتي
تخرج عن مجال الثقة حتى تأخيرات معتبرة وبالتالي هذه السلاسل غير  FAC.ودوال الارتباط الذاتي   FPACالجزئية

 على مختلف (ADF) البسيط، أو الصاعد (DF)فولر -مستقرة ولإثبات وجود جدر الأحادي نقوم بتطبيق ديكي
 .السلاسل
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 Dickey Fullerختبارإرية التضخم وسعر الصرف باستخدام ختبار استقراإ(: 6الجدول رقم )

 
 Eviews9عتماد على برنامج عداد الطالبتان بإإن المصدر: م

 1ستقرارية السلاسل الزمنية بإستخدام إختبار ديكي فولر ومن خلال الملاحق )من إمن خلال الجانب لدراسة    
(، وفي الجدول أعلاه يتضح بأن كل من السلسلتين التضخم وسعر الصرف غير مستقرتين في المستوى وأنهم 12الى 

تستقران بعد إجراء الفرق الأول أي أن السلسلتين متكاملتين من الدرجة الأولى وعليه حسب منهجية القياس 
شر سعر الصرف،  ويمكن إختبار ذلك الإقتصادي من الممكن وجود شعاع التكامل المشترك بين مؤشر التضخم ومؤ 

 في المبحث الآتي .
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 المبحث الثالث: تقدير نموذج تصحيح الخطأ وتحليل النتائج

 لدرجة الأولى من جهة، ومنستقرارية سلاسل متغيرات الدراسة التي كانت متكاملة من امن خلال نتائج إختبار إ    
المنهج القياسي الذي يفيد  البسيط الموضحة في الجدول الأول، وحسب نحدار الخطيجهة ثانية نتائج تقدير نموذج الإ

وذج تصحيح الخطأ، وعليه بأن النموذج المناسب الذي يمثل تفسير التضخم بدلالة سعر الصرف في هذه الحالة هو نم
 نعرض في هذا المبحث تقدير هذا النموذج وتحليله.

 تصحيح الخطأ المطلب الأول: عرض نظري للتكامل المشترك ونموذج

 هوم التكامل المشترك بين متغيرينمفأولا:      

وهذا بالبحث عن وجود شعاع  تحليل التكامل المشترك يسمح بتجديد جيد وواضح للعلاقة الحقيقية بين متغيرين     
 ج.، وفي الآتي نعرض النموذج ثم نقوم بتقديره وتحليل النتائمشترك ثم إزالة أثره تكامل

 :ة التكاملخصائص حول رتب .1
 تكون السلسلة متكاملة من الرتبة" d"  :ونكتب dIt  حيث تطلب إجراء الفروقات عليها ،" d"   مرة

ومنه   لجعلها تستقر، dIbxa t   حيث aوb 1 .ثابتين غير معدومين  
  لتكن

t1 و
t2 "  سلسلتين  متكاملتين من الرتبة"d= 0"   :إذن 

 
 

 0
0

0
21

2

1
Iba

I

I
tt

t

t








 

 ثابتين غير معدومين.  bو aحيث   

لتكن .1
t1 1سلسلة متكاملة من الرتبةdو

t2 2"الرتبة   سلسلة متكاملة منd" ومنه بصفة عامة نكتب ،   : 
 
 

  2121

22

11
,ddMaxI

dI

dI
tt

t

t









     

                                                             
 1Sandrine Lardic, Valérie Mignon économétrie des séries temporelles macroéconomique et financières Economica. 
paris 2002. p212. 
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في هذه الحالة درجة التكامل تتوقف على المعاملين      حيث هما ثابتين غير معدومين، فإذا كان لديهما  ,
إشارتين مختلفتين فإن الاتجاهات العامة قد تنعدم، وبالتالي فإن السلسلة الناتجة تؤول إلى  0I ية وفي الحالة العكس

تؤول إلى dI. 

 شروط التكامل المشترك: .2

نقول أن السلسلتين      
tو

t :متكاملتين إذا تحقق الشرطان 

 ( إذا خضعتا إلى اتجاه عام عشوائيTendance Stochastiqueله نفس رتبة الفرق )"d". 
 صول على سلسلة ذات رتبة فرق أقلسلتين يسمح بالحالتوافق الخطي لهاتين السل. 

ليكن:                                        

 dI

dI

t

t



  

        حيث:           bdItt  21  0مع bd 

ونكتب:                                           bdCIt , 

حيث: 21 , (هو شعاع الإدماجVecteur De Cointégratoin.) 

حيث: 21 , (هو شعاع الإدماجVecteur De Cointégratoin.) 

 (:ECMنموذج تصحيح الخطأ)ثانيا:   

ندرس الحالة التالية:     1,1, CItt و 1,  حيث(
2

1




  ،وهو شعاع الإدماج، في هذا النوع من التعيين)

كبير ومعاملات ذات 2Rمجرد كون السلاسل مدمجة وغير مستقرة يخلق مشكل في التقدير والجودة الإحصائية للنموذج )
مدلول( تتطلب استقرارية السلاسل في انحدار مباشر لـ:

tعلى
t  :لما 1,1, CItt  ستعمال هذا النموذج إ

نحدارغير مجد، لأن العلاقة الموضحة بإ لأهداف تنبوئية
t  على

t   غير حقيقية وتنجم ببساطة عن علاقة بين
 .(Deux Tendance)الاتجاهين
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تخراج علاقة موحدة للتكامل )الاتجاه الموحد(، ومن جهة أخرى البحث عن العلاقة فالمشكل إذا هو جهة اس  
(، هذا النموذج هو في نفس الوقت نموذج ECMالحقيقية بين المتغيرات، وهو الهدف من النموذج )

(Statiqueساكن)
t1 ونموذج ديناميكي 112   tt  :ويمكن كتابة العلاقة 

 

     000

1121

III

tttt    

 2( يسمح بدمج تغيرات)تقلبات( المدى القصير، المعاملECMومن خلال علاقة المدى الطويل، النموذج) 
 ( نحو التوازن في المدى الطويل.Force de Rappel) )الذي يجب أن يكون سالبا( والذي يعبر عن قوة الحشد

 متغيرة kبين  التكامل المشترك ثالثا:   

إن الدراسات الحالية للاقتصاد الكلي والتي تدرس نظرية التوازن، تبين أن كل سلسلة زمنية مستقرة يمكن أن تكون   
جدا، وذلك متغيرة معقدة kنتيجة لتوفيقة بين عدد من المتغيرات غير المستقرة، وتكون دراسة التكامل المشترك بين

 لاحتمال وجود عدة أشعة تعبر عن علاقة التكامل المشترك.

 متغيرة:kمفهوم التكامل المشترك بين   

 متغيرة مفسرة، حيث:  kليكن لدينا نموذج قياسي يحتوي على 

tktktt xxy   110
 

إذا كانت المتغيرات 
ty و

itx 1...(غير مستقرة( ki  مثلا ذات رتبة تكامل من الدرجة الأولى، في هذه الحالة يكون ،
هناك احتمال وجود تكامل مشترك بين المتغيرات، فإذا وجدت توفيقة خطية مستقرة لهذه المتغيرات، فإن هذه المتغيرات 

 الصغرى العادية على النموذج يمكن حساب البواقي:  قة المربعاتفي تكامل مشترك، و بتطبيق طري

ktkttt
xxye  ˆˆˆ

110
  

إذا كانت البواقي مستقرة، فإننا نقبل فرضية وجود التكامل المشترك بين المتغيرات، وشعاع الإدماج يعطى بالشكل   
التالي:  

k
 ˆ,.....,ˆ,ˆ,1

10
. 
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متغيرة فإنه من المحتمل  1kمتغيرة تفسيرية، أي أن هناك kغير تابع واحد وبصفة عامة إذا كان لدينا نموذج بمت   
 شعاع إدماج مستقلة خطيا تعبر عن علاقة التكامل المشترك، و عدد أشعة الإدماج تسمى: رتبة التكامل المشتركkوجود

 "rang de Cointégratoin." 

إذا كانت المتغيرات من نفس رتبة التكامل، في هذه الحالة احتمال وجود وشعاع إدماج وحيد أمر ممكن، أما إذا    
 كانت السلاسل مختلفة في رتبة التكامل فمن المؤكد أن شعاع التكامل ليس وحيد.

متغيرة، بعدها في حالة وجود  1kعلىختبار فرضية التكامل المشترك بين المتغيرات يجب إجراء الاختبار لإعمليا     
 التكامل المشترك بينها يمكننا إجراء الاختبار على مختلف التوفيقات بين هذه المتغيرات لتعيين نوع علاقة التكامل المشترك.
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 ختبار استقرارية بواقي التقديرإالمطلب الثاني: 

بول وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغير التابع والمتمثل في التضخم والمتغير الستقل هذه المرحلة مهمة جدا في ق    
ستقرارية بواقي التقدير في المستوى كشرط أساسي وضروري لقبول نموذج ر إاثل في سعر الصرف، ومن أجل إختبالمتم

كما   بواقي التقديرستقرارية بار إسر الظاهرة المدروسة، نعتمد على إختبار ديكي فولر لإختتصحيح الخطأ كنموذج يف
 هو موضح أدناه.

 اختبار استقرارية بواقي التقدير على نموذج الثالث(: 7)جدول ال

 

 Eviews9المصدر: من اعداد الطالبتان باعتماد على برنامج 

مة أكبر من وهي قي 0.95دره يتضح أن إحتمال معامل الاتجاه العام في النموذج ق علاهمن خلال الجدول أ        
، وعليه حسب عليه نقبل الفرضية التي تنص أن معامل اتجاه العام في النموذج غير معنوي ولا يدخل في النموذج، 0.05

 منهجة الحدود ننتقل إلى النموذج الثاني الذي يختبر معنوية الثابت.

 ختبار معنوية الثابت : إأولا
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وعليه  0.05وهي قيمة أكبر من  0.77من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمال الثابت في النموذج يساوي       
وحدة ننتقل لاختبار نرفض الفرضية التي تنص على أن الثابت معنوي ويدخل في النموذج، وعليه وحسب منهجة جذر ال

 ة في السلسلة من خلال تقدير النموذج الثالث.دوجود جذر وح

  : إختبار وجود جذر وحدة في السلسلةثانيا

 

 

 

 نموذج الثانياختبار استقرارية بواقي التقدير على (: 8)جدول ال

 

 Eviews09المصدر: من اعداد الطالبتان باعتماد على برنامج 
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 ستقرارية بواقي التقدير على نموذج الأول بار إختإ(: 9) الجدول 

 

 Eviews9عتماد على برنامج إالمصدر: من اعداد الطالبتان ب

وهي قيمة أكبر من  2.28كي فولر المحسوبة بالقيمة المطلقة تساوي يل أعلاه يتبين أن قيمة دمن خلال الجدو         
وعليه نرفض الفرضية التي تنص على  1.95بالمائة والتي تساوي  5القيمة المجدولة بالقيمة المطلقة عند مستوى معنوي 

قياسي فإن نموذج تصحيح الخطأ ملائم لتفسير أن سلسلة بواقي التقدير غير مستقرة في المستوى، ومنه حسب المنهج ال
 ظاهرة التضخم بدلالة سعر الصرف.
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 المطلب الثالث: تقدير نموذج تصحيح الخطأ وتحليل النتائج

 تقدير نموذج تصحيح الخطأأولا:

 إذا كانت هناك علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات، فإننا نكون أمام حالتين: 

 ج عن علاقة التكامل المشترك.وجود شعاع إدماج وحيد نات 
  .وجود عدة أشعة إدماج 

 ، و التي تتم على مرحلتين:Engel&Grangerفي حالة وجود شعاع إدماج وحيد نطبق طريقة  .2

 و حساب البواقي. MCO: تقدير علاقة المدى الطويل بـ: المرحلة الأولى

ktkttt
xxye  ˆˆˆ

110
  

 .MCOير علاقة المدى القصير بـ: تقد المرحلة الثانية:

ttktkttt
uexxxy 

112211
  

 يمثل قوة الإرجاع نحو التوازن، و يجب أن يكون سالبا.1المعامل 

 إختبار إستقرارية بواقي التقدير .1

شترك، نختبر أولا استقرارية بواقي من خلال الجانب النظري لنموذج تصحيح الخطأ واختبار وجود علاقة التكامل الم 
( التي تختبر استقرارية بواقي التقدير بالاعتماد على اختبار ديكي فولر 15الى  13التقدير وبالعودة الى الملاحق )من 

نقول أنه يوجد علاقة تكامل المشترك  "انجل جرانجر"يتضح أن بواقي التقدير مستقرة في المستوى، وعليه حسب اختبار 
 ة.لال فترة الدراستضخم وسعر الصرف خبين ال

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ  .2

 

 



 زائر خلال الفترة لفصل الثاني: دراسة قياسية لأثر سعر الصرف على تطور معدلات التضخم في الجا
 1980-2021 

 

 60 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

حسب   
شارة سالبة حيث أن معامل تصحيح الخطأ جاء بإ لخطأ في الجدول أدناهالجدول أعلاه تم تقدير النموذج تصحيح ا

وبمعنوية إحصائية أي أنه تحقق الشرطين الازم والكافي لقبول تصحيح الإختلالات الحاصلة في المدى الطويل بما قدره 
يث قدر معامله ب بينما كان أثر سعر الصرف في المدى القصير ذو أثر ايجابي عن التضخم في المدى القصير ح ،0,3

  .%0,18تغير التضخم ب  %1أي أنه كلما إرتفع سعر الصرف ب  0,189
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 فصل:خلاصة ال

 2021إلى  1980في هذا الفصل قمنا بدراسة تأثير سعر الصرف على التضخم في الجزائر للفترة الممتدة من      
عر الصرف والتضخم ، ووجدنا أنهما يعانيان من حيث تطرقنا الى دراسة  واقع تطور س Eviews9بإستخدام برنامج 

تذبذب وتقلبات شديدة وأنهما مرتبطان ببعضهم البعض، ويعود ذلك الى سياسات الممارسة من قبل السلطة. كما 
تطرقنا الى بناء نموذج قياسي يحدد أثر معدل سعر الصرف على التضخم بحيث قمنا بتحديد متغيرات ودراسة استقراريتها 

، حيث بينت أن السلاسل  ADF استعمال إختبارات إحصائية المتمثلة في إختبار جذر الوحدة لديكي فولرمن خلال 
الزمنية للمتغيرات غير مستقرة في مستواها وتستقر عند  إجراء الفرق الأول، وهذا ما دفعنا الى دراسة التكامل المشترك 

مل المشترك بين سعر الصرف والتضخم حسب إختبار بهدف تحديد نموذج الدراسة فكانت النتيجة وجود علاقة تكا
 .يصلح كنموذج للإجراء الدراسة ECMأنجل جرانجر، ومنه فإننا وجدنا أن نموذج تصحيح الخطأ  

بعد تحديد  النموذج وتقديره وجدنا أن معلمات النموذج تتفق مع النظرية الاقتصادية، ثم قمنا بإختبار صلاحية    
من خلال تشخيص البواقي ودراسة إستقرارية النموذج حيث بينت النموذج صالح هذا  ECMنموذج تصحيح الخطأ  

دفعنا لدراسة ديناميكية النموذج بهدف آخر تحديد أثر سعر الصرف على التضخم في الجزائر فكانت النتائج هي أن 
خدام إختبار غرانجر للسببية سعر الصرف يؤثر على التضخم في المدى الطويل والقصير ، كما قمنا بدراسة السببية بإست

.م حيث أن سعر الصرف يسبب التضخموالتي أكدت وجود علاقة سببية بين سعر الصرف والتضخ



 

 

 
 

 خاتمة



 

 

 :خاتمة

إن معظم الظواهر الاقتصادية تنشأ نتيجة عدة عوامل لها تأثير متبادل فيما بينها، وقد تكون متداخلة ومن بين اهم    
حيث يعتبر من أكثر المشاكل التي تعيق التحليل وتفسير الى يومنا هذا، ولهذا فإن التضخم  هذه الظواهر نجد التضخم

يتأثر بعدة عوامل داخلية وخارجية وتختلف حدتها بإختلاف الظروف الاقتصادية للبلد، وهو أحد أهم المؤشرات الأساسية 
 .التحكم في أوضاع الاقتصاد الكلي لمدى قدرة الدولة على

ذ يشكل حلقة وصل تربط  الحفاظ على الاستقرار النقدي، إبل، يعد سعر الصرف الركيزة الأساسية فيفي المقا   
 .رتفاع في مستوى العام لأسعارأحد العوامل التي لها تأثير على إالاقتصاد المحلي بالإقتصاد العالمي، و هو 

 ائر، وقد شملت الدراسة الى فصلين الجز التضخم في تطور معدلات إبراز أثر سعر الصرف على تهدف هذه الدراسة     

تعرض الفصل الأول الى أدبيات النظرية لسعر الصرف والتضخم، أما الفصل الثاني كان تطبيقا للجانب النظري       
في فترة زمنية محددة إستخدمت فيها أساليب إحصائية تمثلت في نموذج تصحيح الخطأ ثم عرض النتائج ومناقشتها، 

 ننا من التحقق من صحة الفرضيات من عدمها كالآتي:الأمر الذي مك

 نتائج اختبار الفرضية    
الفرضية القائلة أن هناك درجة تأثير معدل سعر الصرف على معدل التضخم في المدى الطويل والقصير في   .1

، الجزائر هي فرضية صحيحة لأن تحليل التباين بين أن معدل سعر الصرف يفسر نسبة عالية لمعدل التضخم
أي أن حدوث صدمة سالبة في معدل سعر الصرف بالجزائر يستجيب معدل التضخم إجابا ثم ينتقل في 

 المدى الطويل الى نقطة التوازن.
الفرضية القائلة أنه" يمكن إعتبار معدل سعر الصرف عامل من عوامل تصحيح معدلات التضخم في الجزائر  .2

 %1ة صحيحة، للأن إرتفاع معدل سعر الصرف ب في إطار تفعيل أدوات السياسة النقدية "هي فرضي
 بالجزائر.%0,18 تؤدي الى تغير معدل التضخم بنسبة 

 النتائج   :ثانيا 

 :  بعد الدراسة القياسية توصلنا الى نتائج    

هو نموذج المناسب للإنجاز دراستنا عند درجة إبطاء واحدة، وعند ECM أثبتنا ان نموذج تصحيح الخطأ  .1
ج وجدنا أن إشارة معامل معدل سعر الصرف سالبة ومعنوية دلالة على أن هناك علاقة عكسية تقديرنا لنموذ 



 

 

بين المتغير المستقل سعر الصرف والمتغير التابع التضخم في الجزائر، أي أن سعر الصرف يؤثر على معدل 
 .  0,18التضخم بمعنى إذا إرتفع سعر الصرف بمعدل واحد تغير معدل التضخم ب 

 أن معدل سعر الصرف يتسبب في معدل التضخم. ECMبار غرانجر لنموذج تصحيح الخطأ أثبت إخت .2
 وإقتصاديا. تطبيق نموذج تصحيح الخطأ على موضوع دراستنا مكننا من الوصول الى نماذج مقبولة إحصائيا .3
ا، حيث إهتمت من تتبع مسار التنمية في الجزائر لاحظنا تباين السياسة التي إنتهجتها الجزائر لبناء إقتصاده .4

بالتمويل الأحادي الذي يعتمد بنسبة كبيرة على مداخيل الجباية البترولية لتحريك التنمية، مما جعل اقتصادها 
عرضة لتقلبات أسعار النفط العالمية، والتي بدورها أثرت بشكل كبير على المؤشرات الاقتصادية الكلية مما سبب 

 . لى القدرة الشرائية و على تدهور العملة المحليةتفاقم مشاكل التضخم الذي أثر بشكل سلبي ع
وهي نسبة صغيرة مما يدل على هناك عوامل أخرى تأثر   %19ل التضخم يفسره سعر الصرف بنسبة معد .5

 على التضخم لم تدرج في النموذج.
 
 التوصيات  :ثالثا 

    من أهم التوصيات المقدمة ما يلي:   

وفي كل زمان، وفعالية أنظمة الصرف على أداء الاقتصاد الكلي لا يوجد نظام صرف صالح لكل البلدان  .1
 .تتوقف على حسب درجة التنمية  الاقتصادية والتطور المالي للبلد

يجب على السلطات التحكم في كل العوامل المسببة للتضخم كالعوامل النقدية والهيكلية،فالتحكم في هذه  .2
 على المدى الطويل.العوامل قد يمكن التقليل من حدة التضخم وضبطه 

الجزائر بلد ريعي بامتياز يعتمد على تصدير البترول، فتقلبات السوق النفطية تؤثر على قيمة العملة وسعر  .3
  .صرفها وبالتالي على معدلات التضخم، لذلك يجب تنويع الاقتصاد

 ثر المتبادل بينها.أهمية النماذج القياسية في دراسة العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية وقياس وتحديد الأ .4
الاخرى، أي تطبيق سياسة  من وجود تكامل وتنسيق ما بين سياسة سعر الصرف والسياسات االقتصادية لابد .5

 . تتماشى مع الظروف االقتصادية للبلد
ضرورة تنشيط وتفعيل سوق الصرف لما له دور في إستقطاب رؤوس الأموال الأجنبية المتوجهة الى صفقات  .6

 .ية على المدى المتوسط والطويلالتجارية والمال



 

 

 أفاق البحث  :رابعا 

والبحث ونقترحها لتكون  معالجة هذا الموضوع بأن هناك جوانب هامة جديرة بالدراسة خلال لقد تبين لنا من    
 :في المستقبل وهي إشكالية لبحوث ودراسات نأمل أن تنال حقها من الدراسة والتحليل

 .الإستثمار الأجنبي المباشرتحليل العلاقة بين سعر الصرف و  .1
 .دور السياسة النقدية في مكافحة التضخم وتحقيق الاستقرار الاقتصادي  .2
 محددات سعر الصرف للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي.قياس وتقييم  .3
 دراسة طبيعة العلاقة بين عجز الموازنة والتضخم. .4
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