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 كلمة شكر
 بسم الله امرحمان امرحيم 

َّتِِ أَهعَْمْتَ علََََّ وَعلَََٰ  ن قوَْمِهاَ وَقاَلَ رَبِّ أوَْزِعْنِِ أنَْ أَشْكُرَ هِعْمَتكََ ام مَ ضَاحِكًا مِّ يَّ " فتَبَسََّ  وَالَِِ

امِحِيَن )        ا ترَْضَاهُ وَأَدْخِلنِِْ بِرَحَْْتكَِ فِِ عِبَادِكَ امصَّ  ( سورة النمل91وَأنَْ أعََْْلَ صَامِحا

 صدق الله امعظيم                                            

 لإتمامبادئ ذي بدء الشكر لله وحده الذي أمدني بالصبر القوة والعزيمة 
من شيم الانسان المخلص العرفان بالجميل، وانا لا املك في ىذا المقام من الكلمات سوى   ىذه الدراسة

" على الحرية  " المذكرة وأخص بالذكر الأستاذ المشرفشكر لكل من مد لي يد العون لانجاز ىذه  كلمة
ونصائحو القيمة الوجيهة التي أفادني بها طوال  التي منحها لي وعلى تشجيعاتو المتواصلة وتوجيهاتو السديدة

دون اسثناء على جهودىم المبذولة من  الحقوق شكر خاص لكافة أساتذة قسم  إعداد وانجاز ىذه المذكرة
جنة المناقشة على قبولهم مناقشة دون أن انسى تقديم اسمى عبارات الشكر والتقدير لل عليمناتدريسنا وت اجل

 وكل من ساعدني في انجاز ىذه المذكرة ولو بجزء صغير سواء كان من قريب أو بعيد. المذكرة ىذه
 وشكرا

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إهداء
 الحمد لله الري هدها إلى هرا ومالىا لنهتدي لىلا أن هداها الله

ىْفِيقِي           
َ
يْهِ  " وَمَا ت

َ
ِ ۚ عَل

 بِاللَّا
ا

هِيبُ" سىزة هىد الآًت إِلا
ُ
يْهِ أ

َ
 وَإِل

ُ
ت

ْ
ل
ا
ىَم

َ
 88ت

 . . .إلى من ملله الله بالهيبت والىقاز. .. . إلى من علمني العطاء بدون اهتظاز. 

 إلى من أحمل اسمه بهل افتخاز. .. . أزجىا من الله أن ًمد في عمسك لتري ثمازا قد

 بد.. و هجىي أهتدي بها اليىم والغد وإلى ال ظاز. .. . وستبقى ملماتحان قطافها بعد طىى اهت

ص ""  والدي العصٍ

 .. . إلى معنى الحب ومعنى الحىان والتفاوي. .. . إلى بسمت الحياة إلى ملنتي  في الحياة.

 و سس الىجىد. .. . إلى من مان دعائها سس هجاحي. .. .. وحىانها بلسم جساحي. .. . إلى

 "الحبيبت اًب "أمي أغلى الحب

 أولادي وقسة عيني لىجين و سنىدز حفظنما الله إلى 

 الى شوجتي و زفيقت التي وقفت معي و ساهدتني بتشجيعاتها

 الى اخىتي و سىدي بالحياة 

 شهيـــــــــــــــــــــــــس                                                                                                                                           

                                  
 

 

 
 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 إهداء
الى التي أفضلها على هفس ي فهي التي ضحت من أجلي ، و التي لم أزها ًىما ما تدخس جهدا في         

  سبيل   اسعادي دائما و أبدا ،اليو وحدك امي الحبيبت.

 

ق وسلنه .           دائما ما وسير  في دزوب الحياة ، و ًبقى معىا من ٌسيطس على أذهاهىا  في مل طسٍ

فلو أهت ًا صاحب الىجه الطيب و الفعاى الحسىت ، فلم أزاك  تبخل علي بأي ش يء طيلت 

ص.  حياتي، اهه اهت والدي العصٍ

 

 ا منهم و هم مني ..........أخي و أخىاتي الى الرًن هم ملاذي و زمص فخسي و اعتزاشي فأه       

صة و زفيقت النفاح في مسيرة الحياة، الى مل اله  ل و القازب اليو شوجتي العصٍ

 مصطفى
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 مقدمة:
تسارس التجارة إما بذكل مشفخد مؽ طخؼ أشخاص طبيعييؽ، وإما بذكل جساعي مؽ طخؼ 

السعشؾييؽ يخررؾف جدءا مؽ أمؾاليؼ لتأسيذ شخرا  مجسؾعة مؽ الأشخاص الظبيعييؽ أو
 التجارية  معشؾيا يسشحو السذخع الذخرية القانؾنية يدسى بالذخكة

أف السذخع الجدائخي خص مسارسة التجارة بقانؾف خاص ىؾ القانؾف التجاري، قدسو إلى  ومعمؾـ
لتجارية الكتاب خسدة كتب، بيؽ أحكاـ التجارة عسؾما في الكتاب الأوؿ، وخرص لمذخكات ا

الخامذ. وقج نص عمى الظابع التجاري لمذخكة في أوّؿ مادة ىحا الكتاب، والحي يتحجّد إما 
يا أو مؾضؾعيا. وحرخ في السادة نفديا الذخكات التي تعج شخكات تجارية مظمقا، أي بذكم

بحكؼ شكميا وميسا يكؽ مؾضؾعيا، وىي: شخكات التزامؽ، شخكات التؾصية )سؾاء أكانت 
 يظة أو بالأسيؼ والذخكات ذات السدؤولية السحجودة وشخكات السداىسة.بد

مؽ القانؾف التجاري ، يسكؽ التسييد بيؽ الذخكات التجارية  544واعتسادا عمى نص السادة 
ونغيختيا السجنية، فأية شخكة تتخح شكل مؽ الأشكاؿ السحجدة في السادة السحكؾرة، تعج شخكة 

يا، أي حتى وإف كاف مؾضؾعيا يتسثل في الؿياـ بأعساؿ تجارية بغض الشغخ عؽ مؾضؾع
فيشغخ إلى مؾضؾعيا، فإذا كاف  مجنية. أما إذا لؼ تتأسذ عمى شكل مؽ الأشكاؿ السحكؾرة،

يتسثل في أعساؿ تجارية، فيي تجارية، وإذا كاف يتجدّج نذاطيا في الؿياـ بأعساؿ مجنية، تكؾف 
 ي.الذخكة مجنية تخزع لأحكاـ القانؾف السجن

ولقج استحجث السذخع الجدائخي مؤخخا شكل ججيج مؽ الذخكات التجارية، وىؾ الحي سساه 
". وذلػ بسؾجب القانؾف  Société par actions simplifiée"بذخكة السداىسة البديظة" " 

، الستزسؽ 59-75، الحي عجّؿ أحكاـ الأمخ رقؼ 2022مايؾ  5السؤرخ في  2009-22رقؼ 
سقتزى ىحا التعجيل تتؼ السذخع الفرل الثالث مؽ الكتاب الخامذ مؽ القانؾف التجاري. وب

 " شخكة السداىسة البديظة"، يتزسؽالقانؾف السحكؾر بقدؼ ثاني عذخ تحت عشؾاف 
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، وىحا 09-22مؽ القانؾف التجاري بالسادة الثانية مؽ القانؾف رقؼ  544كسا عجّؿ السذخع السادة 
ات التجارية في الفقخة الثانية مؽ السادة السحكؾرة، فتعدّزت بإدراجو ىحا الذكل الججيج مؽ الذخك

جيجة " شخكة السداىسة الذخكات التي تعج تجارية بحكؼ شكميا وميسا يكؽ مؾضؾعيا بالذخكة الج
 البديظة ".

ويلاحظ مؽ الؾىمة الأولى، مؽ تفحص ىحا التعجيل مؽ الشاحية الذكمية، أفّ السذخع أدرج أحكاـ 
ج ضسؽ الفرل الثالث مؽ الباب الأوؿ مؽ الكتاب الخامذ الستعمق بالذخكات ىحا الذكل الججي

ث، نججه يتعمق بذخكات السداىسة، السقدؼ إلى إحجى عذخ التجارية. وبالخجؾع إلى الفرل الثال
قدسا، وىي شخكة مدتقمة خريا السذخع بفرل مدتقل، كسا خص كل شخكة مؽ الذخكات 

لتو في بعض الفرؾؿ عمى أحكاـ فرل آخخ، متى كانت التجارية بفرل مدتقل بيا، مع إحا
 تمػ الأحكاـ قابمة لمتظبيق عمى الذخكة السعشية بالإحالة.

قانهني  البديطة كذكلالمداهمة  المتعمقة بذركةفي تنظيم الاحكام فيما يتمثل دور العدالة 
 ؟90-22لممؤسدات الناشئة عمى ضهء القانهن رقم

البديظة في القانؾف التجاري،  ، الحي أدرج شخكة السداىسة 09-22وبالخجؾع إلى القانؾف رقؼ 
ا داـ أدرجت ىحه الذخكة ضسؽ الفرل الخاص وبالتحجيج في مادتو الثالثة، يسكؽ القؾؿ أنّو م
الفرل، فيي نؾع مؽ شخكات السداىسة.  مؽ ىحا بذخكة السداىسة باستحجاث قدؼ ججيج ضسؽ

القانؾف التجاري  544القانؾف السحكؾر، التي عجّلت السادة  غيخ أنو استشادا إلى السادة الثانية مؽ
ا الثانية بإضافة شخكات السداىسة البديظة بريغة الجسع لمذخكات التي تعج بتتسيسيا لفقختي

تجارية بحكؼ شكميا، يسكؽ الجدـ بأفّ شخكة السداىسة البديظة ىي شكل مدتقل عؽ الأشكاؿ 
كات التجارية الذكمية في السادة السحكؾرة. فلا يسكؽ الأخخى، بدبب قائسة تعجادىا ضسؽ الذخ 

حكاـ ىحه الأخيخة مؽ أجل تظبيقيا اعتبارىا نؾع مؽ شخكة السداىسة، وإف أحاؿ السذخع عمى أ
في حالة عجـ وجؾد حكؼ خاص عمى شخكة السداىسة البديظة. فميذ ىشاؾ مانع مؽ إحالة 

صية البديظة حيؽ أحاؿ عمى أحكاـ أحكاـ شخكة عمى شخكة أخخى، كسا فعل مع شخكة التؾ 
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شخكة التزامؽ. وكحا بخرؾص شخكة التؾصية بالأسيؼ، أحاؿ بذأنيا عمى أحكاـ شخكة 
ـ شخكة أخخى لا يؤثخ عمى استقلالية التؾصية البديظة وشخكة السداىسة، فالإحالة عمى أحكا

 الذخكة مؾضؾع الإحالة.

 المهضهع: اهمية

ثخ تجاولا وانتذارا في حيث يعتبخ واحج مؽ السؾاضيع الأكيكتدي مؾضؾع  البحث أىسية كبيخة 
الحي يحجد اعجاد  1275ور القخار رقؼ الؾقت الحالي،وخاصة في الأوساط الاكاديسية نتيجة صج

محكخة جامعية لسؤسدة ناشئة،وبالتالي يدتجعي ذلػ البحث في جسيع التفاصيل الستعمقة بيحه 
اىتساـ الجولة بذكل عاـ،ووزارة التعميؼ العالي السؤسدات،حيث يعج مؾضؾعا حجيثا يحغة ب

 والبحث العمسي بذكل خاص.

 اهداف المهضهع:

 مؽ بيؽ الأىجاؼ الستؾخاة مؽ ىحه الجراسة، ىؾ تقجيسيا كجليل لمظمبة الخاغبيؽ في إعجاد محكخة
تخخج حؾؿ السؤسدات الشاشئة، بالإضافة إلى محاولة الإحاطة بجسيع السفاـيؼ الستعمقة 

سدات الشاشئة، وإبخاز دور الييئات الحكؾمية والخاصة الفاعمة في مجاؿ ريادة الأعساؿ و بالسؤ 
ششا إغفاؿ الاىتساـ بالذكل التجاري الججيج السخرص حرخيًا ليحه يات دعسيا، ولا يسكال

 .2022في ماي  09/22السؤسدات، والحي تؼ إدراجو مؤخخًا مؽ خلاؿ القانؾف رقؼ 

 أسباب اختيار المهضهع:

يادة الأعساؿ وكل ما ىؾ ز تعؾد الأسباب الحاتية لاختيار ىحا السؾضؾع إلى اىتسامشا بسجاؿ 
ججيج ومبتكخ، ورغبتشا في إنذاء مؤسدة في مجاؿ التكشؾلؾجيا القانؾنية وتختبط ىحه الأسباب 

ي بقجراتشا العمسية كفخيق وتستعشا بخبخة في مجاؿ تظؾيخ السؾاقع الإلكتخونية والتظبيقات، ونؾل
 اىتساماً بالحمؾؿ التقشية الحجيثة التي تعدز قظاع العجالة بذكل كبيخ.
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ي دفعتشا لإنجاز ىحا البحث، يعؾد ذلػ بذكل أساسي إلى ؼيسا يتعمق بالأسباب السؾضؾعية الت
ارتباط مؾضؾع الجراسة بتخرص قانؾف الأعساؿ وتظبيقاتو العسمية في إطار محكخة تخخج 

 لسذخوع سيتحؾؿ في السدتقبل إلى شخكة مداىسة بديظة.لسؤسدة ناشئة ونغخاً لأف ا

 صعهبات المهضهع:

بالظبع ، لا يسكؽ أف يخمؾ أي بحث مؽ الرعؾبات، أوليا ىؾ ضيق الؾقت لإنجاز الجانب 
الشغخي والتظبيقي الستسثل في اعجاد ممحق لمسذخوع ونسؾذج العسل التجاري، بالإضافة إلى 

ي يتساشى مع مزسؾف السذخوع السخاد تشفيحه، نييػ عؽ قمة صعؾبة تحجيج العشؾاف السشاسب الح
 .السؤلفات الستخررة الستؾفخة في السؾضؾع محل الجراسة

 المنهج المتبع:

بيجؼ الإلساـ بسؾضؾع الجراسة مؽ جسيع جؾانبو اعتسجنا السشيج التحميمي والسشيج الؾصفي 
رمة بالسؾضؾع، كسا استعششا ببعض وذلػ وفقا لسا تتظمبتو مؽ دراسة القؾاعج القانؾنية ذات ال

أدوات السشيج السقارف مؽ خلاؿ الخجؾع إلى قؾاعج وأحكاـ القانؾف التجاري الفخندي باعتبار اف 
تأثخ بشقل بعض الشرؾص مشو وخاصة ؼيسا يتعمق بذخكة السداىسة  السذخع الجدائخي قج

 البديظة.

 

    

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 الفصل الأول:
 لشركة المساهمة البسيطة الاطار المفاهيمي
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لقانؾف التجاري، وذلػ ججيج مؽ الذخكات التجارية في القج أدرج السذخع الجدائخي نؾع 
اه " بذخكة السداىسة ، وسس 2022مايؾ  5السؤرخ في  09- 22بسؾجب القانؾف رقؼ 

البديظة ." . وطبقا لأحكاـ القانؾف السحكؾر، فإفّ ىحا الشؾع مؽ لتأسيذ الذخكات التجارية 
حث إلى دراسة الشغاـ القانؾني مخرص حرخيا لمسؤسدات الشاشئة. ومؽ ثؼ، ييجؼ ىحا الب

شخكة السداىسة البديظة. وذلػ، بتبياف قرج السذخع مؽ إدراج ىحا الشؾع الججيج ضسؽ 
حه الذخكة، وشخوط تأسيديا. وىحا الذخكات التجارية، ومؽ خلاؿ إبخاز ميدات وخاصيات ى

 خي مدتسجة مشو.بإجخاء دراسة مقارنة مع التذخيع الفخندي، باعتبار أف أحكاـ القانؾف الجدائ
مؽ القانؾف التجاري ، يسكؽ التسييد بيؽ الذخكات التجارية  544واعتسادا عمى نص السادة 

تيا السجنية، فأية شخكة تتخح شكل مؽ الأشكاؿ السحجدة في السادة السحكؾرة، تعج شخكة ونغيخ 
 تجارية بغض الشغخ عؽ مؾضؾعيا، أي حتى وإف كاف مؾضؾعيا يتسثل في الؿياـ بأعساؿ
مجنية. أما إذا لؼ تتأسذ عمى شكل مؽ الأشكاؿ السحكؾرة، فيشغخ إلى مؾضؾعيا، فإذا كاف 

اؿ مجنية، يتسثل في أعساؿ تجارية، فيي تجارية، وإذا كاف يتجدّج نذاطيا في الؿياـ بأعس
 تكؾف الذخكة مجنية تخزع لأحكاـ القانؾف السجني.

الذخكات التجارية، وىؾ الحي سساه ولقج استحجث السذخع الجدائخي مؤخخا شكل ججيج مؽ 
ب وذلػ بسؾج ." Société par actions simplifiée " "بذخكة السداىسة البديظة"

، 59-75، الحي عجّؿ أحكاـ الأمخ رقؼ 2022مايؾ  5السؤرخ في  2009-22القانؾف رقؼ 
اب الستزسؽ القانؾف التجاري. وبسقتزى ىحا التعجيل تتؼ السذخع الفرل الثالث مؽ الكت

 "شخكة السداىسة البديظة "الخامذ مؽ القانؾف السحكؾر بقدؼ ثاني عذخ تحت عشؾاف 
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 المبحث الأول : شركة المداهمة البديطة
إف دراسة الشغاـ القانؾف لأي شخكة تجارية يتظمب التظخؽ إلى تعخيفيا وخرائريا ونذاطيا 

سيذ شخكة السداىسة البديظة وأساس وؾياميا ، ذلػ أف السذخع الجدائخي اشتخط أف يتؼ تأ
 لؿياميا . حرخيا مؽ طخؼ الذخكات الحاصمة عمى علامة مؤسدة الشاشئة ، كذخط مبجئي

تتسيد شخكة السداىسة البديظة بخاصتيؽ أساسيتيؽ، تجعميا مختمفة عؽ باقي الذخكات 
ذكل التجارية الأخخى. وبالخغؼ مؽ وجؾد خسدة أنؾاع مختمفة مؽ الذخكات التجارية بحدب ال

فإفّ شخكة السداىسة البديظة تشفخد بخاصيتيؽ أساسيتيؽ لا نججىا في غيخىا مؽ الذخكات 
كة السداىسة وىسا خاصية الحخية التعاقجية في تأسيديا، والخاصية الثانية تتعمق بكؾف شخ 

  البديظة، ما ىي إلا الإطار القانؾني لمسؤسدات الشاشئة
 بديطة المطمب الأول : مفههم شركة المداهمة ال

مؽ مشظمق شخكة السداىسة السعخوفة في القانؾف التجاري الدابق يسكؽ التعخيف بذخكة 
لتي جاء بيا السذخع الجدائخي في آخخ تعجيل لمقانؾف التجاري لدشة السداىسة البديظة ا

، كسا يسكؽ مؽ خلاؿ ما جاء بو في ىحا التعجيل، وخاصة تعخيف شخكة السداىسة  2022
ذخكتيؽ عؽ بعزيسا البعض. كسا نذيخ إلى أف ىحا الذكل مؽ الذخكات البديظة تسييد ال

قج عخفتو التذخيعات السقارنة ونخص بالحكخ ىشا القانؾف التجاري الفخندي. ولتحجيو مفيؾـ 
ىسة البديظة سشتظخؽ بالتعخيف وتؾضيح أىؼ خرائريا التي تسيدىا عؽ باقي شخكة السدا

 الذخكات.
كة السداىسة البديظة ي الفخع الأوؿ إلى تعخيف شخ وفي ىحا الدياؽ سؾؼ نتظخؽ ف

 ثالث نذاط شخكة السداىسةخرائص شخكة السداىسة البديظة في الفخع الثاني أما الفخع ال
 البديظة
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 الفرع الأول : تعريف شركة المداهمة البديطة
در الرا 1-94تؼ إنذاء شخكة السداىسة السبدظة في التذخيع الفخندي بسؾجب القانؾف رقؼ 

 1999جؾيمية  21الرادر في  587-99ثؼ تعجيمو بالقانؾف رقؼ  1994يشايخ  3في 
جارؾ بعض الشقص ويتجشب ما لحقو مؽ انتقادات فقيية، فشص عمى شخكة السداىسة ليت

وبشص ىحا  البديظة، وىحا ليجعل ىحه الأخيخة في متشاوؿ الأشخاص الظبيعييؽ، بالإضافة
ليو باسؼ مداىسة بديظة ذات الذخص الؾحيج ، يذار إالقانؾف فإنو يسكؽ تأسيذ شخكة 

جيل لو لمقانؾف التجاري في مذخعشا في آخخ تع تبجاالسداىؼ الؾحيجة ، وىحا الذيء الحي 
 الحكخ. الدالف -22-09مؽ القانؾف  134و  133مكخر  715مزسؾف السؾاد 

 133مكخر  715لقج عخؼ السذخع الجدائخي شخكة السداىسة البديظة مؽ خلاؿ السادة 
خكاء لا يتحسمؾف الخدائخ إلا عمى أي الذخكة التي يشقدؼ رأسساليا إلى أسيؼ وتتكؾف مؽ ش

في حجود ما قجمؾا مؽ حرص. ويسكؽ أف تؤسذ مؽ طخؼ عجة أشخاص طبيعييؽ و / أو 
معشؾييؽ أو مؽ طخؼ شخص واحج، في ىحه الحالة الأخيخة تدسى " شخكة السداىسة 

يج. ويشذأ ىحا الذكل مؽ الذخكات حرخيا مؽ طخؼ الذخكات البديظة ذات الذخص الؾح
نججه عشج السذخع الفخندي ؼيسا  الحاصمة عمى علامة " مؤسدة ناشئة. وتقخيبا نفذ الذيء

يخص تعخيف شخكة السداىسة البديظة، وىحا عشجما عخفيا عمى أنيا شخكة تشذأ مؽ طخؼ 
أما  مؽ حرريؼ ما ساىسؾا بوشخص أو عجة أشخاص لا يتحسمؾف الخدائخ إلا في حجود 

( ىي شخكة تتكؾف مؽ شخكاء SASعمى مدتؾى الفقو ، نجج بأف شخكة السداىسة البديظة )
لا يتحسمؾف الخدائخ إلا في حجود ما قجمؾا مؽ حرص، وىؾ نؾع مؽ الذخكات التي تقؾـ 

ا يخىتدي عمى مخونة كبيخة في تذغيميا، لأف القانؾف يتخؾ الحخية لمذخكاء لتحجيج قؾاعج
إدراجيا  وتشغيسيا، إنيا شخكة تجارية لا يسكشيا أف تمجأ إلى الادخار العاـ، وأيزا لا يسكؽ

 (.SAبخلاؼ شخكة السداىسة السبدظة )في البؾرصة 
مؽ خلاؿ التعخيفيؽ، فإف شخكة السداىسة تقؾـ عمى الاعتبار السالي مثميا مثل شخكة 

سيؼ ىحا الأخيخ ىؾ سشج قابل لمتجاوؿ السداىسة، عمى اعتبار أف رأسساليا عبارة عؽ أ
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شخكة السداىسة كتسثيل لجدء مؽ رأسساليا ، أو ىؾ ما يسثل حق الذخيػ في الذخكة 1.ترجره
أو ىؾ عبارة عؽ حرة في رأسساؿ الذخكة . كسا أف مدؤولية الذخيػ محجودة، حيث لا 

ف الجدائخي إلا بقجر ما يسمكو مؽ أسيؼ أو حرص كسا نص عمى ذلػ السذخعا يدأؿ فييا
مذخص الظبيعي أو السعشؾي الحخية، حيث والفخندى كسا أف شخكة السداىسة البديظة تتيح ل

( أو في إطار SASUو إنذاء شخكة بسفخده تتسثل في شخكة مداىسة فخدية )مؽ السسكؽ ل
عجة شخكاء أو شخكات بسعشى مع أشخاص طبيعييؽ أو معشؾييؽ، بالإضافة أف شخكة 

سشح قجر كبيخ مؽ الحخية لمذخكاء في تحجيج قؾاعج تشغيؼ وعسل وتدييخ السداىسة البديظة ت
وأكثخ مؽ ذلػ تخكت جل التذخيعات السقارنة وإدارة الذخكة مؽ خلاؿ قانؾنيا الأساسي 

والتذخيع الجدائخي الحخية في إنذاء ىحا الشؾع مؽ الذخكات بسبالغ يحجدىا الذخكاء ولؼ 
سكؽ إنذاء شخكة الأسيؼ البديظة مؽ )يؾرو( واحج يتجخل السذخع في تحجيج ذلػ ، حيث ي

ع شخكة السداىسة عشجما مؽ رأس الساؿ ومع مداىؼ ، واحج  ، وىحا عمى العكذ مسا فعل م
مميؾف ديشار عمى الأقل  1مميؾف ديشار جدائخي عمى الأقل و  5تجخل بتحجيج رأسساليا وىؾ 

يذيخ مذخعشا إلى أنو يسكؽ أف تكؾف في حالة أخخى مثمو مثل نغيخه السذخع الفخندي .. كسا 
السقجمات عبارة عؽ حرة مؽ عسل، ولكؽ يذتخط ألا تجخل ىحه الحرة في تأسيذ رأسساؿ 

قاسؼ الأرباح والخدائخ ، وكل ىحا وغيخه شخكة السداىسة البديظة غيخ أنيا تجخل في إطار ت
 2يتؼ تشغيسو ضسؽ القانؾف الأساسي لمذخكة.

ىسة لا يجؾز لمذخيػ فييا تقجيؼ لأمؾاؿ وخرؾصا شخكة السداوىشا نذيخ أنو في شخكات ا
ؽ يجؾز في شخكات الأشخاص حرة بالعسل لأنو يتحسل الخدارة في حجود ،حرتو، ولك

                                                           
 ي والتشسية، جامعةىشج بمخيخ ، السؤسدات الشاشئة كأداة لمؾلؾج إلى اقتراد السعخفة : قخاءة قانؾنية مجمة القانؾف الجول- 1

 .5، ديدسبخ،ص 2العجد  9مدتغانؼ السجمج ،2021-2022
 
 الذخكات التجارية، دار –التاجخ  -سار عسؾرة، الؾجيد في شخح القانؾف التجاري الجدائخي الأعساؿ التجارية ع- 2

 156، ص 2000السعخفة، الجدائخ 
 



 لذركة المداهمة البديطة الاطار المفاهيمي                       الفرل الاول         

 

11 

ديؾنيا  وبالأخص شخكات التزامؽ لمذخيػ تقجيؼ عسمو كحرة لمذخكة لأنو يدأؿ عؽ
بيؽ الاعتبار السالي مدؤولية مظمقة . فيشا كأف السذخع مدج وفي ىحه الشقظة بالحات 

أف الحرة مؽ عسل تجخل في إطار والذخري في شخكة السداىسة البديظة، عمى اعتبار 
شخكات الأشخاص القائسة عمى الاعتبار الذخري، وىحا ما يفخؽ كحلػ بيؽ شخكة 

 1السداىسة وشخكة السداىسة البديظة " رغؼ ما بيشيسا مؽ تقارب.
شبيا إلى حج ما ذخيعات السقارنة مؽ تبشت شكلا آخخ ونذيخ ىشا أيزا إلى أف ىشاؾ مؽ الت

حي تبشاه خرؾصا السذخع بذخكة السداىسة البديظة يدسى شخكة السداىسة السبدظة، وال
الدالف الحكخ، وىحا قبل تبشيو شخكة السداىسة البديظة، كسا  1-94الفخندي في القانؾف 

الستعمق  17-95القانؾف رقؼ  اقتجى بو في ذلػ السذخع السغخبي بسؾجب القدؼ الخامذ مؽ
أوت  30صادر في  1.96.124بذخكات السداىسة الرادر بتشفيحه الغييخ الذخيف رقؼ 

. فيحا 1996أكتؾبخ  17الرادر بتاريخ  4422السشذؾر بالجخيجة الخسسية عجد  1996
الشؾع مؽ الذخكات يتؼ تأسيديا مؽ طخؼ أشخاص معشؾية فقط، أي مؽ شخكتيؽ أو عجة 

أجل إنذاء شخكة مذتخكة بيشيسا أو بيشيؼ أو مؽ أجل تكؾيؽ شخكة أـ ليسا أو  شخكات مؽ
ات أف يكؾف السداىؼ أو الذخيػ عبارة عؽ شخص ليؼ ومؽ شخوط ىحا الشؾع مؽ الذخك

معشؾي في شكل شخكة وأف يكؾف رأسساؿ الذخكات السؤسدة لذخكات السداىسة السبدظة 
لا يقل العجد عؽ شخريؽ معشؾييؽ، لكؽ السذخع لايقل عؽ السبمغ الحي يحجده السذخع ، وأ

سيؤسدؾف شخكة السداىسة  الفخندي لؼ يحجد نؾع الذخريؽ أو الأشخاص المحاف أو الحيؽ
السبدظة، بل اكتفى بكمسة شخيكيؽ أو عجة شخكاء ، ومشو ندتذف أنو يسكؽ أف يكؾف 

ع لتأسيذ ىحا الشؾع الذخيكاف أو الذخكاء طبيعي أو معشؾي، وىحا لفتح السجاؿ أماـ الجسي
مؽ الذخكات. ففي ىحا الشؾع مؽ الذخكات لؼ تشص التذخيعات التي تبشتيا عمى شخكة 

السبدظة ذات الذخص الؾحيج ، وىحا عمى العكذ مسا جاء بو نغاـ شخكة  السداىسة
السداىسة البديظة. كسا ألدمت التذخيعات التي تبشت ىحا الشؾع مؽ الذخكات ألا تمجأ ىحه 

                                                           
 نفذ السخجع الدابق.- 1
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إلى التأسيذ عؽ طخيق الاكتتاب العاـ، أي يسشع عمييا المجؾء العمشي للادخار، وىحا الأخيخة 
فيشا  ما يذكل نقظة تلاقي وتذابو بيؽ شخكة السداىسة البديظة وشخكة السداىسة السبدظة ،

 .يكؾف الاكتتاب ضيقا يقترخ عمى مؤسدي الذخكة فقط
 ةالفرع الثاني:التعريف الفقهي لذركة المداهمة البديط

 يختكد اقتراد أي بمج عمى شبكة مؽ السؤسدات مؽ كل حجؼ وشكل، وىحه السؤسدة
 جنية ومشيا الذخكات التجارية التي تقؾـ بجور كبيخمشغسة في شكل شخكات تجارية أو م

 في السجاؿ التجاري والرشاعي
ج اختمفت وتعجدت الآراء الفقيية لتعخيف شخكة السداىسة ىشاؾ مؽ عخفيا عمى أنيا الشسؾذ

الأمثل لذخكات الأمؾاؿ برخؼ الشغخ عمى الاعتبار الذخري لمسداىسيؽ، وىشاؾ مؽ 
ا بأنيا الذخكة التي يقدؼ رأس ماليا إلى أسيؼ متداوية الؿيسة، وقابمة لمتجاوؿ ولا يكؾف عخفي

 كل شخيػ مدؤوؿ إلا بقجر حرتو في رأسساؿ الذخكة.
اؿ والتي يقدؼ رأس ماليا إلى أسيؼ كسا عخفيا بعض الفقياء بأنيا شخكة مؽ شخكات الأمؾ 

لذخكة بقجر وقابمة لمتجاوؿ، ويكؾف كل مداىؼ مدؤوؿ عؽ التداماتو في ا متداوية الؿيسة
أسيسو في رأس الساؿ، ولا يكؾف اسؼ الذخكة باسؼ أحج مؽ الذخكاء، وإنسا يكؾف ليا اسؼ 

ختخاع مدجمة برؾرة تجاري يذيخ إلى غايتيا، إلا إذا كانت غاية الذخكة استثسار بخاءة ا
 قانؾنية باسؼ ذلػ الذخص.

وتعخؼ أيزا بأنيا الذخكة التي يقدؼ رأسساليا إلى أسيؼ متداوية الؿيسة وقابمة لمتجاوؿ، ولا 
يكؾف كل شخيػ فييا مدؤولا إلا بقجر حرتو في رأس الساؿ، ولا يعشؾف باسؼ أحج الذخكاء. 

ؿ والذخكاء مجخد حائدي في أسيؼ، وفي كسا تعخؼ عمى أنيا الشسؾذج الأمثل لذخكات الأمؾا
لسعظى ليا الذخكات الكبخى تكؾف الدشجات مؾضؾع تفاوض في البؾرصة، ومؽ ىحا الاسؼ ا
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ليحا الشؾع مؽ الذخكات وليذ لمسداىسيؽ صفة التجار والسجبخيؽ وتداوؿ الذخكة التجارة لأنيا 
 1.شخكة تجارية بحدب الذكل 

خكات الأمؾاؿ نغخا كة السداىسة ىي الشسؾذج الأمثل لذومؽ ىحا السشظمق يسكؽ القؾـ أف شخ 
لزخامة رأس الساؿ الحي يقدؼ إلى أسيؼ صغيخة متداوية الؿيؼ سيل التجاوؿ، ولا تحجد 
مدؤولية الذخيػ إلا بقجر ما يسمكو مؽ أسيؼ، وعجـ تأثخه بخخوج الذخيػ أو لؾفاتو أو إفلاسو 

 أو اعتباره أو الحجخ عميو.
 ف التذريعي لذركة المداهمة في التذريع الجزائري. تعري: الالثالفرع الث

بأنيا )عقج بسقتزاه  416ي السادة لقج عخؼ السذخع الجدائخي الذخكة في القانؾف السجني ف
يمتدـ شخراف طبيعياف أو اعتيادياف أو أكثخ عمى السداىسة في مذتخؾ، بتقجيؼ حرة مؽ 

ذلػ، أو تحقيق اقتراد أو بمؾغ ىجؼ عسل أو نقج بيجؼ إقداـ الخبح الحي قج يتيح عؽ 
 2.ؾف الخدائخ التي قج تشتج عؽ ذلػ(اقترادي ذي مشفعة مذتخكة ، كسا يتحسم

مؽ القانؾف التجاري  592أما شخكة السداىسة فقج عخفيا السذخع الجدائخي في نص السادة 
ؾف الجدائخي بأنيا الذخكة التي يقدؼ رأسساليا إلى حرص، وتتكؾف مؽ شخكاء لا يتحسم

الخدائخ إلا بقجر حرتيؼ ولا يسكؽ أف يقل عجد الذخكاء فييا عؽ سبعة( كسا عخفيا السذخع 
والحي جاء  1981الستعمق بالذخكات لدشة  159الثانية مؽ القانؾف رقؼ السرخي في السادة 

فييا عمى أف الذخكة التي يقدؼ رأسساليا إلى أسيؼ متداوية الؿيسة، وتكؾف قابمة لمتجاوؿ، ولا 
ؾف كل شخيػ فييا مدؤوؿ عؽ ديؾف الذخكة إلا بقجر ما يسمكو مؽ أسيؼ، ويأخح عشؾاف يك

الذخكة مؽ الغخض التي قامت مؽ أجمو( ولحلػ اشتق اسؼ الذخكة مؽ الغخض التي وججت 
جمو أي إعلاـ الغيخ بسؾضؾع الذخكة وإضافة لحلػ طبيعة السخاطخ التي تتعخض ليا  ، لأ

انؾف التجارة السرخي شخكة السداىسة بأنيا ) شخكة عارية مؽ مؽ ق 79وكحلػ تعخؼ السادة 
                                                           

ة في ضؾء القانؾف الؾضعي والفقو الإسلامي ، السؤسدة الجامعية لمجراسات والشذخ عمى نجيؼ الحسري ، شخكة السداىس- 1
 .101،ص2003والتؾزيع، بيخوت، الظبعة الأولى ،

، الرادرة في 78الستزسؽ القانؾف السجني ، جخيجة رسسية، عجد  1975خ سبتسب 26السؤرخ في  75/  58الأمخ رقؼ  - 2
 .، معجؿ و متسؼ 1975سبتسبخ  30
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أي إسشاد قابمة لمتجاوؿ، ولا يكؾنؾف العشؾاف تؤلف بيؽ عجد مؽ الأشخاص يكتتبؾف بأسيؼ 
 إلا بقجر ما وضعؾه مؽ ماؿ . مدؤوليؽ عؽ ديؾف الذخكة

 ومؽ ىشا ندتشتج أف شخكة السداىسة عمى الاعتبار السالي عكذ شخكة الأشخاص
 التي تقؾـ عمى اعتبار مالي وتتأثخ في حالة وفاة أحج شخكائيا

 : خرائص شركة المداهمة البديطة  المطمب الثاني
نغخا لمتقارب السؾجؾد بيؽ شخكة السداىسة وشخكة السداىسة البديظة، ومؽ خلاؿ ما جاء بو 

ؽ الخخوج بسا السذخع مؽ تعخيف ليحه الأخيخة، ومؽ خلاؿ السؾاد القانؾنية التي تشغسيا يسك
 .تستاز بو مؽ خرائص

كات التجارية إف التذخيعات السقارنة ومؽ ضسشيا السذخع الجدائخي قج اشتخط في تكؾيؽ الذخ 
ركؽ تعجد الذخكاء، وبسؾجب ذلػ حجد عجدىؼ حيث يذتخط شخيكيؽ عمى الأقل في شخكات 

جاوز عجد الأشخاص وشخكات السدؤولية السحجودة، كسا اشتخط في ىحه الأخيخة ألا يت
الذخكاء الخسديؽ شخيكا وإلا تحؾلت إلى شخكة مداىسة . أما بالشدبة لذخكة السداىسة قج 

عمى الأقل  أما نص القانؾف التجاري الجدائخي عمى الحج الأدنى لمذخكاء بدبعة أشخاص 
 شخكة التؾصية بالأسيؼ يجب أف تتكؾف مؽ أربعة شخكاء عمى الأقل، شخيػ متزامؽ أو

الأدنى لخأسساؿ الذخكة التي تكؾف عزؾا في شخكة السداىسة بي حجد الحج السذخع السغخ 
مؽ قانؾف شخكات السداىسة السغخبي  426السادة السبدظة ؼيسا لا يقل عؽ مميؾني درىؼ، 

السحكؾر أعلاه والسذخع الفخندي فقج حجد الحج الأدنى لخأسساؿ شخكة الأسيؼ السبدظة ؼيسا لا 
الدالف  1-94مؽ القانؾف التجاري الفخندي  22تزى السادة أورو، وذلػ بسق 300يقل عؽ 

 الحكخ.



 لذركة المداهمة البديطة الاطار المفاهيمي                       الفرل الاول         

 

14 

أكثخ وثلاثة شخكاء مؾصيؽ أو أكثخ .. كسا أف التذخيعات السقارنة وعمى غخارىا التذخيع 
الجدائخي نرت عمى إمكانية أف تكؾف ىشاؾ شخكات ذات الذخص الؾحيج، وكاف ىحا 

 27.1-96بسؾجب الأمخ رقؼ 
ا السذخعاف الفخندي والسغخبي ثؼ الدعؾدي لاحقا السبدظة والتي تبشاى أما في شخكة السداىسة

 حجيج عجد الذخكاء بذخريؽ عمى الأقل كحج أدنى.والكثيخ مؽ التذخيعات السقارنة قج تؼ ت
لكؽ بالخجؾع إلى مؾضؾع بحثشا ، نص عمى أنو يسكؽ أف يؤسذ شخص أو أكثخ شخكة 

ف شخرا طبيعيا أو معشؾيا أو ىسا معا، فيشا مداىسة بديظة، وىحا الذخص أو أكثخ قج يكؾ 
تجارية، وىحا فكأف السذخع لؼ يحجد لشا عجد الذخكاء في ىحا الذكل الججيج مؽ الذخكات ال

عمى العكذ مع ما فعل مع باقي الذخكات الأخخى، والتي حجد فييا الحج الأدنى لمذخكاء، 
كاء كأصل عاـ أو شخكة فيشا نجج أنو يسكؽ تكؾيؽ شخكة مداىسة بديظة متعجدة الذخ 

مداىسة بديظة ذات الذخص الؾحيج كاستثشاء، إذ أنو يسكؽ لمذخص الظبيعي أو السعشؾي 
خرص جدء مؽ أمؾالو مؽ أجل تكؾيؽ شخكة بسفخده مع استفادتو مؽ تحجيج مدؤوليتو. أف ي

ذ ندتظيع القؾؿ ىشا أف السذخع الجدائخي وعمى غخار نغيخه الفخندي قج تخكا حخية في تأسي
ىحا الشؾع مؽ الذخكات، سؾاء باعتساد تعجد الذخكاء ودوف تحجيج لمحج الأدنى لمذخكاء شخكة 

داىسة بديظة مداىسة بديظة متعجدة الذخكاء، أو بالمجؾء إلى تأسيذ شخكة فخدية، شخكة م
 27-96ذات الذخص الؾحيج، وىحه تسثل خاصية مؽ خرائص ىحا الشؾع مؽ الذخكات 

 التجاري الجدائخي  مظمقة الأخخى مؽ الذخكات التي عخفيا القانؾف  نكاد نججه في الأشكاؿ
ؾف شخيكا في شخكة السداىسة البديظة فقج وبالشدبة للأشخاص السعشؾية التي يسكؽ أف تك

تبشى ىحا  حرخىا السذخع في الذخكات التي ليا علامة مؤسدة ناشئة ىشا وكأني بالسذخع قج
مشتجبة  ىتساـ الجدائخ بالسؤسدات الشاشئة وانذاء وزارةالشؾع مؽ الذخكات ليحا الغخض، ؼبعج ا 

                                                           
ثالثا مؽ القانؾف التجاري الجدائخي  715السادة  59-75مؽ القانؾف التجاري الجدائخي، الأمخ رقؼ  2قخة  592لسادة ا- 1

، الحي يعجؿ ويتسؼ 1996ديدسبخ  9السؤرخ في  3- 59-75السعجؿ والستسؼ للأمخ رقؼ  08-93السخسؾـ التذخيعي رقؼ 
 .1996ديدسبخ  11، السؤرخ في  77ة الخسسية، العجد ، الستزسؽ القانؾف التجاري، الجخيج59-75الأمخ رقؼ 
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الشؾع مؽ  ليحا الغخض بات مؽ الزخوري البحث عؽ الذخكة السشاسبة ليا، لأف فمدفة ىحا
السؤسدات تقؾـ عمى الاعتبار الذخري والاعتبار السالي ونغاـ تدييخ متسيد وبالتالي لا 

انت شخكات أشخاص أو شخكات أمؾاؿ، تؾجج شخكات معخوفة في القانؾف التجاري، سؾاء ك
شخكة  تتسيد بيحه الخرائص ويسكشيا أف تحتؾي السؤسدات الشاشئة، لحلػ أوجج السذخع

السداىسة البديظة، التي ىي مؽ شخكات الأمؾاؿ ولكؽ يظغى عمييا الظابع الذخري، 
را خجمة ورؾيا ونيؾضا بالسؤسدات الشاشئة التي أصبحت عرب الحياة الاقترادية ومعيا

 حاسسا لؿياس مجى تظؾر الجوؿ والسجتسعات.
ونذيخ أيزا إلى أف السذخع قج سسى الأشخاص السكؾنيؽ لذخكة السداىسة البديظة 
بالذخكاء والسداىسيؽ ونص عمى أف رأسساليا عبارة عؽ أسيؼ، أي أف أعزاءىا حسمة 

ىسيؽ ، واستعسل مرظمح مدا 133مكخر  715أسيؼ، فاستعسل مرظمح شخكاء في السادة 
فسؽ خلاؿ  09-22مؽ القانؾف  141مكخر  715والسادة  133مكخر  715في السادتيؽ 

الذخكة، وكحلػ مؽ ىحا ندتذف أف ىحه الأخيخة تقؾـ بذكل  ىحا يغيخ الظابع الذخري في
واضح عمى الثقة بيؽ الذخكاء، حيث تخجع ليؼ الكمسة الأولى والأخيخة في تحجيج الذخكاء 

وفي التشغيؼ وكل ىحا يتؼ مؽ خلاؿ قانؾنيا الأساسي. بالإضافة إلى وفي تحجيج راس الساؿ 
ذلػ تخكت التذخيعات السقارنة وحتى التذخيع الجدائخي مداحة كبيخة لا نججىا في أية شخكة 

أسيذ ىحا الشؾع مؽ الذخكات "شخكة السداىسة البديظة خرؾصا في عجـ تحجيج أخخى في ت
ػ سسح السذخع بتأسيذ شخكة مداىسة بديظة بذخص الحج الأدنى لمذخكاء، بل أكثخ مؽ ذل

سيديا بسبمغ رمدي قج واحج، أو في تحجيج ؾيسة رأسساليا، حيث سسحت بعض التذخيعات بتأ
مؽ عسمة الجولة، أو مؽ ناحية تعييؽ محافغي الحدابات، حيث نرت السادة  1يرل إلى 

يؽ في شخكة عمى أنو يسكؽ لمسداىس22-09مؽ الحخية مؽ القانؾف  141مكخر  715
البديظة أف يقخروا بالإجساع عمى عجـ إلدامية المجؾء إلى مشجوب الحرص، كسا السداىسة 

لا يكؾف تعييشو إلداميا مؽ قبل الذخص الؾحيج في شخكة السداىسة البديظة ذات الذخص 
 الؾحيج.
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مؽ ىحا السشظمق ورجؾعا للأصل، فإف الذخكة برفة عامة يحكسيا ،عقج، وشخكة السداىسة 
لبديظة خرؾصا فإف الظابع التعاقجي يغمب عمييا مؽ خلاؿ ما تخكو السذخع مؽ حخية ا

غيؼ شخكتيؼ ونسط تدييخىا وإدارتيا، والجليل أف السذخع تجخل كاء في تحجيج شخوطيؼ وتشلمذخ 
مؽ خلاؿ بعض السؾاد البديظة والقميمة في تشغيؼ ىحا الذكل الججيج مؽ الذخكات مقارنة 

ىشا ندتظيع القؾؿ أف الفكخة التعاقجية لمذخكة بجأت تعؾد تجريجيا، لأف  الأشكاؿ الأخخى مؽ
مذخعشا أغمبية السدائل إف لؼ نقل جميا أحاليا لمذخكاء مؽ أجل تشغيسيا مؽ خلاؿ القانؾف 

 ساسي لذخكة السداىسة البديظة وىحا ما لؼ يحجث مؽ قبل.الأ
خكة السداىسة البديظة، حيث أف ىحه الحخية تغيخ كحلػ عشجما نعالج مدألة رأسساؿ ش مع

مؽ خلاؿ  غيخه الفخندي لؼ يحجدا حجه الأدنى، بل تخؾ تحجيجه لمذخكاءالسذخع الجدائخي ون
القانؾف الأساسي لمذخكة ، ولؼ يتشاوؿ مدألة تعجيل رأسساليا زيادة أو تخؽيزا وىحا عمى 

عمو السذخع عكذ مع ما فعل مع الذخكات الأخخى، خرؾصا شخكة السداىسة ، ومع ما ف
الفخندي والسغخبي بالشدبة لذخكات السداىسة السبدظة عشجما حجدا الحج الأدنى لخأسساؿ ىحه 

لقؾي لمذخكة برفة عامة الأخيخة، وىحا بالخغؼ مؽ أىسية رأس الساؿ الحي يعتبخ السغيخ ا
ولذخكات الأمؾاؿ برفة خاصة. وأكثخ مؽ ذلػ يشص السذخع عمى أنو يسكؽ تقجيؼ حرة 

ولكؽ لا تجخل في رأسساؿ الذخكة وإنسا يسكؽ احتدابيا في عسمية تقاسؼ الأرباح  مؽ عسل
الشاشئة تكؾف فييا الفكخة الابجاعية بسثابة رأس الساؿ  والخدائخ ، خرؾصا أف السؤسدات

عمى اعتبار أف الأفكار الابجاعية باعتساد التقشية والخقسشة تجمب راس الساؿ لمذخكة وخمق 
خلاؿ الانتقاؿ مؽ الاقتراد القائؼ عمى الثخوات إلى اقتراد السعخفة. كل الثخوة لمجولة مؽ 

الذخكاء مدؤوليتيؼ  ىحا وغيخه فى شخكة السداىسة البديظة وعمى غخار شخكات الأمؾاؿ فإف
محجودة دوف السداس بأمؾاليؼ الذخرية، وبالتالي فالذخيػ ىشا في مشأى عؽ كل مخاطخ 

أمؾالو الذخرية.وحدب رأي بعض الفقياء، فإف ىحه  ملاحقتو مؽ قبل دائشي الذخكة في
السداىسة البديظة، خاصة ؼيسا السخونة الدائجة والحخية السظمقة والخرائص التي تسيد شخكة 

يتعمق بخأس الساؿ ليا تأثيخ سمبي عمى دائشي الذخكة وعمى تؾزيع الحقؾؽ ، وأكثخ مؽ ذلػ، 



 لذركة المداهمة البديطة الاطار المفاهيمي                       الفرل الاول         

 

17 

ؾف رمديا، فإنو لا يؾجج ما يسكؽ أف يذتخطو ونغخا لأف رأسساؿ ىحا الشؾع مؽ الذخكات قج يك
دائشؾىا مؽ ضسانات سؾى المجؾء لمزسانات الذخرية، كفالات فقط، وىحا غيخ كاؼ 

العكذ مع الأنؾاع الأخخى مؽ الذخكات لتغظية مخاطخ عجـ سجادىا لجيؾنيا وىحا عمى 
 1التجارية التي تبجو أكثخ وضؾحا وضسانا لسقخضييا ولحقؾؽ شخكائيا ...

 رأس مال شركة المداهمة فرع الأول:لا
الية، بيجؼ تقؾـ شخكة السداىسة عمى الاعتبار السالي، أي ما يقجمو كل شخيػ مؽ حرة م

تجسيع رؤوس الأمؾاؿ التي تتشاسب مع الشذاط الاقترادي التي تدعى لمسسارسة قرج تحقيق 
 أىجافيا  .

جات  بالشدبة لمديؼ عخفو يتكؾف رأس ماؿ الذخكة عمى نؾعيؽ مؽ الأوراؽ ، أسيؼ وسش
مؽ القانؾف التجاري عمى أنو )الديؼ ىؾ سشج  40مكخر  715السذخع الجدائخي في السادة 

قابل لمتجاوؿ ترجره شخكة مداىسة كتسثيل لجدء مؽ رأسساليا(، ويعتبخ الديؼ نريب أو 
 حرة لمذخيػ في رأسساؿ الذخكة لو حقؾؽ في الذخكة ولا يسكؽ أف يستمػ أكثخ مؽ شخص
واحج، فيي قابمة لمتجاوؿ عمى الؾجو السبيؽ في القانؾف، سيؼ أسيؼ متداوية الؿيؼ وعجـ 

 2قابميتيا لمتجدئة.
 مدؤولية المداهم محدودة لفرع الثاني:ا

يدأؿ السداىؼ في شخكة السداىسة بحجود ؾيسة أسيسو التي اكتتب بيا فقط ، أي إذا زادت 
ي مؽ دائشيؽ لمذخكة الخجؾع عمى السداىؼ في ديؾف الذخكة عمى ؾيسة الأسيؼ لا يجؾز لأ

حاؿ أمؾالو الخاصة، حيث يعج رأس ماؿ الذخكة ىؾ الزساف الؾحيج لمجائشيؽ بعكذ ما ىؾ ال
عميو بالشدبة لمذخكاء الستزامشيؽ فى شخكة التزامؽ، ويتختب عمى ذلػ نتيجة قانؾنية 

اكتدبيا قبل انزسامو  تتسثل في عجـ اكتداب السداىؼ الرفة التجارية إذا لؼ يكؽ قج

                                                           
شعاع  ؾضياؼ علاء الجيؽ زبيخ محمد دور حاضشات الأعساؿ التكشؾلؾجيا في دعؼ السؤسدات الشاشئة في الجدائخ، مجمةب- 1
 88،، ص 2020 1عجد  4جراسات الاقترادية مجمج ،لم
 .94،ص2009ؾزيع، الأردف، محمد سامي، الذخكات التجارية، دار الثقافة لمشذخ والت- 2
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لمذخكة، بحيث لا يذيخ إفلاسو ؼيسا إذا أشيخ إفلاس الذخكة وىؾ ما دفع البعض بتذبييو 
 سخكد الذخيػ السؾصى في شخكة التؾصية البديظة.ب

 : اسم وعنهان الذركةالفرع الثالث
يا لا يجؾز لمذخكة أف تتخح مؽ أسساء الذخكاء أو أحجىؼ اسسا ليا، بل يجب أف يدتسج اسس
اسؼ التجاري مؽ غخضيا أي مؽ نؾع الشذاط الحي تسارسو، أي لا يجؾز أف يدتسج اسسو مؽ 

شخص طبيعي إلا إذا اقترخ غخض الذخكة عمى الاستثسار بخاءة اختخاع مدجمة وفقا 
 لأحكاـ القانؾف 
 عدد الذركاء الفرع الرابع:

مؽ القانؾف  592سادة مؽ ال 02لقج وضع السذخع حج أدنى لعجد الذخكاء حيث أكجت الفقخة 
عجد الذخكاء عؽ سبعة باستثشاء الذخكات التي التجاري الجدائخي عمى أنو لا يسكؽ أف يقل 

يكؾف رأس ماليا أمؾاؿ عسؾمية، مسا يدسح الأمخ باستؿباؿ أكبخ قجر مسكؽ مؽ السداىسيؽ 
عجد  سؾاء كانؾا مؽ الأشخاص الظبيعييؽ أو السعشؾييؽ  ، و لكؽ استثشاءا يسكؽ أف يقل

الذخكاء عؽ سبعة في شخكات ذات رؤوس أمؾاؿ عسؾمية التي تتخح شكل شخكة السداىسة، 
من القانهن التجاري   592كالبشؾؾ والسؤسدات العسؾمية الاقترادية وىسؾ ما أكجتو السادة

 الجزائري. 
 الفرل بين الممكية و الإدارةالفرع الخامس:

ؽ مؽ طخؼ مجسؾعة مؽ السداىسيؽ لأجل تتؼ إدارة الذخكة عؽ طخيق مجمذ الإدارة يعي
ق السدائمة يكؾف ىحا السجمذ مدؤولًا عؽ ترخفاتو قبل السداىسيؽ، الحيؽ ليؼ حمحجد، و 

عشيا ، والشتائج الستختبة وىحا الإجخاء يسكشيؼ مؽ اختبار ؾيادات الإدارة الستستعيؽ بكفاءة 
الستزامشيؽ مالؼ يكؽ ىشاؾ عالية، أما في شخكات الأشخاص فإف حق الإدارة يسشح لمذخكاء 
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اتفاؽ في عقج الذخكة عمى مشح ىحا الحق لمغيخ السظمب الثاني: الظبيعة القانؾنية لذخكة 
 1.السداىسة

 
 المبحث الثاني:شروط تأسيس شركة المداهمة البديطة 

يسكؽ أف تؤسذ شخكة السداىسة البديظة مؽ طخؼ شخص واحج أو عجة أشخاص طبيعييؽ 
ا كانت لا تزؼ إلا شخرا واحجا تدسى شخكة مداىسة ذات الذخص و/أو معشؾييؽ، وإذ

الشاشئة، وتتدؼ ىحه الأخيخة بعجـ طخؼ الذخكات  الؾحيج، وتشذأ ىحه الذخكة حرخيا مؽ
اشتخاطيا حجا أدنى لمذخكاء ورأس الساؿ ىحا الأخيخ يتؼ الحرؾؿ عميو مؽ خلاؿ الإكتتاب 

ؾء العمشي للادخار في تأسيذ شخكتيؼ، مع الفؾري، حيث يسشع عمى الذخكاء الذخكاء المج
تحجيج كيؽيات تشغيسيا وسيخىا وأعزاء إدارتيا ومياميؼ في قانؾنيا الأساسي. وسشتشاوؿ في 

السظمب الثاني سؾؼ  شخكة السداىسة البديظة أماىحا السبحث فى السظمب الأوؿ تأسيذ 
 نتظخؽ إلى إدارة شخكة السداىسة البديظة

 طةشركة المداهمة البدي المطمب الأول : تأسيس
شخوط بالخجؾع إلى القؾاعج العامة لمذخكات التجارية، نجج أنو لتأسيذ شخكة لا بج مؽ تؾفخ 

مؾضؾعية عامة وخاصة وشخوط شكمية، وىحا تحت طائمة البظلاف، وىشا سشكتفي وعمى 
ة وجو الإيجاز بالذخوط السؾضؾعية الخاصة مع التظخؽ لظخيقة التأسيذ والذخوط الذكمي

وفي ىحا الدياؽ سؾؼ نتظخؽ في الفخع الأوؿ  تالذكمي فؾريا. 90-22وردت في القانؾف 
 إلى مخكد الخئيذ في شخكة السداىسة البديظة و جسعيات الذخكاء في الفخع الثاني

 القرع الأول : الذروط المهضهعية العامة
الذخوط  تتسثل الذخوط السؾضؾعية العامة لتأسيذ شخكة السداىسة البديظة في تمػ

القانؾف التجاري، وإنّسا الستظمبة لإبخاـ عقج الذخكة، والتي لؼ يشص عمييا السذخع في 
                                                           

1
أسامة نائل السحديؽ الؾجيد في الذخكات التجارية والإفلاس، دار الثقافة لمشذخ والتؾزيع، عساف، الظبعة  - 

 .132،ص2009الأولى،
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الذخيعة العامة، أي القانؾف السجني، وتتسثل في التخاضي أو ما سساه السذخع  تزسشتيا أحكاـ
بالخضاء السحل ، والدبب والسشرؾص عمييا في القدؼ الثاني تحت عشؾاف " شخوط العقج مؽ 

بالالتدامات  فرل الثاني الخاص بالعقج مؽ باب مرادر الالتداـ مؽ الكتاب الثاني الستعمقال
 والعقؾد.

 
 أولا : التراضي

لقج اعتبخ السذخع الجدائخي في الأحكاـ العامة الذخكة عقجا ، ويقرج بيا الأحكاـ السشرؾص 
عمق بالعقؾد الشاقمة عمييا في الفرل الثالث تحت عشؾاف "عقج الذخكة مؽ الباب الدابع الست

 416لمسمكية مؽ الكتاب الثاني الستعمق بالالتدامات والعقؾد مؽ القانؾف السجني مؽ السادة 
بعجـ تظبيق مقتزيات ىحا الفرل إلا ؼيسا لا  449، ؼيسا تشص السادة  448إلى السادة 

ي فرل عقج يخالف القؾانيؽ التجارية والعخؼ التجاري وعميو فإفّ الأحكاـ السشرؾص عمييا ف
الذخكة مؽ القانؾف السجنى تعتبخ أحكاما عامة بالشدبة لمذخكات التجارية لا تظبق عمى ىحه 

ف أحكاـ الذخكات التجارية في الأخيخة إلا بانعجاـ حكؼ في القانؾف التجاري. والججيخ بالحكخ أ
 .العامة لإبخاـ عقج الذخكة لقانؾف التجاري، لؼ تتزسؽ الذخوطا

قج في القانؾف السجني، فإفّ الخضا يعتبخ شخطا أساسيا وأوليا أحكاـ نغخية العوبالاستشاد إلى 
 بتؾافخه، أي بتبادؿ الظخفاف التعبيخ عؽ إرادتيسا لرحة أي عقج، فلا يتؼ العقج إلا

الستظابقتيؽ. كسا يجب أف يكؾف التعبيخ عؽ الإرادة سميسا، غيخ مذؾب بعيب مؽ عيؾب 
جليذ أو استغلاؿ. وعميو، فستى كاف الخضا صحيحا انعقج العقج الإرادة مؽ غمط أو إكخاه أو ت

ويشتج ،آثاره فإذا كاف معيبا بالعيؾب السحكؾرة، كاف العقج قابلا للإبظاؿ. ولا يكفي تؾافخ 
اد عقج الذخكة صحيحا، بل لابج أف يكؾف صادرا مسؽ يتستع بأىمية الترخؼ أي الخضا لانعق

شخكة السداىسة البديظة لا يكتدب صفة التاجخ  أىمية الالتداـ وبسا أف الذخيػ في
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ية كاؼية لإبخاـ عقج الذخكة ومدؤوليتو محجودة بقجر حرتو في رأس الساؿ، فإفّ الأىمية السجن
 1.ولا تذتخط الأىمية التجارية

وبالخجؾع إلى أحكاـ القانؾف السجني، يكؾف الذخص الظبيعي كامل الأىمية لسباشخة حقؾقو 
ؽ الخشج وىؾ تدعة عذخ سشة كاممة متستعا بقؾاه العقمية ولؼ يحجخ أما السجنية إذا بمغ س

 عميو سؽ التسييد وىؾ ثلاث عذخة سشة ولؼالقاصخ السسيد وىؾ الذخص الحي بمغ 
يبمغ سؽ الخشج السحكؾر أعلاه، وغيخ محجؾر عميو ومتستعا بقؾاه العقمية، بأف لا يكؾف 

خكة السداىسة البديظة وىحا عمى أساس عجـ مجشؾنا ولا معتؾىا ، ؼيجؾز لو إبخاـ عقج ش
محجودة، فلا يتحسل اكتدابو صفة التاجخ بانزسامو ليحه الذخكة ومدؤوليتو فييا مدؤولية 

الخدارة إلا بقجر حرتو في الذخكة ويكؾف إبخاـ القاصخ لعقج الذخكة عؽ طخيق نائبو 
ت الجائخة رية مؽ الترخفاالذخكات التجا فيالذخعي بشاء عمى إجازتو ، كؾف أفّ الاستثسار 

 بيؽ الشفع والزخر ، لأنيا تحتسل الخبح وتحتسل الخدارة.
غيخ أف الإجازة الرادرة عؽ الشائب الذخعي لمقاصخ غيخ كاؼية مؽ أجل استثسار أمؾاؿ مؽ 
يشؾب عشو في شخكات التجارية، بل اشتخط السذخع عمى ولي القاصخ أو وصيو استرجار 

تص، وإلا يكؾف مدؤولا طبقا للأحكاـ العامة لمسدؤولية عمى إذف مدبق مؽ القاضي السخ
سيع يحق لمقاصخ طمب إبظاؿ العقج الزخر اللاحق بالقاصخ في حالة ضياع أمؾالو. وفي ج

خلاؿ خسذ سشؾات مؽ اكتسالو لأىميتو، إلا إذا أجازه، سؾاء إجازة صخيحة أو ضسشية، بعج 
 2بمؾغو سؽ الخشج واكتساؿ أىميتو . 

 المهضهع الاجتماعي لمذركةلمحل أو ثانيا: ا
يتسثل محل عقج الذخكة في الشذاط الحي يمتدـ الذخكاء بتشفيحه، وىؾ ما يدسى بالسؾضؾع 

الاجتساعي  لمذخكة . ويخزع مؾضؾع الذخكة لمذخوط العامة السذتخطة في السحل، ؼيجب
                                                           

 أحسج الدشيؾري، الؾسيط في شخح القانؾف السجني الججيج، الجدء الخامذ، العقؾد التي تقع عمى السمكية اليبة والذخكة - 1
 252، ص 179، البشج  2005والقخض والجخل الجائؼ والرمح، الظبعة الثالثة ، مشذؾرات الحمبي الحقؾؾية، بيخوت، لبشاف، 

 نؾف السجني ،الجدائخي الجدء الأوؿ، الترخؼ القانؾني العقج والإرادةبمحاج العخبي الشغخية العامة للالتداـ في القا - 2
 .167، ص  2007لسظبؾعات الجامعية، الجدائخ، السشفخدة، الظبعة الخامدة، ديؾاف ا
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ف السحل مسكشا أف يكؾف معيشا، وىحا بتحجيجه في العقج التأسيدي لمذخكة كسا يجب أف يكؾ 
 لظبيعتيا أو لسانع وليذ مدتحيلا وجائدا فلا يخد عمى أمؾاؿ لا يجؾز التعامل فييا، إما

ولابج كحلػ أف يكؾف السحل مذخوعا ، أي غيخ مخالف لمشغاـ العاـ والآداب العامة  قانؾني
 وإلا كاف العقج باطلا بظلانا مظمقا . 

 
 

 ثالثا : الدبب
ل في تحقيق الخبح وعائجات مالية تعاقج، ولا شػ في أنو يتسثيقرج بالدبب الباعث عمى ال

مختبظة بحرة الذخيػ في الذخكات التجارية، ؼيذتخط أف يكؾف مذخوعا غيخ مخالف لمشغاـ 
العاـ أو الآداب العامة وإلا كاف العقج باطلا بظلانا مظمقا. وبسا أفّ الستعاقجيؽ غيخ ممدميؽ 

ؼ السحل، ؼيفتخض ؼيو السذخوعية، ما لؼ يقؼ الجليل بحكخ سبب تعاقجىؼ في العقج عمى خلا
ـ الفخضية عمى أنو الدبب عمى خلاؼ ذلػ : "كسا أنو إذا ذكخ الدبب في العقج ، فتقؾ 

الحؿيقي حتى يقؾـ الجليل عمى ما يخالف ذلػ . ويقع عبء الإثبات عمى مؽ يجعي صؾرية 
 الدبب.

 الفرع الثاني : الذروط المهضهعية الخاصة
الحجيث عؽ الذخكاء في شخكة السداىسة البديظة والحرص أو رأسساليا، لأف ىشا ب ونكتفي

شغاـ ىحا ما يسيد ىحا الذكل مؽ الذخكات مؽ غيخه مؽ الأشكاؿ الأخخى السألؾفة في ال
 القانؾني لمذخكات التجارية.

 أولا : الذركاء
بديظة مؽ طخؼ عجـ إشتخاط حج الأدنى لعجـ الذخكاء مكانية تأسيذ شخكة السداىسة ال

ؽ شخكاء لا يسكؽ أف يقل شخص واحج إف الأصل في تكؾيؽ شخكة السداىسة أف تؤسذ م
( ، لكؽ في شخكة السداىسة البديظة يسكؽ أف تؤسذ 07عؽ سبعة ) عجد الذخكاء فييا

بذخص واحج، وبالتالي نكؾف أماـ شخكة مداىسة ذات الذخص الؾحيج، وىحه الأخيخة تذبو 



 لذركة المداهمة البديطة الاطار المفاهيمي                       الفرل الاول         

 

23 

ات الذخص الؾحيج وذات السدؤولية السحجودة. إلا أف السذخع الجدائخي ما يدسى بالسؤسدة ذ
لؼ يذخ إلى الحج الأقرى لمذخكاء وىحا عمى غخار ما فعل السذخع الفخندي. وبسقارنة ذلػ 

 دؤولية السحجودة فقج حجد مذخعشا الحج الأقرى لمذخكاء فى ىحه الأخيخ بخسديؽبذخكة الس
مؽ الذخكاء  حا الشؾع مؽ الذخكات يؾجب نؾعيؽبالأسيؼ مؽ شخص واحج وىحا لأف ى

حا لكبخ حجؼ متزامشيؽ ، ومؾصيؽ واستحالة تكؾيؽ شخكات مداىسة مؽ شخص واحج وى
 شخكات السداىسة ورأسساليا ونغاميا السعقج.

 ثانيا : الحرص:
في القانؾف التجاري  عجـ اشتخاط حج أدنى لخأس شخكة السداىسة البديظة جؾاز تقجيؼ العسل

لا الحج الأدنى ولا الحج  التجاري الفخندي أنو لؼ يتؼ تحجيج ائخي وعمى غخاره القانؾف الجد 
الأقرى لخأس الساؿ الحي مؽ خلاؿ يسكؽ تأسيذ الذخكة، وىحا بالفعل ما حجث مع شخكة 
السداىسة البديظة، حيث تخكت الحخية لمذخكاء في تحجيجه عؽ طخيق قانؾنيا الأساسي، وأف 

مؽ حرص نقجية ) مبمغا مؽ الشقؾد و/أو حرص عيشية ) كل ماؿ مقجـ  رأسساليا قج يتكؾف 
(، فعمى السداىسيؽ فى شخكة السداىسة مؽ غيخ الشقؾد يكؾف عبارة عؽ عقار أو مشقؾؿ

البديظة تقجيؼ السقجمات الشقجية في اليؾـ الحي تؤسذ ؼيو ويتؼ تحخيخىا بسا لا يقل عؽ 
ض في غزؾف خسذ سشؾات مؽ يؾـ قيج الذخكة نرف مبمغيا، مع مخاعاة الافخاج عؽ الفائ

في الدجل التجاري ، إلا أف ىحا الذخط لؼ يؾرده السذخع الجدائخي في التعجيل الأخيخ لمقانؾف 
لسداىسة البديظة. وبالشدبة لمحرص العيشية فإنو ؼيسا يخص شخكة ا 09-22التجاري 

ء، وفي مؽ طخؼ الذخكاالحرص السعيؽ  تحتاج إلى تقييؼ ، وىحا الأمخ مؾكل إلى مشجوب
حالة إجساعيؼ عمى عجـ إلدامية المجؾء إلى مشجوب الحرص ؼيكؾف ليؼ ذلػ بسؾجب 

خط أف تكؾف الحرص العيشية ؾيستيا لا تتجاوز نرف رأسساؿ الذخكة، وىحا القانؾف بذ
 09-22مؽ القانؾف  141مكخر  715بسؾجب السادة 
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، فيشا وكأف التذخيع الجدائخي  20-15مؽ القانؾف رقؼ  590شخيكا، وىحا بسؾجب السادة 
السقارنة تخكت الحخية للأشخاص في تأسيذ شخكة السداىسة البديظة بسا والتذخيعات 

 1يذاءوف مؽ عجد بجء مؽ شخيػ واحج إلى غاية أكثخ مؽ خسديؽ شخيكا.
 وتججر الإشارة إلى أف الذخيػ ىشا لا يكتدب صفة التاجخ وتعتبخ مدؤوليتو محجودة

ف الذخكة في حجود ما تؼ تقجيسو لمذخكة مؽ أمؾاؿ. أما عؽ أىمية لة عمى ديؾ عشج السداء
لذخكات عشج تأسيديا وشخكة السداىسة البديظة برفة الذخكاء والحي يثار في كل أنؾاع ا

خاصة، عمى اعتبار أنيا تجسع بيؽ الظابع الذخري والسالي مؽ جية، والظابع التعاقجي 
ة السظمقة في تأسيديا مؽ جية ثالثة، وبسا أف السذخع والتشغيسي مؽ جية ثانية والحخي

التجاري وبالشدبة لمذخكات التجارية لؼ يعالج ىحا الأمخ، ىشا نعؾد لآراء الفقو في ىحا 
ذخيػ في شخكة السداىسة البديظة لا يتحمى برفة التاجخ وأف السجاؿ، حيث وبسا أف ال

ا بيحه الذخكة حتى وإف كاف قاصخا مدؤوليتو محجودة فيشا لا بأس بالذخيػ أف يكؾف عزؾ 
شع الذخص مخشجا أو كاف قاصخا غيخ مخشج كل ىحا وغيخه في مجاؿ الأىمية لا يؾجج ما يس

مؽ الؾصؾؿ إلى شخكة التؾصية البديظة ليكؾف شخيكا فييا. لكؽ في حالة تأسيذ شخكة مؽ 
خرؾصا بالغ مؾضؾع تحت الحساية ىشاؾ مؽ يخى أنو أمخ غيخ عسمي عمى الاطلاؽ ، 

شخكة السداىسة البديظة ذات الذخص الؾحيج، لأف ىحا الأخيخ سؾؼ يسارس سمظات 
يعيشو  الخئيذ ويتخح القخارات مثل ىحه الحالة عمى الؾلي أو الؾصي الاستعانة بسجيخ أجشبي

. ونذيخ أيزا إلى أف السذخع الجدائخي وبسؾجب تعجيل القانؾف 4القائؼ بالؾلاية أو الؾصاية .
أصبحت الذخكة الفخدية غيخ مقترخة عمى شخكات ذات السدؤولية  09 22-قؼ التجاري ر 

ىسة البديظة بدبب نغاـ السدؤولية السحجودة السحجودة، بل شسل ذلػ أيزا شخكة السدا
وعجد الذخكاء ومخونتيا، وىحا ما لؼ يتؾفخ في بؿية الذخكات التجارية فذخكات التزامؽ 

ة والتزامشية ،والسظمقة، كسا أنو لا يسكؽ إنذاء تتظمب في الذخكاء السدؤولية الذخري
أما عؽ الحرة مؽ عسل، فإنو يسكؽ تقجيسيا في شخكة  شخكات التؾصية البديظة أو
                                                           

 .65ليمى بمحاسل مشدلة، مخجع سابق،   - 1
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السداىسة البديظة، وىحا يسثل خخوجا عؽ القاعجة التي تخى أف العسل لا يسكؽ تقجيسو 
سحجودة ولكشو عجؿ وكاف كحلػ بالشدبة الذخكات السدؤولية ال كحرة في شخكات الأمؾاؿ
، ونفذ الأمخ بالشدبة لمسذخع الفخندي، وىحا حدشا 20- 15،عؽ ذلػ بسؾجب القانؾف 

ىحا الشؾع مؽ الذخكات وُجِجَ لاحتؾاء السؤسدات الشاشئة القائسة عمى الفكخة فعلا، لأف 
لكؽ لا  الابجاعية والسعخفة التكشؾلؾجية والخقسية والسعمؾمات التي ليا دور في اقتراد السعخفة.

يجب أف يجخل ىحا الشؾع مؽ الحرص في تكؾيؽ رأسساليا، فيي فعلا تجخل في مداىسات 
اح السداىسيؽ لأنيا مختبظة بالذخص وليذ بالساؿ، غيخ أنيا تجخل في تقاسؼ الأرب

 1والخدائخ وصافي الأصؾؿ، وكل ىحا يتؼ تشغيسو مؽ خلاؿ القانؾف الأساسي لمذخكة.
مق لشا الساؿ عمى اعتبار أف الفكخة ؾـ ىحا الشؾع مؽ الحرص يخولكؽ يسكؽ الإشارة أف الي

ذاكل وفي مختمف السجالات، وىي كحلػ أو السعمؾمة أو السعخفة تحل لشا الكثيخ مؽ الس
مرجر لا يدتياف بو في خمق الثخوة يفؾؽ السرادر الاقترادية التقميجية السعخوفة في 

 اد السادي التقميجي إلى الاقتراد القائؼ عمىالاقتراد التقميجي، فالعالؼ انتقل مؽ الاقتر
 السعخفة.

المجؾء  ونذيخ أيزا إلى أف شخكة السداىسة البديظة تتكؾف مؽ أسيؼ يحغخ في تكؾيشيا
يسكؽ تأسيذ شخكات السداىسة  للادخار العاـ كسا لا يسكشيا المجؾء لمبؾرصة لظخح أسيسيا.

لا يشتسي لمذخكة مؽ أجل الاشتخاؾ عؽ طخيق دعؾة الجسيؾر للاكتتاب العاـ ) كل شخص 
الحق في خكة السداىسة البديظة، فميذ ليا في أسيؼ الذخكة ، بيشسا لا يسكؽ ذلػ في ش

دعؾة الجسيؾر العاـ للاشتخاؾ في ذلػ، وبالتالي فيي تعتبخ شخكة مغمقة أو مغفمة لعجـ تؾفخ 
دتظيع أي شخص مؽ أية مكشة قانؾنية لظخح أسيسيا للاكتتاب العاـ السباشخ، حيث لا ي

غيخ الذخكاء شخاء أسيؼ ىحه الذخكة، وبالتالي فإف أمؾاليا تعج أمؾالا خاصة بالذخكاء فقط، 
تؤسذ دوف المجؾء العمشي  التيليحا ىشا يسكؽ تظبيق القؾاعج الستعمقة بذخكة السداىسة 

ىحا مع مخاعاة خرؾصية شخكة السداىسة البديظة في  للادخار مؽ حيث الآلية وإجخاءاتيا
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العمشي للادخار إلى الحخية التعاقجية السسشؾحة الجانب. وىشاؾ مؽ يعدو السشع مؽ المجؾء 
جساعة السجخخيؽ وإلى الاعتبار الذخري الحي يظبع علاقة الذخكاء، لمذخكاء وحساية 

وبالتالي ىشاؾ وسيمتاف لمتسؾيل تعتسجىسا ىحه الذخكة كبجيل عؽ الحغخ القانؾني مؽ الجعؾة 
 الحاتي والتسؾيل عؽ طخيق القخوض. يتسثلاف في التسؾيلللاكتتاب 

 
 

 ثالثا : المداهمة في الأرباح والخدائر
يعج شخط السداىسة في الأرباح وتحسل الخدائخ مؽ الذخوط الجؾىخية لرحة عقج الذخكة ، 
فكل اتفاؽ عمى استبعاد أحج الذخكاء مؽ الأرباح أو إعفائو مؽ الخدائخ وىؾ ما يعخؼ بذخط 

ج عشج الفقو . يعتبخ اتفاؽ باطل، يؤدي إلى بظلاف الذخكة مبجئيا. إلا أف السذخع الأس
ية السحجودة وشخكات السداىسة مؽ البظلاف باشتخاط شخط استثشى الذخكات ذات السدؤول

الأسج أسج  وباعتبار أف شخكة السداىسة البديظة تأخح حكؼ شخكة السداىسة، فلا تبظل إذا 
سي مثل ىحا الذخط، وإنسا يبقى الذخط باطلا ولا يختب أثخ . إلا أنو ما تزسؽ قانؾنيا الأسا

واستثشاء عمى ىحا الذخط، يسكؽ إعفاء الذخيػ الحي لؼ يقجـ سؾى السداىسة في الخدائخ 
 1العامة. ؾف قج قخرت لو أجخة مقابل عسمو، طبقا للأحكاـبذخط ألا يك

سة في شخكة السداىسة البديظة، فتكؾف وبحلػ، وما داـ أفّ السذخع أجاز تقجيؼ العسل لمسداى
دائخ قابمة لمتظبيق الستعمقة بإعفاء الذخيػ مقجـ العسل مؽ السداىسة في الخ الأحكاـ العامة

لػياب حكؼ خاص يسشع ذلػ، تمػ الأحكاـ مؽ عجـ تقاضي مقجـ أجخ عؽ عسمو، فإذا كاف 
 ثمو مثل جسيعدائخ ممؽ الخ العسل مأجؾرا عؽ عسمو الحي قجمو للاشتخاؾ، ؼيحسل نريبو

 السداىسيؽ.
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وؼيسا يخص طخيقة اقتداـ الأرباح وتحتل الخدائخ ، وأماـ عجـ وجؾد أحكاـ خاصة، تظبق 
الأحكاـ العامة الؾاردة في القانؾف السجني. إلا أنو وأماـ قابمية تظبيق أحكاـ شخكة السداىسة 

الاحتياطي القانؾني.  عمى شخكة السداىسة البديظة فيي إذا تخزع لالتداـ تكؾيؽ الساؿ
ما  مؽ القانؾف التجاري قابمة لمتظبيق عمى شخكة السداىسة البديظة، 721وعميو فإفّ السادة 

داـ أنيا تظبق عمى الذخكات السداىسة بريغة الجسع، ولؾرودىا في الفرل الستعمق 
ا الشص بالأحكاـ السذتخكة الخاصة بالذخكات التجارية ذات الذخرية السعشؾية. وتظبيقا ليح

قبل تؾزيع الأرباح اقتظاع سشجات نرف العذخ مؽ  -أو الذخص الؾحيج  -يمتدـ الذخكاء 
 -الاقتزاء الأرباح لتكؾيؽ ماؿ احتياطي يجعى "بالاحتياطي القانؾني" وتظخح مشيا عشج 

خدائخ الدشؾات الدابقة، ويربح ىحا الاقتظاع غيخ الدامي إذا بمغ الاحتياطي عذخ رأس 
 الساؿ.
بجأ العقج شخيعة الستعاقجيؽ، يتؼ اقتداـ الأرباح وتحسل الخدائخ حدب اتفاؽ قا لسوتظبي

سي، فإذا اقترخ عمى تبياف كيؽية اقتداـ الأرباح الأخح بيحا السداىسيؽ في القانؾف الأسا
التبياف في تحسيل السداىسيؽ الخدائخ، ويظبق العكذ في حالة اقترخ العقج عمى تبياف 

دائخ دوف الأرباح، وإف كانت ىحه الحالة مدتبعجة. كسا يظبق نفذ نريب الذخكاء في الخ
الحكؼ عمى مقجـ العسل، والحي ألدـ السذخع بذأنو صخاحة تبياف نريبو مؽ الأرباح في 

وإذا لؼ يبيؽ ىحا الأخيخ كيؽيات اقتداـ الأرباح أو تحسل الخدائخ، يتؼ  القانؾف الأساسي.
ىا حرؾؿ كل مداىؼ عمى حرتو مؽ الأرباح أو تحسمو العسل بقاعجة التؾزيع الشدبي، ومفاد

لشدبة لسقجـ العسل، إذا لؼ الخدائخ بشدبة حرتو ، في رأس الساؿ ويبقى الاشكاؿ مظخوح با
يبيؽ القانؾف الأساسي نريبو مؽ الأرباح، ففي ىحه الحالة، يتؾجب تعجيل القانؾف الأساسي 

ارة، إلا إذا أعفي مشيا، وإلا يعسل بالحل بتحجيج حرتو في الخبح والتي تعتسج في حالة الخد
الؾارد في الأحكاـ العامة، وذلػ بتقجيخ ما استفادت الذخكة مؽ عسمو نقجا بخبخة قزائية عشج 

و أمؾاؿ عيشية إضافة إلى عسمو كاف لو نريب عؽ عسمو عجـ الاتفاؽ، فإف قجـ نقؾدا أ
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 الساؿ، فلا يظخح بذأنيا ونريب آخخ عؽ أمؾالو التي قجميا، والتي تذكل جدء مؽ رأس
 1إشكاؿ.

 
 
 
 
 

 العامة : الذروط الذكمية المطمب الثاني
 سا كاف شكل الذخكة التجارية، يدتمدـ الخجؾع للأحكاـبالشدبة لمذخوط الذكمية، ومي

 ي تحخيخ القانؾف الأساسي والذيخ.في القانؾف التجاري، ويتسثل الأمخ ف
 داهمة البديطةالقانهن الأساسي لذركة الم الفرع الأول:

القانؾف الأساسي ضخوري والداـ قانؾني في كل أنؾاع الذخكات ، وبالخرؾص شخكة 
السداىسة البديظة، عمى اعتبار الحخية السظمقة التي تتسيد بيا ، وبالتالي كل ما لؼ يشص 

 عميو السذخع ىشا تخؾ الخأي ؼيو لمذخكاء ويتؼ تجويشو في القانؾف الأساسي.
تأسيذ شخكة السداىسة البديظة تتسثل في صياغة القانؾف الأساسي،  فيفالخظؾة الأولى 

جسيع إجخاءات العسل الخاصة بالذخكة، لحا  وىحه تعج خظؾة حاسسة، فسؽ خلاليا يتؼ تحجيج
مؽ الزخوري أف يأخح الذخكاء الؾقت الكافي عشج صياغة الشغاـ الأساسي الخاص بذخكتيؼ 

مع بعزيا البعض، وأنو لا يؾجج تزارب بيؽ القؾاعج  لمتأكج مؽ أف البشؾد القانؾنية تشدجؼ
السختمفة، وأنيا تشدجؼ مع أحكاـ القانؾف الخاص بيحا الشؾع مؽ الذخكات، ويتزسؽ القانؾف 

، العشاصخ التالية: أسساء السداىسيؽ الذكل القانؾني، غخض الأساسي، عمى وجو الخرؾص
مداىسة في الرشاعة مداىسة نقجية  الذخكة اسؼ الذخكة حياة الذخكة السداىسات السقجمة

تتب بيا مؽ مداىسة عيشية(، مقجار رأس الساؿ، الؿيسة الاسسية للأسيؼ، عجد الأسيؼ السك
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قبل السداىسيؽ تاريخ إغلاؽ الدشة السالية، ويجب أف تحكخ ىحه البشؾد أيزا : الذخوط التي 
والسجيخيؽ وتعييشيؼ وحقؾقيؼ تحكؼ الحقؾؽ والالتدامات السختبظة بالأسيؼ شخوط إدارة الذخكة 

ومكافآتيؼ، إجخاءات تخريص وتؾزيع أرباح الذخكة الإجخاءات السشغسة للاحتياطي القانؾني 
حكؼ القخارات الجساعية، وتمػ التي تشغؼ وتذكيل الاحتياطيات الشغامية، الإجخاءات التي ت

خكة تعييؽ محافظ الاجتساعات العامة، الذخوط التي تحكؼ الرعؾبات التي قج تؾاجييا الذ
 حدابات الذخكة و القؾاعج التي تحكؼ انتياء الذخكة والترؽية السحتسمة.

جؾبا عمى وثيقة القانؾف الأساسي مؽ طخؼ كل الذخكاء شخريا أو ويتؼ أيزا الامزاء و 
 1عؽ طخيق مؽ يسثميؼ بسؾجب وكالة خاصة ..

 الذهر الفرع الثاني:
ثار في تعتبخ الذخكة ميسا كاف شكميا شخرا معشؾيا بسجخد تكؾيشيا ، ولكؽ كي تكؾف ليا آ

مؽ القانؾف  548مؾاجية الغيخ لا بج مؽ استيفاء إجخاءات الذيخ، وىحا بسؾجب السادة 
التجاري، التي تشص عمى أنو يجب إيجاع العقؾد التأسيدية والعقؾد السعجلة لمذخكات التجارية 

الؾطشي لمدجل لمتجاري، فيحا وغيخه يتيح لمغيخ دراية بسيلاد الذخكة ومعخفة لجى السخكد 
بشغاميا قبل التعامل معيا. وتتسثل إجخاءات الذيخ في: إيجاع ممخص العقج التأسيدي 
لمذخكة في الدجل التجاري قرج قيجه، نذخ ممخص العقج التأسيدي لمذخكة في الشذخة 

ذات السمخص في جخيجة وطشية يؾمية، بالإضافة إلى الخسسية للإعلانات القانؾنية، نذخ 
الترخيح لجى مرالح الزخائب والرشجوؽ الؾطشي لمزساف الاجتساعي، أي الؿياـ بكل 

 12271الاجخاءات اللاحقة لتحخيخ وإمزاء القانؾف الأساسي، ويشص السذخع الفخندي في 
الادراج في الجخيجة الخسسية الفقخة الأخيخة مؽ القانؾف التجاري عمى أنو يسكؽ الاعفاء مؽ 

للإعلانات السجنية والتجارية وىحا بسؾجب مخسؾـ في مجمذ الجولة، أما عؽ مذخعشا فمؼ 
العامة خرؾصا  يشص عمى مدألة الذيخ بالشدبة لذخكات السداىسة ومشو يتؼ الخجؾع لمقؾاعج
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الأنذظة  الستعمق بذخوط مسارسة 08-04مؽ القانؾف رقؼ  14تجاري والسادة  548السادة 
 التجارية.

بػية تجديج الإصلاحات التي شيجىا الاقتراد الؾطشي في الآونة الأخيخة عمى أرض الؾاقع، 
حتى تتلائؼ مع تؾجيات الدياسة الاقترادية الؾطشية الججيجة. تؼ تحفيد السدتثسخيؽ ولاسيسا 

مؤسداتيؼ  الذباب مشيؼ والحامميؽ لسذاريع اقترادية تتدؼ بالججة والابتكار عمى تأسيذ
الخاصة بيؼ، مؽ أجل تحؾيل تمػ السذاريع إلى مشتجات ججيجة، تداىؼ في إعظاء انظلاقة 

 ججيجة لمحياة الاقترادية والتجارية في الجدائخ .
وقج طخح إشكاؿ صعؾبة إنذاء حاممي السذاريع السبتكخة لسؤسداتيؼ بالأشكاؿ القانؾنية 

مشو ،  544كات التجارية السحجدة في السادة الستؾفخة في القانؾف التجاري، السقرؾد الذخ 
والدابقة الحكخ. وىحا بدبب إما السدؤولية غيخ السحجودة لذخكاء بعض الذخكات مثل شخكة 
التزامؽ أو الذخكاء الستزامشيؽ في شخكات التؾصية، إذ يدألؾف عؽ ديؾف الذخكة برفة 

إمكاف دائشي ىحه الأخيخة مظمقة، أي أفّ أمؾاليؼ الخاصة تذكل ضسانا لجيؾف الذخكة، ؼب
حجد أمؾاليؼ الخاصة والتشفيح عمييا . الحاجة إلى رؤوس أمؾاؿ معتبخة مؽ أجل إنذاء بعض 

 1.الذخكات مثل شخكة السداىسة أو شخكة التؾصية البديظة
وإما بدبب كسا قج تخجع تمػ الرعؾبة إلى محجودية بعض الذخكات مؽ الشاحية التشغيسية، 

لية السحجودة بسا في ذلػ السؤسدة ذات الذخص الؾحيج وذات كالذخكة ذات السدؤو 
السدؤولية السحجودة، ؼبالخغؼ مؽ إلغاء اشتخاط الحجّ الأدنى لخأس الساؿ وجؾاز تقجيؼ العسل 
للاشتخاؾ فييا، والسدؤولية السحجودة لذخكائيا، فسؽ ناحية التدييخ والإدارة لازالت أحكاميا 

السذخع أف يكؾف مجيخىا شخرا طبيعيا، وىؾ يحجد كيؽيات  مفخوضة بقؾة القانؾف. إذ يذتخط
 تعييشو وعدلو، ويرعب فييا اتخاذ القخارات، لاسيسا عشجما تكؾف حرص شخكائيا متداوية

كسا أنو إذا كاف السؤسديؽ مؽ حاممي السذاريع الستؾسظة والرغيخة، فإفّ الذخكة ذات 
بالشغخ لسدؤوليتيؼ السحجودة عؽ ديؾف السدؤولية السحجودة أفزل نسؾذج لتحقيق مذاريعيؼ، 
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الذخكة. فقج أدرج السذخع ىحا الشؾع مؽ الذخكات التجارية خريرا لتجديج مذاريع 
السؤسدات الرغيخة والستؾسظة، ولا سيسا بعج الدساح بتأسيذ ىحه الذخكة مؽ قبل شخص 

ذات بالسؤسدة  1996لؾحجه في إطار ما أصبح يعخؼ مشح تعجيل القانؾف التجاري في 
الذخص الؾحيج وذات السدؤولية السحجودة، التي تعتبخ تظبيقا لمشغخية السؤسداتية في 
الذخكات التجارية . ومؽ أجل تذجيع الاستثسار والدساح لمذباب الحيؽ ىؼ في بجاية حياتيؼ 

، بإلغاء 2015السؤسداتية، عجّؿ السذخع أحكاـ الذخكة ذات السدؤولية السحجودة سشة 
لخأس الساؿ، وإجازة دفع الحرص الشقجية بالتقديط، وبالخرؾص الدساح  اشتخاط حج أدنى

لسؤسدي ىحه الذخكة بتقجيؼ العسل كحرة مؽ أجل الاشتخاؾ فييا، بالخغؼ مؽ مدؤوليتيؼ 
السحجودة عؽ ديؾف الذخكة، فمؼ يعج مشح ىحا التعجيل تقجيؼ العسل محرؾر في شخكاء شخكة 

 كات التؾصية.التزامؽ والذخكاء الستزامشؾف في شخ 
وتظبيقا لأحكاـ القانؾف السحكؾر ، تشذأ شخكة السداىسة البديظة حرخيا مؽ طخؼ 
السؤسدات الحاصمة عمى علامة "مؤسدة ناشئة. ومؽ ثؼ، يعتبخ قخار مشح ىحه العلامة 
وثيقة أساسية يتؾجب تقجيسيا لتأسيذ ىحا الشؾع الججيج مؽ الذخكات، وىحا طبقا لمفقخة الخابعة 

بشريا " تشذأ شخكة السداىسة البديظة حرخيا مؽ طخؼ  133مكخر  715ادة مؽ الس
الذخكات الحاصمة عمى علامة "مؤسدة ناشئة" ". وبالخغؼ مؽ استخجاـ السذخع لسرظمح 
الذخكات، إلا أفّ الخاجح السقرؾد السؤسدات، حتى يذسل السؤسدات الفخدية. ولا يسكؽ أف 

ف السداىؼ شخكة، لأفّ الشص القانؾني السحكؾر يجيد يكؾف الأمخ محرؾرا في اشتخاط أف يكؾ 
تأسيذ شخكة السداىسة البديظة مؽ طخؼ شخص واحج أو عجة أشخاص طبيعييؽ و/أو 
معشؾييؽ في فقختو الثانية مؽ الشص السحكؾر. وإذا كاف السقرؾد فعلا أف مؤسذ ىحه الذخكة 

ؼيكؾف السذخع قج وقع في  لا يسكؽ أف يكؾف إلا شخكة حاصمة عمى علامة "مؤسدة ناشئة"،
تشاقض بخرؾص تأسيذ شخكة السداىسة البديظة، يدتمدـ تجخمو مؽ أجل ترحيحو وإعادة 

 صياغة السادة السحكؾرة، حتى تكؾف فقخاتيا متلائسة وغيخ متشاقزة في أحكاميا.
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 خلاصة الفرل:
ات الشاشئة، التي لؼ إف شخكة السداىسة البديظة مؾلؾد قانؾني ميؼ يسكشو أف يحتؾي السؤسد

تكؽ الأشكاؿ الأخخى السألؾفة لمذخكات التجارية تشاسبيا ، وىحا لأف ىحا الشؾع الججيج 
لمذخكات يتسيد بالسخونة والحخية السظمقة والجسع بيؽ الاعتبار الذخري والسالي والظابع 

 التعاقجي والتشغيسي. إلا أنو يسكؽ الخخوج ببعض السلاحغات:
ة السشغسة لذخكة السداىسة البديظة قميمة ججا مقارنة بالأشكاؿ الأخخى مؽ السؾاد القانؾني -

 الذخكات، فسعغؼ السدائل تؼ الدكؾت عشيا أو إحالتيا إلى أحكاـ شخكة السداىسة.
الغسؾض الحي يكتشف شخكة السداىسة البديظة والحخية الدائجة والسخونة يجعل الغيخ يتخدد  -

 أو يُحجؼ في التعامل معيا.
خكة السداىسة البديظة لا تقؾـ عمى تجسيع رأس الساؿ، ىحا يخمق صعؾبات كبيخة في ش -

 الحرؾؿ عمى مرادر الأمؾاؿ لتدييخ شؤونيا وتدجيج ديؾنيا .
مؽ عسمة الجولة، وعمى  1الاعتساد عمى التسؾيل الحاتي الستؾاضع والحي قج يرل إلى مبمغ 

ية، وعمى دائشييا السقخضيؽ مؽ جية الاقتخاض يذكل مخاطخ جسة عمى حياة الذخكة مؽ ج
ثانية، وىحا لزعف الزسانات السقجمة وحتى انعجاميا لجى ىحا الشؾع مؽ الذخكات. السذخع 
أغفل نقاطا ىامة تخص تحؾؿ الذخكة وحالات انتيائيا وزيادة رأسساليا وخفزو... والحي 

 تخؾ ؼيو الحخية لمذخكاء مؽ خلاؿ القانؾف الأساسي لمذخكة.
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ى خاصية اعتبارىا الإطار القانؾني لمسؤسدات الشاشئة، تتسيد شخكة السداىسة ضافة إلا
البديظة بإعظاء الحخية التعاقجية لذخكائيا. وحؿيقة الأمخ أنّيا ليدت الذخكة الؾحيجة مؽ 
الذخكات التي يتستع فييا الذخكاء بحخية تعاقجية، بل نجج ىحه الحخية وسمظاف الإرادة في 

ص، عمى الخرؾص في شخكة التزامؽ. وإذا كانت حخية التعاقج تأسيذ شخكات الأشخا
أساس شخكات الأشخاص، فلا نججىا في شخكات الأمؾاؿ، وعمى الأخص في شخكات 
السداىسة، التي تقؾـ عمى الشغاـ الحي أسدو ليا السذخع. ويقرج بذخكات السداىسة 

ؼ في اعتبار شخكة الذخكات ذات الأسيؼ، أي التي يشقدؼ رأسساليا إلى أسيؼ. ولا خلا
السداىسة السشرؾص عمييا في الفرل الثالث مؽ الباب الأوؿ مؽ الكتاب الخامذ الستعمق 
بالذخكات التجارية مؽ القانؾف التجاري، الشسؾذج الأمثل لذخكات الأمؾاؿ ولمذخكات ذات 

 La sociétéالأسيؼ، وىي الذخكة التي يظمق عمييا السذخع الفخندي بالذخكة السغفمة " 
anonyme  غيخ أفّ السذخع الجدائخي لؼ يشقل ىحه التدسية كسا فعل بعض السذخعيؽ ،"

". وكثيخا ما تدبّب  Société par actionsالعخب، بل أطمق عمييا تدسية شخكة السداىسة 
ىحه التدسية إشكاؿ، عشج استخجاميا بريغة الجسع. ؼيختمط الفيؼ ما إذا كاف السقرؾد بيا 

سغفمة(، أو الذخكة ذات الأسػ سيؼ. ويجانب شخكة السداىسة، تعتبخ شخكة السداىسة )ال
شخكة التؾصية بالأسيؼ مؽ شخكات السداىسة ماداـ أف رأسساليا يشقدؼ إلى أسيؼ. والسدتقخ 
عميو، أف شخكات السداىسة لا تخزع لعقج تأسيديا إلا في إنذائيا، ليفتح السجاؿ لمقانؾف 

خىا ورقابتيا واتخاذ القخارات في جسعياتيا. وليحا، فيي في ـيكمتيا وتشغيؼ إدارتيا وتديي
تخزع لمشغخية السؤسداتية، حتى في إجخاءات تأسيديا، ولا مكانة لمحخية التعاقجية وسمظاف 
الإرادة إلا نادرا. أمّا شخكة السداىسة البديظة، ؼبالخغؼ مؽ اعتبارىا مؽ شخكات السداىسة 

أسيؼ ويدسى شخكائيا بالسداىسيؽ، كسا أنّو يظبق  برفة صخيحة، لأفّ رأسساليا يشقدؼ إلى
عمييا في حالة عجـ وجؾد حكؼ خاص بيا أحكاـ شخكة السداىسة، فمؼ يفخض عمييا السذخع 
نغاـ قانؾني مؤسداتي، لا في إنذائيا ولا في نسط إدارتيا وتدييخىا، تاركا السجاؿ لدمظاف 

يكمتياإرا  .دة السؤسديؽ في تشغيسيا وـ
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يكاد يختمف اثشاف عمى أفّ السؤسدات الشاشئة أصبحت إحجى أىؼ آليات ومحخكات الشسؾ لا 
الاقترادي السعاصخ لمجوؿ، وإحجى أىؼ السرادر الأساسية لخمق الثخوة وتحقيق التشسية 
السدتجامة، وحخصا مؽ السذخع الجدائخي عمى دعؼ ىحا الشؾع مؽ السؤسدات استحجث شكلا 

السعجؿ والستسؼ لمقانؾف التجاري  09-22رية بسؾجب القانؾف رقؼ ججيجا مؽ الذخكات التجا
وىي شخكة السداىسة البديظة لتكؾف خرص حرخا مؽ أجل إنذاءىا، والتي جسعت بيؽ 
الظابع السالي الحي يسيد شخكات الأمؾاؿ، والظابع الذخري الحي يسيد شخكات الأشخاص. 

 ىسة البديظة، الاعتبار السالي؛ الاعتبارالكمسات السفتاحية السؤسدات الشاشئة؛ شخكة السدا
 الذخري.

وبعج إيجاد صيغة لتسييد السؤسدات الشاشئة بسشحيا علامة تحسل اسسيا، ووضع اليياكل 
التي تجعسيا، كاف لداما وضع إطار قانؾني تشذط بسؾجبو ىحه السؤسدات، وىحا ما تكفمت بو 

، لؾضع ىحا الإطار القانؾني. وتؼ اختيار وزارة العجؿ باقتخاحيا مذخوع تعجيل القانؾف التجاري 
شخكة السداىسة البديظة، عمى أساس أنيا الأداة القانؾنية السلائسة لسسارسة السدتثسخيؽ 
أصحاب السؤسدات الشاشئة لشذاطيؼ. كسا تؼ اختيار ىحا الشؾع مؽ الذخكات بحكؼ أنّو 

لمسؤسدات الشاشئة، حدب معسؾؿ بو في عجة دوؿ، وأنو أثبت نجاعتو في إعظاء دفعا ججيجا 
،  09-22تعبيخ وزيخ العجؿ خلاؿ عخضو للأسباب الجافعة لتقجيؼ مذخوع القانؾف رقؼ 

 السعجؿ والستسؼ لمقانؾف التجاري.
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 المبحث الأول:الاعتبار المالي في شركة المداهمة البديطة
التدييخ، فمؼ يخزع أىؼ مجاؿ تخؾ ؼيو السذخع لمسداىسيؽ الحخية التعاقجية مجاؿ الإدارة و 

شخكة السداىسة البديظة لتعقيجات ـياكل شخكة السداىسة، بل تخؾ لذخكائيا الاختيار بيؽ 
الإدارة والتدييخ بتعييؽ رئيذ الذخكة أو بتعييؽ قائؼ بالإدارة كسجيخ عاـ أو مجيخ مفؾض 
وحتى في القخارات الؾاجب اتخاذىا برفة جساعية مؽ طخؼ الذخكاء وباستثشاء بعض 

 .لقخارات ذات الأىسية، يحجدىا السداىسيؽ بكل حخية في القانؾف الأساسيا
 مظاهر الاعتبار المالي فى شركة المداهمة البديطةالمطمب الأول:

يقرج بالاعتبار السالي في الذخكات التجارية، أفّ العبخة تكؾف فييا بالأمؾاؿ التي يقجميا 
اتية، فلا تتأثخ الذخكة بسؾت الذخيػ الذخيػ برخؼ الشغخ عؽ شخرية الذخيػ وصفاتو الح

 1أو فقج أىميتو. أو اندحابو
وباستقخاء أحكاـ شخكة السداىسة البديظة، نجج أفّ مغاىخ الاعتبار السالي فييا تتجمى في 
عجة جؾانب، فالسذخع الجدائخي أحاؿ في تشغيؼ شخكة السداىسة البديظة إلى أحكاـ شخكة 

قانؾني ، وباعتبار أف شخكة السداىسة ىي الشسؾذج  استثشي مشيا بشص السداىسة، إلا ما
الأمثل لذخكات الأمؾاؿ فيي تتكؾف أساسا بيجؼ تجسيع رؤوس الأمؾاؿ، وبغض الشغخ عؽ 
الاعتبار الذخري لمسداىسيؽ، فإف ذلػ يعتبخ أيزا مؽ أىؼ مغاىخ الاعتبار السالي في 

يا السذخع ىحه شخكة، الذخكة السداىسة البديظة يزاؼ إلى ذلػ الاحكاـ التي خص ب
 بالأخص تمػ الستعمقة بتكؾيؽ رأس ماؿ الذخكة  والاحكاـ الستعمقة بالسداىسيؽ في الذخكة 

 الأحكام المتعمقة بتكهين رأس مال شركة المداهمة البديطة: الفرع الأول:
 في ضخورة أف يكؾف رأسساؿ شخكة السداىسة البديظة مقدسا إلى أسيؼ، وأف وتتسثل أساسا

 حه الأسيؼ قابمة لمتجاوؿ.تكؾف ى
 

                                                           
،مجمة محمية،صادرة عؽ 09-22القانؾنية الشاعسة لذخكة السداىسة البديظة وفق القانؾف رقؼنادية فؾضيل،الاحكاـ - 1

 .114،ص2023جامعة يحي فارس،السجية ،الجدائخ،
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 تقديم رأسماله شركة المداهمة البديطة إلى أسهم أولا:
تعتبخ خاصية تقديؼ رأسساؿ الذخكة إلى أسيؼ مؽ أىؼ خرائص شخكات الأمؾاؿ، وعمى 

شخكة السداىسة ، والجالة عمى بخوز الاعتبار السالي في الذخكة والحؿيقة أف تدسية  رأسيؼ
تسجة أساسا ىحه الخاصية بالتحجيج ، وما يتختب عشيا مؽ نتائج "السداىسة" في ذاتيا مد

 1قانؾنية ىامو.
أفّ شخكة  09-22مؽ القانؾف  1/133مكخر  715وقج جاء في نص السادة  حج مؽ ىي

السداىسة شخكة يشقدؼ رأسساليا إلى أسيؼ ، كأىؼ مغيخ مؽ مغاىخ الاعتبار السالي الحي 
أنّو "حق السداىؼ في رأس ماؿ الذخكة يقابمو حرة يبخز في ىحه الذخكة ويعخؼ الديؼ ب

الذخيػ في شخكة الأشخاص كسا أنو يعتبخ الرػ الحي يسثل ىحا الحق ويثبتو " ، كسا 
يذتخط أف تكؾف الؿيسة الاسسية للأسيؼ متداوية، وأف تكؾف غيخ قابمة لمتجدئة، وإف كاف 

 لسذاعة.حالة الأسيؼ ا يجؾز أف يذتخؾ في ممكيتو أكثخ شخص كسا في
يزاؼ إلى ذلػ أفّ تحخيخ رأسساؿ شخكة السداىسة البديظة يتؼ وفقا لمكيؽية التي يحخّر  مؽ

ؽ  135مكخر  715بيا رأسساؿ شخكة السداىسة العادية، وىحا ما يدتشتج مؽ نص السادة 
ت، بحيث تجفع الحرص العيشية كاممة أما الأسيؼ الشقجية فتجفع عشج الاكتتاب بشدبة الخبع 

عمى الأقل مؽ ؾيستيا الإسسية عمى أف يتؼ الؾفاء بالباقي مخة واحجة أو عجة مخات %( 4)
بشاء عمى قخار مؽ مجمذ الإدارة أو مجمذ السجيخيؽ حدب الحالة في أجل لا يسكؽ أف 

( سشؾات ابتجاء مؽ تاريخ تدجيل الذخكة في الدجل التجاري  ، وإف كاف 05يتجاوز خسذ )
شخكة السداىسة البديظة مسا  ات بالشدبة لكيؽية تحخيخ رأسساؿالسذخع احتفظ بحات الإجخاء

يغيخ سسات الظابع السالي في الذخكة، إلا أنو تخمى عمى نغامي التدييخ الشغاـ الكلاسيكي 
والشغاـ الحجيث السعتسج للاختيار بيشيسا في شخكة السداىسة، وجعل إدارة شخكة السداىسة 

ائؼ بالإدارة السعيؽ في قانؾنيا الأساسي كسجيخ أو البديظة تسارس مؽ قبل الخئيذ أو الق
مجيخ عاـ مفؾض، بحيث يسارس جسيع الرلاحيات السسشؾحة لسجمذ الإدارة ورئيدو في 

                                                           
 .115نادية فؾضيل،السخجع الدابق،ص- 1
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شخكة السداىسة العادية ، وبالتالي فإفّ السجيخ أو السجيخ العاـ السفؾض ىؾ الحي يتخح القخار 
 1ية.في كيؽية وفاء باقي الؿيسة الاسسية للأسيؼ الشقج

 قابمية الأسهم في شركة المداهمة البديطة لمتداولثانيا:
تعتبخ مكشة قابمية الأسيؼ لمتجاوؿ بالظخؽ التجارية، أىؼ خاصية للأسيؼ التي تسثل الجلالة 
القؾية للاعتبار السالي في الذخكة، وأىؼ ما يستاز بو الديؼ في شخكات الأمؾاؿ عؽ الحرة 

لمذخيػ فييا أف يترخؼ بحرتو كقاعجة عامة إلا في شخكات الأشخاص التي لا يجؾز 
بسؾافقة جسيع الذخكاء ، أنو فقابمية الأسيؼ لمتجاوؿ تعشي يجؾز لكل مداىؼ أف يشقل ممكية 
جسيع أسيسو أو جدء مشيا لمغيخ أو لأحج السداىسيؽ بعؾض أو بغيخ عؾض، فممديؼ كامل 

في شخكات الأشخاص والتي لا  الحخية في الانتقاؿ وىحا ىؾ معشى التجاوؿ، بخلاؼ الحرة
تتستع بيحه الحخية في إحالتيا، وىحه السكشة ىي مؽ الخرائص الجؾىخية في شخكات 
السداىسة، بل إفّ التجاوؿ ىؾ السعيار الأكثخ قبؾلا لمتفخقة بيؽ شخكات الأشخاص وشخكات 

والتي لا  الأمؾاؿ، وحق التشازؿ عؽ الديؼ وتجاولو ىؾ مؽ الحقؾؽ الستعمقة بالشغاـ العاـ
يجؾز حخماف السداىؼ مشو ، ولعل ىحا ىؾ ما دفع السذخع الجدائخي إلى تعخيف الديؼ بيحه 

ؽ ت والتي نرت بأف الديؼ ىؼ سشج قابل لمتجاوؿ  40مكخر  715الخاصية في السادة 
 2كتسثيل لجدء مؽ رأسساليا. ترجره شخكة السداىسة

مكخر  715بديظة فقج جاءت السادة وؾياسا عمى ذلػ في شخكة السداىسة ال القانؾف  مؽ
لتأكج عمى خاصية التجاوؿ، فقزت بأنّو يسكؽ لمذخكة أف ترجر أسيؼ غيخ قابمة  140

لمترخؼ فييا ناتجة عؽ تقجيؼ عسل، وبسفيؾـ السخالفة لشص السادة فإفّ باقي الأسيؼ السكؾّنة 
نؾاع الترخفات كسا لخأس الساؿ وبالتحجيج الأسيؼ السالية تكؾف قابمة لمترخؼ فييا بكل أ

يسكؽ التشازؿ عشيا لمغيخ، مؽ دوف أف يكؾف لحلػ أثخ عمى حياة الذخكة، وبسا أفّ لمسداىؼ 

                                                           
ؽ،كمية الحقؾؽ مجيجي فتحي،محاضخات في القانؾف السجني،مؿياس الالتدامات،سشة ثانية،عمؾـ قانؾنية وإدارية،قدؼ الحقؾ - 1

 .351،ص2009/2010والعمؾـ الدياسية،جامعة زياف عاشؾر،الجمفة،
 .352مجيج فتحي،السخجع الدابق،ص- 2
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الحخية التامة مبجئيا في التشازؿ عؽ أسيسو لمغيخ بسقابل أو بجونو وفي أي وقت مؽ حياة 
خكة كسا الذخكة، وحتى إذا أفمذ الذخيػ السداىؼ لا يتختب عمى ذلػ أي أثخ عمى حياة الذ

ورثتو دوف الحاجة إلى مؾافقة  سمف البياف، يزاؼ إلى ذلػ أنو إذا تؾفي تشتقل أسيسو إلى
باقي السداىسيؽ فإنّشا ندتشتج أفّ شخكة السداىسة البديظة بتبشييا ىحه الخريرة فإنّيا 
 تقتخب أكثخ مؽ شخكات الأمؾاؿ، وقج درج الفقو والقزاء عمى اعتبار التجاوؿ معيارا لمتفخقة
بيؽ شخكات الأشخاص وشخكات الأمؾاؿ لجرجة اعتبار أف شخكة السداىسة التي يشص 
قانؾنيا الأساسي عمى أفّ أسيسيا غيخ قابمة لمتجاوؿ مظمقا فإنّيا تفقج صفتيا كذخكة مداىسة 
وتعتبخ شخكة أشخاص تكؾنت برفة غيخ قانؾنية، كسا تعتبخ شخكة الأشخاص بأنيا شخكة 

ا أو عقجىا بأف حرص الذخكاء فييا قابمة لمتجاوؿ دوف قيج أو مداىسة إذ تزسؽ قانؾني
 1شخط فتعتبخ بحلػ شخكة مداىسة تأسدت برؾرة غيخ قانؾنية.

والججيخ بالحكخ أف السذخع الفخندي قج سسح لمسداىسيؽ في شخكة السداىسة البديظة مشع 
لسشع مجّة عذخ تجاوؿ الأسيؼ في القانؾف الأساسي لمذخكة ولكؽ شخيظة ألا يتجاوز ىحا ا

يفدخ بسا لا يجع مجالا لمذػ حخص السذخع الفخندي عمى تأكيج الظبيعة  سشؾات ، وىؾ ما
 السالية لمذخكة.
 الأحكام المتعمقة بالمداهمين في شركة المداهمة البديطة المطمب الثاني:

 في السدؤولية السحجودة لمسداىسيؽ وفي عجـ تحجيج الحج الأقرى لعجد وتتسثل أساسا
 داىسيؽ:الس

 المدؤولية المحدودة لممداهم في شركة المداهمة البديطةالفرع  الأول:
لا يكؾف السداىؼ في شخكة السداىسة العادية مدؤولا عؽ ديؾف الذخكة إلا في حجود ؾيسة 
أسيسو ولحلػ لا يجؾز مظالبتو بسا يديج عؽ ىحه الؿيسة ميسا بمغت ديؾف الذخكة تجاه الغيخ، 

جؾداتيا غيخ كاؼية لؾفاء ىحه الجيؾف، وذلػ خلافا لسا ىؾ عميو الأمخ وكانت أمؾاليا و مؾ 

                                                           
ئخي،بيؽ الظابع التقميجي والشغامي،مجمة الاكاديسية لمجراسات مشية شؾادية،تأسيذ الذخكات التجارية في التذخيع الجدا- 1

 .329،ص2020بة بؽ بؾعمي،الذمف،الجدائخ،الاجتساعية والإندانية،صادرة عؽ جامعة حدي
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بالشدبة لذخكة التزامؽ الشسؾذج الأمثل لذخكات الأشخاص والتي مؽ أىؼ مسيداتيا 
 1السدؤولية التزامشية والغيخ محجودة لمذخكاء. 

نؾف مؽ القا 33مكخر  715وبالشدبة لذخكة السداىسة البديظة فقج جاء في نص السادة 
بأف الذخكاء في شخكة السداىسة البديظة لا يتحسمؾف الخدائخ إلا في حجود ما  22-09

قجمؾا مؽ حرص، وذلػ ما يؤكج طابعيا السالي، ذلػ أفّ خاصية تحجيج مدؤولية الذخيػ 
بؿيسة الحرص السقجمة مشو، ىي مؽ أىؼ خرائص شخكات الأمؾاؿ، أي الذخكات محجودة 

تأكج أفّ شخكات السداىسة البديظة تقتخب أكثخ وأكثخ مؽ  السخاطخ  ، وبيحه الخاصية
 شخكات الأمؾاؿ.

لكؽ مع ذلػ فإنّو تججر الاشارة إلى أنّو وإف كاف لا يحق لجائشي الذخكة مظالبة الذخكاء 
ؽ ت، يكؾف الذخكاء الحيؽ  549بأمؾاليؼ الذخرية والتشفيح عمييا، فإنّو وتظبيقا لشص السادة 

ولحدابيا متزامشيؽ مؽ غيخ تحجيج في أمؾاليؼ خلاؿ فتخة التأسيذ تعيجوا باسؼ الذخكة 
 2وقبل قيج الذخكة في الدجل التجاري.

والسلاحظ في ىحا الإطار أفّ السذخع الجدائخي وعمى غخار نغيخه الفخندي نص عمى  أف
رأسساؿ شخكة السداىسة البديظة يحجّد بكل حخية عمى العكذ شخكة السداىسة، وىحا الشص 

بخره بالشغخ لظبيعة أعساؿ السؤسدات الشاشئة كشسط اقترادي ججيج لتحقيق التشسية يجج م
والتي عادة لا تحتاج إلى راس ماؿ كبيخ مؽ جية، وكؾنيا مؾجية إلى فئة الذباب حاممي 
الأفكار مؽ أجل تذجيعيؼ ودعسيؼ، ووضع أعساليؼ ضسؽ إطار قانؾني مشغؼ مؽ جية 

 ثانية.
نّو وبالخغؼ مؽ أفّ نيج تقميل الزساف العاـ السسشؾح لمجائشيؽ خاصة ىحا وتججر الاشارة إلى أ

مع السدؤولية السحجودة لمذخكاء وخظخ الخجؾع بالسدؤولية الذخرية عمى الذخكاء 

                                                           
بؾقخور سعيج،الشغاـ القانؾني لذخكة السداىسة البديظة،محكخة مكسمة لشيل شيادة الساستخ في الحقؾؽ،تخرص قانؾف - 1

يسي،بخج بؾعخيخيج،الجدائخ،  .21،ص2020-2019اعساؿ،قدؼ الحقؾؽ،كمية الحقؾؽ،جامعة محمد البذيخ الابخاـ
 .329جع الدابق،صمشية شؾادية،السخ - 2
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السديخيؽ، وتعخيض السديخ لمستابعة بدبب العجد في أصؾؿ الذخكة ، وبالخغؼ أيزا مؽ أفّ 
تيا الستؾقعة يذكل خظأ في التدييخ ، فإفّ الأمخ الدساح بتقجيؼ رأس ماؿ شخكة أقل مؽ حاجا

-20لا يظخح البتو بالشدبة لمسؤسدات الشاشئة عمى اعتبار أنّيا وحدب السخسؾـ التشفيحي 
الستزسؽ إنذاء لجشة وطشية لسشح علامة "مؤسدة ناشئة مذخوع مبتكخ، حاضشة  245

ت الشاشئة محتزشة مؽ أعساؿ" وتحجيج مياميا وشكميا وسيخىا ، يفخض أف تكؾف السؤسدا
قبل ىيئات قانؾنية تدسى "حاضشات الأعساؿ دورىا مخافقة ىحه السؤسدات السبجعة والشاشئة 
والسقاوليؽ الججد، وتؾفيخ ليؼ كل وسائل الجعؼ اللازمة والسختمفة، سؾاء ما تعمق مشيا بسجاؿ 

أسيذ والانظلاؽ، كسا الإيؾاء أو التكؾيؽ وتقجيؼ الاستذارة والتسؾيل لتخظي أعباء ومخاحل الت
تقؾـ بعسميات تدؾيق ونذخ مشتجات ىحه السؤسدات، وفي مقابل التداـ حاضشات الاعساؿ 

  1بحلػ فإنّيا تدتفيج أيزا مؽ تجابيخ الجعؼ والسداعجة السالية التي تؾفخىا الجولة.
 عدم تحديد الحد الأقرى لعدد المداهمين الفرع  الثاني:

الجدائخي لؼ يزع حج أدنى لعجد  133مكخر  715نص السادة باستقخاء الفقخة الثانية مؽ 
الذخكاء في شخكة السداىسة البديظة، خلافا لذخكة السداىسة العادية التي يذتخط لتأسيديا 
سبعة شخكاء مؤسديؽ عمى الأقل، بل إنّو سسح أف تتكؾف الذخكة مؽ قبل شخص واحج 

تي تعتبخ الذخكة عقجا تظبيقا لمشغخية وذلػ خخوجا عؽ القؾاعج العامة لمذخكات التجارية ال
 .09-22مؽ القانؾف   التعاقجية

نذأتيا، فأجاز إنذاء شخكة السداىسة البديظة مؽ طخؼ شخرا واحجا في  يتزح أف السذخع
ىحه الحالة  "شخكة السداىسة البديظة ذات الذخص الؾحيج كسا سؾاء كاف طبيعيا أو معشؾيا

ذات السدؤولية السحجودة، والتي سسح السذخع بتأسيديا  وتدسى في ىؾ الذأف بالشدبة لمذخكة
مؽ طخؼ شخص واحج وتدسى في ىحه الحالة "بالسؤسدة ذات الذخص الؾحيج وذات 

 2السدؤولية السحجودة ".

                                                           
 .21،ص2014محمد الظاىخ بمعيداوي،الذخكات التجارية،دار  العمؾـ  لمشذخو التؾزيع،عشابة،الجدائخ،- 1
 .24ص،2014عمؾـ  لمشذخو التؾزيع،عشابة،الجدائخ،محمد الظاىخ بمعيداوي،الذخكات التجارية،دار  ال - 2
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ولئؽ كانتا شخكتي السداىسة البديظة والسداىسة العادية يختمفاف في الحج الأدنى لمذخكاء 
أقرى لكلاىسا  حج مؽ عجد الذخكاء، حيث ـ يزع السذخعفإنّيسا يتفقاف في الحج الأقرى ل

وبالتالي يسكشيا أف  السداىسيؽ، وىؾ يعتبخ وتخكيا مفتؾحة دلالة عمى أف العبخة فييسا
تدتؾعب أي عجد كاف لؿيسة الأسيؼ السقجمة وليذ لمذخكاء، ما يذكل تعديدا واضحا 

دلالة عمى غياب الاعتبار للاعتبار السالي في الذخكة، ذلػ أفّ تحجيج الحج الأقرى 
 عجـ الذخري وىؾ ما اتفق عميو فقيا، وبسفيؾـ السخالفة

يقاس في ىحه السدألة بالحات ما ذىب إليو السذخع الجدائخي في شخكة السدؤولية  خلاؿ
وعل محتفغا مؽ خلالو بسبجأ محجودية  2015السحجودة عشجما عجؿ القانؾف التجاري سشة 

شخيكا ، في محاولة مشو لإعظاء ىحا  50الأقرى لمذخكاء ب  عجد الذخكاء مؽ تحجيج الحج
 الشؾع مؽ الذخكات الربغة العائمية تعديدا لمظابع الذخري فييا.

 الاعتبار الذخري في شركة المداهمة البديطة المبحث الثاني:
أفّ السذخع باستحجاثو لذخكة السداىسة البديظة أعاد بعث الشغخية التعاقجية في تأسيذ 

ت التجارية، التي تعتبخ الذخكة عقجا خاضعا لمحخية التعاقجية لأطخافو، أساسو سمظاف الذخكا
إرادة الستعاقجيؽ، فميا الحخية في إنذائيا وتشغيؼ إدارتيا وحتى نسط رقابتيا بذكل يتؼ التشديق 

 بيؽ الحخية التعاقجية والسحافغة عمى الذخرية السعشؾية لمذخكة.
 ر الذخري في شركة المداهمة البديطةمظاهر الاعتبا المطمب الأول:

 يعخؼ الاعتبار الذخري بأنّو مجسؾعة العؾامل الذخرية والأخلاؾية التي تجعل مؽ
وفي الذخكات التجارية يعشي  أحج الظخفيؽ محل ثقة الظخؼ الآخخ ؼيقبل عمى التعاقج معو

وصفاتو الذخري أفّ العبخة تكؾف لمذخيػ في الذخكة، بالشغخ إلى شخريتو  الاعتبار
الحاتية، أو بشاء عمى الثقة الستبادلة بيؽ الذخكاء فتكؾف الذخكة التجارية بيحا السعشى شخكة 

 أشخاص.
وبالخغؼ مؽ تعجد الخرائص التي تجلّل عمى غمبة الاعتبار السالي في شخكة السداىسة 

جيج البديظة واقتخاب الذخكة مؽ شخكات الأمؾاؿ، إلا أنو في السقابل نص السذخع عمى الع
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مؽ الاستثشاءات والاحكاـ الخاصة التي تبخز الاعتبار الذخري في الذخكة سؾاء مؽ خلاؿ 
 1الأحكاـ الستعمقة بتكؾيؽ رأس ماؿ الذخكة  أو الأحكاـ الستعمقة بتدييخىا وتشغيسيا.

أجاز السذخع تقجيؼ حرة عسل في شخكة السداىسة البديظة، وقرخ تأسيديا عمى الاكتتاب 
طخح أسيسيا في البؾرصة، وىؾ ما يعتبخ خخوجا عؽ القؾاعج العامة لذخكة السغمق مع مشع 

 2البديظة. السداىسة
 جهاز تقديم الحرة بعمل في تكهين رأسمال الفرع  الأول:

تعخؼ الحرة بعسل بأنّيا ما يتعيج بو الذخيػ مؽ تخريص لكل أو لجدء نذاطو أو  مؽ
شية تحت ترخفيا، ويذتخط في العسل أف أعسالو لرالح الذخكة، ووضع خبختو ومعارفو السي

يكؾف فشيا وليذ يجويا وإلا اعتبخ مجخد عسل يذتخؾ في الخبح، ولسا كانت الحرة بعسل 
تتسيد بخرائص جعمتيا غيخ مقبؾلة في شخكات الأمؾاؿ لأنيا لا تجخل في تقجيخ رأس 

الغيخ  الساؿ، لأنو يفتخض أف يكؾف صاحب الحرة بعسل مدؤولا عؽ ديؾف الذخكة تجاه
مدؤولية غيخ محجودة، إلا أف الغيخ يجج نفدو غيخ قادر عمى التشفيح عمى صاحب الحرة 
بعسل لا في حرتو ولا في ذمتو الخاصة، وبالتالي فحرة العسل لا تسثل ضسانا حؿيؿيا 
لمجائشيؽ، لعجـ إمكانية الحجد أو التشفيح عمييا، ما يعج مداسا بسبجأ السداواة بيؽ السداىسيؽ ، 

ؼ إلى ذلػ أفّ إيفاء الحرص في شخكات الأمؾاؿ يجب أف يكؾف كاملا عشج تأسيذ يزا
الذخكة، وىؾ أمخ غيخ مسكؽ بالشدبة لحرة العسل، كؾنيا مؽ الالتدامات السدتسخة والتي لا 
يسكؽ تقجيسيا دفعة واحجة، اضافة الى تسيدىا بالظابع الذخري عمى اعتبار أفّ مقجميا ىؾ 

الأمخ الحي يفدّخ عجـ قابميتيا لمتشازؿ عمى أف السذخع الجدائخي نص السظمؾب لمؿياـ بيا، 
الحرة بعسل  عمى إمكانية  الؾحيج 09-22مؽ  تقجيؼ  القانؾف  140مكخر  715في السادة 

في شخكة السداىسة البديظة، بالخغؼ مؽ كشيا حرة غيخ قابمة لمتجاوؿ أو الترخؼ فييا ولا 

                                                           
، 01،العجد16،مجمة دولية،صادرة عؽ جامعة  الجمفة،السجمجسامية مؾافي،شخكة مداىسة بديظة،مجمة العمؾـ و الحقؾؽ - 1

 .103،ص2023
 .1031سامية مؾافي،السخجع الدابق،ص- 2
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أنيا تجخل في تقاسؼ الأرباح وصافي الأصؾؿ  تجخل في تأسيذ رأسساؿ الذخكة، غيخ
 والخدائخ ويتؼ تحجيج كيؽيات تقجيخ حرتو وما تخؾلو مؽ أرباح ضسؽ قانؾنيا الأساسي.

وإمكانية الإسياـ بحرة بعسل في شخكة السداىسة البديظة يبعجىا عؽ دائخة شخكات الأمؾاؿ 
ىؼ سسات شخكات لتقتخب أكثخ مؽ شخكات الأشخاص، ذلػ أف الحرة بعسل ىي مؽ أ 

 الأشخاص القائسة عمى الاعتبار الذخري عمى الشحؾ الدالف بيانو.
قرخ تأسيذ شخكة السداىسة البديظة عمى الاكتتاب السغمق ومشع طخح أسيسيا في  

البؾرصة يأخح الاكتتاب في شخكة السداىسة العادية نؾعاف أساسياف تشاوليا السذخع في القدؼ 
ة السداىسة فيؾ إما اكتتاب عاـ عؽ طخيق المجؾء العمشي الثاني الستعمق بتأسيذ شخك

 1.للادخار ، وإما اكتتاب خاص بجوف المجؾء العمشي للادخار
ويعخؼ الاكتتاب العاـ )المجؾء للادخار العمشي بأنّو ذلػ الاكتتاب الحي يتؼ عخضو عمى 

عسؾمية  الجسيؾر، أي دعؾة أشخاص غيخ محجديؽ سمفا إلى الاكتتاب بالأسيؼ ، وتتحقق
الاكتتاب إذا كانت الجعؾة مؾجية إلى جسيؾر عاـ غيخ محجد بأسساء أو بسيشة، كسا تتحقق 
إذا وجيت الجعؾة إلى مؽ يتدؼ برفة معيشة كأف يكؾف مؽ أبشاء مشظقة أو ولاية معيشة أو 
ميؽ كبخى كذخكات التأميؽ أو شخكات الإسكاف ، وىؾ ما يغيخ مبجئيا أف الاكتتاب العاـ 

ؼيو مغاىخ الاعتبار الذخري طالسا أف ىشاؾ حخية في الاكتتاب دوف مخاعاة تشتفي 
 لذخرية السكتتب أو لرفاتو.

أما الاكتتاب الخاص )بجوف المجؾء للادخار العمشي( فيتحقق عشجما يقترخ الاشتخاؾ في 
رأسساؿ الذخكة عمى السؤسديؽ فقط أو ؼيسا بيشيؼ وبيؽ اشخاص يحجدونيؼ مدبقا، دوف أو 

ىحا الاشتخاؾ عاما مؾجيا لمجسيؾر ، وىؾ ما يغيخ أفّ الاكتتاب الخاص يقؾـ عمى  يكؾف 
كمي وبحت مؽ خلاؿ طبيعة السداىسيؽ ؼيو، فعادة ما يتؼ  فكخة الاعتبار الذخري بذكل

كعلاقات القخبى والرجاقة، فيتقاسسؾف ؼيسا بيشيؼ  بيؽ مؤسديؽ تخبط بيشيؼ علاقات شخرية
وفي السسثمة لو كسا الأسيؼ أفخاد عائمة واحجة أو تجسعيؼ روابط الاشتخاؾ في رأس الساؿ، 

                                                           
 22-09مؽ القانؾف رقؼ  140مكخر  715السادة - 1
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حرخ الاكتتاب  الأسيؼ لؾ كاف السؤسدؾف مؽ شخرية أو اجتساعية تجفعيؼ إلى ضخورة
عمى ؼيسا بيشيؼ، أو بيؽ السؤسديؽ وأشخاص يختارونيؼ لاعتبارات شخرية فييؼ ليكؾنؾا 

الحاؿ  جارية أو لسلاءتيؼ السالية كسا ىؾشخكاؤىؼ فى الذخكة يكؾف سببيا ربسا سسعتيؼ الت
 1في البشؾؾ والسؤسدات السالية.

-22مؽ القانؾف  139مكخر  715ووفقا ليحا الظخح فإف السذخع الجدائخي بشرو في السادة 
عمى أف شخكة السداىسة البديظة يحزخ تأسيديا بالمجؾء العمشي للادخار أو طخح  09

أسيديا عمى الاكتتاب الخاص أي بجوف المجؾء أسيسيا في البؾرصة ، يكؾف قج حرخ ت
العمشي للادخار، وىؾ الأمخ الحي يبخز ؾياميا عمى الاعتبار الذخري لمسداىسيؽ فييا، 
وباعتبار أنيا شخكة مؾجية حرخا لمسؤسدات الشاشئة كسا سبق الحكخ في إطار تذجيع 

 2.القظاع الخاص والسؤسدات الرغيخة والستؾسظة
ي مجاؿ تشؾيع اليياكل الاقترادية، فإف ىجؼ السذخع مؽ مشع العمشي لمجور الحي تمعبو ف

للاكتتاب وطخح أسيسيا في البؾرصة ىؾ حساية رأسساؿ الذخكة والدعي لخفع مدتؾاه مؽ 
 جية، ومؽ جية ثانية الخؾؼ مؽ فقجاف السؤسديؽ الديظخة والخقابة عمييا.

بأحكاـ عكدت وبذكل واضح  خص السذخع مدائل تشغيؼ وإدارة شخكة السداىسة البديظة
مغاىخ الاعتبار الذخري في الذخكة، تسثمت في تخؾ الحخية لمسؤسديؽ في تحجيج كيؽية 

 تشغيسيا وسيخىا، واشتخاط اجساع السداىسيؽ في اتخاذ القخارات اليامة.
ترك الحرية لممؤسدين في تحديد كيفية تنظيم وسير شركة المداهمة  الفرع الثاني:

 البديطة 
تفق عميو أف الظبيعة القانؾنية لذخكة السداىسة العادية والتي تقؾـ عمى الاعتبار مؽ الس

السالي تسيل لكؾنيا نغاـ أكثخ مشيا عقج، ذلػ أف مبجأ سمظاف الإرادة الحي يحكؼ العقؾد لا 
يجج مجالا واسعا في تشغيسيا بتجخل السذخع بشرؾص قانؾنية آمخة في جسيع مخاحل حياتيا، 

                                                           
 .1032سامية مؾافي،السخجع الدابق،ص- 1
 .1033سامية مؾافي،السخجع الدابق،ص- 2
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ىحا التجخل تزاءؿ الرفة التعاقجية في شخكة السداىسة، وأصبحت نغاما وقج تختب عمى 
 1.الستعاقجيؽ قانؾنيا تدؾده إرادة السذخع لا إرادة

عمى أنو باستقخاء أحكاـ شخكة السداىسة البديظة يلاحظ أف السذخع تخمى في السادة  مؽ ىي
تتسيد بو شخكة  عمى الظابع الشغامي والأمخ الحي 2009-22مؽ القانؾف  134مكخر 715

السداىسة العادية لرالح الظابع العقجي والاتفاقي، مؽ خلاؿ فدح السجاؿ لاتفاؽ السؤسديؽ 
حؾؿ أىؼ السدائل السترمة بتشغيسيا وسيخىا في القانؾف الأساسي لمذخكة، وىحه الخاصية 
أىؼ مسيدات شخكات الأشخاص، إضافة إلى ذلػ فقج أعظى السذخع الجدائخي لمذخكاء في 

كة السداىسة البديظة إمكانية تأطيخ عسل رئيذ شخكة السداىسة البديظة أو القائؼ شخ 
بإدارتيا مؽ خلاؿ تحجيج القخارات اليامة لمذخكة في القانؾف الأساسي وإخزاعيا لتخخيص 

-03أولي مؽ طخفيؼ  ، وقج ذىب السذخع الفخندي إلى أبعج مؽ ذلػ خلاؿ نرو في السادة 
6-L227  يتفق الذخكاء في القانؾف الأساسي عمى تجخيج القائؼ بالإدارة في عمى إمكانية أف

شخكة السداىسة البديظة مؽ بعض صلاحياتو السخؾلة لو قانؾنا، ومشحيا لذخص أخخ مؽ 
الغيخ وعميو فإفّ تخؾ السجاؿ لمسؤسديؽ في شخكة السداىسة البديظة يجدجوف إرادتيؼ 

يع نظاؽ القانؾف الأساسي ليذسل السداحات الخاصة القانؾف الأساسي، ومشحيؼ امكانية تؾس
لمحخية التعاقجية، أي لسا تقتزي بو إرادة الذخكاء، كل ذلػ يزفي  مؽ التي تخكيا السذخع

عمييا الظابع العقجي ويخخجيا مؽ الظابع الشغامي الحي تتسيد بو شخكة السداىسة العادية، 
 شخاص.ما يجعل شخكة السداىسة البديظة تقتخب أكثخ مؽ شخكات الأ

 دور المداهمين في اتخاذ القرارات المطمب الثاني:
في الذخكات. وباعتبارىؼ  عسميات صشع القخاريعج السداىسؾف في الأسيؼ جدءاً لا يتجدأ مؽ 

مالكي الأسيؼ العادية لمذخكة، يتستع ىؤلاء السداىسيؽ بحقؾؽ وصلاحيات معيشة تدسح ليؼ 
في ىحه السقالة، سؾؼ ندتكذف  .سمية صشع القخار في الذخكاتعبالتأثيخ والسذاركة في 
القخارات في الذخكات، بسا  السداىسيؽ في الأسيؼ العادية في اتخاذالجؾانب السختمفة لجور 

                                                           
 .771معسخ خالج،السخجع الدابق،ص- 1

https://fastercapital.com/arabpreneur/تحليل-المكون-الرئيسي--PCA-في-ريادة-الأعمال--تحسين-عمليات-صنع-القرار.html
https://fastercapital.com/arabpreneur/بيانات-لوحة-تحكم-المخاطر--التنقل-بين-المخاطر--كيف-يمكن-للوحات-تحكم-البيانات-أن-تحول-عملية-صنع-القرار-في-الشركات-الناشئة.html
https://fastercapital.com/arabpreneur/دور-المساهمين-في-الأسهم-العادية-في-اتخاذ-القرارات-بالشركة.html
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في ذلػ حقؾقيؼ وسمظاتيؼ، وتأثيخىؼ عمى اختيار مجمذ الإدارة، والتعؾيزات التشفيحية، 
وقخارات الانجماج والاستحؾاذ، وسياسات تؾزيع الأرباح، وحؾكسة الذخكات. والترؾيت عمى 

 .رؾيت بالؾكالةالسدائل السيسة والت
ىي الييئة  (Assemblée des Associés)مؽ السقخر عسؾما أف جسعية الذخكاء 

الفاصمة في كل ما يخص تشغيؼ وتدييخ أو تقخيخ مريخ الذخكات التجارية، وتؤخح القخارات 
داخل الجسعيات بريغة العسل الجساعي فلا يكؾف لأي عزؾ أف يترخؼ مشفخدا في أمؾر 

أجل الترؾيت داخل الجسعية ىؾ الحي يعكذ  ب السظمؾب لمتجاوؿ مؽ، والشرا50الذخكة 
طبيعة الذخكة إذا كانت شخكة أمؾاؿ أو أشخاص. فإذا كاف الشراب السظمؾب في الجسعيات 
العامة العادية وغيخ العادية لذخكة السداىسة العادية مختبط بشدب معيشة لعجد الأسيؼ التي 

سشظقي والشتاج الظبيعي لسبجأ الاعتبار السالي الحي ليا الحق في الترؾيت، وىؾ الأمخ ال
 715، فإنّو في شخكة السداىسة البديظة ووفقا لشص السؾاد 51تقؾـ عميو شخكة السداىسة ،

قج تقخر أف القخارات التي تكؾف مؽ  22-09مؽ القانؾف  53141مكخر  715و 137مكخر 
 1اختراص جسعية الذخكاء ترجر باحتخاـ قاعجة الإجساع.

 .السداىسة البديظة تجؿ عمى أمخيؽ الحؿيقة أف قاعجة الاجساع السقخرة في شخكةو 
عمى الظابع العقجي الحي يسيد شخكة السداىسة  البديظة عؽ شخكة السداىسة العادية عمى -

اعتبار أف نغاـ  الاجساع  السعسؾؿ بو في العقؾد كأصل عاـ،ويجعميا تقتخب مؽ  شخكة  
كات الأشخاص وتتجاوب مع أىؼ مقؾـ لذخكة التزامؽ،الا وىؾ  التزامؽ كأىؼ  نسؾذج لذخ 

 الحخية العقجية  او التعاقجية لمذخكاء،في تشغيؼ ـيكل الذخكة وسيخىا.
كسا تجؿ قاعجة الاجساع بجوف شػ عمى غمبة  الاعتبار الذخري،لمذخيػ في شخكة  -

ذخكة مخة أخخى السداىسة البديظة وخخوجا  واضحا  عؽ  الاعتبار السالي ما يجعل ال
 تقتخب مؽ شخكات  الأشخاص.

                                                           
خالج،السؤسدات الشاشئة بيؽ الؾجؾد الاقترادي واشكالية الاطار القانؾني في التذخيع الجدائخي،السجمة  معسخ- 1

 .770،ص2022، 01،العجد7الجدائخية،جامعة بؽ  احسج الؾنذخيدي،تديسديمت،السجمج 
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 خلاصة الفرل:
السؤسدات الشاشئة اىتساما بالغا لسعغؼ دوؿ العالؼ؛ بسا ليا مؽ خرائص وأدوار  لقج لقيت

في تشسية وتظؾيخ اقترادياتيا؛ ومشيا الجدائخ التي تؾجيت نحؾ انتياج سياسة اقترادية 
شي؛ وتخؾ فزاء لحخية الإبجاع والابتكار والدساح بجيمة لتحقيق التشسية والخقي بالاقتراد الؾط

بتشؾيع الاقتراد؛ مؽ خلاؿ تذجيع حخكة إنذاء ىحه السؤسدات؛ وفتح نظاؽ الحخية في عالؼ 
الأعساؿ؛ في بيئة اقترادية سميسة تؾاكب دفع الحخكة التشسؾية والاستثسارية السخاد تحؿيقيا؛ 

ج الاعتساد عؽ السحخوقات والخيع كبجيل حؿيقي لخمق الثخوة واتداع نظاقيا؛ خار 
وفي ىحا الإطار اتخحت الجدائخ سياسة حكؾمية ججيجة تيتؼ بؾضع آليات  الاقترادي.

ججيجة؛ تتعمق بإنذاء السؤسدات الشاشئة؛ رغؼ ما كاف مؾجؾدا مؽ قبل؛ وذلػ وفق أطخ 
لشاشئة مؤسداتية وقانؾنية وتشغيسية؛ مشيا استحجاث وزارة اقتراد السعخفة والسؤسدات ا

تتعمق بالسؤسدات  2020كسا تؼ نذخ عجة مخاسيؼ تشغيسية في سشة  والسؤسدات السرغخة
الشاشئة؛ لتكؾف الإطار التشغيسي الحي يبيؽ الكيؽيات والذخوط والإجخاءات الستبعة بذأنيا؛ 
وكحا كل ما يفيج في الخفع مؽ مدتؾى أداء ىحه السؤسدات؛ لتحقيق الأىجاؼ الاقترادية 

 ؽ طخؼ الجولة.السدظخة م
، 2020سبتسبخ  15السؾافق  1442محخـ  27مؤرخ في  254-20ؼ مخسؾـ تشفيحي رق -

يتزسؽ إنذاء لجشة وطشية لسشح علامة "مؤسدة ناشئة" و "مذخوع مبتكخ" و "حاضشة 
 أعساؿ"، وتحجيج مياميا وتذكيمتيا وسيخىا.

نؾفسبخ  30السؾافق  1442ربيع الثاني  14مؤرخ في  356-20مخسؾـ تشفيحي رقؼ  -
دعؼ السؤسدات الشاشئة ويحجد مياميا ، يتزسؽ إنذاء مؤسدة تخؾية وتدييخ ـياكل 2020

 وتشغيسيا وسيخىا.
 
 
 

https://www.caci.dz/fr/Nos%20Services/Information%20juridique/Documents/A2020055_%d9%84%d8%ac%d9%86%d8%a9%20%d8%b9%d9%84%d8%a7%d9%85%d8%a9%20%d9%85%d8%a4%d8%b3%d8%b3%d8%a9%20%d9%86%d8%a7%d8%b4%d8%a6%d8%a9.pdf
https://www.caci.dz/fr/Nos%20Services/Information%20juridique/Documents/A2020055_%d9%84%d8%ac%d9%86%d8%a9%20%d8%b9%d9%84%d8%a7%d9%85%d8%a9%20%d9%85%d8%a4%d8%b3%d8%b3%d8%a9%20%d9%86%d8%a7%d8%b4%d8%a6%d8%a9.pdf
https://www.caci.dz/fr/Nos%20Services/Information%20juridique/Documents/A2020055_%d9%84%d8%ac%d9%86%d8%a9%20%d8%b9%d9%84%d8%a7%d9%85%d8%a9%20%d9%85%d8%a4%d8%b3%d8%b3%d8%a9%20%d9%86%d8%a7%d8%b4%d8%a6%d8%a9.pdf
https://www.caci.dz/fr/Nos%20Services/Information%20juridique/Documents/A2020055_%d9%84%d8%ac%d9%86%d8%a9%20%d8%b9%d9%84%d8%a7%d9%85%d8%a9%20%d9%85%d8%a4%d8%b3%d8%b3%d8%a9%20%d9%86%d8%a7%d8%b4%d8%a6%d8%a9.pdf
https://www.caci.dz/fr/Nos%20Services/Information%20juridique/Documents/A2020073_%d8%aa%d8%b1%d9%82%d9%8a%d8%a9%20%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a4%d8%b3%d8%b3%d8%a7%d8%aa%20%d8%a7%d9%84%d9%86%d8%a7%d8%b4%d8%a6%d8%a9.pdf
https://www.caci.dz/fr/Nos%20Services/Information%20juridique/Documents/A2020073_%d8%aa%d8%b1%d9%82%d9%8a%d8%a9%20%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a4%d8%b3%d8%b3%d8%a7%d8%aa%20%d8%a7%d9%84%d9%86%d8%a7%d8%b4%d8%a6%d8%a9.pdf
https://www.caci.dz/fr/Nos%20Services/Information%20juridique/Documents/A2020073_%d8%aa%d8%b1%d9%82%d9%8a%d8%a9%20%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a4%d8%b3%d8%b3%d8%a7%d8%aa%20%d8%a7%d9%84%d9%86%d8%a7%d8%b4%d8%a6%d8%a9.pdf
https://www.caci.dz/fr/Nos%20Services/Information%20juridique/Documents/A2020073_%d8%aa%d8%b1%d9%82%d9%8a%d8%a9%20%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a4%d8%b3%d8%b3%d8%a7%d8%aa%20%d8%a7%d9%84%d9%86%d8%a7%d8%b4%d8%a6%d8%a9.pdf
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 خاتمة:
 لإنعاش الحجيثة الاستخاتيجيات أىؼ أحج يعج والتكشؾلؾجيا الابتكار مجاؿ في الاستثسار إف

 اجل مؽ الاستثسارية الدياسة ىحه تباعلإ الجوؿ معغؼ اتجيت حيث الاقترادي، القظاع
 بالغة أىسية وأولت التظؾر ىحا الجدائخ واكبت الرجد حاى وفي السدتجامة، التشسية تحقيق

 سشة( الجدائخي  القانؾف  في مؤخخا السدتحجثة السفاـيؼ مؽ تعتبخ والتي الشاشئة، لمسؤسدات
 شكل استحجاث عؽ ناـيػ السؤسدات، ىحه ومخافقة لجعؼ آليات وضع تؼ حيث ،) 2020

 لمستحرميؽ حرخيا والسخرص " ةالبديظ السداىسة شخكة" وىؾ ليا، وملائؼ مخف  قانؾني
 القانؾف  ضسؽ السدتحجث الججيج القانؾني الذكل ىحا أف غيخ ناشئة، مؤسدة علامة عمى

 1994 سشة مشح الفخندي القانؾف  عخفو الجدائخي، التجاري  لمقانؾف  والستسؼ السعجؿ 09 - 22
 .بعج ؼيسا الجدائخي  السذخع بو تأثخ والحي

 تشغيؼ في الجدائخي  السذخع تؾفيق مجى حؾؿ سابقا وحةالسظخ  الإشكالية عمى وللإجابة
 عمى الشاشئة بالسؤسدات خاص قانؾني كذكل البديظة السداىسة بذخكة الستعمقة الاحكاـ

 الادارة و التأسيذ حيث مؽ وملائسة، مخونة اكثخ بقؾاعج جاء بحيث22-09 القانؾف  ضؾء
 التجارية شخكات انؾاع أحكاـ مع مقارنة

 قانؾني شكل تكخيذ في ما حج الى وفق الجدائخي  السذخع اف القؾؿ يسكششا وعميو الأخخى،
 .الشاشئة بالسؤسدات خاص تجاري 
 :يمي ما نذكر هذا بحثنا خلال من اليها تهصمنا التي النتائج أهم ومن

 عمى لقجرتيا نغخا الاقترادي الإنعاش وسائل أفزل باعتبارىا الشاشئة السؤسدات خرؾصية
 .البظالة عمى اءوالقز - ثخوة خمق
 مؤسدة علامة" عمى الستحرمة الشاشئة لمسؤسدات ضخيبية امتيازات الجدائخي  السذخع مشح

 نذاطيا استسخار وضساف تذجيعيا بيجؼ السالية قانؾف  ضسؽ" ناشئة
 – .ناشئة مؤسدة علامة لسشح الؾطشية المجشة عؽ الرادر الخفض قخار طبيعة تحجيج عجـ
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 خلاؿ مؽ الأحكاـ، بعض في " البديظة السداىسة شخكة"و" ىسةالسدا شخكة "مؽ كل اشتخاؾ
 .بالإدارة لمقائسيؽ بالسدؤولية الستعمقة القؾاعج إلى - الإحالة
 مع القانؾني والتأطيخ التعاقجية الحخية بيؽ البديظة السداىسة لذخكة السشغسة الأحكاـ تبايؽ

 .الذخكة تدييخ في الاتفاقي - الظابع تغميب
 :كالتالي ونذكرها التهصيات من العديد الى تهصمنا الذكر الدالفة تائجالن عمى بناء

 السداىسة شخكة" تأسيذ تتزسؽ والتي 133 مكخر 715 - السادة نص تعجيل ضخورة
 طخؼ مؽ ذلػ امكانية وجعل ،"ناشئة مؤسدة" علامة عمى الستحرميؽ طخؼ مؽ "البديظة

 بتأسيذ ممدميؽ الخائجة لأفكار حاممي اف باعتبار " مبتكخ مذخوع" علامة عمى الستحرميؽ
 مدؤولية ذات شخكة مداىسة، شخكة" كاف سؾاء تجاري  قانؾني شكل باتخاذ الشاشئة شخكاتيؼ
 مداىسة شخكة الى ذلػ بعج لتحؾؿ ناشئة مؤسدة علامة مشح يتؼ حتى وغيخىا .." محجودة
 .بديظة
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 قائمة المراجع
 ة.النرهص التنظيمية والقانهني1
ثالثا  715السادة  59-75مؽ القانؾف التجاري الجدائخي، الأمخ رقؼ  2قخة  592ادة .الس1

السعجؿ والستسؼ للأمخ رقؼ  08-93مؽ القانؾف التجاري الجدائخي السخسؾـ التذخيعي رقؼ 
، 59-75، الحي يعجؿ ويتسؼ الأمخ رقؼ 1996ديدسبخ  9السؤرخ في  3- 75-59

 .1996ديدسبخ  11، السؤرخ في  77لجخيجة الخسسية، العجد الستزسؽ القانؾف التجاري، ا
 .الكتب:2

الذخكات  –التاجخ  -سار عسؾرة، الؾجيد في شخح القانؾف التجاري الجدائخي الأعساؿ التجارية ع.1
 2000السعخفة، الجدائخ  التجارية، دار

لعقؾد التي تقع عمى السمكية أحسج الدشيؾري، الؾسيط في شخح القانؾف السجني الججيج، الجدء الخامذ، ا.2
اليبة والذخكة والقخض والجخل الجائؼ والرمح، الظبعة الثالثة ، مشذؾرات الحمبي الحقؾؾية، بيخوت، لبشاف، 

 ،179، البشج  2005

بمحاج العخبي الشغخية العامة للالتداـ في القانؾف السجني ،الجدائخي الجدء الأوؿ، الترخؼ القانؾني  .3
 2007السشفخدة، الظبعة الخامدة، ديؾاف السظبؾعات الجامعية، الجدائخ،  العقج والإرادة

نادية فؾضيل أحكاـ الذخكة طبقا لمقانؾف التجاري الجدائخي، شخكات الأشخاص، دار ىؾمة،  - .4
 2002الجدائخ، 

 2014محمد الظاىخ بمعيداوي،الذخكات التجارية،دار  العمؾـ  لمشذخو التؾزيع،عشابة،الجدائخ،.5

 لمذكرات الجامعية:.ا3

.بؾقخور سعيج،الشغاـ القانؾني لذخكة السداىسة البديظة،محكخة مكسمة لشيل شيادة الساستخ في 1
يسي،بخج  الحقؾؽ،تخرص قانؾف اعساؿ،قدؼ الحقؾؽ،كمية الحقؾؽ،جامعة محمد البذيخ الابخاـ

 2020-2019بؾعخيخيج،الجدائخ،
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 :المقالات.4

ة كأداة لمؾلؾج إلى اقتراد السعخفة : قخاءة قانؾنية مجمة القانؾف الجولي ىشج بمخيخ ، السؤسدات الشاشئ .1
 ، ديدسبخ 2العجد  9مدتغانؼ السجمج ،2022-2021 والتشسية، جامعة

ؾضياؼ علاء الجيؽ زبيخ محمد دور حاضشات الأعساؿ التكشؾلؾجيا في دعؼ السؤسدات الشاشئة في ب.2
 2020 1عجد  4مجمج ، شعاع لمجراسات الاقترادية الجدائخ، مجمة

،مجمة 09-22نادية فؾضيل،الاحكاـ القانؾنية الشاعسة لذخكة السداىسة البديظة وفق القانؾف رقؼ .3
 2023محمية،صادرة عؽ جامعة يحي فارس،السجية ،الجدائخ،

مشية شؾادية،تأسيذ الذخكات التجارية في التذخيع الجدائخي،بيؽ الظابع التقميجي والشغامي،مجمة  .4
 2020كاديسية لمجراسات الاجتساعية والإندانية،صادرة عؽ جامعة حديبة بؽ بؾعمي،الذمف،الجدائخ،الا

سامية مؾافي،شخكة مداىسة بديظة،مجمة العمؾـ و الحقؾؽ،مجمة دولية،صادرة عؽ جامعة   .5
 2023، 01،العجد16الجمفة،السجمج

 :المحاضرات.5

س الالتدامات،سشة ثانية،عمؾـ قانؾنية وإدارية،قدؼ مجيجي فتحي،محاضخات في القانؾف السجني،مؿيا .1
 2009/2010الحقؾؽ،كمية الحقؾؽ والعمؾـ الدياسية،جامعة زياف عاشؾر،الجمفة،

معسخ خالج،السؤسدات الشاشئة بيؽ الؾجؾد الاقترادي واشكالية الاطار القانؾني في التذخيع .2
 2022، 01،العجد7ديسديمت،السجمج الجدائخي،السجمة الجدائخية،جامعة بؽ  احسج الؾنذخيدي،ت

مدعؾد حداسية،راسساؿ شخكة السداىسة البديظة،مجمة  البحؾث في العقؾد وقانؾف الاعساؿ،مجمة .3
 ،2021دولية،جامعة الاخؾة مشتؾري،قدشظيشة،
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 الرفحة المحتهى 

 02 شكر وعرفان

 05-03 مقدمة

 الاطار المفاهيمي لذركة المداهمة البديطة :ولالأ الفرل 

 06 : مفيؾـ الذخكة السداىسة البديظةالأوؿالسبحث 

 08 : تعخيف شخكة السداىسة البديظةالأوؿالسظمب 

 10 السظمب الثاني: خرائص شخكة السداىسة البديظة

  شروط تأسيس شركة المداهمة البديطة المبحث الثاني:

 12 وط السؾضؾعية: :الذخ الأوؿالسظمب 

 16 السظمب الثاني: :الذخوط الذكمية

 20 خلاصة الفرل 

 الفرل الثاني:احكام شركة المداهمة البديطة

 23 الاعتبار السالي لذخكة السداىسة البديظة :الأوؿالسبحث 

 25 مغاىخ الاعتبار السالي فى شخكة السداىسة البديظة :الأوؿالسظمب 

 26 الستعمقة بالسداىسيؽ في شخكة السداىسة البديظةالأحكاـ  السظمب الثاني:

 29 لاعتبار الذخري في شخكة السداىسة البديظةا السبحث الثاني:

 36 مغاىخ الاعتبار الذخري في شخكة السداىسة البديظة :الأوؿالسظمب 

 44 اشتخاط اجساع السداىسيؽ في اتخاذ القخارات اليامة السظمب الثاني:

 50 خاتسة
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 ممخص الدراسة:

لقج أدرج السذخع الجدائخي نؾع ججيج مؽ الذخكات التجارية في القانؾف التجاري، وذلػ 
اىسة البديظة بذخكة السد " ، وسسّاه2022مايؾ  5السؤرخ في  09-22بسؾجب القانؾف رقؼ 

ؾع مؽ الذخكات التجارية مخرص حرخيا وطبقا لأحكاـ القانؾف السحكؾر، فإفّ ىحا الش
لمسؤسدات الشاشئة. ومؽ ثؼ، ييجؼ ىحا البحث إلى دراسة الشغاـ القانؾني لتأسيذ شخكة 
السداىسة البديظة. وذلػ، بتبياف قرج السذخع مؽ إدراج ىحا الشؾع الججيج ضسؽ الذخكات 

ا. وىحا، بإجخاء التجارية، ومؽ خلاؿ إبخاز ميدات وخاصيات ىحه الذخكة، وشخوط تأسيدي
ومؽ  .قارنة مع التذخيع الفخندي، باعتبار أفّ أحكاـ القانؾف الجدائخي مدتسجة مشودراسة م

خلاؿ ىحه الجراسة، تؼ التؾصل إلى عجة نتائج، أىسيا تحجيج مؾقع شخكة السداىسة البديظة 
 في مشغؾمة الذخكات التجارية، وما يسيدىا عؽ غيخىا مؽ الذخكات. كسا نتج عؽ ىحا

البحث، معخفة الفئة السعشية بيحا الذكل الججيج مؽ أشكاؿ الذخكات التجارية، وكحلػ الذخوط 
 .الستظمبة قانؾنا لتأسيديا

 الكممات المفتاحية:شركة المداهمة البديطة،القانهن التجاري،الذركات التجارية

Summary 

The Algerian legislator has included a new type of commercial 
company in the commercial law, pursuant to Law No. 22-09 of May 
5, 2022, and called it “the simple joint-stock company.” According to 
the provisions of the aforementioned law, this type of commercial 
company is designated exclusively for emerging enterprises. Hence, 
This research aims to study the legal system for establishing a 
simple joint-stock company, by clarifying the legislator’s intention to 
include this new type among commercial companies, and by 
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highlighting the features and characteristics of this company, and the 
conditions for its establishment, and by conducting a comparative 
study with French legislation, taking into account the provisions of the 
law Al-Jazairi derived from it. Through this study, several results 
were reached, the most important of which is determining the position 
of the simple joint-stock company in the system of commercial 
companies, and what distinguishes it from other companies. This 
research also resulted in knowledge of the category concerned with 
this new form of commercial companies. As well as the conditions 
legally required for its establishment. 

 Keywords: simple joint stock company, commercial law, 
commercial companies 

 


