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  سم الله الرحمن الرحيم والحمد Ϳ رب العالمينب

  والصلات والسلام على اشرف المرسلين نبينا محمد 

        وعلى آله وصحبه اجمعين 

 سبحان الله الذي وهبنا نعمة العقل، سبحان الذي يستحق الشكر

نعمته وحده لا شريك له، سبحان الذي جعل لنا العلم نور  على  

 وهدانا سبيل الرشاد

 : بعد  أما

 تقدم بالشكر والتقدير عرفانا بالجميل إلى ن

 .* على تقبله الإشراف على هذا العمل عبد الحفيظي ابراهيم - *الدكتور 

 جميع عمال  الخالصة إلى كل الأساتذة و  بشكرناتقدم نكما 

  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير  الإدارة و جميع موظفي

  .وبعيد قريب من المساعدة يد لنا أمد من كل  و إلى



  
 

  
  
  
  
  
  

  
  

  

  بسم الله الرحمان الرحيم 

  وقـل اعملوا فسيرى الله عملكم ورسوله والمؤمنون" "

  إلى قدوتي في الحياة ورمز الاحترام والتقدير أبي  

إلى أمي    والاحترامإلى هدية الرحمان منال الحب والحنان إلى التي علمتني الأصول  
  الغالية

  إلى كل أفراد العائلة كبيرا وصغيرا وأسأل الله أن يحفظهم 

  إلى كل أخوتي وأخواتي

  إلى كل الزملاء والزميلات

  كل الذين يسعهم قـلبي ولم تسعهم صفحتي.  إلى
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  فهرس الاشكال
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ǽعʛʰʱ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ مʙʸرا هاما لʙʱفȘ رؤوس الامʨال وزȄادة الاحॽʱاʡات       

مʧ العʺلات الاجॽʰʻة الʱي تلعʖ دورا ʛʽʰؗا في دفع عʳلة الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة والʺʶاهʺة في  

ة لʺʨʤʻمة مʱؔاملة مʧ العʻاصʛ الʱي تʶاعʙ على   ʛؗح ʨل عام، إذ هȞʷǼ ȑادʸʱالاق ʨʺʻال

  ʦدورا مهʺا في دع ʖيلع ʛاشॼʺي الʰʻار الاجʺʲʱه فالاسॽاد، و علʸʱاق ȑة في اॽʺʻʱال Șʽقʴت

  ʦʳح في  حاد   ʟنق  ʧم تعاني  الʙول  هʚه  ʨؗن  له  الʺʹॽفة  الʙول  في  الʺʴلي  الاسʲʱʺار 

ل هʚا راجع الى ضعف   الادخار الʺʴلي ʖʰʶǼ الʨʱجه نʨʴ الاسʱهلاك لا نʨʴ الادخار، وؗ

اقʸʱادǽة  الʙول اوضاعا  تʷهʙ هʚه   ʘʽها، حʻة مॽامʻال الʺʹॽفة خاصة  الʙول  الʙخʨل في 

مʜرȄة وهʚا ʖʰʶǼ تʵلفها في جʺॽع الʺॽاديʧ جʛاء مʛورها Ǽأزمة الʺʙيʨنॽة الʱي ؗانʗ خانقة،  

  ʛʰʱتع ʛاشॼʺال الʱي عاشʱها ومʧ هʻا فإن ʣاهʛة الاسʲʱʺار الاجʰʻي  الفʛʱات الاسʱعʺارȄة  و 

للʻهʨض   فعالة  وسʽلة  ʨؗنه  الى  Ǽالإضافة  والقʛوض،  الأجل،  Ȅʨʡل  للȄʨʺʱل  بʙيل  ʲʺǼاǼة 

للʙولة  Ǽالॼʶʻة  مفʙʽا  ʨȞǽن   ʛاشॼʺال الاجʰʻي  الاسʲʱʺار  أن   ʘʽح الʙول  هʚه  Ǽاقʸʱادǽات 

جʺॽع   في  سȄʛعة  اقʸʱادǽة  ʡفʛة   Șقʴǽ  ʘʽح  ،ʖȄʛالق  Ȑʙʺال على  واقʸʱادها  الʺʹॽفة 

جʨانʖ الاقʸʱاد في الʙولة، لʧؔ إذا نʛʤنا ȞʷǼل عام وشʺʨلي على معʙلات نʺʨ الاقʸʱاد  

في تلʥ الʙول سʙʳʻها ضॽɻفة جʙا وتؔاد تʨؔن ثابʱة على الʺȐʨʱʶ الॼعʙʽ، ولʻؔه يʕثȞʷǼ ʛل  

 ʧʽب الفʨʳة  وتقلʽل  الاسʲʱʺار  على   ʧʽʻʡاʨʺال تॽʳʷع  على  الادخار    اʳǽابي  معʙلات 

  والاسʲʱʺار وهي مȞʷلة تعاني مʻها جʺॽع الʙول الʻامॽة. 

وتʲʺʱل أهʦ مʜاǽا الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ في جلʖ الʱقॽʻات الʨʻؔʱلʨجॽة الʙʴيʲة معه      

الى  ȑدʕي الʺʨارد    مʺا  ؗفاءات  وتॽʺʻة  العالʺॽة،   ʝॽالʺقاي الى  الانʱاج  وجʨدة   Ȑʨʱʶم رفع 

ʛʡق  في   ʛȄʨʢت وȂحʙاث  الʅॽʣʨʱ    الȄʛʷॼة  معʙلات  رفع  الى  Ǽالإضافة  الادارة،   ʖʽواسال

  لʴاجʱهʦ الى أيȑʙ عاملة لʷʱغʽل الʺʛʷوعات الʙʳيʙة ورفع معʙلات رأس الʺال.

    ȑʛهʨج ʛشʕم ʛʰʱتع ʘʽاد حʸʱاق ȑة في اȄʨʽʴاعات الʢالق ʦاه ʧة مॽارجʵارة الʳʱال ʙتع

  ʠعॼعʹها الǼ عات معʺʱʳʺول والʙال Ȍȃʛولة، لأنها تʙة للॽʶافʻʱال القʙرة الانʱاجॽة و  على 
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  ʧلفة مʱʵʺال ʦدول العال ʧʽمات بʙʵلع والʶلل ȑارʳʱادل الॼʱة الʢʷل أنʲʺالإضافة الى انها تǼ

  ʧȄʛؔاث الʺفʴǼا في اॽرا اساسʨʴة مॽارجʵارة الʳʱال ʗلȞش ʙادلة، ولقॼʱʺافع الʻʺال Șʽقʴاجل ت

  ʛؔف تʷغل  تʜال  ولا  والʴʱلʽل  Ǽالʛʢح  الȄʛʤʻات  مʱʵلف  تʻاولʱها  إذ  الاوائل   ʧاديʸʱالاق

علʽها تقʨم  الʱي   ʝالاس لʴʱلʽل  القʛار  واصʴاب   ʧʽʲاحॼل    الʽلʴت ʚا  وؗ الʵارجॽة  الʳʱارة 

 .ȑارʳʱادل الॼʱال ʧقعة مʨʱʺال ʖاسȞʺال 

وʱʽʻȃها       اقʸʱادها   ʙشه  ʘʽح الʻامॽة  الʰلʙان   ʧم ʨؗنها  صॼɻة  Ǽفʛʱات   ʛائʜʳال ومʛت 

للʻهʨض   هʚا  يʨمʻا  والى  تʶعى  الʜʳائȄʛة  الʙولة  ان  الا  الاسʱقلال   ʙعǼ انهॽارا  الॽʱʴʱة 

الاساسॽة  القاعʙة  فʽها   Ȑʛت الʱي  للقʢاعات  اسʱهʙافها   ȘȄʛʡ  ʧع  ʥوذل الʻʡʨي  Ǽالاقʸʱاد 

لʻʰائه، ومʧ أجل دفع عʳلة الॽʺʻʱة نʨʴ الأمام قامʗ بʨضع جʺلة مʧ الʱعʙيلات و سلʶلة 

الاسʲʱʺار   وتॽʳʷع  لʚʳب   ʜافʨʴال  ʧم جʺلة  على وضع   ʗعʺل ؗʺا  الإصلاح،  بʛامج   ʧم

الʺʴلي واسʱقʢاب رأس الʺال الاجʰʻي ʨؗن ان الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ أصॼح أداة هامة  

مʱعʙدة   ات  ʛؗʷال بها  تʱʺʱع  الʱي  للقʨة  نʛʤا   ʥوذل اقʸʱاد   ȑأ في  الॽʺʻʱة   Șʽقʴوت  ʦعʙل

الॽʶʻʳات والʱي تʳعل مʻها القʨة الاقʸʱادǽة رقʦ واحʙ في العالʦ، وتʶعى الʜʳائʛ للانʹʺام  

أحادǽة   الʰلʙان   ʧم Ǽاعॼʱارها  اقʸʱادها  وتȄʨʻع  تʳارتها   ʛȄʛʴʱل للʳʱارة  العالʺॽة  للʺʤʻʺة 

تʳʱه   اقʸʱادها  تقȄʨة  اجل   ʧوم الʛʱʰول   ʨوه للʙخل   ʙʽوح على مʙʸر  القʢاع لاعʱʺادها 

لا    ʥذل ل  وؗ الʨاردات،   ʧم للʱقلʽل  والإحلالॽة  الʙʸʱيȄʛة  الʻʸاعات  على   ʜʽ ʛؗʱلل  ʛائʜʳال

  الʺॼاشʛ.  يʱأتى الا عȘȄʛʡ ʧ الاسʱعانة Ǽالاسʲʱʺار الأجʰʻي 

 الإشȜالॻة:  -

مʛ الاقʸʱاد الʜʳائǼ ȑʛعʙة مʛاحل فʺʧ الʤʻام الاشʛʱاكي الى الʤʻام الʛʴ مʺا دفع الʙولة     

اجل    ʧم العʨلʺة  مʢʱلॼات  تفʛضه  ما  واتॼاع  العالʺي  الاقʸʱاد  في  للانʙماج  الʜʳائȄʛة 

تʳارتها    ʛȄʛʴوت الʙʸʱيȄʛة  الʻʸاعات  تʻʰي   ȘȄʛʡ  ʧع  ʥوذل الʻʡʨي  Ǽالاقʸʱاد  الʻهʨض 
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تقʙم   مʺا  انʢلاقا  الأمʨال،  لʛؤوس  الʳاذب   ȑارʺʲʱالاس الʺʻاخ  تهʯʽة   ȘȄʛʡ  ʧع الʵارجॽة 

  ʛʡ ʧȞʺǽح الʶʱاؤل الʛئʶॽي على الʨʴʻ الʱالي: 

  ؟ الʱʯارة الʳارجॻة الʚʱائȂʙة في تʙȂʦʠ الاسʸʰʯار الاجʹʮي الॺʸاشʙ ما هʦ دور   

 وانʢلاقا مʧ الاشȞالॽة الʛئॽʶॽة ʛʡ ʧȞʺǽح الʶʱاؤلات الفॽɺʛة الʱالॽة:     

  الʖʰʶ وراء الʨʻʱع في نȄʛʤات الاسʲʱʺار الأجʰʻي والʳʱارة الʵارجॽة؟ ما 

  هل العلاقة بʧʽ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ والʳʱارة الʵارجॽة تؔاملॽة ام إحلالॽة؟  -

 ʛائʜʳة في الॽارجʵارة الʳʱوال ʛاشॼʺي الʰʻار الاجʺʲʱالاس ʧʽة العلاقة بʨ؟ ما ق  

  فʙضॻات الʗراسة: 

  Ǽغʛض الʨصʨل الى الʱʻائج الʺʛجʨة مʧ الʙراسة تʦ صॽاغة الفʛضॽات الʱالॽة:   

  الفʙضॻة الʙئʴॻة : ʥȜʸǻ صॻاغʯها على الʹʦʲ الʯالي:  1

  يʕثʛ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على الʳʱارة الʵارجॽة الʜʳائȄʛة تأثʛʽ إʳǽابॽا، أǼ ȑعلاقة    

 ʛʡدǽة تؔاملॽة ولʗʶॽ إحلالॽة. 

  الفʙضॻات الفॻɸʙة 

  ʧȞʺǽ اعʱʺاد الفʛضॽات الʱالॽة:  

الʵارجॽة    والʳʱارة  الأجʰʻي  الاسʲʱʺار   ʧم لؔل  الʺفʛʶة  الȄʛʤʻات  تʨʻع  وراء   ʖʰʶال ǽعʨد 

ʚا الʻقʟ الȑʚ تعاني مʻه هʚه الȄʛʤʻات.    للاخʱلاف الفȑʛؔ بʧʽ الʺʙارس الاقʸʱادǽة، وؗ

العلاقة الʱي تʳʺع بʧʽ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ والʳʱارة الʵارجॽة علاقة تأثʛʽ مॼʱادل    

  وهي علاقة تؔاملॽة ولʗʶॽ إحلالॽة، إلا انه وفي Ǽعʠ الأحॽان تʨؔن إحلالॽة. 
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  . ॽة في الʜʳائʛ علاقة مʻʽʱة وقȄʨة ان العلاقة بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ والʳʱارة الʵارج 

 مʹهج الʗراسة : 

مʧ اجل الʨصʨل الى نʱائج الʙراسة تʦ اسʙʵʱام الʺʻهج الʨصفي بʨصف مʱغʛʽات الʙراسة     

الʙراسة   بʻʽهʺا خلال مʳال  العلاقة  الʴʱلʽلي    2021-2000ومعʛفة  الʺʻهج  الى  Ǽالإضافة 

أجل    ʧوم  .ʧمʜال  ʛʰع الʤاهʛة  تʨʢر  لإبʛاز  الʱارʵȄي  الʺʻهج   ʦث الʤاهʛة،  ॽʰʡعة  لʴʱلʽل 

معʛفة الʛʱاȌǼ بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة فإنه تʦ الاسʻʱاد الى الʺʻهج الʴʱلʽلي الؔʺي الʺعʙʺʱ في  

  . Eviews8الاقʸʱاد الॽʁاسي Ǽاسʙʵʱام بʛمॽʳة 

  أهʗاف الʗراسة: 

بʻاء    - ضʛورة   ʧم  ʖلʢʱي وما   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  تॽʳʷع  سॽاسة   ʛائʜʳال تʻʰي 

  ملائʺة لʚلʥ.  أرضॽة تʨؔن 

أهʺॽة وحʙاثة الʺʨضʨع خاصة أن الʜʳائʛ تʶعى للانʹʺام للʺʤʻʺة العالʺॽة للʳʱارة وما    -

  يʱʻج عʧ ذلʥ تॽʳʷع لʛؤوس الأمʨال وتʛȄʛʴ الʳʱارة الʵارجॽة. 

  ʧه مʻج عʱʻي الʻفȌ وهʨما  الʜʳائʛ لǽʙʴʱات ʛʽʰؗة خاصة في ʣل انʵفاض اسعار  مʨاجهة 

  الʺʨجه نʨʴ الʙʸʱيʛ. حل بʙيل عʧ الʸادرات الʻفॽʢة Ǽاللʨʳء الى الانʱاج  إʳǽاد

 أسॺاب اخॻʯار الʦʸضʦع 

 :ʨع هʨضʨʺا الʚار هॽʱاب وراء اخॼالأس ʦأه ʧإن م  

 رॼɼة الʢالॼان في دراسة مʨاضॽع تʱعلǼ Șالاقʸʱاد الʙولي.-

  الʺʨضʨع مʱعلȘ بʟʸʵʱ مالॽة وتʳارة دولॽة. -

  أهʺॽة الʺʨضʨع الॼالغة الʱي ʰʶʱȞǽها حʘʽ أصॼح مʴل نقاش العام والʵاص. -



 مقدمة 
 

 ه 
 

  الʗراسات الʴاǺقة: 

) Ǽعʨʻان : الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ والʳʱارة الʙولॽة "دراسة 2018دراسة رʦȄ ثʨامȄʛة (    

الأجʰʻي   الاسʲʱʺار   ʧم ؗل   ʛʽوتأث  ʛتأث معʛفة  الى  الʙراسة   ʗفʙه  .ʛائʜʳال لʴالة  ॽʀاسॽة 

الʺॼاشʛ والʳʱارة الʙولॽة بॼعʹهʺا الॼعʠ مʧ خلال الإسقاȋ على حالة الʜʳائʛ خلال الفʛʱة  

بʛمॽʳة  1990-2014 Ǽإسʙʵʱام  ॽʀاسॽة  Ǽإجʛاء دراسة   ʥوذل ،Eviews    ʧم ʗصلʨت الʱي 

  خلالها الى نʳॽʱة مفادها أن تأثʛʽ بʧʽ الʤاهʛتʧʽ ؗان ضॽɻفا وسلॽʰا. 

     )  ʙʽول Ǽالʳʱارة 2019دراسة حفاف   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  تʴلʽل علاقة  Ǽعʨʻان   ،(

  ʛأث لॼʱʱع  الʙراسة  هʚه  جاءت  إفॽʁȄʛا".  شʺال  دول  حالة  دراسة  الʻامॽة  الʙول  في  الʙولॽة 

وتʨʢر   إتʳاهات   ʙرص خلال   ʧم الʙولॽة  والʳʱارة   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار   ʧʽب العلاقة 

  ʧʽب العلاقة  واتʳاه  ॽʰʡعة   ʙيʙʴت  ʗحاول ؗʺا  الʻامॽة،  الʙول   ʖʽʸت ما  و   ʧʽتʛاهʤال

الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ والʳʱارة الʙولॽة ʷǼقʽها الʸادرات والʨاردات لʙول الʙراسة خلال  

Ǽالاعʱʺاد على الʺʻهج الॽʁاسي والȑʚ تʨصل الى أنه لا تʨجʙ علاقة    2015-1990الفʛʱة  

 .ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽة بॽʰʰس 

    )  ʙʺʴم  ȌǼاʛم تʛȄʨʢ  2019دراسة  في   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  أهʺॽة  Ǽعʨʻان   ،(

  ʛأث  ʦॽʽتق الى  الʙراسة   ʗفʙه  .. العॽȃʛة  الʙول   ʠعǼ  ʧʽب مقارنة  دراسة  الʵارجॽة  الʳʱارة 

  ʠعǼ في (ارداتʨادرات الʸال ) ةॽارجʵارة الʳʱعلى ال ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱاهʺة الاسʶم

الʙول العॽȃʛة (الʜʳائʛ، مʛʸ، الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة والإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة Ǽإسʙʵʱام  

نʺʨذج الʳاذبॽة الʺعʙل، وقʙ تʧʽʰ مʧ خلال نʱائج تقʙيʛ نʺʨذج الʸادرات الى وجʨد علاقة  

تؔاملॽة بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ والʸادرات في ؗل مʧ الʜʳائʛ، الʶعʨدǽة والإمارات 

غʛʽ أن مȐʨʱʶ الʱأثʛʽ ضʅॽɻ جʙا في الʜʳائʛ مقارنة Ǽالʶعʨدǽة والإمارات في حʧʽ وجʨد  

الى وجʨد علاقة تؔاملॽة   الʨاردات  علاقة إحلالॽة في مʛʸ، ؗʺا تʨصل مʧ خلال نʺʨذج 

  بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ و الʨاردات في الʙول الأرȃعة. 



 مقدمة 
 

 و 
 

    )  ʙʽول حفاف  Ǽالʳʱارة 2019دراسة   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  علاقة  تʴلʽل  Ǽعʨʻان   ،(

  ʛأث لॼʱʱع  الʙراسة  هʚه  جاءت  إفॽʁȄʛا".  شʺال  دول  حالة  دراسة  الʻامॽة  الʙول  في  الʙولॽة 

وتʨʢر   إتʳاهات   ʙرص خلال   ʧم الʙولॽة  والʳʱارة   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار   ʧʽب العلاقة 

  ʧʽب العلاقة  واتʳاه  ॽʰʡعة   ʙيʙʴت  ʗحاول ؗʺا  الʻامॽة،  الʙول   ʖʽʸت ما  و   ʧʽتʛاهʤال

الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ والʳʱارة الʙولॽة ʷǼقʽها الʸادرات والʨاردات لʙول الʙراسة خلال  

Ǽالاعʱʺاد على الʺʻهج الॽʁاسي والȑʚ تʨصل الى أنه لا تʨجʙ علاقة    2015-1990الفʛʱة  

 .ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽة بॽʰʰس 

    )  ʙʺʴم  ȌǼاʛم تʛȄʨʢ  2019دراسة  في   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  أهʺॽة  Ǽعʨʻان   ،(

دراسة الʵارجॽة  العॽȃʛة.   الʳʱارة  الʙول   ʠعǼ  ʧʽب أثʛ    مقارنة   ʦॽʽتق الى  الʙراسة   ʗفʙه

  ʠعǼ في (ارداتʨادرات الʸال ) ةॽارجʵارة الʳʱعلى ال ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱاهʺة الاسʶم

الʙول العॽȃʛة (الʜʳائʛ، مʛʸ، الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة والإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة Ǽإسʙʵʱام  

نʺʨذج الʳاذبॽة الʺعʙل، وقʙ تʧʽʰ مʧ خلال نʱائج تقʙيʛ نʺʨذج الʸادرات الى وجʨد علاقة  

تؔاملॽة بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ والʸادرات في ؗل مʧ الʜʳائʛ، الʶعʨدǽة والإمارات 

غʛʽ أن مȐʨʱʶ الʱأثʛʽ ضʅॽɻ جʙا في الʜʳائʛ مقارنة Ǽالʶعʨدǽة والإمارات في حʧʽ وجʨد  

الى وجʨد علاقة تؔاملॽة   الʨاردات  علاقة إحلالॽة في مʛʸ، ؗʺا تʨصل مʧ خلال نʺʨذج 

  . بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ و الʨاردات في الʙول الأرȃعة
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لقʙ تʜايʙت اهʺॽة الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ خلال الاعʨام الʺاضॽة ؗأحʙ مʨȞنات الʙʱفقات الʛأسʺالॽة    

  ʧؔت ʦل ʘʽة، حॽامʻول الʙار  للʺʲʱالاسǼ اتʻʽعॼʶال ʙا خلال عقʛʽʲؗ ʖحʛه دول تʚمات هʨȞʴال ʧم ʙيʙالع

  ʧʽʶʴʱب الاهʱʺام  دون  الارȃاح   Șʽقʴت الى  الॽʶʻʳات  مʱعʙدة  ات  ʛؗʷال اتʳاه   ʖʰʶǼ  ʛاشॼʺال الاجʰʻي 

  .اقʸʱادǽات تلʥ الʙول

    ʧم ʙȄʜب مʚʳل ʠعॼعʹها الǼ مع ʝافʻʱمات تʨȞʴال ʗʴॼة واصʛʤʻه الʚه ʗلفʱات اخʻʽانʺʲال ʙمع عق

الʶاحة   الʺॼاشʛة على  تʜايʙت اهʺॽة ودور الاسʲʱʺارات الاجॽʰʻة   ʙفلق  ʛاشॼʺال تʙفقات الاسʲʱʺار الاجʰʻي 

الʙولॽة في الʨʻʶات الاخʛʽة، ʘʽʴǼ اصʗʴॼ مʧ اهʦ مʸادر الȄʨʺʱل في الʙول الʻامॽة خاصة في ʣل 

  .تʜايʙ حʦʳ الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة

وفي ʣل الʨʴʱلات الʱي ʷǽهʙها الاقʸʱاد العالʺي، فان الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة تʨاجه الʨʽم     

الʺʻافʶة وتʶارع وتʛʽة الابʱؔارات والاخʛʱاعات   العʨلʺة، واشʙʱاد  عॼʁات وتǽʙʴات عʙيʙة مʛتʢॼة ʤǼاهʛة 

  ʧع ʦʳوما يل ʖاء الاجان ʛؗʷمع ال ʛائʜʳورة وفاء الʛض Ȑʛجهة اخ ʧجهة، وم ʧة مॽولʙاحة الʶعلى ال

ॽة وتʛȄʛʴ الʳʱارة، والǽ ȑʚفʛض على الʺʕسʶة الاقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة   ʛؗʺʳم الʨسʛد والʨʽرفع للق ʧم ʥذل

 .ʙيʙʳي الʶافʻʱضع الʨة مع الʶافʻʺل الʣ في  
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ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯة الاسॻʀالاول: ما ʖʲॺʸال  

ʨؗنه ʣاهʛة اقʸʱادǽة نالʗ ومازالʗ تʻال Ǽالقʙر  ان الʙʴيʘ عʧ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ لا يʻقʢع،     
  ʧع  ʛʰعǽ ؗʺا  الʻامॽة،  او  الʺʱقʙمة  الʙول   ʥلʚ وؗ الاعʺال  ورجال   ʧʽاديʸʱالاق الاهʱʺامات   ʧم الؔافي 

  .تʙفقات رؤوس الامʨال مʧ بلʙ لأخʛ وʲʺȄل مʤاهʛ تفʱح الاقʸʱادǽات وانʙماجها في الاقʸʱاد العالʺي

  الاسʸʰʯار الاجʹʮي الॺʸاشʙالʠʸلʔ الاول: مفهʦم 

ʚلʥ الʙول Ǽالاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ وهʚا نʳॽʱة للإʳǽابॽات الʱي سʨف     لقʙ زاد اهʱʺام الʺʤʻʺات وؗ
  .تʴʱقȘ مʧ جʛاء اسʱقʢاǼه او تʨجهه نʨʴ الʵارج، مʧ ثʦ فقʙ تعʙدت الʺفاʦॽʂ الʺʛتʢॼة Ǽه

  اولا_ تعʃȂʙ الاسʸʰʯار 

الʺال سॽɻا    لʛأس  اسʱعʺال   ȑا انه:  تعʅȄʛ الاسʲʱʺار على  الʺʱʵلفة ورد  الاقʸʱادǽة   ʦالʺعاج  ʖʶʴف
  1لʴʱقȘʽ الȃʛح دون الالʱفات الʺعʛف الى شȞل الاسʲʱʺار اذا ؗان اصʨل حॽʁقة او مالॽة. 

انʱاج الʶلع رأسʺالॽة الʱي لʗʶॽ مʱʶهلؔة في    اما لʛʰت فعʛفه على انه: الاسʲʱʺار عʺلॽة تهʙف الى 
   .2الʺʛحلة الʴالॽة، وتʱʶعʺل لإنʱاج سلع في الʺʛحلة القادمة

    ʛȄʨʢʱل او  جʙيʙة  انʱاجॽة  وسائل  على  للʨʸʴل  الʺال  رأس   ʟॽʸʵت انه  الاسʲʱʺار:  عʛف   ʥلʚ وؗ
  . الʨسائل الʺʨجʨدة لغاǽة زȄادة الʢاقة الانʱاجॽة

الʺʙخʛات في تʧȄʨؔ الʢاقات الانʱاجॽة الʙʳيʙة اللازمة      انʱاج الʶلع  وȄعʛف ʚؗلʥ: اسʙʵʱام  لعʺلॽات 
  .3والʙʵمات والʺʴافʤة على الʢاقة الانʱاجॽة القائʺة او تʙʳيʙها

الʺॼاني سॽʻȞة جʙيʙة مʸانع       ʙʽʽʷʱل الʺال  الʺʱʳʺع مʧ رأس   ʙʽالى رص انه: الاضافة  وȄعʛف على 
جʙيʙة، الآلات جʙيʙة فʹلا عʧ انه اضافة الʺʜʵون مʧ الʺʨاد الاولॽة والʶلع الʱامة الʻʸع او الʸʻف  

 ʗابʲرأس الʺال ال ʧون فʹلا عʜʵʺاضافات الى ال ʨار هʺʲʱعة، فالاسʻʸ4م.   

 
  
  والتوزيع،  للنشر النفائس  دار ، 1ط  الاسلامي،   الاقتصاد  ضوء في  الاسلامية  الدول في المباشر الاجنبي   الاستثمار  الله،  عبد العزيز عبد محمد  1

  .14ص ، 2005 الاردن، 
  .17ص  ،2012 عمان،  والتوزيع،  للنشر  الراية  دار الاقتصادية،   التنمية على واثره الاستثمار تشجيع  منصوري،  لزين 2

  تخصص التسيير،  علوم في الماستر شهادة لنيل  مقدمة مذكرة الاقتصادية،   التنمية في  ودوره الجزائر في المباشر الاجنبي الاستثمار مطاي،  علي   
   .3ص  ، 2015/2016 مليانة،  خميس بونعامة  الجيلالي  جامعة اعمال،  ادارة 3
  . 15ص ،1987 بيروت،   الجامعية،  الدار  الاقتصاد،  مبادئ  بكري،  كمال 4
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    ȑارʺʲʱوع الاسʛʷʺة الǽه في نهاʻف مʙلفة الهʱʵع مȄارʷال في مʨالام ʅॽʣʨار على انه تʺʲʱف الاسʛعǽ
  للʨʸʴل على ارȃاح. 

  

 ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯالاس ʃȂʙا_ تعॻثان  

لقʙ حȐʨ الادب الاقʸʱادȑ العʙيʙ مʧ الʱعارʅȄ العʺلॽة لʺفهʨم الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ حʘʽ انʻا     
  :سʨʻرد Ǽعʹا مʻها ॽɾʺا يلي

الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ   ومʤʻʺة الʱعاون الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة ǽ (FMI)عʛف صʙʻوق الʻقʙ الʙولي    
اقʸʱاد ما على مʸلʴة  على انه: نʨع مʧ الاسʲʱʺار الʙولي الǽ ȑʚعʝȞ هʙف حʨʸل ॽؗان مʦॽʁ في 

دائʺة في مʕسʶة مॽʁʺة في اقʸʱاد آخʛ (مʕسʶة الاسʲʱʺار الʺॼاشʛ) وتȑʨʢʻ هʚه الʺʸلʴة على وجʨد 
علاقة Ȅʨʡلة الاجل بʧʽ الʺʛʺʲʱʶ الʺॼاشʛ والʺʕسʶة Ǽالإضافة الى تʺʱع الʺʛʺʲʱʶ الʺॼاشʛ بʙرجة ʛʽʰؗة  

   5.مʧ الʻفʨذ في ادارة الʺʕسʶة 

الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ: على انه   (UNCTAD) كʺا ǽعʛف مʕتʺʛ الامʦ الʺʙʴʱة للʳʱارة والॽʺʻʱة   
  ȑالادار ʦȞʴʱرة على الʙالح دائʺة ومقʸم ʝȞتع ،Ȑʙʺلة الȄʨʡ على علاقة ȑʨʢʻي ȑʚار الʺʲʱالاس ʥذل

  ʛʢة في قॽاجʱة انʙة او وح ʛؗة) وشʛʺʲʱʶʺة ال ʛؗʷه الॽي الʺʱʻت ȑʚال ʛʢالام (الق ʛʢة في الق ʛؗش ʧʽب
   6آخʛ (القʛʢ الʺʱʶقʰل للاسʲʱʺار).

فʱعʛفه على انه: ذلʥ الʷʻاȋ الǽ ȑʚقʨم Ǽه الʺʛʺʲʱʶ الʺʦॽʁ في  (OMC) اما الʺʤʻʺة العالʺॽة للʳʱارة  
بلʙ ما (الʰلʙ الاصلي) والȑʚ مʧ خلال ʱʶǽعʺل اصʨل في بلʙان اخȐʛ (دول مʹॽفة) وذلʥ مع نॽة  

  .7تʛʽʽʶها

    ʧح مʹʱي  ʛاشॼʺي الʰʻار الاجʺʲʱتها للاسʛʤعها في نॽʺج Șفʱة تॽولʙة الʶسʕʺقة ان: الǼاʶفات الȄʛعʱال
يʨʱلى الʺʛʺʲʱʶ   كʨنه تʙفȘ لʛأس الʺال على دولة صاحॼة رأس الʺال، Ǽغʛض انʷاء مʛʷوع Ȅʨʡل الاجل

   .ادارته ؗلॽا او جʜئॽا ذلʥ خʙمة الʺʲʺʱل في تʴقȘʽ الȃʛح 

   ʖون الاجانʛʺʲʱʶʺائها الʷإنǼ مʨقǽ يʱوعات الʛʷʺؗافة ال ʛاشॼʺي الʰʻار الاجʺʲʱالاسǼ ʙʸقǽ كʺا
ʨن الʺʛʺʲʱʶ الʻʡʨي فʽها، او ʛʢॽʶǽون فʽها على الادارة، حʘʽ تʜʽʺʱ هʚه   وʱʺȄلʨؔنها او ʷǽارؗ

 
  . 5ص ،2011 ص  تلمسان،  ماجيستير، رسالة  الجزائر، في الاقتصادي   والنمو المباشر الاجنبي  الاستثمار قويدري، كريمة  5
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  ʧع ʦʱا ما تॼوهي غال ʛʽʰؗ ارʛقʱاسǼ لة الاجلȄʨʡ اراتʺʱاس ʛʰʱي تعʱة الʛاشॼʺة الॽʰʻارات الاجʺʲʱالاس
ات عالॽة تʶاهʦ في نقل الʨʻؔʱلʨجॽا الʙʴيʲة والʛʰʵة وتʛȄʨʢ الادارة ʛؗش ȘȄʛʡ.  

  دوافع الاسʸʰʯار الاجʹʮي الॺʸاشʙ: ثالʰا_ 

  :ان الॽʁام Ǽالاسʲʱʺارات الاجॽʰʻة الʺॼاشʛة يʨʴʺʱر اساسا حʨل دافعʧʽ رئʧʽʽʶॽ هʺا   

  :دوافع تʗʶيʙ الاسʸʰʯار الاجʹʮي الॺʸاشʙ  -أ

ات والافʛاد الى الاسʲʱʺار في بلʙان اخȐʛ غʛʽ بلʙانهʦ وذلʥ سॽɻا لʠॽɿʵʱ  مʧ الʺʺʧȞ ان تلʳأ    ʛؗʷال
  :اهʙاف معʻʽة تʛؗʚ مʻها

ات والʻʸاعات الʺʴلॽة مʧ حʘʽ الʨʳدة والاسعار ونʨع   _ ʛؗʷة الʶافʻʺǼ ةॽʰʻات الاج ʛؗʷام الॽʀ لةʨسه
  الʙʵمة، وذلʖʰʶǼ ʥ امʱلاكها للʨʻؔʱلʨجॽا الʺʨʢʱرة ووفʛة رأس الʺال فʽها 

_ ʛاشॼʺي الʰʻار الاجʺʲʱر للاسʙʸʺال ʙلʰادة صادرات الȄز   

_   ʧاحا مȃار Șقʴة تॽʰʻات الاج ʛؗʷالي فان الʱالȃفة وॽʹʺول الʙح في الȃʛص الʛف ʧفادة مʱالاس
  اسʲʱʺاراتها الاجॽʰʻة تفʨق ʛʽʲؗا ارȃاحها مʧ اسʲʱʺارها داخل مʻʡʨها 

_   ʧح مॼʸǽ ماʙʻقل، عʻادة نفقات الȄز ʧة مʺॽʀ اج الاقلʱالان Ȑʨʱʶعلى م ʦʳʴات الʛوف ʧفادة مʱالاس
الافʹل انʷاء مʸانع جʙيʙة في الʰلʙان الʱي يʨجʙ فʽها الʺʱʶهلʨؔن مʲل: صʻاعة الʸلʖ والॽؔʺاوȄات 

الʱي مʧ الʺʺʧȞ ان تʴقȘ وفʛات ʛʽʰؗة الʦʳʴ ومهʺة الى درجة جعل مȐʨʱʶ الʺʛدودǽة يʛʰر وجʨد وحʙة 
 ʙواح ʙة في بلʺʵاج ضʱان   

ات الاجॽʰʻة خاصة لȘȄʨʶʱ فائʛʽʰؗ ʠ مʧ الʶلع الʛاكʙة والʱي   _ ʛؗʷائع الʹȃات وʳʱʻʺاق لʨاد اسʳǽا
ات تȄʨʶقها في مʨاʻʡها  ʛؗʷه الʚع هॽʢʱʶت  

_  ،ʅॽʹʺال ʙلʰة في الॽɺاʻة صʙوح Șات خلॽʶʻʳدة الʙعʱات م ʛؗʷات الام في ال ʛؗʷلل ʧȄʛيʙʺل الʽʹتف
  مʺا ʖʶȞǽ الفʛع اهʺॽة اكʛʰ داخل الʺʨʺʳعة، وʶȄهل علاقʱه مع الʙولة الʺʹॽفة 

   الاسʱفادة مʧ مʜʽة انʵفاض عʻاصʛ الʱؔلفة في الʙول الʺʻʸعة مʲل: انʵفاض اجʨر الايȑʙ العاملة _

  الʱقلʽل مʧ الʺʵاʛʡ الʱي تʱعʛض لها الاسʲʱʺارات الاجॽʰʻة  _

_  ʧأ مʷʻي تʱفة  الॽʹʺولة الʙال ʛʺʱʶي ومʰʻالاج ʛʺʲʱʶʺال ʧʽات بȃالʺʹار ȑة تفادॽ ʛؗʺʳم الʨسʛال
   وتؔالʅॽ الʻقل الʺʹافة على تؔلفة الانʱاج في ذات الʰلʙ الʺʹॽفة



 الفصل الاول            الاطار النظري للاستثمار الاجنبي المباشر وتطوير التجارة الخارجية 
 

4 
 

_ الاسʱفادة مʧ قʨانʧʽ تॼʷع الاسʲʱʺار والاعفاءات الʹॽʰȄʛة الʱي تʺʴʻها ʛʽʲؗ مʧ الʰلʙان الʺʛʺʱʶة فʽها  
الاسʲʱʺارȄة   الفʛص   ʛʽفʨوت الفʛدǽة،   ʜافʨʴال  ʦǽʙتق اهʺها:   ʧوم الʽها  الاسʲʱʺارات  اسʱقʢاب  اجل   ʧم

    8الʙائʺة، اعʢاء ضʺانات للʺʧȄʛʺʲʱʶ، وتʨفʛʽ انʤʺة الʺعلʨمات وغʛʽه. 

  :دوافع اسॺɿʯال الاسʸʰʯار الاجʹʮي الॺʸاشʙ  -ب 

     ȋقاʻة في الʛاشॼʺة الॽʰʻارات الاجʺʲʱعها للاسॽʳʷلها وتʨʰوراء ق ʧها مʽة فʛʺʲʱʶʺول الʙلى دوافع الʳʱوت
    :الʱالॽة

مȐʨʱʶ الʸادرات وتعʧʽʽ مʜʽان الʺʙفʨعات للʙول الʺʛʺʲʱʶ فʽها وخاصة عॽʀ ʙʻام  الʺʶاهʺة في رفع _
  الʺʛʷوعات الʺعॽʻʽة بʙʸʱيʛ مʳʱʻاتها الى خارج 

   الʠॽɿʵʱ مʧ حʦʳ الʨاردات وذلʥ مʧ خلال الانʱاج الʺʴلي _

لها دور فعال في الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، حʘʽ تلʳأ الʙول الʻامॽة الى الاسʱعانة Ǽالʺʨارد والʺʙخʛات   _
الاجॽʰʻة الʻاشʯة عʧ قʨʸر الʺʨارد الʵارجॽة الʱي تʸʴل علʽها الʰلʙان الʻامॽة مʧ صادراتها الʺʨʢʱرة  

  وغʛʽ الʺʨʢʱرة 

ات  _ ʛؗʷام الॽʀ ة، اذ انॽʰʻول الاجʙة في الʙʽʳة الȄات الادارʛʰʵمة والʙقʱʺا الॽجʨلʨʻؔʱال ʧفادة مʱالاس
  .الاجॽʰʻة Ǽاسʲʱʺار امʨالها في مʷارȄع معʻʽة في دول معʻʽة يʧʺʹʱ نقل الʨʻؔʱلʨجॽا

  : اشȜال الاسʸʰʯار الاجʹʮي الॺʸاشʙثالʰا_ 

ات غʛʽ الॽʻʡʨة اȑ الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي هي ʲʺǼاǼة الʺʶارات   FDI إن اشȞال الـ    ʛؗʷال ʛʤوجهة ن ʧم
الاقʸʱادȑ او الʛʢق او الأسالʖʽ لغʜو الأسʨاق العالʺॽة. وتʱʵلف هʚه الاشȞال حʖʶ درجة الʱقʙم 

ʚلʥ فإن ॽʰʡعة الʤʻام الॽʶاسي الʶائʙ تلعʖ دوراً في تʙʴيʙ نʨع وشȞل الـ  والاجʱʺاعي للʰلʙان الʺʹॽفة وؗ
FDI ل الـȞش ʙيʙʴة دوراً في تॽʻʡʨال ʛʽات غ ʛؗʷال ʟائʸخ ʖوتلع FDI  دʙة وع ʛؗʷال ʦʳح ʘʽح ʧم

العʺال وانʨاع الʺʳʱʻات الʱي يʳʱʻها وخʛʰتها في الʨʶق الʺʱʶهʙف. فʹلاً عʧ العائʙ الʺʨʱقع والؔلف  
  .الʺʨʱقعة مʧ الʺʛʷوع

  :أشȞال وأنʺاȋ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ الʺʛتǼ Ȍॼعʛʸʻ الʺلॽؔة -أ  

  -:هʻاك أشȞالاً وانʺاȋ للاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ مʛتʢॼة Ǽعʛʸʻ الʺلॽؔة وهي    

   9الاسʲʱʺار الʺʛʱʷك
 

  12ص ، 2004 الاردن،   السراء،  دار الاسلامي،   الميزان في العولمة البذاري،  الوهاب عبد خلف  سعد  8
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، هʨ احʙ مʛʷوعات الاعʺال الʱʺǽ ȑʚلؔه او ʷǽارك ॽɾه    Koldeان الاسʲʱʺار الʺʛʱʷك ؗʺا عʛفه      
  ʛʸʱا لا تقʻة ه ʛʡفان )او شʱʽʸʵان معʱȄʨʻان( أو أكʛʲ مʧ دولʧʽʱ  مʱʵلفʸǼ ʧʽʱف دائʺة ، والʺʷارؗ

  على الʸʴة في رأس الʺال بل ʙʱʺǽ إلى الادارة والʛʰʵة وʛȃاءات الاخʛʱاع والعلاقات الʳʱارȄة. 

ة هي الؔلفة العالॽة الʱي يʢʱلʰها انʷاء Ǽعʠ الʺʛʷوعات الʛʽʰؔة   ʛؗʱʷʺع الȄارʷʺرات إقامة الʛʰم ʧوم
الʱي لا تॽʢʱʶع الʰلʙان الʻامॽة وحʙها تʴʺلها ، فʹلاً عʧ القʨʽد الʱي تفʛض مʧ قʰل الʰلʙان الʻامॽة على  
اتها الʺʴلॽة لها غالॽʰة   ʛؗن شʨؔان ت ʖالʢي تʱوال ʙʻواله ʥॽʶȞʺل الʲة مॽلʴʺع الȄارʷʺة للॽʰʻة الأجॽؔالʺل

 ȑارʺʲʱوع اسʛʷم ȑفي ا ʦالأسه.  

ة تعʺل على تʙنॽة تȄʨʴلات الارȃاح للʵارج ومʧ ثʦ تعʜȄʜ وضع مʜʽان   ʛؗʱʷʺوعات الʛʷʺكʺا وان ال
ة تعʙو وسʽلة لإحॼاȋ الʴʺاǽة ضʙ الʨاردات   ʛؗʱʷʺع الȄارʷʺان ال ʧفة، فʹلاً عॽʹʺولة الʙعات للʨفʙʺال

  ʙة في عقॽȞȄʛات الأم ʛؗʷة مع ال ʛؗʱʷع مȄارʷم ʙايʜʱل مȞʷǼ ʗتا) عʺلʨȄʨة ت ʛؗش) ʧʽʽانǼاॽلاً ان الʲʺف
   الʲʺانʻʽات وذلʥ للॽʷʵة مʧ ارتفاع درجة الʴʺائॽة الʱي تقʙʽ وصʨلهʦ إلى الاسʨاق الأمॽȞȄʛة

قʨʰلاً، في الʰلʙان الʻامॽة وذلʥ لأسॼاب اقʸʱادǽة   (FDI) وȄعʙ الاسʲʱʺار الʺʛʱʷك مʧ أكʛʲ انʨاع واشȞال
  Șة وخلॽجʨلʨʻؔʱة الॽʺʻʱة والॽʰʻال الاجʨرؤوس الام Șفʙادة تȄفي ز ʦلأنه ساه ʥة، وذلॽɺاʺʱة واجॽاسॽوس
 ʙʴادرات او الʸة للॽʶافʻʱرة الʙالق ʧʽʶʴت ȘȄʛʡ ʧعات عʨفʙʺان الʜʽم ʧʽʶʴت ʧص عʺل فʹلاً ، عʛف
ʚلʥ تʠॽɿʵ درجة تʦȞʴ الʛʢف الاجʰʻي في الاقʸʱاد الʻʡʨي، وتॽʺʻة الʺلॽؔة الॽʻʡʨة   مʧ الاسʛʽʱاد، وؗ

  .وتॽʺʻة القʙرات الإدارȄة لʛجال الاعʺال والعاملʧʽ في هʚه الʺʛʷوعات 

  

  :الاسʲʱʺار الʺʺلʨك Ǽالؔامل

ات غʛʽ الॽʻʡʨة وذلʥ للʺʜاǽا الʺʴʱققة مʻه، وهي تʨفʛ  (FDI) وȄعʛʰʱ مʧ اكʛʲ اشȞال   ʛؗʷلاً للʽʹتف
ॽة والʳʱارȄة ʛؗʺʳد الʨʽعلى الق ʖغلʱمي والʙʵاجي والʱوع الانʛʷʺة الؔاملة في ادارة الȄʛʴال.  

  ʘʽح Ȑوʙʳراسات الʙءاً ، بʙب ʅॽʹʺال ʙلʰة في الȄارʺʲʱة الاسॽامل العʺلȞǼ ةॽʻʡʨال ʛʽات غ ʛؗʷم الʨتق
والآلات  الʺعʙات  افة  وؗ  ʧʽʽʻوالف الʛʰʵاء  واحʹار   ، اللازمة   ʦॽامʸʱوال للʺʛʷوع،  والفॽʻة  الاقʸʱادǽة 
ة الʛʢف الʺʴلي، إلا أن هاجʝ وخʛʢ الʺʸادرة   والاشʛاف على الʺʛʷوع والʺॼاشʛة Ǽالإنʱاج دون مʷارؗ
 ʧل مȞʷا الʚات هॽʰسل ʦفة هي اهॽʹʺان الʙلʰلل ȑادʸʱاسي والاقॽʶار الʛقʱم الاسʙع ʧة عʳاتʻال ʦॽأمʱوال

 
9 UNCTAD, World Investment Report, 2004, Newyork and Geneva 
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)FDI) ʧل مȞʷال تʛʱدد في هʚا  فإنها  الʻامॽة  للʰلʙان  Ǽالॼʶʻة  أما   .(FDI  ةǽادʸʱة الاقॽɻॼʱال  ʧفاً مʨخ (
  والʱأثʛʽات الॽʶاسॽة الʺʛʱتॼة على ذلʥ فʹلا عʧ سॽادة حالات الاحʱؔار. 

اما مʜاǽاه ، فهي تʙفقات رؤوس الأمʨال الʺȃʨʴʸة Ǽالʺهارات الادارȄة والॽʁȄʨʶʱة فʹلاً عʧ الʨʻؔʱلʨجॽا  
تʛʽʷ إلى أن   FDI الʱي هي أمʝ الʴاجة لها. وعلى الʛغʦ مʧ ؗل ذلʥ، فأن الاحʸاءات الʺʱعلقة Ǽالـ

 ʥاته ، وذلॽʰسل ʧم ʦغʛع على الʨʻا الʚل هʨʰقǼ ددʛʱت ʙتع ʦفة له ، لॽʹʺة الॽامʻان الʙلʰال ʧم ʛʽʲك
   .10لʴاجʱها الʺاسة الى تʙʴيʘ قاعʙتها الإنʱاجॽة

  الʺʻاȘʡ الʛʴة : 

تعʙدت الʱعارʅȄ الʱي اʡلقها الॼاحʨʲن والʺʤʻʺات الʙولॽة على الʺʢʻقة الʛʴة ، وȄعȑʜ ذلʥ إلى ʛʲؗة      
  .وتʨʻع الاشȞال ʣهʛت بها هʚه الʺʻاȘʡ على وفॽʰʡ Șعة الأنʢʷة الʱي تʺارس فʽها وتʨʢرها تارॽʵȄاً 

  ʧب مʛالقǼ يʳॽاتʛʱقع اسʨقع عادة على مǽ ولةʙاراضي ال ʧء مʜانها (جǼ املʷم الʨالʺفه Șف وفʛوتع
مʻʽاء ȑʛʴǼ أو جȑʨ أو عȘȄʛʡ ʧ بȑʛ دولي او مʻفʚ حʙودʟʸʵǽ ،ȑ للاسʲʱʺار الأجʰʻي والʻʡʨي في  

وخʙمॽة، وذلʥ مʧ أجل تʴقȘʽ اهʙاف اقʸʱادǽة واجʱʺاॽɺة معʻʽة، مʳالات صʻاॽɺة وزراॽɺة وتʳارȄة 
ʵǽʹع لʤʻام اقʸʱادȑ خاص ʱʵǽلف عʧ الʤʻام الʶائʙ في الʙولة الʺʹॽفة ، غʛʽانه ʵǽʹع لهʚه الʙولة 

   11ادارȄاً وأمॽʻا

  : وللʺʻاȘʡ الʛʴة اǼعاد ʛʽʲؗة مʻها

  .ـ خلȘ مʻاخ اسʲʱʺارȑ جاذب للاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة والʺʴلॽة

ॽة والʳʱارȄة - ʛؗʺʳة والȄد الإدارʨʽات والقॼʁاوز العʳʱصة لʛانها ف.  

  . تʶاهʦ في نقل وتʧʽʡʨ الʨʻؔʱلʨجॽا -

  . خلȘ فʛص عʺل جʙيʙه اضافة إلى الʙʱرʖȄ على الʺهارات الʙʴيʲة -

  .تʶاهʦ في زȄادة الʻقʙ الأجʰʻي وتȄʨʻع مʸادر الإيʛاد  -

  .تॽʺʻة وتʛȄʨʢ الʻʰى الॽʱʴʱة -

ة الʸادرات  - ʛؗح Ȍॽʷʻت.  

 
10 Robert J. Carbauph, International Economics, USA,2000,P326 

  10 ص  ، 2001 نيويورك،  المتحدة،  الأمم  الاسكوا،  منطقة في مختارة حالة دراسة - والنقل  الصناعة جوانب  ـ الحرة المناطق تقيم  لأسكوا،  11
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- ʦॽʤʻʱوال ȘȄʨʶʱج والȄوʛʱال ʖʽاسال ʛȄʨʢاعي وتʻʸال ʨʺʻال ʜʽفʴت.  

-  ȑʨʳوال ȑʛʴॼام ال ȑʛʰاء الʨقل سʻاع الʢق ʛȄʨʢت.  

  مʛʷوعات او عʺلॽات الॽʺʳʱع 

ة   ʛؗʷام الॽʀ هاʰجʨʺǼ ʦʱلي يʴʺال ʅॽʹʺي والʰʻالأج ʧʽفʛʢال ʧʽة بॽʀاتفا ʙعقǼ ʅॽʹʺال ʙلʰام الॽʀ يʻتع
الأجॽʰʻة بʜʱوʙȄ الʛʢف الʺʴلي ʨȞʺǼنات مʱʻج معʧʽ (سॽارة مʲلاً) لॽʺʳʱعها، ولॼʸʱح ॽɾʺا Ǽعʙ مʱʻج  

ة الأجॽʰʻة بʱقʦǽʙ الʛʰʵة والʸʱامʦॽ للʺʻʸع وʛʡق الॽʸانة والʧȄʜʵʱ وغʛʽها وȄقʨم   ʛؗʷم الʨنهائي، ؗʺا تق
   12الʛʢف الʺʴلي بॽʺʳʱع ذلʥ الʺʱʻج في بلʙه، مقابل عائʙ معʧʽ مʱفȘ علॽه

  أشȞال الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ الغʛʽ مʛتǼ Ȍॼعʛʸʻ الʺلॽؔة:

_ ʙتعاق  ʧʡاॼال ʧولي مʙاج الʱالان  

    ʛيʙʸاو ت ʙȄرʨاج وتʱإنǼ (ʧʡاॼمقاول ال) افʛʡالا ʙها احʰجʨʺǼ مʨقǽ ʧʽʱʽاجʱان ʧʽتʙوح ʧʽة بॽʀوهي اتفا
قʢع ॽɼار والʺʨȞنات الأساسॽة الʵاصة ʶǼلعة معʻʽة الʛʢف الأول والأصʽل الǽ ȑʚقʨم Ǽاسʙʵʱامها في  
  ʙȄوʜʱب الأصʽل  ǽقʨم  ان  على  الاتفاॽʀة   ȑʨʢʻت  ʙوق الʳʱارȄة.  وȃعلامʱها  الʻهائॽة  ʨʸǼرتها  الʶلعة  انʱاج 

  .الʺقاول مʧ الॼاǼ ʧʡالʺʨاد الʵام اللازمة لॽʻʸʱع مʨȞنات الʶلعة ǽقʨم Ǽعʙ ذلʥ بʨʱرʙȄها للأصʽل

_ ʟॽاخʛʱد الʨعق   

الʺʹॽفة   Ǽالʙولة  الʻʡʨي   ʛʺʲʱʶʺلل ǼالȄʛʸʱح  الॽʻʡʨة   ʛʽغ ة  ʛؗʷال Ǽʺقʱʹاها  تقʨم   ʙعق او  اتفاق   ʨوه
 ʙوق  ،ʧʽمع  ȑماد  ʙمقابل عائ والهʙʻسॽة  الإدارȄة  الأʴǼاث  ونʱائج  الفॽʻة  والʛʰʵة  الاخʛʱاع  بʛاءة  لإسʙʵʱام 
  ʦॽʺʸʱدة والʨʳة على الǼقاʛال Ȍॼض ʖʽوأسال ʖȄرʙʱة والॽɺاʻʸة والॽسʙʻات الهʺॽʺʸʱال ʟॽخʛʱل الʺʷǽ

  .الʙاخلي للʺʻʸع

  عقʨد عʺلॽات تʶلʦॽ الʺفاتॽح _

Ǽإقامة الʺʛʷوع الاسʲʱʺارȑ والإشʛاف علॽه     هʨ عقʙ بʧʽ الʛʢف الأجʰʻي والʛʢف الʺʴلي ǽقʨم الأول 
  .حʱى بʙاǽة الʷʱغʽل، وما أن ʸǽل الʺʛʷوع الى مʛحلة الʷʱغʽل يʦʱ تʶلॽʺه إلى الʛʢف الʲاني

  عقʨد الإدارة_

 
  31 ص 2003 نيويورك المتحدة،  الأمم  الاسكوا،  في   مختارة حالة  دراسة والنقل،  الصناعة جوانب  ـ الحرة المنطقة تقيم  الاسكوا،12
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أو ؗل   Ǽإدارة جʜء  ة الأجॽʰʻة  ʛؗʷال تقʨم  أن  Ǽʺقʱʹاها   ʦʱي قانʨنॽة  واجʛاءات  تʛتॼʽات  او مʨʺʳعة  اتفاق 
ة في   العʺلॽات والأنʢʷة الʵاصة ʛʷʺǼوع اسʲʱʺارȑ في الʰلʙ الʺʹʅॽ لقاء عائʙ مادȑ او مقابل الʺʷارؗ

   .13الارȃاح

  

ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯاف الاسʗواه ʝائʶاني : خʰال ʔلʠʸال   

  ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯالاس ʝائʶاولا : خ  

مʧ اهʦ خʸائʟ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ، الʜʽʺǽ ȑʚه عʧ الاشȞال الاخȐʛ مʧ  الاسʲʱʺارات الʙولॽة 
  ʧم Ȑʛارة اخॼɻȃو .ʛʺʲʱʶʺال الʨام رؤوس امʙʵʱة على اسǼقاʛي على مʺارسة الʰʻالاج ʛʺʲʱʶʺرة الʙهي ق

الاسʲʱʺارات الاجॽʰʻة الʺॼاشʛة، غʛʽ الʺॽʢʱʶǽ ʧʽʺॽʁعʨن تʛʽʽʶ او الʱأثʛʽ في الʷʻاȋ الانʱاجي للʰلʙ  خلال  
الॼʱادلات   Ȑʨʱʴوم  ʦʳح والعʺل،   ʨʺʻال  : اقʸʱادǽة  مʕشʛات  عʙة   ʧم تʛʰز  الʱأثʛʽات  وهʚه   .ʅॽʹʺال

 الʵارجॽة الهȞॽلॽة الʻʱافॽʶة للʨʶق، تȄʨʴل الʨʻؔʱلʨجॽا، تأهʽل الʙʽ العاملة ...الخ. فالʙول 

  1960و  1950الʺʹॽفة غʛʽت حالॽا نʱȄʛʤها نʨʴ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ، علʺا ان في سʨʻات  
 الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ ؗان يʛʤʻ له ʛʽʲȞǼ مʧ عʙم الʲقة في الʰلʙان الʶائʛة في ȘȄʛʡ الʨʺʻ، اذا ؗان

IDE   ةॽل دولȄʨʺلة تʽاره وسॼʱاعǼ هǼʚʳل Șابʶʱول تʙال ʗʴॼة، اما الان اصʻʺॽʂ ة اوʛʢॽعامل س ʛʰʱعǽ
 ʙʳه نʸائʸخ ʦاه ʧة. مॽنʨيʙʺال ʧيل عʙفعالة ب :  

_ ʔقلʯفاض درجة الʳان :  

ان تʙفȘ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ يǼ ʜʽʺʱالاسʱقʛار اذا ما قʨرن مع قʛوض الʺʸارف الʳʱارȄة      
الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ في حʙ ذاته، اذ قʙ يʢʱلʖ وتʙفقات الʴافʤة الاجॽʰʻة، وهʚا راجع الى ॽʰʡعة 

تʅॽʀʨ او انʴʶاب مʛʷوع اسʲʱʺارȑ تؔالʅॽ ضʵʺة تقف حاجʜا امام صاحʖ الʺʛʷوع، اضافة الى 
مʱʵلف العقʨد الʺʱفȘ علʽها قʰل بʙاǽة الʷʻاȋ والʱي تعʛʰʱ هي الاخʲʺǼ ȐʛاǼة قʛʰʳǽ ʙʽ الʺʛʺʲʱʶ الاجʰʻي  
على الॼقاء. وفي الʺقابل تعʛʰʱ الاسʲʱʺارات الاجॽʰʻة قʛʽʸة الاجل تʱأثʛʽʲؗ ʛا Ǽالأزمات. لʚا هʚه الʵاصॽة 

ʜه في الʰلʙان الʺʹॽفة ʱʶǽقʛ لʺʙة Ȅʨʡلة الاجل، هʚه  ʛؗʺت ʙʻع ʛاشॼʺي الʰʻار الاجʺʲʱعل الاسʳت
ʜ عȘȄʛʡ ʧ وحʙات انʱاج عʺلاقة يʢʱلʖ انʳازها مʙة  ʛؗʺʱة تॽʶʻʳدة الʙعʱات م ʛؗʷعل الʳة تॽاصʵال

Ȅʨʡلة، وȃالʱالي فʺʙة حॽاتها في الʰلʙ الʺʹʅॽ هي Ȅʨʡلة، تلʜمها الॼقاء لاسʛʱداد ؗامل اسʲʱʺارها، اضافة  
الى ان عقʨد Ǽقائها في الʰلʙ الʺʹʅॽ تʨؔن دائʺا عقʨد Ȅʨʡلة الاجل، الهʙف مʻها الʺʴافʤة على  

 
13 UNCTAD, World Investment Report, 2005, P298. 
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مʻاصʖ الʷغل لأبʻاء الʰلʙ الʺʹʅॽ لأʨʡل مʙة مʺʻȞة وȃالʱالي الॼʲات وانʵفاض درجات الʱقلʖ هي  
ʛاشॼʺي الʰʻار الاجʺʲʱالاس ʟائʸخ ʧة مॽخاص.  

ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯجهات الاسʦت :  

ان الʵاصॽة الʲانॽة الʱي تʺʜʽ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ هي ॽɿॽؗة تʨزȄع هʚا الاخʛʽ عʛʰ مʱʵلف    
انʴاء العالʦ، وفي هʚا الʙʸد تʧʽʰ الʙراسات الʱي اجȄʛة عʛʰ العʙيʙ مʧ الʨʻʶات ان الʙول الʺʱقʙمة  

تʱʶقʰل الʖʶʻ الʛʽʰؔة مʧ مʜʵون الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ، والॼʶʻة الॼاॽʀة الʱي تʱʶفʙʽ مʻها مʨʺʳعة  
الʙول الʻامॽة ʛʢॽʶǽ على حʸة الاسهʦ فʽها عʙد قلʽل مʧ دول اسॽا وامȞȄʛا اللاتॽʻʽة، وذلʥ لʛʤوف  

ات مʱعʙدة الॽʶʻʳة غالॼا ما ʨȞǽن مʷʻأها هي الʙول الʺʱقʙمة، ʚؗلʥ لعامل الʛʢॽʶة  ʛؗʷن الʨؗ ةॽʵȄتار
   .14على مʻاǼع الʺʨاد الاولॽة والʳʱارة الʙولॽة لʛʤوف اسʱعʺارȄة

 

 

 ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯاف الاسʗا : اهॻثان  

  :مʧ جانʖ الʺʛʺʲʱʶ -أ      

   :هʚه الاهʙاف فيʶǽعى الʺʛʺʲʱʶ إلى تʴقȘʽ مʨʺʳعة مʧ الاهʙاف عȘȄʛʡ ʧ الاسʲʱʺار وتʲʺʱل      

   فʣʨي فʛدا   ʙʳت أن   ʖعʸال  ʧار مʺʲʱالاس نʨع  ؗان  مهʺا  الاسʲʱʺار  وهʨ هʙف   ʙالعائ  Șʽقʴت
    أمʨاله دون أن ʨȞǽن هʙفه تʴقȘʽ الȃʛح

  وةʛʲال ʧȄʨؔعلى أمل ت ȑارʳهلاك الʱالاسǼ دʛي الفʴʹǽ ماʙʻف عʙم الهʨقǽ هاʱʽʺʻوة وتʛʲال ʧȄʨؔت
الʴاجة    ʧʽوتأم الʺʱʶقʰل  ʶǽعي في   ʥلʚȃو الʴاجات   ʥتل لʺʨاجهة  الʨʽʶلة   ʗَفʨوت الʺʨʱقعة 

  الʺʛʺʲʱʶ إلى تʴقȘʽ الʛʲوة في الʺʱʶقʰل 
   فʜʻى لا تʱاره حʺʲʱالات اسʳع في مȄʨʻʱإلى ال ʛʺʲʱʶʺعى الʶǽ :داتʨجʨʺة الʺॽʀ ة علىʤافʴʺال

  مॽʀ ʧʺة  مʨجʨداته مع مʛور الʜمʦȞʴǼ ،ʧ ارتفاع الاسعار وتقلʰها 
  ʛʡاʵʺال دراسة   ʙعǼ  ʥوذل  ʛʺʲʱʶʺال ʱʺǽلؔها  الʱي  الʺالॽة  او  الʺادǽة  الاصʨل  على  الʺʴافʤة 

  ʖʻʳت وȃالʱالي  الʺʨʱقعة   ʛʡاʵʺال لهʚه  الʶلॽʰة  والʱأثʛʽات  هʚه الاصʨل   ʖʻʳت وȃالʱالي  الʺʨʱقعة 
ʛʡاʵʺه الʚة لॽʰلʶات الʛʽأثʱل الʨه الاصʚه  

 
  . 99ص ،2العدد افريقيا،   شمال اقتصاديات مجلة  المباشر،   الاجنبي الاستثمار  حوافز عليان،  نذير اوسرير،  منور 14
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   دورة  ʧم للʛʵوج   ʛʺʲʱʶʺال هʚا  ʨʺʡحات   ʦاه  ʧم الهʙف  هʚا  وʲʺȄل  وزȄادتها  الʙخʨل  اسʛʺʱار 
  ʧم  ʧȞʺȄو الانʱاجॽة  قʙراته   ʦث  ʧوم مʱʷॽɻه  مȄʨʱʶات  رفع  في  رॼɼاته   ʙʽ ʨؗʱل الاعॽʱادǽة  حॽاته 

 خلال ذلʥ تعʜȄʜ الʺʴفʤة الاسʲʱʺارȄة لʺʙȄʜ مʧ نʷاʡات جʙيʙة.  

   : Ǻالʹॺʴة للʗول الॻʷʸفة -ب

 افʙالأه ʧعة مʨʺʳم Șʽقʴʱفة لॽʹʺول الʙعى الʶت :  
 ارداتʨال ʧم ʙʴادرات والʸادة الȄخلال ز ʧعات مʨفʙʺان الʜʽم ʦدع  
 ؛ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʧتفعة مʛلات مʙمع Șʽقʴاج وتʱادة الإنȄز ʦث ʧار، ومʺʲʱلات الاسʙادة معȄز  
 ة العاملةʨة القॽʺʻوت ʖȄرʙت ȘȄʛʡ ʧالة عʢॼل الʽلات العʺالة، وتقلʙادة معȄز  
   اعʢالق ʨʺادة نȄʜب ʥاج، وذلʱل الانȞॽʂ لال فيʱل الاخʽادرات وتقلʸاج الʱل إنȞॽʂ عȄʨʻت

  الʻʸاعي 
 .ةʲيʙة وحʛʺʱʶمعارف م Șإلى خل ȑدʕي تʱة الʙيʙʳفة والأفؔار الʛالʺع ʛʸʻاب عʶʱ15اك 

  

  

  

  

  

ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯة الاسॻʸاه : ʖالʰال ʔلʠʸال  

1:ȏادʶʯالاق ʦʸʹال.  

الʱي  -ʶǽاهʦ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في تعʜȄʜ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʙولة الʺʹॽفة للاسʲʱʺار      
  ʧʽي بʰʻار الأجʺʲʱد الاسʨوج ʜفʴي تʱة الॽولʙة الȄارʳʱد الاتفاقات الʨجʨب ʥذل ʛهʤȄها، وʽار فʺʲʱالاس ʦʱي
  ʛʽʰؔال ʛالأث ʝȞعʻȄو ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻع الॽʳʷول وتʙال ʧʽارة بʳʱال ʦʳا على حॽًابʳǽإ ʝȞول، مʺا انعʙال
زȄادة  في  الʺʶاهʺة  وȃالʱالي  الʺʹॽفة  الʙولة  في  الأسʨاق  تʨسॽع  الʺॼاشʛ مʧ خلال  الأجʰʻي  للاسʲʱʺار 

 
  ، 3العدد محكمة،  سداسية   عملية مجلة العربية، الدول بعض لحالات الاشارة مع المباشر  الاجنبي الاستثمار مخاطر تسيير ،   مسعداوي يوسف  15

  . 166ص  ، 2000 بسكرة،  جامعة
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الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، والʙʳيǼ ʛالʛؗʚ أن الأسʨاق الʻامॽة يʱأثʛ نʺʨها ȞʷǼل أكʖʰʶǼ ʛʰ الاسʲʱʺار الأجʰʻي  
ʛاشॼʺال.  

  .خلȖ الʡʦائف وفʙص العʸل 2

ات وأنʢʷة تʳارȄة جʙيʙة      ʛؗاء شʷة إنʯʽعلى ه ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱللاس ȑارʺʲʱل الاسȞʷال ʖغلǽ
  ʖلʢادة الȄة وزʙيʙʳائف الʣʨال Șفة على خلॽʹʺولة الʙفي ال ʝȞعʻي ȑʚار، والʺʲʱة للاسॽʁلʱʺولة الʙفي ال

 ʖواتʛادة الȄعلى العʺالة وز.  

   .تʹॻʸة الʗول الʹامॻة3

ا لاقʸʱادات الʙول الʻامॽة، حʘʽ إن الʙول الʻامॽة تʱʴاج      ً̋ ǽعʙ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ عʛًʸʻا مه
وفي   والʢاقة  والʺاء  الॽʱʴʱة  الॽʻʰة  مʳال  في  خاصةً  الʷاملة؛  الॽʺʻʱة   Șʽقʴʱل والʛʰʵات  الȄʨʺʱلات  لهʚه 
  ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس ʧة مॽامʻول الʙه الǼ ʖغʛما ت ʦولعل أه ،ʖواتʛائف ورفع الʣʨال Șال خلʳم
Ǽعʙ رفع العʺالة هʨ الʨʸʴل على الʨʻؔʱلʨجॽا الʙʴيʲة في العالǼ ،ʦالإضافة إلى الʨʸʴل على الʛʰʵات 

  .الفॽʻة والʱقॽʻة الʺʱʵلفة

ات4 ʙؕʵة الॻʸʹت.   

الʺʱʵلفة      الʙول  الʺॼاشʛ في  ات للاسʲʱʺار الأجʰʻي  ʛؗʷال الʻامॽة -تلʳأ  لهʙف الاسʱفادة مʧ    -خاصةً 
ات الʺʛʺʲʱʶة ʜʽʺǼة تʨسॽع وتȄʨʻع   ʛؗʷع الʱʺʱت ʥلʚها، ولʽف ʧȄʛʺʲʱʶʺفة للॽʹʱʶʺول الʙمها الʙتق مʺʜʽات 
الʙولة   تقʙمها  الʱي  والʺعʨنات   ʜافʨʴوال الʹॽʰȄʛة  Ǽالʺʜʽات  الʱʺʱع  إلى  Ǽالإضافة  الʺʱʶهʙفة،  أسʨاقها 

على حʨʸلها   ʛؗʚالǼ  ʛيʙʳوال تॽɿʵʹها    الʺॽʹʱʶفة،   ʥذل ؗل   ʧم  ʦوالأه الʺʨʻʱعة،  Ǽالʱعʛفة  تفʹʽل 
 لʱؔالʅॽ إنʱاجها ʖʰʶǼ انʵفاض تؔالʅॽ العʺال نॽʰʶا وتقلʽلها للʺʵاʛʡة.

   .تʹॻʸة الʗولة الॻʷʸفة5

    ʙائʨة الفॽʺلأه ʥة وذلʛاشॼʺة الॽʰʻارات الأجʺʲʱب الاسʚʳول لʙعى الʶا -تॼًة غالǽادʸʱد  -الاقʨعʱي سʱال
للاقʸʱاد    ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار   ʦدع  ʙائʨالف  ʥتل أبʛز   ʧوم للاسʲʱʺار،  الʺॽʹʱʶفة  الʙولة  على 
الاسʲʱʺار   لʺʶاهʺة  Ǽالإضافة  جʙيʙة،  للعʺل  فʛص   Șخل  ʖʰʶǼ الʙولة؛  في  الʢॼالة   ʠॽɿʵوت ونʺʨه، 
الʺʱعلقة  والʺهارات  الʛʰʵات   ʧم والاسʱفادة  الʙولة،  في   ȑʛʷॼال الʺال  رأس  تॽʺʻة  في   ʛاشॼʺال الأجʰʻي 

  Ǽ16الإدارة. 

  
 

  . 99ص ،2العدد افريقيا،   شمال اقتصاديات مجلة  المباشر،   الاجنبي الاستثمار  حوافز عليان،  نذير اوسرير،  منور 16
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 ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯالاس ʙʟاʳاني : آثار ومʰال ʖʲॺʸال  

جلʖ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ مʱʶهʙفة تʴقȘʽ مʜاǽا عʙيʙة.  تعʺل الʰلʙان الʻامॽة و الʺʱقʙمة على  
غʛʽ أن هʚه الʺʜاǽا قʙ تʸاحʰها عʨʽب أو أثار غʛʽ مʛغȃʨة و لا مʚʰʴة، خاصة في الأجل الȄʨʢل. مʺا  

  .جعل الآراء تʱʵلف حʨل الʽʸʴلة الʻهائॽة لهʚا الاسʲʱʺار Ǽالॼʶʻة للʰلʙ الʺʹʅॽ له

أن لؔل اسʲʱʺار مʵاʛʡه، و تʜداد هʚه الʺʵاʛʡ عʙʻما يʱʻقل الʺʛʺʲʱʶ مʧ بلʙه الأصلي إلى بلʙ   ؗʺا 
أجʰʻي Ǽفعل الʛʤوف الʺغايʛة و الʙʳيʙة و الʺʱʴʺلة الʨقʨع مʱʶقʰلا. لأن الʺȐʙ الʜمʻي للاسʲʱʺار Ȅʨʡل،  

  .مʺا يʙȄʜ مʧ احʱʺال وقʨع Ǽعʠ الأحʙاث غʛʽ الʺʛغȃʨة مʛʡ ʧف الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي و الʺʹʛة Ǽه

و في بʙاǽة هʚا الʺʘʴॼ سʻʱʻاول آثار الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على الʰلʙ الʺʹʅॽ له دون تلʥ الʱي   
  ʙلʰه الآثار على الʚة هॽʺا لأهʛʤا نʚي ذاته. وهʰʻالأج ʛʺʲʱʶʺار أو على الʺʲʱر للاسʙʸʺال ʙلʰتقع على ال
الʺʹʅॽ و تʨʻعها و اخʱلاف الʛأʷǼ ȑأنها مʧ جهة، و مʧ جهة ثانॽة، أن أغلʖ الʙراسات في هʚا الʷأن 
نʻاقʞ مʵاʛʡ الاسʲʱʺار    ʦث له.  الʺʙʸر   ʙلʰال الʺʛʺʲʱʶ و  آثار هʚا الاسʲʱʺار على  اʳǽابॽة  إلى   ʛʽʷت
مقʙمة  في  تأتي  الأخʢار  هʚه  أن  Ǽاعॼʱار   ،Ȍفق الأجʰʻي   ʛʺʲʱʶʺال  ʛʤن وجهة   ʧم  ʛاشॼʺال الأجʰʻي 

ة هʚا الاسʲʱʺار الأجʰʻي.  ʛؗدات حʙʴم  

 ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯالاول : آثار الاس ʔلʠʸال  

1 - ʅॽʹʺال ʙلʰاد الʸʱعلى اق ʛاشॼʺي الʰʻار الاجʺʲʱآثار الاس :   

تʺʲل الآثار الʺʛʱتॼة عʧ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ مʨضʨعا لʙʳل قȑʨ بʧʽ الʺʙȄʕيʧ و الʺعارضʧʽ له. 
و    Ȍسʨʱʺال و   ʛʽʸالق الأجل  في   ،ʝȞالع أو  الʶلॽʰة  آثاره   ʧة عॽابʳǽآثاره الا تʛجॽح  هʚا مʧ خلال  و 

  .الȄʨʢل

وسʻقʨم أدناه Ǽعʛض و تʴلʽل أهʦ الآثار الاʳǽابॽة و الʶلॽʰة للاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ و أكʛʲها تʙاولا    
في الأدبॽات الاقʸʱادǽة، و ذلʥ بهʙف تʨضॽح ॽɿॽؗة تعʦॽʤ الʺȞاسʖ و الʠॽɿʵʱ مʧ أॼɺاء هʚا الʨʻع  

  .مʧ الاسʲʱʺار، أȑ الاسʱفادة مʧ آثاره الاʳǽابॽة و تʦॽʳʴ آثاره الʶلॽʰة غʛʽ الʺʛغȃʨة

  .الآثار على الاسʲʱʺار الʙاخلي - 2

الॽʁॽʁʴة   الاسʲʱʺارات  أنʨاع  ؗل  الʙاخلي  Ǽالاسʲʱʺار   ʙʸنق الʺالॽة   –و  الاسʲʱʺارات  Ǽاسʻʲʱاء   ȑي    -أʱال
  ʟॽʵتل ʧȞʺǽ و ،ʧʽʺॽʁʺال ʛʽو غ ʧʽʺॽʁʺف الʛʡ ʧاء مʨي سʻالʺع ʙلʰة للॽɾاʛغʳود الʙʴداخل ال ʜʳʻت
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أهʦ آثار الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على الاسʲʱʺار الʙاخلي في ثلاثة عʻاصʛ أساسॽة هي: الأثʛ الؔʺي 
 17.و الأثʛ الʰʶʻي أو الأهʺॽة الॽʰʶʻة و الأثʛ الʨʻعي

  .الأثʛ الؔʺي - 3

    ،ʛاشॼʺال الأجʰʻي  للاسʲʱʺار   ʅॽʹʺال  ʙلʰال اقʸʱاد  في  الإجʺالي  تʨʢر حʦʳ الاسʲʱʺار  Ǽه   ʙʸنق و 
الأجʰʻي   (الاسʲʱʺار  يʙخل  عʙʻما  الʙاخلي  الاسʲʱʺار   ʦʳح في  زȄادة   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  ʙʴǽث 
مع   قʰل.   ʧم قائʺة  لʨحʙات  جʙيʙة  إنʱاجॽة  أصʨلا  مʹॽفا  و/أو  جʙيʙة  إنʱاجॽة  وحʙات  مʯʷʻا   (ʛاشॼʺال
اشʛʱاȋ عʙم اسʙʵʱام الʺʨارد الʺالॽة الʺʴلॽة في تʺȄʨل هʚا الاسʲʱʺار. لأن اسʙʵʱام هʚه الʺʨارد مʛʡ ʧف 
الاسʲʱʺارات   ʦʳح في  الȄʜادة   ʝنف إحʙاث   ʧم  ʧʽʽلʴʺال  ʦائهʛʤن حʛمان  ǽعʻي   ʖالأجان  ʧȄʛʺʲʱʶʺال

  .الʙاخلॽة

ات رأس الʺال - 4 ʛؗان حʜʽالآثار على م:   

ǽفʛʱض أن ॽʀام الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʙʴǽ ʛث أثʛ اʳǽابي على هʚا الʺʜʽان نʳॽʱة تʙفȘ العʺلات   
الأجॽʰʻة الʹʛورȄة لإنʳاز هʚا الاسʲʱʺار. و هʨ افʛʱاض غʛʽ صॽʴح في جʺॽع الʴالات Ǽالʛʤʻ إلى 

ʧʽʽالʱال ʧʽالعامل:  

  Ȅʛʡقة تʺȄʨل الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ (مʙʸر الȄʨʺʱل).

 .ȑارʺʲʱوع الاسʛʷʺازة الॽاز أو حʳإن ʅॽاد تؔالʙمة في سʙʵʱʶʺ18العʺلة ال  

 ʔلʠʸاني الʰال ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯالاس ʙʟاʳم :  

، و هي مʱʵلفة و مʨʻʱعة Ǽاخʱلاف و تʨʻع الاسʲʱʺار سʨاء مʧ حʘʽ حʳʺه أو  لؔل اسʲʱʺار مʵاʛʡه   
  ʝॽل ʨʴʻا الʚار على هʺʲʱالاس ʛʡاʵم ʧع ʘيʙʴافي.. الخ، و الʛغʳاده الʙʱه أو امʡاʷال نʳقعه أو مʨم

   .مʧ اهʱʺام هʚه الʙراسة، لʚلʥ سʱؔʻفي بʱلʟॽʵ أهʦ الʺʵاʛʡ الʱي قʙ يʱعʛض لها الʺʛʺʲʱʶ خارج وʻʡه

   :ʧȞʺǽ تلʟॽʵ أهʦ الʺʵاʛʡ الʳʱارȄة الʱي يʱعʛض لها الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي ॽɾʺا يلي   

  :خʛʢ العائʙ على الاسʲʱʺار.1

 
17 Hufbaur, G. and Adler, F. "Overseas Manufacture investmenet and the balance of payments" U.S. Treasury 
department, Washington D.C. 1968, P.16    

  المجلد  الدولي،  النقد  صندوق   التنمية،  و التمويل  مجلة النامية، للدول المباشر الأجنبي الاستثمار فائدة مدى  ما رزين،  عساف و لونجاني،  براكاش 18
  . 8ص  ، 2001 جوان ، 2  العدد 38
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ǽعʛʰʱ تʴقȘʽ الأرȃاح الهʙف الأول والأساسي لانʱقال الʺʛʺʲʱʶ إلى الاسʲʱʺار خارج بلʙه، و يॼʻغي أن      
 ʛفʨم تʙأن ع ʛʽغ .Ȑʛالأخ ʛʡاʵʺي الʢغǽ ىʱالأصل، ح ʙلʰال تʨؔن هʚه الأرȃاح أكʛʰ مʺا ʴǽقȘ في 
الʺعلʨمات الʹʛورȄة الؔاॽɾة عʧ الʰلʙ الʺʹʅॽ أو تغʛʽها ʛʶǼعة ʳǽعل تʨقعات تʴقȘʽ العائʙ الʺʱʶهʙف 

  مʹȃʛʢة. 

  خʛʢ الʺʻافʶة .2

     ʙق    ʙأكʱغي الॼʻأنه ي ʛʽة، غॽلʴʺة الʶافʻʺال ʧوب مʛه الهʻʡار خارج وʺʲʱالاس ʛʺʲʱʶʺن دافع الʨȞǽ
ات الʙولॽة  ʛؗʷلا. فالʰقʱʶا و مʛه الأصلي حاضʙلʰي الʺʺاثل لʶافʻʱضع الʨال ʧم ʅॽʹʺال ʙلʰال ʨخل ʧم
ʜ تʻافʶي جʙʽ، و تهʛب عادة مʧ الأسʨاق الʱي   ʛؗʺǼ هॽɾ عʱʺʱأن ت ʧȞʺǽ ȑʚق الʨʶل إلى " الʨخʙتفʹل ال
ʜها الʻʱافʶي و مʧ الأخʢار   ʛؗل مʰقʱʶو م ʛانها حاضॼʶة أن تʹع في ح ʛؗʷو على ال . ʥها ذلʽف ʙقʱتف
الʻʱافॽʶة الʱي قʙ يʨاجهها الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي، الإجʛاءات الȄʜʽʽʺʱة الʱي يʚʵʱها الʰلʙ الʺʹʅॽ للاسʲʱʺار  
لفائʙة الʺʛʺʲʱʶ الʺʴلي، مʺا ʧʶʴǽ في الʨضع الʻʱافʶي لهʚا الأخʛʽ على حʶاب الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي. و  

  هʚه أمʨر ʱʴǽʺل وقʨعها في الʺʱʶقʰل و مʧ الʸعʖ مʨاجهʱها. 

  . قʨʽد الاسʛʽʱاد 3

ة على      ʛؗʷرة الʙق ʧم ʙʴار إلى الʺʲʱللاس ʅॽʹʺال ʙلʰي في الʰʻالأج ʙقʻة على الǼقاʛال ʛأث Ȑʙعʱي ʙق
اسʛʽʱاد الؔʺॽات اللازمة مʧ الʺʨاد الأولॽة و قʢع الॽɽار غʛʽ الʺʨʱفʛة في الʨʶق الʺʴلي . أو قǽ ʙʹع  
 ʠغǼ ليʴʺق الʨʶها في الʛفʨادها في حالة تʛʽʱع اسʻʺǽ اد أوʨʺال ʠعǼ ʧاردات مʨة للॽʺؗ ودʙح ʙلʰال
الʛʤʻ عʧ أسعارها و جʨدتها. و ؗلها حالات تʕدǼ ȑالʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي إلى تʠॽɿʵ الإنʱاج مʺا يʙȄʜ في 

  تؔلفة الʨحʙة الʨاحʙة Ǽفعل الʱأثʛʽ العʶȞي للʱؔالʅॽ الʲابʱة.

ʖالʰال ʔلʠʸال ʙاشॺʸي الʮʹار الاجʸʰʯات الاسȂʙʢن :  

ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯة للاسʙʴفʸات الȂʙʢʹال:  

     ʥة وراء تلʻاب الؔامॼوالأس ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱة الاسʛاهʣ ʛʽʶتف ʗي حاولʱات الȄʛʤʻال ʗالʨت ʙلق
الاسʲʱʺارات، إلى جانʖ جʺلة الآثار الʺʛʱتॼة عʻها، وʙʰȄو أن هʻاك تʙاخلا وتॼايʻا بʧʽ العʨامل الʺʕثʛة في 
تʧȄʨؔ قʛار الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، سʨاء ارتȌॼ ذلʛʤǼ ʥوف الʙولة الʺʹॽفة أو ʛʤǼوف الʙولة الأم 

ات مʱعʙدة الॽʶʻʳات، وعلى هʚا الأساس نʴاول تʴلʽل الʚʳور الفȄʛؔة لʤاهʛة   ʛؗʷالǼ اصةʵال ʥلʱأو ب
  .الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ مʧ خلال عʛض أهʦ الȄʛʤʻات ثʦ تقॽʽʺها

ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯة الاس ʙؕʲل ȏʗʻقلʯال ʙʻʴفʯال:  
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ة الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ وسʻقʨم Ǽعʛض    ʛؗʴل ȑʙʽقلʱال ʛʽʶفʱال ʗاولʻي تʱات الȄʛʤʻدت الʙتع ʙلق
  :لॼعʠ هʙه الȄʛʤʻات ॽɾʺا يلي

  19: الʹȂʙʢة الؒلاسॻȜॻة

الʱامة، سॽادة حالة   الʺʻافʶة  الʵاصة،  الʺلॽؔة  الؔلاسȞॽي على فʛضॽات عʙيʙة أهʺها  الʴʱلʽل   ʙʻʱاس  ʙلق
الاسʲʱʺارات   أن   ʥॽالؔلاس ǽفʛʱض  ولʚا   .ȋاʷʻال مʺارسة  في  الفʛدǽة  والȄʛʴة  للʺʨارد  الؔامل  الاسʙʵʱام 
مʱعʙدة   ات  ʛؗʷال على  معʤʺها  في  تعʨد  أنها   ʛʽغ الʺʻافع،   ʧم  ʛʽʲؔال على   ȑʨʢʻت الʺॼاشʛة  الأجॽʰʻة 
الॽʶʻʳات، أما الاسʲʱʺارات مʧ وجهة نʛʤهʦ هي ʲʺǼاǼة مॼاراة مʛʡ ʧف واحʙ، حʘʽ أن الفائʜ بʱʳॽʱʻها  

ات مʱعʙدة الॽʶʻʳات، ؗʺا أنها تʙʻʱʶ في هʚا الʷأن إلى عʙد مʧ الʺʛʰرات والʱي مʧ بʻʽها ما يلي:  ʛؗʷال  

 امॽʀ    اتها إلىॽعʺل ʧة مʙلʨʱʺاح الȃالأر ʧم ʧȞʺر مʙق ʛʰل أكȄʨʴات إلى تॽʶʻʳدة الʙعʱات م ʛؗʷال
  .الʙولة الأم بʙلا مʧ إعادة اسʲʱʺارها في الʙولة الʺʹॽفة

   ةॽʺʻʱال مʢʱلॼات  تʱلائʦ مȄʨʱʶاتها مع  الʱي لا  الʨʻؔʱلʨجॽا  بʻقل  الॽʶʻʳات  مʱعʙدة  ات  ʛؗʷال ॽʀام 
   الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة والʲقاॽɾة Ǽالʙول الʺʹॽفة ؛

   ولʙال أنʺاȋ جʙيʙة للاسʱهلاك في   Șإلى خل  ȑدʕي ʙق الॽʶʻʳات  ات مʱعʙدة  ʛؗʷال تʳʱʻه  إن ما 
   الʺʹॽفة لا تʱلائʦ مع مʢʱلॼات الॽʺʻʱة الʷاملة في هʚه الʙول؛

   ʟʱʵǽ  اʺॽɾ عʺʱʳʺاد الʛأف  ʧʽة بʨʳاع الفʶات اتॽʶʻʳدة الʙعʱات م ʛؗʷد الʨعلى وج ʖتʛʱي ʙق
بهȞॽل تʨزȄع الʙخʨل وذلʥ مʧ خلال ما تقʙمه مʧ أجʨر مʛتفعة للعاملʧʽ فʽها Ǽالʺقارنة بʤʻائʛها  

ات الॽʻʡʨة وʛʱȄتʖ على هʚا خلȘ الॽʁॼʢة الاجʱʺاॽɺة؛ ʛؗʷال ʧم   
   ةॽɻॼʱال  Șخلال خل ʧقلالها مʱفة واسॽʹʺال الʙولة  يʕثʛ على سॽادة   ʙق ات الأجॽʰʻة  ʛؗʷال وجʨد 

   .الاقʸʱادǽة والॽɻॼʱة الॽʶاسॽة 

  :نȂʙʢة عʗم ʸؕال الأسʦاق

   ʟنق إلى  Ǽالإضافة  الʻامॽة،  الʙول  أسʨاق  في  الؔاملة  الʺʻافʶة  ॽɼاب  افʛʱاض  الȄʛʤʻة على  هʚه  تقʨم 
ات أكʛʲ قʙرة على  ʛؗʷه الʚعل هʳة تʨالق ʛاصʻوع ʖانʨج ʠعǼ ʛافʨها، ؗʺا أن تʽلع فʶال ʧوض مʛالʺع
لها   ʛفʨت الʱي  ات الأجॽʰʻة  ʛؗʷلل القʨة   ʛاصʻع ʦأه ʧة، ومॽامʻال الʙول  الʺʴلॽة في  الʺʛʷوعات  مʻافʶة 

  : قʙرة تʻافॽʶة أكʛʰ ما يلي

 لي؛ʴʺاج الʱالʺقارنة مع الإنǼ اجهاʱة إنॽɺʨة في نȄʛهʨلافات جʱاخ   

 
  رسالة  الجزائر،  حالة دراسة  متوسطية،  الأورو الشراكة اتفاقية  ظل في  وافقها المباشرة  الاجنبية الاستثمارات   واقع تحليل بوجمعة،  بلال 19

  19ص ،2007 تلمسان،  ماجستير،
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 هاʻم  ʛفʨʱم ما  مع  مقارنة  وتॽʁȄʨʶة  وȂنʱاجॽة  إدارȄة  مهارات   ʛفʨوعات    تʛʷʺوال ات  ʛؗʷال في 
   الʺʴلॽة

   اجهاʱعل إنʳي تʱال ʦʳʴرات الʨوف ʧفادة مʱاج والاسʱة في الإنʛʽʰؗ امʳأح Șʽقʴح لها تॽʱرات تʙق
ات الʺʴلॽة الʱي تॽʱح ȞǼلفة وسعʛ أعلى؛  ʛؗʷالʺقارنة مع الǼ اʛاقل ؗلفة وسع  

 ؛ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱوعات الاسʛʷخلال م ʧة مॽ ʛؗʺʳة والȄة الإدارǽاʺʴاءات الʛاق إجʛʱاخ  
  ر؛ʨʢاثة  وتʙح ʛʲة أكॽاجʱإن ʖʽامها وسائل وأسالʙʵʱاسǼ ةॽʰʻات الأج ʛؗʷجي للʨلʨʻؔʱق الʨفʱال  
  بʚف جʙة  بهॽʰʻات الأج ʛؗʷح للʻʺي تʱها والʛʽة وغॽلات الʺالʽهʶʱازات والॽʱالام ʧفادة مʱالاس

  للاسʲʱʺار في الʙول الʻامॽة. 

  :نȂʙʢة الʚʻʸة الاحʯؒارȂة

الʺʱعʙدة       ات  ʛؗʷالǼ  ȑدʕت الʱي  للأسॼاب  تفʛʽʶها  في  الʙʱوȄل  فʛضॽة  على  الȄʛʤʻة  هʚه   ʙʺʱتع
الʺʱعʙدة  ات  ʛؗʷال أن  فʛؔة  الȄʛʤʻة على  هʚه   ʜ ʛؗوت  ،ʛاشॼʺال الأجʰʻي  اللʨʳء للاسʲʱʺار  إلى  الॽʶʻʳات 
ات الʺʴلॽة Ǽالʙول الʺʹॽفة، ؗʺا أن هʻاك  ʛؗʷع بها الʱʺʱات خاصة لا تॽانȞمȂرات وʙق ʥلʱʺات تॽʶʻʳال
 ʥتل الʺʺʜʽات، وʛؗʚȄ أن   ʥتل الʨʸʴل على   ʧة مॽلʴʺال ات  ʛؗʷال تʺʻع  الʨʶق  عʨائȘ مʲل عʙم ؗʺال 
ات الʺʴلॽة، ومʧ تلʥ الʺʺʜʽات الʻʱافॽʶة   ʛؗʷال ʧات أعلى مʙل على عائʸʴات ت ʛؗʷعل الʳات تʜʽʺʺال
  ʖʰʶǼ اجهاʱإن Ȑʛة الأخʶافʻʺات ال ʛؗʷة أو الॽلʴʺات ال ʛؗʷلل ʧȞʺǽ ة لاʜʽʺʱلعة مʶة لʻʽة مع ʛؗاج شʱإن
  ʦأه أن  وضح   ʧم أول   ʛʺǽها ان  وؗ  ȘȄʨʶʱال مهارات  أو  الʳʱارȄة  العلامة  حʺاǽة  أو  الʺعلʨمات  فʨʳة 
ة في تعʦॽʤ العائʙ، اعʱʺادا على الʺʜʽات الʱي   ʛؗʷة الॼɼر ʨه ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱوث الاسʙʴل ʛʸʻع

 ȑؔارʱل احȞॽʂ ق ذاتʨل سʣ ة في ʛؗʷع بها الʱʺʱ20ت.  

 

 
  . 89ص، 2014، المباشر  الأجنبي للاستثمار النظرية المقاربة،  فتيحة  بكطاش 20
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  ʖʲॺʸال  ʖالʰال :ʙȂʦʠارة  تʱʯة الॻارجʳفي ال ʙائʚʱار على وآثارها الʸʰʯالاس  

     ʛʰʱارة  تعʳʱة  الॽولʙال  ʧم   ʦة  أهʢʷة  الأنǽادʸʱي  الاقʱال   ʜؔتʛها  تʽول،  علʙا  الʛʤه  لʺا  نॽʹʱاجة   تقʴال  

  والاقʸʱادǽة   الॽʶاسॽة  الʦʤʻ   اخʱلاف  رغʦ  ،  الإنʱاج  عʻاصʛ  وانʱقال  والʙʵمات  الʶلع  تॼادل  مʧ  الاقʸʱادǽة

  لا   ؗانʗ   ولʨ  حʱى  تʱʴاجه  ما  ؗل  تʱʻج   ؗانʗ   الʱي  للʙول  الأمʲل  الʴل   ؗانʗ   أنها  إلا  الʙول،  لهʚه  والقانʨنॽة

  .ȞǼفاءة الʶلع Ǽعʠ  تʱʻج أن تॽʢʱʶع

 الʠʸلʔ الأول: ماॻʀة الʱʯارة الʳارجॻة. 

  ʧȞʺǽ لا  حॽʁقة  الʙول،   ʧʽب  ȑارʳʱال الॼʱادل   ʙعǽ  ʧȞʺǽ فلا  الʨʽم،  غʛʽها   ʧم  ʦالعال تʨʸر 

  لʙولة ما أن تʱʶقل Ǽاقʸʱادها عॽʁǼ ʧة العالʦ سʨاء ؗانʗ مʱقʙمة أو نامॽة. 

  : تعʃȂʙ الʱʯارة الʳارجॻة وأهʯʻʸها : أولا

الʛʴة    الʳʱارة  نȄʛʤة  فʽها  سادت  الʱي  الفʛʱة  في  مʛة  لأول  الʵارجॽة  الʳʱارة   Ȏلف اسʱعʺل 

 ʧع  ʘʴॼت الʻʸاॽɺة  الʰلʙان   ʗؗان للʺʨاد    عʙʻما  مʸادر   ʧوع لʺʳʱʻاتها،  خارجॽة   ʚافʻم

  . 1الأولॽة في الʺʱʶعʺʛات أو في الʰلʙان الأجॽʰʻة 

      ʛاصʻع ʧها مʛʽمات وغʙʵلع والʶفي ال ȑارʳʱادل الॼʱة الॽة" عʺلॽارجʵارة الʳʱالǼ ʙʸقǽ

  .2الإنʱاج الʺʱʵلفة بʧʽ عʙة دول بهʙف تʴقȘʽ مʻافع مॼʱادلة لأʛʡاف الॼʱادل 

وقʙ بʛزت الʳʱارة الʙولॽة ʴؗل لʺعʹلة عʜʳ الʙول عʧ الॽʁام Ǽʺفʛدها بʴʱقȘʽ الاكʱفاء     

لॽʰʢعة   تعʨد  لأسॼاب  إما  الʶلع،  هʚه  إنʱاج  على  قʙرتها  لعʙم  والʙʵمات  الʶلع   ʧم الʚاتي 

الʙول    ʠعǼ Ȑʙل الʙʴيʲة  أو الإدارة  الʨʻؔʱلʨجॽات،  أو  تʨافʛ رؤوس الأمʨال  الʶلع أو عʙم 

  لإنʱاجها بʱؔلفة أقل. 

 
  . 13، ص 2001مʨسى سعʙʽ مʛʢ ،وآخʛون الʳʱارة الʵارجॽة دار الʸفاء، عʺان، الॼʢعة الأولى،  - 1
،  2005الاتʳاهات الʙʴيʲة في الاقʸʱاد الʙولي و الʳʱارة الʙولॽة، الʙار الʺȄʛʸة اللʻʰانॽة، القاهʛة، الॼʢعة الʲانॽة،  - 2
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ॽɾʺا   وتʳʱلى  الʙولॽة  الاقʸʱادǽات   ʦʤمع في  هاما  دورا   ʖتلع أنها  في  الʳʱارة  أهʺॽة   ʧʺؔت

  :1يلي 

الʙول،    - مʳʱʻات  أمام  جʙيʙة  أسʨاق  فʱح   ȘȄʛʡ  ʧع الॽʁȄʨʶʱة  القʙرة  تʨسॽع  في   ʙاعʶت

 .ʠعॼعʹها الǼ ها معʢȃʛوت  

  تʶاعʙ في زȄادة رفاॽʂة الʰلʙ عȘȄʛʡ ʧ تʨسॽع مʳالات الاسʱهلاك والاسʲʱʺار.  - 

تعʙ مʕشʛا هاما على قʙرة الʙولة الإنʱاجॽة والʻʱافॽʶة في الʨʶق الʙولॽة وذلʥ لارتॼاȋ هʚا  -

فʽها   الʙخل  الʙʸʱيʛ، ومȄʨʱʶات  الʙولة على  الʺʱاحة، وقʙرة  ǼالإمȞانॽات الإنʱاجॽة   ʛشʕʺال

وقʙرتها ʚؗلʥ على الاسʛʽʱاد، وانعȞاس ذلʥ على رصʙʽ الʙولة مʧ العʺلات الأجॽʰʻة وما لها  

 .ȑارʳʱان الʜʽʺآثار على ال ʧ2م  

هʻاك علاقة بʧʽ الʳʱارة الʵارجॽة والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، فالॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة وما يʱʻج عʻها    -

مʧ ارتفاع مȐʨʱʶ الʙخل القʨمي يʕثʛ في حʦʳ ونʺȌ الʳʱارة الʙولॽة، ؗʺا أن الʱغʛʽات الʱي  

ʖʽ الʙخل القʨمي ومʨʱʶاه فالاتʳاه   ʛؗة تʛاشॼرة مʨʸǼ ʛثʕة، تॽولʙارة الʳʱوف الʛʣ ث فيʙʴت

 ʝة في نفॽارجʵارة الʳʱمي وازدهار الʨخل القʙال Ȑʨʱʶارتفاع م ʨعي هॽʰʢال  

  ʚئʙʻت عʙايʜف تʙا الهʚه Șقʴذا تȂلع، وʶاج الʱادة إنȄف زʙهʱʶة تǽادʸʱة الاقॽʺʻʱفال ،ʗقʨال

ʛيʙʸʱولة على الʙرة الʙق 

  الʵارجي. 

الʻامॽة    - للʙول  Ǽالॼʶʻة  الʵʱلف  دائʛة   ʧوج مʛʵال في  دورا   ʖتلع أن  الʙولॽة  للʳʱارة   ʧȞʺǽ

  ʧج عʱʻʽادرات، فʸع الॽʳʷت ʙʻرة رأس  خاصة عʨة في صʙيʙج ʖاسȞل على مʨʸʴال ʥذل

 
حʶام، علي داود وآخʛون: اقʸʱادǽات  .- مار سʨاء على الʺȐʙ القʛʽʸ أو الȄʨʢل، ؗʺا تʷʺل القʛوض الʙولॽة - 1

  الʳʱارة 
  . 14، ص 2004عʨض، الʳʱارة الʙولॽة نȄʛʤات و سॽاسات دار وائل للʛʷʻ، الأردن، الॼʢعة الأولى،  - 2
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الʺʸانع   بʻاء  في  الʙʳيʙة  الاسʲʱʺارات  زȄادة  في  دورا   ʖيلع  ȑʚال  ʙيʙʳال الأجʰʻي  الʺال 

إلى زȄادة تʧȄʨؔ رؤوس الأمʨال والʻهʨض   الʻهاǽة  الʨصʨل في   ʦʱȄة وॽة الأساسॽʻʰال وȂنʷاء 

  Ǽالॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة. 

-    ʜȄʜوتع الʺʻʽʱة  الاقʸʱادǽات  بʻاء  في   ʙʽتف الʱي  الأساسॽة  والʺعلʨمات  الʨʻؔʱلʨجॽات  نقل 

  1الॽʺʻʱة الʷاملة.

ॻة. ا ثانॻارجʳارة الʱʯام الॻɾ ابॺأس :  

أو   الʺقاǽʹة  خلال   ʧم الأفʛاد  حاجات  إشॼاع  في  بʙورها  تقʨم  الʙاخلॽة  الʳʱارة   ʗؗان إذا 

إجʺال    ʧȞʺǽ  ، الʳغʛاॽɾة ؟  الʙʴود   ȑʙتع إلى  الʴاجة  أدت  فلʺاذا  الʻقʨد،  Ǽاسʙʵʱام  الॼʱادل 

  :  2أسॼاب ॽʀام الʳʱارة الʙولॽة إلى العʨامل الʱالॽة  

الʨʱزȄع    - لعʙم  نʛʤا   ) الʚاتي  الاكʱفاء   ) ؗلॽا  نفʶها  على   ʙʺʱتع أن  دولة   ȑأ تॽʢʱʶع  لا 

.ʦلفة في العالʱʵʺول الʙال ʧʽاج بʱالإن ʛاصʻؔافئ لعʱʺال  

-    ʧايॼʱال ʖʰʶǼ ʥوذل ، ʖصع ʛولة أمʙاد داخل الʛاع حاجات الأفॼولي : إشʙال ʟʸʵʱال

في   دولة  ؗل   ʟʸʵʱت أن   ʖʳǽ  ʥلʚل الʙول،   ʧʽب والʺॼʶʱȞة  الॽɻॽʰʢة  الʛʲوات  تʨزȄع  في 

  ʅॽؔالʱب تʕهلها ॽʰʡعʱها وʛʣوفها وȂمȞاناتها الاقʸʱادǽة أن تʳʱʻها  الʱي  الʶلع   ʠعǼ اجʱإن

فاءة عالॽة.    أقل وؗ

تʺʱلʥ ما    - الʱي  الʙول  بʻʽها، وȃالʚات  الʳʱارة  لॽʁام  الʙول دفع   ʧʽب تؔالʅॽ الإنʱاج  تفاوت 

الʱؔلفة    Ȍسʨʱم  ʠॽɿʵت إلى   ȑدʕي الʨاسع  الإنʱاج  وهʚا   ،ʛʽʰؔال  ʦʳʴال Ǽاقʸʱادǽات  ʶǽʺى 

 
حʤॽɿة شʵॽي، تʛشʙʽ الॽʶاسات الʳʱارȄة مʧ أجل الإنʙماج الإʳǽابي للʜʳائʛ في الإقʸʱاد العالʺي، "الʺʤʻʺة العالʺॽة  - 1

    13-14ص ص: 2012-2011للʳʱارة"، مʛؗʚة لʽʻل شهادة ماجʛʽʱʶ، جامعة وهʛان، 
،   1998زʖʻȄ حʧʽʶ عʨض الله، الاقʸʱاد الʙولي نʛʤة عامة على Ǽعʠ القʹاǽا، الʙار الʳامॽɻة، الॼʢعة الأولى ،  - 2
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تʱʻج الʱي   Ȑʛالأخ Ǽالʙول  مقارنة  الʺʳʱʻة  للʨحʙة  تʛتفع    الؔلॽة  وȃالʱالي  وفʛʽة   ʗʶॽل ॽʺȞǼات 

  لʙيها تؔالʅॽ الإنʱاج، مʺا ǽعʢي للʙولة الأولى مʜʽة نॽʰʶة مقارنة Ǽالʙولة الʲانॽة. 

 -    ʠعǼ راعةʜل الʺʨسʺي تʸلح  الʺʻاخ  ذات   Șʡاʻʺال  ʠعॼɾ : اجʱوف الإنʛʣ لافʱاخ

  ʧع مʨʻا الʚولة بهʙه الʚه ʟʸʵʱا تʚهȃالخ ، و... ʧʢز والقʨʺال ،ʧʰة ؗالॽɺراʜل الʽاصʴʺال

في    ʛفʨʱي  ȑʚال مʲلا   Ȍفʻؗال Ǽإنʱاجها  تقʨم  لا  الʱي   Ȑʛالأخ الʺʳʱʻات  وتʨʱʶرد  الʺʴاصʽل، 

  1دول ذات مʻاخ صʛʴاوʙؗ ȑول الʵلॽج. 

-    ʜʽʺʱت الʱي  الأجॽʰʻة  الʺʳʱʻات  ǽفʹل   ȑʛائʜʳال  ʧʡاʨʺفال  : والأذواق  الʺʨʽل  اخʱلاف 

العامل   أهʺॽة هʚا  الʜʳائȑʛ، وتʜداد  الʙʰيل   ʛفʨت  ʨى ولʱة، حॽلʴʺال الʺʳʱʻات  Ǽالʨʳدة على 

 . ʛائʜʳفي ال ȑدʛخل الفʙكلʺا زاد ال  

ʰة. ا ثالॻارجʳارة الʱʯة في الʙثʓʸامل الʦالع :  

ة واتʳاه الʳʱارة الʙولॽة نʛؗʚ مʻها :  ʛؗفي ح ʛثʕي تʱامل الʨالع ʧم ʙيʙاك العʻ2ه  

الʳʱارة 1 مʳال  في  هاما  دورا   ʖيلع العامل  هʚا  أن   ʘʽح الاقʸʱادǽة:  الॽʺʻʱة   Ȑʨʱʶم  .

وضع سॽاسة  الʵارجॽة إذ أن الʨʺʳد والʱأخʛ الاقʸʱادȑ لʙولة ما ʳǽعلها أكʛʲ حʛصا على  

تقǽʙʽʽة للʳʱارة الʵارجॽة عʝȞ ما هʨ الʴال في اقʸʱاد مʨʢʱر ومʱقʙم وذو قاعʙة اقʸʱادǽة 

الʵارجॽة.   الʳʱارة  سॽاسة  في  ʛʺǼونة   ʦʶʱي انه   ʘʽح الʺʴلي 2قȄʨة  الاقʸʱاد  أوضاع   .

والعالʺي : هʚه الأوضاع تʕثʛ في الاقʸʱاد الʺʴلي والعالʺي فالاقʸʱاد الʺʴلي ولؔي تʛتقي  

صʻاعʱه فهʴǼ ʨاجة إلى سلاح خام لʚا تلʳا الʙولة إلى الʳʱارة الʵارجॽة لاسʛʽʱاد ما تʱʴاجه  

  ʧولة مʙة للॽارجʵارة الʳʱاسة الॽس ʙيʙʴهلاكي دورا في تʱالاس ʖلʢاعات ؗʺا أن للʻʸه الʚه

حʘʽ اسʛʽʱاد ؗʺॽات مʧ سلع ما ذات اسʱهلاك واسع. أما عʧ الاقʸʱاد العالʺي والʙولي فان 

 
1 -  ،ʛʸة، مʲالʲعة الॼʢة، الȄرʙʻȞالاسǼ أة الʺعارفʷʻة، مॽولʙارة الʳʱة الॽɾاʛقار، جغʸال ʙʺʴاد مʕ12،ص 1997ف    
  .  82، ص 1996أمȑʙʳ مʨʺʴد شهاب، الاقʸʱاد الʙولي، الʙار الʳامॽɻة، بʛʽوت، الॼʢعة الأولى،  - 2
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ʚا   تغʛʽʽ الʢلǼ ʖالȄʜادة مʲلا مʧ شانه تॽʳʷع الʙولة على زȄادة حʦʳ الʸادرات مʧ ناحॽة وؗ

 على اسʱهلاكها مʧ جهة أخȐʛ. وهʻاك عʨامل أخȐʛ هي: 

ʜ مʸادر الʨʲرة في Ǽعʹها والȑʚ يʕدȑ    . سʦء تʦزȂع الʦʸارد الॻɹॻʮʠة بʥʻ الʗول : 1 ʛؗوت

للʳʱارة الʵارجॽة، حʘʽ العʙيʙ مʧ الʙول الʱي تȑʨʴ الʺʨاد الأولॽة    ʛʣاʻم ʙيʙش ʜʽ ʛؗإلى ت

كالʻفȌ والفʦʴ والʙʴيʙ، وتʜداد أهʺʱʽها Ǽاعॼʱارها مʳʱʻة لهاته الʺʨاد أو امʱلاكها لȃʛʱة خॼʸة  

  وȃالʱالي تʟʸʵʱ هاته الʙول في إنʱاج الʺʳʱʻات الʜراॽɺة . 

الȑʚ يʕثʛ في درجة تؔامل الʺʨارد الॽɻॽʰʢة والȄʛʷॼة وتʨفʛ مʜاǽا الانʱاج    . حʤʱ الʗولة :2

ʦهʶǽ ʘʽاق حʨفي الأس ʖلʢʱي ȑʚال ʛʽʰؔا في  الʚول    هʙال ʧʽارة بʳʱام الॽʀ ʛʽʶسعة في تف

  1وخاصة بʧʽ الʙول الʻʸاॽɺة. 

الȑʚ يلعʖ دورا في تʙʴيʙ الأفȘ الʺفʨʱح أمام الʙول في مʳال الʳʱارة . العامل الॻʴاسي :  3

  2الʵارجॽة. 

الفʨارق في   . تغʙʻ الʚʻʸة الʹॻʮʴة :4  الʙولॽة ǽقʨم على  الʳʱارة   ʧم ʛʽʰؗ ʖأن جان ʘʽح

  ʛاصʻلع الॽʰʶʻة  الʙʻرة  أو  مʻها  ؗل  ʛʣوف   ʧع  ʛʤʻال ʛʸǼف  الʙول   ʧʽب الفॽʻة  الʺعʛفة 

  الإنʱاج . 

تʕثʛ نفقات الʻقل في تॽار والاتʳاه العام للʳʱارة، حʘʽ انʵفاض    . الʱʯارة ونفقات الʹقل : 5

نʢاق   اتʶاع  إلى   ȑدʕي مʺا   ʝȞة عॽالإجʺال الإنʱاج  نفقات  انʵفاض  في   ʛثʕت الʱي  نفقاته 

الʳʱارة الʙولॽة، وعʺʨما ǽعॽʀ Ȑʜام الʳʱارة الʙولॽة ॽɾʺا بʧʽ الʙول الʻʸاॽɺة في جانʖ مʻه  

  إلى نفقات الʻقل. 

 
  1993سامي عʅॽɿ حاتʦ، الʳʱارة الʵارجॽة بʧʽ الʛʽʤʻʱ والʦॽʤʻʱ، الʙار الʺȄʛʸة اللʻʰانॽة، القاهʛة، الॼʢعة الʲالʲة،  - 1

  36،ص
  83أمȑʙʳ مʨʺʴد شهاب، نفʝ الʺʛجع الʶابȘ ،ص  - 2
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  الʠʸلʔ الʰاني: نȂʙʢات الʱʯارة الʳارجॻة. 

  ʛؔالف نȄʛʤة  الؔلاسॽȞॽة،  الȄʛʤʻة  مʻها  الʵارجॽة  للʳʱارة  مفʛʶة  نȄʛʤات  عʙة  هʻاك 

 .ʖلʢʺا الʚفي ه ʦهʽق إلʛʢʱʻة وسʛة الʺعاصȄʛʤʻوال ʘيʙʴال ʛؔة الفȄʛʤي، نȞॽلاس ʨؗʽʻال  

  : الʹȂʙʢة الؒلاسॻȜॻة.  أولا

تعʛʰʱ الȄʛʤʻة الؔلاسॽȞॽة ʛؗد فعل للفʛؔ الʳʱارȑ و الǽ ȑʚفʛʶ الʳʱارȄة الʙولॽة ʷʻؗاȋ لا  

ǽأتي Ǽالʻفع على ؗل الʰلʙان الʺॼʱادلة أȑ أن الʰلʙ يȃʛح ما ʛʶʵǽ نʛʽʤه حʘʽ بʛزت الȄʛʤʻة  

ʛʷع  ʧامʲال القʛن   ʧم  ʛʽالأخ الȃʛع  في  أجل    الؔلاسॽȞॽة   ʧم  ʛʷع الʱاسع  القʛن  وأوائل 

على   الʨʸʴل  على   ʙʺʱعǽ  ȑʚال و   ȑارʳʱال  ʛؔالف  ʝȞولي عʙال الॼʱادل  حȄʛة  على  الʙفاع 

فائʠ في مʜʽانها الʳʱارȑ و بʙʱخل الʙولة في تʴقȘʽ ذلʥ . وتʷʺل إسهامات ؗل مʧ الʺʜʽة  

لʨʳن   الʙولॽة   ʦॽʁال ونȄʛʤة  رȞȄاردو   ʙʽافʙل الॽʰʶʻة  الʺʜʽة  ونȄʛʤة   .  ʘʽʺس لأدم  الʺʢلقة 

ʺॽɾ حهاʛʷل ونʽارت مʨʱ1ا يلي: اس 

إذا ؗان Ǽاسʢʱاعة دولة أجॽʰʻة أن تʺʙنا ʶǼلعة ارخʟ لʨقʺʻا نȂʙʢة الʚʻʸة الʠʸلقة :  -  1

  ʜʽ ʛؗʱالǼ  ʧʴم نʨولة على أن نقʙال  ʥتل  ʧاؤها مʛالأفʹل ش ʧن مʨؔʱʶا فʻʶأنفǼ ʻʸǼاعʱها 

على إنʱاج وॽȃع الʶلع الʱي نʳʱʻها ȞǼفاءة عالॽة، وʙʳȄ هʚا الʛأȑ . مʛʰره عʙʻ آدم سʺʘʽ في  

الʱي تʱʺʱع في إنʱاجها   الʶلع   ʛيʙʸاج وتʱفي إن ʟʸʵʱأن ت ʖʳǽ ادʛل الأفʲولة مʙال أن 

ʜʽʺǼة مʢلقة ، أȑ الʱي تʳʱʻها بʱؔلفة مʢلقة أقل وذلʥ بʨʱحʙʽ ؗافة عʻاصʛ الإنʱاج الʺʱاحة  

آدم   إلॽه نȄʛʤة  الȑʚ تهʙف  الʺعʻى  الʵارجॽة في  الʳʱارة  الʶلعة، فॽʣʨفة  لʙيها الإنʱاج هʚه 

  ʖغلʱهي ال ʘʽʺس  ʙائʜاج الʱالإن ʅȄʛʸʱل ȑʨʽʴال الʳʺاد الʳǽȂلي وʴʺق الʨʶال Șʽعلى ض

  2عʧ حاجة الاسʱهلاك الʺʴلي . 

 
1 -   ،ʛʸة، مȄرʙʻȞة، الإسॽɻامʳار الʙة، الॽارجʵارة الʳʱي، الʱȄʛʶال ʙʺأح ʙʺʴ8،ص  2009م    
2 -  ،ʛʸة، مȄرʙʻȞالإس ،ʛʷʻاعة والॼʢة للॽɻامʳار الʙة، الǽادʸʱة الإقȄʛʤʻال ،ʖلʢʺال ʙʰع ʙʽʺʴال ʙʰ343،ص 2000ع    
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و حʱى يʨضح أكʛʲ قʙم سʺʘʽ مʲالا لʚلʘʽʴǼ ʥ يʨجʙ دولʱان هʺا انʳلʛʱا و فʛنʶا يʳʱʻان  

الʳʱارة   ॽʀام  قʰل   ʧʽʱلعʶال  ʧʽهات  ʧʺث أن  و  الʨʱالي  على  والقʺح  الʱي    الʺʨʶʻجات  فالʺʜʽة 

  نʳॽʱة ॽʀام تॼادل تʜʽʺʱ بها انʳلʛʱا هي إنʱاج الʺʨʶʻجات أما فʛنʶا مʧ خلال إنʱاج القʺح و  

  ʜʽلʳالان ʧʽʳʱʻʺجات أمام الʨʶʻʺق الʨاع سʶإلى ات ʥذل ȑدʕي ʧيʙلʰال ʧʽب ʧʽʱلعʶال ʠفائ

و سʨق القʺح أمام الʺʧʽʳʱʻ الفʛنʧʽʽʶ و مʧ خلال نȄʛʤة الʱؔالʅॽ الʺʢلقة لؔل سلعة فان  

  ʧفقة اقل مʻجات بʨʶʻʺل على الʸʴʱا أن تʶنʛلف ʧȞʺǽ اʻه ʧوم ʧيʙلʰد على الʨة تعʙالفائ

ʚلʥ الʴال Ǽالॼʶʻة لانʳلʛʱا في إنʱاج القʺح ومʧ هʻا فان نȄʛʤة   نفقة إنʱاجها داخل حʙودها وؗ

سʺʘʽ في الʳʱارة الʵارجॽة تفʛʱض أن الȋʛʷ الأساسي لॽʁام الʳʱارة بʧʽ الʰلʙيʧ هʨ وجʨد  

الʺʜʽة  ॽɼاب  حالة  في  نʱȄʛʤه  ʖʽʳǽ خلال   ʦل انه  إلا  Ǽالॼʱادل  الʺعʻʽة  للʶلعة  مʢلقة  مʜʽة 

الʺʢلقة لʰلʙ ما لʺʳʱʻاته Ǽالॼʶʻة لʺʻافʽʶها وهʚه حالة بلʙان الʙول الʻامॽة الʱي لا تʨʱفʛ لʙيها  

للʰلʙان   Ǽالॼʶʻة  وصʻاعʱها  أمʨالها  رؤوس  ؗفاǽة  لʹعف   ʥوذل لʺʳʱʻاتها  الʺʢلقة  الʺʜʽة 

الʺʻʸعة إلا إن نȄʛʤة رȞȄاردو و الʱي تʹʺʗʻ العʻاصʛ الأساسॽة لهʚا الʕʶال والʱي تعʛف  

  سʻعʛضها ॽɾʺا يلي:  Ǽاسʦ نȄʛʤة الʱؔالʅॽ الॽʰʶʻة و الʱي 

 نȂʙʢة الʚʸاǻا الʹॻʮʴة :  - 2

ʙعام    وضع  لق رȞȄاردو   ʙʽداف الȄʛʤʻة  ثʦ    1817هʚه  مʽل  سʨʽʱارت  جʨن   ʙعǼ  ʧم وأكʺلها 

  ʧم ʛʲأك ʚʻم ʗوضع ʙة قȄʛʤʻه الʚأن ه ʦة ورغȄʜʽلʳرسة الانʙʺال ʧم ʧȄʛعام إلا    190آخ

ॽʀام    ʛʽʶتف في  Ǽارزا  مȞانا  تʱʴل   ʗومازال الʺʱʱالॽة  العلʺॽة  Ǽالʺʶاهʺات   Ȑʛʲت  ʗمازال أنها 

  1الʳʱارة الʙولॽة.

ʺا بʧʽ رȞȄاردو Ǽأن نʺȌ الʳʱارة الʵارجॽة يʙʴʱد على أساس تʟʸʵ ؗل دولة في إنʱاج   وؗ

الʶلع الʱي تʳʱʻها بʻفقة نॽʰʶة اقل واسʛʽʱاد الʶلع الʱي تʳʱʻها بʻفقة نॽʰʶة أعلى، Ǽالاعʱʺاد  

 
   16،ص   2000رشاد العʸار وآخʛون، الʳʱارة الʵارجॽة، دار الʺʛʶॽة للʛʷʻ والʨʱزȄع، عʺان،  - 1
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على نȄʛʤة العʺل في الॽʁʺة ؗʺॽɻار لʙʴʱيʦॽʀ ʙ الʶلع الʺॼʱادلة دولॽا. لʚلʖʳǽ ʥ على ؗل  

دولة ان تʟʸʵʱ مʧ خلال تȄʨʴل الʺʨارد داخلॽا لإنʱاج الʶلع الʱي تʱʺʱع فʽها ʜʽʺǼة نॽʰʶة  

  1: واعʙʺʱ على عʙة فʛضॽات أساسॽة هي

  سॽادة الʺʻافʶة الؔاملة في الأسʨاق داخلॽا و خارجॽا.   -

  الʅॽʣʨʱ الؔامل لعʻاصʛ الإنʱاج.  -

  الȄʛʴة الʱامة لعʻاصʛ الإنʱاج على الʺȐʨʱʶ الʙاخلي.  -

-  .ʧʽʱلعʶع للʺʱʳʺاء الʨتʺاثل س ȑلفة أʱʵʺول الʙفي ال ʧʽؔهلʱʶʺال Ȑʙتʺاثل الأذواق ل  

فʽها    ʦاهʶم ʦاره أهॼʱاعǼ الॽʰʶʻة  الʺʜاǽا  نȄʛʤة  في  تʨضॽح مʶاهʺة رȞȄاردو   ʦʱي يلي  وॽɾʺا 

تʶʺى   الʱي  الفʛضॽات  إلʽها  إضافة  الʶاǼقة  الفʛضॽات  على  رȞȄاردو  نȄʛʤة  اعʙʺʱت   ʘʽح

  Ǽالفʛضॽات الʴʱلʽلॽة وهي:  

-  .Ȍॽʶॼʱلل ʥو ذل Ȍفق ʧʽʱدول ʧʽب ʦʱارة تʳʱأن ال ȑأ : Ȍفق ʧʽʱد دولʨوج  

-   .Ȍॽʶॼʱلل ʥذل Ȍفق ʧʽʱاج سلعʱإنǼ مʨأن ؗل دولة تق ȑأ : Ȍفق ʧʽʱد سلعʨوج  

-  Ȑʨʱʶات مॼجي. ثʨلʨʻؔʱم الʙقʱ2ال  

  العʺل العʛʸʻ الʨحʙʽ الʺʙʴد لॽʁʺة الʶلع الʺʱʵلفة.  -

  إن الॼʱادل الʙولي يʦʱ بʧʽ الʙولʧʽʱ على أساس مॼادلة وحʙة بʨحʙة.  -

الʙʳول   في   ʧʽʰم  ʨه ؗʺا   ʧيʙبل في   ʧʽʱسلع في  الॽʰʶʻة  الʺʜʽة  مʲال  رȞȄاردو  اسʙʵʱم   ʙوق

  1الʺʨالي:
 

    346الʺʙʺʴ عʙʰ العʜȄʜ وآخʛون، الʻقʨد والʨʻʰك والعلاقات الاقʸʱادǽة الʙولॽة، دار الʳامعة، بʙون سʻة، ص - 1
الʖʽʰʴ زوال، تʺȄʨل الʳʱارة الʵارجॽة مʵاʛʡ وضʺانات، مʛؗʚة لʽʻل شهادة الʺاجʛʽʱʶ، غʛʽ مʨʷʻرة، جامعة الʰلʙʽة،   - 2

  15،ص   2004
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تʟʸʵʱ في إنʱاج القʺح وتʨʱʶرد الʺلاʝǼ مʧ بʢȄʛانॽا و العʝȞ صॽʴح Ǽالॼʶʻة لʢȄʛʰانॽا  

  ȑارʳʱادل الॼʱال ʧافع مʻم Șقʴʱف تʨقة سȄʛʢه الʚو به ʝǼاج الʺلاʱفي إن ʟʸʵʱت ʘʽح

  ʟʸʵʱال تʳʷع  الʰلʙان   ʧʽب الʛʴة  الʳʱارة  فان  للʱؔلفة  الॽʰʶʻة  الʺʜʽة  لȄʛʤʻة  وॼʡقا  بʻʽهʺا 

 :ʧʽʱʽالʱال ʧʽتʙالإضافة إلى الفائǼ اق واسعʢعلى ن 

  تʴقȘʽ درجة عالॽة مʧ تؔافأ الأسعار بʧʽ الʰلʙان نʳॽʱة للॼʱادل الʳʱارȑ بʻʽهʺا.  -

-  ,ʦارد في العالʨʺال ʟॽʸʵت ʧى درجة مʸأق Șʽقʴاج  تʱى إنʸأق Șʽقʴشانه ت ʧا مʚوه  

 .ʧȞʺ2م  

  انʯقادات الʹȂʙʢة: 

  : تʲʺʱل الانʱقادات الʺʨجهة لهʚه الȄʛʤʻة ॽɾʺا يلي

 الʺʻافʶة الؔاملة في الأسʨاق داخلॽا و خارجॽا. عʙم سॽادة  -

  عʙم تʴقȘ الʣʨʱف الؔامل لعʻاصʛ الإنʱاج.  -

  عʙم قʙرة عʻاصʛ الإنʱاج على الʛʴʱك ȄʛʴǼة ؗاملة على الʺȐʨʱʶ الʙاخلي.  -

  عʙم تʺاثل الأذواق.  -

  3افʛʱاض الȄʛʤʻة حالة الʨȞʶن في تʴلʽلها.  -

بʻاء   الʙولॽة  الʳʱارة  في   ʥاسʺʱوم  ʦॽسل بʴʱلʽل   ʜʽʺʱت الانʱقادات   ʦاردو رغȞȄة رȄʛʤن وتॼقى 

ʧج عʱʻي تʱال ʖاسȞʺعلى ال ʟʸʵʱا الʚه .  

 
  346الʺʙʺʴ عʙʰ العʜȄʜ وآخʛون، نفʝ الʺʛجع الʶابȘ ،ص  - 1
،ص  2002ردن، ولى، عʺان، الأ حʶام علي داوود وآخʛون، إقʸʱادǽات الʳʱارة الʵارجॽة، دار الʺʛʶॽة الॼʢعة الأ - 2

18.  
  . 104عʅॽɿ حاتʦ، الاتʳاهات الʙʴيʲة في الاقʸʱاد الʙولي والʳʱارة الʙولॽة، مʛجع سȘʰ ذʛؗه ، ص   - 3
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الʗولॻة  -  3  ʤॻɿال الʱي    :نȂʙʢة  رȞȄاردو  نȄʛʤة  في  الʲغʛة   ʙʶل الʙولॽة   ʦॽʁال نȄʛʤة   ʗقام

عʜʳت في تʴلʽل الॽɿॽؔة الʱي تʙʴد بها معʙلات الॼʱادل الʙولي. حʘʽ يʘʴॼ جʨن اسʨʱارت  

الفعلي   الॼʱادل  معʙل   ʙيʙʴت  ȑأ الʺʱʵلفة  للʶلع  الʙولॽة  الॽʁʺة   ʙيʙʴت  ʧع نʱȄʛʤه  في  مʽل 

ولʝॽ الʺʱʴʺل الȑʚ سʦʱʽ عʙʻه الʳʱارة بʧʽ دولʧʽʱ وحʱى يʨضح ذلʥ اعʙʺʱ على إبʛاز فʛؔة  

الʺʜʽة الॽʰʶʻة بʙلا مʧ الʻفقة الॽʰʶʻة. حʘʽ رȞȄاردو أعʢى تʨʸره للʻفقة الॽʰʶʻة ʳǼعل ؗʺॽة  

الإنʱاج ثابʱة لإʣهار الفʛوق في الʻفقة. أما جʨن سʨʽʱارت مʽل فهǽ ʨفʛق بʧʽ حالة الॼʱادل  

أ على  جʨن  الʙاخلي  ǽقʨم  الʙولي  الॼʱادل  حالة  تʴلʽل  وʙʸȃد  الॽʰʶʻة  الإنʱاج  نفقة  ساس 

سʨʽʱارت مʽل بʗʽʰʲʱ الʻفقة وهي ؗʺॽة العʺل الʙاخلة في الإنʱاج ॼʡقا لȄʛʤʻة الॽʁʺة للعʺل  

لʨʳن   الʙولॽة   ʦॽʁال نȄʛʤة   ʙʺʱتع  ʥلʚȃو الإنʱاجॽة  في  أو  الإنʱاج  في  الفʛوق   ʥلʚب  ʛهʤॽل

  1سʨʽʱارت مʽل على اخʱلاف الؔفاءة الॽʰʶʻة للعʺل ؗأساس لʱفʛʽʶ الʳʱارة الʙولॽة.

ʻثان ʕ  . ةॻȜلاس ʦؕʻʹال ʙؒة الفȂʙʢʹال : 

  وجاءت تʛȄʨʢا لإسهامات الʺʙرسة الؔلاسॽȞॽة وتʷʺل مايلي: 

  أولʥʻ: نȂʙʢة هʙʵȜ و  - 1

  ʦرج عʺلهʙʻي ʘʽاج حʱامل الإنʨة لعॽʰʶʻة الʜʽʺة الȄʛʤرواد ن ʧم ʧʽوأول ʛʷȞه ʧؗل م ʛʰʱعǽ

في الإʡار العام لفʛضॽات الʨʺʻذج الؔلاسȞॽي، حʘʽ يȐʛ أن فʛؔة Ǽأن نʙرة عʨامل الإنʱاج  

وȃالʱالي   . الʙولي  الॼʱادل  إلى ʣهʨر   ȑدʕي مʺا  الॽʰʶʻة   ʅॽؔالʱال لاخʱلاف   ȑورʛض ȋʛش

، وتʵلʟ هʚه الȄʛʤʻة إلى أن الʳʱارة    1935أكʙا دور الأسعار الॽʰʶʻة لعʨامل الإنʱاج عام  

  2الʛʴة سʱقʨد إلى الإحلال الأمʲل لعʻاصʛ الإنʱاج . 

 
مʨسى نʨرȑ شقȑʛʽ وآخʛون، الȄʨʺʱل الʙولي ونȄʛʤات الʳʱارة الʵارجॽة، دار الʺʛʶॽة للʛʷʻ والʨʱزȄع، الॼʢعة الأولى،  - 1

  .01،ص 2012الأردن، 
، ص  1999مʙʺʴ عʙʰ الʺʻعʦ غفʛ وآخʛون، الاقʸʱاد الʙولي، مʕسʶة شॼاب الʳامعة الإسʙʻȞرȄة، الॼʢعة الأولى ،  - 2
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  و قʙ بʻي أولʧʽ و ʛʷȞॽʂ نʱȄʛʤهʺا للʳʱارة الʙولॽة على الفʛضॽات الʱالॽة: 

  الॼʱادل الʳʱارॽɾ ȑʺا بʻʽهʺا.  يʦʱ  هʻاك مʢʻقʱان -

حȄʛة    - لها   ʝॽل  ʧؔول الʨاحʙة  الʺʢʻقة  داخل  للانʱقال  الؔاملة  الȄʛʴة  لها  الإنʱاج  عʨامل 

 .ʧʽʱقʢʻʺال ʧʽقال بʱالان  

-  .Șʡاʻʺال ʧʽلع بʶقال الʱد على انʨʽاك قʻه ʝॽل  

  1لʝॽ هʻاك تؔالʅॽ نقل.  -

  الॼʱادل الʙʽʳ للʶلع هʨ الǽ ȑʚعʨل علॽه.  -

-  .ʧʽʱقʢʻʺال ʧʽاج بʱالإن ʛاصʻة عॽɺʨوق في نʛاك فʻه ʝॽل  

ǽفʛʱض أن هʻاك مʢʻقة يʨʱافʛ لها الʱفʨق في غʜارة رأس الʺال و الأخȐʛ تʱفʨق في غʜارة   -

  العʺل. 

  2ؗل مʢʻقة لها عʺلʱها الʨرॽʀة الʺʱʶقلة ولفهʦ نȄʛʤة هʛʷȞ و أولʧʽ نʨرد الʺʲال الʱالي:  -

جعل   مʺا  علʽها  الʺʴلي   ʖلʢال مع  مقارنة  الʜراॽɺة  الأراضي  في  وفʛة  لʙيها  مʲلا  اسʛʱالॽا 

سعʛ الأراضي الʜراॽɺة فʽها مʵʻفʠ مقارنة بʙولة أخȐʛ مʲل بʢȄʛانॽا الʱي لʙيها وفʛة ʛʽʰؗة  

  في رأس الʺال والʨʻؔʱلʨجॽا اللازمة لʻʸاعة الأقʺʷة

الॽɾʨʸة . مʺا ʳǽعل سعʛ رأس الʺال فʽها مʵʻفʠ مقارنة Ǽاسʛʱالॽا و علॽه فان الʶلع الʱي 

ʲȞǼافة ( ؗالقʺح مʲلا) سʨؔʱن ارخʟ في اسʛʱالॽا مقارنة بʢȄʛʰانॽا في   تعʙʺʱ على الأرض 

ارخʟ في بʢȄʛانॽا مقارنة    حʧʽ أن الʶلع الʱي تʢʱلʖ رأس الʺال ʲȞǼافة ؗالأقʺʷة سʨؔʱن 

  Ǽاسʛʱالॽا. 
 

  .76، 71،ص  2009د. سهʽل حʧʽʶ الفʱلاوȑ، مʤʻʺة الʳʱارة العالʺॽة، دار الʲقافة، عʺان،   - 1
  . 22مʙʺʴ احʺʙ الʱȄʛʶي، اقʸʱادǽات الʳʱارة الʵارجॽة ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص - 2
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سʙʸʱر   بʢȄʛانॽا  أن   ʧʽح في  بʢȄʛانॽا  إلى  الʜراॽɺة  الʶلع  سʙʸʱر  اسʛʱالॽا  فان  وȃالʱالي 

سلعا   سʷʱʺل  الʙولة  صادرات  أن  الȄʛʤʻة  لهʚه  الʛئʶॽي   ʕʰʻʱال و  اسʛʱالॽا  إلى  الʺʨʶʻجات 

  تʙʵʱʶم ʲȞǼافة مʨاردها الʨفʛʽة نॽʰʶا في حʧʽ أن مʨʱʶرداتها

سʷʱʺل سلعا تʙʵʱʶم لʲؔافة مʨاردها الʻادرة نॽʰʶا Ǽالإضافة إلى هʚا الʕʰʻʱ فقʙ تॼʻأ ʛʷȞॽʂ و  

ه هʚه الʳʱارة على أسعار عʨامل الإنʱاج الʱي ؗان اخʱلافها أصلا   ʛؗʱʱس ȑʚال ʛالأثǼ ʧʽأول

سॼʰا لॽʁام الʳʱارة الʙولॽة. وʖʳȄ ملاحʤة أن الʺʜʽة الʛئॽʶॽة لهʚه الȄʛʤʻة تؔʺʧ في قʙراتها  

  1على تفʛʽʶ أسॼاب اخʱلاف الʺʜʽة الॽʰʶʻة بʧʽ الʙول. 

  . انʯقادات الʹȂʙʢة :  2

   ʧʽب  ʧم -    ʗأهʺل بʻʽʺا   ( والʨفʛة  الʙʻرة  الإنʱاج   ʛاصʻلع الؔʺي   ʖانʳالǼ الȄʛʤʻة  اهʱʺام 

الʰلʙان   جʺॽع  في  الإنʱاج  عʨامل   ʝانʳت افʛʱاض  أن  ؗʺا  الإنʱاج   ʛاصʻلع الʨʻعي   ʖانʳال

  افʛʱاض غʛʽ واقعي لان هʚه العʨامل تʱʵلف وتʨʻʱع Ǽاخʱلاف الʰلʙان.  

-    ȑʛʸʻة في ع ʛؗاك حʻأن ه ʗʰʲاقع يʨا لان الॽاج دولʱلإن ʛاصʻقال عʱة لانȄʛʤʻإهʺال ال

 2الإنʱاج العʺل ورأس الʺال دولॽا على الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ عامة و الॼʱادل الʵارجي خاصة. 

إلى    -  ȑدʕي  ʧʽمع  ʙبل في  الإنʱاج   ʛاصʻع  ʧم  ʛʸʻلع الॽʰʶʻة  الʨفʛة  أن  Ǽالʹʛورة   ʝॽل

 .ʛʸʻا العʚه ʧفة مॽʲؗ اج سلعʱإن  

تفʛʱض تॼادل الʶلع في ʣل شʛوȋ الʺʻافʶة الؔاملة وȃالʱالي إهʺال الأسʨاق الاحʱؔارȄة    - 

الʵارجॽة (و.م.ا سʻة   الʳʱارة  الʺʛʽʲ إن    1948. ونʙʳ أن لʨʽنʅॽʱ قام بʴʱلʽل Ȟॽʂل  ) و 

في    ʘʽʴǼ خاʡئ  شيء  الإنʱاج  عʨامل  قلة  أو  وفʛة  أساس  على  الʵارجॽة  Ǽالʳʱارة  الॽʁام 

الʤاهʛ تʙʰو و.م.ا Ǽأنها مʱʺʱعة بʨفʛة نॽʰʶة في رأس الʺال إلا أنها في الʨاقع تʱʺʱع بʨفʛة 
 

1 -  ،ʛʸة، مȄرʙʻȞة، الإسॽɻامʳار الʙولي، الʙاد الʸʱون، الإقʛو آخ ȑʛʶǽ ʧʺحʛال ʙʰ11،ص  2006ع    
  . 21، ص  2000رشاد العʸار وآخʛون، الʳʱارة الʵارجॽة، دار الʺʛʽʶة، الॼʢعة الأولى،  - 2
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نॽʰʶة في العʺل واعʛʰʱ أن هʚه الʺʜʽة أدت ǼأمȞȄʛا إلى تʙʸيʛ الʶلع ॽʲؗفة العʺل واسʛʽʱاد 

  ʛʷȞة هȄʛʤن أثار شʨȞك حʨل مȐʙ صʴة   ʅॽʱنʨʽل ʨȞǽن  وȃهʚا  الʺال.  ॽʲؗفة رأس  الʶلع 

  ʛʷȞه لȄʛʤʻة  خاʡئ  افʛʱاض  أساس  على  قام  لأنه  القʨʰل  يلقى   ʦل تʴلʽله  أن  إلا   ʧʽوأول

وأولʧʽ وهʨ أن الʖʶʻ الʱي ʱʴǽاجها إنʱاج أȑ سلعة مʧ عʨامل الإنʱاج ثابʱة ॽʺʳǼع الʰلʙان  

أو مʱغʛʽة في حʙود ضॽɻفة للغاǽة ؗʺا وجهʗ انʱقادات للʨʽنʅॽʱ مʧ خلال مقارنʱه الʵاʯʡة  

  ʠعǼ في  الʺعʙل   ʝنف مع   ʛيʙʸʱال صʻاعات   ʠعǼ في  العʺل  الʺال/  رأس  معʙل   ʧʽب

  ʧل رأس الʺال / العʺل في ؗل مʙمع ʧʽقارن بǽ اردات أنʨيلة الʙلع بʶة للʳʱʻʺاعات الʻʸال

  سلع الʙʸʱيʛ و الاسʛʽʱاد في مȞان صʻاعʱها خارج و.م.ا. 

ʰة. ا ثالʰيʗʲة الȂʙʢʹال :  

الʳʱارة   ʛʽʶفʱل الʺʴاولات   ʧم ʙيʙعǼ لاسॽȞॽة  ʨؗʽʻال الȄʛʤʻة   ʦث الؔلاسॽȞॽة  الȄʛʤʻة  اجʱهʙت 

  ،ȑارʳʱادل الॼʱواقع ال ʧاب مʛʱقا ، والاقǼات ساॽʰسل ȑاول تفادʴاولة تʴؗل م ʗان الʙولॽة وؗ

 ȑادʸʱالاق الʨاقع  هʚا  ألʜم  الʺʴاولات،   ʥتل قʙمʱه  ما  خلاف  دائʺا   ʙ ʕؗي ؗان  الʨاقع   ʧؔل

  واتفاقا مع   ʛʹǼورة الʱقʸي والʘʴॼ مʧ أجل مʴاولة تقʦǽʙ تفʛʽʶ للʳʱارة الʙولॽة أكʛʲ ملائʺة

 .ʙائʶال Șʽʰʢʱال  

  Linder  :1. نȂʙʢة الʠلʔ الʹʦʸذجي (لʗʹʻر)  1

  ʖʶن Ǽاخʱلاف  الʙولॽة  الʳʱارة   ʛʽʽتغ أن  لʙʻʽر   Ȑʛي الʙولॽة:  الʳʱارة  لॽʁام  لʙʻʽر   ʛʽʶتف أ. 

  ʠعॼة لॼʶʻالǼ م إلاʨقǽ ولي لاʙادل الॼʱأن ال ʘʽة، حʛʽʰؗ رجةʙه بॽɾ الغॼاج مʱالإن ʛاصʻع

 ʖʶلاف نʱي أن اخʻعǽ ا لاʚوه ،Ȍلع فقʶاع الʨة له على    أنʺॽʀ اج لاʱالإن ʛاصʻلاق  عʡالإ

والʶلع  الأولॽة  الʺʳʱʻات  الʶلع   ʧم  ʧʽعʨن  ʧʽب لʙʻʽر  فʛق   ʙولق الʙولي،  الॼʱادل   ʛʽʶتف في 

 
، ص  2000جʺال الʙيʧ لعʶȄʨات العلاقة الاقʸʱادǽة الʙولॽة والॽʺʻʱة، دار هʨمة للॼʢاعة، الʜʳائʛ، الॼʢعة الأولى،  - 1
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الʻʸاॽɺة، ॼɾالॼʶʻة للʺʳʱʻات الأولॽة يȐʛ لʙʻʽر أن تॼادلها يॼʡ ʦʱقا للʺʜʽة الॽʰʶʻة، أما ॽɾʺا  

تʙʴد   العʨامل   ʧم مʨʺʳعة  فهʻاك  تعقʙʽا   ʛʲأك  ʛالأم أن   Ȑʛʽف الʻʸاॽɺة  Ǽالʶلع   Șعلʱي

  ʧم تʙʴد  العʨامل   ʧم  Ȑʛأخ مʨʺʳعة  وهʻاك  الفعلॽة،  والʨاردات  الʺʱʴʺلة  الʸادرات 

الʸادرات الفعلॽة و الʨاردات الفعلॽة ʦʳʴؗ الʢلʖ الʺʴلي الʙʴǽ ȑʚد الʸادرات الʺʱʴʺلة،  

أن    ʧʽح في  الʳارȄة،  الأسعار   ʙʻع الʺʴلي   ʖلʢالǼ يʙʴʱد  ما   ʙلʰل الʺʱʴʺلة  الʨاردات  أما 

الʺعʨقة   Ȑʨوالق للʳʱارة  الʵالقة   Ȑʨالق ॽʺʶǽه  ما  هي مʸʴلة  الفعلॽة  الʨاردات  و  الʸادرات 

 1للʳʱارة.

  ʨʸʵǼص القȐʨ الʵالقة للʳʱارة تʲʺʱل في: 

  عʛʸʻ الʺʻافʶة الاحʱؔارȄة.  -

  الاخʱلافات في درجة تʺʽʲل الʢلʖ للʺʳʱʻات الʺʱʵلفة في الʰلʙان الʺʱʵلفة. -

  Ǽالॼʶʻة للʶلع ذات الʢلʖ الʺʙʱاخل في الʰلʙيʧ. اخʱلاف نʖʶ عʻاصʛ الإنʱاج  -

  2أما القȐʨ الʺعʨقة للʳʱارة هي: 

  عامل الʺʶافة. -

  نفقات الʻقل.  -

  القʨʽد الʺفʛوضة على الʳʱارة. -

 
1 -   ،ʛʸعة الأولى، مॼʢع، الȄزʨʱوال ʛʷʻة للȄʛʸة العॼʱȞʺة"، الॽولʙة الǽادʸʱلام، "العلاقات الإقʶال ʙʰرضا ع

  37ص2010
،ص  2010خالʙ مʙʺʴ الʨʶاعي، "الʳʱارة الʙولॽة، الȄʛʤʻة وتॽʰʢقاتها"، عالʦ الʖʱؔ الʙʴيʘ، الॼʢعة الأولى، الأردن،   - 2
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إن شʛوȋ الإنʱاج حʖʶ لʙʻʽر لʗʶॽ مʱʶقلة عʧ شʛوȋ    ب. الʠلʔ الʹʦʸذجي عʹʗ لʗʹʻر:

الʢلʖ، لأن ؗفاءة الإنʱاج تʜداد Ǽازدǽاد الʢلʖ، ؗʺا أن شʛوȋ الإنʱاج الʺʴلي يʕثʛ علʽها،  

  أساسا على الʢلʖ الʙاخلي. 

الʳǽ ȑʚعل   الؔافي   ʛʽوغ ȑورʛʹال ȋʛʷاج والʱة الإنʜʽ رؗ  ʛʰʱعǽ الʨʺʻذجي  الʺʴلي   ʖلʢوال

  ʧʽاخلي في حʙق الʨʶاد للʙʱام ʨارجي إنʺا هʵق الʨʶه فإن الॽوعل ʛيʙʸʱسلعة ما قابلة لل

  1. أن الʺॼادلة الʙولॽة لا تʺʲل سȐʨ تʨسع للʺॼادلات الإقلॽʺॽة  

2: الʯʹʸج  ودورة  فʙنʦن  سʻة    .  العʺل  إذا  فʛنʨن  الʱفʨق    1966قام  Ǽأن  ǽفʛʱض   ʘʽح

الʨʻؔʱلʨجي يʢʻلȞʷǼ Șل مʛʺʱʶ في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة مʺا لها Ǽأن تʨؔن رȄادǽة في  

  ʧʽق بʛفǽ اʻوه Ȑʛان أخʙح بلʺʶǽ ة إلىॽالʨʺاحل الʛʺقل في الʱʻت ʦة ثʙيʙʳات الʳʱʻʺال ʛȄʨʢت

  ثلاثة مʛاحل لʨʢʱر الʺʨʱʻج وهي: 

: الإنʯاج  مʙحلة  وتؔلفة    أ.  الʙخل   Ȑʨʱʶم لارتفاع   ʥوذل أ  م   ʨال في  الʺʨʱʻج  تॽʻʸع  يʙʰأ 

الأيȑʙ العاملة ʸǽاحʖ الإنʱاج الʙʳيʳǽ ʙعل تȄʨʶقه في الʨʶق الʺʴلॽة و الأسʨاق القॼȄʛة  

  2ضʅॽɻ لأن تؔالॽفه عالॽة. 

إلى  ب  ȑدʕي وهʚا  مȄʨʱʶات  عʙة  إلى  يʳʱه  نʨع  ؗل  ॼʸǽح  حʱى  الʨʻʱع  في  الʺʨʱʻج  يʙʰأ   .

ة الأمॽȞȄʛة    إلى  يʕدȑزȄادة الʢلʖ علॽه مʺا   ʛؗʷا تفʹل الʻاجه وهʱن إنʨʻات وفॽʻار تقʷʱان

إذا ؗانʗ وفʛات  اسʛʽʱاده  في  تʛʱدد  الʻʸاॽɺة ولا  Ǽالʙول  الʺʨʱʻج  إنʱاج هʚا  في   ʛʺʲʱʶت أن 

تفʨق    ʦʳʴت  ال الʻقل.   ʅॽة   -تؔالʛʽʰؗ بʙرجة  نʺॽʢا  الʺʨʱʻج  ॼʸǽح  الأخʛʽة  الʺʛحلة  أما 

الʙول    ʠعǼ في  الʺʛʷوعات  إقامة  في   ʛʽؔفʱال ॼʸǽح  وهʻا  معʛوفة  Ǽه  الʵاصة  والʨʶق 

 
  . 36رشاد العʸار وآخʛون، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص  - 1
ي، "الإقʸʱادǽات الʙولॽة"، الʙار الʳامॽɻة للॼʢاعة والʛʷʻ والʨʱزȄع، الॼʢعة  - 2 أحʺʙ عʙʰ الʛحʺان ȑʛʶǽ، إǽʺان مʙʺʴ زؗ

 ،ʛʸ24،ص2007الأولى، م  
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وقʢع الॽʸانة  معʙات   ʅॽتؔال ارتفاع   ʦرغ فʽها  الأجʨر  مȄʨʱʶات  انʵفاض   ʖʰʶǼ   الʻامॽة 

  الॽɽار.

في   الʺال  قʙرة رأس  أن  إذ   ʧʽوأول  ʛʷȞॽʂ ةȄʛʤون  Șفʱي فʛنʨن لا  تʴلʽل  أن   ʙʳن هʻا   ʧوم

نȄʛʤة   في  الʺال  رأس   ʛʸʻع لأن  الʙولي   ʛʺʲʱʶʺال على   ʛثʕت لا   ʗʴॼأص الʻامॽة  الʙول 

  1فʛنʨن قابل للʻʱقل عʝȞ الʙʽ العاملة والʘʴॼ والʨʻؔʱلʨجॽا".  

3 : ʤʱʲات الǻادʶʯات اقȂʙʢا  . نʛȄʨʢة تॽارجʵارة الʳʱفي ال ʦʳʴات الǽادʸʱة اقȄʛʤل نȞʷت

  ʛʽʰؔال الإنʱاج  وفʛات  Ǽإدخالها  الإنʱاج،   ʛاصʻع  ʖʶʻل  ʧʽوأول  ʛʷȠة هȄʛʤʻل  ʛآخ وتعʙيلا 

داخلي   سʨق   ʛافʨت  ʛʰʱتع الȄʛʤʻة  فهʚه  الʺॼʶʱȞة  الॽʰʶʻة  للʺʜاǽا  الʛئॽʶॽة  الʺʸادر   ʙكأح

  ،ʦʳʴات الǽادʸʱاق ȋوʛل شʣ اجها فيʱإن ʦʱي يʱلع الʶال ʥتل ʛيʙʸʱا لॽا أساسʡʛش ʦʵض

والʺʲʺʱلة في زȄادة العائʙ مع زȄادة الإنʱاج وʱȃعʛʽʰ مʱؔافئ تʷʻأ وفʛات الإنʱاج الʛʽʰؔ نʳॽʱة  

الʺʳʱʻات    ʧʽب  ȘȄʛفʱال  ʦت وȃالʱالي  الإنʱاجॽة،  العʺلॽات  تʨسع  مع  الإنʱاج  نفقات  لانʵفاض 

الʻʸاॽɺة الʱامة الʻʸع (الʶلع الاسʱهلاكॽة) والʺʳʱʻات الʸʻف الʺʻʸعة (الʶلع الʨسॽʢॽة)  

(ذات   الʛʽʰؔة  الʻʸاॽɺة  والʙول   (ʛʽداخلي صغ (ذات سʨق  الʸغʛʽة  الʻʸاॽɺة  الʙول   ʧʽȃو

  Ȍʺن ʛʽʶعى إلى تفʶت ʦʳʴات الǽادʸʱة اقȄʛʤل أن نʨالق ʧȞʺǽ اʻه ʧوم (ʛʽʰؗ ق داخليʨس

الʙول    ʧʽȃو  ،ʛʽʰؔال الʙاخلي  الʨʶق  ذات  الʺʱقʙمة  الʻʸاॽɺة  الʙول   ʧʽب الʵارجॽة  الʳʱارة 

 .ʛʽغʸاخلي الʙق الʨʶة ذات الॽɺاʻʸال  

الʦʹؒʯلʦجॻة:  4 الفʦʱة  نȂʙʢة  الʙول  .   ʧʽب الʵارجॽة  الʳʱارة   Ȍʺن على  الȄʛʤʻة  هʚه   ʜ ʛؗت

مʳʱʻات   أو  أفʹل  وجʨدة  للإنʱاج  مʱقʙمة  لʨʻؔʱلʨجॽا  الʙول   ʠعǼ حॽازة  إمȞانॽة  وعلى 

بʱؔالʅॽ أقل، الأمʛ الȑʚ مʧ شأنه إكʶاب الʙولة مʜʽة نॽʰʶة مʱʶقلة عʧ غʛʽها مʧ الʙول و  

الفʛؔة الأساسॽة لهʚه الȄʛʤʻة تʙعʨ على أساس أن الʙولة صاحॼة الاخʛʱاع أو الʙʳʱيʙ تʱʺʱع  

 
  .101، ص  1986مʦʸʲد يʦنʛ، أساسॻات الʱʯارة الʳارجॻة، الʗار الʱامॻɹة الʗʱيʗة ، مʙʶ ، الॺʠعة الأولى،  - 1
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الاحʱؔار   هʚا  وʜȄول  الʨʻؔʱلʨجي  الʱقʙم  ذات  الʶلع   ʛيʙʸت و  إنʱاج  في   ʗقʕʺال Ǽالاحʱؔار 

  1الʺʕقʗ بʜوال الʱفʨق الʨʻؔʱلʨجي عʙʻما تʨؔن هʚه الʶلع اعॽʱادǽة . 

  : الʹȂʙʢة الʸعاصʙة للʱʯارة الʳارجॻة .  اراǺع

مʧ عʙم ؗفاǽة الȄʛʤʻة الʱقلǽʙʽة لʱفʛʽʲؗ ʛʽʶ مʧ الأحʙاث الʱي مʜʽت الʳʱارة الʙولॽة   انʢلاقا

الʱقلǽʙʽة.   للȄʛʤʻة  ʙʰؗيل  جʙيʙة معاصʛة  نȄʛʤة  بʛزت ضʛورة وجʨد  الʺعاصʛة  الʺʛحلة  في 

 :ʛؗʚة نǽʙʽقلʱة الȄʛʤʻالǼ ةʛʶالʺف ʛʽاث غʙالأح ʦأه ʧ2وم  

افʛʱاض - Ǽالॼʶʴان  أخʚا  الʙول  على  الʙولॽة  الʳʱارة  آثار  بʙراسة  الʱقلǽʙʽة  الȄʛʤʻة   ʗʺʱاه

الʙول   الॼʱادل تʧʶʴ وضॽɻة  الʱامة، وذلʥ ما عالʳه رȞȄاردو مʵʱʶلʸا أن حȄʛة  الʺʻافʶة 

  ʝنف إلى  الإنʱاج  عʨامل  وفʛة  نȄʛʤة   ʗووصل ॽة،  ʛؗʺʳال  ʜاجʨʴال إلغاء  على   ʘʴǽ  ʥلʚول

تʤهʛ عʙم   الʱامة  الʺʻافʶة  افʛʱاض  لʧؔ وʛʳʺȃد مغادرة  تʴلʽلي مʱʵلف،  إʡار  في  الʳॽʱʻة 

  ʖلʢلل بॽɿʵʱʹه  للʺʳʱʻات  العالʺॽة  الأسعار   ʛʽʽتغ Ǽاسʢʱاعʱه   ȑʚوال الॼʱادل  حȄʛة  مʲالॽة 

ॽة الʺʲلى.  ʛؗʺʳفة الȄʛعʱه الॽعل Șلʢǽ ما ʨة وهॽɾة ؗاॽ ʛؗʺة جǽض حʺاʛف ȘȄʛʡ ʧها عʽعل 

تʨʢر الʳʱارة الʙولॽة بʧʽ الʙول الأكʛʲ تʨʢرًا والʱي لا تʱʵلف ॽɾʺا بʻʽها في وفʛة عʨامل    -

  وهʚا ما لا يʱʺاشى ودور اخʱلاف الامॽʱازات بʧʽ الʙول في تفʛʽʶ الॼʱادل الʙولي.  الإنʱاج، 

ȄʛʢǼقة    - الʶلعة   ʝر نفʙʸرد وتʨʱʶت نʙʳ دولة ما   ʧأي الفʛوع   ʧʽب الʙولॽة  الʳʱارة  ʣاهʛة 

  ديʻامॽȞॽة، وهʨ ما يʱعارض ومʙʰأ الʟʸʵʱ الʙولي. 

-   ʙʺʱلا تع ʧʽة، وفي حǽʙʽقلʱة الȄʛʤʻانة في الȞة مǽأǼ اتॽʶʻʳدة الʙعʱات م ʛؗʷي الʹʴلا ت

الʳʱارة   ʘثل أن   ʙʳن الʙول   ʧʽب ما   ȑارʳʱال الॼʱادل  على  إلا  تʴالʽلها  في  الʱقلǽʙʽة  الȄʛʤʻة 

 
  . 48سامي عʅॽɿ حاتʦ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص  - 1
2 -  ،ʛʸق، مʛʷاء الʛة زهॼʱȞة، مॽولʙارة الʳʱات الǽادʸʱإق ،ʦॽʤالع ʙʰع ȑʙʺ61،ص 1996ح  



الخارجية  التجارة وتطوير  المباشر الاجنبي للاستثمار  النظري الاطار            الاول  الفصل  
 

34 
 

فʛوعها   ʧʽȃو الॽʶʻʳات  مʱعʙدة  ات  ʛؗʷال  ʧʽب  ʗʺت الʲʺانʻʽات  سʨʻات  في  للॼʹائع  الʙولॽة 

ة الʳʱارة العالʺॽة . 70الʺʨʱاجʙة في دول مʱʵلفة، وتʛʢॽʶ حالॽًا على   ʛؗح ʧم %  

  ʧمقاله    وم في  تʻاول   ȑʚال Ȅʛؗغʺان"  "بʨل  الأمȞȄʛي   ȑادʸʱالاق ǽʹع  الʺعايʻات  هʚه 

الॼʱادل الʙولي نقʢة الانʢلاق لʤهʨر    تعʙد   دور  1979الʺʨʷʻر سʻة    ʛʽʶات في تفʳʱʻʺال

جʙيʙة للʳʱارة الʙولॽة وأتॼع هʚا الʺقال Ǽالʻقʙ والإثʛاء في إʡار مʨʺʳعة مʧ الʙراسات نȄʛʤة  

سʻة   و"بʛنʙر"   "ʛʶʻʰس" دراسة  أهʺها  الʙراسات    1983العلʺॽة   ʗعǼاʱوت Ǽالʴʺاǽة  والʺʱعلقة 

على  واسعا   Ȑʙص تʛك  مʺا  الʺʸʸʵʱة  الاقʸʱادǽة  الʺʳلات  في  الȄʛʤʻة  هʚه  حʨل 

ʙʸǼور    1985الʺȐʨʱʶ العالʺي، إلا أن ʣهʨر الȄʛʤʻة في قالʰها الʺʱؔامل لʦ يʦʱ إلا سʻة  

ॽɾه مʳʺل  حʙّدا  واللʚان  "هلॼʺان"  و  "كȄʛغʺان"  "بʨل"  ".    كʱاب  للȄʛʤʻة  الʙʳيʙة  الإسهامات 

  :1وʧȞʺȄ تلʟॽʵ الȄʛʤʻة ॽɾʺا يلي 

الʗولॻة    1 الʱʯارȂة  الॺʸادلات   ʙʻʴوتف الʳارجॻة   ʤʱʲال وفʦرات  أو  .  وفʨرات   ʛʰʱتع

ألفʛد   ʨاوله هʻت  ʧوأول م ، الاقʸʱادǽة  الʴʱلʽل  في  قǽʙʺة  الʺʜايʙة مʶألة   ʦʳʴال مʛدودǽات 

سʻة   مʧ    1871مارشال   ʧʽعʨن  ʧʽب "مارشال"  وʜʽʺȄه  الʻʸاعة،  اقʸʱادǽات  ʱؗاǼه  في 

  الʨفʨرات هʺا وفʨرات الʦʳʴ الʙاخلॽة و وفʨرات الʦʳʴ الʵارجॽة. 

تʴʱقȘ وفʨرات الʦʳʴ الʙاخلॽة عʙʻ الȄʜادة في الؔʺॽات الʺʳʱʻة    أ. وفʦرات الʤʱʲ الʗاخلॻة: 

الʱي تʕدȑ بʙورها إلى انʵفاض الʱؔالǼ ʅॽفعل تʟʸʵ العʺال واسʙʵʱام الآلات والاسʙʵʱام  

الأمʲل للʺʨارد . . حʖʶ الȄʛʤʻة الʱقلǽʙʽة للʳʱارة الʙولॽة ʧȞʺǽ لʨفʨرات الʦʳʴ الʙاخلॽة أن  

  ʦʳʴرات الʨر وفʨʢمارشال ت ʖتʛȄة، وʱثاب ʅॽتؔال ʙʻة أو ع ʛؗʷاخلي للʙال ʦॽʤʻʱال ʧأ عʷʻت

  . الʙاخلॽة في ثلاث مʛاحل (مʜʱايʙة، ثابʱة، مʻʱاقʸة)

 
ॽة في ʣل الʤʻام الʳʱارȑ مʱعʙد الأʛʡاف والʱؔʱلات الاقʸʱادǽة  - 1 ʛؗʺʳفة الȄʛعʱاسة الॽر سʨʢت ،ʛʹʵاني الʙد مʨوج

 ،ʛائʜʳة، جامعة الǽادʸʱم الاقʨفي العل ʛʽʱʶل شهادة الʺاجʽات نॼلʢʱم ʧʺمة ضʙة مقʛؗʚة، مॽʺॽ2006-2005الإقل  ،
  11.ص
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فالʱؔلفة الʲابʱة لها شȞل مʦॽʁʱʶ أفقي دلالة على أنها مʱʶقلة عʧ الإنʱاج،أما الʱؔلفة الʺʱغʛʽة  

  .الغلة ثʦ إلى تʻاقʸها تʜايʙ حʦʳ فʛʽʷʱ في الʙʰاǽة إلى

إذا ؗان الʺقʨʸد الʨفʨرات الʙاخلॽة الȄʛʢقة الʱي يʦʤʻ بها    ب . وفʦرات الʤʱʲ الʳارجॻة : 

الʱي   الʨفʨرات  هي  ذاته  للʺʛʷوع  Ǽالॼʶʻة  الʵارجॽة  الʨفʨرات  فإن   ،ʛʽʶȄو داخلॽا  الʺʛʷوع 

  ʧوع مʛʷʺلل تأتي  أنها   ȑأ فʽها،  الʙاخلॽة  للعʨامل  Ǽفʹل عʨامل خارجॽة لا علاقة  ʴǽققها 

  1مʷارȄع أخȐʛ قائʺة قʰله . 

ة والʙاخلॽة Ǽالॼʶʻة للقʢاع الإنʱاجي تاǼعة   ʛؗʷة للॼʶʻالǼ ةॽارجʵال ʦʳʴرات الʨن وفʨؔا تʚوله

  ʝॽول القʢاع   ʦʳʴل تاǼعة  تʨؔن  للإنʱاج  الʨحʙوȄة  فالʱؔلفة  للقʢاع،   ȑأ  ʛʽالأخ هʚا  لʨʢʱر 

لؔل   الإنʱاجॽة  الʱؔلفة   ʠفʵʻت Ǽالقʢاع   ʦʳح وفʨرات  وجʨد  ومع  ة،  ʛؗʷلل الʵاص   ʦʳʴلل

الʨفʨرات ملازمة   فʽها  تʨؔن  الʱي  الفʛوع  الʺʳʱʻة، وفي  الؔʺॽات  له وتʛتفع  الʱاǼعة  ات  ʛؗʷال

للʦʳʴ الʛʽʰؔ ذات أهʺॽة مʛʢॽʶة لأن الʱؔالʧȞʺǽ ʅॽ أن تʵʻفʠ حʻʽʺا يʨʢʱر الإنʱاج، وهʚا  

  2الʨضع ʨȞǽن لʸالح الʺॼادلات الʙولॽة للॼʹائع . 

والʶʱاؤل الʛʢǽ ȑʚح في هʚا الʙʸد هʨ مȐʙ صʴة اعॼʱار وفʨرات الʦʳʴ الʵارجॽة مʙʸر  

أن الامॽʱازات الʺʱأتॽة    -للʺॼادلات الʙولॽة؟ "أولʧʽ" أحʙ مʕسʶي نȄʛʤة وفʛة عʨامل الإنʱاج  

مʧ الإنʱاج ʧȞʺǽ ʛʽʰؗ ʦʳʴǼ أن تفʛʶ الʺॼادلات الʙولॽة غʛʽ أنه لǽ ʦقʙم تʴلʽلا لهʚه الفʛؔة 

الʶلعة ( الʺعاصʛة. لʧȞॽ لʙيʻا  الȄʛʤʻة  تʦ مʧ خلال  بʨفʨرات حX  (  ʦʳمʲلʺا  إنʱاجها  يʱʺʱع 

 ) ʧيʙا بلʻيʙة ، ولॽخارجA)و (B  ʙلʰن للʨȞǽ ʘʽا ، حʙلفة جʱʵالعʺال م ʅॽهʺا تؔالʽن فʨؔت (

)A)  ʙلʰال  ʧم  ʛʰأك أجʨر  معʙل   (B ات ʛؗʷال  ʧم ʛʽʰؗة  مʨʺʳعة   ȑʨʴǽ قʢاع  ل  وؗ  ،  (

  ʖʰʶǼ الʨسॽʢॽة.  الʱؔلفة   Ȑʨʱʶم  ʙʻع الʱامة  الʺʻافʶة  إʡار  في  الأسعار  وتʙʴʱد  الʸغʛʽة 

) .ʛʽا الأخʚة حققها هॽارجʵال ʦʳʴرات الʨوفA  (  
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  . الॻʴاسة الʱʯارȂة الإسʙʯاتॻʱॻة : حʸاǻة الʦʴق الʗاخلॻة وتॻɾʙة الʶادرات:  2

ات لا بʙ علʽها أن   ʛؗʷات فإن الʳʱʻʺلاف الʱة اخॽانȞض إمʛʱي تفʱة الʛة الʺعاصȄʛʤʻفي ال

في   بʨفʨرات   ʜʽʺʱي الإنʱاج  سلعة معʻʽة لأن  لعʛض  الʙخʨل  أجل   ʧتفعة مʛم ʅॽتؔال تʙفع 

الʦʳʴ، وهʚا ما ǽعʻي وجʨد مʕسʶات لها الʶلʢة على الʨʶق ʘʽʴǼ عʙʻ اتʵاذها لقʛاراتها 

  (... الʺʳʱʻات   ʟائʸخ  ،  ʛȄʨʢʱوال  ʘʴॼال في  الاسʲʱʺار  الʺعʛوضة،  الؔʺॽة   ،ʛعʶال)

  1نʱائج نʷاʡها ونʱائج نʷاȋ مʕسʶات أخȐʛ.   -في الʨقʗ نفʶه  -تʨؔن قʙ حʙدت 

هʚه   فإن  الʺʕسʶات  هʚه  اسʛʱاتॽʳॽات  على   ʛʽتأث الʨȞʴمॽة  الʳʱارȄة  للॽʶاسات  ؗان  إذا  و 

قʙرة   رفع  للʨȞʴمات   ʧȞʺǽ إذ   ،ʧʽؔهلʱʶʺال حاجॽات  وتلॽʰة  الأرȃاح  تʨزȄع  تʨجه  الॽʶاسات 

  Șلʡا ما أʚة، وهॽʰʻات الأجʶسʕʺضعاف الȂق وʨʶتها على الʛʢॽة في سॽʻʡʨات الʶسʕʺال

ʙ نȄʛʤة الʳʱارة الʙولॽة ʕؗة، وتॽʳॽاتʛʱة الاسȄارʳʱاسة الॽʶاد الʸʱالاق ʦه في علॽة    علʛالʺعاص

أن دافع الʺॼادلات هʨ وفʨرات الʦʳʴ ؗʺا ؗانʗ تفʛʶها الامॽʱازات الʺقارنة، وتأخǼ ʚالاعॼʱار  

وفʛة  نȄʛʤة  تʳاهلʱه   ȑʚال الʺعʢى   ʨوه الʙولॽة  الأسʨاق  في  الʱامة   ʛʽغ الʺʻافʶة  وضॽɻة 

 عʨامل الإنʱاج. 

  2تʛʰز هʚه الȄʛʤʻة مʛʰرʧȄ أساسʧʽʽ ضʙ حȄʛة الॼʱادل: 

تʺʻع   ȄʛʢǼقة  الاحʱؔارȄة  الʺʻافʶة  حالة  في  الॼʱادل  معʙلات   ʖلقل الʨȞʴمة  تʙخل  ضʛورة 

  ʖʶؔل الॽʻʡʨة  ات  ʛؗʷلل الʺʳال  لʱفʶح  إضاॽɾة  أرȃاح   ʧفادة مʱالاس  ʧة مॽʰʻات الأج ʛؗʷال

 Ǽ قʨʶهالʶ .لةʨ  
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  ʥة خاصة تلॽارجʵات الʛفʨالǼ عʱʺʱي تʱة الॽاجʱاعات الإنʢالق ʦعʙمة لʨȞʴخل الʙت ʧم ʙلاب

 ʖʰʶǼ ات  ʛؗʷال تʨفʛها  أن   ʧȞʺǽ والʱي لا   ، الʙʳيʙة  والʺعʛفة   ʛȄʨʢʱوال  ʘʴॼال  ʧة مॽأتʱʺال

 إمȞانॽاتها الʺʙʴودة . 

 :ʧʽʽأساس ʧȄʛʸʻة القائʺة على عॽʳॽاتʛʱة الإسȄارʳʱاسة الॽʶالǼ ʛʽابʙʱه الʚى هʺʶوت  

ॽة لʱقلॽʺؗ ʟॽة إنʱاج الʺʻافʝ الأجʰʻي عȘȄʛʡ ʧ رفع   - ʛؗʺفة جȄʛتع ȘȄʛʡ ʧة عǽاʺʴال

  1تؔالॽفه الʨحʙوȄة. 

تؔالॽفها    -  ʠॽɿʵت في   ʦاهʶǽ Ǽʺا  (الʺʴلॽة)  الॽʻʡʨة  ات  ʛؗʷال إنʱاج   ʦʳح لʨʱسॽع   ʦعʙال

  الʨʶق الʙاخلي والʙʸʱيʛ.  لها Ǽإشॼاع الʨحʙوȄة وʶȄʺح 

ʙائʚʱة في الॻارجʳارة الʱʯر الʦʠت : ʖالʰال ʔلʠʸال  

ضعف    Ȏيلاح الأخʛʽة  الʨʻʶات  في  الʵارجॽة  الʳʱارȄة  الʺॼادلات  حʽʸلة  لʨʢʱر  الʺॼʱʱع 

قʢاع   على  جʙا  ʛʽʰؗة  ʨʸǼرة   ʙʺʱتع الʱي  صادراته   ʘʽح  ʧم  ʛائʜʳال الاقʸʱاد  وهʷاشة 

خارج  الʸادرات  تॽʀʛة  أجل   ʧم الʱي سʛʢت  والʛʰامج  الإصلاحات   ʧم  ʦغʛالǼ الʺʛʴوقات 

تʨʢر   الʺʨالي يʨضح  والȞʷل   ʧȄرʙʸʺلل الʺʺʨʻحة  والʺʜاǽا  الʶʱهʽلات  الʺʛʴوقات ومʱʵلف 

  2الʳʱارة الʵارجॽة في العʛʷ سʨʻات الأخʛʽة. 

  ʘʽح ،ȑارʳʱان الʜʽʺة الॽɻضʨار واضح لʛقʱم اسʙراسة عʙال ʙʽات قʨʻس ʛʷفي الع Ȏالʺلاح

كان هʻاك فائʠ في الʺʜʽان الʳʱارȑ في الʨʻʶات الأولي وعʛʽʰؗ ʜʳ في الʨʻʶات الأخʛʽة ،  

  ʛوصل سع ʘʽة حॽʺالعال الأسʨاق  في  الʛʱʰول  أسعار   ʛʽتغ إلى  الʴال  وهʚا راجع ॽʰʢǼعة 

الʳʱارʨʱʺǼ112    ȑسȌ سعȑʛ في حʙود    2011الʛʱʰول سʻة   الʺʜʽان  فارتفع  للʛʰمʽل  دولار 
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قʙره    ʠفائǼ26  % تʳاوزت  تغॽʢة  بॼʶʻة   ȑأ دولار  في    156ملॽار   ʠالفائ هʚا  بʙأ   ʦث

  ʧم الʺʙʸرة  الؔʺॽات  في  الȄʜادة   ʧم  ʦغʛالǼ الʛʱʰول  أسعار  انʵفاض  نʳॽʱة  الʛʱاجع 

سʻة   قʙرها    2016الʺʛʴوقات  سʻة10.5بॼʶʻة  مع  مقارنة  الʨʻʶات 1،  %2015  في  أما 

الأخʛʽة مʧ الفʛʱة قʙʽ الʙراسة فقʙ شهʙ تʅॽɿʡ ʧʶʴ في الʺʜʽان الʳʱارȑ أȑ انʵفاض نॼʶة  

  Ǽ64عʙما ؗانʗ %  85إلى    2019العʜʳ تʙرॽʳȄا وزȄادة نॼʶة الʱغॽʢة حʱى وصلʗ سʻة  

سʻة  2016سʻة   أما  قʙره    2020،  تʳارȄا  عʜʳا  شهʙت   ʙمقابل    10.60فق دولار  ملॽار 

  69.19هʚه الʳॽʱʻة أدت الى انʵفاض نॼʶة الʱغॽʢة الى %  2019ملॽار دولار سʻة    6.11

للʳʺارك،    2019% سʻة  86.34مقابل    2020في سʻة   ) وحʖʶ  2021(الʺʙيȄʛة العامة 

فان هʻاك   2021آخʛ الإحʸائॽات في بॽان لʨزارة الʳʱارة وتॽʀʛة الʸادرات وزارة الʳʱارة ،  

ب   والʵاصة  الʺʛʴوقات  خارج  الʸادرات  في   ȍʨʴمل  ʧʶʴة  أ  4تʻس  ʧم الأولى   ʛشه

% مʧ الॽʁʺة  10.54أǼ ȑʺعʙل   2020مقارنة ʻʶǼة  64.56حʘʽ ارتفعʗ بॼʶʻة %   2021

 .2الإجʺالॽة للʸادرات

 أهʤ الʱʯʹʸات الॺʯʸادلة في الʱʯارة الʗولॻة  -2

الʙراسة حʘʽ  مʨʺʳع صادرات الʜʳائʛ عʛفʗ تʚبǼʚا ʚؗلʥ في الʨʻʶات مʴل    الʶادرات:   -أ

لانʵفاض   نʛʤا  الأخʛʽة  الʨʻʶات  Ǽاقي  في   ʗاجعʛت  ʦث الأولى  الʨʻʶات  في  ارتفاعا  شهʙت 

  ʦʳح فȄʜادة  الʺʙʸرة،   Ȑʛالأخ الʺʳʱʻات  في   ȍʨʴالʺل الʨʢʱر   ʧم  ʦغʛالǼ الʛʱʰول  أسعار 

  ʧم الغʚائॽة  الʺʨاد  سʻة    315صادرات  دولار  سʻة    442إلى    2010ملʨʽن  دولار  ملʨʽن 

2020  ʧم الʻʸاॽɺة  الʳʱهʜʽات  صادرات   ʦʳح في  زȄادة   ʥلʚ وؗ سʻة    30،  دولار  ملʨʽن 

إلى    2020ملʨʽن دولار سʻة    90إلى    2010  ʗادة وصلȄʜب  ȑاقي    3أǼ  ʥلʚ وؗ أضعاف 

الʺʳʱʻات الأحȐʛ الʜʳائȄʛة Ǽاسʻʲʱاء الʳʱهʜʽات الفلاحॽة والʺʨاد الأولॽة الʱي انʵفʹʗ نʳॽʱة  

 

    
2  -  
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سॽاسة الʙولة لॽʳʷʱع الإنʱاج الʺʴلي، ورغʦ ذلʥ يॼقى Ȟॽʂل الʺʳʱʻات للʸادرات الʜʳائȄʛة 

% ، ففي  95مʨʷه نʛʤا لاعʱʺاد الʜʳائʛ في صادراتها على قʢاع الʺʛʴوقات بॼʶʻة تفʨق  

للʳʺارك،  2020سʻة   العامة  الʜʳائȄʛة   )2021(الʺʙيȄʛة  الʸادرات  مʳʺل   ʗʹفʵان

ب  33.57ب الʺʛʴوقات  صادرات  لانʵفاض  نʛʤا  ॽʀʺة  %35.20   ʗʹفʵان  ȑأ  %

ʻʶǼة    11.70الʸادرات ب مقارنة  دولار  الʺʙʸرة   2019ملॽار  الʜʳائȄʛة  الʺʳʱʻات  أما   ،

فهي الʺʛʴوقات  ǽعادل  9.48تȞʷل    خارج  ما   ȑأ الʸادرات  مʳʺل   ʧم ملॽار    %2.26 

  1. 2019% مقارنة ʻʶǼة 12.59بॼʶʻة  دولار الʱي انʵفʹʗ بʙورها

  الʦاردات: -ب 

  ʧة مʚʵʱʺاءات الʛالإج ʧم ʦغʛالǼ  الإنفاق ʙʽشʛاد وتʛʽʱرة الاسʨفات ʧم ʟॽقلʱولة للʙف الʛʡ

ملॽار دولار وهʚا ما يʙل علي    40العام تॼقى واردات الʜʳائʛʽʰؗ ʛة في حʙود أو ما ǽقارب  

الʺʴلي،   والإنʱاجي  الʻʸاعي  نʳॽʶه  وضعف  Ǽالʵارج   ȑʛائʜʳال الاقʸʱاد  وتॽɻॼة   ȋاॼارت

ǽقارب    ȑʨʻس Ǽʺعʙل   ʗؗان الʙراسة  مʴل  الأولى  الʨʻʶات  في   ʛائʜʳال ملॽار    50فʨاردات 

مʺا  الʸادرات   ʦʳح انʵفاض  ومʻه  الʛʱʰول  أسعار  انʵفاض   ʧم  ʦغʛالǼ تʛʱاجع   ʦول دولار 

، ففي  2016ملॽار دولار سʻة    17.84شȞل عʜʳا ʛʽʰؗا في الʺʜʽان الʳʱارȑ وصل إلى غاǽة  

للʳʺارك،    2020سʻة   العامة  الإ  2021(الʺʙيȄʛة  الإيʛادات  نॼʶة   ʗاجعʛة  تॽجʺال

ملॽار    34.39ملॽار دولار إلى    41.93أȑ انʵفʹʗ مʧ    2019% مقارنة ʻʶǼة  17.99ب

في    ʛʲأك  ʦȞʴʱوال الʨاردات   ʧم  ʙʴال في  الʙولة  ʛʡف   ʧم الʸارمة  الॽʶاسة  نʳॽʱة  دولار 

  ʧم ؗل   ʗʹفʵان  ʘʽح الʨاردات  نॼʶة  في   ʛʰʱمع تʛاجع  هʻاك   Ȏلاحʻف الʺʨʱʶردة  الʺʨاد 

ب   الفلاحة  تʳهʜʽات  ب  55واردات  والʢاقة  مʻʸعة  %36.27  نʸف  ومʳʱʻات   %
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%% Ǽاسʻʲʱاء الʺʨاد الأولॽة الʱي  10.92ومʳʱʻات اسʱهلاكॽة غʛʽ غʚائॽة ب    22.63ب%

ʗر ب 14.27ب  ارتفعʙلة تقʽʯة ضॼʶʻب ʗة ارتفعॽاد الأولʨʺ1%.  0.28% وال  

مع    3.2  ʛائʜʳلل الʳʱارȄة  الʺॼادلات   ʗلʱاح الʵارجॽة  الʳʱارȄة  للʺॼادلات  الʳغʛافي  الʨʱزȄع 

سʻة   الʳʱارة،    2019أوروȃا خلال  (وزارة  الأولى  قʙرت ب2021الʺʛتॼة   ʘʽح  ،1458  %

مʧ الʦʳʴ الإجʺالي للʺॼادلات، فʖʶʴ الʺعॽʢات الإحʸائॽة لʺʙيȄʛة الʙراسات والاسʛʷʱاف 

  ʗة بلغॽȃول الأوروʙوال ʛائʜʳال ʧʽة بȄارʳʱال ملॽار دولار    21،  45للʳʺارك فان الʺॼادلات 

  13أǼ ȑانʵفاض ǽقʙر ب    2018ملॽار دولار خلال سʻة    96،51مقابل    2019خلال سʻة  

اء الʜʳائʛ علʺا أن  ʛؗش ʦا أهȃان أوروʙقى بلॼت ʥلʚȃة و  69 63، وȄʛائʜʳادرات الʸال ʧم %

40،53ʚمع دول ه ʗʺوارداتها ت ʧم %  ʗبلغ ȑي، أȃاد الأوروʴها دول الاتʽا فʺǼ قةʢʻʺه ال

الأوروॽȃة   الʰلʙان   ʨʴن  ʛائʜʳال مقابل    81،22صادرات  دولار  دولار    55،26ملॽار  ملॽار 

  39،22، ؗʺا اسʨʱردت الʜʳائʛ مʧ بلʙان أوروȃا ما ʱʺॽʀه    08،14مʳʶلة بʚلʥ انʵفاضا ب 

% ، وتॼقى    87،11ملॽار دولار, أȑ ما ʲʺǽل انʵفاضا ب    41،25ملॽار دولار مقابل قʛاǼة  

ʛؗʷال ʧا مॽانʢȄʛȃا وॽانॼا واسॽالʢǽا واʶنʛف ʧا. كل مȃفي أورو ʛائʜʳلل ʧʽʽ2اء الأساس  

 23تʱʴل بلʙان آسॽا الʺʛتॼة الʲانॽة مʧ حʘʽ حʦʳ الʺॼادلات الʳʱارȄة للʜʳائʸʴǼ ʛة قʙرها  

ملॽار دولار مʳʶلة    06،19ملॽار دولار مقابل    60،  18% مʧ الॽʁʺة الإجʺالॽة لʰʱلغ  92

تʛاجعا ॽɿʡفا ب    ʥلʚة    44،2بȄʛائʜʳال الʺʳʱʻات  الآسȄʨʽة على شʛاء  الʙول   ʗمʙوأق  .  %

مقابل    ॽʁǼ42،6ʺة   دولار  بʚلʥ    77،5ملॽار  مʳʶلة  الʺقارنة  فʛʱة   ʝنف في  دولار  ملॽار 

 

ॽة في ʣل  الʤʻام الʳʱارȑ  مʱعʙد الأʛʡاف والʱؔʱلات الاقʸʱادǽة - - ʛؗʺʳفة الȄʛعʱاسة الॽرات سʨʢاني-  "تʙم ʛʹʵ1ل

  فʛع اقʸʱادǽة علʨم ماجʛʽʱʶ رسالة -"الأوروȃي الإتʴاد مع الʛʴ  الॼʱادل مʢʻقة إʡار  في الʜʳائʛ حالة دراسة الإقلॽʺॽة
30ص  ،  2006/ 2005-الʜʳائʛ جامعة-مʨʷʻرة غʛʽ-اقʸʱادȑ تʴلʽل  

2ʙʰع  ʙʽشʛال  ʖدي-"ʦॽʤʻر  تʨʢارة  وتʳʱة  الॽارجʵحالة  ال  ʛائʜʳوحة  -"الʛʡراه   أʨʱؗم  في  دولة  دʨة  العلǽادʸʱجامعة   -الاق  
ʛائʜʳ50ص -2003-2002-ال  
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، ، فʖʶʴ معॽʢات الʳʺارك الʜʳائȄʛة فان الʧʽʸ والهʙʻ والʶعʨدǽة و    28،11ارتفاع قʙره  

اء الʜʳائʛ في مʢʻقة آسॽا .  ʛؗش ʦأه ʧم ʙا تعȄرʨ1ك 

افॽʁȄʛا,   العالʦ الأخȐʛ (أمȞȄʛا,  الʜʳائʛ وȃلʙان   ʧʽب الʳʱارȄة  الʺॼادلات  فان   Ȑʛأخ مʧ جهة 

الʲالʲة   الʺʛتॼة   ʧʽʱʽȞȄʛالأم  ʧʽالقارت دول   ʗلʱفاح مʙʱنॽة،  مȄʨʱʶات  تʳʶل  تʜال  لا  اسʛʱالॽا) 

لʰʱلغ  ʸʴǼ5126ة قʙرها    ʛائʜʳة للȄارʳʱادلات الॼʺة للॽة الإجʺالʺॽʁال  ʧار    52،9% مॽمل

قʙره    95،12دولار مقابل   Ǽانʵفاض   ȑار دولار أॽة   48،26ملȄʛائʜʳال الʸادرات  %، أما 

  2019ملॽار دولار سʻة    88،3مʸʴلة مʨʺʳع    8544نʨʴ دول القارتʧʽ فقʙ انʵفʹʗ ب  

، وقامʗ الʜʳائʛ مʧ جهʱها ȄʛʱʷʺǼات مʧ هʚه الʺʢʻقة  2018ملॽار دولار سʻة   04،7مقابل 

Ǽانʵفاض ب  91،5ملॽار دولار مقابل    Ǽ63،5ʺا ʱʺॽʀه    ȑار دولار أॽ66،4مل    ʛʰʱوتع %

اء الʜʳائʛ في الʺʢʻقة   ʛؗش ʦأه ʧا مȃʨؗ ل وȄازʛʰة والॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨو ال ʧʽʱʻالأرج

تʜال   لا  الإفॽʁȄʛة  الʙول  مع   ʛائʜʳلل الʳʱارȄة  الʺॼادلات  فان   Ȑʛأخ جهة   ʧم  . الأمॽȞȄʛة 

بـ   تʻʶʴا   ʗفʛع سʳلʱه   ȑʚال  ʅॽɿʢال  ʧʶʴʱال  ʧم  ʦغʛال على  سʻة  1,55ضॽɻفة  في   %

  . Ǽ2018عام  مقارنة  2019

الʺॼادلات    الʜʳائʛ   3,46ملॽار دولار مقابل    3,51وقʙ بلغ مʨʺʳع  ملॽار دولار. فʙʸرت 

  2,18ملॽار دولار مقابل حʨالي    2,17للʙول الإفॽʁȄʛة مʻها دول اتʴاد الʺغʛب العȃʛي ʰʺǼلغ  

Ǽانʵفاض قʙره   الʺʢʻقة ما  0,56ملॽار دولار ،  قʙ اسʨʱردت مʧ هʚه   ʛائʜʳال  ʗان وؗ  ،  %

% ، وقʙ شȞلʗ    16،5ملॽار دولار أǼ ȑارتفاع بلغ    1,27ملॽار دولار مقابل    ʱʺॽʀ1,34ه  

اء الʜʳائʛ خلال هʚه الفʛʱة.  ʛؗش ʦب أهʛو الʺغ ʝنʨو ت ʛʸم ʧكل م 

بॼʶʻة   "ملʣʨʴا"  انʱعاشا  اوॽʀانʨسॽا  مʢʻقة  و   ʛائʜʳال  ʧʽب الʳʱارȄة  الॼʱادلات   ʗفʛع  ʥلʚك

33,28  ʧم ʗارتفع ʘʽن دولار إلى    691% حʨʽن دولار خلال    920,94ملʨʽ2019مل    ،
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ʱʺॽʀه   ما  أوॽʀانʨسॽا  مʢʻقة   ʨʴن  ʛائʜʳال بلغʗ صادرات   ʙمقابل    531,20فق دولار  ملʨʽن 

الʺʢʻقة ما ʱʺॽʀه  113,67ملʨʽن دولار أǼ ȑارتفاع قʙره    248,61 % واسʨʱردت مʧ ذات 

،  11,90ملʨʽن دولار أǼ ȑانʵفاض بلغʗ نʱʰʶه %   442,39ملʨʽن دولار مقابل    389,73

 ʦل عام فان أهȞʷǼ .اʙلانȄزʨʽا ونॽالʛʱا في اسॽسʨانॽʀقة أوʢʻʺǼ ةȞȄʛʷان الʙلʰال ʦل أهʲʺʱو ت

الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة وʢȄʛȃانॽا   الʨلاǽات  اسॼانॽا و  الʜʳائʛ هي فʛنʶا و اʢǽالॽا و   ʧائȃز ʝʺخ

ॽا  ʛؗا وتॽا و ألʺانॽانॼا و اسॽالʢǽا و إʶنʛو ف ʧʽʸهي ال ʛائʜʳني الʨʺم ʦا، أما أهॽ ʛؗ1وت.  

  : رȊȁ الاسʸʰʯار الأجʹʮي الॺʸاشǺ ʙالʱʯارة الʗولॻة الʠʸلʔ الʙاǺع

الاسʲʱʺار    ʧʽب العلاقة  إسॽʱعاب   ʧع لاسॽȞॽة  ʨؗʽʻوال الؔلاسॽȞॽة  والʻʺاذج  الȄʛʤʻات  عʜʳت 

الاجʰʻي الʺॼاشʛ والʳʱارة الʙولॽة، وذلʥ لاعʱʺادها الʛئʝॽ على افʛʱاض عʙم قابلॽة خʙمات  

على   الإنʱاج   ʛاصʻع  ʙالعق شهʙها  الʱي  الʨʻؔʱلʨجॽة  الʱغʛʽات  أدت   ʧؔول الʙولي.  الʻʱقل 

  ȋأنʺا ʛʽغʱا لʛʽʶم تفʙقʱل ʥة، وذلʙيʙة جȄʛʤر نʺاذج نʨهʣ إلى ʧȄʛʷن العʛالق ʧادس مʶال

  ʦʱȄو الʺʱʻج،  حॽاة  دورة  نʺʨذج  ǽأتي  الʻʺاذج   ʥتل  ʧʽب  ʧوم الفʛʱة.   ʥتل في  الʙولॽة  الʳʱارة 

  2تʴلʽل دور الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ مʧ خلال ما يلي: 

ʤǽهʛ دور الاسʲʱʺار الأجʰʻي في أواخʛ مʛحلة الʱقʦǽʙ للʺʨʱʻج الʙʳيʙ، وذلʥ مʧ خلال رॼɼة  

ة  ʛؗʷال  ʥح أمام تلॼʸǽ اليʱالȃق. وʨʶال القʨة الاحʱؔارȄة في  الʴفاȍ على  ة الأم في  ʛؗʷال

  ʟॽاخʛت ʦǽʙأو تق ،ʛيʙʸʱال لʱلॽʰة حاجات  الʺʴلي  الॽʵارʧȄ إما الاسʛʺʱار في الانʱاج   ʙأح

ة الأم في الʵارج. وʨȄقف الاخॽʱار على الʺفاضلة بʧʽ الʻفقة الǽʙʴة   ʛؗʷوع للʛح فʱاج وفʱالإن

  ʧها مʛʽة وغॽ ʛؗʺʳفة الȄʛعʱقل والʻل نفقات الʲات مʛʽغʱʺال ʠعॼلا بʙاخل معʙاج في الʱللإن

 .ʛآخ ʖجان ʧارج مʵاج في الʱونفقة الإن ،ʖجان  

 
  596قʻȄʛات سʺاعʽل، نفʝ الʺʛجع الʶابȘ ص  - 1
2 -  - ʧʽʽانȄʛȞǽردخاʨولي" -مʙاد الʸʱة-"الاقॽʢد عʨعʶر و علي مʨʸʻم ʦॽʂاʛإب ʙʺʴم ʖȄʛخ -تعȄʛʺ2007- دار ال   

  142،ص 
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 ) ʧاع ؗل مʢʱإس ʙوقHirsch ,1976  وHelpman ,1984  لʽلʴت ʦǽʙتق ʧم    ʥلʱلي لʽʸتف

الاسʲʱʺار   دور  وʜȄداد  الأم.  ة  ʛؗʷال  ʖجان  ʧم القʛار  إتʵاذ  في  الʺʕثʛة  والعʨامل  الʺفاضلة 

الأجʰʻي الʺॼاشʛ في ؗل مʧ مʛحلة الʻʹج ومʛحلة الॽʢʺʻة (الʙʱهʨر)، حʘʽ يʦʱ نقل العʺلॽة  

ة الأم إلى ॽʁǼة الʙول الʺʱقʙمة، وذلʥ أثʻاء مʛحلة الʻʹج. بʻʽʺا   ʛؗʷة خارج دولة الॽاجʱالإن

بॽʢʺʻة   الʺʛتʢॼة  الأخʛʽة  الʺʛحلة  أثʻاء   ʥوذل الʻامॽة،  الʙول  إلى  الإنʱاجॽة  العʺلॽة  نقل   ʦʱي

  1الʺʱʻج، وذلʥ للإسʱفادة مʧ إنʵفاض نفقات الإنʱاج. 

القʛن  Kojimaوقʙ إسʢʱاع (  ʧم ʧامʲوال الʶاǼع   ʧيʙالعق تʴلʽل  ) خلال   ʦǽʙتق  ʧم ʧȄʛʷالع

أن   أوضح   ʘʽح الॽاǼان.  على   ȘʽʰʢʱالǼ  ʛاشॼʺال الأجʰʻي  Ǽالاسʲʱʺار  الʳʱارة  نȄʛʤات   Ȍȃʛل

الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشǽ ʛعʙ مʢʱلʖ رئʝॽ لȄʜادة الʺʻافʶة والؔفاءة على الʺȐʨʱʶ الʙولي،  

ʚلʥ لʧʽʶʴʱ عʺلॽات الانʱاجॽة للʙول وفʛʽة الʺʨارد الॽɻॽʰʢة حʘʽ أوضʗʴ أن هʻاك ثلاثة   وؗ

ات وهʦ:  عʨامل رئॽʶॽة تʕثʛ في قʛار الاسʲʱʺار الʙولة ʛؗʷلل  

الʺʨارد الॽɻॽʰʢة والʙʵمات عʛʸʻ العʺل وتȘʽʰʢ نʤام الʨʸرة أǽʹا أشار إلى أن هʻاك -

اسʲʱʺار أجʰʻي مʴفʜ لʛʷوȋ الʳʱارة وأخʛ مʹاد لʛʷوȋ الʳʱارة وقǽ ʙعاب على تلʥ الآراء  

  ʧʽب الʺʱʵلفة   ʛاشॼʺال الاجʰʻي  الاسʲʱʺار   ȋلأنʺا الاسʲʱʺار  تفʶي   ʦǽʙتق على  القʙرة  عʙم 

  2الاسʲʱʺار الʛأسي والʵلفي . 

) قʙم نʺʨذج للʨʱازن العام في الʳʱارة الʙولॽة، مʻʺʹʱاً دور  ǽHelpmanʹاف لʺا سȘʰ أن ( 

  ʙوق والʺʨاقع،  للʺلॽؔة   ʛاصʻع الʨʺʻذج   ʧʺʹت  ʘʽح الॽʶʻʳات،  مʱعʙدة  ات  ʛؗʷلل  ȑʛهʨج

ات تʦʶʱ بॼʱايʧ إنʱاجʱʽها  Helpmخلʗʸ إسهامات   ʛؗʷار    إلى أن الʛعلى ق ʛثʕما ي ʨوه

 
جامعة مʙʺʴ خʛʹॽ  -مʳلة العلʨم الإنʶانॽة-"انعȞاسات الॽʶاسة الʳʱارȄة على تʨʢر الʳʱارة الʵارجॽة" -فلة عاشʨر- 1

    487. -،ص     2012العʙد الʛاǼع والعʛʷون -ʛȞʶǼة
ॽة في ʣل الʤʻام الʳʱارȑ مʱعʙد الأʛʡاف والʱؔʱلات الاقʸʱادǽة  -لʛʹʵ مʙاني -- 2 ʛؗʺʳفة الȄʛعʱاسة الॽرات سʨʢت"

رسالة ماجʛʽʱʶ علʨم اقʸʱادǽة فʛع  -الإقلॽʺॽة دراسة حالة الʜʳائʛ في إʡار مʢʻقة الॼʱادل الʛʴ مع الإتʴاد الأوروȃي"
ȑادʸʱل اقʽلʴرة-تʨʷʻم ʛʽغ-ʛائʜʳ30، ص 2006/ 2005-جامعة ال  
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ات وʧʽȃ الʻʸاعات وʸȃفة عامة   ʛؗʷال ʧʽارة بʳʱدور ال ʥلʚ الاسʲʱʺار الʙولي مʧ عʙمه، وؗ

ات اخॽʱار الʺʨاقع الانʱاجॽة مʵʻفʹة الʻفقات لʱعʦॽʤ الأرȃاح.  ʛؗʷة الॽʰغال ʜʽʴ1ت 

 ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس ʧʽب Ȍȃʛة للॽʁॽʰʢʱراسات الʙال ʧم ʖه جانʳات ʘالʲة الॽɿالأل ʚʻوم

دراسة    ʗمʙق الʺʲال،  سʽʰل  فعلى  الاقلॽʺي،   ȑادʸʱالاق ،  Yeyati etal  ،2003والʱؔامل 

اتفاقات الʳʱارة الاقلॽʺॽة على تʧʡʨ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشǼ ʛالȘʽʰʢʱ على    ʛل لأثʽلʴت

دولة مʱʶقʰلة لاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ   60و    OECDدولة مॼʢقة للاسʲʱʺار مʧ دول  20

  ʧʽة ما بʛʱخلال ف ʥة  1999- 1982، وذلǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺال ʧد مʙام عʙʵʱاس ʦت ʙوق .

ʚلʥ الʸʵʸʵة   الʺʱʶقلة، مʲل الʻاتج في ؗل مʧ الʙولة الʺʙʸرة والʺʱʶقʰلة لاسʲʱʺار ، وؗ

اتفاقات  مفادها  نʳॽʱة  إلى  الʙراسة   ʗʸخل  ʙوق عامل.  لؔل  الʺال  ورأس  والʳʱارة   ʦʵʹʱوال

الʺʹॽفة  الʙولة  Ǽالॼʶʻة  الاجʰʻي،  الاسʲʱʺار  تʙفقات  على  اʳǽابॽا   ʛثʕت  ʙق الاقلॽʺॽة  الʳʱارة 

  % في الʺʨʱسȌ. 27والʺʙʸرة ( ؗأعʹاء في اتفاق تʳارȑ اقلॽʺي) بॼʶʻة 

ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯالاسǺ ةॻولʗارة الʱʯعلاقة ال.  

ات الʺʛʺʲʱʶة الʨʱجه   ʛؗʷتفʹل ال ʘʽح ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱة على الاسॽولʙارة الʳʱال ʛثʕت

العلاقة   ʙيʙʴت نʴاول  وسʨف  تام  ȞʷǼل  الʙولॽة  تʳارتها   ʛȄʛʴʱب تقʨم  الʱي  الʙول   ʨʴن

 .ʧʽاديʸʱالاق ʧʽʴلʢʸʺال ʧيʚه ʧʽة ب ʛؗʱʷʺ2ال  

فʛض   أن  مʱعʙدة،  ʛʢǼق  الأجʰʻي  الاسʲʱʺار   ʜʽفʴت الʙولॽة  الʳʱارة  لॽʶاسات   ʧȞʺǽ فاʛتع

  ʧلا مʙب الʺʴلي  الʨʶق  الʺॼاشʛ على خʙمة  عالॽة قʨȞǽ ʙن ؗاॽɾا لʘʴ الاسʲʱʺار الأجʰʻي 

قʙ تʨؔن    الʸادرات، ǽعʢل ذلʥ اجʛاءات حʺاǽة الʳʱارة أن مȞاسʖ الʺʴʱققة مʧ هʚا الاجʛاء

  ʚأخǽ إلى أن الʺॽʺʴة ʽʺǽل  إلى الأسʨاق  الʺॼاشʛ مʚʳʻب  مʙʴودة، لأن الاسʲʱʺار الأجʰʻي 
 

1 -- ʖدي ʙʽشʛال ʙʰع-"ʛائʜʳة حالة الॽارجʵارة الʳʱر الʨʢوت ʦॽʤʻة  -"تǽادʸʱم الاقʨراه دولة في العلʨʱؗوحة دʛʡأ-  
ʛائʜʳ50ص -2003-2002-جامعة ال  

2 - ʛʸق، مʛʷاء الʛة زهॼʱȞة، مॽولʙارة الʳʱات الǽادʸʱاق ،ʦॽʤالع ʙʰع ȑʙʺ36،ص  1996ح  
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، وهʚȞا تʨؔن هʚه الʨحʙات غʛʽ مʻافʶة  1شȞل وحʙات الانʱاج لغʛض تʳهʜʽ الʨʶق الʺʴلي

لغʛض الانʱاج مʧ أجل الʙʸʱيʛ. لاسॽʺا إذا ؗانʗ الʺʙخلات الʺʴلॽة مȞلفة أو مʧ نॽɺʨة  

  ʜفʴǽ الʳʱارة   ʛȄʛʴوت الانفʱاح  أو  الʨاردات  حʺاǽة   ʧم أوʡأ   Ȑʨʱʶم فإن  وȃالʺقابل  رديʯة. 

 ʥʻʰراسة للʙائج بʱʻه الʚاد هʻاس ʦث . ʛيʙʸʱه للʳʱʺال ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس ȑʨل قȞʷǼ

ات الʺॼʶʱʻة الॽاǼانॽة في قʢاع   ʛؗʷعات الॽʰعة مʨʺʳادرات إلى مʸة الॼʶت أن نʙولي وجʙال

، حʧʽ ؗانʗ  1992) في عام  45الʻʸاعة الȄʨʴʱلة في الʙول الأسȄʨʽة الʺفʨʱحة نॽʰʶا ؗان (

 ) نॽʰʶا  الʺॽʺʴة  اللاتॽʻʽة  أمȞȄʛا  دول  في  الʺʻاʛʣة  فإن  23الॼʶʻة   ʥذل  ʧع فʹلا   ،Ȍفق  (

الاق الʳʱارة  في  اتفاॽʀات   ،  ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  تʙفقات  أثʛا واضʴا على زȄادة  لॽʺॽة 

(اتفاॽʀة   ॽة  ʛؗʺʳال والاتʴادات  الʛʴة،  الʳʱارة  ʢʻʺǼقة  الʵاصة  الاتفاॽʀات   ، الʺʲال  سʽʰل 

علة   مʲال  أفʹا  الأورȃي   ȑادʸʱالاق الʱؔامل  ǽقʙم  ؗʺا   ،  ( الʷʺالॽة  لأمȞȄʛا  الʛʴة  الʳʱارة 

  ʗة، إذ ارتفعॼ ʛؗة إلى علاقة مʢॽʶॼارة الʳʱوال ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱعلاقة الاس ʧك مʛʴʱال

  ʛȄʛʴت ʙعǼ يȃاد الأوروʴاق الاتʨة في أسॽانǼاॽة والॽȞȄʛات الأمॽمʨة القʛات عاب ʛؗʷة ال مʷارؗ

والʳʱارة  جهة   ʧم الأوروȃي  الاتʴاد  داخل  الʳʱارة   ʧم Ǽالʱالي  زاد  مʺا  الʺʢʻقة  في  الʳʱارة 

ة مʧ جهة  ʛؗʷة الȞॼة.  داخل شॽ2ثان 

للʳʱارة  العالʺॽة  الʺʢʻقة  إلى  والانʹʺام  الʳʱارة   ʛȄʛʴʱل العام  الاتʳاه  مع  الʺʨʱقع   ʧم Ǽات 

تʶهʽل عʺلॽة انʱقال رؤوس الأمʨال وزȄادة الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة. وقʙ شهʙت الألॽɿة  

العʨلʺة إلى زȄادة معʙلات   ʜتع للʷʻاȋ الاقʸʱادʧʺȞǽ ȑ ان  تʙوȄل واسع  وقʙ أسهʣ    ʦاهʛة 

ات الʱي تʴاول اسʷؔʱاف الأسʨاق خارج   ʛؗʷد الʙادة عȄفي ز ʥة بلا شॽولʙارة الʳʱال ʛȄʛʴت

 حʙودها الॽʻʡʨة. 

 
حʷʺاوȑ مʙʺʴ، الاتʳاهات الʙʳيʙة لʳʱارة الʙولॽة في ʣل العʨلʺة الاقʸʱادǽة، أʛʡوحة الʨʱؗʙراه ،(غʛʽ مʨʷʻرة) .  -- 1

 ،ʛائʜʳ244، ص2006جامعة ال  
  115، ص  2009أʧʺǽ الʛʴʻواȑ، لʨجॽʱʶات الʳʱارة الʙولॽة، دار الفʛؔ الʳامعي، الاسʙʻȞرȄة،  - 2
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  ȑʚال  ʛالأم والʺʨصلات  الʻقل   ʅॽتؔال انʵفاض  في  ॽة،  ʛؗʺʳال الʛسʨم   ʠخف  ʦاهʶت كʺا 

جعل مʧ الʺȑʙʳ تقʦॽʶ عʺلॽات الانʱاج ȞʷǼل الȑʚ تॽʢʱʶع أن تʟʸʵʱ في مʛحلة معʻʽة  

مʧ الانʱاج وȃالʱالي ارتفع عʛʸʻ الʨاردات والʸادرات الʙول الʺʹॽفة، الأمʛ الȑʚ دعʦ وزاد 

  . 1مʧ أهʺॽة الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة

 ʦاء العالʴع أنॽʺا، في جʨʺة نǽادʸʱة الاقʢʷع الأنʛأس ʙأح ʨه ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس

حʨالي   بلغ   ʘʽح الʙولॽة،  الʳʱارة   ʙعǼ1،5    عام في  دولار  بॼʶʻة  2011تʛلʨʽن  مʵʻفʹا   ،

  تȄʛلʨʽن دولار.   1،89والॼالغة  2008% عʧ أعلى ॽʀʺة حققʗ في عام 32

  ثالʰا : تʙȂʙʲ الʱʯارة لاسʸʰʯارات الʗولॻة : 

الʙولॽة   العلاقات  في   ʙيʙʳال الاتʳاه  ؗانʗ  لعل  الʱي  القʨʽد   ʠॽɿʵت أو  إلغاء  في   ʧʺȞǽ

تʺʲلʗ في   آلॽات  الهʙف اسʱعʺلʗ عʙة  الʙولॽة والاسʲʱʺارات، ولʴʱقȘʽ هʚا  الʳʱارة  تعʛʱض 

  الاصلاحات في الॽʶاسات الʳʱارȄة والاتفاقات العالʺॽة والاقلॽʺॽة. 

  أ/ اصلاح الॻʴاسات الʱʯارȂة

  ʧة مॽامʻان الʙلʰفي ال ʨʺʻال Șʽقʴة تॽانȞة إمʛؔامي لفʻʱج مȄوʛاك تʻات هʻʽانʺʲال Ȍأواس ʚʻʺف

الʙولي    ʙقʻال الʙعʨات صʙʻوق  إʡار  في  وهʚا   ، انفʱاحا   ʛʲأك تʳارȄة  سॽاسات  إتॼاع  خلال 

والʥʻʰ الʙولي ʳʴǼة أن تʛȄʛʴ الʳʱارة في هʚه الʰلʙان ǽعȞǼ ʙفاءة أعلى في اسʙʵʱام الʺʨارد 

الʰلʙان الʺʱقʙمة والʻامॽة  ʧʽب ȑادʸʱماج الاقʙفي الان ʦهʶȄة وȄʛʷॼة    الʛʽه الأخʚه ʧʽب ʧوم

  الانʱاج الʺʨسع. نفʶها، فʹلا عʧ تʴقȘʽ مȞاسʖ مʧ الʟʸʵʱ واقʸʱادǽات

وقʙ اتʚʵت عʙة بلʙان نامॽة خʨʢات مهʺة نʨʴ تʛȄʛʴ أنʱʺʤها الʳʱارȄة مʛتʢॼة بʻʰʱي بʛامج  

الʳهʨد    ʧʺا مهʺا ضʛʸʻارة عʳʱال  ʛȄʛʴت الʴالات ؗان   ʧم ʙيʙالع الهȞॽلي، وفي   ʅॽʽؔʱال
 

مʙʺʴ عʙʰ الʙʽʺʴ مʙʺʴ شهاب ، أثʛ الانʹʺام إلى مʤʻʺات الʳʱارة العالʺॽة في زȄادة الʙʱفȘ الاسʲʱʺار الأجʰʻي  - 1
  26، ص2013،  66الʺॼاشʛ، مقالات الاقʸʱادǽة ، ؗلॽة العلʨم الادارȄة ، الȄʛاض، الʶعʨدǽة ، العʙد  



الخارجية  التجارة وتطوير  المباشر الاجنبي للاستثمار  النظري الاطار            الاول  الفصل  
 

47 
 

  ʛʽʲؔال  ʗʸقل الʺʲال،  سʽʰل  فعلى   .ʧʽʽولʙال  ʥʻʰال الʙʻʸوق  الʛʰامج   ʧمة مʨعʙʺال  ʅॽؔʱال

 ʗوقام الʺʴلॽة  الʻʸاعات   ʧع الʴʺاǽة   ʗوأزال ॽة  ʛؗʺʳال  ʛʽغ  ʜاجʨʴال الʻامॽة  الʰلʙان   ʧم

  ʛʽة والغॽ ʛؗʺʳال ʜاجʨʴال ʠॽɿʵʱب Ȑʛان أخʙبل ʗها قامʱجه ʧفات. ومȄʛعʱل الȞॽʂ ʙʽشʛʱب

ॽة على الʨʶاء. ʛؗʺ1ج  

  ʛيʙʸʱجهة للʨʺاج الʱاسة الانॽي سʻʰʱة لॽامʻان الʙلʰلي للȞॽاله ʅॽʽؔʱامج الʛب ʗما دفعʨʺوع

تʳارȄة ومالॽة مʶانʙة وذلʥ رॼɼة مʻها في   بʻʰʱي سॽاسॽات  الʨاردات مʛفقة  بʙلا مʧ احلال 

الاسʲʱʺارات    ʖة وجلॽولʙال الʳʱارة  في  يʛʱتʖ عʻها  الاسʱفادة مʧ رفع نʰʽʸها  الأجॽʰʻة وما 

Ǽالʰلʙان    ʗدفع الهȞॽلي   ʅॽؔʱوال الاسʱقʛار  بʛامج  فإن  العʺʨم،  وجه  وعلى  وتॽʺʻة.   ʨʺن  ʧم

الʻامॽة على ȘȄʛʡ تʛȄʛʴ الʳʱارة إلى مȐʙ أǼعʛʽʲȞǼ ʙ مʺا هي مʢالॼة وملʜʱمة Ǽه في إʡار  

جʨلة  ʖعق الʙʳيʙة  والاتفاॽʀات  العالʺي   ȑارʳʱال هʚه    الʤʻام  أن  هي  والʺفارقة   .ȑاʨالأرغ

الʙول    Șʰʢت  ʧʽح وفي  الʙولॽة،  تʳارتها   ʦʤن  ʛȄʛʴت أجل   ʧم  Ȍللʹغ تʱعʛض  الʰلʙان 

 إلʽها .  الʻʸاॽɺة الʺʱقʙمة الʴʺاǽة ضʙ مʳʱʻات الʰلʙان الʻامॽة الʺʙʸرة

 اصلاح الʹʢام الʱʯارȏ العالʸي  -ب 

تارȄخ تأسʝॽ اتفاॽʀة الʳات الʱي ؗانʗ تهʙف إلى تǼ1947    ʛȄʛʴعʙ جهʨد بʙأت مʚʻ عام  

الʨʶاق  الʶلع، وفʱح  ॽة علة  ʛؗʺʳال  ʛʽة وغॽ ʛؗʺʳوال الʳʱارȄة   ʜاجʨʴال Ǽإزالة  الʙولॽة  الʳʱارة 

مʤʻʺة الʳʱارة   1994لإتاحة أوسع للʺʻافʶة الʙولॽة، بʛزت Ǽعʙ انʱهاء جʨلة الأورغʨاȑ عام  

إلى مȐʨʱʶ مʛتفع مع ʣهʨر هʚه    WTOالعالʺॽة   الʙولॽة وصل  الʳʱارة   ʛȄʛʴأن ت ʘʽح ،

ॽة على الʶلع الʻʸاॽɺة في الʰلʙان الʺʱقʙمة إلى   ʛؗʺʳفة الȄʛعʱل الʙمع Ȍॼʂ ʘʽʴǼ ،ةʺʤʻʺال

 ʧ1%4أقل م .  

 
  105فʙȄʛ الʳʻار، الاسʲʱʺار الʙولي والȘʽʶʻʱ الʹʰȄʛي، مʕسʶة شॼاب الʳامعة، الاسʙʻȞرȄة، ص  -- 1



الخارجية  التجارة وتطوير  المباشر الاجنبي للاستثمار  النظري الاطار            الاول  الفصل  
 

48 
 

لعل مʧ الأثار الʺهʺة لهʚه الʨʳلة على الʸعʙʽ العالʺي، أنه تʨلʙ عʻها نʤام تʳارȑ مʱعʙد  

الأʛʡاف لȞʷॽل إʡار للʳʱارة العالʺॽة. ففي الأجل الॼعʙʽ يʨʱقع أن تʶاهʦ نʱائج هʚه الʨʳلة 

في تعʜȄʜ أواصʛ العʨلʺة بʧʽ الʰلʙان الʻامॽة والʰلʙان الʺʱقʙمة وتʶʺح بʨصʨل صادرات ؗل  

   1مʨʺʳعة إلى الʺʨʺʳعة الأخȐʛ بʙون حʨاجʜ ولا قʨʽد. 

 

 
1 - ،ʛʸة ، مȄرʙʻȞة ، الإسʙيʙʳامعة الʳار الʙولي ، الʙاد الʸʱات الاقॽأساس : ʞॽʷح ʙʺ12، ص .   2002عادل أح    
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   :تمهيد
يحقق الاستثمار الأجنبي المباشر منافع عديدة للدول المضيفة من خلال توفير  

  التمويل للتنمية خلق فرص عمل تنمية الصادرات وتحسين ميزان التجارة
المباشر  بعد   الأجنبي  الاستثمار  مفاهيم  من  لكل  النظري  الجانب  في  التطرق 

الميزان   أثر  ومكونات  لتحديد  قياسية  دراسة  الفصل  هذا  في  نتناول  التجاري، 
للفترة  الجزائر  في  والواردات  الصادرات  من  كل  على  المباشر  الأجنبي  الاستثمار 

  2022الى   1990الممتدة من 
نموذج  اعتمدنا من   ARDLتطبيق  وذلك  الخطوات    خلال،  مختلف  على  المرور 

بذل الخاصة  بدأ  العملية  الاك  التكباختبار  نموذج  تشكيل  الى  مرورا  امل  ستقرارية 
الدراسة  قة في المدى القصيرتحديد نوع العلاإضافة الى    ،المشترك بين متغيرات 

 والطويل 
 . : توصيف البيانات ومنهجية الدراسةالأول لمبحث ا

 . : توصيف البياناتالأول المطلب 
تأثير   مدى  المباشر  لدراسة  الأجنبي  والواردات على  الاستثمار  الصادرات  من  كل 

سلا جمع  تم  الجزائر،  زمنية  في  من  سل  هاته  ،  2022-1990للفترة  جمع  تم 
 ) بالدولارالأمريكيالوحدة  (من موقع البنك الدولي البيانات الخاصة 

  والجدول التالي يوضح توصيف بيانات الدراسة
  الدراسة : توصيف متغيرات )10(جدول 

 EXPOR IMPOR INVEST 
 Mean  3.73E+10  3.28E+10  9.80E+08 
 Median  3.42E+10  2.57E+10  1.06E+09 
 Maximum  8.20E+10  6.83E+10  2.75E+09 
 Minimum  9.59E+09  1.03E+10 -5.38E+08 
 Std. Dev.  2.33E+10  2.07E+10  8.75E+08 
 Skewnes
s  0.441835  0.224076  0.343772 
 Kurtosis  1.861970  1.393579  2.235892 
 Jarque-
Bera  2.854480  3.824464  1.452795 
 Probabilit
y  0.239970  0.147750  0.483648 

 Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 
دولار أمريكي للصادرات،    3.73E+10  قدر متوسط كل من المتغيرات بـ

3.28E+10  9.80دولار أمريكي للوارادات، وE+08  دولار أمريكي  لتدفقات
  الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة.

مقدار التشتت كان كبير نظرا لطبيعة المتغيرات (مبالغ سنوية ضخمة) وكذلك طول  
  المدة. 
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كان موجب للمتغيرات ما يعني ان المنحنى مائل للجانب   Skewness معامل 
أي   3لا تتجاوز  Kurtosis الأيمن والقيم متقاربة كما تأكده قيمة معامل التفلطح

غياب القيم الشاذة عن السلاسل.توزبع المتغيرات طبيعي اذا احتمالية أكبر من  
  ، والشكل الموالي يوضح التمثبل البياني والتوزيع الطبيعي للمتغيرات0.05

  : التمثيل البياني للمتغيرات والتوزيع الطبيعي للسلاسل الزمنية )01(شكل 
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Sample 1990 2022
Observations 33

Mean       9.80e+08
Median   1.06e+09
Maximum  2.75e+09
Minimum -5.38e+08
Std. Dev.   8.75e+08
Skewness   0.343772
Kurtosis   2.235892

Jarque-Bera  1.452795
Probability   0.483648
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 Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 
يتضح من المنحنى أن مستوى الصادرات والواردات كان ثابت نوعا ما خلال فترة 

التسعينات، ثم شهدت معدلات نمو متزايد خلال الألفية، وقد بلغت ذروتها في 
للصادرات الجزائرية  مع ارتفاع أسعار المحروقات كونها المركب الأساسي  2014

،  2016-2015ثم سجلت انخفاض حاد دائما لانهيار أسعار البترول في سنة 
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تقريبا نفس الوتيرة للواردات التي سجلت ذروتها في   19وكذلك خلال أزمة كوفيد 
  للتراجع بعدها وتواصل منحاها المتناقص. 2014سنة 

بالنسبة لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر فقد سجلت تقلبات عديدة خلال  الفترة 
لتسجل بعدها انخفاض حاد   2014- 2010ووصلت الذروة أيضا في السنوات من 

،تعود بعدها    خلال فترة الربيع العربي وعدم الاستقرار السياسي لدول المنطقة
  للارتفاع ثم نلاحظ منحى تنازلى خلال السنوات الأخيرة  للدراسة. 

 المطلب الثاني: منهجية الدراسة 
أن   الدراسة  المباشرتفترض  الأجنبي  من    الاستثمار  التجاري  الميزان  على  يؤثر 

والواردات الصادرات  جانبي  على  التأثير  قياس  خلال  اجل  ومن  سنقوم  ،  الأثر ، 
  :تأخذ الشكل التالي  دالتين لكل منها متغير تابع  بدراسة

Expor  f (invest)...............(01)  
Impor  f (invest)...............(02)  

 
است  دراسة  إجراء    السلاسلقرارية  سيتم  ثم  ومن  الدراسة،  في  المستعملة  الزمنية 

في   النموذج  وتقدير  المشترك،  التكامل  سنعتمد    الأجلاختبار  و  والقصير،  الطويل 
  الإحصائية ، سواء فيما يخص المعنوية  10% ،5% ، 1على مستويات المعنوية %

  .eviews.10القياسي  الاقتصاد، ونستعين ببرنامج الاختباراتأو مختلف 
   :النموذج المستخدم

 وذلك من   الأجللقياس العالقة طويلة  ARDL استخدمت هذه الدراسة نموذج
تبيان   الصادرات والواردات   أثراجل  المباشر على كل من   الأجنبي  الاستثمار  أن 

 2022-1990فترة في الجزائر لل
طويلة   العالقة  اختبار  أجل  اعتماد    الأجلومن  تم  الدراسة  موضوع  المتغيرات  ين 

طريقة   وهي  حديثة  -The auto(الموزع    للإبطاءالذاتي    الانحدارمنهجية 
Regressive Distributed) ARDL     طورها سنة    pesaranوالتي 

انه  ،  1997 غيره  عن  النموذج  هذا  يتميز  نفسها  لا حيث  التكامل  درجة  يشترط 
إجراء   يمكن  انه  أي  السالسل   الاختباراتللمتغيرات.  كانت  إذا  عما  النظر  بغض 

  .معا  الاثنينأو مزيج من  الأولأو مستقرة عند الفرق  I0مستقرة عند مستوى 
نموذج   فترات   ARDL الموزع  للإبطاءالذاتي    الانحدارإن  من  كافي  عدد  يأخذ 

العام،   الإطارالزمني للحصول على أفضل مجموعة من البيانات من نموذج    الإبطاء
نموذج   أن  طويلة   ARDLكما  للمعلمات  النتائج  أفضل  من    الأجليعطي  ويمكننا 
تأثيرات   عن    الأجلفصل  من    الأجلالقصير  نستطيع  حيث  هذه   خلالالطويل 

قة التكاملية للمتغير التابع والمتغيرات المفسرة وتقدير المعلمات المنهجية تحديد العلا
 nالموزعة    الإبطاءطول فترة    الإبطاءفي المديين الطويل والقصير، ولتحديد فترات  

 .AICو  SCيتم استخدام المعيارين 
 المبحث الثاني: عرض وتحليل النتائج  

 : نتائج اختبار التكامل المشترك  الأول المطلب 
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يتم استخدام اختبار جذر الوحدة للتعرف على   : الزمنية  السلاسلاختبار استقرارية -
 درجة  

، وسوف  لا تكامل السلسلة الزمنية لمتغيرات الدراسة لمعرفة ما إذا كانت مستقرة أم  
 نعتمد على  

أي استقرار  (اختبار فيلبس وبيرون واختبار فرضية العدم القائلة بوجود جذر الوحدة
   السلاسل
 . ، ويوضح الجدول التالي نتائج اختبار الوحدة) الزمنية 

  اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة )11(جدول
    عند المستوى   عند الفرق الأول 

بقاطع    -
  وثابت 

بقاطع    -  بثابت 
  وثابت 

    بثابث 

-
4.8401 
(0.000

)  

-
4.7206 
(0.003

)  

-4.837 
(0.005

)  

0.064 
(0.696

)  

-2.019 
(0.568

)  

-1.349 
(0.594)  

Expor 

-3.683 
(0.006

)  

-3.796 
(0.034

)  

-3.823 
(0.006

)  

0.267 
(0.757

)  

-
1.4341 
(0.831

)  

-0.8813 
(0.7811

)  

Impor  

-8.388 
(0.000

)  

-8.257 
(0.000

)  

-8.248 
(0.000

)  

-1.271 
(0.183

)  

-2.137 
(0.506

)  

-2.255 
(0.192)  

Inves
t  

 Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 
المتغيرات الثلاثة سجلت احتمالية أكبر  من خلال الأخذ بالقيم الاحتمالية نلاحظ  أن  

استقرار سلاسل   0.05من   وعدم  الوحدة  بوجود جذر  يفيد  الثالثة مما  الحالات  في 
  المتغيرات عند المستوى.

من   أقل  الاحتمالية  كانت  فقد  الأول  الفرق  عند  جذر    0.05أما  غياب  يعني  مما 
نفس   من  متكاملة  أنها  أي  الأول،  الفرق  عند  المتغيرات  سلاسل  واستقرار  الوحدة 

  الدرجة
 النموذج الأول: دراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الصادرات 

 تحديد النموذج المناسب  -1
يتم تحديد النموذج اليا من خلال الأخذ بأكبر فترات الابطاء واختيار التي تحقق أقل  

  الشكل الموالي يوضح ذلك:  AICالمعايير الاحصائية 
  اختيار النموذج المناسب  ) 02(شكل
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 Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 

 
هو الذي حقق أقل ARDL(1.0) من خلال الشكل أعلاه يتضح أن النموذج 

  المعايير الاحصائية 
 ardlتحدبد نتائج نموذج  -2

 يتم تقدير نموذج وفق المعادلة التالية: 
EXPOR = C(1)*EXPOR(-1) + C(2)*INVEST + C(3) 

  النتائج ملخصة في الجدول الموالي: 
 نتائج نموذج للمتغير التابع الصادرات  )03(جدول

          
Variable 

Coeffici
ent 

Std. 
Error 

t-
Statistic 

Prob.* 
  

          
EXPOR(-1) 

0.7218
74 

0.12340
0 

5.84985
8 0.0000 

INVEST 
5.9959

80 
3.25419

9 
1.84253

6 0.0756 

C 
5.75E+

09 
3.82E+

09 
1.50613

9 0.1428 
          

R-squared 
0.7766

67 
    Mean 

dependent var 
3.81E

+10 
Adjusted R-

squared 
0.7612

65 
    S.D. 

dependent var 
2.33E

+10 
S.E. of 

regression 
1.14E+

10 
    Akaike info 

criterion 
49.237

91 
Sum squared 

resid 
3.76E+

21 
    Schwarz 

criterion 
49.375

32 
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Log likelihood 

-
784.80

66 
    Hannan-

Quinn criter. 
49.283

46 

F-statistic 
50.425

60 
    Durbin-

Watson stat 
1.6518

89 
Prob(F-

statistic) 
0.0000

00    
  Eviewsباعتماد برمجية   بينالمصدر: من اعداد الطال           

اختبار معنوية المعالم يكفي مقارنة الاحتمال المحسوب   يتم :اختبار معنوية المعلمات 
لاختيار إحدى الفرضيتين، فإذا كان الاحتمال أصغر من    0.05معنوية  المع مستوى  

ونقبل    0.05 إحصائية،  معنوية  لها  ليس  المعلمة  بأن  القائلة  العدم  فرضية  نرفض 
الفرضية البديلة القائلة أن للمعلمة معنوية إحصائية، والعكس صحيح؛ بحيث نلاحظ  

المباشر الأجنبي  الاستثمار  ومتغير  الثابت  من   أن  أكبر  بقيمة    0.05احتماليتهما 
للثابث وبالتالي ليس أهم   0.1428لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر، و  0.0756

    أثر على الصادرات
الفترة  قيم  أن  أي  موجب  معنوي  كان  بقترة  المبطأ  التابع  المتغير  احتمالية  بينما 

  السابقة تؤثر على القيم الحالية
R- التحديد التغير   معامل  قيمة  أن  حيث  مقبول  وهو  التحديد   :،  معامل  أن  نلاحظ 

المتغيرات المستقلة يمكنها    ℅ من تغيرات  77أكثر من النصف أي   0.77يقدر بــ  
التي تحدث على    تفسير الجزائر،    الصادراتالتغيرات  التابع  في  للمتغير  لكن  فقط 

  نفسه مبطأ بفترة واحدة.
ومن خلال   :Fisherاختبار   - للنموذج  الكلية  المعنوية  باختبار  نتحقق من خلاله 

،  Prob(F-statistic) = 0.000وباحتمال  50.42الجدول أعلاه لدينا قيمة فيشر  
مساوية   المستقلة  المعلمات  كل  أن  على  تنص  التي  العدم  فرضية  نرفض  ومنه 

يساوي    لامعامل واحد    الأقلللصفر، ونقبل الفرضية البديلة والتي تفيد بوجود على  
   %5الصفر، مما يعني أن اختبار فيشر معنوي إحصائيا عند مستوى معنوية  

 على   ARDLيرتكز اختبار التكامل المشترك بمنهج :تحديد اختبار الحدود -3
  : اختبار الفرضيتين التاليتين

H0 : 1   2  0 يوجد تكامل مشترك بين المتغيرين   لا 
H1 i  0    يوجد تكامل مشترك بين المتغيرين 

لمعلمات   المشتركة  المعنوية  اختبار  عبارة عن  اختبار    الأجلوهو  بواسطة  الطويل 
Wald  أو 

اختيار   إحصائية   F-statisticإحصائية  كانت  فإذا   ،F  الحد من  اقل  المحسوبة 
  Fلقيمة  الأدنى

انه   أي  العدم  فرضية  قبول  فيتم  ،    لاالجدولية  المتغيرات  بين  تكامل مشترك  يوجد 
 وإذا كانت قيمة  
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 Fلقيمة   الأعلىوقيمة الحد   الأدنىالمحسوبة تقع بين قيمة الحد  Fإحصائية 
ة على اتخاذ قر  الجدولية فان النتائج سوف تكون غير محددة ويعني ذلك عدم القدر

تكامل مشترك بين المتغيرات من عدمه؛ وفيما يلي نتائج  قة إذا كانت توجد علا
  :اختبار منهج الحدود

 : اختبار الحدود )03الشكل (

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No 

levels relationship 
          Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
          

   

Asympt
otic: 

n=1000  

F-statistic 
 1.9818

52 10%   3.02 3.51 
k 1 5%   3.62 4.16 
  2.5%   4.18 4.79 
  1%   4.94 5.58 
     

  Eviewsباعتماد برمجية   المصدر: من اعداد الطالبين
) فيشر  قيمة  أن  يتضح  أعلاه  الجدول  خلال  عند  1.98من  الأدنى  الحد  من  أقل   (

المعنوية   العدمية  %5مستوى  الفرضية  البديلة وقبول  الفرضية  يتم رفض  أنه  أي   ،
الصادرات  بين  الأجل  طويلة  توازنية  علافة  أو  مشترك  تكامل  وجود   بعدم 

  والاستثمار الأجنبي المباشر
 دراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الوادرات النموذج الثاني: 

 تحديد النموذج المناسب  -1
الشكل الموالي يوضح النموذج المختار اليا الأخذ بأكبر فترات الابطاء واختيار التي 

    :  AICتحقق أقل المعايير الاحصائية 
 اختيار النموذج المناسب الثاني  )03( شكل
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  Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 

هو الذي حقق أقل ARDL(4.2) من خلال الشكل أعلاه يتضح أن النموذج 
  المعايير الاحصائية 

 ardlتحدبد نتائج نموذج  -2
 يتم تقدير نموذج وفق المعادلة التالية: 

IMPOR = C(1)*IMPOR(-1) + C(2)*IMPOR(-2) + 
C(3)*IMPOR(-3) + C(4)*IMPOR(-4) + C(5)*INVEST + 

C(6)*INVEST(-1) + C(7)*INVEST(-2) + C(8)   في ملخصة  النتائج 
  الجدول الموالي: 

  نتائج نموذج للمتغير التابع الواردات  )13(جدول
 

          

Variable 
Coeffici

ent 
Std. 

Error 
t-

Statistic 
Prob.* 

  
          

IMPOR(-1) 
1.1930

38 
0.18428

7 
6.47382

3 0.0000 

IMPOR(-2) 

-
0.9343

89 
0.26902

6 

-
3.47322

2 0.0023 

IMPOR(-3) 
0.9370

79 
0.27764

9 
3.37504

4 0.0029 
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IMPOR(-4) 

-
0.3538

88 
0.17622

8 

-
2.00812

5 0.0577 

INVEST 
2.3470

28 
1.07514

3 
2.18299

0 0.0405 

INVEST(-1) 

-
0.5154

56 
1.27803

8 

-
0.40331

9 0.6908 

INVEST(-2) 
2.9242

73 
1.24251

7 
2.35350

8 0.0284 

C 
1.23E+

09 
1.31E+

09 
0.93955

7 0.3581 
          

R-squared 
0.9808

22 
    Mean 
dependent var 

3.56E
+10 

Adjusted R-
squared 

0.9744
29 

    S.D. 
dependent var 

2.05E
+10 

S.E. of 
regression 

3.28E+
09 

    Akaike info 
criterion 

46.886
93 

Sum squared 
resid 

2.25E+
20 

    Schwarz 
criterion 

47.264
12 

Log likelihood 

-
671.86

05 
    Hannan-
Quinn criter. 

47.005
06 

F-statistic 
153.42

87 
    Durbin-
Watson stat 

2.0518
07 

Prob(F-
statistic) 

0.0000
00    

 
  Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 

المعلمات - معنوية  خلال     :اختبار  مستوى  من  مع  المحسوب  الاحتمال  مقارنة 
الى    0.05معنوية  ال بفترة  المبطأ  التابع  المتغير  احتمالية  أن  كان  4نلاحظ  فترات 

  معنوي أي أن قيم الفترة السابقة تؤثر على القيم الحالية
كان احتماليته أقل من   المستقل الاستثمار الأجنبي المباشرالمتغير  بالنسبة لاحتمالية  

بفترتين بمعامل موجب    0.028و    0.0405بقيمة    0.05 المبطأ  المستقل  للمتغير 
في   الواردات  لارتفاع  ستؤدي  المباشر  الأجنبي  الاسثتمار  تدفقات  زيادة  أن  أي 

  الجزائر



قياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الميزان التجاري الجزائري دراسة    نيالفصل الثا  
 

58 
 

التحديد -Rبينما   حيث  معامل  ومعنبر  كبير  بــ  :،  يقدر  التحديد  معامل  أن  نلاحظ 
التي  98أي   0.98 التغيرات  تفسير  يمكنها  المستقلة  المتغيرات  تغيرات   من   ℅

  تحدث على الواردات
لدينا  :Fisherاختبار   - أعلاه  الجدول  خلال  ومن  للنموذج  الكلية  المعنوية  يؤكد 

فيشر   نرفض  Prob(F-statistic) = 0.000وباحتمال  153.4قيمة  ومنه   ،
ونقبل   للصفر،  مساوية  المستقلة  المعلمات  كل  أن  على  تنص  التي  العدم  فرضية 
مما   الصفر،  يساوي  واحد لا  الأقل معامل  بوجود على  تفيد  والتي  البديلة  الفرضية 

   %5يعني أن اختبار فيشر معنوي إحصائيا عند مستوى معنوية 
 :تحديد اختبار الحدود -3

  :فيما يلي نتائج اختبار منهج الحدود للنموذج الثاني
  

 اختبار الحدود للنموذج الثاني  )14(جدول
 

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No 

levels relationship 
          Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
          

   

Asympt
otic: 

n=1000  

F-statistic 
 4.6153

83 10%   3.02 3.51 
k 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 
  1%   4.94 5.58 

 
 Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 

  
) فيشر  قيمة  أن  يتضح  أعلاه  الجدول  خلال  عند  4.61من  الأعلى  الحد  من  )أكبر 

المعنوية   الفرضية  %5مستوى  العدمية وقبول  الفرضية  يتم رفض  أنه  أي    البديلة، 
والاستثمار   الواردات  بين  الأجل  طويلة  توازنية  علافة  أو  مشترك  تكامل  بوجود  

  الأجنبي المباشر
  UECM  تصحيح الخطأ غير المقيدنتائج تقدير نموذج 

اثر   بتقدير  نقوم  المباشر  سوف  الأجنبي  نموذج    الوارداتعلى  الاستثمار  باستخدام 
الخطأ   القصير ،   UECMتصحيح  المدى  على  النموذج  معالم  تقدير  على  ينطوي 

نموذج صياغة  وتتم  واحدة،  معادلة  في  نموذج   UECM والطويل  إطار  ضمن 
  ،  ARDL الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة الانحدار
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  تقدير العلاقة في الأجل القصير للنموذج الثاني  )15(جدول
 

          ECM Regression 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

          
Variable 

Coeffici
ent 

Std. 
Error 

t-
Statistic 

Prob.  
  

          
D(IMPOR(-1)) 

0.3511
98 

0.15420
9 

2.27741
0 0.0333 

D(IMPOR(-2)) 

-
0.5831

91 
0.16016

7 

-
3.64114

5 0.0015 

D(IMPOR(-3)) 
0.3538

88 
0.15287

7 
2.31485

6 0.0308 

D(INVEST) 
2.3470

28 
0.93362

1 
2.51389

7 0.0202 

D(INVEST(-1)) 

-
2.9242

73 
1.18003

3 

-
2.47812

7 0.0218 

CointEq(-1)* 

-
0.1581

59 
0.04061

4 

-
3.89420

5 0.0008 
          

R-squared 
0.6421

24 
    Mean 
dependent var 

1.20E
+09 

Adjusted R-
squared 

0.5643
25 

    S.D. 
dependent var 

4.74E
+09 

S.E. of 
regression 

3.13E+
09 

    Akaike info 
criterion 

46.749
00 

Sum squared 
resid 

2.25E+
20 

    Schwarz 
criterion 

47.031
89 

Log likelihood 

-
671.86

05 
    Hannan-
Quinn criter. 

46.837
60 

Durbin-Watson 
stat 

2.0518
07    



قياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الميزان التجاري الجزائري دراسة    نيالفصل الثا  
 

60 
 

 
 Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 

على ضوء نتائج نموذج تصحيح الخطأ نجد أن معلمة تصحيح الخطأ معنوية عند  
℅ مع أخذ الاشارة السالبة المتوقعة وتعتبر هذه النتيجة كدعم على وجود  1مستوى 

علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات التابعة والمتغيرات المفسرة مجتمعة كما  
تعكس هذه المعلمة سرعة تكيف النموذج للانتقال من اختلالات الأجل القصير الى 

)  0.1581-التوازن طويل الأجل، حيث تشير قيمة معامل حد تصحيح الخطأ ( 
الأجنبي   الاستثمارتشير الى أنه بعد كل صدمة في النموذج نتيجة تغير تدفقات 

عن قيمتها   0.158المباشر ستنحرف قيمة الواردات خلال الفترة القصيرة بـ
  التوازنية في المدى البعيد

كما نجد أن معلمة الاستثمار الأجنبي في الوقت الحالي  كان موجبة معنوية على  
  عكس قيمة معلمة الاستثمار المبطأ بفترة واحدة.

 تقدير العلاقة في  الأجل الطويل )16(جدول

          
Variable 

Coeffici
ent 

Std. 
Error 

t-
Statistic 

Prob.  
  

          
INVEST 

30.070
01 

7.09286
7 

4.23947
1 0.0004 

C 
7.77E+

09 
7.64E+

09 
1.01720

2 0.3206 
          EC = IMPOR - (30.0700*INVEST + 

7771269940.1604 ) 
 

 
 Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 

الاستثمار الأجنبي  باستقراء معلمات معادلة الأجل الطويل نجد أن قيمة معامل 
)  0.004) كما أن الاحتمالية ( 4.23) أكبر من القيمة المحسوبة (30.07المباشر(

أقلمن مستوى المعنوية ما يفيد بوجود أثر ايجابي معنوي للاستثمار الأجنبي المباشر 
℅ من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 1على الواردات في الجزائر بحيث زيادة 

 ℅ من قيمة الواردات.30.07سيؤدي لارتفاع بـ

   :المعايير القياسية 
لكي نتأكد من خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي تغيرات هيكلية  

 فيها فإننا 
  نستخدم الاختبارات المناسبة لذلك: 

   :العشوائية  للأخطاءاختبار التوزيع الطبيعي  -
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0

1

2

3

4

5

6

7

-6.0e+09 -4.0e+09 -2.0e+09 10000.0 2.0e+09 4.0e+09 6.0e+09

Series: Residuals
Sample 1994 2022
Observations 29

Mean       3.58e-06
Median  -5.13e+08
Maximum  5.55e+09
Minimum -6.12e+09
Std. Dev.   2.84e+09
Skewness  -0.179724
Kurtosis   2.625757

Jarque-Bera  0.325356
Probability   0.849865

 Eviewsباعتماد برمجية  الطالبينالمصدر: من اعداد  
  

إحصائية    نلاحظ قيمة  (Jarque-Bera  )0.32أن  واحتماليتها  أكبر  0.849)   (
أن  5مستوى معنوي  من   العدم ونقول  العشوائية    الأخطاء%، وبالتالي نقبل فرض 

 موزعة توزيعا طبيعيا 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test : 

    Prob. F(2,19) 0.2596 
    Prob. Chi-Square(2)
 0.1468 

F-statistic 1.449024 
Obs*R-squared
 3.837940 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
    Prob. F(7,21) 0.1431 
    Prob. Chi-Square(7)
 0.1464 
    Prob. Chi-Square(7)
 0.7069 

F-statistic 1.786849 
Obs*R-squared
 10.82521 
Scaled explained SS
 4.614286 

Ramsey RESET Test 
Probability 

 0.6031  
 0.6031  

 Value 
t-statistic  0.528282  
F-statistic  0.279082  

 
 Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 

مما   0.05) وهي أكبر من LM Test )0.25 بلغت احتمالية فيشر في اختبار
التي تنص على خلو النموذج من مشكلة الارتباط   يعني قبول الفرضية الصفرية

  التسلسلي للبواقي.
-Breuschللكشف عن ثبات تباين حد الخطأ في النموذج المقدر نستعين باختبار 

Pagan-Godfrey  وبالتالي نقبل    0.05والذي كانت فيه الاحتمالية أكبر من
 فرضية العدم القائلة بثبات تباين حد الخطأ في  النموذج المقدر. 
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الاختبار نتائج  خلال  احتمالية    Ramsey RESET Test من  تظهر   التي 
) المعنوية  0.603تساوي  مستوى  من  أكبر  وهي  الشكل  0.05)  نقبل  وبالتالي   ،

  الدالي للنموذج قيد الدراسة.
المجموع التراكمي لمربعات   CUSUM المجموع التراكمي للبواقي

 CUSUM of Squaresالبواقي
 

  الانحدار المقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لنموذج    للمعاملاتالهيكلي    الاستقراريتحقق  
الزمنية   للفجوات  لا الذاتي  البياني  الشكل  وقع  إذا  من  الموزعة  كل  ختبارات 

CUSUM  وcusum of Squares  داخل الحدود  
 cusum of Squaresو  CUSUMاختبارات كل من  )05(الشكل 

 
 

-15

-10

-5

0

5

10

15

02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

CUSUM 5% Significance 

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

CUSUM of Squares 5% Significance 
 Eviewsباعتماد برمجية   الطالبينالمصدر: من اعداد 

 cusum ofو  CUSUM ة اختبارنلاحظ من الشكل أعلاه  بأن احصائي 
Squares 

المعنوية    مستوى  عند  الحرجة  الحدود  داخل  المعاملات  ℅5يقع  بأن  يعني  ، وهذا 
الخطأ غير   لنموذج تصحيح  الزمنية محل  المقدرة  الفترة  المقيد مستقرة هيكليا عبر 

الدراسة،  كذلك الحال بالنسبة لاختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي، ويستدل  
القصير  الأجلين  بين  النموذج  في  وانسام  استقرار  هناك  أن  الاختبارين  هذين  من 

  والطويل. 

  . تحليل نتائج الدراسةالمطلب الثاني 

الاستثمار الأجنبي المباشر على كل من الصادرات  تهدف الدراسة لتحديد أثر
 على، وبالاعتماد 2022الى  1990والواردات في الجزائر للفترة الممتدة من 

  ، ومن خلال المرور على مختلف المراحل توصلنا الى ما يلي:  ARDLنموذج
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الوارادات لاستثمار الأجنبي المباشر على وجود أثر ذو دلالة احصائية ل -
 في الأجل القصير والطويل 

℅ من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر سيؤدي لارتفاع  1زيادة  -
 ℅ من قيمة الواردات.30.07بـ

الاستثمار الأجنبي المباشر عدم وجود علاقة توزانية طويلة الأجل بين  -
 والصادرات في الجزائر 

عدم وجود أثر ذو دلالة احصائية للاستثمار الأجنبي المباشر على   -
 الصادرات

عدّ غياب العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات في الجزائر ي 
ظاهرة مُحيرة حظيت باهتمامٍ كبيرٍ من قبل الباحثين والخبراء الاقتصاديين. 

وتشير العديد من الدراسات إلى عدّة تفسيراتٍ اقتصاديةٍ محتملةٍ لهذه  
 :الظاهرة، نذكر منها

يتجهز   :تركيز الاستثمار الأجنبي المباشر على قطاعاتٍ محددة  -1
الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر بشكلٍ كبيرٍ نحو قطاعاتٍ محددةٍ،  
أهمها قطاع المحروقات، بينما تهُمل القطاعات الأخرى ذات الإمكانيات  

  .التصديرية العالية، مثل الصناعات التحويلية والزراعة

يعاني  :ضعف التكامل بين الاستثمار الأجنبي المباشر والقطاعات المحلية -2
الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر من ضعفٍ في التكامل مع القطاعات 

 .المحلية، ممّا يُعيق من مساهمته في تعزيز القاعدة الإنتاجية للصادرات
تعاني بيئة الأعمال في الجزائر من عدّة  :بيئة الأعمال غير المواتية  -3

معوقاتٍ، مثل البيروقراطية، والفساد، وضعف البنية التحتية، ممّا يُثبط من رغبة  
 .الشركات الأجنبية في التوسّع في السوق المحلية وزيادة صادراتها

يلاُحظ ضعفٌ في الابتكار والتكنولوجيا في :ضعف الابتكار والتكنولوجيا -4
الجزائر، ممّا يُقلّل من قدرتها على المنافسة العديد من القطاعات الإنتاجية في 

 .في الأسواق العالمية ويُعيق من تنمية الصادرات
تركز الشركات الأجنبية المستثمرة في :توجهات الاستثمار الأجنبي المباشر  -5

الجزائر على الاستحواذ على الشركات المحلية الموجودة بدلاً من إنشاء مشاريعٍ 
 .جديدةٍ، ممّا لا يُساهم بشكلٍ كبيرٍ في زيادة الصادرات

يُلاحظ عدم استقرارٍ في السياسات  :عدم استقرار السياسات الحكومية -6
الحكومية المُتعلقة بالاستثمار والتجارة الخارجية، ممّا يُخلق مناخًا من عدم اليقين  

 .ويُثبط من حماس المستثمرين الأجانب
ق العمل الجزائري من نقصٍ في  يُعاني سو:ضعف الموارد البشرية المؤهلة  -7

الموارد البشرية المؤهلة ذات الخبرات والمهارات اللازمة لتلبية متطلبات 
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 .الشركات المُصدرة، ممّا يعُيق من نموّ الصادرات
تلعب العوامل الخارجية، مثل تقلبات أسعار النفط في :العوامل الخارجية -8

الأسواق العالمية، دورًا هامًا في تحديد مسار الصادرات الجزائرية، ممّا قد يُفسر 
 .ضعف العلاقة بينها وبين الاستثمار الأجنبي المباشر

من المهمّ الإشارة إلى أنّ هذه التفسيرات ليست مُطلقةً وأنّ العلاقة بين الاستثمار  
 .الأجنبي المباشر والصادرات قد تختلفُ باختلاف الظروف والفترات الزمنية

ولذلك، تطُالب العديد من الدراسات بضرورة اتخاذ خطواتٍ جادةٍ من قبل 
الحكومة الجزائرية لتحسين بيئة الأعمال، وتعزيز التكامل بين الاستثمار 

الأجنبي المباشر والقطاعات المحلية، وتشجيع الابتكار والتكنولوجيا، وخلق  
مناخٍ من الاستقرار في السياسات الحكومية، وتطوير الموارد البشرية، ممّا قد 

يُساهم في تعزيز العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات ودفع عجلة 
 .النمو الاقتصادي في الجزائر
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الʱي   شȞلʣ ʗاهʛة الإسʲʱʺار  لʛʽʲؔ مʧ الأʴǼاث والʙراسات  الʺॼاشʛ مʳالا خॼʸا  الأجʰʻي 

  ʛاهʨʣ ʦأه ʧة مʛاهʤه الʚه ʛʰʱعادها. وتعǼورها وأʚلف جʱʵم ʙيʙʴة، وتʛاهʤل الʽأصʱب ʗʻع

رؤوس الأمʨال الʱي شهʙت تʨʢرات ʛʽʰؗة خلال الʨʻʶات الأخʛʽة، والʱي ساهʺʗ في مʨجة  

ائʜ الॽʺʻʱة   العʨلʺة والʱقʙم الʨʻؔʱلʨجي الهائل. فأصॼح الإسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ أحʙ أهʦ رؗ

  ʨة تلʙاحʨال ʜاجʨʴال ʗʢاقʶت ʙل خاص. فقȞʷǼ ةॽامʻال بلʙان العالʦ عʺʨما وفي الʙول  في 

الإقʸʱادǽة  الʴالة  تʛʱك   ʦل الʺقابل  وفي  الॽʶʻʳة،  الʺʱعʙدة  ات  ʛؗʷال تقʙم  أمام   Ȑʛالأخ

للإسʲʱʺار   إقʸʱاداتها  لفʱح  الʙʰيلة  الʴلʨل   ʧم ʛʽʲؔال الʻامॽة  الʰلʙان  أمام  الʺʙʱهʨرة  والʺالॽة 

  ʧم الʺʴلي  الإقʸʱاد  وتॽʺʻة  للȄʨʺʱل  ؗʺʙʸر  واعʱʺاده  أشȞاله  ʱʵʺǼلف   ʛاشॼʺال الأجʰʻي 

  خلال تॽʀʛة الʳʱارة الʵارجॽة. 

وما    الʲʺانʻʽات،  مʢلع  مع  الʵارجॽة  الʺʙيʨنॽة  أزمة   ʙاعʸت إلى  يʛجع   ʥذل في   ʖʰʶوال

  ʧم الʵارجي  الإقʛʱاض  تؔلفة  وارتفاع  الʙولॽة،  الʲقة  واهʜʱاز  الʙʶاد  في   ʛʲتع  ʧم صاحʰها 

 حʘʽ سعʛ الفائʙة وفʛʱة الʙʶاد، ومʙة القʛض والʹʺانات اللازمة. 

  Șʽقʴʱل تʶعى  الʱي  الʙول   ʧة مॽȃʛالع والإمارات  الʶعʨدǽة  الʺʺلؔة   ʛʸم ʛائʜʳال وȃاعॼʱار 

  ʙفق الʙولॽة،  الʨʶق  في  واكʶʱاب حʸة  الʵارجॽة  الʳʱارة  تॽʀʛة  مʧ خلال  اقʸʱادǽة  تॽʺʻة 

العالʺॽة للʳʱارة   عʺلʗ على الإنفʱاح الʵارجي مʧ خلال مفاوضات الإنʹʺام إلى الʺʤʻʺة 

  ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱللإس ʦاخ الʺلائʻʺال ʛʽفʨي وتȃاد الأرورʴاكة مع الإتʛʷل اتفاق الʨودخ

م مʧ خلال إدخال العʙيʙ مʧ الʱعʙيلات على قʨانʧʽ وتȄʛʷعات الإسʲʱʺار،  2000مʚʻ سʻة  

والʹʺانات   ʜافʨʴال  ʧعة مʨʺʳم ʦǽʙوتق الʻʲائॽة  الإتفاॽʀات   ʧم ʙيʙالع تॽʀʨع  إلى  Ǽالإضافة 

للʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ، والॽʁام Ǽالعʙيʙ مʧ الإصلاحات الإقʸʱادǽة والȑʚ ؗان له الأثʛ على  

  مʱʵلف الʺʱغʛʽات الإقʸʱادǽة الؔلॽة. 
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  ʗʻʽة ، بȄʛائʜʳة الॽارجʵارة الʳʱه على الʛو أث ʛاشॼʺي الʰʻار الاجʺʲʱا للاسʻʱخلال دراس ʧوم

أن   ʙʳن  ʘʽح الʵارجॽة  للʳʱارة  Ǽالॼʶʻة   ʛاشॼʺال الاجʰʻي  الاسʲʱʺار  أهʺॽة  تأثʛʽ    الʱʻائج 

  الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على الʳʱارة الʵارجॽة للʜʳائʨȞǽ ʛن إʳǽابॽا. 

  وʻȃاء على ما تقʙم ʧȞʺǽ لʻا الʛʵوج Ǽالʱʻائج الʱالॽة: 

الʵارجॽة   الʳʱارة  و   ʛاشॼʺال الاجʰʻي  للاسʲʱʺار  الʺفʛʶة  الȄʛʤʻات  وتʨʻع  اخʱلاف   ʖʰس ان 

لهʚه   الʶلʰي   ʖانʳال أن   ʘʽة، حǽادʸʱالاق الʺʙارس   ʧʽب  ʛʽؔفʱال في  الى الاخʱلافات  راجع 

الʱأكʙʽ على ما   الȄʛʤʻات هʨ أن ؗل نȄʛʤة تعʙʺʱ على الȄʛʤʻات الʶاǼقة لها، فإنʻا نʴاول 

ʙ صʴة الفʛضॽة الأولى.  ʕؗن ʥلʚاهله، لʳʱت  

تʨجʙ علاقة تؔاملॽة ʛʡدǽة) بʧʽ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ والʳʱارة الʵارجॽة الʜʳائȄʛة ومʻه  

ʙ صʴة الفʛضॽة الʲانॽة.  ʕؗن  

ان قʨة العلاقة الʱي تʳʺع بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ والʳʱارة الʵارجॽة في الʜʳائʛ هي  

  ʙ ʕؗه نʻراسة ، ومʙة الʛʱخلال ف ʛابي على الأخʳǽإ ʛأن لؔلاهʺا أث ʘʽة حʻʽʱة مȄʨعلاقة ق

 صʴة الفʛضॽة الʲالʲة. 

و   اʳǽابॽا  تأثʛʽا  الʜʳائȄʛة  الʵارجॽة  الʳʱارة  على   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  ʣاهʛة   ʛثʕت  .

  ȞʷǼل قȑʨ ، وهʨ ما تʱʰʲه صʴة الفʛضॽة الʛئॽʶॽة

 انʢلاقا مʧ الʱʻائج الʱي تʦ الʨʱصل الʽها ʛʡ ʧȞʺǽح الʨʱصॽات الʱالॽة:

الاسʲʱʺارات  جʚب  الى  الهادفة  الʛʰامج  و  الʷʻاʡات  في  الʙʵمات  لقʢاع  الأولȄʨة  إعʢاء 

  الʺॼاشʛة. الاجॽʰʻة 

• العʺل على تفعʽل سॽاسة الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ مʧ خلال تȄʨʻع الʸادرات خارج الʺʛʴوقات،  

 ʨʺʻال مʢʱلॼات  مع  الʺالॽة   ʠائʨالف وتʨجॽه  الʵارج  على   ȋʛالʺف الاعʱʺاد   ʧم  ʟلʵʱوال  
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الʺʴلي    ʖلʢال لʱلॽʰة  الانʱاجॽة  القʢاعات   ʛȄʨʢت و  تȄʨʻع  على  العʺل  و   ȑادʸʱالاق

 Ǽالإضافة الى دعʦ قʢاع الʜراعة.

الʦʵʹʱ و    . الʛʢॽʶة على معʙلات  الاهʱʺام بʙعʦ الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ و ذلʥ مʧ خلال 

القʛارات    أسعار اتʵاذ  سهʨلة  الى   ȑدʕي مʺا   ʧʽقॽال حالة  في  الȄʜادة  Ǽالʱالي  و  الʛʸف 

  الاسʲʱʺارȄة.  

والاتʸالات    . ؗالʺʨاصلات  الʵارجॽة  للʳʱارة  والʺȞʺلة  اللازمة  Ǽالʙʵمات  الاهʱʺام  ضʛورة 

  والʙʵمات الʺالॽة وتقʦǽʙ الʶʱهʽلات للʺʙʸرʧȄ والʺʨʱʶرديʧ على حʙ سʨاء. 

لأن   اقʸʱادǽة   ʝأس على  Ȟॽʂلʱه  إعادة  خلال   ʧم الʺʛʸفي  و  الʺالي  القʢاع   ʛȄʨʢت  •

تʛȄʨʢ هʚا القʢاع ʶǽاهʦ في رفع معʙلات الادخار ، و Ǽالʱالي عʙʻ تʙفȘ الاسʲʱʺار الأجʰʻي  

الʺॼاشǽ ʛعʺل على رفع ॽʀʺة الاسʲʱʺار الʺʴلي ومʧ ثʦ تॽʀʛة الʳʱارة الʵارجॽة و Ǽالʱالي رفع  

 ʨʺʻلات الʙمع .ȑادʸʱالاق  
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