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فإلي مغ ندلت في حقيسا الآيتضغ  ،الحسج لله الحؼ وفقشا ليحا ولع نكغ لشرل إليو لػلا فزل الله عمضشا أما بعج
 الكخيستضغ في قػلو تعالى بدع الله الخحسغ الخحيع

ياه وبالػالجيغ إحدانا اما يبمغغ عشجك الكبخ احجىسا وكلاىسا فلا تقل ليسا اف 2}وقزى ربظ الا تعبجوا لا ا
 كسا ربياني صغضخا{ولا تشيخىسا وقل ليسا قػلا كخيسا واخفس ليسا جشاح الحل مغ الخحسة وقل رب ارحسيسا 

 {23-22}الإسخاء 

إلى الخجل العطيع الحؼ تحسل مخارة التعب وقداوة الأيام مغ تعميسي، إلى مغ كان سشجؼ السادؼ السعشػؼ إلى 
جل...إلى مغ عمسشي الربخ أصانع ذاتي وقجوتي...إلى مغ عمسشي أن الحياة أمل يبقضيا عسل ويشيضيا 

يسيج لي الحياة ويديخ عمى راحتي...إلى الحؼ كبخت إلى جانبو إلى  والاجتياد، ومغ أثشى حياتو لأجل أن
 مرجر إعجابي واعد أحبابي إلى أعطع الخجال "أبي رابح" الفاضل أشال الله في عسخه.

إلى التي وضع الله الجشة تحت قجمضيا، إلى رمد الأمان، إلى التي قاسستشي شجة الحياة، ورخائيا وسيخت 
شبػع الحشان إلى راحة أممي الخزخاء الستجحرة في أعساق أعساقي، إلى نطخات قمبي ، إلى يأجمىالميالي مغ 

 وبمدع جخوحي أمي الغالية "فاشسة"

 إلى خالي   حػرية،مخيع. ، ميداء، رانيا وزوجيا شاىخ، شيساءإلى قخة عضشي أخػاتي: بختو وابشتيا 

 " و خالتي أمضشة وخضخة وعائمتيع " شخيف وعائمتو 

 شي بيع أسسى معاني الرجاقة:"أسساء، خضخة، فاشسة، ندخيغ، سارة، زىخة، اليام"إلى مغ ربصت

وأحددت معيع بأسسى معاني الحب إلى مغ تصيب  بعجىع،}إلى مغ صعب عمي فخاقيع وعد عمي 
 2021/2022إلى دفعة التخخج مالية وبشػك المحطات بحكخىع.{ 

 



 

 

العمع فأحسجك يا ربي حسجا كسا يشبغي لجلال وجيظ وعطيع الحسج لله الحؼ اصصفانا واختارنا لحسل راية 
 سمصانظ.

إلى التي رفعت يجاىا إلى رب الدساء داعية لي خضخ الجعاء في الجيخ والخفاء، رمد الجػد والعصاء، إلى 
الرجر الحؼ أحتسي بو مغ غخائب الدمغ، مشبع الحشان والعصف ومجرسة الربخ والكفاح أغمى ما لجؼ "أمي، 

 أمي، خضخة" الحبضبة حفطيا الله وأدام ليا الرحة والعاؼية.أمي، 

إلى ولي نعستي مغ لو الفزل الكبضخ في تعميسي الحؼ ضحى مغ اجمي حتى وصمت إلى مبتغاؼ وأقخضشي 
دون مقابل واعتبخ دراستي كاستثسار بسثابة لو نتيجة ىحه الجراسة أتسشى لو الرحة و العاؼية و الجشة الجائسة، 

 ديد"عمي".والجؼ الع

 إلى روح خالي في جشات الخمج مع حػاصل الصضخ الخزخ و الدشجس " بذضخ" رحسو الله.

إلى مغ تقاسست معيع رحع أمي، إلى مغ لا يسكغ لمكمسات أن تػفي حقيع، إلى مغ لا يسكغ للأرقام أن 
 تحري فزائميع، إلى "ياسضغ، دعاء، تقػػ،عبج الخزاق" حفطيع الله.

ة و تخفع السخساة لتشصمق الدفضشة في عخض بحخ واسع مطمع ىػ بحخ الحياة، وفي ىحه و الآن تفتح الأشخع
الطمسة لا يزيء إلا قشجيل ذكخيات الأخػة البعضجة و الرجاقة السجيجة، إلى الحيغ أحببتيع وأحبػني إلى 

 صجيقاتي العديدات:

 "حدشاء، نجاة، ربيعة، إشخاق، مخيع، وئام، أسساء، خضخة"

 يع ذاكختي، و لع تحػييع محكختي.إلى كل مغ حػت
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الحسج لله راجضضغ رضاه سبحانو وتعالى، شامعضغ في رحستو خاشعضغ لػجو الكخيع جل شأنو 
وتعالى مقامو، شاكخيغ لو فزمو ومقخيغ بشعستو التي أسبغيا عمضشا، والرلاة والدلام عمى سضجنا 

 وسمع.محمد صمى الله عميو 

يع عمى  واعتدازنا لأستاذنايدعجنا في ىحا السقام أنا وزمضمتي أن ندجل شكخنا  الفاضل عامخ إبخاـ
ما بحلو مغ جيػد وكحا نرائحو وتػجضياتو الرائبة والحكيسة جداه الله خضخا ووفقو في تأدية 

 واجبو الشبضل.

 والأستاذة بػىاليفاشسة لأنيعإلى الأستاذة الكخيسة بػداود فاشسة  امتشانشاأن نػجو لا يفػتشا أيزا  
 الإرشادات.والسعمػمات و بأؼ دعع مغ السخاجع  يبخمػا عمضشالع 

كسا نذكخ أعزاء لجشة السشاقذة لقبػليع راغبضغ مشاقذة ىحا الجيج الستػاضع عمى ما ؼيو مغ 
 عضػب ونقائز.
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 :ممخز

 ،الجدائخ الاقترادؼ فضثلاث دول:مضغ عمى الشسػ أالت ثخ قصاعأتيجف ىحه الجراسة عمى اختبار  
 ستغضخيغ(، باستخجام البيانات الدشػية ل2018-2000) السستجة مغ والسغخب، خلال الفتخة الدمشية ،ومرخ
الشاتج السحمي الإجسالي كستغضخ تابع،  نسػو  ،)معجل الاختخاق، القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص( ضغمدتقم

متحقق مغ وجػد وىحا لPanel ARDLلمفجػات الدمشية السػزعة  لانحجار الحاتيبانل لع تػضيف نسػذج ت
 السجػ بضغ الستغضخات.وقرضخة  علاقة تػازنية شػيمة 

أضيخت نتائج تقجيخ الأمج الصػيل، أن الستغضخات السدتقمة،ندبة القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص 
(CR و ،)( معجل الاختخاقPin غضخ معشػية عشج )ولكغ الستغضخ 0.05 ،CR  0.1ذا معشػية إحرائية عشج ،

حضث ىشاك علاقة عكدية بضغ الشسػ الاقترادؼ. أما ؼيسا يخز العلاقة في الأمج القرضخ ؼيلاحع مغ 
مخخجات تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ، تطيخ أن ترحيح الاختلالات بضغ الأمج القرضخ والصػيل تتع تقخيبا 

ق سالب وغضخ معشػؼ، أما معامل القخوض السسشػحة في نفذ الدشة، كسا يلاحع بأن معامل معجل الاختخا
لمقصاع الخاص فيػ سالب ومعشػؼ، أؼ وجػد علاقة عكدية بضغ القخوض السسشػحة والشسػ الاقترادؼ، 
والحؼ يسكغ تفدضخه بزعف وعجم كفاءة القصاع السرخفي ووجػد عضػب ـيكمية في اقتراديات ىحه الجول 

 بذكل العام.

سػذج ترحيح الخصأ باستخجام متغضخيغ فقط، معجل الاختخاق ومعجل الشسػ أما عشجما تع تقجيخ ن 
الاقترادؼ، أضيخت الشتائج أن السغخب يتفػق ندبيا عمى الجدائخ ومرخ مغ ناحية أثخ قصاع التأمضشات عمى 

 .الشسػ الاقترادؼ

الجدائخ، مرخ، ، ، الشسػ الاقترادؼ، القخوض السسشػحة لمقصاع الخاصمعجل الاختخاقلكمسات السفتاحية:ا
 (PaneL ARDL، نسػذج )السغخب 

 

 

 



 

Abstract: 

This study aims to test the impact of the insurance sector on economic growth in three 

countries: Algeria, Egypt, and Morocco, during the time period (2000-2018), using annual data 

for two independent variables (penetration rate, loans granted to the private sector), and the 

growth rate as a dependent variable, the Panel ARDL model was employed to verify the 

existence of a long- and short-run equilibrium relationship between the variables. 

The results of the long-term estimation showed that the independent variables, the 

percentage of loans granted to the private sector (CR), and the penetration rate (Pin) are not 

significant at 0.05, but the variable CR is statistically significant at 0.1, where there is an inverse 

relationship with economic growth. As for the relationship in the short term, it is noted from the 

outputs of the error correction model estimation that correcting the imbalances between the short 

and long term takes place approximately in the same year. The existence of an inverse 

relationship between the loans granted and economic growth, which can be explained by the 

weakness and inefficiency of the banking sector and the presence of structural defects in the 

economies of these countries in general 

When the error correction model was estimated using only two variables, the penetration 

rate and the economic growth rate, the results showed that Morocco is relatively superior to 

Algeria and Egypt in terms of the impact of the insurance sector on economic growth.  

 

Keywords: penetration rate, economic growth, loans to the private sector, (PaneL ARDL) 

model, Algeria, Egypt, Morocco. 
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 مقذمة
 

 

 مقجمة

يدعى الإندان دائسا إلى الأمغ، فيػ يصمب الأمغ في معاشو ورزقو كسا يصمبو لضبجد بو خػفو مغ 
ضيخت فكخة التأمضغ الحؼ يقػم بسشح  فصخؼ، وعميوأخصار عجيجة تيجده في مدضختو الضػمية فالأمغ مصمب 

ضج الأخصار التي لا يسكغ تػقعيا ولا معخفة درجة خصػرتيا، زيادة عمى ذلظ  والأمان للأشخاصالزسان 
 فيػ يؤثخ ايجابيا في العجيج مغ الستغضخات الاقترادية.

شسية الاقترادية حج يتجاىميا في دفع عجمة التأوتتجدج فكخة التأمضغ في تشسية اقتراديات الجول، ولا 
 والاجتساعية لمجول، إذ تعسل عمى زيادة القجرات الإنتاجية وتحدضغ الػضع الاقترادؼ في الجولة.

أما الشسػ الاقترادؼ ييتع بعسمية زيادة السػارد والصاقات الإنتاجية التي تعطع مغ شاقة الاقتراد كعسمية  
 مدتسخة شػيمة الأجل. 

الاقترادؼ في معطع الجول علاقة جج قػية، حضث يعج قصاع التأمضغ فضيا وتعتبخ علاقة التأمضغ بالشسػ 
مغ القصاعات اليامة والحضػية مغ خلال الجور الخئيدي الحؼ تسارسو شخكات التأمضغ في السشطػمة 
الاقترادية بذكل عام، وأيزا مغ خلال العسل عمى تجسيع حرضمة معتبخة مغ السػارد السالية وتػضيفيا في 

 تى في الحياة الاقترادية.مجالات ش

 .إشكالية البحث:1

 تكسغ إشكالية دراستشا ؼيسا يمي:

 ؟لمجدائخ، والسغخب، ومرخ ما مجػ مداىسة قصاع التأمضغ في الشسػ الاقترادؼ 

 ولتػضيح ىحه الإشكالية يسكششا الاستعانة بالأسئمة الفخعية التالية:

 ؟الاقترادؼما شبيعة العلاقة بضغ قصاع التأمضغ والشسػ  .1
 ؟كل مغ الجدائخ ومرخ والسغخبل ىل ىشاك اختلاف بضغ أسػاق التأمضغ .2
 ؟السرخفي في الجول الثالث ىل قصاع التأمضغ يؤثخ أكثخ مغ القصاع .3

 
 



 
 

 
 ب‌

 . فخضيات البحث:2

 .الشسػ الاقترادؼو  التأمضغ تػجج علاقة شخدية بضغ قصاع .1
 لمجول الثلاث.لا يػجج اختلاف لأثخ التأمضغ عمى الشسػ الاقترادؼ  .2
 أقل أثخا مغ القصاع السرخفي عمى الشسػ الاقترادؼ.      قصاع التأمضغ  .3

 

 . أىسية البحث:  3 -2

 تتجمى أىسية الجراسة في الأىسية العمسية والاقترادية:

 :الأىسية العمسية 

 إثخاء السكتبة الجامعية. - 

 وجػد البحث كسادة أساسية في التخرز. -
  :الأىسية الاقترادية 

 تقضيع مداىسة إنتاج نذاط التامضغ في الشسػ الاقترادؼ. -
 أىسية قصاع التامضغ بالشدبة لمشسػ الاقترادؼ. -

 

 .أىجاف البحث:4

 ومرخ.، والسغخبالاشلاع عمى واقع قصاع التأمضغ لكل مغ الجدائخ،  -

 .والسؤسداتإبخاز السفيػم الذامل لمتأمضغ ودوره في حساية الأشخاص  -

، ومرخفي دعع اقترادياتبمجان شسال افخيؿيا وبالتحجيج الجدائخ، قصاع التأمضغ  مداىسةاختبار مجػ  -
 .والسغخب

 

 



 مقذمة
 

 

 .السشيج الستبع:5

عشاصخه معتسجيغ عمى  وتدمدلتع الاعتساد عمى الصخيقة السشيجية التي تزسغ تخابط أجداء البحث 
 الجدء التصبيقي. والؿياسي فيفي الجدء الشطخؼ  والتاريخي السشيج الػصفي

  الإشار الشطخؼ: حضث تصخقشا إلى مفيػم التأمضغ والشسػ الاقترادؼ وكيؽية ربط العلاقة بضشيع لمعسل
 عمى زيادة القجرة الإنتاجية.

  الإشار التصبيقي: فقط قسشا بجراسة ؾياسية لسجػ تأثضخ قصاع التأمضغ عمى الشسػ الاقترادؼ لكل مغ
 (.الجول ) الجدائخ، السغخب، مرخ

 .محجدات الجراسة:6

  :2018إلى غاية  2000كانت عضشة الجراسة مستجة لمفتخة الدمشية مغ البعج الدمشي. 
  :تع اختيار ثلاث دول مغ شسال افخيؿيا تذتخك في الكثضخ مغ  السكاني الإشارؼيسا يخز البعج السكاني

 الخرائز، ألا وىي الجدائخ والسغخب ومرخ.
 :الجراسات الدابقة 

باعتبار مػضػع ىحا البحث امتجادا لأبحاث ودراسات سابقة عالجت اثخ قصاع التأمضغ عمى الشسػ      
 الاقترادؼ.

ليحا  ةالأولي والخصة السبجئي رنحكخ مشيا الجراسات التي أمكشا الاشلاع عمضيا وساعجت في إعجاد الترػ 
 العسل وىي عمى سبضل التسثضل:

تيجف دراسة "بالي مرعب" قصاع التأمضغ في نسػ الاقتراد الػششي إلى إضيار علاقة التأمضغ بالشسػ     
الاقترادؼ والتي ضيخت نتيجتيا في ان التأمضغ يداىع بذكل ضعيف في الشسػ الاقترادؼ، حضث اعتسجت 

 .ARDLالجراسة عمى معجل الاختخاق كستغضخ مدتقل وذلظ باستخجام نسػذج 

ؼيسا يخز دراسة "تغميدية رانيا" بعشػان ؾياس اثخ نسػ قصاع التأمضغ عمى الشاتج الجاخمي الخام في أما    
الجدائخ، والتي تسثمت في الستغضخ السدتقل) رقع أعسال قصاع التأمضغ(، ومتغضخ تابع) الشاتج الجاخمي الخام( 

شػيمة  ةى وجػد علاقة تػازني(، خمرت ىحه الجراسة إل2018-1990خلال الفتخة )ARDLباستخجام نسػذج 
 اجل فقط لكشيا ضعيفة.



 
 

 
 د‌

 . أسباب اختيار السػضػع:7

 التصػر الحؼ عخفو قصاع التأمضغ في الآونة الأخضخة. -

 يسثل ىحا السػضػع جدء مغ التخرز. -

 البحػث في ىحا السجال في الكمية.محجودية الجراسات و  -

 . خصة البحث:8

 البحث قدسشا حضث، التاليةعمى الإشكالية الدابقة اتبعشا الخصة والإجابة مغ اجل دراسة ىحا السػضػع 
 إلى فرمضغ:

حضث تكمسشا في الفرل الأول عمى السفاـيع العامة حػل قصاع التـأمضغ والشسػ الاقترادؼ والحؼ 
 وعشاصخأساسية لمتأمضغ مغ نذأة ومفيػم  يحتػؼ عمى ثلاث مباحث، تشاولشا في السبحث الأول مفاـيع

الأىسية الاقترادية لمتأمضغ وتأثضخه عمى الستغضخات الحضػية في حث الثاني فقج تكمسشا عغ مجلات و والسب
الاقتراد، أما السبحث الثالث فقج تصخقشا إلى عسػميات حػل الشسػ الاقترادؼ حضث تكمسشا عغ مفيػم وأنػاع 

 امل لمشسػ الاقترادؼ.بالإضافة إلى نطخيات الشسػ الاقترادؼ وأيزا تكمسشا عغ التأمضغ ع

أما ؼيسا يخز الفرل الثاني فقج كان تحت عشػان قصاع التأمضغ ودوره في الشسػ الاقترادؼ)الجدائخ،  
مرخ، السغخب(،  حضث قدسشا الفرل إلى ثلاث مباحث، فالسبحث الأول تكمسشا عغ واقع قصاع التأمضغ في 

مغ الجدائخ ومرخ  كل مغ الجول الثلاث أما السبحث الثاني فتزسغ تحمضل نذاط قصاع التأمضغ في كل
والسغخب، أما السبحث الثالث فيػ دراسة ؾياسية لسداىسة قصاع التأمضغ في الشسػ الاقترادؼ لمجول الثلاث.



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



للتأميه والنمو الاقتصادي يالفصل الأول: الإطار النظر  
 

 
6 

 تسييج

يعتبخ قصاع التأمضغ أداة لحساية أصحاب السذاريع الاقترادية ومػاجية الخدائخ السفاجئة التي قج 
كسا يعج وسضمة لتجسيع السجخخات اللازمة لتحػيميا  الإنتاج،تػاجييع، فالتأمضغ يعتبخ بسثابة عامل مغ عػامل 

 .  التشسية وزيادة معجل الشسػ الاقترادؼ لخصط

الشسػ  وأيزاإلىللاقتراد  تأثضخه عمى الستغضخات الحضػيةفي ىحا الفرل إلى التأمضغ و لتصخق عميو تع اوبشاء 
 يمي:مغ خلال ثلاث مباحث كسا  الاقترادؼ

  لمتأمضغ  الأساسيةالسفاـيع  :الأولالسبحث 

 عمى الستغضخات الحضػية في الاقتراد لمتأمضغ وتأثضخهالاقترادية  مجالات والأىسية:السبحث الثاني

 الشسػ الاقترادؼ لعسػميات حػ  :الثالثالسبحث 
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 ميغألمت الأساسية:السفاليع الأولالسبحث 

شخيقة قج لا تؿيو مغ حجوث  ، فجعمو يفكخ فيلمخصخ الإندانمضغ قجيسا حضث كان يتعخض فكخة التأ نذأت
التامضغ ضخورؼ  أنلظ لاعتقاده ذلتأمضغ لحسايتو لذخرو ومالو، ، لكشيا تخفس مغ شجتو فػضع االخصخ

 .حضػؼ لحسايتوو 

 ميغأالت نذأةو  مفيػم الأول:السصمب  

 ميغ أالت نذأة: الأولالفخع 

 إشارلظ في ذكان والتكافل بضغ التجسعات البذخية و  عمى فكخة التعاون  الأمخ بادؼمضغ في ألقج قام الت
 أخصاربعزيع نتيجة تحقق  بأحجالأعزاءأوتمحق التي  خ، فكانت تػزع الخدائمضغ التعاونيأما يدسى بالت

قج جاء بيا و  الأعزاءمعضشة عمى جسيع  أخصاربعزيع نتيجة تحقق  الأعزاءأومعضشة عمى جسيع 
لظ نطضخ كان ذالقبػر السحكسة و وتذضضج الدشضشالتي تقػم بسخاسع دفغ السػتى في تحشيط  ألافالسرخيػن مشج 
الريف حضث كان رجال القافمة عشج العخب في رحمتي الذتاء و  جدجتات الفكخة تالأعزاء. ذاشتخاك يجفعيا 
 1. التجارة السحققة مغ الخحمة أرباحلظ مغ ذتبػر تجارتو و  أوشفق مشيع جسل يعػضػن مغ ي

وسائل تداعجه عمى تفادؼ تمظ  إيجاد إلى الإندانسعي  إلىتشػع السخاشخ وتكاثخىا  أدػولقج  
التي قج تفػق  الأخصارقج لا يدتصيع لػحجه مقاومة تمظ  الإندان أنالسخاشخ وتجشبيا وتخؽيف آثارىا لاسيسا 

غ ولتكافل الجساعة ،وتمظ الػسضمة ىي التأمضغ الحؼ يقػم في صػرتو السبدصة عمى فكخة التزام قجراتو الحاتية
 الأفخادالتي يدجدىا  الأقداطتمظ الجساعة.وذلظ عغ شخيق جسػع  فخادأ بأحجالحؼ يمحق لتعػيس الزخر 

التي تخذى تحقق الخصخ، ومغ ثع فان التامضغ لع يكغ ولضج السدتججات العرخية فيػ مػجػد مشح زمغ بعضج 
غ مع تصػر الحياة بسختمف حالاتيا، وإذا كانت فكخة التأمضغ ضيخت أولا في مجال ولكغ تصػرت فكخة التأمض

فسشح أواخخ القخن الخابع  قل البحخؼ لسػاجية مخاشخ الخحمة البحخية قبل أن تطيخ في غضخىا مغ السجالات،الش
التأمضغ البحخؼ بانتذار مع انتذار التجارة البحخية خاصة عمى ضفتي البحخ الأبيس الستػسط  عذخ بجأ

بجا التفكضخ في التأمضغ البحخؼ والتي كانت تتعخض إلى مخاشخ القخصشة بالإضافة إلى السخاشخ الصبيعية، ف
مغ خلال ما يعخف بالقخض البحخؼ مغ اجل ضسان سمعتو، كان يقتخض صاحب الدفضشة أو التاجخ مالا 

                                                           
1

 .33،ص2002،عمان:الأردن2دار كنوز المعرفة،ط،إدارة التأمين و المخاطرزيد منير عبوي،



للتأميه والنمو الاقتصادي يالفصل الأول: الإطار النظر  
 

 
8 

 ىحه مدبقا مغ مالظ رؤوس الأمػال و يتعيج لو بإرجاعو لو زائج فػائج إذا لحقت الدفضشة بدلام، أما إذا أىمكت
 1ؼيحتفع بسبمغ القخض. الأخضخة

 ميغأ: مفيػم التالثانيالفخع 

تدتعسل كمسة  وكجلظل خػفو ، وىػ بسعشى سكغ قمبو او ز اشسأن و  أؼمضغ مغ أمغ ، أ: الت ميغ لغةأالت.1
حلظ: " وإذ كو ، 2""ءامشيع مغ خػف بدع الله الخحسغ الخحيعلظ قػلو تعالى بعج ذمغ عشج الخػف ، و  الأمغ

 .3" أمشاػ عمشا البضت مثابة لمشاسج

تجسيع  بأنو الأمخيكيةالتأمضغ لسرصمحات التأمضغ بسؤسدة الخصخ و عخفت لجشة ا:ميغ اصصلاحا أالت.2
الحيغ يػافقػن عمى تعػيس السؤمغ ليع السؤمشضغ،  إلى الأخصارلمخدائخ العخضية، عغ شخيق تحػيل ىحه 

 4الخصخ.تقجيع خجمات متعمقة ب أوفي حالة وقػعيا،  أخخػ تػفضخ مدايا مالية  أوعغ ىحه الخدائخ 

أو عقج يمتدم بسقتزاه التأمضغ ىػ اتفاق " بأنويعخف القانػن السجني التأمضغ : ميغأالتعخيف القانػني لمت. 3
والى السدتفضج الحؼ  والصخف الثاني وىػ السؤمغ ل إلىيؤدؼ  أنوىػ السؤمغ ) ىضئة التأمضغ(  الصخف الأول

مضغ( في حال وقػع أآخخ )مبمغ الت ماليعػض  أوأؼمختبا  أو أوإيخادااشتخط التأمضغ لرالحو مبمغا مغ السال 
يؤدييا السؤمغ لو  أخخػ دفعة مالية  أؼ أوتحقق الخصخ السبضغ بالعقج و ذلظ مقابل قدط  أوالحادث 
 5."لمسؤمغ

السؤسدات الػسضمة التي تسكغ الإندان و  ىػومغ خلال ىحه التعاريف يسكغ أن ندتخمز أنً التأمضغ 
 الخدائخ السالية الستختبة عمى الأخصار السعخضة ليا.مغ مػاجية 

 

 

                                                           
1www .elmizane.com,10 :00,16 /05/2022  

 سػرة قخيرمغ 4الآية رقع2
 إبخاليعسػرة مغ 35الآية رقع 3
السجمة الجدائخية لمجراسات السحاسبية و السالية ، عجد الػششي،مداىسة قصاع التأميغ في نسػ الاقتراد ،مرعب بالي4

 2016/جػان02
 92ولضج إسساعضل الديفػ ،دعبج احسج أبػ بكخ ، دار البازورؼ ، العمسية لمشذخ والتػزيع ،ص5
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 عشاصخه : أسذ التأميغ و السصمب الثاني

 التأميغ أسذ: الأولالفخع 

 اختمفػاأن التأمضغ يقػم عمى أساس اقترادؼ غضخ أنيع  الأساس،يخػ مؤيجو ىحا  :الاقتراديالأساس  .1
 أخخ أخح بفكخة الزسان. الحاجة، وفخيقففخيق مشيع أخح بفكخة ؼيسا بضشيع،

التأمضغ ىػ الحاجة إلى الحساية : يخػ الفقياء القائسػن بيحه الشطخية، أن أساس والحاجةنطخية التأميغ . أ
في  الحساية والأمانحاجة إلى  الإندانخصخ محتسل الػقػع في السدتقبل، يثضخ لجػ  أؼ، لان الأمانو 

 لمتغصية.مػاجية ىحا الخصخ 

 : ليحه الشطخية يتسثل ؼيسا يميجو الشقج السػ و 

الائتسان المحان يذعان ، في نصاقيا مثل الادخار و سشع دخػل أنطسة أخخػ غضخ التأمضغ: لا تأنيا غيخ مانعة_
 .جخل تحت أؼ نػع مغ أنػاع التأمضغ، عمى الخغع مغ أنيا لا تالأمانإلى الحساية و  الأفخادجة حا

، التي تشعجم فضيا الحاجة ضغ مثل: التأمضغ عمى الحياةل أنػاع التأم: بسعشى أنيا لا تحيط بكأنيا غيخ جامعة_
 .الأمانالحساية و  إلى

حساية و  إلىحاجة  الإندانلا يثضخ لجػ : يخػ مؤيجو ىحه الشطخية، أن الخصخ الزساننطخية التأميغ و . ب
السالي و تيجيج مخكده يتسثل في  حاجة عجم الزسان الاقترادؼ، للإندانالخصخ يدبب  أن، بل الأمان

 ان ليحا السخكد الاقترادؼ السيجد،يخون أن التأمضغ ىػ الحؼ يحقق مغ الشاحية السادية الزس الاقترادؼ،
 1ليذ الحاجة. لشحػ فإن أساس التأمضغ ىػ الزسان،عمى ىحا ا

 : ػجو ليحه الشطخية يتسثل ؼيسا يميالشقج السو  

عمى التأمضغ مغ الشاحية  ، بل لبيان الشتائج الاقترادية التي تتختبالتأمضغ أنيا في الػاقع لا تتعخض لبيان _
 . العمسية

دون أن يقرج عمضيا  ، حضث تػجج أنطسة أخخػ تحقق للأفخاد الزسانن الزسان لا يقترخ عمى التأمضغ_ إ
 . مؤسدات الزسان الاجتساعيمثل جسعيات الائتسان التبادلي،  ،التأمضغوصف 

                                                           
‌14،‌لونٌسً‌علً،‌ص2جامعة‌البلٌدة‌‌،دور لطاع التأمٌن فً التنمٌة الالتصادٌةزهٌرة‌بن‌خضرة،1
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في  اختمفػالكغ  سحىب أؼ أساس التأمضغ قانػني محسىحا ال: يخػ أنرار الأساس القانػني لمتأميغ .2
، فالبعس يخػ أن الخصخ ىػ السعيار القانػني السحجد معيار أو العشرخ الحؼ يعتسج عميوكيؽية تحجيج 
مبمغ التأمضغ  أؼس يبأن التعػ  الأخخ، بضشسا يخػ الصخف خريشتج عشو ضخر الحؼ يدببو الزلمتأمضغ الحؼ 

 1.و وىػ السعيار القانػني لمتأمضغالحؼ يجفعو لمسؤمغ ل

ضغ ، إذ أن التأملابج أن يدتيجف إصلاح ضخر محتسل : يخػ ىحا الاتجاه أن التأمضغالزخرنطخية التأميغ و أ.
لزخر ىػ أساس التأمضغ، لظ فان االسالية، عمى ذ الإندانيرضب ذمة ليذ الزخر الحؼ يدببو الخصخ و 

نلاحع أن ىحا السعيار لا يرمح أساسا إلى كافة أنػاع التأمضغ عمى الخغع مغ أنرار ىحه الشطخية يؤكجون 
 عمى وجػد عشرخ الزخر مشيا. 

 إنساو  اس التأمضغ ليذ الزخر في حج ذاتو،: يخػ أنرار ىحه الشطخية أن أسالتعػيسنطخية التأميغ و  .ب
، لأن ىحا السؤمغ لمسؤمغ لو عشج وقػع الخصخمبمغ التأمضغ الحؼ يجفعو ، أؼ ػ التعػيسالتأمضغ ىاليجف مغ 

، يؤخح ىحه الشطخية ؼ يشعجم في بعس أنػاع التأمضغالح، عكذ الخصخ عػيس يػجج في كافة أنػاع التأمضغالت
الفشية التي تقػم  الأسذمغ الخصخ و  الإندانىي حساية صبيعة الحؿيؿية لعسمية التأمضغ و بأنيا لا تتفق مع ال

 2. عمضيا

 بإحجاثفشية، وذلظ  أسذوفق  تأسيذبيحا السحىب  نادواالحيغ يخػ الفقياء : الفشي لمتأميغ الأساس.3
السقاصة وفق قػانضغ  إجخاءتجسيع السخاشخ التي يتعخض ليا، و عسمية تعاون يقػم بيا السؤمغ بتشطيسيا ب

سبضل التبادل السبشي عمى  أساسانقدع والى فخيق الشادؼ بحمػل التعاون السشطع عمى  أنيع، غضخ الإحراء
 الرجفة البحتة، وفخيق يشادؼ بشطخية التامضغ كسذخوع مشطع فشيا.

 نطخية حمػل التعاون عمة سبيل التبادل محل الرجفة البحتة: أ.

عمى عسمية التعاون بضغ السؤمغ ليع الحيغ تػجيػن مخاشخ  الأمختعتسج ىحه الشطخية في حؿيقة 
و  الإدارة، و يقترخ دور السؤمغ عمى بأنفديعمتذابية فالسؤمغ ليع ىع الحيغ يزسشػن تغصية مخاشخىع 

ل عزػ مع فشية تحجد مغ قبل، كتحجيج القدط الحؼ يجفعو ك لأسذ، وفقا الأعزاءالتشطيع التعاون بضغ 
 صخ.درجة احتسال وقػع الخ

                                                           
1

 24السابق،صنفس الرجع 
‌22،ص412241دار‌المعتز‌للنشر‌و‌التوزٌع،‌عمان،ط،،إدارة التأمٌن و المخاطرعبد‌الله‌حسن‌مسلم2
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القانػني الحؼ ىػ مكسل لمجانب الفشي  الأساسالفشي ميسمة  الأساسكسا اعتسجت ىحه الشطخية عمى 
اىتست بعسمية التعاون السشطع الحؼ يقػم بجمب  إذالمتامضغ وىحا ما يػلج نقز ؼيسا مجػ فعالية ىحه العسمية 

الشطخية يدتػجب  ىاتوتالي ىشاك فجػة في السشفعة لمسؤمغ، ولع تيتع بسخكد السؤمغ لو وحقػقو والتداماتو، وبال
 السعيار الفشي لمتأمضغ.سع بضغ كل مغ السعيار القانػني و عمى السذخوع استجراكيا. وذلظ مغ خلال الج

يتصمب مذخوع مشطع عقج التأمضغ  أنالشطخية  هىح أصحاب:يعتقج نطخية التأميغ كسذخوع مشطع فعمياب. 
السقاصة وتحجيج  وإجخاءتجسيع السخاشخ  إلىيشصػؼ عمى عسمية فشية تيجف  لأنوقي العقػد، باليذ ك لأنو

يبخم عغ شخيق ىحا السذخوع السشطع فشياـ، ىحا  أنالقدط الحؼ يجفعو السؤمغ، ولحلظ فان عقج التأمضغ، لابج 
الفشي  ىحه الشطخية عشرخا ججيجا، وىػ السعيار أنجبتالفشي لمتأمضغ، وقج  الأساسالتشطيع ىػ الحؼ يعتبخ 

بو ىحه الشطخية لايقترخ عمى التأمضغ، حضث يػجج  تأخحلعقج التأمضغ غضخ انو غضخ كافي، لان السعيار التي 
 1يصمق عمضيا وصف التأمضغ. أنالعجيج مغ عسميات السزاربة تجار بػاسصة مذخوعات مشتطسة فشيا، دون 

 : عشاصخ التأميغ الثانيالفخع 

: الخصخ السؤمغ ضجه، قدط التأمضغ، السرمحة في ثلاث مكػنات الستسثمة فيمى وجػد التأمضغ عسمية تقػم ع
 التأمضغ.

 :ىػ حادث غضخ محقق لا يتػقف عمى إرادة أؼ مغ الصخفضغ في عقج التأمضغ الخصخ السؤمغ ضجه
 2وبرفة خاصة إرادة السؤمغ لو.

 وبالسقابل يسثل ثسغ الأمان حرل عميو السؤمغ لقاء تحسمو الخصخ، ىػ السبمغ الحؼ ي:قدط التأميغ
الحؼ يحرل عميو السؤمغ لو،أؼ انو العػض أو السبمغ الحؼ يجفعو السؤمغ لو إلى السؤمغ مقابل 
مػافقة السؤمغ عمى تعػيس السؤمغ لو عغ الخدائخ التي يكػن الدبب السباشخ في وقػعيا خصخ 

مو لقدط التأمضغ أو مػافقتو عمى مؤمغ مشو، ولا يمتدم السؤمغ بإصجار وثيقة التأمضغ إلا بعج استلا
 3استلام القدط أو الأقداط الستفق عمضيا في وقت لاحق. 

                                                           
 .21نفذ السخجع الدابق ص1
التأميغ وأنػاعو السعاصخة وما يجػز أن يحق بالعقػد الذخعية أبػ الفزل ىاني بغ فتحي، راجعو الجكتػر محمد الدحضمي، 2

 52،ص2009العرساء،، دار مشيا
 .28، ص2016،دار السشاىج،عسانإدارة الخصخ و التأميغد. سمسان زيجان،3
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 :إلىتتػافخ في عسمية التأمضغ كعلاقة بضغ شخفضغ مرمحة يدعى  أنلابج  السرمحة في التأميغ 
 نػع مغ السقامخة. لحلظ فان إلىفقجت ىحه السرمحة انقمبت العسمية  إذاتحؿيقيا كل شخف، عمى انو 
اعتبارات الشطام العام حضث تكػن ىحه السرمحة ىي التأمضغ  أمخأولتواشتخاط السرمحة في التأمضغ 

 1.لمغضخ أوميدخة لمسؤمغ لو  حياةالتأمضغ لزسان  أوالتأمضغ مغ فػات الكدب  الأضخارأومغ 

 قديساتو تميغ و التأأنػاع: السصمب الثالث

 الأخصاراق تصبيقو غضخ محجود فكمسا تعجدت نص أنمضغ عمى انو مجال شاسع لمغاية بحضث يعخف التأ
 وتقديسات ججيجة في تأمضغ. أنػاعضيخت 

 ميغأالت أنػاع: الأولالفخع 

 : التأميغ عمى الأشخاص.1

يقرج بو التأمضغ الحؼ يبخمو الذخز ضج السخاشخ التي يسكغ أن تمحق بو في شخرو، كالػفاة، العجد و 
 ىحا الشػع شكمضغ ىسا:  .....الخ، ويأخحأو الجدئي، والذيخػخة الكمي 

 تأمضشات الحياة)حالة الػفاة(.أ.

 2السدؤولية.: تأمضشات السستمكات و السخض(ت الأضخار الجدسانية ) الحػادث،و تأمضشا ب.

 :التأميغ عمى السدؤولية .2

و  الأولالصخف  إذأنالصخف الثالث  أوضج الغضخ  تأمضشيةمضغ السدؤولية السجنية ىػ تغصية تأ إن
الصخف الثاني ىسا السؤمغ لو و ىضئة التامضغ و الصخف الثمث ىشا ىػ الغضخ وتقػم شخكةالتامضغ بسػجب 

التي  الأضخارمغ خلال السؤمغ لو عغ  أوالسدؤولية السجنية بتعػيس الغضخ مباشخة  أخصارمضغ ضج أالت
 3تمحق بو.

 الأضخار:التأميغ مغ  .3
                                                           

 103،ص2009عسان،دار الثقافة ، ،  السػسػعة التجارية السرخفية.محسػد الكيلاني،د1
دراسة مدى التزام شركات التأمٌن  دكتوراه‌علوم‌بعنوان‌ةأطروحة‌ممدمة‌ضمن‌متطلبات‌نٌل‌شهاد،‌مصطفى‌مٌلودي2

‌.2243/2222كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة،‌الأغواط‌،،IAS/FRAالمحاسبة الدولٌةمعاٌٌرالجزائرٌة بتطبٌك 
كلٌة‌‌،-وكالة الأغواط-BEAمذكرة ماستر بعنوان التامٌن و المروض العمارٌة دراسة حالة بنن الجزائر الخارجً،زٌنب‌زبده3

‌.2242/2241الاغواطالعلوم‌الالتصادٌة،‌
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ىحا الشػع مغ  أنمضغ الحؼ يقرج بو تعػيس السؤمغ لو عغ خدارة لحقت ذمتو السالية بسعشى ىػ التأ
التي ترضبو في مالو،  الأضخارالتامضغ يتعمق بسال السؤمغ لو لا بذخرو، فالسؤمغ لو يؤمغ نفدو مغ 

ما يعػضو عغ ىحا الزخر في حجود السبمغ الستفق عميو في عقج  -مضغشخكة التأ-مغ السؤمغويتقاضى 
 التامضغ.

كان  إذامضغ بجفع مبمغ اكبخ مغ ؾيسة مبمغ التأمضغ مغ الأضخار، عجم التدام السؤمغ ومغ مسضدات التأ
ة السؤمغ عميو، ؼيقترخ التدامو في ىحه الحالة عمى دفع مبمغ يعادل الشدب الذيءمضغ اقل مغ ؾيسة مبمغ التأ

 1السؤمغ عميو ما لع يتع الاتفاق عمى غضخ ذلظ. لمذيءبضغ السبمغ السؤمغ بو و الؿيسة الحؿيؿية 

 : تقديسات التأميغ الفخع الثاني

عجة مغ  لأسبابيختمف  الأخضخىحا ، و أمضغ باختلاف معايضخ الترشيفتختمف التقديسات الخاصة بالت
لتصػر السدتسخ اإلصكثختيا راجع تشػع السخاشخ و  أن، حضث الخصخ السؤمغ ضجه أو، بضشيا الغخض مغ التامضغ

 .في حياتشا العسمية

 :ميغأالتقديع مغ حيث شبيعة الغخض مغ الت. 1

السرمحة الخاصة وذلظ ، فسشو ما تحقق جية السرمحة السحققةو  مضغ حدبأيتغضخ الغخض مغ الت
 :التالية بالأنػاعلحلظ تسضد ، و القاعجة الاجتساعية العامة إلى، ومشو ما يدعى مغ خلال تصبيقو لتحقضق ربح

 : الاختياري  أوالتجاري  أوالتأميغ الخاص أ. 

صػرة مغ صػر  أؼالسؤمغ لو ، ولا تػجج عمى الاختيار لكل مغ السؤمغ و  أساسامضغ أيقػم ىحا الت
كاممة في  بإرادةلمسؤمغ لو الحخية و  أنعمى السؤمغ في قبػل تغصية الخصخ مغ عجمو ، كسا  الإجبار
 الإقجامكاممة في  بإرادةالسؤمغ لو مصمق الحخية ، مضغ اختيارؼ لمسؤمغ و أمضغ ، فيػ تأعمى عسمية التالإقجام

 إخصارغالبا ما تقػم بتغصية ، فيػ تامضغ اختيارؼ لمسؤمغ والسؤمغ لو عمى حج سػاء ، و عمى عسمية التامضغ 
في بعس الحالات ما تقػم الجسعيات التعاونية ، و  أومثل ىحا الشػع مغ التأمضشات شخكات التأمضغ السداىسة 

ييجف ة التامضغ التجارؼ و التأمضغ مغ وجية نطخ شخكو  الستعمقة بيحا التأمضغ  الأنػاعالحكػمة بقبػل بعس 
خػذا في حدبان تحقضق خق الخياضية ، مأالصو  الأسالضببشاءا عمى  الأقداطتحجد تحقضق الخبح ، و  أساساإلى

                                                           

‌.14،ص2222،دار‌الفكر‌الجامعً،‌الإسكندرٌة‌نظرٌة التامٌن المشكلات العلمٌة و الحلول الإسلامٌة،‌احمد‌محمد‌لطفً‌احمد.2
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تصاعتو في دفع القدط السصمػب ، مجػ اسالقجرة السالية لمسؤمغ لو و   إلىذلظ  مغ دون الشطخ ىحا اليجف و 
 . 1الخدارة السادية الستػقع حجوثياقػعو و احتسالات و و ولكل خصخ اعتبارا خاصا لكل فخد  تأخحىي بحلظ و 

 ميغ الجػي: التأو  البخي التأميغ  ب.

التامضغ انصلاقا مغ فكخة عقج القخض  أعسالصػرة ضيخت في  أولالتامضغ البحخؼ كان  أنمغ السدمع 
عشج الاستحقاق  زافالبحخؼ الحؼ يتعيج بسقتزاه  شخز بأن يقخض الدفضشة مبمغا مغ السال مقابل مبمغ ي

رجال الجيغ،  أبجاه لسا تجخمت الكتب الدساوية لتحخيع ىحه الرػرة مغ التعامل وفق ما عمى شكل فائجة، و 
لكغ العلاقة لمتأمضغ البحخؼ حمت محل العقج وتحسل كل خرائز عقج التأمضغ، و  ضيخت صػرة أخخػ 
 الدفضشة عمضيا اسع عقج بيع معمق عمى شخط فاسخ، وبسقتزاه يتفق الذخز عمى شخاءالتعاقجية كان يصمق 

لع ترل  إذاالسؤمغ عمضيا بثسغ معضغ يجفعو ىحا السذتخؼ)السؤمغ(  الأشياءسائخ وما عمضيا مغ البزاعة و 
وصمت الدفضشة سالسة لسضشاء الػصػل مع  إذاالبيع يشفدخ  أنو يتزسغ العقج شخشا فاسخا مفاده  الدفضشة،

 2.بل السخاشخةالبائع)السؤمغ لو( بجفع مبمغ معضغ لمسذتخؼ مقا أؼتعيج صاحب الدفضشة 

 التأميغ البحخي:.ج

يعتبخ التأمضغ البحخؼ مغ أقجم أنػاع التأمضغ التي عخفيا العالع حضث مارسو الفضشيقضػن والبابمضػن مغ 
خلال العسميات التجارية التي كانت تتع عبخ البحخ الأبيس الستػسط. وتعتبخ القخوضالبحخية قجيسا عقػد 

إلى صاحب الدفضشة، قبل بجء التأمضغ البحخؼ حضث يشز عقج القخض البحخؼ عمى أن يقجم أحج السسػلضغ 
إلى فػائجه عشج وصػل الدفضشة إلى مضشاء الخحمة، مبمغا مغ السال عمى أن يدتخد ىحا السبمغ بالإضافة 

 3الػصػل سالسة، أما إذا فقجت الدفضشة أثشاء الخحمة فلا يدتخد شيء مغ السبمغ.

 

 

 

                                                           
1
حول تبنً نظام التأمٌن التكافلً فً الجزائر"دراسة حالة شركة سلامة للتأمٌنات مرٌم‌صادلً،‌كرٌمة‌رلطً،‌مذكرة:‌ 

‌(.2242/2242وم‌الالتصادٌة‌،‌الأغواط‌)"،كلٌة‌العلالاغواط
‌
‌.14احمد‌محمد‌لطفً‌احمد،مرجع‌سبك‌ذكره،ص2
‌.422،‌الأردن‌عمان،‌ص4‌،2222دار‌وائل‌للنشر،‌ط‌التأمٌن و إدارة الخطر،محمد‌حربً‌عرٌفات،‌سعٌد‌جمعة‌عمل،‌3
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 (: أقدام التأميغ1لذكل)ا

 

بعشػان دراسة مجى التدام شخكات التأميغ بتصبيق معاييخ ػدي، أشخوحة دكتػراه السرجر: مرصفى ميم
 48،صIAS/FRSالسحاسبية الجولية

 تأثيخه عمى الستغيخات الحيػية في الاقترادالاقترادية لمتأميغ و  الأىسيةو مجالات السبحث الثاني : 

 : مجالات التأميغ  الأولالسصمب  

السحيصة بو لحلظ فيػ يبخز في السجالات  الأخصارفي مستمكاتو مغ و يسثل التأمضغ ضسانا لمذخز ذاتو 
 التالية 

 أولا : التأميغ عمى الحياة أو الحػادث الذخرية 

 أوالخدارة الكاممة  بإمكانيةفيي تتعمق التي تؤثخ بذكل مباشخ عمى فخد ما  الأخصارالذخرية ىي  الأخصار
 رئيدية : أربعأخصارىشاك السالية و  الأصػلتفاد اسالسرخوفات الدائجة و ل السكتدب و انخفاض الجخ



للتأميه والنمو الاقتصادي يالفصل الأول: الإطار النظر  
 

 
16 

  أشخاصكان لجػ الستػفى  إذاتدبب الػفاة السبكخة مذاكل مالية  أنيسكغ  خصخ الػفاة السبكخة :. 1  
 دون الػفاء بالتدامات مالية .لإعانة، معالضغ محتاجضغ 

 الأمانخدارة الجخل السكتدب ىي سبب رئيدي لعجم : يذسل خصخ ضعف الرحة و  خصخ السخض.2
لمجخل  أساسيةفانو تكػن ىشاك خدارة  ،الأجلالعجد الصػيل  حالاتفي شجيجا و كان العجد  إذا،السالي

 تقل.  أوقج تفقج السدايا الػضيؽية يتع تحسل الفػاتضخ الصبية و و  الستكدب

مغ دورة تشتج البصالة،  أنيسكغ ي، السال الأمانييجد  آخخ: خصخ البصالة ىػ خصخ رئيدي  خصخ البصالة.3
عضػب في سػق التغضخات التكشػلػجية  والييكمية في الاقتراد والعػامل السػسسية و العسل، الانكساش في 

 العسل. 

الػفاة خصخ خ كبخ الدغ قج تكػن اقل حجة مغ إنخص: الذيخػخة  أوخصخ عجم كفاية الجخل فتخة التقاعج .4
ب الحؼ يتقاضاه الذخز في عجم كفاية الخات الأخصارتتسثل ىحه لسػاجيتيا و  تدتحق التخصيطلكشيا السبكخة، 

 1نفاد السجخخات التي قام بتجسيعيا شضمة حياتو . الستقاعج و 

 ثانيا : التأميغ عمى السستمكات 

 أنؼيسكغ  عجيجة،  لأسبابفقجىا  أوتمف مستمكاتيع  أخصارالحيغ يستمكػن مستمكات مغ  الأشخاصيتعخض 
 .متعجدة أسبابأخخػ ،عػاصف و أعاصضخصػاعق تجمخ بدبب حخيق،  أوالسستمكات الذخرية تتمف العقارات و 

 سخقة السستمكات : أولمخدارة السراحبة لجمار  أساسيانىشاك نػعان و 

سخقة  أوالجمار  ،الخدارة التي تشذأ مغ التمف الصبيعي أنيا: تعخف الخدارة السباشخة عمى  خدارة مباشخةأ. 
 السستمكات . 

اشخ مغ وقػع : الخدارة الغضخ مباشخة ىي خدارة مالية تشتج بذكل غضخ مبثابتة  أوخدارة غيخ مباشخة  ب.
 التابعة . أوالشفقات الدائجة ىي نػع آخخ مغ الخدارة غضخ السباشخة خدارة بدبب مباشخ  و 

مباشخة  أصابتوالتي تعػيس السؤمغ لو عغ الخدائخ السادية  إلى) السستمكات( ييجف  الأشياءالتأمضغ عمى و 
 محجدة التأمضغ السباشخ . الأشياءيصبق التأمضغ عمى  الأحيانوفي غالب  أمػالوفي 

                                                           
مذكرة‌نٌل‌شهادة‌ماستر‌-وكالة الاغواط-BEAالتأمٌن و المروض العمارٌة دراسة حالة بنن الجزائر الخارجً زٌنب‌الزبدة،1

‌.20،ص2242/2241فً‌علوم‌التسٌٌر،‌كلٌةالعلوم‌الالتصادٌة‌و‌علوم‌التسٌٌر،‌
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كسا كانت الحال في  ،في حالة فقجانيا السادؼالرػر حساية للأملاك و  أقجممغ  الأشياءيعج التأمضغ عمى و 
ىحه بدبب حخيق و  الذيءفي حالة ضياع  أوالتأمضشات عمى البزائع السشقػلة بحخا في حالة فقجانيا 

التي ترضب السؤمغ لو في مالو بصخيقة   الأضخارمع مخور الػقت تغصي  أصبحتالزسانات تعجدت حتى 
 1مباشخة .

 جنية :ميغ مغ السدؤولية السثالثا : التأ

مى مدؤولضتيا يجب عمى الذخكات والسؤسدات التابعة لمقصاعات الاقترادية السجنية، التأمضغ ع: 163السادة
 ; السجنية تجاه الغضخ

 2تحجد شخوط و كيؽيات تصبضق ىحه السادة عغ شخيق التشطيع.

 ميغ : الاقترادية لمتأ الأىسيةالسصمب الثاني :  

 تتسثل ؼيسا يمي : التيالاقترادية لمتأمضغ و  أىسيةيعخض في ىحا السصمب 

 السداىسة في إجسالي الشاتج السحمي:.1

يمعب التأمضغ دورا حضػيا وىاما في دفع عجمة التشسية الاقترادية والاجتساعية في الجول، وذلظ مغ خلال 
 3أنذصتو السختمفة ومداىستو بشدبة معضشة في إجسالي الشاتج السحمي.

الصسأنضشة في نفذ العامل أو لمسػضف فتديج مقجرتو عمى وذلظ بأنو يبعث :  الإنتاجالعسل عمى زيادة .2
الإنتاج إذ أن الذعػر بالقمق مغ شانو أن يزعف قجرة إنتاج الفخد فضتأثخ اقتراد القػمي أما الذعػر 

 4بالصسأنضشة ؼيجعل الفخد، يقجم عمى عسمو مختاح البال، وبيحا تختفع الكفاية في إنتاج.

 زيادة الثقة التجارية : و  تديضل واتداع عسميات الائتسان.3

يقخض مالو  أن، فسغ السعخوف انو لا يسكغ لراحب مال  أساسيايمعب التأمضغ في ىحا السجال دورا بارزا و 
د بالفشاءنتيجة ثابتا غضخ محج أومػضػع ضسان السال سػاء كان مػضػع الزسان مشقػلا  إلصأنمالع يصسئغ 

                                                           
‌.20زٌنب‌زبدة،‌مرجع‌سبك‌ذكره،‌ص1
‌.00،‌بوزرٌعة‌الجزائر،ص4‌،2222ط‌المدونة الجزائرٌة للتأمٌنات،مبرون‌حسٌن،‌2
،‌مجلة‌افاق‌العلمٌة‌،‌على الناتج الداخلً الخام فً الجزائرلٌاس اثر نمو لطاع التامٌن رانٌا‌تغلٌسٌة،‌3

‌.202،ص22/2224العدد42المجلد
 54، الأكادمضػن لمشذخ والتػزيع، صالتأميغ وإدارة الخصخكسال محسػد جبخا، 4
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التأمضغ في  أىسيةمغ ىشا جاءت الزسان في حالة تحقق الخصخ و ىحا يقػم التأمضغ بتػفضخ و  ،تحقق خصخ ما
لا بػجػد تأمضغ عمى الأعسالإرجال السذاريع و  إقخاض، فالبشػك مثلا لا تػافق عمى  الائتساناتداع تديضل و 
 1مستمكاتو.

 التأميغ عمى الستغيخات الحيػية في الاقتراد  تأثيخالسصمب الثالث : 

 الجور الاقترادي لمتاميغ : .1

) الحساية  الأساسيفيػ يعسل عمى الحفاظ عمى ىجفو  ،أنػاعياباختلاف  الأخصارمضغ يػاكب تصػر أالت إن 
وحتى يكػن وسضمة لمسزاربة تفخض الجولة السخاؾبة خاصة عمى شخكات التأمضغ تتسثل في السحافطة عمى  ،(

 احتياشات مختمفة .ذلظ بتكػيغ السؤمغ ليع و  إزاءالتداماتيع 

يربح عامل فيػ يقػؼ الاقتراد الػششي و  ،مةجانب السرمحة الفخدية العا إلىمع كل ىحا يخاعي التأمضغ و 
 الاقترادية مغ خلال : السخ دوديةبالتالي عمى ، و الإنتاجالأخخػ بالسحافطة عمى وسائل  إنتاج

 تكػيغ السذاريع :و  أمػالتكػيغ رؤوس  أ.

لان تحرضل القدط يكػن قبل  ،بػاسصة الاحتياشات الفشية الأمػاليعسل التأمضغ عمى تجسيع كتمة معتبخة مغ 
، سشجات، أسيع) بل تػضفيا في صػر متعجدة  الأمػالالخجمة .ومشو شخكات التامضغ لا تكتشد ىحه  أداء

مذاريع ججيجة  إقامةعمى  الإؾبال بالتالي السداىسة في تسػيل السذاريع الاقترادية مغ خلالعقارات ...(، و 
 ; تالي تحقضق الاستسخار الاجتساعيو بال، الأفخادمسا يتختب عغ ذلظ رفع مدتػػ معيذة 

 ميغ مرجر لمعسمة الرعبة :التأ ب.

السالية بخمق مجالا لمسعاملات التجارية و ذلظ ،و تعتبخ بعس البمجان التأمضغ مرجرا لاستقصاب العسمة الرعبة
قج يكػن رصضج العسميات ، تعػيس الستزخريغ ...( و الأمػالحخكة رؤوس  ،الأقداطمع الخارج ) دفع 

جمب  إلىكان مػجبا فيػ يؤدؼ  فإذا،حدب ـيكل قصاع التأمضغ لمبمج السعشيسالبا، حدب الدشػات و  أومػجبا 
 . العكذ صحيحالعسمة الرعبة و 

 
                                                           

‌مساهمة لطاع التأمٌن فً النمو الالتصادي_دراسة تحلٌلٌة لمعدل الاختراق،الٌاس‌شاهد‌وعبد‌النعٌم‌دفرور1
‌223(،‌ص2241)4،‌العدد42جلد‌م_،‌مجلة‌الواحات‌للبحوث‌و‌الدراسات،‌ال4330/2242ترةللف
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 التأميغ وسيمة ائتسان : ج.

بالتالي يداىع في تكػيغ الجخل لزسانات التي يسجىا لمسػرديغ، و عسمية اكتداب القخض بفزل ايديل 
 1.لزسان الحؼ يسشحواو  الصسأنضشةع الاستثسار عغ شخيق الػششي بتػلضج ؾيسة مزافة للاقتراد بفزل تذجي

 : ميدان السجفػعاتميغ و التأ. 2

العسميات التأمضشية الحؼ يسثل الفخق بضغ الأمػال الػاردة و وتأثضخ التأمضغ في مضدان السجفػعات يختبط بخصضج 
الأمػال الرادرة وبالتالي يتشاسب حجع التجفق الصبيعي للأمػال إلى الخارج تشاسبا عكديا مع درجة نسػ 

 2صشاعة التامضغ السحمية.

 التزخع :التأميغ و  .3 

التزخع، حضث أن زيادة السجخخات تعشي تقمضل التأمضغ وسضمة ادخارية كسا يعتبخ عشرخ مداعج في الحج مغ 
الإنفاق وشمب عمى الدمع و الخجمات، مسا يحج مغ التزخع وارتفاع الأسعار، كحلظ فان زيادة السجخخات 
عشجما تتحػل إلى زيادة في لاستثسارات و دعع الإنتاج في القصاعات السختمفة، ستؤدؼ في نياية الى 

مع و الخجمات، وىػ ما يعتبخ عشرخ مغ العشاصخ التي تحج مغ السداعجة في زيادة العخوض مغ الد
 3التزخع وارتفاع الأسعار.

 الجخل الػششي :التأميغ و  .4

لسعخفة أىسية التأمضغ في الاقتراد فلا بج مغ معخفة أقداط التامضغ لمفخد الػاحج وعلاقتو مع الشاتج الػششي 
ػر البمج السعشي، ويداىع التامضغ في تكػيغ الجخل الخام. وكمسا كانت العلاقة ميسة سيكػن دلضل عمى تص

الػششي مغ خلال تحقضق ؾيسة مزافة وتقاس ىحه الأخضخة بالفخق ما بضغ رقع العسال لقصاع التامضغ أؼ 
 4مجسػع الأقداط الرادرة خلال الدشة ومجسػع السبالغ السجفػعة إلى الغضخ.

                                                           
‌.84كسال محسػد جبخا،مخجع سبق ذكخه،ص1

‌مساهمة لطاع التأمٌن فً النمو الالتصادي_دراسة تحلٌلٌة لمعدل الاختراق،الٌاس‌شاهد‌وعبد‌النعٌم‌دفرور2
‌.222،‌ص(2241)4،‌العدد42_،‌مجلة‌الواحات‌للبحوث‌و‌الدراسات،‌الجلد‌4330/2242للفترة

، السجمة الجدائخية لمجراسات السحاسبية و السالية، مداىسة قصاع التأميغ في الشسػ الاقترادي، الي مرعب ومدعػد صجيقيب3
 24، ص2016/جػان02الجدائخ، العجد

 .222مرجع‌سبك‌ذكره،صالٌاس‌شاهد‌وعبد‌النعٌم‌دفرور،‌4
‌
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 الاقتراديسبحث الثالث : الإشار الشطخي لمشسػ ال

 قةلكي يكػن أكثخ دولخجمات  خلال فتخة محجدة، و  ىػ مقجار ىػ الديادة في إنتاج الدمع الاقترادؼالشسػ 
 .لمشاتج السحمي الإجسالي لمبمجيعخف ذلظ بالشسػ الحؿيقي يجب أن يدتبعج اثخ التزخع و 

 الاقترادي: مفاليع عامة عمى الشسػ  الأولالسصمب 

 الاقتراديالفخع الأول: مفيػم الشسػ 

متػسط الجخل زيادة مدتسخة في متػسط الجخل في  حجوث الاقترادؼ: يعشي الشسػ  الاقترادؼمفيػم الشسػ 
 الفخدؼ الحؿيقي مع مخور الدمغ . 

 

 

لا يعشي  الاقترادؼىحا يعشي أن الشسػ مغ الجخل الكمي لمسجتسع ، و انو يذضخ لشرضب الفخد في الستػسط  أؼ
 معيذةغي حجوث تحدغ مدتػػ بإنسا يتعجػ ذلظ لضشالشاتج الكمي و  أومجخد حجوث زيادة في الجخل الكمي 

فاق معجل نسػ الجخل الكمي  إلاإذابالصبع فان ىحا لا يحجث ي زيادة نرضبو مغ الجخل الكمي، و الفخد  مسثلا ف
خد مغ الجخل الكمي سػف يزل ثابتا، أيأن مدتػػ ان متػسط نرضب الفمداويا لسعجل الشسػ الدكاني ف

في ىحه الحالة لا يػجج ىشاك نسػ اقترادؼ ، بسعجل اقل مغ معجل الشسػ الدكاني و معيذة الفخد لغ تتغضخ، 
تسثل ىحه بالتالي يتجىػر مدتػػ معيذتو ، و لفخد مغ الجخل الكمي سػف يشخفس و فان متػسط نرضب ا

 غ التخمف الاقترادؼ .الحالة نػع م

ليذ الشقجؼ. زيادة في الجخل الفخدؼ الحؿيقي و الشسػ الاقترادؼ يعشي حجوث  أخخىأنلكغ يلاحع مغ ناحية و 
عجد الػحجات الشقجية التي يذكميا الفخد خلال فتخة زمشية معضشة )عادة ما تكػن سشة  إلىفالجخل الشقجؼ يذضخ 

 للأسعارالجخل الحؿيقي فيػ يداوؼ الجخل الشقجؼ السدتػػ العام  ،أماالتي يقجميا الإنتاجية( مقابل الخجمات 
 زمشيةدخمو لمشقجؼ خلال فتخة  إنفاقانو يذضخ لكسية الدمع و الخجمات التي يحرل عمضيا الفخد مغ  أؼ، 

 بشفذ الشدبة فان الجخل الحؿيقي للأسعارزاد السدتػػ العام زاد الجخل الشقجؼ بشدبة معضشة و  فإذامعضشة. 
زاد  إذامغ ىحا  أكثخبل دتػ ػ معيذة الفخد في ىحه الحالة. لا يحجث ىشاك تحدغ في مثابتا و سػف يطل 

                                                                                                                                                                                           
‌

 متػسط الجخل الفخدؼ = الجخل الكمي + عجد الدكان
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يتجىػر يشخفس و )معجل التزخع ( فان الجخل الحؿيقي لمفخد سػف  الأسعارالجخل الشقجؼ بسعجل الديادة في 
دة في الجخل الشقجؼ اكبخ مغ كان معجل الديا إلاإذامغ ثع لغ يحجث ىشاك نسػ اقترادؼ و  ،مدتػػ معيذتو

الخجمات التي يسكغ لمفخد .مسثلا في زيادة كسية الدمع و معجل التزخع ففي ىحه الحالة يدداد الجخل الحؿيقي
 يحرل عمضيا خلال الفتخة محل البحث . أن

 :  أنيلاحع مسا سبق و    

 

 

 1.كان معجل الديادة في الجخل الشقجؼ الفخدؼ اكبخ  مغ معجل التزخع إلاإذامغ ثع يكػن ىحا السعجل مػجبا و 

 الشسػ الاقترادي أنػاعلفخع الثاني : 

مغ السجتسع الإقصاعي إلى السجتسع الخأسسالي  بالانتقالىػ الشسػ الحؼ حجث تاريخيا و الشسػ الصبيعي:  .1
لمعسل والتخاكع الأولي لخأس السال  الاجتساعيفي مدارات تاريخية قادت عبخ عسميات مػضػعية التقديع 

لكل مشتج سػق يتػفخ فضيا تكػيغ الدػق الجاخمية بحضث يربح الإنتاج الدمعي بغخض السبادلة و  زيادةو 
 .الصمبالعخض و 

لتصػرات  استجابةيسثل ىحا الشسط نسػ حالة الجول الشامية حضث يأتي خ أو الغيخ مدتقخ: الشسػ العاب .2
ثقاؼية غضخ مشاسبة إذ يكػن ىػ يحرل في إشار ضخوف اجتساعية و مفاجئة ومػاتية في تجارتيا الخارجية، و 

 .تشسيةمى نسػ بلا مى خمق الكثضخ مغ أثار السزاعف والسعجل ويؤدؼ في أحدغ حالاتو عغضخ قادر ع

غضخ أن قػتو متصمباتو السخصط الذامل لسػارد السجتسع و  ىحا الشسػ حرل نتيجة لعسمياتالشسػ السخصط:  .3
ة وفاعمية التشفضح والستابعة وتفاعل بػاقعية الخصط السخسػموثيقا بقجرة السخصصضغ و  ارتباشافعالضتو تختبط و 

 2.شػيمة بإمكانو أن يتحػل إلى تشسية اقتراديةاستسخاره خلال فتخة زمشية السػاششضغ مع نمظ الخصط، و 

                                                           
تحرٌر المطاع المالً  وأثره على النمو الالتصادي ، دراسة لٌاسٌة فً الجزائر خلال خدٌجة‌تافساست،‌1

‌.11كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة،باتنة،‌جامعة‌الحاج‌لخضر،ص‌،0991/3102الفترة
لٌاسٌة فً الجزائر خلال تحرٌر المطاع المالً  وأثره على النمو الالتصادي ، دراسة خدٌجة‌تافساست،‌2

‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة،باتنة،‌جامعة‌الحاج‌لخضر،ص.‌،0991/3102الفترة
 

 معجل التزخع –معجل الشسػ الاقترادؼ الحؿيقي =معجل الديادة في الجخل الفخدؼ 
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 الاقتراديةالتشسية ي و بيغ الشسػ الاقترادالتسييد : الفخع الثالث

 مغ بضغ أىع نقاط الاختلاف بضغ الشسػ الاقترادؼ والتشسية الاقترادية ما يمي:

يذضخ الشسػ الاقترادؼ إلى مجخد الديادة الكسية في متػسط الجخل الفخدؼ الحؿيقي الحؼ لا يختبط .1
بالزخورة بحجوث تغضخات ـيكمية اقترادية واجتساعية. والسفيػم العكدي لمشسػ الاقترادؼ ىػ الخكػد 

خل الشقجؼ أكبخ مغ أو الاقترادؼ. فالشسػ الاقترادؼ لا يحجث إلا إذا كانت الديادة في الجالاقترادؼ 
معجل التزخع باعتبار أن الشسػ الحؿيقي يداوؼ معجل الديادة في الجخل الفخدؼ مصخوحا مشو معجل التزخع. 
أما التشسية الاقترادية فيي عبارة عغ ضاىخة مخكبة تتزسغ الشسػ الاقترادؼ كأحج العشاصخ اليامة مقخونا 

والدياسية والثقاؼية والعلاقات الخارجية، ويسكغ القػل أن  والاجتساعيةث تغضخات في اليياكل الاقتراديةبحجو 
التشسية الاقترادية تتسثل في تمظ التغضخات العسيقة التي تحجث في الاقتراد الػششي بسختمف أبعادىا 

لمجولة مغ أجل تحدضغ نػعية حياة مقبػلة لجسيع أفخاد السجتسع دياسية والاجتساعية والتشطيسية الاقترادية وال
 السفيػم العكدي لمتخمف الاقترادؼ.وىي 

عمى التغضخ في حجع الدمع والخجمات التي يحرل عمضيا الفخد في شكل يخكد الشسػ الاقترادؼ فقط  .2
 .زيادة في متػسط دخمو

مغ السسكغ أن يتحقق نسػ اقترادؼ سخيع بضشسا يحجث تباشؤ في عسمية التشسية الاقترادية لعجم إتسام  .3
والثقاؼية والاجتساعية والسؤسدية أو تدبقيا العسميات التكشػلػجية التي تػاكب عسمية التشسية  التحػلات الجػىخية

 والدياسية والاقترادية.

بضغ تصػر لا تحجث تشسية اقترادية عشجما يشذأ عجم التػازن نسػ اقترادؼ سخيع و  يسكغ أن يحجث .4
في السجالات الاقترادية والاجتساعية كتدايج احتياجات السجتسع متسثلا في تدايج الاختلالات الاقتراد و 

التػزيع عمى حداب نرضب الخجمات و  الخمل في التكػيغ القصاعي لمشاتج السحمي الإجسالي كتدايج نرضب
 القصاعات الدمعية.
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بكبت لا تحجث تشسية عشجما يكػن الشسػ الاقترادؼ مرحػبا و  اقترادؼ سخيعبالسكان أن يتحقق نسػ  .5
 1ؼ عمى الحقػق السجنية لمسػاششضغ في الجول الشامية.الحخيات والتعج

 محجداتومعجلات قياس الشسػ الاقترادي و : ثانيلالسصمب ا

والحؼ يكػن  شي والحؼ يعبخ عغ الشسػ الاقترادؼ،ؾياس التغضخ الحاصل في حجع الشذاط الػش إن
 .الػششي التي تعبخ عغ ذلظ الشذاط خلال دراسة مؤشخات الاقتراد

 :السعجلات الشقجية لمشسػ لأولاالفخع 

التقجيخات الشقجية لحجع الاقتراد الػششي ، ويتع ذلظ خلال تحػيل  إلىاستشادا ىاتو السعجلات تحدب 
الستجاولة  الأسالضب أفزلما يعادليا بالعسلات الشقجية الستجاولة، ويعتبخ ذلظ  إلىالخجمية و السشتجات العضشية 

تحػيل ؼيسا بضغ التزخع ، وندب الو الأخح بعضغ الاعتبار سػء التقجيخ التعجيلات و ء لمتقجيخ خاصة بعج إجخا
الأسالضب السحاسبية التي تأخح بيا الجول مع محاولة الاتفاق عمى نطام محاسبي مػحج مختمف العسلات و 

لات الشسػ تمتدم بو جسيع الجول مسا يديل التعامل مع البيانات الاقترادية السشذػرة ، ويتع ؾياس ؾيع معج
 :كسا يمي2الجولية.و  السحمية التسضضد بضغمف أنػاع الأسعار مشيا الجارية والثابتة باستخجام مخت

وتشذخ البيانات  : باستخجام العسلات السحمية يتع ؾياس الاقتراد الػششيمعجلات الشسػ بالأسعار الجارية أ.
. عجلات الشسػ الخاصة بفتخات معضشةم أووالتي تسكغ مغ ؾياس معجلات الشسػ الدشػؼ الخاصة بو سشػيا، 

معجلات الشسػ  أىعلفتخة زمشية قرضخة. ومغ شج دراسة معجلات الشسػ السحمية و وىحا الأسمػب يرح ع
 .ومعجل نسػ الجخل الػششيالسدتخجمة معجل نسػ الشاتج الػششي الإجسالي 

حضث لا تعتبخ ع ضيػر ضاىخة التزخع، : مغ الزخورؼ تعجيل البيانات مالثابتة بالأسعارمعجلات الشسػ ب.
 أثخإزالةالثابتة بعج  بالأسعاريتع تقجيخىا الجخل. و  أوالإنتاجالجارية تعبضخا صحيحا عغ الديادة في  الأسعار

عشج دراسة معجلات  الأسمػبيرمح ىحا الجسمة(. و  لأسعارالتزخع )عغ شخيق قدستيا عمى الخقع الؿياسي 
 .شػيمةسحمية لفتخات زمشية لشسػ الا

                                                           
أشخوحة دكتػراه تحخيخ القصاع السالي و أثخه عمى الشسػ الاقترادي دراسة قياسية في الجدائخ خلال الفتخة خجيجة تافداست، 1

‌.85-84الحاج لخزخ، ص 1اتشة جامعة ب 2017-2016، كمية العمػم الاقترادية،1990-2013
لحالة الجدائخ خلال الفتخة  ةقياسيدراسة  -دكتػراه، اثخ تصػر جياز السرخفي عمى الشسػ الاقترادي أشخوحةعادل زقخيخ،2
 .7،ص2014/2015الاقترادية، جامعة محمد خيزخ، بدكخة،  العمػمكمية  ،-(1998-2012)
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نطخا لاختلاف أسعار تحػيل العسلات مغ بمج لايتع استخجام العسلات : لجوليةا بالأسعارمعجلات الشسػ ج.
ما يعادليا مغ ذلظ العسمة  إلى، لحلظ يمدم تحػيميا سات الاقترادية الجولية السقارنةالجراإجخاءالسحمية عشج 

حداب ل الأمخيكييتع استخجام عسمة واحجة عادة ما تكػن الجولار ، و خ التزخعأث إزالةالسػحجة دوليا بعج 
 ،جيةخاصة في مجال التجارة الخار  الأسمػبيدتخجم ىحا السقاييذ السصمػب حدابيا، و 

 السعجلات العيشية لمشسػ الاقترادي : .2

تقارب زيادة معجلات  التيزيادة الدكان في الجول الشامية و الكبضخ لمديادة اليائمة في معجلات  التأثضخمع 
حضث تؿيذ ىحه  شخات معجلات نسػ متػسط نرضب الفخد.مغ السشاسب استخجام مؤ  أصبحالشاتج نسػ الجخل و 

: نسػ نرضب الفخد مغ الشاتج مشيا عمى سبضل السثال. و سػ الاقترادؼ بالشسػ الدكانيالسعجلات علاقة الش
نطخا لعجم دقة استخجام في مجال الخجمات و  أما، غ الجخل الػششينسػ نرضب الفخد م، و الإجساليالسحمي 

 ألفلكل  الأشباء: عجد لتي تعبخ عغ الشسػ الاقترادؼ مثلاو  أخخػ السقاييذ الشقجية فقج تع استخجام مقاييذ 
 . لفخد مغ الدمع الغحائية ... الخنرضب ا، و ندسة

 :مقارنة القػة الذخائية.3

اليضئات الجولية في تختضبيا لمجول حدب درجة التقجم مؿياس الشاتج الػششي بدعخ تعتسج السشطسات و 
بضغ معجل ة بضغ قػة الاقتراد في حج ذاتو و مغ عضػب ىحا السؿياس ربصو بصخيقة تعدؽي، و الأمخيكيالجولار 

شقج الجولية. ال أسػاقمعطع العسلات في  أسعارفي الػقت الحؼ تزصخب ؼيو بادل العسمة الػششية بالجولار، و ت
لحلظ الجول الشامية، و  لاقترادىحا السؿياس يخفي الؿيسة الحؿيؿية  إلصأنقج تشبو خبخاء صشجوق الشقج الجولي و 

الخجمات التي داخل حجودىا )بسعشى حجع الدمع و  مؿياس يعتسج عمى القجرة الذخائية لمعسمة الػششية إعجادتع 
تو الػششية مقارنة بالقجرة الذخائية لمعسلات في الجول يحرل عمضيا السػاشغ مقابل وحجة واحجة مغ عسم

 1.(الأخخػ 

 الشسػ الاقترادي الفخع الثاني: محجدات 

الحؼ يختبط بسجسػعة  الإجساليالشسػ الاقترادؼ يعتسج عمى مؤشخ رئيدي يتسثل في الشاتج السجال 
 مغ السحجدات الخئيدية لمشسػ الاقترادؼ. 

                                                           
‌.2عادل‌زلرٌر،مرجع‌سبك‌ذكره،ص1
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 أولا: محجدات الشسػ الاقترادي 

 رأس، ويبقى محجد السػرد الصبيعي و تعبخ بيا عغ الشسػ الاقترادؼالعجيج مغ السحجدات التي  ىشالظ
 :ي، وسضتع التصخق إلضيا كالتالتعبضخا الأكثخفي مقجمتيا و  التكشػلػجيالتقجم السال و  رأستخاكع سال البذخؼ و ال

 :السػارد الصبيعية .1

يسكغ الانتفاع بو فيي الصبيعة و  توفي بضئ الإندانىيجج شيءالستحجة السػارد الصبيعية عمى أنيا  الأمعتعخف 
ىػ الحال في السػاد الخام كسا  بإنتاجتػفخ قاعجة لمؿيسة الرشاعية تدسح لمجول مغ تػسيع نذاشيا الرشاعي 

 .استخخاج السعادن

 السال البذخي:  رأس.2

 .الإنتاجيةالتي تجخل كسدتمدم مشيع في العسمية و  الأفخادالسعارف لجػ ىػ القجرات والسيارات و 

 : تخاكع رأس السال. 3

بحجع  آخخبحجع الادخار بسعشى حضث يختبط الأولصيعتبخ عامل مؤثخ في الشسػ الاقترادؼ بالجرجة 
وىحا  وجب عمى  السجتسع الامتشاع ، عمى الدمع الخأسسالية إنفاقوالحؼ يتع لجخل الحؼ يسكغ لمسجتسع تػفضخه و ا

نذاشات  إلىتحػيل الجخل الستػفخ مغ ىحا الامتشاع في وقت الحاضخ و  الإنتاجعغ استيلاك جدء مغ 
ىحا ما يتصمب سياسات و  الخأسساليالتكػيغ  إنفاقيلإحجاثالاستثسارية ، لحلظ عميو التزحية بجدء مغ 

ستثسار السال وفقا لعػامل تؤثخ عمى الا رأسحكػمية ذات كفاءة لتذجيع الاستثسار، ويتع تحجيج معجل تخاكع 
 .دياسات الحكػمية اتجاه الاستثسارالو  الأرباحتتسثل في تػقعات و 

 : التقجم التكشػلػجي. 4

 الإبجاعو  بالإنتاجالسدتػػ التكشػلػجي درجة التقشية الفشية وكيؽية الؿيام  أويقرج بالتقجم التكشػلػجي 
العػامل الشػعية التي  أىع، ويعج التقجم التكشػلػجي مغ الإنتاجيةالتصػيخ في الآلات السدتخجمة في العسمية و 
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دضغ مدتػيات الاستفادة مشو في تح إمكانيةفي مجػ  أىسضتوتكسغ معجل الشسػ الاقترادؼ في الجول و تحجد 
 1ومدتػػ معيذتيع. الأفخادبالتالي تحدضغ دخػل و  الإنتاج

 :نطخيات الشسػ الاقترادي السصمب الثالث

 نطخية الكلاسيكية لمشسػ الاقترادي .1

بعسمية تكػيغ رادؼ تتسثل بالتقجم التكشػلػجي و القػػ الجافعة لمشسػ الاقت أنتخكد ىحه الشطخية عمى 
عمى التػسع في الشسػ يتسثل في  الأساسيالعلاقة بضشيسا، ىي علاقة تبادلية حضث الحافد السال و  رأس

العلاقة بضغ  أماالتقجم التكشػلػجي.  أبخزىابالعجيج مغ العػامل  الأرباحتتأثخوان ىحه  الأرباحالحرػل عمى 
ن الشسػ الدكاني يعتسج تأثضخ أحجىسا عمى الآخخ حضث أفتبضغ مغ خلال  السالي رأسالشسػ الدكاني وتخاكع 

بالتالي زيادة معجلات ، و حه العسمية عمى زيادة الأجػرعمى عسمية تكػيغ رأس السال عغ شخيق تأثضخ ى
الغمة بافتخاض ىشا فإن الشسػ الدكاني يؤدؼ إلى ضاىخة تشاقز و  ،ر تؤدؼ إلى زيادة حجع الدكانالأجػ 

تكمفة  ارتفاعارتفاع الأجػر في قصاع الرشاعة بدبب الدراعية و رتفاع تكمفة السشتجات مشو امحجودية السػارد و 
تكػيغ رأس السال. فالحافد  انخفاضالسػاد الغحائية لمحفاظ عمى السدتػػ السعيذي لمفخد، ما يؤدؼ إلى 

التي تتأثخ بالعجيج مغ العػامل أبخزىا التقجم الإنتاج ىػ الحرػل عمى الأرباح و الأساسي لمتػسع في 
 .التكشػلػجي

يادة فإن الأرباح تدداد بذكل مدتسخ نحػ الانخفاض عشجما تذتج السشافدة لد  الكلاسيكي التػجو حدبو  
السػارد الصبيعية  الثبات ىي نياية ىحه العسمية بدبب نجرةأن الخكػد و  ترػرعسمية التخاكع الخأسسالي، و 

التي تذسل نطام شسػ و السؤسدية السػاتية لمو  الاجتساعيةأكجت الشطخية عمى الأىسية الكبضخة لمبضئة والسشافدة. و 
 .ةأوضاع اجتساعية مشاسبمؤسدات تسػيمية ونطام قانػني وإنتاجي كفؤ و حكػمة مدتقخة و و إدارؼ و  إجساعي

 الكلاسيكيحدب وجية نطخ  الاقترادؼيتزح بحلظ أن التخاكع الخأسسالي ىػ الدبب الخئيدي لمشسػ 
مغ و  الاقترادخاكع، أما تػسع الدػق فيػ العامل السداعج في تػسيع أن الأرباح ىي السرجر الػحضج ليحا الت

. ليحا ىحه الشطخية الاقترادؼفي الشذاط تع تأيضج سياسة عجم التجخل الحكػمي  الاقترادؼأجل تحقضق الشسػ 
 مغ أىسيا:  انتقاداتوجيت ليا عجت 

                                                           
كمية  ،1990/2013تحخيخ القصاع السالي  وأثخه عمى الشسػ الاقترادي ، دراسة قياسية في الجدائخ خلال الفتخةخجيجة تافداست، 1

 .80العمػم الاقترادية،باتشة، جامعة الحاج لخزخ،ص
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ليذ مغ الزخورؼ أن تتجو العام والحكػمي و  كالادخارغضخ الأرباح  للادخارتػفخ مرادر أخخػ  -
 الإثسانمغ خلال  الادخاريسكغ أن يديج عمى  الاستثسار، لأن الاستثساركل ىحه السجخخات نحػ 

 السرخفي.
التي تؤكج عمى أن الخكػد ىػ نياية التصػر الخأسسالي مدتشجة إلى قانػن و  لمكلاسيكيالشطخة التذاؤمية  -

 1تشاقز العػائج للأرض .
 : الاقتراديلمشسػ  joseph Schumpeterنطخية  .1

الفشية في عسمية التشطيسية و لقج أعصى أىسية لمعػامل كاتب مغ أىع الكتاب في السػضػع و حا اليعج ى
ركد عمى و  التكشػلػجيا، والإنتاج لجيو دالة في العسل ورأس السال والسػارد الصبيعية والتشطيع و الاقترادؼالشسػ 

الحؼ يخمق شضئا ججيجا في الدػق واستخجام شخق السشطع السبتكخ ىػ الشسػ، و طيع واعتبخه أىع عشاصخ التش
إجخاء التحدضشات السدتسخة في ا، ويؤكج أن تقجيع مشتج ججيج و غضخىإنتاج مبتكخة والؿيام بفتح أسػاق ججيجة و 

 .الاقترادؼالسشتجات القائسة ىي التي تقػد لمشسػ 

أعصى السرخفي، و  الائتسانو  الابتكاراصخ ىي السشطع و ية الشسػ ثلاث عشبالشدبة لو تتزسغ عسمو    
يسػل مغ مؤسدات  الابتكارفي  الاستثسارحضث أن  الاستثسارأىسية كبضخة لمقصاع السرخفي في مجال تسػيل 

 ىشا يختمف عمى الكلاسيظ السحجثضغ. ىحا القصاع وليذ مغ الإدخارات و 

بعػامل مدتقمة عغ الشذاط الحؼ يتحجد  التمقائي الاستثسارمضد بضغ نػعضغ مغ الاستثسار، و  
لا يختبط بالتغضخات في الشذاط لعسمية الشسػ في الأجل الصػيل و  يعتبخه السحجد الأساسيو  الاقترادؼ
ىػ  الاقترادؼالتابع الحؼ يعتبخ دالة لحجع الشذاط  الاستثسار، و الابتكارإنسا يتحجد بعسمية و  الاقترادؼ

 .السال حجع رأسيتحجد بالخبح والفائجة و 

ى السبتكخ الحؼ يعتبخه شخز التي وجيت ليحه الشطخية أن عسمية الشسػ تدتشج إل الانتقاداتمغ أىع 
لكغ في السرخفي و  نللائتسا. كسا أنو يعصي أىسية في الػقت الحالي الابتكار، في حضغ أن وضيفة مثالي

اجة لسرادر عج كاؼيا بل ىشاك الحعشجما تدداد الحاجة إلى رأس السال بذكل كبضخ فإنو لا يالأمج الصػيل 
 .القخوض في أسػاق رأس السالأخخػ كإصجار الأسيع و 

                                                           
تحرٌر المطاع المالً  وأثره على النمو الالتصادي ، دراسة لٌاسٌة فً الجزائر خلال خدٌجة‌تافساست،‌1

‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة،باتنة،‌جامعة‌الحاج‌لخضر،ص.‌،0991/3102الفترة
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ؼيسا يخز مجػ ملائستو تحميلاتو لمجول الشامية فإنيا محجودة باعتبارىا تتلاءم مع الشطام و  
أما في البمجان الشامية ؼيختمف الػضع لان  .أمخيكاالغخبية و  اروياالدائج حضشيا في  الاجتساعيو  الاقترادؼ

ىي لا تحتاج للابتكار بل تحتاج إلى تذكضمة مغ عجة عػامل حتية والاجتساعية ليدت متػفخة و الت البشيحتى 
 الادخارالسرخفي يقمل مغ دور  نالائتساكحا تأكضجه التام عمى أن وغضخىا، و  الإداريةو  مثل اليياكل التشطيسية

 .أىسية التسػيل بالعجد في البمجان الشاميةؿيؿية كسا يقمل مغ شأن و ارات الحالاستثسو 

 : Harrods –domarنسػذج الشطخية الكشدية و  .2

-1939مشتطسا إلى غاية مخحمة الكداد العطيع خلال الفتخة )لقج كان الشسػ الاقترادؼ سخيعا و 
نطخية الجخل مغ جية وبخوز  لكضشدية فيبدبب الثػرة ا الشسػ الاقترادؼبعجىا الاىتسام ب أ(، فبج1930

يحجث عشج أؼ مدتػػ مغ  أن مدتػػ الصمب يسكغ أن KEYNESأكج مذكمة الفقخ مغ جية أخخػ. و 
اعتبخ أن و .الكلاسيكيةلظ الشطخية ل مشتقجا في ذليذ بالزخورة عشج مدتػػ التذغضل الكامالتذغضل والجخل و 

قرػر والخجمات نتيجةجػىخ السذكمة في الشطام الخأسسالي لا تكسغ في جانب العخض الكمي مغ الدمع 
 الادخارالاستثسار ىػ دالة لدعخ الفائجة أما  لال الصمب الكمي وأنمدتػػ التذغضل يتحجد مغ خ الصمب، وأن

د ليذ في الاقترا أنالسدتخجم باعتبار تعتسج عمى حجع العسل  الإنتاجدالة  أنأكج عمى فيػ دالة لمجخل.و 
عسل خ مغ اىتسامو بالشسػ الاقترادؼ و أكث ركد اىتسامو بالاستقخار الاقترادؼحالة التذغضل الكامل، و 

 نسػذجو عمى تحجيج مدتػػ الجخل في السجػ القرضخ ججا.

الحؼ يلات التػازن الكضشدية الداكشة و ( تػسع ديشاميكي لتحمHARROD-DOMARنسػذج )يعتبخ 
تػصل الشسػذج إلى الشسػ السدتقخ في ىحه البمجان. و يبحث في متصمبات ،شج إلى تجخبة البمجان الستقجمةيدت

البصالة في الشسػ و استشتاج مفاده أن للاستثسار دور رئيدي في عسمية الشسػ حضث يػضح العلاقة بضغ 
صة لمشطخ في العلاقة بضغ الشسػ مبدالسجتسعات الخأسسالية، أما في البمجان الشامية فقج استخجم كػسضمة 

يؤكج الشسػذج أنو لمحفاظ عمى مدتػػ تػازن الجخل الحؼ يزسغ التذغضل الكامل مغ ومتصمبات رأس السال. و 
الإنتاج بشفذ السعجل الحؼ بسػجبو تتػسع الصاقة الزخورؼ أن يشسػ الجخل الحؿيقي و مغ  لأخخػ سشة 

 لتخاكع رأس السال.   الإنتاجية
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 :الشيػكلاسكية الشطخية .3

 وأوروبا الأمخيكيةانتذخت الشطخية الشضػكلاسيكية في أوائل الثسانضشات في كل مغ الػلايات الستحجة 
سا ساعج عمى تػسعيا مؤيجييا الحيغ يعتبخون مديصخيغ عمى أكبخ مؤسدتضغ أىسوكشجا وغضخىا مغ الجول، و 

رادية ىسا البشظ الجولي وصشجوق الشقج بالتشسية الاقتغضخ مباشخة ضغ في العالع ليع علاقة مباشخة و اقتراديت
 الأسػاقتحخيخ  آنحكػمات عجم التجخل في الاقتراد و ليحه الشطخية ىػ أن عمى ال السبجأالأساسيو   .الجولي

عالة لتحقضق التشسية السخغػبة. الترجيخ في الجول الشامية ىػ الػسضمة الفالسالية والخػصرة وتذجيع التجارة و 
التشسية الاقترادية في الجول الشامية ىػ التجخل الحكػمي تػضح أن الشطخية الدبب الخئيدي لبطء عسمية و 

لمسػارد الاقترادية في الجول الشامية ىػ التجخل الحكػمي الحؼ يشجع  الأمثلالحؼ يشجع عشو عجم الاستغلال 
ترادية غضخ السلائسة التي تفخض مغ لمسػارد الاقترادية بدبب الدياسات الاق الأمثلعشو عجم الاستغلال 

 1التجخل غضخ السبخر في الشذاشات الاقترادية.لحكػمات خاصة الدياسات الدعخية و شخف ىحه ا

 ىع نساذجيا أنطخية الشسػ الجاخمي و  .4

 التكشػلػجيعسميات خارجية مدتقمة لمتقجم إلصنطخية الشسػ الشضػكلاسيكية تخجع معطع الشسػ الاقترادؼ 
بضغ ىحه الأساسضالفخق الاقترادؼ بضغ الجول السختمفة. و الأداءأنيا لع تفمح في تفدضخ التبايغ الكبضخ في و 

ىي العػامل و  التكشػلػجيالسال البذخؼ و التقجم  رأسالشطخيات التي سبقتيا ىػ أن الاستثسار في الشطخية و 
حضث يحاول  ،في ىحه الشطخية سيةالأساالخكضدة  أصبحتعػامل خارجية قج  Solowالتي اعتبخت مغ قبل 

الشسػ يتحجد خارج معادلة اتج السحمي الحؼ لع يتع تفدضخه و نسػ الش مل السحجدة لسعجلروادىا تفدضخ العػا
 .(Solow)بستبقييعخف الشضػكلاسكية و 

جرجة لكغ تختمف عشيا با مغ التذابو مع الشضػكلاسيكية و تحسل نطخية الشسػ الجاخمي في شياتيا نػع
خاض أن عػائج رأس السال بافت زعمى فخض تشاقالاستشتاجات، فيي تخمت بالشدبة للافتخاضات و  كبضخة

ووفػرات خارجية التي  الإنتاجيةتحدضشات  إلىالسال البذخؼ تؤدؼ  رأسالخاص في استثسارات القصاع العام و 
 2.زشبيعة اتجاه العػائج نحػ التشاق تعػض

                                                           
 14.مخجع سبق ذكخه،ص،خجيجة تافداست1
 14.مخجع سبق ذكخه،ص،خجيجة تافداست2
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 الاقترادي خابع: التأميغ عامل لمشسػ الالسصمب 

 : السالي سجسعدور ال .1

 إعادةومغ ثع  أقداط التأمضغع يجستفي  اأساسيادور  ومعبوذلكب، كػسيط ماليالتأمضغ  يعتبخ قصاع
عمى مدتػػ  أيزاأثار، فان تصػيخ سػق التأمضشات ليا السالية دػق دوره في ال ولأجل تػزيعيا في الاقتراد.

 .في الاقتراد الأمػالجسع 

ضشيا تخفع مغ ىحه السشافدة ؼيسا بمى مدتػػ سػق السالية. و شخكات التأمضغ تتشافذ ؼيسا بضشيا ع أنكسا 
، مالية ججيجة ومتشػعة أوعيةالسالية مسا يدسح لمسدتثسخيغ بالاستفادة مغ تحدغ خجمات الاقتراد و  فعالية

 .ذات درجة عالية مغ الخصػرة عالقجرة عمى الاستثسار في مذاريالخغبة و  أيزاتديل و 

عبخ ججول العسميات : اختبار الجورات الكبضخة لمسػارد السالية يكتب  مكانة التأميغ في الجورة الاقترادية .2
 أؼ، الأساسيالاستيلاك ( ىحا الجور  أمػالالعائمية )  الأمػالوالحؼ يػضح دور شخكات التأمضغ في جسع 

ما يدسى بادخار الدػق  إلىمضغ ـأتػجضييا عبخ الت إعادةالاستيلاك العائمي يسكغ  الأمػالإلىبجل تػجضييا 
سػاء عبخ  أخخػ استثسارىا في مجالات تػزيعيا و  إعادةالتأمضغ التي يتع تجسيعيا و  أقداطالسباشخ . وىحا عبخ 

الادخار السالي ىحا ما يدسى بو  السالية،عبخ شخحيا لمتجاول في سػق الػساشة  أونفديا  مضغـأالتشخكات 
 .لمدػق 

 :التأميغ مخفس لمخصخ. 3

سعاملات الاقترادية بفزل تحػيل الجور السسضد لمتأمضغ ىػ تديضل ال السجسع السالي،يعتبخبعج دور 
يسكغ .لتأمضشات فضياتصػر سػق ابضغ مدتػػ التصػر السالي لمبمج و ، حضث يسكغ الخبط نطخيا تقديع الخصخو 

فالتأمضغ يدسح بتخؽيس الاحتياج لخأس السال  متشػعة،خمق فخص عسل في الشسػ و  أيزالمتأمضغ السداىسة 
ميسة لشطام يدسح بتقجيع تكسمة مسضدة و بإخصار ججيجة. التكفل  إشاركسا يديل التججيج في  اللازم للإنتاج،

خافي سخيع ديسغشخ عبخ تغضخ اجتساعي و الرحة ( في عالع الحؿيقة مؤ قاعج و الحساية الاجتساعية العامة ) ت
كسمة بضغ الاعتساد ( تالدغ و  أخصارتكشػلػجية ،  أخصارمشاخية  أخصارججيجة ) أخصار، عبخ ضيػر 

 1نطع التأمضشات العامة ىػ في حج ذاتيا فخصة .التأمضشات الاختيارية و 

                                                           
،‌المجلة‌الجزائرٌة‌للدراسات‌المحاسبٌة‌و‌مساهمة لطاع التأمٌن فً النمو الالتصادي،‌بالً‌مصعب‌ومسعود‌صدٌم1ً

 .20،‌ص2242/جوان22الجزائر،‌العددالمالٌة،‌
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 خلاصة

تعجد صػره و  ،عمى نذأة التأمضغ شاتعخف، كسا خ بسػجبيا التأمضغفكخة التي ضيمغ خلال ىحا الفرل رأيشا ال 
والسؤسدات الاقترادية عمى حج  فخادللألأمغ لتحؿيقا ووسضمة سجتسعات،لملدمغ حتى أصبح ضخورة عبخ ا
 .سػاء

عجم صفة السقامخة عغ التأمضغ و  انتداعإلى كسا تيجف مخاعاة السبادغ القانػنية لمتأمضغ بذكل رئيدي  
الشسػ مفيػم إلى  أيزاتصخقشا و  مغ ذلظ. للاستفادةتذجيع السؤمغ لو تعسج إحجاث الخصخ مػضػع التأمضغ 

 .كحا أىع الشطخيات السفدخة لمشسػ الاقترادؼوأىع محجداتو و ػ شخق ؾياسو الاقترادي
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 :تسييج

و  ػاجييا السجتسعاتتالسختمفة التي  السخاشخمغ  التغصيةأداة حضػية في تػفضخ الحساية و  التأمضغخ يعتب
الستغضخات الاجتساعية  عمىا لغابتأثضخا  يؤثخ، فيػ الاقتراديات بذكل عام والافخاد والسؤسدات بذكل خاص

يتسضد بقجرتو الفائقة عمى التكيف والاستجابة الدخيعة لكل السدتججات التي  أن نذاط التأمضغلاسيسا و الجيسغخاؼية،و 
في  مرخ ، والسغخب، و التأمضغ في كل مغ الجدائخقصاع ومقارنة نتعخف عمى تصػر وعميو  تفخزىا الأحجاث.

مضغ في الشسػ أدراسة ؾياسية لسداىسة قصاع الت إلىالسبحث الثالث فتصخقشا  أماوالثاني،  الأولالسبحث 
 الجول.ىاتو الاقترادؼ 
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 مرخ و  السغخب،و  التصػر التاريخي لقصاع التأميغ فيالجدائخ، :الأولالسبحث 

 الأول: السدار التاريخي لقصاع التأميغ في الجدائخالسصمب 

الحؿبة الاستعساريةمخورا بسخحمة الاستقلال، شيج ىحا الدػق بفي الجدائخ بعجة مخاحل بجأ سػق التأمضغ مخ 
 الاقتراد الجدائخؼ.التغضخ الحؼ عخفو لشذاط، وصػلا للانفتاح والتحخيخ في ضل ليحاا مجولةالاحتكار 

 التأميغ في الجدائخ: نذأة: الأولالفخع  

فتخة فتخة الاحتلال و  بضغيسكغ التسضضد إذا أخحنا عقػد التأمضغ في الجدائخ بالسشطار التاريخي، فإنو 
 الدياسية.قترادية و مسضداتيا الاليا نرػصيا و ن كل فتخة و الاستقلال، لا

 أولا: فتخة الاحتلال

يخجع الدبب إلى التقجم بسجال التأمضغ و خحمة ؼيسا يتعمق لع تكغ وضعية الجدائخ سيمة في ىحه الس 
الاقترادية، إلا أن نطام التأمضغ الجدائخؼ في خ، خاصة مغ الشاحية الاجتساعية و البصيء الحؼ شاىجتو الجدائ

شبقت فخندا عجة نرػص تتعمق بالتأمضغ، لكغ أىسيا الشابعة تبط بتصػر نطام التأمضغ الفخندي.ىحه السخحمة ار 
 .1930جػيمية  13ادر في مغ قانػن التأمضغ الر

 ثانيا: فتخة الاستقلال 

ضل ي مجال التأمضغ و إلا أنو لع يتحقق الاستقلال ف، 1962تسضدت فتخة الاستقلال الدياسي لمجدائخ سشة  
 1962ديدسبخ  31ىحه السخحمة مغ القانػن الرادر بتاريخ  حضثبجأت مغ شخف مؤسدات أجشبية. سارسي

لقج نجع عغ ىحا القانػن استسخار ، و القاضي باستسخار تصبضق القػانضغ الفخندية الدارية السفعػل قبل الاستقلال
 تصبضق الشرػص الفخندية عمى التأمضغ، خاصة تمظ التي تتعمق يشتطع عقج التأمضغ الػارد في القانػن السؤرخ في

 1لة لو.جالسعومختمف الشرػص السكسمة و  1930ة جػيمي 18

يطيخ جميا أن عقج . و 1958ؼيفخؼ  27انػن السؤرخ في القانػن الآخخ الحؼ ضل ساريا في الجدائخ ىػ الق
 في نرػص خاصة. ةالتأمضغ خلال ىحه الفتخة كان خاضعا إلى قػاعج وارد

                                                           
،‌الجزائر،‌مجلة‌رؤى‌التصادٌة،‌جامعة‌الشهٌد‌حمه‌لخضر،‌تطور لطاع التامٌن فً الجزائر، الواديبالً‌مصعب،‌1

‌.202،‌ص44/2242العدد
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 الشاشصة في القصاعىيئات الخقابة الفخع الثاني: شخكات التأميغ و 

 أولا: الذخكات الشاشصة في قصاع التأميغ 

السسارسة لشذاط التأمضغ  الذخكاتشخكة التأمضغ. 24 شخف السلاحع أن نذاط التأمضغ في الجدائخ مسارس مغ 
 عمى الشحػ التالي: وىي مرشفة في الجدائخ مقدسة حدب نػع السخاشخ،

  :شخكات عسػمية لتأمضغ الأضخارCASH-CAAT-CAAR-SAA . 
 الأضخار: تخست الجدائخ شخكات خاصة لتأمضشTRUST ALERIA-GAM-2A-CAIR- سلامة ،

 Allianceألضػنذ لمتأمضغ -الأمان سابقا()البخكة و  SALAMA Assurancesلمتأمضشات 
Assurance. 

  شخكة مختمصة لتأمضغ الأضخارAXA, ALGERIE AssuranceDommages. 
 ( تعاضجياتCNMA-MAATEC.) 
  شخكات عسػمية لتأمضغ الأشخاصCARAMA ASSURANCES,TAAMINE LIFE 

ALGERIE(TALA .) 
 :شخكات خاصة لتأمضغ الأشخاص  Societe DASSURANCES De Prevoyance ET DE 

Sante, ASCA Alerie Assurance Vie( ’SAPS( الجدائخية لمحياة ،)AGLIC.)1 

 الييئات السكمفة بالتأميشات: ثانيا:  

عمى ثلاث ىضئات ومخاؾبة يختكد  الشذاط التأمضشي قام السذخع الجدائخؼ بتذكضل إشار مؤسداتي لتشطيع
و لجشة الإشخاف عمى التأمضشات، أما الدمصات العسػمية فأخحت دور  مدتقمة بالسجمذ الػششي لمتأمضشات،

 2السحجد.

مغ خلال احتكارىا لأىمية مشح الاعتساد لذخكات وزارة السالية  تتجخلالػزارة الػصية)وزارة السالية(: .1
مغ أجل مسارسة نذاشيا في الدػق الػششي، ومشح التخاخيز ييجف فتح ذلظ و التأمضغ وإعادة التأمضغ 

فخوع تأمضغ أجشبية ومكاتب و مستمكات لذخكات تأمضغ و/أو إعادة التأمضغ في الجدائخ. كسا أن وزارة 

                                                           
‌.202بالً‌مصعب،مرجع‌سبك‌ذكره،‌ص1
كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة،‌‌،3101،3102 -تحلٌلٌةدراسة -مذكرة بعنوان أهمٌة  لطاع التأمٌن فً الالتصاد الوطنًخالد‌مرٌش،‌2

‌.21،‌ص224212243جامعة‌محمد‌بوضٌاف



السغخب( ،مرخ ،خ)الجدائدوره عمى الشسػ الاقترادؼ والفرل الثاني: قصاع التأمضغ   

 

 
36 

مغ تعتسج الجسعيات السيشية، سػاء بالشدبة لذخكات التأمضغ أو إعادة التأمضغ الػششية  السالية ىي
 الدساسخة.و والأجشبية، أو لمػكلاء 

 ىي ـيكل إدارؼ مجسع ضسغ السجيخية العامة لمخديشة.مجيخية التأميشات: .2

مغ  210تصبيقا لأحكام السادة  2008أفخيل  09أنذأت ىحه المجشة بتاريخ  لسجمذ الػششي لمتأميشات:. ا3
 وىي ىضئة تابعة لػزارة السالية تسارس مغ خلاليا الخقابة عمى نذاط التأمضغ وإعادة التأمضغ. 95/07الأمخ 

 .95/07مكخر مغ الأمخ  33تصبيقا لمسادة  2007ماؼ 19أنذئت بتاريخ مخكدية الأخصار: . 4

إدماجيا في و تصيضخ الدػق الػششية لمتأمضغ و بػية تصػيخ التأشيخ لقصاع التأميغ بالجدائخ:السخاقبة و ىيئات . 5
الاجتساعي، وكحا حفاضا عمى مرالح وحقػق السؤمغ ليع فإن قصاع التأمضشات يخزع في و الشذاط الاقترادؼ 

 تتسثل في الجدائخ ةرتخمعسػمية  معطع دول العالع إلى الخقابة الرارمة التي تفخضيا الجولة مغ خلال ىضئات
(، الإتحاد الجدائخؼ لمتأمضغ و إعادة CNAفي مجيخية التأمضشات التابعة لػزارة السالية، السجمذ الػششي لمتأمضشات )

القضػد السالية والإداريةوالتدضخية السختمفة، مثل شخوط مشح وضع ىحه الخقابة في  جدج(، وتتUARالتأمضغ)
 الأقداط السصبقة.الاعتساد وكحا مبالغ 

نذاط سمصة قصاع التأمضشات بالجدائخ مجيخية التأمضشات التابعة لػزارة السالية، فيي تدسح مجيخية التأميشات:. 6
لمتشطيع، ونيابة السجيخية ليا بسعخفة كل ما يجخؼ بجاخل ىحا القصاع، وتتذكل مجيخية التأمضشات مغ نيابة السجيخية 

 السجيخية لمخقابة.لمتحمضل والجراسات، ونيابة 

بسػجب الأمخ 1975 جانفي 25أنذئ السجمذ الػششي لمتأمضشات في (:CNAالسجمذ الػششي لمتأميشات).7
، حضث يدعى 1997-10-24وىػ تابع لػزارة السالية والحؼ دخل حضد العسل رسسيا ابتجاءا مغ تاريخ  95-07

الػششي مدتؿبلا، فيػ يداىع في ذلظ كػنو يعتبخ وسضمة  الاقترادإلى تخؾية وتصػيخ نذاط التأمضغ ليربح ركضدة 
 ىامة في تػجيو الدياسة العامة لمجولة لشذاط التأمضغ. 

 31-90، بسػجب قانػن 1994فبخايخ 22أنذئ في (: UAR)الإتحاد الجدائخ لمتأميغ وإعادة التأميغ. 8
الجدائخؼ لمتامضغ وإعادة التامضغ عغ لو صفة الجسعية السيشية. ويختمف الاتحاد  1994-12-04السؤرخ في

  1السجمذ الػششي لمتأمضغ.

                                                           
‌.21خالد‌مرٌش،‌مرجع‌سبك‌ذكره،ص1
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 مرخ التأميغ في واقع قصاع السصمب الثاني:

 أولا: ضيػر التأميغ في مرخ

ه ن ىحإفي أواخخ القخن التاسع عذخ،ف ،في إشار الاقتراد الخأسسالي العالسي مبكخا نطخا لجخػل مرخ
ليا في وكالات  أول ضيػر لمتأمضغ في مرخ، حضث أقامت مجسػعة مغ الذخكات الأجشبية الفتخةتعج

م، وفي بجاية القخن العذخيغ تع إنذاء 1900حتى سشة  ىاتو وكالات مرخ.وضمت صشاعة التأمضغ مقرػرة عمى
 إلاأنخأسرخية ىحه الذخكة تتستع بالجشدية الس أنمع ، و يعمى إثخ إنذاء البشظ الأىم أىمية أول شخكة تأمضغ

 .%80بشدبة  والانجمضد وجشديات أخخػ ماليا كان مذتخكا بضغ الفخندضضغ 

في نفذ العام شخكة  أنذأتىي الذخكة السرخية الػحضجة، حتى 1928وضمت ىحه الذخكة حتى سشة 
شخكة الذخق لمتامضغ أنذأت م 1931وفي سشة  %56ندبتو  الأجشبيماليا  رأسلمتامضغ، والتي كان  إسكشجرية

 السال الكمي. رأسمغ % 90بشدبة بمغت  فخنديغالبة  أجشبيمال  بخأس

مضغ أمضغ يغمب عمضيا الرفة السرخية، وىي شخكة مرخ لمتأشخكة ت أولتكػيغ  أم بج1943في عام و 
كان  إذالسرخيضغ،  أيجؼماليا لع يكغ في  إلاأنخأسشخكات بشظ مرخ  إحجػىحه الذخكة كانت  أنومع 

 السال. رأسمغ  %29غ جشديات مختمفة، وبمغ نرضب الانجمضد مسمػك م رأسساليامغ 40%

الػششية مع مسثل  الخأسساليةبادرة لتعاون بشظ مرخ مسثل  أولمضغ أشخكة مرخ لمت إنذاءو يعتبخ  
مضغ العامة في أشخكة التو بسداعجة مؤسدة باورنج البخيصانية،  أسدتىحه الذخكة  إذأنالعالسية،  الخأسسالية

 1.تخبدتا

ضل عجد ىحه فكثخت شخكات التامضغ، و  ومع تصػر الاقتراد السرخؼ ازدادت حخكة التامضغ ازدىارا 
في عام شخكة، و  وثلاثة وعذخون مائة  إلى 1953الذخكات في تدايج حتى وصل عجد ىحه الذخكات في سشة 

 وصل إلى مائة وخسدة وعذخون شخكة. 1955

مضغ أمضغ مرخية، ومائة وسبعة وثلاثػن شخكة تأوقبل حخب الدػيذ كان في مرخ ثلاث عذخة شخكة ت 
فخندية، ولسا بجا العجوان الثلاثي عمى مرخ وقعت ىحه الذخكات تحت  أوغمبيا تابعة لذخكات بخيصانية أ أجشبية

، وبسقتزى 23، ورقع22ع م صجر القانػن رق1957مجخاىا، ففي عام  تأخحفكخة التسرضخ  وبجأتالحخاسة، 

                                                           
1

‌،.23،‌ص‌2222دار‌الفكر‌الجامعً،‌الإسكندرٌة،‌‌نظرٌة التامٌن،أحمد‌محمد‌لطفً‌أحمد،‌
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ميمة تقجر بخسذ سشػات حتى ترضخ مرخية مغ حضث  الأجشبيةمضغ أىحيغ القانػنضغ مشحت البشػك وشخكات الت
 ومجيخييا. رأسساليا

م اشتخت خلاليا السؤسدة الاقترادية شخكات التامضغ السرخية القائسة 1961وانتيت ىحه السيمة في عام 
جسيع  تأميعم تع 1961خكات مرخية، وبطيػر التحػل الاشتخاكي في سشة ش إلىبعس ىحه الذخكات، وحػلت 

 إعادةالتفكضخ في  التأميعوتختب عمى ىحا ات مرخية انتقمت ممكضتيا لمجولة.مضغ القائسة وكميا شخكأشخكات الت
بعس الذخكات السػجػدة، وحػلت محافع بعس العسميات مغ شخكة  إدماجتشطيع قصاع التامضغ وبالفعل تع 

 1.إلصأخخػ 

ججيج لمذخكات القائسة،  إدماجالتفكضخ في  أىشاك تشافدا سضئا حجث بضغ بعس الذخكات بج أنوحضشسا تبضغ 
م وادمج الذخكات القائسة والتي 1965لدشة 714وبالتالي تخؽيس عجدىا، و بالفعل صجر القخار الجسيػرؼ رقع

مضغ ومقخىسا القاىخة، أمضغ، وشخكة الذخق لمتأثلاث شخكات فقط وىع: مرخ لمت إلىعذخ شخكة  ثشااكان عجدىا 
 لإعادةرابعة متسضدة ىي الذخكة السرخية  أخخػ شخكة  الإسكشجريةإضافةإلى ومقخىا الأىميةمضغ أوشخكة الت

شخكات ججيجة في الطيػر بعج استتباب سياسة الانفتاح الاقترادؼ، كذخكة قشاة الدػيذ  وبجأتمضغ، أالت
 2مضغ.أمتمضغ، وشخكة السيشجس لألمت

 ثانيا:الييئة العامة لمخقابة السالية 

، وتختز اليضئة بالخقابة 2009ة لدش 10اليضئة العامة لمخقابة السالية بسػجب القانػن رقع  نذأت
والتخريع  والتأجضخالتسػيميالسال،  أسػاقخأسسرخؼية بسا في ذلظ الغضخ السالية الأسػاقػالأدواتعمى  والإشخاف
 3.والتػريق

 لمخقابة السالية عمى التأميغ:دور الييئة العامة . 1

لتحل محل  2009لدشة  10اليضئة العامة لمخقابة السالية بسػجب القانػن رقع  أنذأت 2009في عام 
التسػيمي والتخريع  خضجأأنذصةالتمضغ والتسػيل العقارؼ وكحلظ عمى أالسال والت أسػاقىضئات الخقابة عمى 
 .السالية غضخ مرخؼية الأنذصةوالتػريق وغضخىا مغ 

                                                           
1

‌.22أحمد‌محمد‌لطفً‌أحمد،‌مرجع‌سبك‌ذكره،‌ص
2

‌.24،‌مرجع‌سبك‌ذكره،‌صأحمد‌محمد‌بالً‌لطفً‌أحمد
3
https://fra.gov.eg/ 22. :15.03/06/2022 
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 التـأميغ: وأنذصةالسيام الخئيدية لمييئة في مجالات  .أ

 مشيا والغضخ. والسدتفضجيغحساية حقػق حسمة وثائق التأمضغ  -
 الاقترادية والاجتساعية لمشذاط التأمضغ والحفاظ عمى السجخخات الػششية. الأىجافضسان تحقضق  -
 التزارب مشيا. لػحجات سػق التأمضغ والتشدضق ومشعكفالة سلامة السخاكد السالية  -
 في البلاد. التأمضشيالسذاركة في تشسية الػعي  -
 تجعيع سػق التأمضغ والعسل عمى تصػيخه. -
 .الفعال في تػفضخ الخبخات والإسيامالارتقاء بالسيغ التأمضشية  -

 والخقابة عمى نذاط التاميغ: الإشخافدور الييئة في .ب

 في: الشقاط التالية الخقابة عمى نذاط تأمضغو  الإشخافيكسغ دور اليضئة في 

نذاط متعمق بالتأمضغ استمدم القانػن ضخورة  أؼمضغ: لسداولة أالسداولضغ لشذاط الت والأشخاصتدجضل السشذآت .1
 التدجضمباليضئة السرخية لمخقابة عمى التأمضغ.

 أولػياتػأىجافىع أ حج ،أمشيا والغضخ والسدتفضجيغحساية حقػق حسمة الػثائق: تعج حساية حقػق حسمة الػثائق .2
 مجسػعة مغ الػسائل التي تسكغ اليضئة مغ تحقضق ذلظ. تػفضخاليضئة وقج حخص السذخع السرخؼ عمى 

التأمضغ لمتأكج مغ سلامة  وإعادةمضغ أفحز دورؼ لذخكات الت بإجخاءتقػم اليضئة  الذخكات: أعسالفحز .3
 1.التأمضغ وإعادة الفشية لسداولة عسميات التأمضغ والأسذالقانػن  أحكامالسخكد السالي ومخاعاة 
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  ثالثا: الذخكات العاممة في سػق التأميغ السرخي:

 :العاممة في قصاع العامالتأميغ شخكات . 1

 العسػمية في مرخ التأميغ (: شخكات1ججول رقع )

 نػع القصاع نػع الشذاط أسمػب التأميغ اسع الذخكة
 عام مستمكات تجاري  شخكة مرخ لمتأميغ

شخكة مرخ لتأميشات 
 الحياة

 أشخاص تجاري 

 بشاءا عمى معصيات الييئة العامة لمخقابة السالية تيغلباالص إعجادمغ  لسرجر:ا

 :الخاصة الأشخاصميغ عمى شخكات تأ. 2

 (: شخكات تأميغ عمى الأشخاص الخاصة2رقع)ججول 

 نػع القصاع نػع الشذاط اسمػب التأميغ   م   ش ك 
 – لد  ي            ك ف ي 

  ي ة
 
 
 

 تكافمي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تأميشات أشخاص

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قصاع خاص

ط كي     ين     ف  ي ي 
 تك فل

 لد  ي        تي      ي  ت 
  لحي ة    ك ف ي

 –   ب  ني    س يس ي  تك فل 
    

   ي لايف     ي  ت  لحي ة
 
 
 

  كس              لحي ة
     –أ ي ن      ي  ت  لحي ة 

 تشب             لحي ة
 كي   ن بى     ي  ت  لحي ة
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 –أ                لحي ة 
    

 
 
 

 تجاري 

    ة   س يس     ي  ت  لحي ة
   د        ي  ت  لحي ة
  لده دس     ي  ت  لحي ة

 بشاءا عمى معصيات الييئة العامة لمخقابة السالية البتيغالص إعجاد: مغ السرجر

 الخاصة: التأميغ ػإعادةتكافمي لمتأميشات عمى السستمكات أسمػبتأميشيذات  كاتشخ . 3

 التأميغ الخاصة وإعادةتكافمي لمتأميشات عمى السستمكات  أسمػبتأميشيذات (: شخكات 3ججول رقع )

 نػع القصاع نػع الشذاط التأميغ أسمػب اسع الذخكة
بيت التأميغ السرخي 

 الدعػدي
 
 
 
 
 

 تكافمي

 
 
 
 
 

 تأميشات مستمكات

 
 
 
 
 

 
 قصاع خاص

السرخية لمتأميغ 
 التكافمي عمى السستمكات

 والسدؤوليات
 وثاق لمتأميغ التكافمي 

 مرخ –
شػكيػ ماريغ مرخ 

 جيشخال تكافل
أوريشت لمتأميغ التكافمي 

 مرخ –
لقخيكية لإعادة التأميغ 

 التكافمي
 إعادة التأميغ

 بشاءا عمى معصيات الييئة العامة لمخقابة السالية البتيغالص إعجادالسرجر: مغ 

 

 



السغخب( ،مرخ ،خ)الجدائدوره عمى الشسػ الاقترادؼ والفرل الثاني: قصاع التأمضغ   

 

 
42 

 غ عمى السستمكات الخاصة:يمشخكات التجارية لمتأ. 4

 غ عمى السستمكات الخاصةيم(: شخكات التجارية لمتأ4رقع)ججول 

 ن     ق    ن      ش ط                م   ش ك 
     ة   س يس       

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تج   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تأ ي  ت مم  ك ت

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

       لخ ص

  لده دس       
   د          
 Aig       إ يجيبت 

  ع بي   لد  ي   لمج     
(       gig) 
     –أ ي ن         
     –تشب        

   يال       
 ب با إ يجيبت       
 إ ك ن       

أ        ي  ت  لد   ك ت 
   لدس    ي ت    

  لد حدة      ي  ت   ع   
 يد –ش ك   لد   ط   لخ يج 

 غ ف
  لد  ي   ض  ن        ت
   عي   لد  ي         

    ع  ني
  كس           

 بشاءا عمى معصيات الييئة العامة لمخقابة السالية البتيغالص إعجادالسرجر: مغ 
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 السغخبميغ في أالسصمب الثالث: قصاع الت

 التأميغ في السغخب نذأة: أولا

العسل بالتأمضغ بسفيػمو الحجيث في السغخب، فقبل ذلظ لع يكغ السغاربة  في نياية القخن التاسع عذخ، بجأ
أول فكان  الغخر.عمى أساس أنو نػع مغ السقامخة و  يعخفػن التأمضغ بدبب تحخيع فقياء الذخيعة لمتأمضغ

مخترة في  تعمى يج فخع لمذخكة السدساة " الإسبانية" بصشجة، كان 1879متأمضغ في السغخب سشة ضيػرل
و" لػيخد الألسانية "  1886مضغ البحخؼ، ثع حمت شخكتضغ ألسانضتضغ في نفذ القصاع " مانيايع " سشة التأ
سشة مغ إبتجاءا إلى أنو دخل إلى السغخب الباحثضغ التأمضغ البخؼ فضحىب بعس ؼيسا يخز أما  .1893سشة

 ، عمى يج الذخكتضغ الفخندضتضغ" الإصلاح، السخكدية".1883

تعسخ شػيلا مع  السغخب لع أسععمضيا  أشمقتأسدت أول شخكة مغخبية لمتأمضغ بصشجة  1916في سشة و  
أثشاء الحخب العالسية الثانية ضيخت عجة شخكات تأمضغ فخندية بالسغخب نتيجة فخار رؤوس و  .1نياية الحخب ع 

شخكة تأمضغ مغ  23، 1951و 1941مغ فخندا عقب الاحتلال الألساني ليا، فتأسدت في الفتخة مابضغ  الأمػال
ىي الذخكة السمكية السغخبية لمتأمضغ  صخف إلا أن أول شخكة تأمضغ تأسدت بخأس مال مغخبيأصل فخندي. 

 .1950سشة  تأسدتالتي 

ن اليجف مشيا تشطيع ىحا القصاع وبدط عجة تذخيعات كا ورصج بعج السغخب فيوتصػر قصاع التأمضغ  
 ه التذخيعات:أىع ىحالجولة لخقابتيا عميو و 

 السشطع لسداولة ميشة" مؤمغ". 1915نػفسبخ  10القخار الػزارؼ السؤرخ في  - 

 ( السشطع لعقج التأمضغ البخؼ.1353شعبان  20ل)  1934نػفسبخ  28القخار الػزارؼ السؤرخ في  -

بعج وقػع التعػيزات السدتػجبة ( الستعمق بأداء السراريف و 1356 ربيع الثاني 29) 1937يػلضػ 8ضيضخ  -
 حػادث الدضخ.

 بذأن المجشة الاستذارية لمتأمضغ الخرػصي. 1960ديدسبخ  30الاقتراد السؤرخ في قخار وزيخ السالية و -

 .الديارات الإجبارؼ بذأن التأمضغ  1969أكتػبخ  20ضيضخ  -

 بذأن تأمضغ السخور عمى الحجود. 1969 أكتػبخ 21قخار  -
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أصبح معو مغ فأضحت التذخيعات السغخبية الستعمقة بالتأمضغ مع مخور الػقت مغ الكثخة و التذعب، مسا  -
ما فتئ أن أصبح يصخح مذكل ملائستيا سػاء مع  التي الجارس تحجيج القاعجة القانػنيةالرعب عمى السيتع و 

ثة السقارنة مع ىجف استيعاب التذخيع التحػيلات التي عخفيا القصاع عمى أرض الػاقع، أو مع التذخيعات الحجي
، التي تحققت بيا عسمية 2006السغخبي بإعادة الشطخ في ىحه الشرػص فأصجر مجونة لمتأمضشات الججيجة سشة 

 1جسع وتحجيث التذخيعات السشطسة لمقصاع.

 يات الػصية عمى سػق التأميغ السغخبيثانيا:الج

 مجيخية التأميشات والاحتياط الاجتساعي .1

 الاحتياط الاجتساعي بسا يمي:ل بيا، تتكمف مجيخية التأمضشات و الجارؼ العس والأنطسةحدب القػانضغ 

التأمضغ والخسسمة، وعغ نذاط وسصاء  وإعادةوتصبضق القػانضغ الستعمقة بشذاط شخكات التأمضغ  إعجاد -
 التأمضغ.

 .الاجتساعي ية الستعمقة بالاحتياطالشرػص التذخيعية والتشطيس إعجادالسداىسة في  -
 التأمضغ. إعادةمخاؾبة تصبضق مخصصات  -
 وكحلظ الػثائق والعقػد السدتعسمة. التأمضغ، وإعادةمخاؾبة شخكات ووسصاء التأمضغ  -
ترؽية الذخكات ووسصاء  أوبتحػيل السستمكات، وتحػيل  والإذنسحب رخز الاستغلال  أومشح  -

 التأمضغ. وإعادةالتأمضغ 

 وذلظ عمى الذكل التالي: .أقداممجيخية التأمضشات والاحتياط الاجتساعي مغ نيابتضغ لمسجيخ وثسانية  تتألف

التقاعج والسػارد والسعمػمات وتزع  الأضخاروأنطسةنيابة السجيخ السكمفة بسخاؾبة وسصاء التأمضغ، وتأمضغ  -
تقاعج وقدع  أنطسة، قدع لأضخارتأمضشاتاالخبعة التالية: قدع السخاؾبة وسصاء التأمضغ، قدع  الأقدام

 التفتير.
 الأسػاقوتشطيع  الأشخاصالتأمضغ والتامضغ عمى  وإعادةنيابة السجيخ السكمفة بسخاؾبة شخكات التأمضغ  -

التامضغ،  إعادةوىي: قدع مخاؾبة شخكات التأمضغ، قدع  الأخخىأربعةأقداموالعسميات السالية وتزع ىي 
 السالية.تشطيع الدػق والعسميات ع ، قدالأشخاصقدع التأمضشات عمى 

                                                           
1
https://www.droitfonc.com/.09:30.05/06/2022 
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 التأميغ: وإعادةالجامعة السغخبية لذخكات التأميغ  .2

 التأمضغ في الشقاط التالية: وإعادةتتمخز ميام الجامعة السغخبية لذخكات التأمضغ 

 الجامعة. أعزاءتشدضق عسل التأمضغ و  وإعادةالجفاع عغ السرالح السيشية لذخكات التأمضغ  -
 .أخخػ تسثضل قصاع التأمضغ لجػ الدمصات العسػمية والجسعيات السيشية  -
 .لأعزائياالقانػنية لمجفاع عغ مرالح الجامعة والسرالح السذتخكة  بالإجخاءاتالؿيام  -
 العسل مغ اجل تحدضغ السيارات السيشية والتكػيغ السيشي وتصػيخ قصاع التأمضغ. -

 التأمضغ مغ: وإعادةلذخكات التأمضغ لمجامعة السغخبية  التشطيسييتذكل الييكل 

 .الأعزاءمغ مسثمضغ مغ شخكات التأمضغ  يتألفالجسع العام:  -
ذاتضػن يشتخبػن لسجة ثلاث سشػات مغ قبل  أفخادوىع  أعزاءسبعة  أربعةإلىمغ  يتألفالسكتب السدخ:  -

ن ثلاث نػاب لمخئيذ ثع اجسع العام العادؼ، حضث يشتخب الجسع العام العادؼ عمى التػالي رئيذ ث
 .غثلاثة مداعجيإلصمداعج 

 السجيخ العام: يذخف السجيخ العام عمى: -
 تشفضح القخارات التي يتخحىا الخئيذ. -
 وجسع كل القزايا والسذاريع التي تيع شخكات تأمضغ. إحراء -
 لمجامعة. أجيدةالديخ عمى تشدضق عسل مختمف  -
 1ولمجسع العام.لمسكتب السدضخ الؿيام بسيسة الكتابة لمخئيذ،  -

 ثالثا: شخكات العاممة في سػق التأميغ السغخبي

 أربعمقاولة عمى شكل شخكات السداىسة و  20مقاولة نذيصة مغ بضشيا  24يزع قصاع التأمضغ السغخبي 
 .لمتأمضغ تعاضجيوشخكات 

مقاولات ناشصة  7وىي غضخ تأمضغ الحياة وعسميات تأمضغ الحياة السقاولات التي تداول عسميات التأمضشات .1
مضغ، السخكدية، السغخبية لتأمضغ، السمكية السغخبية لمتأ سشج، أكدا التأمضغ السغخب، تعاضجيو اأشمشصالسغخب، ازألي:

 .سيام لمتأمضغ، تأمضغ الػفاء

                                                           
1
https://www.insurance4arab.com/.01:00.03/06/2022 
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 السقاولات التي تداول حرخيا عسميات تأمضغ غضخ تأمضغ الحياة: .2

 .الشقل الستحجيغأربابتأمضشوتعاضجية شخكة تأمضغ الشقل، و  الفلاحية السغخبية لتأمضغ، التعاضجيو وىي

 الحياة و الخسسمة: تأمضشاتعسميات  السقاولات التي تداول حرخيا .3

  ،التأمضغ تعاضجيووىي: السغخبية لمحياة، 

 :الإسعافالسقاولات التي تداول حرخيا عسميات  .4

 ; للإنجادRMA ، وفا اما أسدتانذ،الإفخيؿيةللإسعافالجولية،  إنجادالسغخب، السغخب  الإنجادوىي: أكدا 

 القخض: أخصارالسقاولات التي تداول حرخيا عسميات التأمضغ ضج  .5

 ; الذخكة السغخبية لتأمضغ الرادرات، ي: أولخ ىخمذ أكسار، السغخب كػفاسوى

 التأمضغ: إعادةالسقاولات التي تداول حرخيا عسميات  .6

 .ارؼ جالتأمضغ، ما م لإعادةوىي: الذخكة السخكدية 

 ت التأمضغ التكافل: االسقاولات التي تداول حرخيا عسمي.7

 1وىي: تعاونية التأمضغ التكافمي، تكافل وفاء،التكافمية لمتأمضغ.
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 مرخ خلال الفتخةو  ،السغخبو ، مقارنة بيغ سػق التأميغ الجدائخ السبحث الثاني:

(2000-2018) 

مضغ لياتو الجول الثلاث يجب عمضشا أن نتصخق أولا إلى السقارنة حدب تأسػق الأقبل أن نقػم بسقارنة بضش
 أىع السؤشخات الاقترادية.

شخات الاقترادية السؤ  أىع: السقارنة بيغ الجدائخ والسغخب ومرخ حدب الأولالسصمب 
 (2018-2000لمفتخة)

 (2018-2000الفتخة ) أولا: السقارنة حدب مؤشخ الشاتج السحمي الإجسالي لمجول الثلاث خلال

 (2018-2000في الجول الثلاث خلال) الإجساليالشاتج السحمي أعسجة بيانية تسثل : (2الذكل )

 

 بشاءا عمى بيانات البشظ الجوليالبتيغ السرجر: مغ إعجاد الص

( والحؼ يسثل مشحشى بياني لمشاتج السحمي الإجسالي لمجول الثلاث خلال الفتخة 2مغ خلال شكل رقع )
عمى كامل فتخة الجراسة  الأولصمحجع ناتج السحمي الإجساليالجدائخ تحتل السختبة  أن( تبضغ لشا 2000-2018)

سشة  ج البتخول حضث بمغالحروةوالتي تػافق ارتفاع عػائ 2004والحؼ شيج ارتفاعا ممحػضا خاصة بعج سشة 
، تمضيا السغخب لحجع ناتج السحمي الإجسالي قجر والتي تػافق ارتفاع أسعار البتخول ثع بجأ بالتشاقز 2012

 2018، أما مرخ فيي في السختبة الثالثة لحجع ناتج السحمي الإجسالي سشة 2018مميار دولار سشة  3226ب
 مميار دولار. 2537مقجر ب 
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 (2018-2000في الجول الثلاث لمفتخة)عجد الدكان ثانيا: السقارنة حدب 

 (2018-2000عجد الدكان في الجول الثلاث لمفتخة)ندبةسثل ي(: 3  شكل)

 

 بشاءا عمى بيانات البشظ الجولي البتيغالسرجر: مغ إعجاد الص

( والحؼ يسثل ندبة عجد الدكان في كل مغ الجدائخ والسغخب ومرخ 3الذكل رقع )مغ خلال 
 ، ثع الجدائخ بشدبة2018ندسة سشة  1.97بشدبة  الأولىمرخ تحتل السختبة  أن( نلاحع 2018-2000لمفتخة)
 ندسة. 1.22، تمضيا السغخب في السختبة الثالثة لشفذ الدشة بشدبةندسة لشفذ الدشة 1.93

 (2018-2000لمجول الثلاث لمفتخة) الفخد مغ الشاتج السحمي الإجساليثالثا: السقارنة حدب نريب 

(2018-2000)نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي لمجول الثلاث لمفتخة  يسثل(: 4الذكل)

 

 بشاءا عمى بيانات البشظ الجولي البتيغالسرجر: مغ إعجاد الص
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يفػق نطضخه في الجدائخ في مي في مرخ نرضب الفخد مغ الشاتج السح نلاحع أن(4)مغ خلال الذكل 
أن نرضب الفخد مغ الشاتج السحمي يلاحع ، كسا 2008إلى غاية  2004غ أغمب الفتخات إلا في الفتخة السستجة م

مغ  نرضب الفخدفي كامل العضشة السجروسة. فعمى سبضل السثال قجر السغخب الإجسالي في الجدائخ يفػق نطضخه في 
، تمضيا الجدائخ الأولىوبحلظ تحتل السختبة ، دولار/الفخد 249.7ب  2018لدشةمي في مرخ الشاتج السح

 .دولار/الفخد 118.09قجر نرضب الفخدب فالسغخب  أمادولار/الفخد لشفذ الدشة،  174.91بسقجار

-2000التأميغ في الجدائخ والسغخب ومرخ لمفتخة ) أعسالنة بيغ رقع ر قاالسصمب الثاني: الس
2018) 

 (2018-2000ميغ في الجدائخ خلال الفتخة )أولا: تصػر رقع اعسال التأ

 (2018-2000التاميغ في الجدائخ خلال الفتخة ) أعسال(: مشحشى بياني يسثل تصػر رقع 5الذكل )

 

 الشاتج عمى التأميغ قصاع نسػ أثخ قياس رانيا،بشاءا عمى بيانات تغميدية البتيغ السرجر: مغ إعجاد الص
 02/2021الجدائخ، مجمة آفاق عمسية، العجد في الخام الجاخمي

مضغ في الجدائخ شيج تصػرا مدتسخا خلال الفتخة أالت أعسالرقع  أن( نلاحع 5مغ خلال الذكل رقع)
 2018غاية  إلىبعجىا بذكل مدتسخ ممضػن دج لضختفع  19.5ب  2000( حضث قجر سشة 2000-2018)

حضث  2001الاقترادية خلال ىحه الفتخة، خاصة  إلصأحجاثممضػن دج، ويعػد ىحا الارتفاع  142ويربح 
نو أة وبالتالي زيادة في حجع التأمضغ، كسا زيادة الاستثسارات العسػمية والخاص أدتإلىالبتخول مسا  ارتفعتأسعار

ؼيو حػل مجال تغصية الكػارث الصبيعية بسػجب  إدخالالإلداميةعخف القصاع تشطيع ججيج تع  2003في سشة 
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التأمضغ آثار الكػارث الصبيعية  إلداميةعخف القصاع دخػل حضد تصبضق  2004، وفي سشة 03/12 الأمخ
 إصجارفقج شيجت ىحه الدشة  2006في سشة  أماوحجوث كارثة صشاعية كبضخة بسجسع سػنصخاك لػلاية سكيكجة، 

تحخيخ قصاع  إلىالتي تيجف  الإصلاحاتوالحؼ ادخل مجسػعة مغ  95/07 لأمخالسعجل  06/04القانػن 
 مسا يحقق تخؾية نذاط القصاع. أدائوكبخ بػية تػفضخ الطخوف السلائسة لتفعضل لأغ بذكالتأمض

 (2018-2000ميغ في السغخب لمفتخة )أعسال التأثانيا: تصػر رقع 

 (2018-2000السغخب لمفتخة ) أعسالالتأميشفيصػر رقع (: مشحشى بياني يسثل ت6)لالذك

 

 بشاءا عمى بيانات البتيغ السرجر: مغ إعجاد الص

مغ  الأولصأؼالسغخب شيج تصػرا خلالثلاث الدشػات  أعسالرقع  أننلاحع  الأعمىمغ خلال الذكل 
غاية  إلىبعجىا في الدشة مػالية، ثع يختفع بعجىا ويػاصل وتضخة ارتفاعو  سلضشخف 2003لى غاية إ 2000سشة

2018. 
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 (2018-2000ثالثا: تصػر رقع اعسال التاميغ في مرخ لمفتخة )

 (2018-2000(: مشحشى بياني يسثل تصػر رقع اعسال التاميغ في مرخ لمفتخة )7الذكل)

 

 بشاءا عمى بيانات الييئة العامة لمخقابة السالية  البتيغالسرجر: مغ إعجاد الص

 بأنو( نلاحع 2018-2000التأمضغ في مرخ لمفتخة ) أعسال( والحؼ يسثل تصػر رقع 7مغ خلال الذكل )
جشيو ويختفع ليربح  ألف 1375051ب 2000حضث قجر سشة  2014-2000شيج تصػرا مدتسخا شضمة الفتخة 

يػاصل وتضخة ارتفاعو شضمة الفتخة و جشيو، لضختفع بعجىا في الدشة السػالية  ألف 11660971بسبمغ  2014سشة 
الالكتخوني  إصجارتعجيلات تذخيعية و القخارات التشطيسية مثل  إصجار، حضث شيجت ىحه الفتخة 2018- 2015
ي تحقضق ىحا ف أسيستكميا قخارات ،ةالتأمضشيوثائق التأمضغ، وكحلظ القػاعج السشطسة لشذاط وساشة  أنػاعلبعس 
 في نسػ نذاط التأمضغ. عالارتفا

مضغ ويعػد أالت أعسالفي تصػر رقع  الأولىالجدائخ تحتل السختبة  أن( نلاحع 7-6-5ومغ خلال الذكل )
 (، تمضيا السغخب و مرخ في نفذ السختبة.2018-2000انخفاض شضمة الفتخة ) أؼذلظ لعجم تدجضل 
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-2000في الجول الثلاث لمفتخة) التأميشيالسصمب الثالث: السقارنة حدب معجل الاختخاق 
2018) 

 (2018-2000ثل معجل الاختخاق في الجول الثلاث لمفتخة )ة تسبيانياعسجة (: 8الذكل )

 

 (5( و)2) يغالذكم معصيات بشاءا عمى البتيغالص مغ إعجادالسرجر:

 )ندبة رقع الاعسال إلى الشاتج السحمي الاجسالي( والحؼ يسثل معجل الاختخاق الأعمىفي الذكل  يػضح
مضغ في الجدائخ ومرخ أشدبة مداىسة قصاع التأننلاحع  ، حضث(2018-2000في الجول الثلاث لمفتخة )

ختبة فاق معجل الاختخاق فضيا عمى كامل العضشة كل مغ الجدائخ التي جاءت في السالسغخب التي بضعيفة مقارنة 
بالشدبة %3.8تقجر ب شدبةكانت ىاتو ال 2018الثانية ومرخ في السختبة الأخضخة. عمى الدبضل السثال في سشة

 .عمى التػالي%0.49و ،%0.69رخالجدائخ والسكانت بفي حضغ  لمسغخب
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مرخ،  و الجدائخ،بادي لأثخ قصاع التأميغ عمى الشسػ الاقتر ةالكياسي الجراسة السبحث الثالث:
 (2018-2000السغخب لمفتخة )و 

غمب الجول علاقة جج قػية، حضث يعج قصاع التأمضغ فضيا مغ أ تعتبخ علاقة التأمضغ بالشسػ الاقترادؼ في 
القصاعات اليامة والحضػية مغ خلال الجور الخئيدي الحؼ يسارسو نذاط التأمضغ في السشطػمة الاقترادية بذكل 

مضغ عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ أثخ تصػر قصاع التأى محاولة ؾياس ندعى إل دياقفي ىحا العام، و 
 (. وفي سبضل ىحه الجراسة سضتع عخض مايمي:2018-2000والسغخب ومرخ خلال الفتخة)

 ارديال. أساسيات الشسحجة الؿياسية بػاسصة مشيجية نسػذج بانل -

 ؛الجراسة الؿياسية تعتسج عمى ىحه السشيجية أنلكػن 

 ؛بالستغضخات السدتخجمة في الجراسة الؿياسية التعخيف-

 ؛محاولة قخاءة وتحمضل تصػر بيانات ىحه الستغضخات-

 عخض السشيجية الؿياسية، ومشاقذة وتحمضل الشتائج.-

 (Panel ARDLوالتعخيف بالشسػذج )السشيجية الكياسية:الأولالسصمب 

 الفخع الأول: مفيػم وأىسية نسػذج بانل

 أولا: مفيػم نسػذج بانل 

تعخف قاعجة بيانات بانل لسقصع عخضي وسلاسل زمشية لسجسػعة البيانات التي تجسع بضغ خرائز كل 
مغ البيانات السقصعية والدلاسل الدمشية، فالبيانات السقصعية ترف سمػك عجد السفخدات أو الػحجات السقصعية 

دمشية ترف سمػك مفخدة واحجة خلال فتخة زمشية معضشة، تصمق عشج فتخة زمشية واحجة، بضشسا بيانات الدلاسل ال
تدسيات عجة عمى ىحا الشػع مغ البيانات، فسشيع مغ يصمق عمضيا "البيانات السجمجة"، ومشيع مغ يصمق عمضيا" 

 1البيانات الصػيمة".

 
                                                           

، جامعة فرحات عباس سطيف، Eviews10با  خد م ب نا ج  panel data modelخ   ت ت بيق تق ي  عبد الرزاق بن عمرة، محاضرة بعوان 1
 .0، ص0202متخصص في الاقتصاد الكمي، 
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 ثانيا: أىسية نسػذج بانل 

أكثخ دقة لأنيا تأخح بعضغ اعتبار السعمػمات إن التقجيخ حدب ىحه البيانات لو مدايا ميسة ويعصي نتائج 
ن أذات البعج الدمشي في الدمدمة الدمشية، وكحلظ البعج السقصعي في الػحجات السختمفة، كحلظ يسكغ القػل ب

معصيات بانل تتستع ببعج مزاعف بعج زمشي وبعج فخدؼ، وىحا ما جعل دراستيا السضجانية أكثخ فعالية ونذاط في 
 1.الاقتراد الؿياسي

 ECMدبيات التكامل السذتخك ونسػذج ترحيح الخصأأعخض  :نيالفخع الثا
ذا إن تكػن الستغضخات متكاممة مغ نفذ الجرجة، وفي حالة ما أاختبارات التكامل السذتخك  إجخاءيتصمب 

‌اختبار إجخاء، فميذ بالإمكان جرجةلع تكغ الدلاسل مدتقخة عشج نفذ ال ‌باستخدام ‌المشترن منهجٌة‌الالتكامل

 1و 0كانت الدلاسل متكاممة مغ الجرجة  إذا ما حال في. ف" Johansen" و" Grangeو   Engelل"تملٌدٌةال
بعج التعخيف بالدلاسل  إلضياندتخجم مشيجية مختمفة تأخح ىاتو الاختلافات بعضغ الاعتبار والتي سػف نتصخق 

 .السدتقخة وغضخ السدتقخة وخرائز كل مشيسا
في الدلاسل الدمشية السدتقخة فىشاك فخق بضغ الدلاسل الدمشية السدتقخة والدلاسل الدمشية الغضخ مدتقخة، 

مغ جية ، ثضخىع عبخ الدمغ سػف يتلاشى كسا تعػد لؿيع الستػسط في السجػ الصػيلأوت ،الرجمات ستكػن مؤقتة
عمى ذلظ، الستػسط و/ او التبايغ لدمدمة سدتقخة سػف تتزسغ عشاصخ دائسة بشاء الأخخػ الدلاسل الدمشية غضخ 

 :حالات تكػن الدمدمة الدمشية إلىالدمغ والتي تقػد تختبط بزمشية غضخ مدتقخة سػف 
 ليو الدمدمة.إبحضث تعػد  الأجلأ( ليذ ليا متػسط شػيل  

 مالا نياية كسا يرل الدمغ ما لانياية. إلىب( التبايغ سػف يعتسج عمى الدمغ وسػف يرل 
كثخ مغ مخة واحجة لتربح لأسدتقخة قج تحتاج إلى أخح الفخوق البرفة عامة الدمدمة الدمشية غضخ 

 ذات متجو وبشاء عمى ذلظ معطسيا غضخ مدتقخة. ؼلاقترادالستعمقة بالجانبا دلاسل الدمشيةال مدتقخة.معطع
 الػحجة، ويتع مغ خلال الخصػات التالية:اختبار درجة التكامل ىػ اختبار لعجد جحر اختبارات جحر الػحجة: أولا: 

  y≈I(0)إذا كانت مدتقخة. إذا كان الجػاب نعع فإن  ytاختبار الخصػة الأولى:
 d>0 yt≈ I(d)إذا كان الجػاب لا فإن 

إذا ما كانت مدتقخة. إذا كان  ∆ytواختبار  yt = yt – yt-1 (yt)∆ـيتع أخح الفخوق الأولى لالخصػة الثانية: 
 yt≈I(1)الجػاب نعع إذا 

                                                           
 .022، ص 0222بكر بلقايد تلمسان،  أبي، جامعة بع   ن تأ ير  ع      ف                    في   د ل      ي شهيناز بدراوي، أطروحة دكتوراه 1
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 d>1 yt≈I(d)إذا كان الجػاب لا تكػن 
∆ـيؤخح الاختلافات الثانية لالخصػة الثالثة: 

2yt = ∆yt- ∆yt-1 واختبار∆
2yt . 

 yt≈I(2)إذا كانت مدتقخة تكػن الدمدمة 
 وىكحا حتى نرل إلى درجة الفخوق التي تدتقخ عشجىا الدمدمة. d>2 dyt≈ I(d)إذا كان الجػاب لا 

 
 ( Dickey and Fulerاختبار ديكي فػلخ) .1

لاختبار حضث يعتبخ ىحا ا الدمدمة الدمشية، استقخاريوختبارعجم لاشخيقة  كل مغ ديكي و فػلخابتكخ 
 الجرجة الأولى:وىػ مبشي عمى نسػذج الانحجار الحاتي مغ ، مخادف لاختبار وجػد جحر الػحجة

Yt₋₁= Q yt₋₁ +Ut 
 

 فخضية العجم: وبالتاليومغ ىشا جحر الػحجة. 1تداوؼ  Qيتع اختبار ما إذا كانت 
Hₒ :Q =1 
H₁ :Q 1>  

 yt-1شكل أخخ للاختبار يسكغ الحرػل عميو بصخح 
yt - y t-₁=(Q -1 ) y t-₁ +Ut 
∆yt = (Q -1 )yt-₁ + Ut 

 : حضث تسثمفخضية العجم
Hₒ : Q -1 =0 
H₁ : Q -1 >0 

لتػفضخ الؿيع  tيسكغ استخجام التػزيع الؿياسي  الأولية، فلابجلًا مغ البيانات  البػاقينطخًا لأن الاختبار يتع عمى 
يعتبخ ىحا .Dickey-Fullerعمى تػزيع محجد يُعخف ببداشة باسع ججول( t)ىحه الإحرائية  تبعت لحلظ،الحخجة. 

  .بالدلاسل زمشية أو معصيات "البانل" الأمخالاختبار بذكل عام أساسا لكل اختبارات الاستقخارية سػاء تعمق 
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 السعدز اختبارديكي فػلخ  .2
ع يػسبتفػلخ ػ ديكضوعميو قام معادلة ديكي لا يكػن ضجيج أبيس، اختبار حج الخصأ في  في الغالب يكػن 

 مز مغ الارتباط الحاتي.خجل التأالصخيقة باقتخاح تعجيل للاختبار لضتزسغ متباشئات إضاؼية لمستغضخ التابع مغ 
 Schwartzأو بسعيار شػارتد ،Akika information criterion(AIC)شػل الستباشئات يتحجد إما بسعيارأكيكا

Bayesioncriterion(SBC)السزخوب لاجخانج أو باستخجام اختبار الارتباط الحاتي(LM). 
 لتحجيج أؼ مغ السعايضخ الثلاثة التي يجب تصبيقياDoldado et al(1990)  اقتخحػا شخيقة لمبجأ ب

(AIC)  ثع ،(SBC)وفي الأخضخ ،LM. 
 .يقتخح أيزا رسع شكل بياني لمبيانات وملاحطة ما إذا كانت الدمدمة تتزسغ قاشع أو متجو زمشي 
  السػسع مبشي الافتخاضات أن حج الخصأ مدتقل احرائيا، ويتزسغ تبايغ ثابت تػزيع اختبار ديكي فػلخ

 لحلظ عشج استخجام شخيقة ديكي فػلخ يجب أن نتأكج أن حج الخصأ غضخ مختبط وأنو يتزسغ تبايغ ثابت.
 اختبارات جحرالػحجة لبيانات بانل: .3

ىحا ميع لأنو مغ أجل تقجيخ .بياناتتتسثل الخصػة الأولى في عسمية الشسحجة في تحجيج درجة التكامل في ال
، يجب التأكج مغ أن الستغضخات في الانحجار إما متكاممة مغ الجرجة صفخأو متكاممة في مغ  ARDLنسػذج 
. تع اقتخاح ىحه LLCو IPSلاختبار جحر الػحجة في نساذج البانل، يتع استخجام اختبارات جحر ل .1الجرجة 

 عمى التػالي. Chu 2002و  Linو  Levinو ،Shin2003وPesaranو Imالاختبارات بػاسصة 

 لبيانات البانل ويتع تحجيجه عمى الشحػ التالي: ADFالأساس الحؼ يشبشي عميو ىحيغ الاختباريغ ىػ انحجار 

  حضث 
 

 :جحر الػحجة بػجػدكلا الاختباريغ يقػمان بتقضيع الفخضالرفخ 

 
 :ضج الفخض البجيل، استقخارالدمدمة

 

لجسيع البمجان  ρi = ρأن السعمسات التي تع اختبارىا متداويةعبخ جسيع السقاشع وبالتالي  LLCيفتخض اختبار 
لإحراء ويتع الحرػل عميو كستػسط  LLCأقل تقضضجًا مغ اختبار  IPS رفي حضغ يعتبخ الاختبافي السجسػعة. 

ADF.ويدسح لمسعمسات بالاختلاف عبخ السقاشع 
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 السذتخكالتكامل ثانيا: 
متغضخات غضخ مدتقخة مثل: الجخل، الصمب عمى الشقػد، الأسعار، ية جراسات الاقترادالغالبا ما تتزسغ 

 سلاسل مدتقخة. ىتحمضل الدلاسل الدمشيةيدتػجب استخجام الفخوق لتحػيميا إل أجل التجارة، أسعار الرخف، مغ
اقترادؼ مبشي عمى بيانات سلاسل زمشية غضخ  التكامل السذتخكستصمبا أساسيا لأؼ نسػذجوليحا أصبح اختبار 

 . مدتقخة
الخغع مغ أن فإنو ب Yو Xبضغ الأجلىشاك حقا علاقة شػيمة  تالشقصة الخئيدية ىشا: إذا كانتكسغ 

علاقة اللمحرػل عمى التػازن أو و  عبخ الدمغ إلا أنو سيكػن ىشاك اتجاه مذتخك يخبصيسا معا.تتغضخ الستغضخات 
خصي التحػيل ال يكػن ، بحضث Yو Xخصي لمستغضخيغتحػيل  إجخاء، يتصمب ذلظ بضشيسا ػدةسػجلالأجلاشػيمة 
 التالية:مغ تقجيخ السعادلة Yو Xخصضممستغضخيغكتابةالتحػيل ال يسكغ. I(0)مدتقخ 

yt =B1 + B2Xt+Ut 

Ut =Yt – B1 – B2Xt 

 لبيانات بانل: التكامل السذتخكاختبارات 
تختبخ السخحمة الثانية مغ التحمضل اختبار التكامل السذتخك عمى السجػ الصػيل  التكامل،بعج معخفة درجة 

بضغ الستغضخ التابعكسا يسثمو في دراستشانسػ الشاتج السحمي الإجسالي والستغضخات السدتقمة مغ خلال إجخاء 
ل مغ متكامyوالحؼ يعتسج عمى نسػذج بيانات البانل لستغضخ التابع  Pedroni (1999 ،2004)اختبار
 ، واختبار الفخضية الرفخية بعجم وجػد تكامل مذتخك مقابل الفخض  البجيل وجػدتكامل مذتخك: I(1)الجرجة

 

،يتصمب الاختبار عجم تكامل I(1)ىي سمدمة متكامل مغ الجرجة  xit، الستغضخات السدتقمة  iحضث لكل مقصع 
 الستغضخات السذتخكة ؼيسا بضشيا. 

 ARDLالحاتي لمفجػات الدمشية السػزعةالانحجار نسػذجثالثا: 
، في تقجيخ علاقة  Johansenتقشيةأو  Engle-Grangerاستخجمت العجيج مغ الجراسات كل مغ تقشية

، يةتصمبأن تكػن الستغضخات ليا نفذ درجة الاستقخار يالتكامل السذتخك ما بضغ الستغضخات.لكغ تصبضق ىحه التقشية 
كسا تزعف تقجيخاتيا في حالة العضشات الرغضخة، وبالشطخ إلى محجودية ىحه التقشيات، تع تصػيخ مشيجية أخخػ 

 عضغ تأخح فيل2001لدشة Pesaran، و دراسة 1999سشة  Smith و Shin و Pesaranمغمغ شخف كل 
 .الاعتبار الشقائز سالفة الحكخ
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لمفجػات الدمشية السػزعة، حضث يسكغ تصبضق ىحه وعخفت ىحه السشيجية بسشيجية الانحجار الحاتي 
،  I(1)أو كميا مدتقخة عشج الفخق الأول ، I (0)السشيجية في حالة ما إذا كانت كل الستغضخات مدتقخة عشج السدتػػ 

لا يسكغ تصبضق ىحه السشيجية إذا و لكغ أو بعزيا مدتقخ عشج السدتػػ والبعس الاخخ مدتقخ عشج الفخق الأول، 
مغ الزخورؼ اجخاء اختبارات الاستقخارية لمتأكج مغ عجم فانو حلظ لغضخات مدتقخة عشج الفخق الثاني، و وججت مت

 وجػد متغضخات مدتقخة عشج الفخق الثاني.
عغ باقي التقشيات، في أنو يسكغ تصبيقيا حتى في حالة وجػد ارتباط ما بضغ  ARDLتتسضد مشيجية 

تفتخض ىحه السشيجية وجػد معادلة واحجة فقط تعبخعغ العلاقة ما بضغ  كسا الستغضخات السفدخة والأخصاء العذػائية.
التقشيات، كسا تدسح مى خلاف كثضخ مغ ع، وذلظ الستغضخ التابع والستغضخات السفدخة لو وليذ نطام مغ السعادلات

ػذج الانحجار في شكمو الأساسي، يبجو نسىحه السشيجية باختلاف فتخات الإبصاء )الفجػات( ما بضغ الستغضخات.
ARDL 1:كسا يمي 

……………………….(1) 
 

 
 أو في الذكل السػسع التالي:

 
)جدئيًا( مغ يتع تفدضخه  ytالشسػذج "ذاتي الانحجار" بسعشى أن الستغضخ  .الحج العذػائي لمشسػذجεtبحضث يسثل 

متتالية مغ الستغضخ خلال ؾيع متأخخة عغ ذاتو. كسا أنو يحتػؼ عمى مكػن" تأخضخ مػزع " في شكل تأخضخات 
 .ARDL(p,q)يسكغ وصف الشسػذج أعلاه بذكل مخترخ عمى أنو نسػذج x.السفدخ
 Panel ARDLلانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة بانل لنسػذج رابعا: 

. والحؼ يسضد كسا ذكخ ARDL، يتع تقجيخ نسػذجبانلرات جحر الػحجة والتكامل السذتخكبعج إجخاء اختبا
معاملات السجػ القرضخ والصػيل ويسكغ استخجامو بذكل مػثػق في حال استخجام عضشات صغضخة  سابقا بضغ

تأخضخ الستغضخ  p، حضث يسثل ARDL (p, q1, ,qk)( في شكل نسػذج بانل1)شسػذج تتع صياغة الالحجع.
 ي:عمى الشحػ التال ARDLخات الستغضخات السدتقمة. يتع تسثضل معادلة بانلضتأخ qالتابع وتسثل 

                                                           

1https://davegiles.blogspot.com/2013/06/ardl-models-part-ii-bounds-tests.htm: 
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        ∑     

 

   

       ∑     

  

   

           ∑       

  

   

       

            

 ،t   ،2  ،3  . . .،T = 1بسثل عجد السقاشع في البيانات ، الجول، و  i  =1  ،2  ،3  . . .،Nحضث 
ىي السعاملات      إلى    التأثضخات الثابتة، في حضغ تسثل السعاملات مغ  αiتسثل الفتخات الدمشية. وتسثل 

حج الخصأ العذػائي لمشسػذج و الحؼ يُفتخض     الستأخخة لمستغضخات السدتقمة والستغضخ التابع أيزا. كسا  يسثل 
سػذج بانل ترحيح ( في شكل ن2أنو ضجيج أبيس ويختمف باختلاف البمجان والػقت. تتع صياغة السعادلة )

 ( عمى الشحػ التالي:ECMأخصاء )

         ∑     

 

   

        ∑     

  

   

            ∑       

  

   

        

                                                     

ىي معاملات قرضخة السجػ بضشسا      إلى    مغ السعاملات كساأن. ممستغضخاتالأولىػالفخق∆حضث 
ىي معاملات شػيمة السجػ.بسجخد التػصل علاقة شػيمة السجػ بضغ الستغضخات     إلى     السعاملات مغ 

 ( عمى الشحػ التالي:3السعادلة ) ECMالتابعة والستغضخات السدتقمة، يسكغ التعبضخ عغ نسػذج بانل

         ∑     

 

   

        ∑     

  

   

            ∑       

  

   

        

                  

الحؼ يؿيذ سخعة التعجيل الحؼ يتع إجخاؤه كل عام نحػ التػازن عمى السجػ  ECMمعامل    حضث تسثل 
( مغ خلال معايضخ اختيار التأخضخ في 4في السعادلة ) ECMج الصػيل. يتع تحجيج شػل التأخضخ الأمثل لمشسػذ

Akaike . 

(.تست مشاقذة تقشية PMGيتع استخجام تقشية السجسػعة الستػسصة السجسعة ) ،ARDLلتقجيخ انحجار بانل 
وتجسيع السعاملات. تدسح ،والتي تسدج بضغ متػسط Smith (1999)و Shinو  Pesaranالتقجيخ ىحه بػاسصة 

ىحه الصخيقة في التقجيخ لمحجودالثابتة والسعاملات قرضخة السجػ وتبايشات الخصأ بالاختلاف بحخية عبخ 
السعتسج عمى الاحتسالية يقضج السعاملات شػيمة السجػ لتكػن  PMGفإن مقجر  نفدو،السجسػعات. وفي الػقت 
 متصابقة عبخ السجسػعات.

، في أيزًاا إلى تقجيخات متدقة عشجما يكػن تقضضج التجانذ صحيحًا بالفعل. يؤدؼ ىح لحلظ،نتيجة 
، يكػن صغضخًا نػعًا ما، كسا ىػ الحال في ىحه الجراسة( Nالحالات التي يكػن فضيا عجد السقاشع العخضية )
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أقل حداسية لمؿيع الستصخفة ويسكشو في نفذ الػقت ترحيح مذكمة الارتباط الحاتي الحج  PGMمقجر 
الجاخمية عغ شخيق  ات، فإن ىحا التقجيخ القائع عمى الاحتسالية يرحح مذكمة الستغضخعلاوة عمى ذلظالخصأ.

 اختيار ـيكل التأخضخ السشاسب لكل مغ الستغضخات التابعة والسدتقمة.
 

 نسػذج بانل باستخجامقترادي الاسػ شال عمىقصاع التأميغ  دراسةأثخ: السصمب الثاني

 ة الػصفية لستغيخات الجراسةسالجرا: الأول الفخع

لقج تع الاعتساد في ىحه الجراسة عمى مجسػعة مغ الستغضخات والسؤشخات التي تداعجنا في تحجيج وتقضيع 
حضث يسثل معجل ’ العلاقة الشاتجة عغ تأثضخ قصاع التأمضغ عمى الشسػ الاقترادؼ في الجول محل الجراسة 

إلى متغضخ مدتقل ثان ومتسثل في القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص، أما الاختخاق الستغضخ السدتقل بالإضافة 
 بالشدبة لمستغضخ التابع فتسثل في معجل نسػ الشاتج السحمي الإجسالي.

ائخ والسغخب خاصة بالجد ومقصعية  سلاسل زمشية سشػيةأما ؼيسا يخز عضشات الجراسة فتسثمت في       
اليضئات العامة البيانات مغ البشظ الجولي و  حضث تع تجسيع ،(2018-2000لفتخة)ومرخ، مستجة عمى شػلا

 لمخقابة السالية.

 (: التعخيف بالستغيخات السدتعسمة في نسػذج الجراسة5الججول)

 اسع الستغيخ رمد الستغيخ
G-rate  الإجساليمعجل الشاتج السحمي 

CR القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص كشدبة مغ الشاتج السحمي الاجسالي 
PIN كشدبة رقع الاعسال عمى الشاتج السحمي الاجسالي معجل الاختخاق التأميشي 

 بشاءا عمى متغيخات الشسػذج محل الجراسة البتيغالسرجر: مغ إعجاد الص

 . الػصف البياني لمستغيخات:1

عجم وجػد تعصي الخسػم البيانية نطخة سخيعة عمة تصػر متغضخات الشسػذج بحضث تسكغ الباحث معخفة وجػد أو 
 اتجاه عام في الدمدمة الدمشية وىل الدمدمة مدتقخة أم لا.

 



 

 
61 

 G-RAITE(: الػصف البياني لمستغيخ 9الذكل)

 

 Eviews12السرجر: مغ إعجاد الصالبتيغ بشاءا عمى مخخجات 

يتسضد بالتحبحب حضث ( 2018-2000خلال الفتخة )  G-rateأن معجل الشسػ الاقترادؼ ب(9الذكل)يػضح
 استقخار ىحؼ الدمدمة  للاختلاف بضغ الجول الثالث ؼيسا يخز معجلات الشسػ. يطيخ عجم

 CR(: الػصف البياني لمستغيخ10الذكل)

 

 Eviews12بشاءا عمى مخخجات  البتيغالسرجر: مغ إعجاد الص
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يسخ بسخحمتضغ الأولى تتسضد ( 2018-2000خلال الفتخة )لمجول الثالث   CR( أن الستغضخ 10الذكل)يطيخ 
 .بالتدايج أما الثانية بالتشاقز مسا يعصي فكخة واضحة عمى عجم استقخار ىحه الدمدمة

 

 PIN(: الػصف البياني لمستغيخ 11الذكل)

 

 Eviews12بشاءا عمى مخخجات  البتيغالسرجر: مغ إعجاد الص

 مدتقخة.غضخ يطيخ نسط ( 2018-2000خلال الفتخة )Pin( يتبضغ لشا أن الستغضخ 11مغ خلال الذكل)
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 والتكامل السذتخك ية الستغيخاتر اختبار استقخا نتائج :الفخع الثاني

 نتائج اختبار استقخارية الستغيخات .1

لتػافق شبيعة الجراسة الؿياسية  التغضضخات التي تجخل عمضياو بعج تحجيج الستغضخات  إتباعياخصػة يتع  إنأول
ؼيسا يمي يتع عخض نتائج اختبار  .الستغضخات تكاملتحجد لشا درجة  الأخضخةستقخارية، وىحه الااختبارات  إجخاءىي 

 (IPSالاستقخارية ل )

 (IPSاختبار )(: نتائج اختبار استقخارية الستغيخات باستخجام 6ججول )
 (First difference) الفخقالأول (Level) عشجالسدتػػ  الاختبار الستغضخات

  Wإحرائية
 القخار الاحتسال

  Wإحرائية
 القخار الاحتسال

CR القاطع 

Intercept 0.8911 

  
0.8136 

غضخ 
 مدتقخة

-
1.6928  

 مدتقخة  0.0452 

Intercept 

Trend& 

 القاطع + اتجاه عام
1.1436 

 
 

0.8736  

غضخ 
- مدتقخة

1.09732 0.1363 

غضخ 
 مدتقخة

G-rate Intercept 0.2388 0.7101  غضخ
 مدتقخة

 مدتقخة 0.0000 -4.3397

intercept&Trend 0.8006-   غضخ
 مدتقخة

 مدتقخة 0.0015 -2.9734

Pin 
 

Intercept 0.2208 0.5874  غضخ
 مدتقخة

 مدتقخة 0.0035 -2.6979

intercept&Trend 0.6967 0.2430  غضخ
 مدتقخة

 مدتقخة  0.0081 -2.4026

 Eviews12 بشاءا عمى مخخجات  تيغلباالسرجر: مغ إعجاد الص
لمتأكج مغ عجم وجػد متغضخات وذلظ (IPS)ختبارستقخارية لااختبار الانتائج  أعلاهيطيخ الججول 

مغ السلاحع أن الستغضخات غضخ مدتقخة عشج السدتػػ الأول، وعميو نشتقل إلى الجرجة الثانية،  مغمتكاممة
الستغضخات مدتقخة عشج الفخق الأول، أؼ الستغضخات  كل أنالفخوقات الأولى ونلاحع مغ خلال ىحه الأخضخة 

 .1متكاممة مغ الجرجة 
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 اختبار التكامل السذتخك لستغيخات الجراسة .2
 ، فكانت الشتائج كالاتي:(Pedroni)بعج اجخاء اختبار التكامل السذتخك لستغضخات الجراسة باستخجام اختبار 

 لستغيخات الجراسةنتائج اختبار التكامل السذتخك (: 7الججول )
 الاحتسال الإحرائية ((COM.ARداخل الفخديات

 V -0.120527 0.6996إحرائية
 RHO -2.532128 0.0026  إحرائية

 PP -4.123282 0.0000 إحرائية
 ADF -4.122957 0.0000إحرائية
 الاحتسال الإحرائية (Indiv.ARبيغ الفخديات)
 RHO -1.968281 0.0245  إحرائية

 PP -4.984099 0.0000إحرائية
 ADF -5.172162 0.0000إحرائية

 Eviews12 السرجر: مغ إعجاد الصمبة بشاءا عمى مخخجات 
قل أغمب الاختبارات أ حتسال السقابل إلى الاأن الكائشة في الججول أعلاه  (Pedroniتطيخ نتائج اختبار)

تكامل مذتخك وقبػل الفخضية البجيمة  ، وىحا يعشي رفس الفخضية الرفخية التي تشز عمى عجم وجػد0.05مغ 
 .الثلاث وىي وجػد تكامل مذتخك بضغ الستغضخات

 (: نتائج اختبار التكامل السذتخك لمستغيخيغ معجل الاختخاق و معجل الشسػ الاقترادي8الججول)
 الاحتسال الإحرائية ((COM.ARداخل الفخديات

 V 0.0056977 0.5171إحرائية
 RHO 3.995536- 0.0000  إحرائية

 PP 4.293314- 0.0000 إحرائية
 ADF 2.373752- 0.0016إحرائية
 الاحتسال الإحرائية (Indiv.ARبيغ الفخديات)
 RHO 3.079253- 0.0010  إحرائية

 PP 5.094323- 0.0000إحرائية
 ADF 1.461721- 0.0719إحرائية

 Eviews12 بشاءا عمى مخخجات  البتيغالسرجر: مغ إعجاد الص
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، وىحا يعشي 0.05قل مغ أإلى اغمب الاختبارات مغ خلال الججول الأعمى نلاحع أن احتسال السقابل 
رفس الفخضية الرفخية التي تشز عمى عجم وجػد تكامل مذتخك وقبػل الفخضية البجيمة وىي وجػد تكامل 

 .pin,G-rateمذتخك بضغ الستغضخيغ 
 (CR،Pin ،G-rateلمستغيخات الثلاثة )الفخع الثالث: تقجبخ نسػذج ترحيح الخصأ 

 لمبانل: نتائج تقجيخ العلاقة في السجى الصػيل .1

أن الستغضخات السدتقل والستسثمة في ندبة  PMGيلاحع مغ خلال مخخجات عسمية التقجيخ باستخجام تقشية 
( غضخ معشػية عشج Pin(، و معجل الاختخاق )CRالقخوض السسشػحة لمقصاع الخاص لمشاتج السحمي الإجسالي )

، حضث ىشاك علاقة عكدية بضغ الشسػ الاقترادؼ 0.1ذا معشػية إحرائية عشج  CR، ولكغ الستغضخ 0.05
 .كسا ىػ مػضح بالججول أدناه والقخوض

 (: نتائج تقجيخ العلاقة في السجى الصػيل9الججول)

 إحتسالية Tإحرائية  السعمسات متغيخات
CR -0.068283 -1.909925 0.0628 
Pin 0.186372 0.166072 0.8689 

 Eviews12 بشاءا عمى مخخجات  البتيغالص السرجر: مغ إعجاد
 

 قريخ لمبانل:نتائج تقجيخ العلاقة في السجى ال .2
وجػد ثلاث معاملات ذوؼ معشػية (،10، الججول)يلاحع مغ مخخجات تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ
سخعة ترحيح الخصأ كبضخة ججا، أؼ أن الترحيح يتع  إحرائية. أىسيا، معامل حج ترحيح الخصأ حضث كانت

تقخيبا في نفذ الدشة، كسا يلاحع بأن معامل معجل الاختخاق سالب وغضخ معشػؼ، أما معامل القخوض السسشػحة 
لمقصاع الخاص فيػ سالب ومعشػؼ، أؼ وجػد علاقة عكدية بضغ القخوض السسشػحة والشسػ الاقترادؼ، والحؼ 

 القصاع السرخفي ووجػد عضػب ـيكمية في اقتراديات ىحه الجول بذكل العام. وعجم كفاءة يسكغ تفدضخه بزعف
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 (: نتائج تقجيخ العلاقة في السجى القريخ10الججول)

 إحتسالية Tإحرائية  السعمسات متغيخات
COINTEQ01 1.064242- 6.316894- 0.0000 

D(Pin) 1.371039- 1.201702- 0.2361 
D(CR) 16.93827- 2.744643- 0.0088 

C 0.135582 19.62916 0.0000 
 Eviews12 بشاءا عمى مخخجات البتيغ السرجر: مغ إعجاد الص

 
 الفخع الخابع: تقجيخ نسػذج الخصأ لمسقاشع )الجدائخ، و السغخب، و مرخ(

ترحيح الخصأ بالشدبة لمبانل، نحاول معخفة أثخ ىحه الستغضخات عمى الشسػ  بسا أنشا تصخقشا إلى نسػذج
 الاقترادؼ لكل دولة عمى حجػ. 

 لمستغيخات الجراسة (: نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في الجدائخ11الججول)
 الاحتسال tاحرائية الخصأ السعياري  معاملات الانحجار الستغيخات السفدخة
COINTEQ01 -1.021157 0..016396 -62.28248 0.0000 

D(Pin) -24.56518 1047.847 -0.023443 0.9828 
D(CR) -3.538514 1.879562 -1.882627 0.1563 

C 0.148440 0.000603 246.0390 0.0000 
 Eviews12 بشاءا عمى مخخجات  البتيغالسرجر: مغ إعجاد الص

تقخيبا تداوؼ  (1.021157-) سالبةإشارة معامل الانحجار نلاحع أن  بالأعمى (11)مغ خلال الججول 
مقبػل احرائيا ويجل أن ترحيح الخصأ  ، وىحا يجل عمى أن نسػذج0.05مغ  قلةأالػاحج وعشج مدتػػ معشػي

كسا يطيخ بأنو لا تػجج علاقة معشػية متغضخات الجراسة والشسػ الاقترادؼ في  .الترحيح يتع في نفذ الدشة
، ؼيلاحع (12، الججول )مسغخبليخ نسػذج ترحيح الخصأنتائج تقجأما ؼيسا يخز  الجدائخ في الاجل القرضخ.

في  عمى خلاف الجدائخ وجػد علاقة شخدية ذات معشػية إحرائية لمستغضخ القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص
 الأمج القرضخ. 
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 لمستغيخات الجراسة (: نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في السغخب12الججول)
 الاحتسال tاحرائية الخصأ السعياري  معاملات الانحجار الستغيخات السفدخة
COINTEQ01 1.375197- 0.049744 27.64572- 0.0001 

D(Pin) 4.720595- 13.14972 0.358988- 0.7434 
D(CR) 0.330430 0.029008 11.39091 0.0015 

C 0.124779 0.001289 96.80882 0.0000 
 Eviews12 ب  ء      مخ ج ت  ب       إ د   لد د :  ن 

 
( بالأسفل نلاحع أن 13رخ، والتي تطيخ بالججول)مسل يخ نسػذج ترحيح الخصأنتائج تقج أما بخرػص

عشج  إحرائية معشػيةوذو ( 0.790278) ـتقجر بوأقل مغ الػاحجالتي  سالبةذو إشارة ترحيح الخصأ املمع
, أؼ أن ىشاك سخعة كبضخة لترحيح الاختلالات مغ الأجل القرضخ إلى إعادة التػازن في الأجل %5السدتػػ 

مغ ىحه الاختلالات خلال سشة واحجة. وما يمفت الاىتسام أن معامل  %79الصػيل، أيغ يتع ترحيح ما ندبتو 
خوض السسشػحة لمقصاع الخاص ذات معشػية إحرائية وىي سالبة، أؼ تػجج علاقة عكدية بضغ القخوض الق

 في إدارتيا لمقصاع السرخفي.السسشػحة والشسػ الاقترادؼ مسا يؤكج أن مرخ تعاني إشكالات حؿيؿية 
 لمستغيخات الجراسة : نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصا في مرخ(13الججول)

 الاحتسال tاحرائية الخصأ السعياري  معاملات الانحجار السفدخةالستغيخات 
COINTEQ01 0.796372- 0.047631 16.71946- 0.0005 

D(Pin) 21.52902- 398.9514 0.053964- 0.9604 
D(CR) 0.905033- 0.119612 7.566436- 0.0048 

C 0.133527 0.001612 82.84969 0.0000 
 Eviews12 السرجر: مغ إعجاد الصمبة بشاءا عمى مخخجات 

 
  

 
 
 
 
 



السغخب( ،مرخ ،خ)الجدائدوره عمى الشسػ الاقترادؼ والفرل الثاني: قصاع التأمضغ   

 

 
68 

 معجل الاختخاقزنية بيغ معجل الشسػ الاقترادي و تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ لمعلاقة التػاالسصمب الثالث: 
في السصمب الدابق لتقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ لثلاث متغضخات، وىحا لسعخفة أثخ كل مغ  بعجما تصخقشا

معجل الاختخاق، وندبة القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص عمى الشسػ الاقترادؼ، سػف نحاول في ىحا السصمب 
،  ARDLبانل  تشاول متغضخيغ فقط وىسا أثخ معجل الاختخاق عمى الشسػ الاقترادؼ، وذلظ باستخجام نسػذج

 حجػ.عمى الستعمقة بكل دولة فكانت الشتائج 
 الخصأ لمجدائخترحيح الفخع الاول: تقجيخ نسػذج 

ترحيح  املمع( أن 14تػضح نتائج التقجيخ لشسػذج ترحيح الخصأ الستعمقة بالجدائخ والطاىخة بالججول)
، أؼ أن %5عشج السدتػػ  إحرائية معشػيةوذو ( 0.78) ـتقجر بوأقل مغ الػاحجالتي  سالبةذو إشارة الخصأ

ىشاك سخعة كبضخة لترحيح الاختلالات مغ الأجل القرضخ إلى إعادة التػازن في الأجل الصػيل، أيغ يتع ترحيح 
 غضخ معشػية.Pin مغ ىحه الاختلالات خلال سشة واحجة، كسا يلاحع بأن معاملات الستغضخ %78ما ندبتو 

 لمستغيخ معجل الاختخاق ح الخصأ في الجدائخ: نتائج تقجيخ نسػذج ترحي(14)الججول
 الاحتسال tاحرائية الخصأ السعياري  معاملات الانحجار الستغيخات السفدخة
COINTEQ01 -0.780278 0.056721 -13.75640 0.0008 

D(Pin) -94.59283 366.2956 -0.258242 0.8129 
D(Pin(-1)) 8.503617 892.2294 0.009531 0.9930 

C 0.115308 0.001403 82.19603 0.0000 
 Eviews12 بشاءا عمى مخخجات  الصالبتيغ السرجر: مغ إعجاد

 سغخبالخصأ لمترحيح : تقجيخ نسػذج ثانيالفخع ال
ترحيح  املمع( أن 15تػضح نتائج التقجيخ لشسػذج ترحيح الخصأ الستعمقة بالسغخب والطاىخة بالججول )

، أؼ أن ىشاك سخعة %5عشج السدتػػ  إحرائية معشػيةوذو ( -1.02) ـب الػاحجوأكبخ مغ سالبةذو إشارة الخصأ
كبضخة لترحيح الاختلالات مغ الأجل القرضخ إلى إعادة التػازن في الأجل الصػيل، كسا يلاحع بأن معاملات 

الاقترادؼ ، أؼ تػجج علاقة شخدية بضغ التأمضشات والشسػ 0.1عشج التأخضخ الأول معشػؼ عشج  Pinالستغضخ
 .بالسغخب
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 لمستغيخ معجل الاختخاق نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في السغخب(: 15)الججول 
 الاحتسال tاحرائية الخصأ السعياري  معاملات الانحجار الستغيخات السفدخة
COINTEQ01 1.024432- 0.021086 48.58459- 0.0000 

D(Pin) 1.654369 5.211149 0.317467 0.7717 
D(Pin(-1)) 13.28544 5.598263 2.373135 0.0982 

C 0.200348 0.000960 208.6720 0.0000 
 Eviews12 السرجر: مغ إعجاد الصمبة بشاءا عمى مخخجات 

 الفخع الثالث: تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ لمسرخ
 سالبةذو إشارة ترحيح الخصأ املمعنتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ، حضث  (16)يطيخ الججول 

, أؼ أن ىشاك سخعة كبضخة %5عشج السدتػػ  إحرائية معشػيةوذو ( 0.430932) ـتقجر بوأقل مغ الػاحجالتي 
لترحيح الاختلالات مغ الأجل القرضخ إلى إعادة التػازن في الأجل الصػيل، في حضغ لا تػجج أؼ علاقة 

 ضخ.معشػية بضغ معجل الاختخاق والشسػ الاقترادؼ في مرخ في الاجل القر
 

 لمستغيخ معجل الاختخاق (: نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في مرخ16الججول)
 الاحتسال tاحرائية الخصأ السعياري  معاملات الانحجار الستغيخات السفدخة
COINTEQ01 0.430932- 0.054395 7.922307- 0.0042 

D(Pin) 20.37787- 439.2990 0046387.- 0.9659 
D(Pin(-1)) 46.49786 463.5331 0.100312 0.9264 

C 0.086938 0.001928 45.08248 0.0000 
 Eviews12 بشاءا عمى مخخجات  البتيغالسرجر: مغ إعجاد الص

 
 
 

  



السغخب( ،مرخ ،خ)الجدائدوره عمى الشسػ الاقترادؼ والفرل الثاني: قصاع التأمضغ   
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 خلاصة الفرل:

تشاولشا في ىحا الفرل أثخ قصاع التأمضشات عمى الشسػ الاقترادؼ، وكانت عضشة الجراسة مخرػصة بثلاث 
ىحا  الجدائخ، السغخب، ومرخ، حضث تجسعيا عجة خرائز مػضػعية. خمرشا مغدول مغ شسال افخيؿيا، 

، رقابية وشخكات وىضئات ،واقع التأمضغ في كل مغ الجدائخ ومرخ والسغخبسغ نذأة التحمضمي في شقوالفرل 
ؼ حضث كان سػق التأمضغ الجدائخ  الجدائخ ومرخ والسغخب،السقارنة بضغ سػق التأمضغ في كل مغ  بالإضافةإلى

والتي جراسة ؾياسية أما ؼيسا يخرال دػق التأمضغ السغخبي،ق مقارنة بالالسرخؼ ضعيفا مغ حضث معجل الاختخاو 
مغ  باستخجام معصيات بانل في الفتخة السستجة ثخ قصاع التأمضغ عمى الشسػ الاقترادؼ في الجول الثلاثتشاولتأ

أن  PMGومغ خلال مخخجات عسمية التقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ و باستخجام تقشية ، 2000-2018
(، و CRالستغضخات السدتقل والستسثمة في ندبة القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص لمشاتج السحمي الإجسالي )

ىشاك ، حضث 0.1ذا معشػية إحرائية عشج  CR، ولكغ الستغضخ 0.05( غضخ معشػية عشج Pinمعجل الاختخاق )
 علاقة عكدية بضغ الشسػ الاقترادؼ في الأمج الصػيل. 

ترحيح أن ما ؼيسا يخز العلاقة في الأمج القرضخ يلاحع مغ مخخجات تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ، أ
تع تقخيبا في نفذ الدشة، كسا يلاحع بأن معامل معجل الاختخاق سالب الاختلالات بضغ الأمج القرضخ والصػيل ت

ا معامل القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص فيػ سالب ومعشػؼ، أؼ وجػد علاقة عكدية بضغ وغضخ معشػؼ، أم
القخوض السسشػحة والشسػ الاقترادؼ، والحؼ يسكغ تفدضخه بزعف وعجم كفاءة القصاع السرخفي ووجػد عضػب 

 ـيكمية في اقتراديات ىحه الجول بذكل العام.

متغضخيغ فقط، معجل الاختخاق ومعجل الشسػ الاقترادؼ، عشجما تع تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ باستخجام 
أضيخت الشتائج أن السغخب يتفػق ندبيا عمى الجدائخ ومرخ مغ ناحية أثخ قصاع التأمضشات عمى الشسػ 

، أؼ تػجج علاقة شخدية وىحا عشج التأخضخ الأول 0.1، حضث وجج معامل معجل الاختخاق معشػؼ عشجالاقترادؼ
 .والشسػ الاقترادؼ بالسغخب، وىحا بخلاف الجدائخ ومرخبضغ التأمضشات 
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 خاتسة:

مغ خلال ىحه الجراسة ندتصيع القػل أن لقصاع التأمضغ مداىسة ضعيفة في الشسػ الاقترادؼ لمجول   
الجدائخ ومرخ والسغخب وىحا راجع لزعف أىسية قصاع التأمضغ في البمج وأيزا إلى الأوضاع الاقترادية 

 (.2018-2000الدائجة لمفتخة)

( باستخجام 2018-2000ػ الاقترادؼ خلال الفتخة)بالشدبة لعسمية ؾياس اثخ قصاع التأمضغ عمى الشس 
تع اختيار ثلاث متغضخات متسثمة في القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص، معجل (، Panel ARDLنسػذج )

الشاتج السحمي الإجسالي، معجل الاختخاق، حضث تسثل القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص ومعجل الاختخاق 
الشاتج السحمي الإجسالي متغضخ تابع، وىحا بيجف محاولة نسحجة العلاقة بضغ الستغضخات السدتقمة بضشسا معجل 

 (.Panel ARDLتصػر قصاع التأمضغ و الشسػ الاقترادؼ، وذلظ مغ خلال نسػذج )

 :نتائج الجراسة 

 ومسا تقجم ذكخه في ىحه الجراسة، يتع تقجيع جسمة مغ الشتائج التالية والتي تعتبخ إجابة عمى الفخضيات:

 في الجول الثالث  الشسػ الاقترادؼو  التأمضغ دبة لمفخضية الأولى والقائمة علاقة شخدية بضغ قصاعبالش
سػاء في الأمج الصػيل أو  % 5غضخ محققة وذلظ لأنو لا تػجج علاقة مقبػلة إحرائيا عشج مدتػػ 

 القرضخ.
  الاقترادؼ في الجول الثالث غضخ بعجم اختلاف أثخ التامضغ عمى الشسػ بالشدبة لمفخضية الثانية القائمة

أضيخت الشتائج أن السغخب يتفػق ندبيا عمى الجدائخ ومرخ مغ ناحية أثخ قصاع  محققة، حضث
وىحا عشج  0.1، حضث وجج معامل معجل الاختخاق معشػؼ عشجالتأمضشات عمى الشسػ الاقترادؼ

دؼ بالسغخب، وىحا بخلاف ، أؼ تػجج علاقة شخدية بضغ التأمضشات والشسػ الاقتراالتأخضخ الأول
 .الجدائخ ومرخ

  عمى الشسػ ثخا مغ القصاع السرخفي بأن قصاع التامضغ أقل أالقائمة و بالشدبة لمفخضية الثالثة
 أثخالاقترادؼ، فكانت الشتائج غضخ متػقعة حضث ضيخت القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص ذات 

بزعف وعجم كفاءة القصاع السرخفي ووجػد عضػب  سمبي بالشدبة لمجول الثالث، والتي يسكغ تفدضخىا
 ـيكمية في اقتراديات ىحه الجول بذكل العام.

 



 مقجمة
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 :صعػبات البحث 

 :ه السحكخة صعػبات عجيجة تتسثل فيواجيشا خلال فتخة انجاز ىح

 نقز السخاجع)الكتب( وعجم تػفخىا في مكتبة الكمية. -
 .جضج ومػثػق  بشاء نسػذج ؾياسيكاؼيةلمعمػمات صعػبة وعجم تػفخ  -
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في الجدائخ. مؤشخات الاقترادية 1

        

        أ   ل  م   عدل   ختر ق
 )  ي ن  ج(

ن يب   ف    ن 
ناتج  لمح ي 
  لإجم لي

 )    /  ف  (

  د    سك ن
 

ناتج  لمح ي 
  لإجم لي

)  ي        
 أ  يكي(
 

   س   ت

0,4728976 19,5 54,7903927 1,35841747 1765,02715 0222 
0,50389 21,3 54,7447128 1,30982969 6602,1211 0226 

0,6434106 29,1 56,7603559 1,27507186 1781,82891 0220 
0,5940231 31,2 67,8638284 1,27591769 2103,38129 0223 
0,5968337 36,7 85,3325812 1,3178094 2610,18542 0220 
0,5474754 41,4 103,198224 1,38991905 3113,09488 0222 
0,5469536 46,5 117,027308 1,47114991 3478,71 0221 
0,5741543 53,7 134,977083 1,55137943 3950,51299 0226 
0,6139245 67,8 171,0007 1,63616944 4923,63162 0222 
0,7764828 77,4 137,211036 1,72210757 3883,2709 0222 
0,6813123 81,7 161,20727 1,80500475 4480,78632 0262 
0,593617 86,6 200,013052 1,88330859 5455,6794 0266 

0,6144508 99,6 209,058992 1,95146367 5592,22011 0260 
0,6841696 113,9 209,755003 2,00270361 5499,58733 0263 

0,72844 125,5 213,810025 2,03358716 5493,05669 0260 
0,7850324 131,2 165,979279 2,04537209 4177,88954 0262 
0,7622197 133,5 160,034164 2,05135237 3946,45245 0261 
0,7390268 139,5 170,097015 2,04490931 4109,69822 0266 
0,6962995 142 174,910879 2,00739866 4142,01856 0262 
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 السغخب. مؤشخات الاقترادية في 2

‌

  لد   ‌
ناتج  لمح ي    س   ت

  لإجم لي
)  ي        
 أ  يكي(
 

ن يب   ف    ن   د    سك ن
    تج  لمح ي 
  لإجم لي

 )    /  ف  (

   م أ   ل       
 )  ي ن   هم(

  عدل   ختر ق

0222 1334,94346 1,18140367 38,8572513 10,248 2,481974 
0226 1339,29408 1,1486695 39,4595812 10,79132 2,4195153 
0220 1416,4884 1,12133609 42,2368368 12,08385 2,5959298 
0223 1725,45747 1,10781694 52,0640588 12,33329 2,474169 
0220 1952,90253 1,10960288 59,6260202 12,19326 2,3059948 
0222 2018,02555 1,12387755 62,3430227 13,10275 2,3708051 
0221 2196,01128 1,13982482 68,6408255 14,73348 2,4403795 
0226 2499,25994 1,15860746 79,0412949 17,66973 2,7287894 
0222 2890,36072 1,19023466 92,5072578 19,74744 2,7543332 
0222 2866,92411 1,23620726 92,8973204 20,85046 2,7856959 
0262 2839,92612 1,28920744 93,2167467 21,73999 2,7707526 
0266 3046,94785 1,34658267 101,370474 23,89388 2,9136142 
0260 2912,65827 1,39357546 98,2663066 26,024 3,0692926 
0263 3121,68008 1,41526843 106,82565 26,6 2,9623921 
0260 3171,69919 1,40384163 110,081249 28,2 3,0474099 
0262 2875,25799 1,3688207 101,179808 30,2 3,0568349 
0261 2896,7222 1,32590216 103,311649 34,9 3,444336 
0266 3035,45443 1,2869613 109,682728 40,7 3,8286244 
0262 3226,98279 1,25076295 118,096227 43,1 3,8882669 

‌

‌  
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 مرخ. مؤشخات الاقترادية في 3

‌

 

 

 

‌    
    تج  لمح ي    س   ت

  لإجم لي
)  ي        
 أ  يكي(

ن يب   ف    ن   د    سك ن
    تج  لمح ي 
  لإجم لي

 )    /  ف  (

        أ   ل  م 
 )أ ف ج يه(

 ق عدل   ختر 

0222 1450,47624 1,93038262 99,838544 1375051 0,404308 
0226 1378,20338 1,90113779 96,6846361 1469850 0,409771 
0220 1191,10324 1,88144999 85,1460674 1805486 0,476507 
0223 1102,4682 1,85861819 80,2884615 2311170 0,553574 
0220 1062,15809 1,83132698 78,7824675 2544972 0,524412 
0222 1186,39331 1,80571677 89,6006656 2955319 0,548806 
0221 1397,43669 1,77185528 107,426087 3788493 0,613322 
0226 1667,318 1,75169309 130,437828 5362282 0,719963 
0222 2044,5278 1,7786913 162,818182 5595813 0,624881 
0222 2331,26884 1,86445643 189,147005 6581734 0,631523 
0262 2645,96876 1,98480508 218,983666 7213279 0,597819 
0266 2791,81077 2,1137756 235,989673 7603783 0,554575 
0260 3229,68563 2,214741 279,116667 8508069 0,508035 
0263 3262,65759 2,26795426 288,434109 9919472 0,53319 
0260 3379,55799 2,25925136 305,595409 11660971 0,547463 
0262 3562,93266 2,20702534 329,366577 11594315 0,474419 
0261 3519,87324 2,14522227 332,441718 15249618 0,562841 
0266 2444,29039 2,09083267 235,733696 18426108 0,531012 
0262 2537,12519 2,0332724 249,712999 21776931 0,490759 
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لمقخوض السسشػحة لمقصاع الخاص  جحر الػحجةبار اخت. 4  
 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  CR      

Date: 06/13/22   Time: 11:52    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects  

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 51   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  
 0.8911

1   0.8136 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -0.2233  0.9181 -1.508  0.973  1  1  17 

 2 -1.9136  0.3187 -1.508  0.973  1  1  17 

 3 -0.8655  0.7735 -1.508  0.973  1  1  17 

        

Average -1.0008  -1.508  0.973    
        
        
 
 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  CR      

Date: 06/13/22   Time: 11:53    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 51   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  
 1.1436

3   0.8736 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -1.9223  0.5995 -2.170  0.923  1  1  17 

 2 -1.1196  0.8947 -2.170  0.923  1  1  17 

 3 -1.5657  0.7633 -2.170  0.923  1  1  17 

        

Average -1.5359  -2.170  0.923    
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(CR)      

Date: 06/13/22   Time: 11:54    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects  

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 48   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  

-
1.6928

7   0.0452 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -3.5509  0.0203 -1.506  0.992  1  1  16 

 2 -1.5741  0.4721 -1.506  0.992  1  1  16 

 3 -2.3118  0.1801 -1.506  0.992  1  1  16 

        

Average -2.4790  -1.506  0.992    
        
        
 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(CR)      

Date: 06/13/22   Time: 11:54    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 48   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  

-
1.0973

2   0.1363 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -4.0267  0.0304 -2.170  0.949  1  1  16 

 2 -2.0355  0.5396 -2.170  0.949  1  1  16 

 3 -2.2980  0.4115 -2.170  0.949  1  1  16 

        

Average -2.7868  -2.170  0.949    
        
        

. اختبار جحر الػحجة لمستغيخ معجل الشاتج السحمي الاجسالي5  
 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  G_RATE      

Date: 06/13/22   Time: 11:55    
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Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects  

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 51   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  

-
0.7101

5   0.2388 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -2.6590  0.1013 -1.508  0.973  1  1  17 

 2 -1.6138  0.4543 -1.508  0.973  1  1  17 

 3 -1.4648  0.5263 -1.508  0.973  1  1  17 

        

Average -1.9125  -1.508  0.973    
        
        
 
 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  G_RATE      

Date: 06/13/22   Time: 11:56    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 51   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  

-
0.8006

5   0.2117 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -3.4360  0.0797 -2.170  0.923  1  1  17 

 2 -2.1838  0.4678 -2.170  0.923  1  1  17 

 3 -2.2232  0.4485 -2.170  0.923  1  1  17 

        

Average -2.6143  -2.170  0.923    
        
        
 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(G_RATE)     

Date: 06/13/22   Time: 11:57    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects  

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 48   

Cross-sections included: 3    
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Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  

-
4.3397

0   0.0000 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -4.6635  0.0024 -1.506  0.992  1  1  16 

 2 -3.7320  0.0143 -1.506  0.992  1  1  16 

 3 -3.6069  0.0182 -1.506  0.992  1  1  16 

        

Average -4.0008  -1.506  0.992    
        
        
 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(G_RATE)     

Date: 06/13/22   Time: 11:57    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 48   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  

-
2.9734

7   0.0015 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -4.4963  0.0135 -2.170  0.949  1  1  16 

 2 -3.5783  0.0647 -2.170  0.949  1  1  16 

 3 -3.4513  0.0798 -2.170  0.949  1  1  16 

        

Average -3.8420  -2.170  0.949    
        
        

 

.اختبار جحر الػحجة لمستغيخ معجل الاختخاق6  
 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  PIN      

Date: 06/13/22   Time: 11:59    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects  

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 51   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.2208   0.5874 
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8 

        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -2.3537  0.1681 -1.508  0.973  1  1  17 

 2  0.5904  0.9847 -1.508  0.973  1  1  17 

 3 -2.3840  0.1602 -1.508  0.973  1  1  17 

        

Average -1.3824  -1.508  0.973    
        
        
 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  PIN      

Date: 06/13/22   Time: 11:59    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 51   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  

-
0.6967

1   0.2430 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -3.9943  0.0305 -2.170  0.923  1  1  17 

 2 -1.4764  0.7970 -2.170  0.923  1  1  17 

 3 -2.1993  0.4602 -2.170  0.923  1  1  17 

        

Average -2.5567  -2.170  0.923    
        
        
 
 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(PIN)      

Date: 06/13/22   Time: 12:00    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects  

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 48   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  

-
2.6979

8   0.0035 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
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Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -3.7076  0.0150 -1.506  0.992  1  1  16 

 2 -2.5390  0.1254 -1.506  0.992  1  1  16 

 3 -2.9240  0.0645 -1.506  0.992  1  1  16 

        

Average -3.0569  -1.506  0.992    
        
        
 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(PIN)      

Date: 06/13/22   Time: 12:00    

Sample: 2000 2018     

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1     

Total (balanced) observations: 48   

Cross-sections included: 3    
        
        Method    Statistic  Prob.** 

Im, Pesaran and Shin W-stat  

-
2.4026

9   0.0081 
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

        

Intermediate ADF test results   
        
        Cross      Max  

section t-Stat Prob. E(t) E(Var) Lag Lag Obs 

 1 -3.5398  0.0690 -2.170  0.949  1  1  16 

 2 -3.5648  0.0662 -2.170  0.949  1  1  16 

 3 -3.4583  0.0789 -2.170  0.949  1  1  16 

        

Average -3.5210  -2.170  0.949    
        
        

 

‌اختبار التكامل السذتخك. 7

 

 

Pedroni Residual Cointegration Test  

Series: G_RATE PIN CR    

Date: 06/14/22   Time: 09:46  

Sample: 2000 2018   

Included observations: 57   

Cross-sections included: 3   

Null Hypothesis: No cointegration  

Trend assumption: No deterministic trend 

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 3 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
      
      Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -0.160627  0.5638 -0.523344  0.6996 

Panel rho-Statistic -2.532128  0.0057 -2.799619  0.0026 

Panel PP-Statistic -4.123282  0.0000 -4.813711  0.0000 

Panel ADF-Statistic -4.122957  0.0000 -4.831886  0.0000 
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Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic -1.968281  0.0245   

Group PP-Statistic -4.984099  0.0000   

Group ADF-Statistic -5.172162  0.0000   
      
            

Cross section specific results  
      
      Phillips-Peron results (non-parametric) 

      

Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

 1 -0.159 0.004368 0.004390 2.00 18 

 2 -0.213 0.000340 0.000448 2.00 18 

 3 0.184 0.002446 0.002540 1.00 18 

      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric) 

      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

 1 -0.159 0.004368 0 3 18 

 2 -0.213 0.000340 0 3 18 

 3 0.184 0.002446 0 3 18 
      
      

 نتائج التقجيخ. 8
 

LAG 1 1 

 

Dependent Variable: D(G_RATE)  

Method: ARDL   

Date: 06/14/22   Time: 10:05  

Sample: 2001 2018   

Included observations: 54  

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): CR PIN  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 1  

Selected Model: ARDL(1, 1, 1)  

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
      Long Run Equation   
     
     CR -0.068283 0.035752 -1.909925 0.0628 

PIN 0.186372 1.122240 0.166072 0.8689 
     
      Short Run Equation   
     
     COINTEQ01 -1.064242 0.168476 -6.316894 0.0000 

D(CR) -1.371039 1.140914 -1.201702 0.2361 

D(PIN) -16.93827 6.171391 -2.744643 0.0088 

C 0.135582 0.006907 19.62916 0.0000 
     
     Root MSE 0.037364     Mean dependent var 0.000209 

S.D. dependent var 0.084787     S.E. of regression 0.043018 

Akaike info criterion -3.312486     Sum squared resid 0.079574 
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Schwarz criterion -2.810684     Log likelihood 108.4059 

Hannan-Quinn criter. -3.117469    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
 

 

 

_ 

 

 

Dependent Variable: D(G_RATE)  

Method: ARDL   

Date: 06/14/22   Time: 10:05  

Sample: 2001 2018   

Included observations: 54  

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): CR PIN  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 1  

Selected Model: ARDL(1, 1, 1)  

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
      Long Run Equation   
     
     CR -0.068283 0.035752 -1.909925 0.0628 

PIN 0.186372 1.122240 0.166072 0.8689 
     
      Short Run Equation   
     
     COINTEQ01 -1.064242 0.168476 -6.316894 0.0000 

D(CR) -1.371039 1.140914 -1.201702 0.2361 

D(PIN) -16.93827 6.171391 -2.744643 0.0088 

C 0.135582 0.006907 19.62916 0.0000 
     
     Root MSE 0.037364     Mean dependent var 0.000209 

S.D. dependent var 0.084787     S.E. of regression 0.043018 

Akaike info criterion -3.312486     Sum squared resid 0.079574 

Schwarz criterion -2.810684     Log likelihood 108.4059 

Hannan-Quinn criter. -3.117469    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
 

__________ 

 اختبار التكامل السذتخك. 9
 

Pedroni Residual Cointegration Test  

Series: G_RATE PIN    

Date: 06/14/22   Time: 19:49  

Sample: 2000 2018   

Included observations: 57   
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Cross-sections included: 3   

Null Hypothesis: No cointegration  

Trend assumption: No deterministic trend 

User-specified lag length: 1  

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
      
      Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic  0.056977  0.4773 -0.042859  0.5171 

Panel rho-Statistic -3.995536  0.0000 -4.481472  0.0000 

Panel PP-Statistic -4.293314  0.0000 -5.112212  0.0000 

Panel ADF-Statistic -2.373752  0.0088 -2.952600  0.0016 

      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic -3.079253  0.0010   

Group PP-Statistic -5.094323  0.0000   

Group ADF-Statistic -1.461721  0.0719   
      
            

Cross section specific results  
      
      Phillips-Peron results (non-parametric) 

      

Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

 1 -0.151 0.004623 0.004557 2.00 18 

 2 -0.210 0.000347 0.000463 2.00 18 

 3 0.361 0.003250 0.003245 1.00 18 

      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric) 

      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

 1 -0.247 0.003067 1 -- 17 

 2 0.212 0.000324 1 -- 17 

 3 0.301 0.003237 1 -- 17 
      
      
 

 

 

 

 

Pedroni Residual Cointegration Test  

Series: G_RATE PIN    

Date: 06/14/22   Time: 19:50  

Sample: 2000 2018   

Included observations: 57   

Cross-sections included: 3   

Null Hypothesis: No cointegration  

Trend assumption: Deterministic intercept and trend 

User-specified lag length: 1  

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
      
      Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -1.329819  0.9082 -1.459578  0.9278 

Panel rho-Statistic -2.864146  0.0021 -3.065207  0.0011 

Panel PP-Statistic -5.344423  0.0000 -5.744961  0.0000 
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Panel ADF-Statistic -3.100435  0.0010 -3.176296  0.0007 

      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic -1.882713  0.0299   

Group PP-Statistic -5.284294  0.0000   

Group ADF-Statistic -1.660155  0.0484   
      
            

Cross section specific results  
      
      Phillips-Peron results (non-parametric) 

      

Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

 1 -0.172 0.004187 0.004048 2.00 18 

 2 -0.164 0.000379 0.000499 2.00 18 

 3 0.022 0.002183 0.002003 2.00 18 

      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric) 

      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

 1 -0.259 0.002799 1 -- 17 

 2 0.223 0.000354 1 -- 17 

 3 -0.294 0.002144 1 -- 17 
      
      
 

 

 نتائج التقجيخ. 10
 

Dependent Variable: D(G_RATE)  

Method: ARDL   

Date: 06/14/22   Time: 19:43  

Sample: 2002 2018   

Included observations: 51  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): PIN  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 16  

Selected Model: ARDL(1, 2)  

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
      Long Run Equation   
     
     PIN -5.225687 1.044844 -5.001402 0.0000 
     
      Short Run Equation   
     
     COINTEQ01 -0.745214 0.172223 -4.327026 0.0001 

D(PIN) -37.77211 29.11357 -1.297406 0.2013 

D(PIN(-1)) 22.76230 11.94779 1.905148 0.0633 

C 0.134198 0.034074 3.938420 0.0003 
     
     Root MSE 0.038204     Mean dependent var 0.004743 

S.D. dependent var 0.078856     S.E. of regression 0.043483 

Akaike info criterion -3.297474     Sum squared resid 0.083192 

Schwarz criterion -2.831515     Log likelihood 106.9780 
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Hannan-Quinn criter. -3.116387    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 
 لسعجل الاختخاق و القخوض السسشػحة لمقصاع الخاص ترحيح الخصأ اختبار. 11
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بار ترحيح الخصأ لسعجل الاختخاقتاخ.12
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