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 مقدمة

الأجنبػ  نسسػو ى ػل الدػالد الاػرلا  انػذ الندػؼ المػرن  اػف القػرف الار ػ   لقد فرض الاسػثمارر

فقػد سػرىات شػدة الثنػرفس ى ػل ، ثنشػلط الررةػ  الاصثدػردل ك  برىثبرره خلرر اسثراثلج  لػدف  اسػلرة الثنالػ 

 ف  رف  اسثكلرت الػدخؿ، كاءالنرال  ى ل رد سك  رؤكس الأاكاؿ الأجنبل  بلف اخث ؼ الدكؿ الاثقدا  انير

 ثرسلف الايرراتك  خ ؽ الازلد اف فرص الااؿ إلل جرنب نقؿ الثةنكلكجلر كثازلز صكاىد الإنثرجك  الاالش ك 

ذلػػؾ نثلجػػ  لإدراؾ ث ػػؾ الػػدكؿ ل ػػدكر الايػػـ الػػذم ل ابػػو الاسػػثمارر ك  خ ػػؽ جػػك ثنرفسػػ ك  الخبػػرات الإدارلػػ ك 

 الاشررل  الإنثرجل . الأجنب  ف  ثكفلر الثاكلؿ الاط كب لإصرا  

فػػ ف ، الاجثارىلػػ  السػػر دةك  كلاػػر ةرنػػت القرىػػدة القرنكنلػػ  ثابػػر ىػػف ك ػػال  الا صػػرت الاصثدػػردل 

ثركلػؿ الاصثدػرد اػف اصثدػرد ك  النظرـ القرنكن  ل سثمارر صد ىرؼ ثطكرا ااثبرا اسثادا أسرسو اف ثطػكلر

اك ػكىر اػف اكا ػل  السػرى  سػكاء ى ػل  ى ل ىذا الأسرس لاثبػر الاسػثمارر، ك ردلث نرك انسثرح السكؽ

السرر  الكطنل  أك الدكلل  نظرا لار لو اػف أىالػ  خردػ  فػ  اجػرؿ الثنالػ  لأف ىػذه الأخلػرة لا لاةنيػر أف 

 ثثرقؽ إلا بس  و.

لناك ك  ثرقلؽ مارة ىذا الاسثخداـ فلةمر الارؿ ثشغل و بقددك  لان  اسثخداـ الارؿ: كالاسثمارر لغ 

 . 1ى ل ادل الزاف 

ذا ةػػػرف الاسػػػثمارر ادػػػط   اصثدػػػردم إلا أف الاصثدػػػردللف لػػػـ لثكدػػػ كا إلػػػل ثارلػػػؼ اكرػػػد لػػػو  كا 

فرلقراكس الاصثدردم الارل  لارفو ةرلآث : " الاسثمارر ااث ؾ لكسر ؿ الإنثرج ىف طرلؽ الثكس  كلسركم 

لأم أجػؿ  . كىػرؼ أل ػر بهنػو: "ثكظلػؼ النقػكد2أل ر ااث ؾ لػرأس الاػرؿ اػف اجػؿ الردػكؿ ى ػل دخػؿ "

                                                           

 .1956. ابف انظكر: ااجـ لسرف الارب، بلركت 1
2. Yves Bernard: Dictionnaire économique et financier, édition seuil, Paris Vi, 1975 . 



   مقدمة
  

2 

 

ف  أم أدؿ أك ا ةل  أك ااث ةرت أك اشررةرت، لرثسظ بير ل اررفظ  ى ػل الاػرؿ أك ثنالثػو سػكاء بهربػرح 

، أك ىػػك: " اسػػثاارؿ ردػػل   1دكرلػ  أك بزلػػردات فػػ  صلاػ  الأاػػكاؿ فػػ  نيرلػػ  الاػدة، أك بانػػرف   لػػر اردلػ "

 .2ثسرىؿ انثج" أكالادخرر اف الس   الث  لـ ثسثي ؾ ف  ىاؿ 

الاسيػػػكـ القػػػرنكن  ل سػػػثمارر، فػػػرف الثارلسػػػرت ركلػػػو ثةػػػرد ثناػػػدـ كىػػػذا راجػػػ  إلػػػل أف اك ػػػكع  أاػػػر

الاسػػثمارر لػػدخؿ فػػ  إطػػرر الدراسػػرت الاصثدػػردل  كالقرنكنلػػ  ااػػر، كباػػر أنػػو فػػرع جدلػػد فػػ  القػػرنكف فػػرف جػػؿ 

شػػة   فقػػػط، الثارلسػػرت نسػػبت إلػػل السػػرع الاصثدػػػردم كاندػػب اىثاػػرـ رجػػرؿ القػػرنكف إلػػػل ثارلػػؼ جرنبػػو ال

كثرةػػزت ارػػركلاثيـ فػػ  ثارلػػؼ الاسػػثمارر الأجنبػػ  بهنػػو: " ثرػػرؾ لػػرؤكس الأاػػكاؿ اػػف ب ػػد إلػػل ب ػػد بيػػدؼ 

، كلارؼ ةذلؾ بهنو: " ةؿ إسيرـ نقدم أك ةلس  لقكـ بو شػخص طبلاػ  3ثرقلؽ الرب  لغلر ثنظلـ ابرشر"

خذ أار إنشرء اؤسسػ  جدلػدة أك شخص اانكم خرص  لر ثرب  ل دكل  الا لس  كىك الغرلب، كلاةف أف له

، كانػو لاةػف 4أك الإسيرـ ف  رأس ارؿ اؤسس  صر ا  ةرلاؤسسرت الااكال  الاارك ػ  ى ػل الخكددػ  

ثارلؼ الاسثمارر بهنو: "الثاراؿ برلأاكاؿ ل ردكؿ ى ل الأربرح، أك ىك ىا ل  اصثدػردل  ثػؤدم إلػل زلػردة 

رط اصثدػردم اػف اجػؿ ثطػكلره أك زلردثػو، كزلػردة ثةكلف رؤكس الأاكاؿ، أك ىا لػ  ثكظلػؼ الأاػكاؿ فػ  نشػ

 كسر ؿ الإنثرج ل ردكؿ ى ل الأربرح.

كلث ػػاف الاسػػثمارر ىػػدة أشػػةرؿ ثثنػػكع برسػػب االػػرر ثقسػػلاير، كالػػذم ليانػػر فػػ  ىػػذه الدراسػػ  ىػػك 

 االرر أس كب إدارة الاشركع الاسثماررم .

                                                           

. ىبػػػد السػػػثرر أبػػػكىزة: الثكجلػػػو الإسػػػ ا  ل سػػػثمارر، دراسػػػ  انشػػػكرة فػػػ  ة لػػػ  الاصثدػػػرد الإسػػػ ا ، صسػػػـ البرػػػكث 1
 .68، ص 1995، 173كالدراسرت، بنؾ دب  الإس ا ، ىدد 

 .1، ص 1980. اراد صرسـ: امر صرنكف ثشجل  الاسثمارر ى ل الاصثدرد الأردن ، ىارف، 2
. انػػػل اراػػػكد ادػػػطسل: الرارلػػػ  الدكللػػػ  ل سػػػثمارر الأجنبػػػ  كدكر الثرةػػػلـ فػػػ  ثسػػػكل  انرزىػػػرت الاسػػػػثمارر، دار 3

 9، ص 1990الني   الاربل ، القرىرة 
4 - TERKI NOUREDDINE: la protection conventionnelle des investissements étrangers en 

Algérie, RASJEP, N°2, V: 39, 2001, p9. 
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ؾ الاسػػػثمار الأجنبػػػ  لةراػػػؿ كىػػػك لنقسػػػـ إلػػػل الاسػػػثمارر الأجنبػػػ  الابرشػػػر الػػػذم لقدػػػد بػػػو ثا  ػػػ

الاشػػػركع الاسػػػثماررم أك لجػػػزء انػػػو أك اػػػر لاػػػرؼ بااررسػػػ  اسػػػثمار أجنبػػػ  لنشػػػرط اصثدػػػردم فػػػ  الدكلػػػ  

الا لس  ا  ارثسرظو برلسلطرة ى ل أنشط  الاشركع سكاء اف خ ؿ الا ةل  الةرا   أك الجز ل  لرأس ارؿ 

قكـ ى ل أسرس الاشررة  ا  رأس الاػرؿ الػكطن  كاف دكره: الشرةرت اثاددة الجنسلرت الث  ث 1الاشركع

 .2كثردد نسب الاشررة  ى ل  كء القرنكف الداخ   ل دكل  الا لس  

الاسثمارر الأجنب   لر الابرشر ىك الاسثمارر الذم لقثدر فقط ى ل انثقرؿ الأاػكاؿ النقدلػ  دكف 

ةاػػر أف الاسػػثمار الأجنبػػ  لا أف لةػػكف ل اسػػثمار الأجنبػػ  ا ةلػػ  ةػػؿ أك جػػزء اػػف الاشػػركع الاسػػثماررم، 

اف أىـ دػكره: شػراء السػندات ، ك 3لثاث  برلرصرب  أك السلطرة كاثخرذ القرار ف  ىذا الشةؿ اف الاسثماررات 

الدكللػػ  كشػػيردات الإلػػداع الادػػرفل  الدكللػػ ، شػػراء الػػذىب كالااػػردف النسلسػػ ، إىطػػرء صػػركض ل رةكاػػرت 

للأفػراد سػكاء ةرنػت صدػلرة الأجػؿ أك اثكسػط  الأجػؿ أك طكل ػ  الأجنبل  أك ىل رثيػر الاراػ  أك الخردػ  أك 

 .4الأجؿ 

كااػػر لا شػػؾ فلػػو أف الاسػػثمار الأجنبػػ  لا لقػػدـ ى ػػل ثكظلػػؼ أاكالػػو إلا فػػ  الانػػرطؽ الثػػ  لثػػكفر 

فليػػر ىندػػر الػػرب  إلػػل جرنػػب إطػػرر صػػرنكن  انرسػػب لاسػػثقبرؿ رأسػػارلو اػػف جيػػ ، كاػػف جيػػ  أخػػرل فػػ ف 

ىذه الاسثماررات ثقث   برل ركرة ان  أدرربير ااثلرزات ك ارنرت لا لجػدكنير  الر ب  الشدلدة ف  ج ب

فػػ  دكلػػ  أخػػرل أك رثػػل فػػ  ب ػػدىـ الأدػػ   كاػػف ىنػػر ثبػػرز أىالػػ  الا صػػ  الاثرابطػػ  بػػلف انثقػػرؿ رؤكس 

                                                           

. أنػػس السػػلد ىطلػػ  سػػ لارف:  ػػارنرت نقػػؿ الثةنكلكجلػػر إلػػل الػػدكؿ النرالػػ ، رسػػرل  دةثػػكراه، جرااػػ  ىػػلف الشػػاس القػػرىرة، 1
 .129، ص 1996

، 1382. ىبد اليردم النجرر: الشػرةرت الدكللػ  كالنشػرط اػف الا صػرت الاصثدػردل  الدكللػ ، اج ػ  ادػر الااردػرة، ىػدد 2
1980 . 

3. Khalilian Seyed Khalil, Investissement Prives Etrangers et souveraineté économique, 

édition Dante, Téhéran, p15.  

 .21، ص 1991، الاةثب الارب  الردلث، 2ىبد الس ـ أبك صرؼ: اصثدردلرت الاسثمارر الدكل ، ط .4
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ف ىػذه الأاكاؿ اف الب داف الاددرة لير إلل الب داف الاسثكردة لير، كبلف رجـ الرارل  القرنكنل  الاانكرػ  اػ

الأخلرة ليذه الأاكاؿ فثثنكع النظـ القرنكنل  الث  ثددت ليذه الرارل  بلف ار ىك اقرر ف  ةؿ اف القكانلف 

 .1الداخ ل  كالقرنكف الدكل 

فسػ  الإطػػرر الأكؿ رػرص الاشػػرع فػػ  الادلػد اػػف الػدكؿ أف ثث ػػاف صكانلنيػػر الداخ لػ  إلػػل جرنػػب  

الاط كبػػ  لػػرؤكس الأاػػكاؿ الأجنبلػػ ، كثبدلػػد اخػػركؼ أدػػرربير دسػػرثلرىر أرةراػػر ثيػػدؼ إلػػل ثػػكفلر الرارلػػ  

بخدكص الاخرطر  لر الثجررل  الثػ  صػد ثدػردفيـ أمنػرء اسػثماررىـ بث ػؾ الػدكؿ، أاػر فػ  الإطػرر المػرن ، 

فقد ظيرت ىل رت خردػ  ثثراػؿ ثغطلػ  الخسػر ر الا رقػ  برلاسػثمار الأجنبػ  النرثجػ  ىػف ثرقػؽ اخػرطر 

لػػػلس لسػػػبب رخػػػر  لػػػر ثػػػكفلر ةػػػؿ ال ػػػارنرت ال زاػػػ  اػػػف اجػػػؿ ثشػػػجل  ثػػػدفؽ   لػػػر الثجررلػػػ ، كةػػػؿ ىػػػذا

الاسثماررات الأجنبل ، كىػك اػر دفانػر لاخثلػرر ىػذا الاك ػكع اػف أجػؿ الكصػكؼ ى ػل الجيػكد الابذكلػ  ى ػل 

الاسػػثكل الػػكطن  كالػػدكل  لثرسػػلف انػػرخ الاسػػثمارر كاسػػثقطرب الاسػػثمارلف الأجرنػػب كذلػػؾ بثسػػ لط ال ػػكء 

ال ػػارنرت الاانكرػػ  ل اسػػثمار الأجنبػػ  ى ػػل الدػػالد الػػكطن  كالػػدكل ، ارػػركللف فػػ  ذلػػؾ ى ػػل اخث ػػؼ 

 الإجرب  ى ل الإشةرلل  الر لسل : 

ار ى  ال ارنرت الاانكر  ل سثمارر الأجنب  ى ل الدالدلف الكطن  كالدكل  لثشجلاو كرارلثو 

 اف الاخرطر الث  صد لثارض لير؟ 

 ثرلل : كالث  ثثسرع ىنير الثسرؤلات ال

اػػر ىػػ  الآللػػرت الااثاػػدة اػػف طػػرؼ الجزا ػػر لرارلػػ  الاسػػثماررات الأجنبلػػ  ى ػػل الدػػالد الػػكطن  

كالػػدكل ؟ كاػػر ىػػ  القكاىػػد الإجرا لػػ  الكطنلػػ  كالدكللػػ  الثػػ  اىثاػػدثير الجزا ػػر ةػػذلؾ ل ردػػكؿ ى ػػل اىثاػػرـ 

 الاسثمارلف الأجرنب .

                                                           

ت الثػػػ  ثمػػػكر بشػػػرثو، دار السةػػػر الانرزىػػػرلػػػو ثسػػػكل  . ىشػػػرـ خرلػػػد: ىقػػػد  ػػػارف الاسػػػثمارر، القػػػرنكف الكاجػػػب الثطبلػػػؽ ى 1
 .10-9، ص 2000الجراا ، ادر، 



   مقدمة
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 كى ػل أرلرنػر الكدػس  الأسػ كب ى ػل صر اػ  انيجلػ  ى ػل الااػؿ ىػذا لإنجػرز دراسػثنر ف  كاىثادنر

 .الاك كع ىنردر ف  الثدصلؽ ى ل لقكـ الذم  رلبر الثر ل   الانيج

 : فد لف إلل الدراس  ىذه انرسص كصد

 رخػرطالا دراسػ ل خددػنره كالػذم الكطن  الاسثكل ى ل الأجنب  الاسثمارر ثرالف: الأول الفصل

 .فلير لو الاانكر  ال ارنرت جرنب إلل الجزا ر ف  ب الأجنر الاسثما ثدردؼ الث  الثجررل   لر

 ىلة لػػ  دراسػػ  إلػػل فلػػو كثطرصنػػر الػػدكل  الاسػػثكل ى ػػل الأجنبػػ  الاسػػثمارر ثػػرالف: الثــاني الفصــل

 الدردرات فار ثكا الاسثمارر ل ارف الاربل  الاؤسس ك  الاسثمارر ل ارف الدكلل  الكةرل  اف لةؿ كصرنكنل 

 .كالإص لا  الدكل  الاسثكل ى ل الاسثماررات  ارف ف  را دثلفال اليل ثلف برىثبررىار

 خػ ؿ اػف فػؽنك  أف نهاػؿكبرلر ـ اف الداكبرت الث  كاجيثنػر خردػ  فػ  اػر لخػص ص ػ  الاراجػ  

 سػكاء الجزا ػر فػ لػو  الاثررػ  ال ػارنرت اف الأجنب  الاسثمار ل قره ار ى ل ال كء  ق ن كاف ىذه دراسثنر

 . الدكل  أك الكطن  الاسثكل ى ل

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الفصل الأول
 تأمين الاستثنارات الأجنبـية 

 على المستـوى الوطني
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 تمييد:

لاةػػف ل سػػثمارر الأجنبػػ ، إذا اػػر أرسػػف اسػػثخدااو كثػػهطلره صرنكنلػػر، أف ل اػػب دكرا اياػػر فػػ  

الاثجرىرت  ثنال  اصثدرد الدكل  الاسثقطب  ل سثمارر. ةار أنو لرقؽ ف  الكصت ذاثو فكا د ى ل جال 

كسر ؿ صرنكنل  جدلدة  ابثداعاف اصثدردل  ك لرىر ل دكل  الاددرة لرأس ارؿ، لذلؾ فقد اثجو السقو إلل 

لرارل  ىذا الناط اف الاسثمارر اف الااكصرت الاخث س  الث  صد ثكاجيػو، كلاػؿ أىػـ ث ػؾ الكسػر ؿ ىػ  

ىف الخسر ر الث  ث رقو  ض الاسثمارالثهالف ى ل الاسثمارر الأجنب ، رلث ث ثزـ ىل   الثهالف بثاكل

 نثلج  ثرقؽ كارد اف الاخرطر الاشاكل  برلثهالف.

كلدراسػػػ  ىػػػذه ال ػػػارنرت فقػػػد ارثهلنػػػر بػػػهف نثاػػػرض أكلا إلػػػل ااكصػػػرت أك اخػػػرطر الاسػػػثمارر  

الأجنب  ف  الجزا ر كاف مـ نثارض ل  ارنرت الاانكر  لو فلير، كى لو فقد صانر بثقسلـ ىػذا السدػؿ 

 ملف كىار: إلل ابر

 المبحث الأول: دواعي التأمين عمى الاستثمار الأجنبي.

 المبحث الثاني: الضمانات الممنوحة لممستثمر الأجنبي عمى المستوى الوطني.
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  الأجنبي:المبحث الأول: دواعي التأمين عمى الاستثمار 

ـ بكفرثيػػر انط صػػر اػػف اىثبػػرر الاسػػثمارر الأجنبػػ  اجاكىػػ  اػػف رؤكس الأاػػكاؿ الخررجلػػ  ثثسػػ

ثهث  ل دكل  الث  ث لسير ف نو اف الطبلا  أف ثسرم ى لير جا   اف أرةرـ كصكانلف ىذه الدكل ، كالث  

ثشػػػػةؿ برلنسػػػػب  ل اسػػػػثمار الأجنبػػػػ  فػػػػ   رلػػػػب الأرلػػػػرف ىكا ػػػػؽ فػػػػ  طرلػػػػؽ إنجػػػػرز كثنسلػػػػذ اشػػػػررلاو 

ااكصرت الاخث س  الثػ  الاسثماررل  كثركلؿ رؤكس أاكالو، لذلؾ نرركؿ اف خ ؿ دراسثنر ىذه ثر لؿ ال

ثان  أك ثارصؿ انسلرب رأس الارؿ الخررج ، إلل الدكل ، كالبرث ىف ال ارنرت الةسل   بثكفلر الأارف 

 القرنكن  ل سثمارر الكافد، كى لو فسنثنركؿ أىـ ىذه الاخرطر ف  اط بلف كىار: 

 المطمب الأول: المخاطر السياسية.

 ى الاستثمار الأجنبي.المطمب الثاني: نزع الممكية وخطره عم
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 المطمب الأول: المخاطر السياسية: 

ىنرؾ اخث ؼ ةبلر ف  ثردلد اسيكـ الاخرطر السلرسل  اف رلث ارثكاىػر كنطػرؽ ا ػاكنير 

لأنير ثثغلر بثغلر الظركؼ الاصثدردل  كالسلرسل  ل دكؿ، فرلباض لنظر إللير ى ػل أنيػر اجاكىػ  اػف 

لسلرسل  كالإدارل  الث  ثاثرض الاسثمار الأجنب  أمنرء ثكاجده فػ  الاكااؿ الاصثدردل  كالاجثارىل  كا

الدكل  الا لس ، أار الباض فلرركؿ ث للؽ ا اكف نطرؽ الاخرطر السلرسل  اثل ةػرف دػردرا ىػف 

 إرادة س ط  الدكل  الا لس  كصد صانر بثقسلـ ىذا الاط ب إلل م م  فركع ى : 

 لتشريعي والاقتصادي: الفرع الأول: عدم الاستقرار السياسي وا

 أولا: عدم الاستقرار السياسي: 

اػػػػف الااػػػػركؼ أف الاسػػػػثقرار السلرسػػػػ ، لاثبػػػػر ىندػػػػرا ىراػػػػر اػػػػف ىنردػػػػر جػػػػذب كثشػػػػجل  

الاسػػثماررات الار لػػ  كالأجنبلػػ ، كالاقدػػكد برلاسػػثقرار السلرسػػ  الػػداخ   كالخػػررج ، أف لةػػكف الأاػػف 

رىرات كىدلرف ادن  ةار لقدد برلأاف الخررج ، الداخ   اسثقرا بدكف كجكد ص صؿ كا طرابرت كاظ

ىدـ كجكد اشرةؿ ردكدل  بلف الدكؿ، فاف خ ؿ الكاص  السلرس  ف  الدكؿ الاربل  ىاكار ل رػظ أف 

ىنػػػرؾ باػػػض الػػػدكؿ الاربلػػػ  ثػػػناـ برلاسػػػثقرار السلرسػػػ  باػػػر لاثبػػػر ليػػػر دىراػػػ  صكلػػػ  لجػػػذب كثشػػػجل  

  اػف ىػدـ الاسػثقرار السلرسػ ، الػداخ   كالخػررج  ااػر الاسثماررات، كدكؿ ىربل  أخرل ارزالػت ثاػرن

لؤمر بشةؿ كا   ى ل انرخ الاسثمارر ىندىر، كىذا ار لػؤدم إلػل ىػركب رؤكس الأاػكاؿ كالةسػرءات 

 الخررج. إلل

كلا لخسل أف الاكااؿ السلرسل  كاردة اف أىـ الاكااػؿ فػ  اثخػرذ اخث ػؼ القػرارات الاسػثماررل  

ذكف باػػلف الاىثبػػرر جالػػػ  الاخػػرطر الاصثدػػردل  ك لػػػر الاصثدػػردل  امػػػؿ الخردػػ ، فرلاسػػثماركف لهخػػػ
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طبلاػػ  النظػػرـ السلرسػػ  كارثاػػرلات الثػػهالـ كادػػردرة الا ةلػػرت الخردػػ  كاػػدل الثػػدخؿ الرةػػكا  فػػ  

النشػػرطرت الاصثدػػردل  كةػػذا الاسػػثقرار السلرسػػ  فػػ  الب ػػد إلػػل جرنػػب ثقػػدلر الأجرنػػب لقػػكة الاارر ػػ  

لرسل  الارثا   ك لر ذلؾ اف الأك رع كالظركؼ السلرسل  كالاجثارىل  ف  الب د كطبلا  الثغلرات الس

الاان ، ام ار ردث ف  فثرة الثسالنرت كف  خ ػـ الا ػطراب الػذم شػيده نظػرـ الرةػـ رلػث ثارصػب 

ى ل الس ط  أرب  رؤسرء كأةمر اف ىشرة رةكارت برلإ رف  إلل ارثداـ الدراع بلف الرةكا  كالثلرر 

كار نػثج اػف أرػداث داالػ  أدت إلػل فػرار الةملػر اػف الاسػثمارلف الأجرنػب نثلجػ  الثخػكؼ  الإس ا ،

 الةبلر اف الإرىرب كالخسر ر الاثةبدة اف كراء ذلؾ.

 ثانيا: عدم الاستقرار التشريعي والاقتصادي: 

 عدم الاستقرار التشريعي:  -1

اسػثمار كثجا ػو لثػردد فػ  لو الاد ىدـ الاسثقرار الثشرلا  أرد أىـ الاكا ؽ الث  ثقؼ ف  كج

الاسػػػثمارر فػػػ  الجزا ػػػر خدكدػػػر إذا ةػػػرف الثغللػػػر جػػػذرلر، فةمػػػرة القػػػكانلف الانظاػػػ  ل سػػػثمارر كةمػػػرة 

الإجػػراءات كالثاػػدل ت كالثغللػػرات الثػػ  ثجػػرل ى ليػػر فػػ  فثػػرات اثقرربػػ  لػػدؿ ى ػػل ىػػدـ الاسػػثقرار فػػ  

لاسثمارر ف  الجزا ر صد شيد ثغللرات كثادل ت ف نظرـ اأالنظرـ القرنكن  الذم لرةـ الاسثمارر فنجد 

، 1966، مـ ثـ ثادل و ىدة ارات باكجب صرنكف 1963ةملرة، رلث نظـ لأكؿ ارة باكجب صرنكف سن  

الػػػذم جػػػرء ب دػػػ ررت فػػػ  اجػػػرؿ  1990، مػػػـ دػػػدكر صػػػرنكف النقػػػد كالقػػػرض لسػػػن  1982مػػػـ صػػػرنكف 

الخػػرص برلاسػػثمارر  12-93رلا  رصػػـ رلػػث دػػدر الارسػػكـ الثشػػ 1993الاسػػثماررات كدػػكلا لسػػن  

، مػـ سػن  1994الذم جا  الاػكاد الاكجػكدة فػ  ىػدة ندػكص فػ  نػص كارػد، كالػذم ثػـ ثادل ػو سػن  

الااػدؿ كالاػثاـ باكجػب الأاػر رصػـ  03-01بددكر الأار رصـ  2001إلل أف ثـ إلغرءه سن   1995

06-08 . 
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كالذم جرء بثغللرات  20091ةال   لسن  كأخلرا ثـ ثادلؿ صرنكف الاسثمارر باكجب القرنكف الث 

اياػ  سػػثؤدم إلػل ثغللػػر انرػل الاسػػثمارر فػ  الجزا ػػر بػ  شػػؾ، ىػذا برلإ ػػرف  إلػل جا ػػ  الندػػكص 

الثنظلالػػ  الةملػػرة الاةا ػػ  لقػػرنكف الاسػػثمارر كالثاػػدل ت الثػػ  ثجػػرل ى ليػػر، نػػذةر ى ػػل سػػبلؿ الامػػرؿ 

الاث ػػػػاف دػػػػ رلرت الكةرلػػػػ   2006ةثػػػػكبر أ 09الاػػػػؤرخ فػػػػ   2 356-06الارسػػػػكـ الثنسلػػػػذم رصػػػػـ 

جرنس   11الاؤرخ ف   3 08-07الكطنل  لثطكلر الاسثمارر كثنظلاير كسلرىر، كالارسكـ الثنسلذم رصـ 

-01الاردد لقر ا  النشرطرت كالس   كالخػدارت الاسػثمنرة اػف الازالػر الارػددة فػ  الأاػر رصػـ  2007

ىذا لجاؿ الاسثمار لثردد ف  الاسثمارر ف  الجزا ر لأنو الاثا ؽ برلاسثمارر الاادؿ كالاثاـ، ةؿ  03

ى ل النظرـ القػرنكن  الػذم لرةػـ  اسثراثلجل  اسثمارره بنرءلبرث ىف الاسثقرار كالررل ، كلرركؿ بنرء 

الب د الا لؼ، كىذا ار لا نسثطل  ثرقلقو ف  دكل  ثةمر فلير الثادل ت القرنكنلػ ، بػؿ أةمػر اػف ذلػؾ 

بقرنكف رخر لا لثا ؽ بذلؾ الاجرؿ ام ار لثـ ةؿ ارة باكجػب صػرنكف الارللػ  فاػردة اػر لثـ ثادلؿ صرنكف 

ل جه إللو الاشرع برىثبرره صرنكف سنكم دكرم لإدخرؿ ثغللرات ى ػل اخث ػؼ القػكانلف، ام اػر رػدث كثػـ 

 ، كىػػذا برػػد ذاثػػو2009إدخػػرؿ ثاػػدل ت ى ػػل صػػرنكف الاسػػثمارر باكجػػب صػػرنكف الارللػػ  الثةال ػػ  لسػػن  

  .4لزرع الشؾ كالرلب  ف  نسس الاسثمار

 

                                                           

دػػردرة  44ج ر ىػدد  2009الاث ػاف صػرنكف الارللػػ  الثةال ػ  لسػن   2009اػرم  22الاػؤرخ فػػ   01-09. الأاػر رصػـ 1
 .2009ارم  26بثررلخ 

 رلرت الكةرلػ  الكطنلػ  لثطػكلر الاسػثمارر لث ػاف دػ 2006أةثػكبر  09الاػؤرخ فػ   356-06. الارسكـ الثنسلػذم رصػـ 2
 .2006أةثكبر  11دردرة بثررلخ  64كثنظلاير كسلرىر، ج ر ىدد 

الذم لردد صر ا  النشرطرت كالس   كالخدارت الاسػثمنرة اػف  2007جرنس   11اؤرخ ف   08-07. الارسكـ الثنسلذم رصـ 3
 14دػردرة بثػررلخ  4بثطػكلر الاسػثمارر، ج ر ىػدد  2001أكت  20اػؤرخ فػ   03-01الازالر الارػددة فػ  الأاػر رصػـ 

 .2007أةثكبر 
. سػػػررؿ اراػػػد: ثجربػػػ  اسػػػثقطرب الاسػػػثمارر الأجنبػػػ  الابرشػػػر فػػػ  الجزا ػػػر، دراسػػػ  اقررنػػػ ، اػػػذةرة ارجسػػػثلر فػػػ  ى ػػػكـ 4

 .91، ص 2008-2007الثسللر، فرع الارلل  كالنقكد، جراا  الجزا ر، 
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 عدم الاستقرار التشريعي والاقتصادي:  -2

إف الثغللر الاسثار ف  السلرس  الاصثدردل  كىدـ الاسثقرار ى ػل اػنيج كارػد كثذبػذب أسػارر 

الاا ت لاثبر ىر قر ل سثمارر، فرلرةكارت الث  ثاررس نشرطرثير ف  ظركؼ اسثقرة، ككا ر  ى  

الرةكاػرت الثػ  ثاثػرز بثغللػر سلرسػثير الاصثدػردل  بثغللػر الرؤسػرء كالرةكاػرت كصػد ثةػكف أف ؿ اف 

السلرسػػ  الاصثدػػردل  الكا ػػر  كالاسػػثقرة رػػرفزا ى ػػػل القلػػرـ برلاسػػثمارر كذلػػؾ فػػ  اخث ػػؼ الاجػػػرلات 

لػف النقدل  كالارلل ، فيدؼ الاسثمار ىك اارف  الانرخ كالارلط الاصثدردم الذم لاررس فلػو نشػرطو ك 

لثسنل لو ىذا إذا لـ لةف ىنرؾ اسثقرار لأف الاسثمارر فػ  الأدػكؿ المربثػ  ىا لػ  طكل ػ  الأجػؿ، كصػد 

ثدػػػػؿ إلػػػػل خاسػػػػلف سػػػػن  فػػػػهةمر كادػػػػداصل  الرةكاػػػػرت الاثارصبػػػػ  لاػػػػد ىػػػػرا  أسرسػػػػلر فػػػػ  ثشػػػػجل  

ادداصلثير، الاسثماررات لأف الاخث فرت كالثراج  ىف السلرسرت الاصثدردل  السربق  ل دكل  لؤمر ى ل 

كىذا ار لجاؿ الاسثمار لةكف ف  ك ال  اثذبذب  ك لر اسثقرة ف  ررل  ثخكفو اف ثراج  الرةكارت 

 .1الاسثقب   ل سثمارر ىف القكانلف كالاثسرصلرت الابرا 

كصػػد فسػػر الأكركبلػػكف بخدػػكص ثػػرددىـ برلاسػػثمارر فػػ  الجزا ػػر برلدػػكرة الارثسػػا  إلػػل رػػد 

ؽ الأار برلاشةؿ الأان  أك الاسثقرار الاؤسسرث  كالسلرس  كالاصثدردم، الآف ىف الجزا ر، سكاء ثا 

كى ل الر ـ اف ثطكر الدكرة الث  ارثسات ىف الجزا ر انذ الاسثق ؿ إلا أف ذلؾ لػـ لانػ  اػف بقػرء 

 الثردد صر ار.

                                                           

، جرااػػػ  الشػػػ ؼ، الجزا ػػػر، 4فػػػ  الجزا ػػػر، اج ػػػ  اصثدػػػردلرت شػػػارؿ إفرلقلػػػر، ىػػػدد  . ب اػػػكج بكلالػػػد: ااكصػػػرت الاسػػػثمارر1
 .84، ص 2006
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 الفرع الثاني: الحرب والاضطرابات الداخمية: 

بػػرت كاػػر لارم يػػر اػػف الأرػػداث السلرسػػل  الثػػ  كلقدػػد بخطػػر الرػػرب المػػكرات كالثاػػرد كالانق 

ثثالػػز بخركجيػػر ىػػف سػػلطرة الدكلػػ  الا ػػلس ، ةاػػر لقدػػد بػػرلمكرات ررلػػ  اػػف الدػػراع ثاثػػد إلػػل نطػػرؽ 

كاس  كثنثي  إار برنق ب أك ىدلرف ىرـ أك ررب أى ل  كف  ىذه الأمنرء صد لق  الإرىرب الداخ   أك 

 .1الار   ةااؿ اف أىارؿ المكرة أك الثارد

/جػػػػ اػػػف اثسرصلػػػ  الاؤسسػػػ  الاربلػػػ  ل ػػػارف الاسػػػثمارر الثارصػػػد ى ػػػل 18/1كصػػػد أثررػػػت الاػػػردة 

 ارف الخطر النرثج ىف الأىارؿ الرربل  كىةذا لاثد  ارف الاؤسس  إلل ةؿ الخسر ر الاثرثب  ى ل 

ةؿ ىاؿ ىسةرم دردر ىف جي  أجنبل  أك ىف الدكل  الا لس  ثثارض لو أدكؿ الاسثمار الاردل  

ثار ر ابرشػرا، كةػذلؾ الا ػطرابرت الأى لػ  الاراػ  ةػرلمكرات كالانق بػرت كالسػثف كأىاػرؿ الانػؼ ذات 

 .2الطرب  الارـ الث  لةكف لير نسس الأمر

سلنثج اف ذلؾ أف اثسرصل  الاؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر ثقدر ال ارف  د ىذا الخطر 

لاردل  ل اسثمار، كل رظ أف الاؤسس  الاربلػ  صػد ى ل الخسر ر الث  ث رؽ بطرلق  ابرشرة برلأدكؿ ا

أرادت بػػػذلؾ رارلػػػ  نسسػػػير اػػػف الاطرلبػػػرت  لػػػر الارػػػدكدة الثػػػ  ثكاجييػػػر ىنػػػد  ػػػارف الخسػػػر ر الثػػػ  

 ثثارض لير الأدكؿ  لر الاردل .

كااظػػـ أراء السقيػػرء كالةثػػرب ثةاػػف فػػ  أف اػػد نطػػرؽ  ػػارف الاؤسسػػ  الاربلػػ  للأدػػكؿ  لػػر 

دػػػب   ػػػركرة لا ليػػر الكاصػػػ  الػػػدكل ، الػػػذم لشػػيد ثطػػػكرا ا اكسػػػر لشػػػرةرت الأكراؽ الاردلػػ  ل اسػػػثمار أ

الارللػػػ  كالبكردػػػ  كالساسػػػرة اػػػف نررلػػػ  كلثسػػػؽ اػػػ  أىػػػداؼ الاؤسسػػػ  الاربلػػػ  اػػػف ثػػػدفؽ الاسػػػثماررات 
                                                           

. ىػػرطؼ إبػػراىلـ اراػػد:  ػػارنرت الاسػػثمارر فػػ  الػػب د الاربلػػ ، فػػ   ػػكء أرةػػرـ الاؤسسػػ  الاربلػػ  ل ػػارف الاسػػثمارر، 1
 .45، ص 1998

ى لػػو كثسػػكل  الانرزىػػرت الثػػ  صػػد ثمػػكر بشػػهنو، الارجػػ  . ىشػػرـ خرلػػد: ىقػػد  ػػارف الاسػػثمارر، القػػرنكف الكاجػػب الثطبلػػؽ 2
 .172السربؽ، ص 
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كثػػكطلف الاسػػثمارر الاربػػ  اػػف نررلػػ  أخػػرل لػػذلؾ لػػركف ثةا ػػ  القرىػػدة السػػربق  الػػكاردة بػػنص الاػػردة 

رف  )ك  لػػر الاردلػػ ر بشػػركط خردػػ  ل ػػاير اج ػػس الاؤسسػػ  الاربلػػ  كلكافػػؽ ى ليػػر /جػػػ ب  ػػ18/1

 .)أطراؼ الا ص  الاسثماررل  )الدكل  الا لس  كالاسثمار الا اكف

 الفرع الثالث: خطر تحويل العممة: 

كنقدػػد بقلػػكد ثركلػػؿ الاا ػػ  الػػنظـ الثػػ  ث ػػاير الػػدكؿ كالثػػ  اػػف شػػهنير الثػػهملر ى ػػل ررةػػ  

كؿ رؤكس أاػكاؿ، فرلػدكؿ صػد ثسػػرض صلػكدا ىراػ  ى ػل خػركج رأس الاػرؿ دكف أف ثسػػرض خػركج أك دخػ

ى ل دخكلير بغػرض ااررسػ  رقػكؽ السػلردة ى ػل إص لايػر الاقػرر كفقػر لأرةػرـ القػرنكف الػدكل  كلظيػر 

ذلؾ ج لر ف  ااررسػرت الػدكؿ النرالػ  ىنػدار ثسػثااؿ الرػؽ فػ  فػرض باػض القلػكد ى ػل خػركج رأس 

سػػلطرة ى ػػل اقػػدراثير الاصثدػػردل  كالرسػػرظ ى ػػل اػػر لػػدلير اػػف ىاػػ ت أجنبلػػ ، كلاةػػف الاػػرؿ بيػػدؼ ال

القػػكؿ بػػهف خطػػر ثركلػػؿ الاا ػػ  اػػف أىػػـ الاخػػرطر  لػػر الثجررلػػ  الثػػ  ثقػػؼ رػػر   أاػػرـ ررلػػ  انثقػػرؿ 

 رؤكس الأاكاؿ كلثسرغ ىف خطر ثركلؿ الاا   م ث دكر سنثطرؽ لير ةار ل  : 

 : العممةالصورة الأولى: رفض تحويل 

كثثامؿ ف  رفض الس طرت الارا  ل دكل  الا لس  ثركلػؿ اسػثرقرت الاسػثمار الا ػاكف اػف 

الاا ػػ  الار لػػ  إلػػل الخػػػررج باا ػػ  صرب ػػ  ل ثركلػػػؿ ألػػر ةػػرف نكىيػػر، فقػػػد ثةػػكف دكلارا أارلةلػػر أك فرنةػػػر 

فػرلخطر لنشػه فرنسلر... كلا ليـ شةؿ الرفض ىنر فقد لةكف درلرر كصد لةكف  انلر، كى ل أم ررؿ 

 90اف اللكـ الذم لثـ فلو الرفض كلةف لا لةكف الثاكلض اسثرقر ل اسثمار الا اكف إلا باد اركر 

 .1لكار اف ثررلخ الرفض أك ثس ـ الاا   أليار جرء لارقر

                                                           

 .197. ىشرـ خرلد، الارج  السربؽ، ص 1
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كلقكـ خطر ىدـ القدرة ى ل الثركلؿ إذا اػر صراػت السػ ط  الثنسلذلػ  أك إرػدل اليل ػرت الاراػ  

برثخػػرذ إجػػراء اػػف شػػهنو لاجػػز الاسػػثمار الا ػػاكف أك لػػنقص صدرثػػو ى ػػل ثركلػػؿ  فػػ  الدكلػػ  الا ػػلس 

أدؿ اسثمارره أك ىكا ده أك أصسرط اسثي ةو ل سثمارر إلػل خػررج رػدكد الدكلػ  الا ػلس ، كلقػكـ ىػذا 

الإجراء بددكر صرنكف أك لا ر  أك رثل اجػرد صػرار إدارم بػؿ لجػكز أف لةػكف الإجػراء الػذم ثقػكـ بػو 

دكلػػ  الا ػػلس  فػػ  شػػةؿ رةػػـ ص ػػر   كلسػػثكم فػػ  ذلػػؾ أف لةػػكف اػػف اثخػػذ الإجػػراء  ػػده سػػ طرت ال

 . 1شخدر طبلالر أك اىثبررلر ارلةر ل اشركع بهةا و أك لجزء انو 

 الصورة الثانية: التأخر في تحويل العممة: 

لاػػػد الثػػػهخر فػػػ  الاكافقػػػ  ى ػػػل ثركلػػػؿ الاا ػػػ  الاسػػػثرق  ل اسػػػثمار إلػػػل الخػػػررج باا ػػػ  صرب ػػػ  

 ثركلؿ إردل دكر خطر الاجز ىف ثركلؿ الاا  ، كلرج   رلبػر إلػل الإجػراءات الرةكالػ  الااقػدة ل

 الث  ثكاجيير الاسثماررات ف  الدكؿ الا لس  لير.

كلقدر الثهخر فػ  الاكافقػ  ى ػل ثركلػؿ الاا ػ  باػر لثاػدل فثػرة ااقكلػ  رػددثير ىقػكد ال ػارف 

ثهخرت الس ط  الارا  ف  الدكل  الا لس  ف  الاكافق  ى ػل الث  أىدثير الاؤسس  الاربل  بقكلير: "إف 

أشػػير اػػف ثػػررلخ الثقػػدـ بط ػػب الثركلػػؿ اسػػثكفلر شػػركطو أك اػػف ثػػررلخ ثسػػ ـ الاا ػػ   3الثركلػػؿ اػػدة 

الار ل  أم الثررلخلف جرء لارقر ار لـ لةف الااؿ صد جرل ف  الدكل  الا لس  ى ل ثجركز ث ؾ الاػدة 

 .2لإاةرف الثركلؿ"

شػػثراط اػػدة أصدػػر فػػ  ررلػػ  رفػػض الثركلػػؿ ىنػػو فػػ  رػػؿ الثػػهخلر فػػ  الاكافقػػ  ى ػػل كلاػػؿ ا

الثركلػػؿ لػػو ابرراثػػو، لاف ااثنػػرع السػػ طرت الاراػػ  فػػ  الدكلػػ  الا ػػلس  ل سػػثمارر ىػػف الثركلػػؿ )أم 

رفض الثركلؿر لاد ف  رد ذاثو خطرا لقلد اف س طرت الاسثمار الجكىرل  ى ل اسثمارره، الأار الذم 
                                                           

 .39. ىرطؼ إبراىلـ اراد الارج  السربؽ، ص1
 .40. ىرطؼ إبراىلـ اراد، الارج  السربؽ، ص2
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شهنو اركر فثرة أصدر اف الادة الاشثرط  فػ  ررلػ  الثػهخلر ىػف الثركلػؿ كىػك شػيرلف اػف لةس  ف  

 ثررلخ الرفض.

أشير الاندكص ى لير ف  ىقكد ال ارف، ف  ررل  الثهخلر للسػت  3كل رظ أف اركر فثرة 

 االػػػررا مربثػػػر، فاػػػف الاثدػػػكر أف ثثغلػػػر ىػػػذه الاػػػدة فػػػ  ىقػػػكد الاؤسسػػػ  الاسػػػثقب   إذا رأت ذلػػػؾ طبقػػػر

 ل ظركؼ كالا بسرت الث  ثثكافر ل اؤسس  ىف الدكل  الا لس  ل سثمارر.

كصد جرت الاردة ى ل أف ثةكف الادة الث  ثشثرطير ىقكد ال ػارف فػ  الاكافقػ  ى ػل الثركلػؿ 

أطكؿ ل بت ف  ط بػرت ثركلػؿ الاا ػ  ىنػد إبػراـ الاقػكد برلػث إذا ثػهخرت السػ طرت الاراػ  فػ  الدكلػ  

اد ثركلؿ اسثرقرت الاسثمار إلل ىا   صرب   ل ثركلؿ ىف الادة الارددة ف  ىقد الا لس  باد ذلؾ ل

 . 1ال ارف ف ف ىذا الثهخلر لاد إجراء جدلدا لشةؿ خطرا لسثكجب اد نطرؽ  ارف الاؤسس  الاربل 

 : الصورة الثالثة: فرض سعر تمييزي ضد المستثمر

لاسػثمار الا ػاكف، كلقدػػد باانػل صلػرـ سػػ طرت القطػر الا ػلؼ بسػػرض سػار ثاللػزم  ػػد ا

بسػػار الدػػرؼ السػػار الرسػػا  الااثاػػد اػػف الادػػرؼ الارةػػزم فػػ  الدكلػػ  الا ػػلس  ل سػػثمارر الػػذم 

لنطبؽ ى ل ثركل ت الاسثمارلف الأجرنب فلار لثا ؽ برلار د ى ل اسػثمارراثيـ كفػ  ررلػ  ثاػدد سػار 

دػرؼ الاطبقػ  لػدل الادػررؼ الدرؼ أك ثغللره ف  نسػس لػكـ الثركلػؿ ف نػو لؤخػذ باثكسػط أسػارر ال

 الر لسل  ف  الدكل  الا لس .

                                                           

 .41. ىرطؼ إبراىلـ اراد. الارج  السربؽ. ص 1



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الأول الفصــل عمى المستـوى الوطني ةـيالأجنب اتتأمين الاستثمار 
 

17 

 

 المطمب الثاني: نزع الممكية وخطره عمى الاستثمار الأجنبي: 

ف  إطرر ااررسثير لسػلردثير ثقػكـ الدكلػ  أرلرنػر بػ جراءات ثشػرلال  كثنظلالػ  اػف أجػؿ ثكجلػو 

لا ػلس  أف ثثدػرؼ طبقػر لأرةػرـ الاسثماررات الأجنبل  لخدا  أىدافير الثناكلػ ، كلجػب ى ػل الدكلػ  ا

كصكاىد القرنكف الدكل ، كأم إخ ؿ بذلؾ لثرثب ىنو اسؤكلل  دكلل  كالثزاـ برلثاكلض، فيذه الإجراءات 

الدردرة ىف الس ط  الثنسلذل  ثةكف اردل  أك صرنكنل  لثرثب ىنير أ رار لأنيػر ثاػس الأاػ ؾ كالسكا ػد 

رزات الاانكر  ل اسػثمارلف كى لػو فنثنػركؿ فػ  ىػذا الاط ػب النرثج  ىنير كررل  الثدرؼ فلير كبرلااثل

 السركع الثرلل : 

 : الفرع الأول: نزع الممكية

لارفير الأسثرذ السنيكرم بهنير: "ىا ل  لثـ باقث رىر نقؿ ا ةل  ىقرر اا كؾ لأرد الأفراد إلل 

ع الا ةلػػ  شػػخص ىػػرـ بقدػػد الانساػػ  الاراػػ  نظلػػر ثاػػكلض ىػػردؿ"، كلػػذىب الػػباض إلػػل ثارلػػؼ نػػز 

بهنير: "ثا ؾ الدكل  لأاكاؿ ىقررل  اا كة  لأشخرص خرد  ثرقلقر لدكاى  الدرل  الارـ باكجب صرار 

، ةار ثارفو ارةا  النقض الادرل  بهنو: "رراػرف ارلػؾ الاقػرر 1إدارم لددر ىف الجي  الاخثد " 

 . 2ررارف"اف ا ةو جبرا ل انسا  الارا  اقربؿ ثاكل و ىار نرلو اف  رر بسبب ىذا ال

الاؤرخ ف   97-76الذم ددر باكجب الأار رصـ  1976اف دسثكر  17ك صد ندت الاردة 

ى ل ار ل  : "لا لثـ نزع الا ةل  إلا ف  إطػرر القػرنكف كلثرثػب ىنػو أداء ثاػكلض  1976نكفابر  22

دكف ، كى لو فلثـ نزع الا ةل  باكجب صرار إدارم لددر اف الجي  الاخثد  ى ل الاقػررات 3اندؼ"

                                                           

 .172ىشرـ خرلد، الارج  السربؽ، ص .1
 .7ىرطؼ إبراىلـ اراد، الارج  السربؽ، ص .2
لث اف إددار دسثكر الجايكرل  الجزا رل  الدلاقراطلػ  الشػابل ، ج.ر،  1976نكفابر  22اؤرخ ف   97-76أار رصـ . 3

 . 1976لسن   94ىدد 
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الانقكلات ارؿ الاسثل ء بيدؼ ثا ؾ الدكل  أك إردل اؤسسرثير الارا  ل اقرر الانزكع ا ةلثو لثرقلؽ 

ىدؼ ىرـ دكف اراىرة الثاللز بلف الاكاطنلف كالأجرنب ى ل رػد سػكاء فػ  اقربػؿ ثاػكلض اػف نزىػت 

لإرادة الانسػػردة ىنػػو ا ةلثػػو ى ػػل النرػػك الػػذم رػػدده الثشػػرل  برلػػث لدػػدر صػػرار نػػزع الا ةلػػ  باكجػػب ا

 لجي  الإدارة.

كلخث ػػؼ نػػزع الا ةلػػ  ىػػف الادػػردرة فػػ  ةػػكف ىػػذه الأخلػػرة نػػكع اػػف الاقكبػػ  ثثكاجػػد فػػ  صػػرنكف 

الاقكبػػرت كىػػ  الأل كلػػ  النير لػػ  إلػػل الدكلػػ  لاػػرؿ أك اجاكىػػ  اػػف الأاػػكاؿ الاانلػػ  كذلػػؾ فػػ  رػػرلات 

 االن ، ةار أف ىقكب  الادردرة لا ثؤدم إلل ثاكلض.

خث ػػؼ نػػزع الا ةلػػ  ىػػف الثػػهالـ ةػػذلؾ فاػػف رلػػث الاك ػػكع فػػ ف الثػػهالـ لندػػب ىػػؿ كةػػذلؾ ل

اك ػػكع إنثػػرج  أاػػر نػػزع الا ةلػػ  فلندػػب ى ػػل ىقػػرر اا ػػكؾ لأرػػد الأفػػراد كالاشػػرع ىػػك الػػذم لقػػرر 

 .1الثهالـ ارددا الإجراءات ف  ذلؾ كلا لثدخؿ الق رء ف  الا ةل  كلا ف  ثردلد الثاكلض

ىف الاسثل ء ف  ةكف ىذا الأخلر لرد ى ل انقكؿ أك ىقرر بلنار لرد  ةار لخث ؼ نزع الا ةل 

صػػرار نػػزع الا ةلػػ  ى ػػل ىقػػرر دا اػػر، كالاسػػثل ء إجػػراء اؤصػػت لاػػدة االنػػ  لاػػكد باػػده الاػػرؿ إلػػل رلػػرزة 

 .2درربو، بلنار نزع الا ةل  إجراء دا ـ لنقؿ الا ةل  إلل الدكل  كلزل ير ىف درربير الأد  

ا ةلػػ  ىػػف الرراسػػ  فػػ  ةػػكف ىػػذه الأخلػػرة لظػػؿ الشػػ ء ار يػػر ا ػػؾ لدػػرربو كلخث ػػؼ نػػزع ال

كلدار باارف  الرررس كلاد رثو، أار ف  ررل  نزع الا ةل  فلثرثب ى لو اةثسرب الدكل  لا ةل  الارؿ 

الاان  برلإ رف  إلل أنو ف  ررل  نزع الا ةل  لثـ ثاكلض ارلؾ الارؿ ارؿ ىذا الإجراء ى ل خ ؼ 

                                                           

النشػػر كالثكزلػػ  كالثرجاػػ ، سػػاد اراػػد خ لػػؿ: نػػزع الا ةلػػ  ل انساػػ  الاراػػ  بػػلف الشػػرلا  كالقػػرنكف، دار السػػ ـ ل طبرىػػ  ك . 1
 .41، ص1999القرىرة، 

 .185ص  –الارج  السربؽ -. ىشرـ خرلد2
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  الرراس  رلث لا لثـ ثاكلض اف اثخذ الإجراء  ده كذلػؾ برىثبػرره شخدػر خطػرا ى ػل ذلؾ ف  ررل

 . 1الأاف أك انرى ر ل ادرل  الكطنل 

 الفـرع الثاني: التأميم والمصادرة: 

 : أولا: التأمـيم

"، ةاػػر 2لػذىب باػػض السقيػرء إلػػل ثارلػؼ الثػػهالـ بهنػو: " نقػػؿ ا ةلػ  اشػػركع ااػلف إلػػل الأاػ  

الآخر بهنو: "ىاؿ اف أىارؿ السلردة ثنثقؿ باقث ػره كسػر ؿ الإنثػرج كالثػداكؿ كااررسػ  لارفو الباض 

  االنػػػػ  اػػػػف الأفػػػػراد كاليل ػػػػرت الخردػػػػ  إلػػػػل الدكلػػػػ  لةػػػػ  ثثػػػػكلل اسػػػػثغ لير لخداػػػػ  الادػػػػرل  ػأنشطػػػػ

 .3الجارىل "

ثقكـ بير  ةار أصر ثارلسو اايد القرنكف الدكل  بقكلو: "الثهالـ ىك ىا ل  ثثدؿ برلسلرس  الا لر

 الدكؿ اف أجؿ ثغللر بنر ير الاصثدردم ة لر أك جز لر برلث ثةؼ لد القطرع خدا  لادرل  الأا ".

ةاػػر ىرفثػػو ارةاػػ  الػػنقض الادػػرل  فػػ  الادلػػد اػػف أرةرايػػر اقػػررة بهنػػو: "ذلػػؾ الإجػػراء الػػذم 

ر ل ػػركرات لػػراد بػػو نقػػؿ ا ةلػػ  الاشػػركىرت الخردػػ  إلػػل ا ةلػػ  الدكلػػ  لثدػػب  ا ةػػر ل جارىػػ  ثرقلقػػ

 اجثارىل  كاصثدردل  كذلؾ اقربؿ ثاكلض أدررب الاشركىرت ىف الرقكؽ الاؤان ".

 ك ل رظ اف ىذه الثارلسرت ار ل  : 

 أنير شا ت ةرف  أكجو الاسثل ء ى ل الا ةل . .1

 جا ت الثاكلض شرط لدر  الثهالـ كىك ار لـ لسسره السقو الدكل  كلـ لسث زاو. .2

                                                           

 .189.ىشرـ خرلد، الارج  السربؽ، ص 1
. درلد اراكد السرارا  : الاسثمارر الأجنب ، الااكصرت كال ارنرت القرنكنل ، ارةز دراسرت الكردة الاربل ، لبنرف، ب س 2

 .112ط، ص 
 . 14راد، الارج  السربؽ، ص. ىرطؼ إبراىلـ ا3
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 ا ار ىك اشركع.ثؤةد ى ل أف ارؿ الثهالـ د .3

كى لو فلامؿ الثهالـ اظير اف الاظرىر الااركف  ى ل الاسػثكل الػدكل ، إذ أنػو لاثبػر بامربػ  

اسثػػرح الثنالػػ  برلنسػػب  ل ػػدكؿ خردػػ  دكؿ الاػػرلـ المرلػػث، إذ لامػػؿ سػػلردثير ى ػػل مركاثيػػر الطبلالػػ  برػػد 

 1ذاثير.

ظرىرة، خرد  باد الثهالارت الثػ  كبرلثرل  ىاقت فةرة ابدأ الثهالـ إلل أف أدب  ىذا الابدأ 

ثاػػت اػػف الادلػػد اػػف دكؿ الاػػرلـ المرلػػث فػػ  اط ػػ  الخاسػػلنرت، رثػػل أنػػو ثػػـ الإصػػرار بػػو ى ػػل الباػػد 

أةػدت  1803ثرت رصـ  1962الدكل ، إذ نجد الجاال  الارا  للأاـ الاثردة ف  صرارىر الدردر سن  

إجبررل  دف  الثاكلض لةكف انرسبر ل طرؼ  بهف ابدأ الثهالـ لو اةرن  خرد  ى ل الدالد الدكل  ا 

المرن  الذم ثـ نزع ا ةلثػو، كذلػؾ طبقػر ل قكاىػد السػررل  الاساػكؿ فػ  ث ػؾ الدكلػ  الثػ  صراػت برلثػهالـ.

كى ل ىذا الأسرس ف ف ابدأ الثهالـ رؽ اقػرر كااثػرؼ بػو ل دكلػ  خردػ  كأف الثػهالـ الجز ػ   

ف ذلػػػؾ اػػػر أصػػػدات ى لػػػو الجزا ػػػر فػػػ  سلرسػػػ  الثػػػهالـ لسػػػرىد ى ػػػل الرسػػػرظ ى ػػػل الثاػػػركف الػػػدكل ، بشػػػه

كذلػػؾ اػػف أجػػؿ الاسػػثسردة اػػف خبػػرة الاسػػثمار  51%الثػػ  ثا ػػؾ نسػػب  ؾالجز ػػ  فػػ  اؤسسػػ  سػػكنرطرا

 .2الأجنب 

كار لاةف صكلو ىف الثهالـ أنو إجراء لا لثـ إدداره إلا باكجب نص صرنكن  كفقر ل شركط الث  

 .3اف القرنكف الادن  الجزا رم 678لرددىر القرنكف طبقر لنص الاردة 

 

                                                           
1.Emmanuel gaillard: chronique des sentences aristarques centre international pour le 

règlement des différents relatives aux investissement CIRDI, J.D.I, N°1, 2006, p 300 .  

 .23، ص2002طبكىرت الجراا ، بلركت، . ىشرـ ى   دردؽ: الرارل  الدكلل  ل ارؿ الأجنب ، دار الا2
. ردلب   ل س: النظرـ القرنكن  لنزع ا ةل  الاسثمار الأجنب  ف  الثشرل  الجزا رم، اذةرة لنلؿ ارسثر فػ  الرقػكؽ، 3

شاب  القرنكف الاصثدردم كصرنكف الأىارؿ ثخدص صرنكف الارـ للأىارؿ، ة ل  الرقكؽ كالا ػكـ السلرسػل  جرااػ  ىبػد 
 .12، ص2013-2012ة، بجرل  الرراف الر 
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 : ثانيا: المصادرة

كلاةف ثارلسير بهنير: "إجراء ثثخذه الس ط  الارا  ف  الدكل  باقث ره ثسثكل  ى ل ا ةل  ةػؿ 

أك باػػػض الرقػػػكؽ الارللػػػ  الاا كةػػػ  لأرػػػد الأشػػػخرص كذلػػػؾ دكف اقربػػػؿ" كثثنػػػركؿ الادػػػردرة الأاػػػكاؿ 

 نكاع انير: الاقررل  كالانقكل  كثنقسـ إلل ىدة أ

كصر   ثقث لو اىثبررات الأاف كالدر  كالس ا  الارا  كثقكـ  إجراءكى  المصادرة الإدارية:  -1

بو الس ط  الإدارل  دكف أف لددر رةـ ص ػر   لػذلؾ امػؿ ادػردره الأ ذلػ  السرسػدة أك الب ػر   

 الايرب  ثطبلقر لنص القرنكف.

ل جػرن  إلػل الدكلػ  أك إرػدل اؤسسػرثير ىػ  إ ػرف  أك نقػؿ اػرؿ اا ػكؾ المصادرة الجنائية: و -2

 .1دكف اقربؿ كى  اف الاقكبرت الثةال ل  كلا ثجب إلا برةـ ص ر  

الاثا ػؽ بثطػكلر الاسػثمارر ى ػل  03-01اػف الأاػر  14كلقد ندت السقرة الأكلل اػف الاػردة 

طبلالػكف بامؿ ار لاراػؿ بػو الأشػخرص ال الأجرنبار ل  : " لاراؿ الأشخرص الطبلالكف كالاانكلكف 

كالاانكلػػكف الجزا رلػػكف فػػ  اجػػرؿ الرقػػكؽ كالكاجبػػرت ذات الدػػ   كبرلاسػػثمارر"، برلػػث أف أخطػػر اػػر 

لةكف ى لو ررؿ الاسثمار الأجنب  رلنار لذىب ارلو بهسرسو كىكا ده كاشررلاو كلدلر اا كةر ل دكل  

مار كلنقػػؿ رؤكس أاكالػػو الثػ  ةرنػػت فػػ  لػكـ اػػف الألػػرـ ثسػػثقطبو كثجذبػو بػػهنكاع الرػػكافز كالازالػر للسػػث

إلليػػر فيػػر ىػػك الآف لدػػلر اسػػ كب ةػػؿ ذلػػؾ دػػكرة ىقربلػػ  كىػػك الك ػػ  الػػذم لنػػثج ىنػػو مػػ ث نثػػر ج 

 س بل :

أف ىذا الاسثمار لف لاركد الثسةلر برلاسثمارر بيذا الب د الذم دكدرت فلو أاكالػو كاشػررلاو : أولا -

اػػف اخططػػرت انثظاػػ  لسلرسػػ   بغلػػر ثاػػكلض ى ػػل ذلػػؾ، ااػػر لانػػ  ىػػدـ اسػػثةارؿ ارارػػؿ ثرللػػ 
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اصثدردل  االن  أك لط بو السسخ لاقد الاسثمارر ةار لةكف اقررا لػو فلػو كطبقػر ل قكاىػد الاراػ  ىنػد 

 الاصث رء.

الثراجػػ  ىػػف  إلػػلأف ىػػذه الطرلقػػ  لنػػزع الا ةلػػ  برلادػػردرة سػػثؤدم برلاسػػثمارلف الأجرنػػب ثانيــا:  -

الدكل  دررب  صرار الادردرة كار اف شؾ أف ذلؾ الاشررل  الث  لخططكف لير كلر بكف فلير بيذه 

سػػػػلق ص ااػػػػدؿ ثػػػػدفؽ الاسػػػػثماررات لػػػػدلير لأف الاسػػػػثمارر الأجنبػػػػ  النػػػػرج  كالػػػػذم لخػػػػدـ السلرسػػػػ  

الاصثدػػردل  فػػ  نسػػس الكصػػت ىػػك الػػذم لرثةػػز ى ػػل نثػػر ج الثجػػررب النرجرػػ  الثػػ  سػػبقثو لػػدل ىػػذه 

في  ثخسر اجاكىػ  اػف الاسػثماررات الثػ   الدكل ، فاف رلث ثرسب الدكل  خسررة اسثمارر كارد،

 ةرنت سثدر ى لير ىكا د نرجر .

أف خسػػررة الدكلػػ  الاسػػثقطب  ل سػػثمارر الأجنبػػ  بنػػزع ا ةلثػػو ة لػػر أك جز لػػر برسػػب ىقكبػػ  ثالثــا:  -

الادػػردرة كةػػذا إرجػػرـ الاسػػثماررات الأخػػرل ىػػف الثػػكطلف لػػدلير لانػػ  برل ػػركرة فشػػ  لأداة فارلػػ  

دل  كى  الاسثمارر الأجنب ، كاف مـ ف ف ىذا السشؿ سلؤدم إلل ااركدة سلرسػرت ل سلرس  الاصثدر

اسػثماررل  جدلػػدة ثةػكف صر اػػ  ى ػل ثجنػػب اردداثػو كااكصرثػػو، كثػكفلر ال ػػارنرت بهنكاىيػر لنجررػػو 

 كثسال و.
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 الفرع الثالث: الاستيلاء والحراسة: 

 : أولا: الاستيلاء

إجػػراء اؤصػػت ثثخػػػذه السػػ ط  الاراػػ  الاخثدػػ  فػػػ   لػػذىب الػػباض لثارلػػؼ الاسػػػثل ء بهنػػو: "

الدكلػ  كثردػػؿ باقث ػره ى ػػل رػؽ الانثسػػرع بػباض الأاػػكاؿ الخردػ  ليػػدؼ لثا ػؽ برلادػػ ر  الاراػػ  

 .1كذلؾ ف  اقربؿ ثاكلض لارؽ ثقكـ ىذه الجي  بهدا و لارلةير"

الارا  ى ل سببو، رلث أف اسثل ء الس ط   بزكاؿإف الاسثل ء ىك إجراء اؤصت ظرف  لزكؿ 

أاكاؿ الاسثمار الأجنب  لغرل  ارثبط  برلاد ر  الاراػ  اقربػؿ دفػ  ثاػكلض لارػؽ اسػثنردا إلػل نػص 

. كاػػف خػػ ؿ ىػػذا الإجػػراء 2الاسػػثمارر الاثا ػػؽ بثرصلػػ  12-93اػػف الارسػػكـ الثشػػرلا  رصػػـ  40الاػػردة 

رت الػػب د ىػػػف اىثػػرؼ الاشػػرع ب اةرنلػػ  الردػػكؿ ى ػػل الأاػػكاؿ كالخػػدارت ال ػػركرل  ل ػػارف ررجلػػ

 طرلؽ الاسثل ء سكاء ةرنت الأاكاؿ اا كة  فردل  أك جارىل .

 إجػراءالاراػ  كىػك  ثقػكـ بػو الدكلػ  فػ  رػدكد الادػ ر  كالانساػ  إجراءكبرلثرل  فرلاسثل ء ىك 

اؤصت لأنو لك لـ لةف ةذلؾ لنثج ىنػو ىػزكؼ الاسػثمارلف ىػف الاسػثمارر فػ  ىػذه الدكلػ ، كى ػل ىػذا 

سػػثل ء لثالػػز بهنػػو لػػزكؿ بػػزكاؿ الظػػرؼ الػػذم أدل إلػػل صلراػػو، ةػػذلؾ لجػػب أف لةػػكف الأسػػرس فػػ ف الا

الاشػػػركع الاسػػثماررم ةػػػكف أف  إنجػػرزثػػػهخر  إلػػلف الاسػػػثل ء لػػؤدم أالثاػػكلض ىػػردلا كاندػػػسر ةػػكف 

الاسثمار لا لسثطل  الثدرؼ ف  أاكالو خ ؿ فثرة الاسثل ء، كبرلثرل  لؤدم إلل ردكث أ رار ى ل 

 سثماررم.اشركىو الا
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 : ثانيا: الحراسة

لقدػػػد بيػػػر: نػػػزع ا ةلػػػ  الشػػػ ء اػػػف لػػػد ارلةػػػو أك رػػػر زه كك ػػػاو فػػػ  رلػػػرزة الغلػػػر لإدارثػػػو ك

. كالرراسػػػ  إاػػػر أف ثةػػػكف اثسرصلػػ  أك ص ػػػر ل  أك صرنكنلػػػ  أك إدارلػػػ  1لادػػ ر  اػػػف لرػػػدده اػػػف فر ػػير"

مػػر، كثةػػكف الرراسػػ  صرنكنلػػ  ى ػػل اثسػػرؽ بػػلف شخدػػلف أك أة بنػػرءكثةػػكف الرراسػػ  اثسرصلػػ ، إذا ةرنػػت 

 رلنار ثسرض بنص القرنكف، كثةكف الرراس  إدارل  رلنير ثقكـ بسر ير الس ط  الإدارل .

كار ليانر ف  ىذا الددد ىك النكع الأخلر اف الرراسػ  )أم الرراسػ  الإدارلػ ر الثػ  ثقػكـ بيػر 

اء إخػ ؿ الا ثػزـ ب دارثػو كفقػر الس ط  الارا  ف  الدكل  الا لس  ل سثمارر بيدؼ ثسللر ارفؽ ىرـ إز 

 لكملق  الالثزاـ فلار بلنيار.

كثسرض الدكل  الا لس  الرراس  الإدارل  ى ل الأاكاؿ الاا كة  للأجرنػب بغػرض ثرقلػؽ ىػدة 

 أىداؼ انير: 

 .ثسللر ارفؽ ذك نس  ىرـ 

  الػػػثرسظ ى ػػػل أاػػػكاؿ أشػػػخرص كثةػػػكف أفاػػػرؿ اػػػف شػػػهنير الإ ػػػرار برلانشػػػ ت أك الادػػػرل  القكالػػػ 

 .2الب د

كلثرثب ى ل الرراس  الإدارل   ؿ لد الشخص ىف إدارة أاكالو رلث لرؿ الرررس الذم ثالنو 

الس ط  الإدارل  ار و ف  ابرشرة ىذه الايا  ى ل أف لةكف لاد ر  درربير، كةملرا ار لنثي  الأار 

 3برلجي  الاانل  بثهالـ الأاكاؿ ارؿ الرراس .
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كنير ثرد ى ل الانقكلات كالاقررات بكاسط  صرار الذم لاثبر كثخث ؼ الرراس  ىف الادردرة ة 

اف أىارؿ الس ط  الارا   لر صربؿ ل طاف فلو، أار الادردرة فثةكف ى ػل الانقػكلات كالرةػـ الدػردر 

 فلير صربؿ ل طاف فلو.

ةاػػر ثخث ػػؼ الرراسػػ  أل ػػر ىػػف الثػػهالـ كنػػزع الا ةلػػ  إذ انػػو فػػ  الرراسػػ  لبقػػل الشػػ ء ا ػػؾ  

م الا ةلػػ  ثبقػػل لدػػرربير كلا ثنثقػػؿ ل دكلػػ  ةاػػر لا لكجػػد ثاػػكلض فػػ  إجػػراء الرراسػػ ، أاػػر لدػػرربو أ

 الثهالـ كنزع الا ةل  فثنثقؿ إلل الدكل  لةف اقربؿ ثاكلض ىردؿ ل طرؼ الانزكع ا ةلثو.
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 المبحث الثاني: الضمانات الممنوحة لممستثمر الأجنبي عمى المستوى الوطني: 

إلػػػػل اجثػػػػذاب رؤكس الأاػػػػكاؿ الأجنبلػػػػ  ل سػػػػثمارر فليػػػػر بغلػػػػ  ثنالػػػػ  إذا ةرنػػػػت الدكلػػػػ  ثسػػػػال 

اصثدػػردىر الػػكطن  كفقػػر لادػػرلرير الاشػػركى  ف نػػو لنبغػػ  ى ليػػر أف ثااػػؿ ى ػػل ثػػكفلر الانػػرخ الا  ػػـ 

 ليذا الناط اف الاسثمارر، كلاؿ أىـ الكسر ؿ الث  ث جه إللير الدكل  ىاكار ف  سبلؿ ثرقلؽ ث ؾ الغرل 

كانلنيػػر الكطنلػػ  ىػػؿ صػػدر اػػف ال ػػارنرت الثػػ  ثيػػدؼ فػػ  رقلقثيػػر إلػػل ثػػكفلر الانػػرخ ىػػ  الػػنص فػػ  ص

الطبلا  لاكاجي  الااكصرت الاخث س  الث  صد ثاثر و كثشػجلاو ى ػل الاسػثمارر فليػر كصػد اػن  صػرنكف 

الاسػػػثمارر الجزا ػػػرم أ  ػػػب ال ػػػارنرت الاانكرػػػ  ل اسػػػثمارلف الاةرسػػػ  فػػػ  القػػػكانلف الداخ لػػػ  ل ػػػدكؿ 

 كالث  لاةف ثقسلاير إلل ار ل  :  03-01ا  ل سثمارر ف  البرب المرلث اف الأار رصـ الاشج

 المطمب الأول: الضمانات التشريعية.

 المطمب الثاني: الضمانات المالية والقضائية.
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 المطمب الأول: الضمانات التشريعية: 

الاسثمارر الكطنلػ  سلخدص ىذا الاط ب لدراس  ال ارنرت الثشرلال  الث  ثقررىر ثشرلارت 

اف أجؿ رارل  الاسثمار الأجنب  كلاةف أف ثثخػذ ىػذه ال ػارنرت الثشػرلال  فػ  الجزا ػر ك لرىػر اػف 

الدكؿ دلغ ىدلدة كاجرلات اثنكى  لنظر لير برسب ررج  الاسثمار الأجنب  كبرسب صلا  اسثمارره 

رلإ ػػرف  إلػػل ابػػدأ الاسػػركاة كلاةػػف أف ثظيػػر فػػ  اجػػرؿ ابػػدأ الاسػػثقرار الثشػػرلا  كررلػػ  الاسػػثمارر ب

 كالرارل  اف الادردرة أك ررلات الثسخلر كالث  سثسد ير ف  السركع الثرلل : 

 : الفرع الأول: مبدأ الاستقرار التشريعي ومبدأ المساواة

 أولا: مبدأ الاستقرار التشريعي: 

ذ أنػو لبقػل دا اػر إف الاسثمار لكل  أىال  برلغ  ل نظرـ القرنكن  السر د فػ  الدكلػ  الا ػلس ، إ

اثخكؼ اف ثغللر الإطرر الثشػرلا  الػذم لخػص اشػركىو الاسػثماررم، كلإزالػ  ىػذه الاخػركؼ اسػث زـ 

الأار إىطرء الاسثمار  ارف الاسثقرار الثشرلا ، كلقكـ ىذا الابدأ ى ل فةرة ثمبلت النظرـ القرنكن  

ل انو: "لا ثطبؽ الارجالرت أك ى  03-01اف الأار رصـ  15ل سثمارر، كصد نص الاشرع ف  الاردة 

كبػػذلؾ  .1الإلغػػرءات الثػػ  صػػد ثطػػرأ فػػ  الاسػػثقبؿ ى ػػل الاسػػثماررات الانجػػزة فػػ  إطػػرر ىػػذا الأاػػر ...."

ثبقػػل الدكلػػ  الجزا رلػػ  ارثسظػػ  برقيػػر السػػلردم فػػ  إلغػػرء ىػػذا القػػرنكف أك ثاػػدلؿ باػػض أرةراػػو، إذا 

صد ثقكـ بو ف  الاسثقبؿ، ث ثزـ بادـ ثطبلقو ى ل  اصث ت ال ركرة، لةف ىذا الثادلؿ أك الإلغرء، الذم

 .2الاسثمار الذم شرع ف  إنجرز اشركىو ف  ظؿ صرنكف الاسثمارر الررل 

                                                           

الاػؤرخ  12-93اػف الارسػكـ الثشػرلا  رصػـ  39اف ىػذا الأاػر جػرء اطربقػر لػنص الاػردة  15. الكاص  أف نص الاردة 1
 الاثا ؽ بثرصل  الاسثمارر. 15/10/1993ف  

2.Terki Noureddine: la protection conventionnelle de l’investissement étranger en Algérie, 

R.A.S.J.E.P, partie 39 N°02, Algérie 2001, page 18-19.  
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كابػػدأ الاسػػثقرار الثشػػرلا  صػػد لةػػكف اط قػػر ىنػػدار ثثايػػد الدكلػػ  باػػدـ ثطبلػػؽ أم صػػرنكف جدلػػد 

ادـ اراجا  الاسر ؿ الث  اف شهنير ى ل ىقكد الاسثمارر السربق ، صد لةكف نسبلر ىندار لثا ؽ الأار ب

أف ثزلد اف أىبرء الاسثمار، كالاشرع الجزا رم كباد إصراره لرؽ الاسػثمار فػ  ثجالػد القػرنكف السػررم 

إلا إذا ط ػػب الاسػػثمار  الػػنص أىػػ ه "... الاساػػكؿ ى ػػل اشػػركىو الاسػػثماررم ألرقػػو برسػػثمنرء باكجػػب

  الاسػػػثمار الػػػذم صػػػد لجػػػد فػػػ  القػػػرنكف الجدلػػػد ذلػػػؾ دػػػرار " كلظيػػػر ج لػػػر أف الاشػػػرع ايػػػثـ بادػػػرل

 ارنرت أكس  كرارل  أف ؿ اف القرنكف القدلـ، فلرؽ لو صرنكنلر فػ  ىػذه الررلػ  الاطرلبػ  بخ ػكىو 

 لأرةرـ القرنكف الجدلد.

 : ثانيا: مبدأ المساواة أو المعاممة بالمثل

لػـ لاسػػير الأاػػر رصػػـ  انػػو كالثػػ  14فػ  الاػػردة  03-01ثػـ ثةػػرلس ىػػذا الابػدأ فػػ  الأاػػر رصػػـ 

ف نو  1993أةثكبر  5الدردر ف   12-93اف الارسكـ  38بهم ثادلؿ، كاف خ ؿ الاردة  06-08

الأشػػػػخرص الطبلالػػػػكف كالاانلػػػػكف الأجرنػػػػب لرظػػػػكف بػػػػنسس الاارا ػػػػ  الثػػػػ  لرظػػػػل بيػػػػر الأشػػػػخرص 

ه الاػردة نجػد أف الطبلالكف الجزا رلكف ف  الرقكؽ كالالثزاارت فلار لثدؿ برلاسػثمارر، فاػف خػ ؿ ىػذ

الاشرع الجزا ػرم صػد ةػرس ابػدأ الاارا ػ  الاندػس  كالاردلػ  بػلف الاسػثمارلف الجزا ػرللف كالأجرنػب اػف 

جي  كبلف الاسػثمارلف الأجرنػب كالالثزااػرت اػف جيػ  أخػرل إلا أف ىػذه الاسػركاة فػ  الثاراػؿ سػثؤدم 

يػػػر أكلا كصبػػػؿ ةػػػؿ شػػػ ء إلػػػل بػػػدكف شػػػؾ إلػػػل ثسػػػكؽ الشػػػرةرت الأجنبلػػػ  كلدػػػب  القػػػرنكف الػػػداخ   اكج

الاسثمارر الأجنب  كبرلثرل  اسثسردة الشرةرت الأجنبل  اػف الااثلػرزات الاانكرػ  كال ػارنرت اػر دااػت 

 .1ى  الث  ثثكفر ى ل الاؤى ت الثقنل  كالارلل 

                                                           

 . 64، ص 1999. ى لكش صربكع ةارؿ: صرنكف الاسثماررات ف  الجزا ر، دلكاف الاطبكىرت الجراال ، الجزا ر، طبا  1
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 الفرع الثاني: مبدأ حرية الاستثمار والحماية من المصادرة: 

 أولا: مبدأ حرية الاستثمار: 

 08-06الاادؿ كالاثاـ برلأار رصـ  03-01اف الأار رصـ  4س ىذا الابدأ ف  الاردة ثـ ثةرل

رلث نسثخ ص اف ا اكنير أنير ثخرطب ةؿ شػخص طبلاػ  أك اانػكم، ىػرـ أك خػرص، كطنػ  أك 

أجنب  ف  ةؿ الاجرلات، إلا أف ىذه الررل  اقلدة رلث لجب أف ثنجز باراىػرة الثشػرل  الػذم لخػص 

صػد نػص ى ليػػر  12-93كرارلػ  البل ػ ،  ػؼ إلػل ذلػػؾ أف الارسػكـ الثشػرلا  رصػـ النشػرطرت الاقننػ  

انو، إذ نجد أف ىذا الابدأ صد ثجسد بدس  ثدرلجلػ  إلػل أف كدػؿ  3ةذلؾ بدكف أم ثغللر ف  الاردة 

 الذم أصر ابدأ ررل  الثجررة كالدنرى . 1996إلل اانره الةراؿ ف  ذلؾ ف  دسثكر 

 رة )حالات التسخير(: ثانيا: الحماية من المصاد

نص الاشرع الجزا رم سػربقر ى ػل الثػهالـ، الػذم لقدػد بػو ثركلػؿ اشػركع خػرص إلػل اشػركع 

ىػرـ ثقػكـ ب دارثػػو الاؤسسػرت الاراػ  أك الدكلػػ  فػ  شػةؿ شػػرة  ثاث ػؾ ةػؿ أسػػياير، كىػك إجػراء لا لػػثـ 

جر ى لو ثاكلض ىردؿ ال جكء إللو إلا إذا اسثكجبت الاد ر  الارا  ذلؾ باكجب نص صرنكن  ةار لن

اسػثبدؿ  12-93كاندؼ لدرل  الاسثمار الذم لطبؽ ى لو، إلا أنو بددكر الارسكـ الثشرلا  رصـ 

انو، ةار اسثبدؿ ىذا الأخلر بدكره برلادردرة الإدارل ،  41ادط   الثهالـ برلثسخلر ف  نص الاردة 

كف الاسػػثماررات الانجػػزة ى ػػل أنػػو: "لا لاةػػف أف ثةػػ 03-01اػػف الأاػػر رصػػـ  16رلػػث ثػػنص الاػػردة 

اك كع ادردرة إدارل ، إلا فػ  الرػرلات الاندػكص ى ليػر فػ  الثشػرل  الاااػكؿ بػو" ةاػر أنػو لثرثػب 

 ىنير ثاكلض ىردؿ كاندؼ.
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، 1الااػدؿ كالاػثاـ 14-88كلقدد برلادردرة الإدارل  الإجراء الػذم لػثـ ثنظلاػو برلقػرنكف رصػـ 

الادػردرة الإدارلػ  كاسػثباد الػنص الجدلػد لجػكء الدكلػ  ى ػل ذةػر  16رلث اصثدر الاشرع ف  الاػردة 

إلل الثهالـ ثجسلدا ل  ارنرت الث  انرػت ل اسػثمارلف، لأف ذةػر ادػط   الثػهالـ أك نػزع الا ةلػ  صػد 

 لؤدم إلل ثردد كرثل فرار الاسثمارلف اف الاسثمارر ف  الجزا ر.

                                                           

كالاث ػاف  1975سػبثابر  26، اػؤرخ فػ  58-75لادؿ كلػثاـ أاػر رصػـ  1988ارم  3اؤرخ ف   14-88. صرنكف رصـ 1
 .2007لسن   03، ج ر ىدد 2007جكل ل   13اؤرخ ف   05-07القرنكف الادن ، اادؿ كاثاـ باكجب صرنكف رصـ 
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 المطمب الثاني: الضمانات المالية والقضائية: 

 : الضمانات المالية: الفرع الأول

برىثبرر أف الارؿ ىندر أسرس  اف ىنردر صلرـ الاسثمارر فقد صرـ الاشرع الجزا رم بثةرلس 

ىدة  ارنرت ارلل  اف أجػؿ اسػثقطرب رؤكس أاػكاؿ أجنبلػ  كالثػ  لاةػف ثقسػلاير إلػل نػكىلف الأكؿ: 

 ركافز نقدل  كالمرن : ركافز  رلبل .

 أولا: الحوافز النقدية: 

افز الارلل  ل اسثمار الأجنب  الاثد   بهدؿ رأس الارؿ الاسثمار ثشاؿ ةػؿ الرػكافز إف الرك 

الثػػػ  لقررىػػػر الاشػػػرع الػػػكطن  فػػػ  الدكلػػػ  الا ػػػلس  ل سػػػثمارر كالثػػػ  ليػػػر ى صػػػ  بهدػػػؿ رأس الاػػػرؿ 

الاسػػػثمار كلاةػػػف إجاػػػرؿ ىػػػذه الرػػػػكافز فػػػ  مػػػ ث نقػػػرط ألا كىػػػػ : ررلػػػ  الثركلػػػؿ، نظػػػرـ الثاػػػػكلض 

 اقدا  اف طرؼ الدكل .كالإىرنرت ال

 : حرية التحويل -1

ثثا ؽ ررل  الثركلؿ أسرسر برأس الاػرؿ كىكا ػده الأخػرل الاثا قػ  برلاسػثمارر، فرسػب الاػردة  

إف ثركلؿ رأس الارؿ لقدـ باا   صرب   ل ثركلؿ إذ لابد كأف لةكف  12-93اف الارسكـ الثشرلا   12

لكاػر للنظػر خ ليػر فػ   60 ػكالثركلؿ لةكف اردد ب ىنرؾ اىثارد اف طرؼ البنؾ الارةزم الجزا رم،

ى ػل سػبلؿ الامػرؿ -، أار الار دات فيػ  الابػرلغ الاثكلػدة ىػف رأس الاػرؿ باػر فػ  ذلػؾ1ط برت الثركلؿ

ردػػػر الأربػػػرح الاكزىػػػ  ى ػػػل الردػػػص كالأسػػػيـ كالسػػػندات، ةاػػػر لاطػػػل ل اسػػػثمارلف ررلػػػ  اسػػػثلراد 

ؿ ى ل الأرا   ال ركرل  لقلراو سػكاء بػرلبل  أك الإلجػرر. الاادات كالاكاد ال زا  ل اشركع كالردك 

                                                           

 .63. ى لكش صربكع ةارؿ، الارج  السربؽ، ص 1
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ذ لاثبػره الػباض شػرط أسرسػ  لج ػب رؤكس الأاػكاؿ الأجنبلػ  إكالرؽ ف  الثركلؿ اف أىـ ال ارنرت 

إذا أرسػػػنت رارلثػػػو كىػػػك  ػػػارف الرػػػؽ فػػػ  الثركلػػػؿ بػػػدكف شػػػركط ى ػػػل ااررسػػػ  القػػػكانلف الخردػػػ  

 .1ا ل  الإد ررتبرلاسثماررات الأجنبل  صبؿ الشركع ف  ى

 نظام التعويض:  -2

لػػػؤدم أم  ػػػرر لدػػػلب الاسػػػثمارر إلػػػل ثاػػػكلض الاسػػػثمار سػػػكاء أةػػػرف ذلػػػؾ بساػػػؿ الطػػػرؼ 

ىراػ  كشػرا   -أم الدكلػ -الار ل ، فاسػؤكلل  الطػرؼ الاثارصػد  أكاردل الس طرت الارا   أكالاثارصد 

 لأسبرب الثرلل : في  ثغط  ةؿ الأ رار الث  ثدلب الاسثمارر كلةكف ال رر نثلج  ل

 .الإخ ؿ بهم اف الالثزاارت الاسرك   ى ل ىرثؽ الطرؼ الاثارصد 

 .ىدـ القلرـ بار ل زـ ثنسلذه سكاء ىف ىاد أك إىارؿ 

 . الثسبب ف  إرداث  رر ل اسثمار باخرلس  الأرةرـ القرنكنل 

  الاسػرس ف الثاكلض لاثبر الثزاار ى ل الدكل  الا لس  لاػن  ل اسػثمار فػ  ررلػأكىذا لان  

باشػػػركىو الاسػػػثماررم ةنػػػزع الا ةلػػػ  أك ثسػػػخلرىر... ك لرىػػػر كلجػػػب أف لةػػػكف ىػػػذا الثاػػػكلض ىػػػردؿ 

. فثةػػكف بػػػذلؾ صلاػػ  الثاػػكلض اسػػػركل  لاػػر لرػػؽ برلاسػػػثمار اػػف  ػػرر ثباػػػر لنػػكع ال ػػػرر 2كاندػػؼ

 كاقداره.

 : الإعانات المقدمة من طرف الدولة -3

لدكلػػ  أك اليل ػػرت الثرباػػ  ليػػر كثثامػػؿ أسرسػػر فػػ  كىػػ  ث ػػؾ الاسػػرىدات الارللػػ  الثػػ  ثقػػداير ا

  ارف القركض ال ركرل  لاصثنرء الثجيلزات.

                                                           

رح الاصثدػػػردم، الاج ػػػ  النقدلػػػ  ل قػػػرنكف كالا ػػػكـ . ىلبػػػكط ارنػػػد أكى ػػػ : الاسػػػثماررات الأجنبلػػػ  فػػػ   ػػػكء سلرسػػػ  الانسثػػػ1
 .226-225، ص 2006، 1السلرس ، ة ل  الرقكؽ، جراا  اكلكد ااارم ثلزم كزك، ىدد

 .226. درلد اراكد السرارا  ، الارج  السربؽ، ص 2
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 : ثانيا: الحوافز الضريبية

لقد صرات الجزا ر ةغلرىر اف الدكؿ ب صرار ركافز  رلبل  ىرا  ل اسثمارلف صدد ج بيـ لإصرا  

 : الازالػر الجبر لػ  كالجارةلػ  كالػذم اشررلايـ داخؿ الكطف كاف أىػـ الرػكافز نجػدىر فػ  النقػرط الثرللػ

سنثة ـ فلو ىف دكر الكةرل  الكطنل  لثطكلر الاسػثمارر برلإ ػرف  إلػل الإىسػرءات الاانكرػ  ل اسػثمار 

 .03-01الأجنب  كذلؾ باقث ل الأار 

 : المزايا الجبائية والجمركية -1

ردػػكؿ ى ليػػر اندػػكص إف الازالػػر كالانػػرف  الجبر لػػ  كالجارةلػػ  الثػػ  لر ػػب الاسػػثمار فػػ  ال

الاثا ػػؽ بثطػػكلر الاسػػثماررات كذلػػؾ ب نشػػرء الكةرلػػ   03-01ى ليػػر  ػػاف الاػػردة السردسػػ  اػػف الأاػػر 

ر كجرءت باد النثر ج ال الس  الث  رققثير كةرل  دىـ 2001)سن   ANDIالكطنل  لثطكلر الاسثمارر 

 كالاسثق ؿ الارل . كى  اؤسس  ىاكال  ثثاث  برلشخدل  الاانكل   APSIكثرصل  الاسثمارر 

كصد ثـ ثة لؼ الكةرل  باياػ  ثطػكلر الاسػثمارر كبدػدد ىػذه الاياػ  ثثػكلل رسػب نػص الاػردة 

 ار ل  :  03-01اف الأار رصـ  21

 ارف ثرصل  الاسثماررات كثطكلرىػر كاثرباثيػر برلػث لقػ  ىبػم ال ػارف ى ػل الكةرلػ  دكف  لرىػر  ر1

 اف الاؤسسرت الأخرل.

ى ايػـ كاسػرىدثيـ لاف ىػذه الاياػ  ثرػؿ اشػة   اسثقبرؿ الاسػثمارلف ال ر2 اقلاػلف ك لػر الاقلاػلف كا 

الاثدػرؿ الػذم ىرنػػت انػو الكةرلػ  السػػربق  برلػث أدػػبرت الكةرلػ  الجدلػدة ا زاػػ  صرنكنػر برسػػثقبرؿ 

ى ايـ كاسرىدثيـ ف  الاجرلات الاثد   باشررلايـ   .الاسثماررل الاسثمارلف كا 

   ل اؤسسرت كثجسلد الاشررل  بكاسط  خدارت الشبرؾ الكرلدة.ثسيلؿ القلرـ برلشة لرت الثهسلسل ر3

 ان  الازالر الارثبط  برلاسثمارر ف  إطرر الثرثلبرت الاااكؿ بير. ر4
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كالاة ػؼ بثاكلػؿ  01/03اػف الأاػر رصػـ  28ثسلر دندكؽ دىـ الاسثمارر الانشه باكجػب الاػردة  ر5

ت بانػػكاف الأشػػغرؿ الأسرسػػل  لإنجػػرز اسػػرىارت الدكلػػ  فػػ  ة سػػ  الازالػػر ل سػػثمارر كلاسػػلار النسقػػر

 الاسثمارر.

الثهةد اػف ارثػراـ الالثزااػرت الثػ  ثايػد بيػر الاسػثماركف خػ ؿ اػدة الإىسػرء كصػد جػرء ىػذا الثػدبلر  ر6

باػػد أف لارظػػت السػػ ط  ىػػدـ كفػػرء باػػض الاسػػثمارلف برلثزااػػرثيـ ر ػػـ اسػػثسردثيـ اػػف الإىسػػرءات 

 الاقررة لدرلريـ.

 : لممستثمر الأجنبيالإعفاءات الممنوحة  -2

فقػػد رأت الجزا ػػر  ػػركرة اػػن  الازلػػد اػػف الثسػػيل ت الارللػػ  كالإىسػػرءات الجبر لػػ  ل اسػػثمارلف 

لثارشػل اػ  ىػذا الابػدأ فاػن  ل اسػثمارلف  2001أكت  20الاؤرخ فػ   03-01الأجرنب، كالأار رصـ 

اػػرـ كالنظػػرـ الاسػػثمنر   الػػكطنللف كالأجرنػػب دػػنسلف اػػف الازالػػر أدرجياػػر  ػػاف نظػػرالف ىاػػر النظػػرـ ال

 اف الأار الاذةكر أى ه. 10ك 09كذلؾ ف  الاردثلف 

 2ك 1فرلاػػردة الثرسػػا  ثػػنص ى ػػل انػػو لاةػػف أف ثسػػثسلد الاسػػثماررات الاقدػػكدة فػػ  الاػػردثلف 

 برلازالر الثرلل : 

ثطبلؽ النسب  الاخس   ف  اجرؿ الرقكؽ الجارةل  فلار لخص الثجيلزات الاسثكردة كالث  ثدخؿ  ر1

 ابرشرة ف  إنجرز الاسثمارر.

الإىسػػرء اػػف ال ػػرلب  ى ػػل القلاػػ  الا ػػرف  فلاػػر لخػػص السػػ   كالخػػدارت الثػػ  ثػػدخؿ ابرشػػرة فػػ   ر2

 إنجرز الاسثمارر.

الإىسرء اف دف  رسـ نقؿ الا ةل  باكض فلار لخػص ةػؿ الاقثنلػرت الاقررلػ  الثػ  ثاػت فػ  إطػرر  ر3

 الاسثمارر الاان . 
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 ر   ف ف الاردة الارشرة ثنص ى ل أنو ثسثسلد اف ازالر خرد : أار فلار لخص النظرـ الاسثمن

 الاسثماررات الث  ثنجز ف  الانرطؽ الث  ثثط ب ثنالثير اسرىا  خرد  اف الدكل . ر1

الاسػػثماررات ذات الأىالػػ  الخردػػ  برلنسػػب  ل صثدػػرد الػػكطن  لاسػػلار ىنػػدار ثسػػثااؿ ثةنكلكجلػػر  ر2

  الاكارد الطبلال  كثدخر الطرص  كثس   إلل ثنال  خرد  اف شهنير أف ثررفظ ى ل البل   كثرا

 اسثداا .

ى ل انو ثسثسلد الاسثماررات الانجزة ف  الانرطؽ الاذةكرة ف  السقرة الأكلل  11كثنص الاردة 

 اف الاردة الارشرة الاذةكرة سربقر اف الازالر الآثل : 

 أولا: عند البدء في إنجازىا: 

  باكض فلار لخص ةػؿ الاقثنلػرت الاقررلػ  الثػ  ثػثـ فػ  إطػرر الإىسرء اف دف  رقكؽ نقؿ الا ةل ر1

 الاسثمارر.

ر فلاػػر لخػػص ‰ 2ثطبلػػؽ رػػؽ مربػػت فػػ  اجػػرؿ الثسػػجلؿ بنسػػب  انخس ػػ  صػػدرىر امنػػرف بػػرلألؼ ) ر2

 .1الاقكد الثهسلسل  كالزلردات ف  رأس الارؿ

كلر الاسػثمارر فلاػر ثثةسؿ الدكل  جز لر أك ة لػر برلادػررلؼ باػد ثقسػلاير اػف الكةرلػ  الكطنلػ  لثطػ ر3

 لخص الأشغرؿ الاثا ق  برلانش ت الأسرسل  ال ركرل  لإنجرز الاسثمارر.

الإىسػػرء اػػف ال ػػرلب  ى ػػل القلاػػ  الا ػػرف  فلاػػر لخػػص السػػ   كالخػػدارت الثػػ  ثػػدخؿ ابرشػػرة فػػ   ر4

إنجرز الاسثمارر سكاء ةرنت اسثكردة أك اقثنرة اف السكؽ الار لػ  كذلػؾ ىنػدار ثةػكف ىػذه السػ   

 لخدارت اكجي  لإنجرز ىا لرت ثخ   ل  رلب  ى ل القلا  الا رف .كا

ثطبلػػؽ النسػػب  الانخس ػػ  فػػ  اجػػرؿ الرقػػكؽ الجارةلػػ  فلاػػر لخػػص السػػ   الاسػػثكردة كالثػػ  ثػػدخؿ  ر5

 ابرشرة ف  إنجرز الاسثمارر.
                                                           

 .% 5الاسثمارر بػ كالاثا ؽ بثرصل  كدىـ  1993أةثكبر  5الدردر ف   12-93. لقدر ىذا الإىسرء ف  الارسكـ الثشرلا  1
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 : ثانيا: بعد معاينة انطلاق الاستغلال

ى ػػل أربػػرح الشػػرةرت كاػػف ال ػػرلب   الإىسػػرء لاػػدة ىشػػر سػػنكات اػػف النشػػرط السا ػػ  اػػف ال ػػرلب  ر1

 .ى ل الدخؿ الإجارل  ى ل الأربرح الاكزى  كاف الدف  الجزاف  كاف الرسـ ى ل النشرط الاين 

اف ثررلخ الاصثنرء اف الرسـ الاقررم ى ػل الا ةلػرت الاقررلػ  الثػ   ابثداءسنكات  10الإىسرء لادة  ر2

 ثدخؿ ف  إطرر الاسثمارر.

 ر أف ثرسف كثسيؿ الاسثمارر امؿ ثهجلؿ الاجز كرجرؿ الاسثي ؾ.ان  ازالر إ رفل  اف شهني ر3

فبدكرة إجارلل  لاةننر أف نخ ص بخدكص الازالر كالثسيل ت كالإىسرءات الاقدا  أف صرنكف 

الاسػػثماررات الجزا ػػرم ىػػرؼ فػػ  الاشػػرل  الأخلػػرة ثطػػكرا اػػس ال ػػارنرت القرنكنلػػ  كالازالػػر الجارةلػػ  

الاثا ػػػؽ بثطػػػكلر  2001أكت  20الاػػػؤرخ فػػػ   03-01رنػػػب كالأاػػػر رصػػػـ الاانكرػػػ  ل اسػػػثمارلف الأج

الخرص بثرصل   1993أةثكبر  05الدردر ف   12-93الاسثمارر كالا غ  لأرةرـ الارسكـ الثشرلا  

كدىـ الاسثمارر صد ان  ل اسثمارلف الكطنللف كالأجرنب ازالر جبر لػ  كثسػيل ت ارللػ  لػـ لانريػر ليػـ 

 ر.الارسكـ السربؽ الذة

 : الفرع الثاني: الضمانات القضائية

إف النزاىػػرت الثػػ  ثرػػدث بػػلف الػػدكؿ الاسػػثقطب  ل سػػثماررات كالاسػػثمارلف الأجرنػػب ثطػػرح إشػػةرلا 

ابد لر لثامؿ ف  أف الدكل  الاسثقب   لرؤكس الأاكاؿ ثس ؿ ىند ردكث نزاع بلنير كبلف الاسثمار الأجنب  

ىثقػػردا انيػػر أف ىػػذا الإجػػراء ىػػك إجػػراء ثسر ػػو السػػلردة الكطنلػػ  ال جػػكء إلػػل الق ػػرء الػػكطن  أم الار ػػ  ا

بلنار الطرؼ المرن  الاسثمار الأجنب  لخشل ال جػكء إلػل الق ػرء الػكطن  اىثقػردا انػو بػهف الق ػرء سػكؼ 
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. كى ػػػل ىػػػذا الأسػػػرس أصػػػر الثشػػػرل  الجزا ػػػرم ل سػػػثمارر طػػػرلقثلف لرػػػؿ 1لقػػػكـ ب ندػػػرؼ الطػػػرؼ الػػػكطن 

 Juridiction étatique رلاسػثمارر كثثامػؿ ىػرثلف الطػرلقثلف فػ  اىثاػرد ص ػرء الدكلػ النزاىرت الاثا ق  ب

ألا كىاػر اخثدػرص الق ػرء الػكطن  برلسدػؿ فػ  نزاىػرت  Juridiction arbitralأك الق ػرء الثرةلاػ  

 الاسثمارر كةذا اىثارد الثرةلـ الثجررم الدكل .

 : ةأولا: فصل القضاء الوطني في المنازعات الاستثماري

إف ال جػػكء إلػػل الق ػػرء الػػكطن  لإنيػػرء انرزىػػرت الاسػػثمارر بػػلف الاسػػثمارلف الأجرنػػب كالػػدكؿ 

 الاسثقطب  لو رىلف بهارلف أسرسللف: 

 ىػدـ اثسػرؽ أطػراؼ الا صػ  الاسػثماررل  ى ػل ىػدـ ال جػكء ل ثرةػلـ أك رفػض أرػد الطػرفلف : أوليما

لاث ػرر ل جػه إلػل سػرررت الق ػرء الػداخ   لطرؽ الثسكل  الكدل  بهنكاىير صبػؿ ذلػؾ، ااػر لجاػؿ ا

 لإجبرر خداو ى ل إنيرء الخدكا .

 ف فدػػػػؿ الق ػػػػرء الػػػػكطن  فػػػػ  ذلػػػؾ ىػػػػك ثةػػػػرلس رخػػػػر لابػػػػدأ سػػػػلردة الدكلػػػػ  ى ػػػػل ةػػػػؿ أ: ثانييمــــا

كالاشػػركىرت الاسػػثماررل  الأجنبلػػ ، كالابػػرة  الأاػػكاؿباػػر فػػ  ذلػػؾ  إص لايػػرالأشػػخرص كالأاػػكاؿ فػػ  

فػ  رػػدكد الدكلػ  الا ػػلس  ل سػثمارر إلا اػػر ثا ػؽ برثسػػرؽ لق ػ  بغلػػر  بػذلؾ فػػ  الثكاجػد الإص لاػػ 

 ذلؾ.

كى لو ف ف ال جكء إلل الق رء الداخ   ىك كسل    لر اثسرصل  لإنيرء الخدػكا  ىةػس اػر ىػك 

 سر د ف  الثرةلـ.

كلثرػػػػػدد الاخثدػػػػػرص الق ػػػػػر   فػػػػػ  اجػػػػػرؿ الا صػػػػػرت الثجررلػػػػػ  الدكللػػػػػ  ىاكاػػػػػر كبانرزىػػػػػرت 

باراىرة القكاىد الارا  لاخثدرص الق ػرء الػكطن  الاندػكص ى ليػر فػ  صػرنكف  الاسثمارر خدكدر
                                                           

، 2004. أارؿ لكسس : الاسثمارر الأجنب  الابرشر، اذةرة لنلؿ شيردة الارجلسثر ف  القرنكف، ة ل  الرقكؽ، بػف ىةنػكف، 1
 .87ص 
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 41"ف  الدىركل الارفكى  اف أك  د الأجرنب" ف  الاردثلف  الإجراءات الادنل  كالإدارل  ثرت ىنكاف

انػػػو بةكنياػػػر اػػػردثلف فػػػ  ثنظػػػلـ الاخثدػػػرص الق ػػػر   الػػػدكل  فػػػ  اجػػػرؿ الالثزااػػػرت الارللػػػ   42ك

ى ل أنو: "لجكز أف لة ؼ برلر ػكر ةػؿ أجنبػ  رثػل كلػك لػـ لةػف  41فقد كرد ف  الاردة كالثارصدل ، 

اقلار ف  الجزا ر أارـ الاررةـ الق ر ل  الجزا رل  لثنسلذ الالثزاارت الث  ثارصػد ى ليػر فػ  الجزا ػر اػ  

ارصد ى لير جزا رم ةار لجكز أل ر ثة لسو برلر كر أارـ الجيرت الق ر ل  الجزا رل  بشهف الثزاارت ث

 ف  ب د أجنب  ا  جزا رللف"

الثػػ  ث ليػػر ى ػػل أنػػو "لجػػكز أف لة ػػؼ برلر ػػكر ةػػؿ جزا ػػرم أاػػرـ الجيػػرت  42كثػػنص الاػػردة 

 الق ر ل  الجزا رل  بشهف الثزاارت ثارصد ى لير ف  ب د أجنب  رثل كلك ةرف ا  أجنب "

انرزىرت لةكف فلير فيذلف الندلف درلرلف ف  إىطرء الاخثدرص ل اررةـ الجزا رل  بشهف 

طػػرؼ جزا ػػرم بدػػسثو اػػدع أك اػػدىل ى لػػو، كجػػدلر برلػػذةر أف ةملػػر اػػف الاثسرصلػػرت الدكللػػ  الخردػػ  

 برلاسثمارر الأجنب  ثقرر إاةرنل  ثسكل  انرزىرت الاسثمارر برلق رء الكطن  ف  الدكل .

 12-93رصـ اف الارسكـ الثشرلا   41كاف الأام   الثشرلال  ىؿ ذلؾ ار ندت ى لو الاردة 

الاثا ػػػػؽ بثرصلػػػػ  الاسػػػػثمارر باػػػر ل ػػػػ : "لاػػػػرض أم نػػػػزاع بػػػػلف الاسػػػػثمار  05/10/1993الاػػػؤرخ فػػػػ  

اػػر نثلجػػ  إجػػراء اثخذثػػو الدكلػػ  الاقدػػكدة  ػػده ى ػػل  الأجنبػػ  كالدكلػػ  الجزا رلػػ  إاػػر بساػػؿ الاسػػثمار كا 

اثيػػر الدكلػػ  الجزا رلػػ  الارػػرةـ الاخثدػػ ، إلا إذا ةرنػػت ىنػػرؾ اثسرصلػػرت منر لػػ  أك اثاػػددة الأطػػراؼ أبر 

ثثا ؽ برلد   أك الثرةلـ أك اثسرؽ خرص لنص ى ل شرط الثرةلـ أك لسا  للأطػراؼ برلاثسػرؽ ى ػل 

 إجراء الد   برل جكء إلل ثرةلـ خرص".

كاػف الأام ػ  الاثسرصلػ  الدكللػ  ى ػػل ذلػؾ اػر كرد فػ  الاػردة السردسػػ  اػف الاثسرصلػ  المنر لػ  بػػلف 

جل  كالرارلػػػػػ  الاثبردلػػػػػ  ل سػػػػػثماررات الاكصػػػػػ  ى ليػػػػػر فػػػػػ  داشػػػػػؽ فػػػػػ  الجزا ػػػػػر كسػػػػػكرلر رػػػػػكؿ الثشػػػػػ
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"...، كل اسػػػثمار الرػػػؽ فػػػ  ال جػػػكء ل ق ػػػرء الار ػػػ  فػػػ    اػػػر ل ػػػالثػػػ  ثػػػنص ى ػػػل  14/09/1997

 : الآثل الررلات 

 . ىدـ اثسرؽ الطرفلف ى ل ال جكء إلل الثكفلؽ.1

 . ىدـ ثاةف الاكفؽ اف إددار ثقرلره ف  الادة الارددة.2

 ىدـ اثسرؽ الطرفلف ى ل صبكؿ الر كؿ الاقثرر  ف  ثقرلر الاكفؽ.. 3

 . ىدـ اثسرؽ الطرفلف ى ل ال جكء إلل الثرةلـ.4

 ".1. ىدـ ددكر صرار ىل   الثرةلـ ف  الادة الاقررة لأم سبب اف الأسبرب5

كلاةػػف القػػكؿ اػػف خػػ ؿ ىػػذه الندػػكص ك لرىػػر أف الق ػػرء الػػكطن  فػػ  الدكلػػ  ىػػك الاسػػ ؾ 

لطرؽ الثسكل  انرزىرت الاسثمارر كباده لةكف الردلث ىف الطػرؽ الأخػرل فػ  رػرؿ الاثسػرؽ  الر لس 

 ى ل خ فو.

 ثانيا: اعتماد حق المجوء إلى التحكيم التجاري الدولي: 

أدػػبرت دكؿ الاػػرلـ ثثسػػربؽ فػػ  ك ػػ  انظكاػػ  صرنكنلػػ  ثرسػػز الاسػػثمارر كثاػػن  ال ػػارنرت 

س أاػػكاليـ لإنشػػرء شػػراة  لثنالػػ  الاصثدػػرد داخػػؿ ىػػذه الػػدكؿ، ل اسػػثمارلف الأجرنػػب، كدفايػػـ لنقػػؿ رؤك 

لذلؾ سررىت الجزا ر ب دخرؿ إد ررت ى ل انظكاثير القرنكنل  رثل ثثارشل ا  الثكجو الجدلد نرك 

الاصثدرد ال لبرال ، كلأجؿ ذلؾ أدخ ت ثادل ت ى ل صرنكف الإجراءات الادنل  كىذا ار نجده أل ر ف  

ر أبراػػػت الادلػػػد اػػػف الاثسرصلػػػرت الدكللػػػ  ةرسػػػت فليػػػر الثرةػػػلـ ةكسػػػل   لثسػػػكل  صػػػكانلف الاسػػػثمارر ةاػػػ

 .النزاىرت

                                                           

لث ػاف الادػردص  ى ػل  1998دلسػابر  27الاكافػؽ ؿ  1419را ػرف  09الاػؤرخ فػ   430-98. ارسكـ ر رسػ  رصػـ 1
الجزا رلػػػػػ  كرةكاػػػػػ  الجايكرلػػػػػ  الاربلػػػػػ  السػػػػػكرل  رػػػػػكؿ الثشػػػػػجل  كالرارلػػػػػ  الاثبردلػػػػػ  الاثسػػػػػرؽ بػػػػػلف رةكاػػػػػ  الجايكرلػػػػػ  

 .04ص  – 1998دلسابر  27ؿ  97جرلدة رسال  ىدد  1997سبثابر  14ل سثماررات الاكص  ى لير ف  داشؽ ف  
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 03-00والقـانون رقـم  03-33تكريس التحكيم في إطار المرسوم التشـريعي رقـم  -1

 ق.إ.م.إ:  ـالمتعمق ب

-93لقد ثـ ثةرلس الثرةلـ الدكل  ةكسل   لثسكل  الانرزىرت باكجب الارسكـ الثشػرلا  رصػـ 

كجػػرء ثاػػدلؿ صػػرنكف الإجػػراءات الادنلػػ   19661لااػػدؿ كالاػػثاـ لقػػرنكف الإجػػراءات الادنلػػ  لسػػن  ا 09

كالإدارلػػ  الػػػذم نػػػص ى ػػػل أف الثرةػػلـ ةطرلػػػؽ بػػػدلؿ لرػػػؿ النزاىػػرت  ػػػاف البػػػرب الأكؿ اػػػف الةثػػػرب 

و الخػػراس للسػػرلر الثغلػػرات الاصثدػػردل ، كبػػذلؾ ثػػدخؿ الجزا ػػر اجػػرؿ الثرةػػلـ الثجػػررم الػػدكل  اػػف بربػػ

الكاسػػػ  بيػػػدؼ السػػػارح للأشػػػخرص الاانكلػػػ  الثرباػػػ  ل قػػػرنكف الاػػػرـ، أف ثط ػػػب الثرةػػػلـ فػػػ  الا صػػػرت 

الثجررلػػ  الدكللػػ ، كثةللػػؼ اصثدػػردىر اػػ  الثرػػكلات الاصثدػػردل  الثجررلػػ  الدكللػػ  كالسػػارح للأشػػخرص 

ىذا القرنكف ثسػللر  الثربا  ل قرنكف الارـ أف ثط ب الثرةلـ ف  الا صرت الثجررل  الدكلل ، ةار لث اف

كثبسلط الإجراءات كطرؽ ثنسلذ الأرةرـ كالقرارات الق ر ل  كلةكف الثرةلـ بذلؾ أنسب كسل   لادرل  

 .2الأطراؼ اف خ ؿ ار لثلرو لير اف رؽ ف  الاثسرؽ ى ل ناط الرارل  الأةمر ا  ا  لأ را ير

 تكريس التحكيم في إطار قانون الاستثمار:  -2

، الػػػذم لامػػػؿ الإطػػػرر الاػػػرـ ل ثرةػػػلـ الثجػػػررم 09-93الارسػػػكـ الثشػػػرلا  اسػػػثنردا لا ػػػاكف 

الاثا ػػػؽ بثرصلػػػػ   12-93الػػػدكل  فػػػػ  الجزا ػػػر، صػػػػرـ الاشػػػرع الجزا ػػػػرم بسػػػف الارسػػػػكـ الثشػػػرلا  رصػػػػـ 

انػػو الثػػ   41الاسػػثماررات برلػػث نػػص دػػرار  ى ػػل الثرةػػلـ ةكسػػل   لثسػػكل  الانرزىػػرت فػػ  الاػػردة 

اع لطػرأ بػلف الاسػثمار الأجنبػ  كالدكلػ  الجزا رلػ ، إاػر بساػؿ الاسػثمار ثنص ى ل انو: "لاػرض أم نػز 

ار نثلج  لإجراء اثخذثو الدكل  الجزا رل   ده، ى ل الاررةـ الاخثد  إلا إذا ةرنت ىنػرؾ اثسرصلػرت  كا 

                                                           

 .1993لسن   27. انظر الجرلدة الرسال  الادد 1
 .25. ى لكش صربكع ةارؿ، الارج  السربؽ، ص 2
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منر لػػ  كاثاػػددة الأطػػراؼ أبراثيػػر الدكلػػ  الجزا رلػػ ، ثثا ػػؽ برلدػػ   أك الثرةػػلـ أك اثسػػرؽ خػػرص لػػنص 

ط الثرةلـ أك لسا  للأطراؼ برلاثسرؽ ى ل إجراء الد   ل جكء إلل ثرةػلـ خػرص." كىػذا اػر ى ل شر 

الا غػػرة اػػف الارسػػكـ الثشػػرلا   41اقرب ػػ  لػػنص الاػػردة  03-01اػػف الأاػػر رصػػـ  17ث ػػانثو الاػػردة 

 الاذةكر أى ه.

الا  ػػػـ  إف ثةػػػرلس الثرةػػػلـ فػػػ  إطػػػرر صػػػرنكف الاسػػػثمارر لؤةػػػد ثكجػػػو الجزا ػػػر نرػػػك ثػػػكفلر الانػػػرخ

كالانرسب لج ب الاسثمارر كرؤكس الأاكاؿ إلل الجزا ر، كذلؾ ىػف طرلػؽ اػن  الاسػثمارلف الأجرنػب أارنػر 

 صرنكنلر ك ارنرت ثان  المق  كالطاهنلن  ف  نسكس الاسثمارلف اف أجؿ النيكض برلثنال  الاصثدردل .

 تكريس التحكيم في إطار الاتفاقيات الدولية:  -3

الجزا ػر أك دػردصت  ثسرصلرت الدكللػ  المنر لػ  كالاثاػددة الأطػراؼ الثػ  أبراثيػرإف الادلد اف الا

ى ليػر أك ان ػػات إلليػػر، ثار ػػت لاسػهل  الثرةػػلـ ةكسػػل   لثسػػكل  خ فػرت الاسػػثمارر كسػػكؼ نثطػػرؽ 

 إلل الاثسرصلرت المنر ل  كةذلؾ الاثاددة الأطراؼ.

ـ ثنص ى ل الثرةلـ الدكل  لسض نزاىرت الاسثمارر إف الاثسرصل  الكرلدة الث  ل الاتفاقية الثنائية: -أ

الثػػ  ثنشػػه بػػلف أرػػد الأطػػراؼ الاثارصػػدة كاسػػثمارم الطػػرؼ الاثارصػػد الآخػػر، ىػػ  الاثسرصلػػ  الجزا رلػػػ  

 .1الأارلةل 

أار برص  الاثسرصلرت المنر ل  الث  أبراثير الجزا ر فػ  اجػرؿ ثشػجل  كرارلػ  الاسػثماررات ف نيػر 

ف اخث سػػت فلاػػر بلن يػػر رػػكؿ الطػػرؽ الااثاػػدة لسػػض النزاىػػرت إلا أف أنيػػر ثثسػػؽ جالاػػر ى ػػل الثرةػػلـ كا 

ةهداة أسرسل  لسض النزاىرت باد فشؿ ثسكلثير برلطرؽ الكدل . كنجد اف بلف ىذه الاثسرصلرت، الاثسرؽ 

                                                           

-22. اثسرصلػػ  منر لػػ  ابراػػ  بػػلف الجزا ػػر كالػػك.ـ.أ اث ػػان  ثشػػجل  كالرارلػػ  الاثبردلػػ  ل سػػثماررات الاكصاػػ  بكاشػػنطف فػػ  1
لث ػاف الادػردص  ى ػل ج.ر  1990-10-17الاػؤرخ فػ   319-90، ادردؽ ى لير بارسكـ ر رس  رصػـ 08-1990

 .1990-10-24اؤرخ  ف   45ىدد 
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ف ثسػكل  الخػ ؼ الػذم أالاصثدردم الب جلة  الث  ثنص ى ل  كالاثرردالابرـ بلف الرةكا  الجزا رل  

 .1انير  09/2  بلف الأطراؼ، لرف  إلل الارةز الدكل  لثسكل  النزاىرت كذلؾ ف  الاردة لق

ى ػل أنػو: "إذا  08/2ةار نجد أل ر الاثسرؽ الابرـ بلف الجزا ر كفرنسر الذم لنص ف  الاػردة 

أشير اف ثررلخ رفاو اف أرد الطرفلف فػ   6لـ ثةف ثسكل  الخ ؼ بثرا   الطرفلف ااةن  ف  ادة 

نزاع، ف نو لاةف أف لرف  بط ب اف الاػكاطف أك الشػرة  إاػر إلػل اليل ػ  الق ػر ل  الاخثدػ  ل طػرؼ ال

 الاثارصد الاان  برلنزاع أك إلل الارةز الدكل  لرؿ النزاىرت الاثا ق  برلاسثمارر".

اػف الاثسػرؽ الابػرـ بػلف الجزا ػر  11إ رف  إلل الثرةلـ كفقر ل طرؼ السربؽ ذةره، ف ف الاػردة 

لاا ة  الإسبرنل ، انرت ل اسثمار رؽ الخلرر بلف الثرةلـ لدل ارةا  الثرةلـ طبقر لنظرـ اؤسس  كا

أك ارةا  ثرةلـ الغرف  الثجررل  الدكللػ  ببػررلس أك طبقػر لارةاػ   ـالثرةلـ ل غرف  الثجررل  بسثكةيكل

 ر.CIRDIى ل ثرةلـ الارةز الدكل  ) بنرءثرةلال  ثنشه ليذا الغرض أك 

ؿ الاثسرصلرت المنر ل  الث  أبراثير الجزا ر أةدت كجا ت اف الثرةلـ بناطلػو الخػرص فاف خ 

كالاؤسسػػرث  الطرلػػؽ الأنجػػ  لثسػػكل  انرزىػػرت الاسػػثمارر الأجنبػػ  فػػ  ال جػػكء إللػػو بدػػس  اثسركثػػ  إاػػر 

 ابرشرة أك باد اسثنسرد طرؽ الثقر   الداخ ل .

زا ر برلاثسرصلرت المنر ل ، بػؿ دىاػت نظرايػر القػرنكن  لـ ثةثس  الج الاتفاقيات المتعددة الأطراف: -ب

بباض الاثسرصلرت الاثاددة الأطراؼ، رلث ةرنت البدال  برلان ارـ إلل اثسرصل  نلكلكرؾ الث  دردصت 

الخردػػ  برىثاػػرد كثنسلػػذ القػػرارات الثرةلالػػ  الأجنبلػػ  رلػػث جػػرء فػػ  نػػص  1988ى ليػػر الجزا ػػر سػػن  

الػدكؿ الاثارصػدة سػ ط  أم صػرار ثرةلاػ  كثكافػؽ ى ػل ثنسلػذ ىػذا القػرار  انيػر: "ثقػرر ةػؿ اػف 3الاردة 

                                                           

الاصثدردم الب جلةػ  لكةسػابكرغ الاثا ػؽ بثشػجل   كالاثرردبلف رةكا  الجايكرل  الجزا رل  اف الاثسرؽ  09. انظر الاردة 1
، الدػػردرة فػػ  46كالانشػػكر فػػ  ج.ر ىػػدد  1991أفرلػػؿ  24كالرارلػػ  الاثبردلػػ  ل سػػثماررات الاكصاػػ  بػػرلجزا ر بثػػررلخ 

06/10/1991. 
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طبقػػػر ل قكاىػػػد الإجرا لػػػ  الاثباػػػ  فػػػ  الثػػػراب الػػػذم لسػػػثيدؼ فلػػػو القػػػرار كلا ثسػػػرض لاىثاػػػرد القػػػرارات 

الثرةلالػ  الثػ  ثطبػؽ ى ليػر ىػذه الاثسرصلػ ، أك لثقلػػدىر بشػركط أشػد دػراا  بشػةؿ ارسػكس ..." ةاػػر 

ىػرا  ، رAMGIى ل الاثسرصلػ  الاث ػان  إنشػرء الكةرلػ  الدكللػ  ل ػارف الاسػثمارر ) ثشةؿ الادردص 

اشجار ل اسثمار الأجنب  كارسزا ل سثمارر ف  الجزا ر، كذلؾ اف أجؿ  ارف ىذه الاسػثماررات اػف 

 الأخطرر الث  ث انير ل كةرل .

 1965لاػػػػرـ  مػػػػـ ان ػػػػات الجزا ػػػػر اػػػػؤخرا لأىػػػػـ نظػػػػرـ ثرةلاػػػػ  دكلػػػػ  كىػػػػك اثسرصلػػػػ  كاشػػػػنطف

الاث ان  الارةز الدكل  لثسكل  انرزىرت الاسثمارر، إذ لخثص برلنظر ف  الانرزىػرت القرنكنلػ  الثػ  

ثنشه ابرشرة ىف الاسثمارر بلف دكل  اثارصدة كاسثمار لراؿ جنسل  دكل  اثارصدة أخرل كلثرثب ى ل 

رلػث لنبغػ  لاخثدردػو  ذلؾ اسثبارد الانرزىرت ذات طبلا   لر اسثماررل  اػف اخثدػرص الارةػز،

أف لةكف النزاع ذك د   كا ر  كابرشرة برلاسثمارر، ةار لشثرط اكافق  طرف  النزاع درار  لإررلثو 

 ى ل الارةز أم شرط ر ر الطرفلف لقبكؿ اخثدرص الارةز.

 : أىمية التحكيم لحل النزاعات الاستثمارية -4

   لثسكل  النزاىرت ف  اجرؿ الاسثمارر، إف اصثنرع الدكؿ إلل ال جكء إلل الثرةلـ الدكل  ةكسل

 بسبب الازالر الث  لكفرىر كالث  ثسا  برارل  ادرل  الاسثمار الأجنب  ف  اكاجي  الدكؿ الاثارصدة، 

كةرف نثلج   ػاؼ مقػ  الاسػثمارلف الأجرنػب فػ  الر ػكؿ الثػ  صػداير الق ػرء الػكطن  ل ػدكؿ  

 .1الا لس  بدس  ىرا 

ل   الا  ا  لثسكل  النزاىرت بلف الاسثمار كالدكل  الا لس  نظرا لار كالثرةلـ الدكل  لاد الكس

ل ػػػػانو اػػػػف سػػػػرى  كاسػػػػثق لل  كفارللػػػػ  فػػػػ  ىػػػػذا الاجػػػػرؿ كبرلثػػػػرل  لاثبػػػػر ة ػػػػارنو أسرسػػػػل  لإخػػػػراج 

                                                           

 .305. ىلبكط ارند أكى  ، الارج  السربؽ، ص 1
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الانرزىرت اف الاررةـ الكطنل  كى ل ىذا النرك ل اػب دكرا ةبلػرا لسػض النزاىػرت الاسػثماررل  إذ لدلػو 

الذم لالزه ثرت اىثقرده لقكاىد لطاػ ف ليػر أطػراؼ النػزاع اػ  فػض ىػذه النزاىػرت فػ  صرنكنو الخرص 

إطػرر السػػرل  كىػػدـ الاسػػرس بسػػاا  الأطػػراؼ كبرلثػػرل  رػػؿ ىػػذه النزاىػػرت اػػف صبػػؿ أشػػخرص لثاثاػػكف 

برلخبرة ال ركرل  اار لسا  ب ارف السارلل  كالاك ػكىل  ةاػر لظيػر دكره فػ  صرب لثػو ل ثطبلػؽ رلػث 

طػراؼ اخثلػرر القكاىػد الاك ػكىل  الاثنرسػب  اػ  ررجلػرثيـ كبرلثػرل  ثرقلػؽ السػرى  فػ  رػؿ لسا  للأ

النػػػػزاع، برلإ ػػػػرف  إلػػػػل أف الثرةػػػػلـ لسػػػػرىد بشػػػػةؿ أسرسػػػػ  فػػػػ  ثطػػػػكر الرلػػػػرة الثجررلػػػػ  اػػػػ  ثشػػػػجل  

الاسػثمارر، كذلػػؾ بسػػث  بػرب الا صػػرت الثجررلػػ  الكاسػا ، اػػ  ج ػػب الاسػثماررات الأجنبلػػ  كذلػػؾ نثلجػػ  

كد أنظاػػػ  صرنكنلػػػ  دكللػػػ  كىل ػػػػرت اررلػػػدة ثااػػػؿ ى ػػػل ثػػػػكفلر الرارلػػػ  القرنكنلػػػ  ال زاػػػ  لرقػػػػكؽ لكجػػػ

 الاسثمارلف الأجرنب نثلج   اؼ ارةزه ف  اكاجي  الدكل  الا لس  لو.
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 خلاصة الفصل

اػػػر لاةننػػػر أف نخ ػػػص إللػػػو ىػػػك أف الاسػػػثمار الأجنبػػػ  فػػػ  الجزا ػػػر إلػػػل جرنػػػب 

لثاثػػ  بجا ػػ  اػػف ال ػػارنرت  أدػػب الثشػػرلارت الداخ لػػ ، الرارلػػ  الاانكرػػ  لػػو باقث ػػل 

الث  ثـ إصرارىر ف  إطرر الاثسرصلرت الابرا  اف طرؼ الدكل  الجزا رل ، كالث  اف خ لير 

 ثاةنت الجزا ر اف ثدىلـ رارلثير الكطنل .

كلاةػػف ةػػذلؾ أف نخ ػػص بػػهف الجزا ػػر اػػف خػػ ؿ ثبنليػػر ل ثرةػػلـ الػػدكل  ةهسػػرس 

الثػ  أبراثيػر إلػل جرنػب  الدكللػ ثا ق  برلاسثمارر ف  جال  الاثسرصلػرت لسض النزاىرت الا

ان اراير إلل أىـ اثسرصلثلف دكللثلف ف  اجػرؿ الثرةػلـ كىػ  اثسرصلػ  الارةػز الػدكل  لرػؿ 

انرزىرت الاسثمارر كاثسرصل  اىثارد كثنسلذ أرةرـ الثرةلـ الأجنبل ، ثةكف صد جسدت فا لر 

 جذبير.اكاؿ الأجنبل  كأ رفت ىرا  ىرار اف ىكااؿ نلثير الثرسلزل  لرؤكس الأ
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 تمييد:

الأجنبلػػ  رةلػػزة أسرسػػل  فػػ  ثطػػكلر الثجػػررة الدكللػػ ، فػػرأس الاػػرؿ الأجنبػػ  لرثػػرج  الاسػػثمارراتثاثبػػر 

  الػػداف  الكرلػػػد ىػػ ل سػػػثماررال ػػارنرت الداخ لػػ   إلػػل سػػكؽ لسػػثمار كلرقػػػؽ فلػػو أربررػػر، كلطرلاػػػر ةرنػػت

و اف بسػط سػ طرف ا ىلطاهن  كج ب الاسثمار، إلا أف ثخكؼ ىذا الأخلر اف ىدـ ةسرل  ث ؾ ال ارنرت ك 

 ، كثسػػرض صكثيػػر ى ػػل أطػػراؼ ىا لػػ اسػػثماررهالدكلػػ ، ةػػرف سػػببر فػػ  البرػػث ىػػف  ػػارنرت دكللػػ  لثراػػ  

كالاسػثمار الأجنبػ ، ااػر  ل سػثمارر الا ػلس ف بػلف ادػرل  الدكلػ  بيدؼ ثرقلؽ نكع اف الثػكاز  الاسثمارر

 لةكف ىرا  أسرسلر ف  ثدىلـ ادرل  الثجررة الدكلل  . اسثماررمانرخ  ؽلنثج ىنو خ 

 اسػػثماررل ، لثػػهالف بل ػػ  كاصثدػػردل لػػذلؾ ةػػرف لابػػد ى ػػل الاجثاػػ  الػػدكل  اػػف إلجػػرد كسػػر ؿ صرنكنلػػ  

  اػف ىػػذا را ػػالة الاسػثسردةالكسػل   الثػػ  ث ػاف لػػو  اسػثقطرب سػػثماررالالرػركؿ فليػر ةػػؿ طػرؼ فػػ  ىا لػ  

الأجنبل   د الاخػرطر  لػر  الاسثمارراتالأنظرر نرك فةرة إنشرء نظرـ دكل  ل ارف  فرثجيت، الاسثمارر

الثجررلػ  اػػف أجػػؿ ثرقلػػؽ ثرصلثيػػر كثشػػجلاير فلاػػر بػػلف الػدكؿ، باػػد فشػػؿ الاجكىػػ  الدكللػػ  فػػ  الثكدػػؿ إلػػل 

  .الأجنبل  ف  الدكؿ الا لس  الاسثمارراتجارىل  ثةكف ة طرر ىرـ لثنظلـ كرارل   دكلل  سرصل اثإبراـ 

فسةرة ثقدلـ  ارف ارل  ل اسثمار الأجنب   د الخسر ر  لر الثجررل  الث  لرثاػؿ أف لثاػرض ليػر 

 ػػػارف ، لػػػذلؾ اسػػػثردمت كسػػػر ؿ دكللػػػ  لالاسػػػثماررفػػػ  الدكلػػػ  الا ػػػلس ، كارػػػدة اػػػف أنجػػػ  الطػػػرؽ لجػػػذب 

الجارىلػ  الانشػػ    الاارىػداتالأجنبلػ   ػد الاخػرطر  لػر الثجررلػػ  كىػذا ىػف طرلػؽ  الاسػثمارراتكرارلػ  

 الأجنبل . الاسثمارراتل يل رت كالاؤسسرت الدكلل  الث  ثااؿ ى ل  ارف 

 الكةرلػػ  الدكللػػ  اثسرصلػػ لثطػػرؽ إلػػل االأجنبػػ   الاسػػثماررلػػذلؾ ثقث ػػ  دراسػػثنر ل نظػػرـ الػػدكل  لرارلػػ  

لاكد إلل طبلاػ  اليل ثلف لدراس  ىرثلف  اخثلررنركةرف الاسثمارر  الاؤسس  الاربل  ل ارف كاثسرصل ل  ارف 

، رتاف الاخرطر  لر الثجررلػ  اػف خػ ؿ رللػرت ال ػارن الاسثماررب ارف  ذلؾ لاىثاراياراك كىيار ك 

 لذلؾ سكؼ ثقسـ ىذا السدؿ إلل ابرملف: 

 .MIGA الاستثمار لضمانالدولية المبحث الأول: الوكالة 

 . CIAGI الاستثمارالمبحث الثاني: المؤسسة العربية لضمان 
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   MIGAالمبحث الأول: الوكالة الدولية لضمان الاستثمار 

اقثررػػػ  اػػػف طػػػرؼ لجنػػػ  الخبػػػراء  الاسػػػثماررةرنػػػت أكؿ ابػػػردرة ثيػػػدؼ إلػػػل إنشػػػرء ثنظػػػلـ دكلػػػ  ل ػػػارف 

إنشػػرء دػػندكؽ ل  ػػارف كالااكنػػ  الارللػػ   بػػرصثراحكذلػػؾ  7591  بػػر سػػنك لاج ػػس أكر  الاسثشػػررل الثرباػػ  ل جاالػػ  

ةسػكف إجػراء دراسػرت ل نظػر لالأكربل  فػ  إفرلقلػر، كبرلاقربػؿ ط ػب نر ػب الػر لس الأارلةػ  ن الاسثمارراتلثغطل  

اػػف  الاسػػثمارراتفػػ  الخػػررج ثػػدلره ىل ػػ  خردػػ  لرارلػػ   الاسػػثماررفػػ  إاةرنلػػ  إنشػػرء دػػندكؽ دكلػػ  ل ػػارف 

لثػػهالـ كثخسػػلض صلاػػ  الاا ػػ  أك انػػ  ثركل يػػر ك لرىػػر اػػف الأخطػػرر السلرسػػل ، كثةػػرس ذلػػؾ فػػ  برػػث أخطػػرر ا

صداو الأسثرذ ركبنسػكف إلػل ال جنػ  الخردػ  ببرػث سلرسػ  الثجػررة الخررجلػ  الأارلةلػ  باج ػس النػكاب الأارلةػ  

ردل الان ارت الد  .1كلل  ةرلبنؾ الدكل  ام  اقثررر فلو إنشرء شرة  دكلل  اف صبؿ الرةكارت كالأفراد كا 

 الاثرػػردكالارللػػ ، كفػػ   الاصثدػػردل اارمػػؿ إلػػل لجنػػ  الشػػؤكف  اصثػػراحكاػػكازاة لػػذلؾ، كفػػ  نسػػس السػػن ، صػػدـ 

 الاسػػػثمارراتالبرلاػػػرن  الػػػدكل  ااػػػر أدل   ػػػل اكافقػػػ  ىػػػذا الأخلػػػر ى ػػػل فةػػػرة إنشػػػرء دػػػندكؽ دكلػػػ  ل ػػػارف 

ر أصثػرح إنشػرء نظػرـ ل ػارف الاسػثماررات الأكربلػ  فػ  الخػررج الأجنبل  الخرد  ثرت إشراؼ الأاػـ الاثرػدة، ةاػ

 .2لد الثهالف لدل كةرل   ارف أكربل  انشهة لذلؾ السرضاه ىل رت كطنل  ثبثنسلذ د الاخرطر السلرسل  ثقكـ 

بػػػػر ى ػػػػل إنشػػػػرء دػػػػندكؽ دكلػػػػ  ل ػػػػارف ك لاج ػػػػس أكر  الاسثشػػػػررل كافقػػػػت الجاالػػػػ   7595كفػػػػ  سػػػػن  

اثا قػػ  ب نشػػرء ىل ػػ  دكللػػ  ل ػػارف  اصثرارػػرتثػػـ نشػػر ىػػدة  7591إفرلقلػػر، كفػػ  سػػن   الأكربلػػ  فػػ  الاسػػثماررات

كانيػػر اػػف صػػدـ إلػػل  رفػػ  الثجػػررة  الاصثدػػردل الأجنبلػػ  انيػػر اػػف صػػدـ إلػػل انظاػػ  الثاػػركف كالثنالػػ  الاسػػثماررات 

 ر. APDI ) الأجنبل  الاسثمارراتالدكلل ، كاف بلنير ةرف اشركع الجاال  الدكلل  لثشجل  كرارل  

" الثرباػ  لانظاػ  الثاػركف  DAGصرات اجاكى  اسرىدة الثنالػ  "  طكةلككف  لقرء  7597كف  جكل ل  

رػػكؿ اك ػػكع إنشػػرء ىل ػػ  دكللػػ  ل ػػارف الاسػػثماررات، كط ػػب اػػف  اصثرارػػرتبدارسػػ  ىػػدة  الاصثدػػردل كالثنالػػ  

                                                           

 .216، ص 1971ث : ال ارف الدكل  ل سثماررات الأجنبل ، درا الني   الاربل  القرىرة، . إبراىلـ شرر1
 . 22. إبراىلـ شررثو، نسس الارج ، ص 2
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كفػ   7591كالػذم صػداير فػ  اػررس مارر، ل سػثالبنؾ الدكل  القلرـ بدراس  ركؿ النظـ الااةن  ل  ارف الػدكل  

 برلنظر ف  ث ؾ الدراس . الاصثدردل صرات انظا  الثاركف كالثنال   7591سن  

رػػػػكؿ إنشػػػػرء ىل ػػػػ  دكللػػػػ  ل ػػػػارف  اصػػػػرار  الاصثدػػػػردل ثبنػػػػت انظاػػػػ  الثاػػػػركف كالثنالػػػػ   7599كفػػػػ  سػػػػن  

شػةؿ  امرىػرى ػل  الاك ػكع.  فػ  دكللػ اثسرصلػ أسرسػو  ل ػ  ى ػللةػ   البنػؾ الػدكل ى ػل  ثوىر ػ الاسػثماررات

البنؾ لجن  اف الادلرلف الثنسلذللف ف  البنؾ لانرصش  الاسر ؿ الر لسل  الثػ  لاةػف أف لثنركليػر الاشػركع الاقثػرح، 

يدؼ زلػردة ثاالػؽ الدراسػ  شػة ت لجنػ  ب، ك 7599الذم كزع ف  نكفابر  الاثسرصل ثـ ك ات ث ؾ ال جن  اشركع 

، كباػػد 7591للف لانرصشػػ  الاك ػػكع برلػػث ثب ػػكر اشػػركع مػػرف ثػػـ ثكزلاػػو فػػ  جػػكاف جدلػػدة اػػف الاػػدلرلف الثنسلػػذ

كثجسػدت السةػرة باػد أكؿ خطػرب ألقػره ر ػلس البنػؾ  7591ثادل و ثـ ىر و ى ل اج س ادلرم البنؾ ف  أكت 

 .75171السنكم سن   الاجثارعف   رنذاؾالدكل  

    سلػػذللف، ك ػػات إدارة البنػػؾ دراسػػ  بانػػكاف كباػػد ىػػدة دراسػػرت كانرصشػػرت  لػػر رسػػال  اػػ  الاػػدلرلف الثن

 الاصثػػراح، كأدرج ذلػػؾ 7511كثػػـ ىر ػػير فػػ  اػػرم "، الدكللػػ  الاقثررػػ   الاسػػثماررات  الر لسػػل  لكةرلػػ  اػػ" الا 

ثكزلػ  الاسػثمارر ك ثػـ إنشرء الكةرل  الدكلل  ل ػارف  اثسرصل ف  اشركع  ل و اف طرؼ الادلرلف الثنسلذللفباد ثاد

، كباػػد اشػػركرات اػػ  الػػدكؿ الأى ػػرء ىػػدؿ الاشػػركع كىػػرض اػػرة أخػػرل ى ػػل ث ػػؾ 7511أةثػػكبر  الاشػػركع فػػ 

ف كخبػػراء الثنسلػػذللالاشػركع اػػف طػػرؼ لجنػػ  شػػة ت اػف جالػػ  الاػػدلرلف ثاػػت انرصشػػ  ك  7519الػدكؿ فػػ  اػػررس 

 .7519اف الدكؿ الأى رء اف السثرة الااثدة اف جكاف إلل سبثابر 

كأدػػػدر النيػػػر   ل اشػػػركع، اج ػػػس الاػػػدلرلف الثنسلػػػذللف ى ػػػل الػػػنص ثاػػػت اكافقػػػ   7519كفػػػ  سػػػبثابر 

 ى لير. الأى رء ل ثكصل ى ل الدكؿ  الاثسرصل ض ر الثكدلرثو إلل اج س الاررفظلف لة  لددر بدكره صرار 

كدىػػر الػػدكؿ الأى ػػرء فػػ  البنػػؾ  الاثسرصلػػ كافػػؽ اج ػػس الارػػرفظلف، ى ػػل اشػػركع  7519كفػػ  أةثػػكبر 

ثقرر أف ثدخؿ رلز الثطبلؽ باد الادردص  ى ليػر اػف  اثسرصل لثكصل  كالادردص  ى لير، كى  الدكل  كسكلرا إلل ا

                                                           

. إبػراىلـ شػػررث : ثا لػػؽ ى ػػل اثسرصلػػ  إنشػػرء الكةرلػػ  الدكللػ  ل ػػارف الاسػػثمارر، الاج ػػ  الادػػرل  ل قػػرنكف الػػدكل ، القػػرىرة، 1
 .188، ص 1985، سن  41ىدد 



 الثاني ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الفصــل تأمين الاستثمارات الأجنبية عمى المستوى الدولي
 

51 

 

ر لةػػف شػػرط أف ثب ػػغ صلاػػ  لاجاكىػػ  الأكلػػل )الػػدكؿ الاثقداػػ دكؿ اػػف ا 9دكلػػ  ى ػػل الأصػػؿ اػػف بلنيػػر  11طػػرؼ 

 .1اسرىارت اجاكع ث ؾ الدكؿ م ث رأسارؿ الكةرل 

الاثسرصلػ  اشػة   كجػرءت  75112أبرلػؿ  17رلػز الثنسلػذ فػ   سثماررالاكصد دخ ت الكةرل  الدكلل  ل ارف 

برل ػارنرت الثػ  ثقػكـ بيػر الكةرلػ  كالا رػؽ  اػف الاثسرصلػ  11رسػب الاػردة  الأكؿفدػ  كا رقػلف لثا ػؽ  79اف

 .ثمكر بلف الدكؿ الأى رء كالكةرل بثسكل  الانرزىرت الث   الاثسرصل اف  91الاردة ثا ؽ رسب لالمرن  

مػػػـ دػػػردصت ى ليػػػر باكجػػػب  17/17/7559الاػػػؤرخ فػػػ   19-59 الأاػػػر ى ليػػػر الجزا ػػػر باكجػػػب كافقػػػت

 .7559أةثكبر  11الاؤرخ ف   119- 59الارسكـ الر رس  رصـ 

، كةلػػؼ أدػػبرت الاثسرصلػػ كؿ ىبػػر دراسػػثنر الثاػػرض إلػػل الابػػردئ الاراػػ  الثػػ  ثنركلثيػػر ىػػذه رؼ نرػػك كسػػ

 :لو ف الأجنبل  كىذا برلثطرؽ إل الاسثمارراتا  لرارل  قدثاللكـ إردل أىـ ال ارنرت الدكلل  الا

 الاستثمار المطمب الأول: الإطار القانوني والتنظيمي لموكالة الدولية لضمان 

 .الاستثمارالمطمب الثاني: عمميات الضمان وتسوية المنازعات في الوكالة الدولية لضمان 

                                                           

 .16-15. انل اراكد ادطس : الارج  السربؽ، ص 1
، اػذةرة ارجسػثلر، فػرع صػرنكف الااػرؿ، ة لػ  الرقػكؽ 2001. ةرلا  دبلرت: ادل الاسثجدات ف  صػرنكف الاسػثمارر لسػن  2

 .92-91، ص 2006/  2005بف ىةنكف، سن  
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 لية لضمان الاستثمارات: المطمب الأول: الإطار القانوني والتنظيمي لموكالة الدو 

 كرأسػارلير كفػ مػـ الا ػكل  فػ  الكةرلػ   الكةرلػ  كأىػدافيرشخدػل   إلل دراسػ  ف  ىذا الاط ب سنثطرؽك 

 الأخلر اليلةؿ الثنظلا  ل كةرل : 

 الفرع الأول: شخصية الوكالة وأغراضيا 

 أولا: شخصية الوكالة: 

اسػػثق  ، ثثاثػػػ  برلشخدػػػل   ىػػ  ىلػػػهةرصلػػ  سػػػلكؿ الكةرلػػ  الدكللػػػ  ل ػػارف الاسػػػثماررات أك اػػر لاػػػرؼ برثس

 يػرسػلكؿ الانشػ   ل كةرلػ  ى ػل أن اثسرصلػ /ب اػف 7الارلل  كالاؤسسرثل ، فقد جرء ف  الاػردة  كالاسثق لل القرنكنل  

ثثاثػػػ  برلشخدػػػل  القرنكنلػػػ  الةرا ػػػ  فػػػ  ظػػػؿ صكاىػػػد القػػػرنكف الػػػدكل  كالقػػػكانلف الكطنلػػػ  لأى ػػػر ير، كانػػػو ثةػػػكف 

الثدػػرؼ القػػرنكن ، كبػػذلؾ فرلكةرلػػ  ىػػ  ىبػػررة ىػػف انظاػػ  دكللػػ  رقلقلػػ  خردػػ ، ىػػذا اػػر الثارصػػد ك   لػػ أىل كةرلػػ  

، رلػث ثػنص ى ػل الازالػر كالردػرنرت الثػ  ثثاثػ  بيػر الاثسرصل اف السدؿ السرب   91إلل  11ثؤةده الاكاد اف 

كالادػردرة كنػػزع الا ةلػ ، ك ػػد  ءالاسػثل يػر كأاكاليػػر ثرظػل بردػرن   ػػد إجػراءات الثسثػػلش ك رثالكةرلػ ، فااث ة

لػ  اػف ال ػرا ب كالرسػكـ الجارةلػ ، ةاػر سررا  أرشلسير ككمر قير، ةار أنير اا انثيرؾإجراءات الرجز كلا لجكز 

لثاثػػ  الاػػرا كف بيػػر برلردػػرن  الق ػػر ل  فػػ  نشػػرطرثيـ الثػػ  لقكاػػكف بيػػر ةاػػكظسلف دكللػػلف، كاػػف جيػػ  أخػػرل 

 .1ـ الاخثد  ف  الدكؿ الث  لةكف فلير ل كةرل  اةرثب رسال  لاةف اقر رة الكةرل  أارـ الاررة

 :  ثانيا: أغراض الوكالة

إلػل الػدكؿ  الاسػثمارراتسػلكؿ إلػل ثشػجل  ثػدفؽ  اثسرصلػ ثيدؼ الكةرل  رسب ار رددثو الاردة المرنلػ  اػف 

لانػػػػ  أف النرالػػػػ  ى ػػػػل كجػػػػو الخدػػػػكص لأ ػػػػراض إنثرجلػػػػ  بػػػػلف الػػػػدكؿ الأى ػػػػرء كالب ػػػػداف النرالػػػػ ، كىػػػػذا اػػػػر 

  . 2سلشاؿ ةؿ القطرىرت كلا لقثدر ى ل القطرع الدنرى  فقط الاسثمارر

                                                           

ف الاسػػػثماررات، الطباػػػ  المرنلػػػ ، دار ىكاػػػ ، ىبػػػد الازلػػػز صػػػردرم: الاسػػػثماررات الدكللػػػ ، الثرةػػػلـ الثجػػػررم الػػػدكل ،  ػػػار .1
 .425، ص 2006الجزا ر، 

 .92. ةرلا  دبلرت، الارج  سربؽ، ص 2
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 كف  سبلؿ ثرقلؽ أىدافير ثقكـ الكةرل  بػػػ: 

الث  ثجرلير باض الػدكؿ الأى ػرء  ػد الاخػرطر  لػر الثجررلػ  امػؿ الثػهالف  ل سثمارراتإددار  ارنرت  -

ىردة الثهالف  د ىذه   الاخرطر.الاشثرؾ كا 

 نرك الب داف النرال  كار بلف ث ؾ الب داف النرال . الاسثمارراتبنشرطرت اةا   بيدؼ ثشجل  ثدفؽ  القلرـ -

   .1ذلؾ  ركرلر لإنجرز اليدؼ انير ة ار ةرفااررس  ةؿ الد رلرت القرنكنل   -

أسرسػ ، أاػر  بشػةؿ الاسػثمارراتبك ػكح ىػك ثشػجل  ثػدفؽ  الاثسرصل  ندت ى لو رسب ارالكةرل  يدؼ ف

 .2الأجنبل  فلاد كظلس  اف كظر سير كللس ىدفر الاسثمارراتالاخرطر  لر الثجررل  الذم ثقداو لرارل    ارف

إلػػل جرنػػب ىا لػػرت ال ػػارف  ػػد الاخػػرطر  لػػر الثجررلػػ  ثثةسػػؿ الكةرلػػ  بثقػػدلـ خػػدارت أخػػرل اةا ػػ  

اػػػف  11  الاػػػردة /ب ر، كنجػػػد ىػػػذه النشػػػرطرت الثشػػػجلال  اػػػذةكرة فػػػ 1) ـ  الاسػػػثمارراتبيػػػدؼ ثشػػػجل  ثػػػدفؽ 

 ةار ل  :  كى  الاثسرصل 

نشػػر الاا كاػػرت الاثا قػػ  بػػرلسرص ، تالاسػػثمارراإجػػراء الأبرػػرث، كالقلػػرـ برلأنشػػط  ال زاػػ  لثشػػجل  ثػػدفؽ  -7

الأجنبػ   الاسػثماررلثرسلف الظػركؼ الاثا قػ  بثػدفؽ  كخلرف  الدكؿ النرال  الأى رء، ث ل سثماررالاثرر  

كةرلػػ  بنػػرء ى ػػل ط ػػب أم اػػف الأى ػػرء، أف ثقػػكـ بثقػػدلـ الاشػػكرة كالاسػػرىدات  لإلػػل ث ػػؾ الػػدكؿ، كلجػػكز 

الكةرلػػ  فػػ  اجػػرل صلراياػػر  لفػػ  إص ػػلـ ذلػػؾ الا ػػك ؟، كى ػػ الاسػػثماررالسنلػػ  فلاػػر لثا ػػؽ بثرسػػلف ظػػركؼ 

 :  بث ؾ الأنشط 

 ذات الد   بلف الدكؿ الأى رء. الاسثماررات برثسرصرتأف ثسثيدم  -

إلػل  الاسػثماررؽ ثػدفؽ الػالثػ  ثالنرالػ ، الاقبرت فػ  ةػؿ اػف الػدكؿ الاثقداػ  كالػدكؿ  أف ثسال إلل إزال  -

 الأى رء.الدكؿ النرال  

 الأجنب  خرد  شرة  الثاكلؿ الدكلل . الاسثماررأف ثنسؽ ا  اليل رت الأخرل الاانل  بثشجل   -

                                                           

 .426. ىبد الازلز صردرم، الارج  السربؽ، ص 1
 .30. إبراىلـ شررثو: ال ارف الدكل  ل سثماررات الأجنبل ، الارج  السربؽ، ص 2
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 كثقكـ الكةرل  أل ر بػػػ:  -1

 لاسثمارلف كالدكؿ الا لس .ثشجل  الثسكل  الكدل  ل انرزىرت بلف ا -

ةػػػػكف اػػػػف الػػػػدكؿ ثاػػػػ  الػػػػدكؿ النرالػػػػ  الأى ػػػػرء خردػػػػ  الاثكصػػػػ  أف  اثسرصػػػػرتالسػػػػا  إلػػػػل الػػػػدخكؿ فػػػػ   -

الثػػ  ث ػػانير اارا ػػ  لا ثقػػؿ ثالػػزا ىػػف أف ػػؿ  الاسػػثمارراتل كةرلػػ  ثةسػػؿ فػػ  شػػهف ف أةاػػر الا ػػلس ، 

أك دكلػػ  اػػف الػػدكؿ باكجػػب  ماررالاسػػثاارا ػػ  كافػػؽ الا ػػك الاانػػ  ى ػػل إ ػػسر ير ى ػػل ىل ػػ  ل ػػارف 

 .الاثسرصرتالف اكافق  اج س الإدارة برلأ  بل  الخرد  ى ل ىذه ث، كثبرلاسثماررثثا ؽ  اثسرصل 

 فلار بلف الأى رء. الاسثمارراتثشجل  كثلسلر إبراـ الاثسرصرت الاثا ق  بثشجل  كرارل   -

فلاػر بػلف الػدكؿ  الاسثمارراتال  بزلردة ررة  ى ل الكةرل  أف ثيثـ بدكرة خرد  ف  اجرؿ جيكدىر الثشجل -1

 .1النرال  الأى رء "

 الفرع الثاني: العضوية في الوكالة ورأسماليا: 

 ارلير . كىنر سنثطرؽ إلل نظرـ الا كل  ف  الكةرل  كنظرـ الثدكلت بير مـ رأس

 :  أولا: العضوية في الوكالة

الكةرلػ  اسثكرػ  أاػرـ جالػ  الػدكؿ الأى ػرء فػ   أف الا ػكل  فػ  سػلكؿ اثسرصلػ اف  أ/71جرء ف  الاردة 

 الاثردة.الا ك دكف أف لةكف انثالر للأاـ  انثارءلان  إاةرنل   البنؾ الدكل  كسكلسرا كىذا ار

، كىػػػك برلاثسرصلػػ " الا رػػػؽ أـ الكةرلػػ  أى ػػػرء أدػػ لكف ىػػػـ الػػدكؿ الادرجػػػ  أسػػارؤىـ فػػػ  الجػػدكؿ "  ػػكث

 .7511أةثكبر  11صبؿ  ان ارايرجدكؿ ل ـ الدكؿ الاثقدا  ى ل أف لثـ 

نجػػد أف الػػدكؿ اكزىػػ  ى ػػل ف ثػػلف: الأكلػػل ث ػػـ الػػدكؿ الاثقداػػ  الاؤسسػػ  ل كةرلػػ  الأى ػػرء فػػ  بػػذلؾ ك 

 كاللربرف كجنكب إفرلقلر كالكلالرت الاثردة الأارلةل ، كالمرنل  ث ـ الدكؿ ندا الاجاكى  الأكربل  كأسثراللر كة

 .2الاربل  كدكؿ كسط كجنكب أارلةر ال ثلنل  النرال  انير الدلف كاليند كالدكؿ
                                                           

 اف اثسرصل  سلكؿ .  23. انظر الاردة 1
 .428ىبد الازلز صردرم، الارج  السربؽ، ص . 2
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 1 انق ػرءالأى ػرء اػف الكةرلػ  باػد  إاةرنلػ  انسػرربثػنص ى ػل  الاثسرصلػ اػف  97برلإ رف  أف الاردة 

ندػت ى ػل أنػو لاةػف كصػؼ ى ػكل  دكلػ  اػر  الاثسرصلػ اف نسس  91ةار أف الاردة  إللير. الان ارـسنكات اف 

 أ / 91كىػذا رسػب الاػردة  الثزاارثيرإلا أف ىذه الدكل  الاكصكف  ثظؿ اطرلب  بثنسلذ  كىذا ىند إخ لير برلثزاارثير،

الكةرلػػػ  اػػػ  الدكلػػػ  السرصػػػدة لا ػػػكلثير ى ػػػل الثرثلبػػػرت ال ػػػركرل   اثسػػػرؽب ى ػػػل إاةرنلػػػ   / 91كأ ػػػرفت الاػػػردة 

 ى ل ث ؾ الثرثلبرت . الاثبردل  بلف الطرفلف كذلؾ باد اكافق  اج س الإدارة كالالثزاارتلثسكل  الاطرلبرت 

 ثانيا: رأس مال الوكالة: 

أف لةػكف ل كةرلػ  رأسػارلير الخػرص، كرػدد سػقسو ب ب لػكف دكلار )ألػؼ أ /  9فػ  اردثيػر  الاثسرصلػ ثق ػ  

ا ػ  ألػؼ سػيـ صلاػ  ةػؿ انيػر ىشػرة رلاؼ اػػف  إلػل ر لقسػـD.T.Sا لػكف دكلارر اػف رقػكؽ السػرب الخردػ  )

يػر ةث ااف صبؿ الدكؿ الأى ػرء ةػؿ برسػب الأسػيـ الثػ  ل ل ةثثربلأسيـ رقكؽ السرب الخرد  كثطرح ث ؾ ا

 الا ك.

ى ك جدلد برلقػدر الػذم لةثثػب بػو ذلػؾ الا ػك  ان ارـارؿ الكةرل  ث قر لر ىند  ةار ثثـ الزلردة ف  رأس

 ب. / 9ف  رأسارؿ الكةرل  رسب الاردة 

لاج ػػس الارػػػرفظلف ثقرلػػػر زلػػػردة رأسػػػارؿ  انػػػو لاةػػػف اػػف الاثسرصلػػػ ب  /1كالاػػػردة أ  / 9الاػػػردة فػػػ  كجػػرء 

الكةرل  ف  أم كصت، كلةكف ذلؾ برلأ  بل  الخرد ، كى  أ  بل  لا ثقؿ ىف م م  اجاكع الأدكات كى  ثامػؿ 

 اف الأسيـ الاةثثب بير ف  رأسارؿ الكةرل . 99%

اػػف  911111سػػيار، أم  91صػػدره  ل ةثثػػرب، رػػد أدنػػل الاثسرصلػػ اػػف  9كاػػف جيػػ  أخػػرل ث ػػ  الاػػردة 

 71ك افقػط اػػف صلاػ  الأسػيـ نقػػد % 71رقػكؽ السػرب الخردػػ ، كلةػكف ى ػل الدكلػػ  الا ػك فػ  الكةرلػػ  ثقػدلـ 

فير بقػرار ر سرة اف السكا د أك دةكؾ ارلل  اارم   لػثـ دػا لر صرب   ل ثركلؿ كا إذنلوأخرل ف  شةؿ سندات  %

 برلثزاارثيػػررثرجػػت الكةرلػػ  إلػػل ذلػػؾ ل كفػػرء اػػف اج ػػس الإدارة ىنػػد ال ػػركرة لاةػػف دفايػػر نقػػدا فػػ  ررلػػ  اػػر إذا ا

 الأى ػرءررجثير إلل ذلؾ كف  الغرلػب ثػدف  صلاػ  أسػيـ الػدكؿ  دالارلل  .أار البقل  فثظؿ ثرت ط ب الكةرل  ىن
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 % 71 ػاػػف الػػ % 19ثثجػػركز  يػػر الار لػػ  بنسػػب  لاا ثبرلاا ػػ  الدػػاب ،  لػػر أنػػو لاةػػف ل ػػدكؿ النرالػػ ، الػػدف  با

 الث  ثدف  نقدا .

لػػد إلػػل الأى ػػرء، ابػػرلغ اػػف رأس الاػػرؿ الػػذم سػػبؽ دفاػػ  اإللػػو، ىػػك أف الكةرلػػ  صػػد ث كاػػر ثجػػدر الإشػػررة

أف رد ث ػػؾ الابػػرلغ  /ج 71كندػػت الاػػردة  .1الأى ػػرءىػػف  الأىبػػرءلط ػػب الأى ػػرء كىػػذا بيػػدؼ ثخسلػػؼ   لػػبث 

ى ػػل  بنػػرءرلغ الثػػ  ثػػـ دفايػػر لةػػكف باا لػػ  صرب ػػ  ل ثركلػػؿ كبنسػػب  الابػػرلغ الثػػ  دفايػػر الا ػػك إلػػل اجاػػكع الابػػ

يػػر الكةرلػػ  صبػػؿ الػػرد .كثاثبػػر الابػػرلغ الااػػردة إلػػل الأى ػػرء جػػزءا اػػف رأس الاػػرؿ القربػػؿ بالاطرلبػػرت الثػػ  صراػػت 

 .الذم لظؿ الأى رء ا ثزالف بوك  ل اطرلب  بو

ل كىػػػذا الثاكلػػػؿ الػػػذم ثطرصنػػػر إللػػػو لاثبػػػر ثاػػػكل  اةاػػػ  فقػػػط لأف الكةرلػػػ  ثاثاػػػد اػػػف جيػػػ  أخػػػرل ى ػػػ

الثػػ  ثػػنص ى ػػل أف ثقػػكـ الكةرلػػ  بنشػػرطير  الاثسرصلػػ اػػف  19نشػػرطير الػػذاث  فػػ  الثاكلػػؿ كىػػذا رسػػب الاػػردة 

الارللػ ، ةاػر أنػو اػف  الثزاارثيػرطبقر للأسرللب الثجررل  كأدكؿ الإدارة الارلل  رسرظر ى ل صػدرثير فػ  اكاجيػ  

صػػدر اػػف ىػػك  ػػركرة ثخدػػلص أ / 11ردة اػػف خػ ؿ نػػص الاػػ الاثسرصلػػ  ثكخثيػػربػلف الأىػػداؼ الأسرسػػل  الثػػ  

كلب كغ ىذه الغرلػ  كثرقلػؽ  2أ ارؼ رأس الارؿ الاةثب فلو  9لقدر بقلا   ارثلرط ؿ الكةرل  لثةكلف ادا خل

الذاث  اف الاكارد الارلل  ل كةرل  لثالف ى لير أف ثثقر ل أصسرطر كرسكار اف ىا لرت ال ارف الث   الاةثسرء

كاع الاخػرطر كليػر ةػؿ السػ ط  الثقدلرلػ  فػ  ثردلػد ث ػؾ الأصسػرط كالرسػكـ ةاػر ثقكـ بير رسب ةػؿ نػكع اػف أنػ

 . 193ندت ى ل ذلؾ الاردة 

 فلػػؽأاػرلف أسرسػػللف كالثك ف ثراىػػ  أ لػر أف الكةرلػػ  للسػت ط لقػػ  اللػدلف فػػ  ىػذا الشػػػهف بػؿ لا بػػد ى ليػر 

 بلنيار كذلؾ اف خ ؿ: 

                                                           

 .191. إبراىلـ شررثو: ثا لؽ ى ل اثسرصل  إنشرء الكةرل  الدكلل  ل ارف الاسثمارر، الارج  السربؽ، ص 1
أ اف اثسرصل  الكةرل  الدكلل  ل ارف الاسثماررات ى ل أنػو: " ثخدػص الكةرلػ  دخ يػر الدػرف  لثةػكلف / 27. ثنص الاردة 2

 لل أف ثب غ ث ؾ الارثلرطرت خاس  أ ارؼ رأسارلير الاةثثب فلو" .إ ارثلرطرت
 -الأخػرلكالرسػكـ كالثةػرللؼ  الأصسػرط أسػارراف نسس الاثسرصل  ى ػل انػو: " ثرػدد الكةرلػ  بدػس  دكرلػ   26. ثنص الاردة 3

 الاخرطر". أنكاعبرلنسب  لةؿ نكع اف  -ف كجدتإ
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كاجي  الثزاارثير ةيل ػ   ػارف ثثاثػ  بشخدػل  صرنكنلػ  كذاػ  كا ارثلرجرثيراىثاردىر ى ل اكاردىر ف  ثغطل   -

 .الثزاارثيراسثق   اار لجا ير اسؤكل  ابرشرة ى ل ارلل  

كلػف ثػهث  إلا إذا ةرنػػت نظػرـ ال ػارف، اػػف  خلذلػؾ اليػدؼ الاثػك  برىثبػرر الاسػػثماررالااػؿ ى ػل دفػ  ىج ػ   -

ل ػػرت ال ػػارف الأخػػرل كطنلػػ  ى ػػير اخث ػػؼ كانرفسػػ  للأصسػػرط الثػػ  ثار  اثنػػركؿ الاسػػثمارلفالأصسػػرط فػػ  

 ةرنت أـ إص لال  أـ خرد .

ى ػػل  الاىثاػػردى ػػل كجػػكب الااػؿ كفػػؽ الأسػػرللب الثجررلػ ، ةاػػر أف  الاثسرصلػػ اػف  19لػذلؾ أةػػدت الاػػردة 

القدرات الارلل  كرده لا لةس  لاكاجي  ثايدات الكةرلػ  ثجػره ىا لػرت ال ػارف الثػ  ثقػكـ بيػر اػر داـ اليػدؼ اػف 

الكافػد الاسثماررات ال ركرل  لثنال  الدكؿ الاخث س ، اار لجاؿ الط ب ى ػل رجػـ الاسػثمارر ثشجل   كىر ير إنش

 الاسػثماررل    ارف أف ثغطل  ايار ةرنت صدراثير الارللػ ، لأنػو ة اػر زاد رجػـ ىليذه الدكؿ ةبلرا لا لاةف لأم 

ابػدأ الكصرلػ   الاثسرصلػ الأخطػرر الاثكصاػ  ثبنػت  رثارلاتا، لثسردم 1الثاكلض ىف الأخطرر ارثارلاتة ار زادت 

الكةرلػػػػ  برلاسػػػػؤكلل   ث ثػػػػزـى ػػػػل أنػػػػو لا لجػػػػكز أف لثاػػػػدل اجاػػػػكع الابػػػػرلغ الثػػػػ   أ/ 11كالرػػػػذر فندػػػػت الاػػػػردة 

إلل جرنب سا  الكةرلػ  إلػل إبػراـ ، الارثلرطرتاف رأس الارؿ الاةثثب فلو كجزء اف  % 791ىنير  الارثارلل 

أف ل ػدكؿ الأى ػرء فػ  الكةرلػ   برىثبػرركصػكع الأخطػرر  ارثاػرؿيدؼ الثق لػؿ اػف بالأى رء ا  الدكؿ  اثسرصلرت

ادػػ ر  اشػػثرة  فػػ  ذلػػؾ، فثقثدػػر ىند ػػذ اليل ػػ  بثاػػكلض رػػرلات ارػػدكدة كبيػػذه الإجػػراءات الكصر لػػ  ثةػػكف 

ل كةرلػ ، لأف  اثرح اف إاةرنلػرت ارللػ  كاليػدؼ الاثػكخل اػف نظػرـ ال ػارف الػدكل  كفقت بلف ار ىكالكةرل  صد 

 . 2امؿ ىذه القكاىدبإلل الدكؿ الث  ثقبؿ  الاسثمارركجكد امؿ ىذه القكاىد سكؼ لشج  صدكـ 

  

                                                           

 .200الكةرل  الدكلل  ل ارف الاسثمارر، الارج  السربؽ، ص . إبراىلـ شررثو، ثا لؽ ى ل اثسرصل  إنشرء 1
 .106. إبراىلـ شررثو، ال ارف الدكل  ل سثماررات الأجنبل ، الارج  السربؽ، ص 2
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 الفرع الثالث: الييكل التنظيمي لموكالة: 

سػلكؿ الانشػهة ليػر  اثسرصلػ رثل ثثاةف الكةرل  اف ثرقلؽ أىدافير فقد جيزثير الدكؿ الأى ػرء ىػف طرلػؽ 

 كى  ثثامؿ ف :  الاثسرصل باكجب  الاانكر  لوؿ جيرز رسب الد رلرت بادة أجيزة برلث لااؿ ة

 أولا: مجمس المحافظين: 

بامرب  السػ ط  دػررب  السػلردة فػ  الكةرلػ  فيػك   ارف ل سثماررثبر اج س اررفظ  الكةرل  الدكلل  لال

ث ػؾ  برسػثمنرءخكل  ل كةرلػ  الجيرز الاكس  ليذه الانظا  لأنو لثاث  بد رلرت كاسا  لةؿ الايرـ كالس طرت الا

 لأرد الأجيزة الأخرل ل كةرل  بدس  ردرل  . الاثسرصل الد رلرت الث  ثخكلير 

فيػك ل ػـ أى ػرء لام ػكف ةػؿ الػدكؿ  ثوكثظير الس ط  الكاسا  الث  لثاث  بير الاج س اف خ ؿ ثشػةل 

 اخثلػرررة بنر ب ارػرفظ، ةاػر لػثـ لط ؽ ى ليـ " الاررفظكف " كلثـ ثاكل يـ ىند ال رك  الاثسرصل الأى رء ف  

 .الاثسرصل / ب اف  17ر لس الاج س اف بلف الاررفظلف الأى رء، رسبو ار رددثو الاردة 

برلإ ػػرف  أنػػو لاةػػف لاج ػػس الارػػرفظلف أف لسػػكض اج ػػس الإدارة الػػذم لاثبػػر الجيػػرز الثنسلػػذم ل كةرلػػ  

اػػػف ىػػػذه  اسػػػثمنت 7/  17أف الاػػػردة  رض ثسػػػيلؿ ىاػػػؿ الكةرلػػػ ،  لػػػرغػػػب ثوفػػػ  ابرشػػػرة أم سػػػ ط  اػػػف سػػػ طر

 الإاةرنل  اجاكى  اف الد رلرت بسبب أىالثير الخرد  كى  ثثامؿ ف : 

 ى كلثيـ.صبكؿ أى رء جدد كثردلد شركط  -

 ى ك ار.إلقرؼ ى كل   -

 الكةرل .ارؿ  زلردة أك ثخسلض رأس -

 .أ/ 11طبقر ل اردة  الارثارلل اسؤكلل  برل الالثزاـزلردة الرد الأصدل لاجاكع الابرلغ الث  لجكز ل كةرل   -

 .ء دس  الدكل  النرال  ى ل ى ك ارإ سر -

 ثدنلؼ الأى رء رسب الس رت . -

 ثردلد اةرف ت أى رء اج س الإدارة كانركبليـ. -

 كثدسلثير.ثقرلر إلقرؼ ىا لرت الكةرل   -
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 ثكزل  أدكؿ الكةرل  ى ل الأى رء ىند ثدسل  الكةرل . -

 جدكلير.أك  صل ، ا رقليرالاثسرثادلؿ  -

دكرات اج ػس الارػرفظلف الاردلػ  ثةػكف سػنكل ، برلإ ػرف   اناقػردأف  الاثسرصلػ اػف  1/ 17كندت الاػردة 

فػ  ررلػ  ط ػب  الاناقػردقررىر ىك أك بط ب اف اج ػس الإدارة، كلةػكف ىػذا ل اسثمنر ل دكرات  اناقردإلل إاةرنل  

 اجاكع الأدكات ف  الكةرل  . % 19ء لام كف نسب  أى رء اف اج س الإدارة أك ىدد اف الأى ر 9

 :  ثانيا: مجمس إدارة الوكالة

ل ػـ ىػدد اػف الأى ػرء لا لقػؿ ىك لاثبر اج س الإدارة ةار ذةر سربقر بامرب  الجيرز الثنسلذم ل كةرل  ك 

ؿ ىػدد لثـ ثردلد ادة خداثيـ باكجب صرار اػف اج ػس الارػرفظلف الػذم لػو إاةرنلػ  ثاػدلالذلف ى كا ك  71ىف 

لرات الث  صد ثطرأ ى ل الا كل  ف  الكةرلػ ، كلةػؿ ى ػك أف لاػلف غلى ل الث بنرءالأى رء ف  اج س الإدارة 

كثثامؿ ايرـ الاج س ف  ةكنو اسؤكؿ ىف ىا لػرت الكةرلػ   .ادلرا انركبر لنكبو ىند  لربو أك ىجزه ىف الااؿ 

كدكرات الاج ػس فثةػكف إاػر بػدىكة اػف ر لسػو ، اا لػرتكبرلثرل  فيك لقكـ بجال  الثدرفرت ال زا  لثهدل  ث ؾ ال

 أى رء اف الاج س. 1أك بابردرثو الخرد  أك بط ب اف 

 برثسرصلػػ " الارفػػؽ بػػػكالجػػدكؿ " أ  /17اػػف طػػرؼ الارػػرفظلف رسػػب ـ  الإدارةأى ػػرء اج ػػس  انثخػػربلػػثـ 

اػػف رػػؽ الارػػرفظ الكارػػد أف الارشػػرلف ل ا ػػكل  فػػ  اج ػػس الإدارة إلا أنػػو  برخثلػػررسػػلكؿ، كلقػػكـ الارػػرفظكف 

ربػػ  ىػػدد أى ػػرء اج ػػس الإدارة ى ػػل رػػده، كلنثخػػب  انثخػػربلخثػػرر ارشػػرر كارػػد لث ػػؾ الا ػػكل ، ىػػذا كلجػػرم 

اػػػنيـ كلقػػػكـ الأى ػػػرء  اةػػػؿ اػػػف الارػػػرفظلف الاام ػػػلف ل ػػػدكؿ الأى ػػػرء الارلةػػػ  لأةبػػػر ىػػػدد اػػػف الأسػػػيـ كارػػػد

 سلكؿ. برثسرصل " الارفؽ  بػؿ " برص  أى رء اج س الإدارة كفؽ الجدك  برنثخربالآخرلف 

ت إلا ىنػػػػد ثاػػػػردؿ دػػػػكلفػػػػ  الث اشػػػػثراةوةاػػػػر أنػػػػو لاةػػػػف لاػػػػدلر البنػػػػؾ الػػػػدكل  أف لثػػػػرأس الاج ػػػػس دكف 

   .1الأدكات

 
                                                           

 .432ك 431. ىبد الازلز صردرم، الارج  سربؽ، ص 1
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 ثالثا: رئيس الوكالة وموظفوىا: 

اػػف  اصثػػراحى ػػل  بنػرءكلشػاؿ ىلةػػؿ الكةرلػػ  ى ػل ر ػػلس كىل ػػ  اػكظسلف، برلػػث لػػثـ ثالػلف ر ػػلس الكةرلػػ  

فػػػ  القلػػػرـ بػػ دارة الشػػػؤكف الاردلػػػ  ل كةرلػػ  ثرػػػت إشػػػراؼ أ  / 11كايراػػو ثثامػػػؿ رسػػػب الاػػردة ، 1ج ػػػسر ػػلس الا

صرل  اكظس  الكةرل .  اج س الإدارة إلل جرنب ايا  ثاللف كا 

الثكزلػػ  الجغرافػػ  الاػػردؿ  ارثػػراـكلجػػب ى ػػل ر ػػلس الكةرلػػ  ىنػػد صلراػػو بثاػػلف الاػػكظسلف أف لااػػؿ ى ػػل 

 ل دكؿ الأى رء.

 أداءسػػػكف فلػػػؤدكف الايػػػرـ الاردلػػػ  ل كةرلػػػ  ةاػػػر أنيػػػـ ا ػػػزالف برلرسػػػرظ ى ػػػل السػػػرل  طل ػػػ  فثػػػرة أاػػػر الاكظ

 ايرايـ برلكةرل .

 .2ير رقكؽ ككاجبرت الاكظسلف الدكلللفلر لس الكةرل  كاكظس اف ةار أنو لةؿ

  

                                                           

 اف اثسرصل  سلكؿ الانشهة ل كةرل  الدكلل  ل ارف الاسثمارر. 33. انظر الاردة 1
 .432بد الازلز صردرم، الارج  سربؽ، ص ى .2
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 المطمب الثاني: عمميات الضمان وتسوية المنازعات في الوكالة الدولية لضمان الاستثمار: 

مرنلػػر: ، ىبػػر الكةرلػػ  الاسػػثماررإلػػل ىا لػػرت  ػػارف : أكلا إلػػل الثطػػرؽكفػػ  ىػػذا الاجػػرؿ ثقكدنػػر الدراسػػ  

 ثسكل  الانرزىرت ف  الكةرل .

 الفرع الأول: عمميات ضمان الاستثمار عن طريق الوكالة: 

ف لقث ػػػ  البرػػػث ىػػػػ الاسػػػثمارربكاسػػػط  الكةرلػػػ  الدكللػػػ  ل ػػػارف  الاسػػػثماررإف دراسػػػ  أرةػػػرـ  ػػػارف 

 الاخرطر الدرلر  ل  ارف مـ الثطرؽ إلل شركطو: 

 أولا: المخاطر الصالحة لمضمان: 

الكةرلػ ، مػـ إلػل نكىلػ  الاخػرطر  الأجنبلػ  ىبػر الاسػثمارراتكف  ىذا الاجرؿ سنثطرؽ إلل ةلسل   ػارف 

 الث  ثغطلير الكةرل .

 :  كيفية الضمان في الوكالة الدولية لضمان الاستثمار -1

 الأاػػػرذا ةػػرف ار، كىػػذا رسػػب اػػػر Guichets ػػػارف الثػػ  ثغطليػػر الكةرلػػػ  ى ػػل شػػػبرةلف )ثػػثـ ىا لػػ  ال

خث ػػؼ الأاػر بلناػر إذا ةػػرف للثا ػؽ ب ػارف خػررج ىػػف رأس الاػرؿ أك  ػارف داخػػؿ رأس الاػرؿ أك بابػررة أخػرل 

 قؼ الاردد ل  ارف.سال ارف الاط كب فكؽ أك ثرت ال

ارف لثجػركز السػقؼ الارػدد ل  ػارف، فػ  ىػذه الررلػ  لاةػف أم أف اب ػغ ال ػ حالة الضمان خارج السـقف: -أ

كذلػؾ الاثسرصلػ ، اػف  77طبقػر لاػر لاةػف ثسػال  الشػبرؾ الأكؿ ى ػل أسػرس الاػردة  الاسػثماررل كةرل   ارف ذلؾ 

اػر أىثبػر  باشررة  اجاكى  اف الػدكؿ الأى ػرء فػ  الكةرلػ  إذا الاسثماررب صرا  دنردلؽ خرد  ل ارف ذلؾ 

فػ  كذلػؾ ارؿ ال ارف باكجب الشبرؾ الأكؿ لسثرؽ ال ارف، كف  ىذه الررل  ثثػدخؿ الكةرلػ   رالاسثمارذلؾ 

اب ػػػغ ىا لػػػ  ال ػػػارف بدػػػسثير نر ػػػب أك كةلػػػؿ ىػػػف الػػػدكؿ الاسػػػرىا  فػػػ  ال ػػػارف، كذلػػػؾ كبسػػػبب أف ثغطلػػػ  

 . 1ى ل رأس ارؿ الكةرل  برلاىثاردال ارف لـ ثثـ 

                                                           
1. Dominique Carreau, Thebont Flory, Patrick Juilliard: Droit international économique, 

3
eme

 édition, LGDJ, 1990. p686.  
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اػػرؿ الكةرلػػ ، فػػ ف ىػػذه الأخلػػرة ثثػػدخؿ بدػػسثير ىلػػه  د رأسأم فػػ  رػدك  حالــة الضــمان فــي حــدود الســقف: -ب

 ، فاردكدلػػػ  رأسالارثرازلػػػ باػػػض القكاىػػػد  بػػػررثراـالكةرلػػػ   الثػػػزاـ ػػػارف ةرا ػػػ  الدػػػ رلرت، إلا أنػػػو لا لانػػػ  

أصدػل  ارػد الاثسرصلػ اػف  11لػذلؾ رػددت الاػردة  الاسػثمارراتارلير ثسرض ىدـ إاةرنلثير اف ثغطلػ  ةػؿ أنػكاع 

ال ػارف  فذم لاةف ل كةرل  أف ثغطل ، كىذا بقدر كارد كندؼ لاقدار رأس الارؿ الاةثثب، كانو فػ ل  ارف ال

الانثجػػ   الاسػػثماررات، برلػػث أف ىػػذه الأخلػػرة لا ث ػػاف إلا الانثقر لػػ رلدػػس  بالاقػػدـ اػػف طػػرؼ الكةرلػػ  لثالػػز 

ير ال ػػارف ىػػذه الررلػػ  ىػػ  الثػػ  لشػػا  الاسػػثماررات لػػر الانثجػػ ، كى لػػو فػػ ف  الاسػػثمارراتبغػػض النظػػر ىػػف 

كلثا ػؽ الأاػر  الاثسرصلػ الاا كةػ  اػف اػكاطنلف ثػربالف ل س ػ  الأكلػل اػف الػدكؿ الأى ػرء فػ   الاسثمارراتأسرسر 

" شػػارؿ جنػػكب "، أم انرػػل برلػػدكؿ الاثطػػكرة، فرل ػػارف الاقػػدـ اػػف الكةرلػػ  فػػ  إطػػرر الشػػبرؾ المػػرن  لهخػػذ  ىنػػر

 .1ف  طكر الناك الث  لانجزة ف  الدكؿالدكل  الاثطكرة ا اسثمارراتلسر دة 

 ثانيا: نوعية المخاطر الصالحة لمضمان التي تغطييا الوكالة: 

 اثسرصلػػ دػػر ى ػػل  ػػارف الاخػػرطر السلرسػػل  الثػػ  ذةرثيػػر ثأف الكةرلػػ  ثق الاثسرصلػػ اػػف  77ندػػت الاػػردة 

الاخػػرطر   لػػر، رر ثجررلػػ سػػارت ل كةرلػػ  بثغطلػػ  ألػػ  اخػػرطر ) لػػ الاثسرصلػػ سػػلكؿ كىػػ  أرباػػ  أنػػكاع، إلا أف 

، بشػػػرط اكافقػػػ  ل سػػػثماررالثػػػ  ندػػػت ى ليػػػر كذلػػػؾ بنػػػرء ى ػػػل ط ػػػب اشػػػثرؾ اػػػف الاسػػػثمار كالدكلػػػ  الا ػػػلس  

 .2خرد   برلأ  بل اج س إدارة الكةرل  

 :  ثثامؿ ف أ /77ف  الاردة  الاثسرصل أار الاخرطر  لر ثجررل  الث  ثنركلثير 

 :  مخاطر تحويل العممة -1

طر النرجاػػ  ىػػف فػػرض صلػػكد ابرشػػرة أك  لػػر ابرشػػرة اػػف صبػػؿ الدكلػػ  الا ػػلس ، ى ػػل ثركلػػؿ كىػػ  الاخػػر

الاا   بدكرة صرنكنل  أك ىا ل ، ثةػكف الدكلػ  الا ػلس  أك أرػد أجيزثيػر أك ىل رثيػر الاراػ  صػد ثسػببت بيػر، كانػو 

                                                           
1. Dominique Carreau, Thebont Flory, Patrick Juilliard, Op.cit, p686.  

 الأسػػيـاػػف  % 55فقػػ  اػػرلا لقػػؿ ىػػف م ػػث اجاػػكع الأدػػكات ى ػػل أف ثامػػؿ اػػرلا لقػػؿ ىػػف . الأ  بلػػ  الخردػػ  ثانػػ  اكا2
 الاةثثب ى لير ف  راس ارؿ الكةرل .
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لػػل الدكلػػ  الا ػػلس  ى ػػل ثركلػػؿ الاا ػػ  اػػف ك ا أم إجػػراء ثثخػػذه الدكلػػ  برػػؽ الاشػػركع اػػف شػػهنو أف ل ػػ  صلػػكد ا 

كلجب ثكافر شرطرف لد رل  ىذا الخطر ل ثهالف ى لو اػف صبػؿ الكةرلػ  كىاػر: أف ثةػكف .1ثقكـ الكةرل  ب ارنو

نير فر ت باد ثررلخ ىقد ال ارف، كأف ثسرض ىذه القلكد ى ػل الاا ػ  الثػ  ثامػؿ أالقلكد الاسرك   جدلدة أم 

 .2الاسثمار ىكا د

الكةرلػ  لشػاؿ جالػ  دػكر القلػكد الثػ  ثسر ػير رةكاػ   واا   الػذم ثغطلػكبدس  ىرا ، خطر ثركلؿ ال

أك ىا لػػػر، كةػػػذلؾ القلػػػكد الثػػػ  ثسر ػػػير اليل ػػػرت الاراػػػ  ك لرىػػػر اػػػف  نلػػػرالدكلػػػ  الا ػػػلس  سػػػكاء ثػػػـ فر ػػػير صرنك 

اقكلػ  فػ  الاكافقػ  خػ ؿ فثػرة ا . برلإ ػرف  إلػل ثراخػ  رةكاػ  الدكلػ  الا ػلس 3الأجيزة الارا  ل دكل  الا لس  

ر ط ب الثركلؿ الاقدـ اف الاسثسلد اف ال ارف 51)  . 4لكـ

الاسػثمار  اسػثخداـةار أف الكةرل  لا ث اف الإجػراءات الثػ  ثثخػذىر رةكاػ  الدكلػ  الا ػلس  كالثػ  ثقلػد 

، برلإ ػرف  إلػل أف الكةرلػ  لا 5رراؿ ال ارف ل اا   الار ل  ف  الدكلل  الا لس ، امؿ ثجالد رسػربرثو البنةلػ  

 . 6ث اف إجراءات ثخسلض أك إنقرص صلا  الاا  

 :  مخاطر نزع الممكية -2

رراػرف الاسػثمار اػف ا ةلثػو أك الرػد انيػر،  ركى  الإجراءات الثػ  ثثخػذىر الدكلػ  الا ػلس ، لثرثػب ى ليػ

اراػ  ، ى ػل أف لا ثةػكف ىػذه الإجػراءات الاثخػذة فػ  إطػرر الإجػراءات الاسػثماررهر دة إللو اف اأك اف الأربرح ال

                                                           

. ىبػػػد اب ىبػػػد الةػػػرلـ ىبػػػد اب:  ػػػارنرت الاسػػػثمارر فػػػ  الػػػدكؿ الاربلػػػ ، دراسػػػ  صرنكنلػػػ  اقررنػػػ  لأىػػػـ الثشػػػرلارت الاربلػػػ  1
اػ  الثجػررة الارلالػ  كدكرىػر فػ  ىػذا الاجػرؿ، دار المقرفػ  ل نشػر كالثكزلػ ، ىاػرف، كالاارا ت الدكلل  ا  الإشررة إلل انظ

 .165، ص 2010
 .192. إبراىلـ شررث ، الثا لؽ ى ل اثسرصل  إنشرء الكةرل  الدكلل  ل ارف الاسثمارر، الارج  السربؽ، ص 2
 .192سثمارر، الارج  السربؽ، ص . إبراىلـ شررث ، الثا لؽ ى ل اثسرصل  إنشرء الكةرل  الدكلل  ل ارف الا3
 .اف اثسرصل  سلكؿ 1 / أ /11. انظر الاردة 4
. ى   رسلف ا رـ: دكر الاارىػدات الدكللػ  فػ  رارلػ  الاسػثماررات الأجنبلػ  الخردػ  فػ  الػدكؿ النرالػ ، رسػرل  دةثػكراه، 5

 . 430، ص 1998جراا  القرىرة، 
 ب اف اثسرصل  سلكؿ. /11. انظر الاردة 6
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ت برلااكالػػ ، إلػػل الإجػػراءال دكلػػ ، لػػذلؾ لجػػب أف ثثدػػؼ ىػػذه  الاصثدػػردل الثػػ  ثةػػكف بقدػػد ثنظػػلـ السلرسػػل  

   .1جرنب انو لشثرط أف لا ثنطكم ىذه الإجراءات ى ل ثالز ل ر الاسثمار رراؿ ال ارف

، ثجالػػػػد أف ىػػػػذه الإجػػػػراءات ثشػػػػاؿ، الثػػػػهالـ، الادػػػػردرة، الرراسػػػػ ، الرجػػػػز الاثسرصلػػػػ كثرػػػػدد لػػػػكا   

 .2الأدكؿ

   مخاطر الإخلال بالعقد: -3

كىذه الاخرطر ثثامؿ ف  صلرـ الدكل  الا لس  بخرؽ الثزاارثير الثارصدل  ا  الاسثمار الأجنب  اثػل اصثػرف 

 ذلؾ ب نةرر الادال  ف  إردل م ث ررلات كبرلثرل  لسثرؽ الاسثمار الثاكلض ى لير كى  ةرلآث : 

ندػػرفو فػػ  لثرة ىػػدـ كجػػكد ىل ػػ  ص ػػر ل  أك -أ الػػ  لاةػػف ل اسػػثمار أف ل جػػه إلليػػر لاثرباػػ  اطرلبرثػػو الاقدلػػ  كا 

 اكاجي  الدكل  الا لس .

 هثهخر اليل   ف  إددار رةاير خ ؿ ادة ااقكلػ ، كةػرف ىػذا الثػهخلر  لػر ابػرر ى ػل النرػك الػذم لرػدد -ب

 ىقد ال ارف. 

 .3 لدرلرو اف اليل   الاذةكرةىدـ ثاةف الاسثمار اف ثنسلذ القرار أك الرةـ الدردر  -ج

ك أىال   ػارف اخػرطر الإخػ ؿ برلاقػد ثظيػر فػ  أف ااظػـ أنظاػ  ال ػارف الكطنلػ  لا ثغطليػر، كاػف 

جيػػ  أخػػرل إف  ػػارف ىػػذه الاخػػرطر اػػف شػػهنو أف لاػػزز المقػػ  باقػػكد الاسػػثمارر كثزلػػد اػػف ادػػداصل  الثرثلبػػرت 

ب، كثقػكم مقػػ  الآخػػرلف بػهف ىقػػدىـ سػػكؼ ثػثـ رارلثػػو ىنػػدار الثارصدلػ  بػػلف الدكلػػ  الا ػلس  كالاسػػثمارلف الأجرنػػ

 .4ثقكـ الدكل  الادلس  ب خ ؿ ث ؾ الاقكد

  

                                                           

 .اثسرصل  سلكؿ اف 2أ /  / 11ر الاردة . انظ1
 .  193. إبراىلـ شررثو، ثا لؽ ى ل إنشرء اثسرصل  الكةرل  الدكلل  ل ارف الاسثمارر، الارج  السربؽ، ص 2
 .اثسرصل  سلكؿ اف 3/ أ /  11انظر الاردة . 3
ةػػػػر الجػػػػراا ، الإسػػػػةندرل ، ىاػػػػر ىرشػػػػـ اراػػػػد دػػػػدص :  ػػػػارنرت ل سػػػػثماررات الأجنبلػػػػ  فػػػػ  القػػػػرنكف الػػػػدكل ، دار الس. 4

 . 135ص
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   مخاطر الحرب والاضطرابات الأىمية التي تجتاح الدولة المضيفة: -4

كلقدػػد بيػػذه الاخػػرطر المػػكرات، كالثاػػرد، كالانق بػػرت السلرسػػل  الثػػ  ثخػػرج ىػػف سػػلطرة الدكلػػ  الا ػػلس ، 

اػػف ال ػػارف  سلداؿ ىػػذه الاخػػرطر الأىاػػرؿ الإرىربلػػ  كالأنشػػط  الاارم ػػ  الثػػ  ثسػػثيدؼ الاسػػثمار الاسػػثكلا ثشػػ

ناػر لا بػد اػف 11كالث  لجكز ل كةرل  ثغطلثير طبقر ل اردة  /ب اف الاثسرصلػ ، فرلكةرلػ  لا ثغطليػر بدػس  ث قر لػ  كا 

 .1دارة برلأ  بل  الخرد ثقدلـ ط ب اشثرؾ اف الاسثمار كالدكل  الا لس  باكافق  اج س الإ

كى ل ةؿ ررؿ لة  ثةكف ل خسػر ر النرجاػ  ىػف ىػذه الا ػطرابرت كالسػثف دػرلر  ل  ػارف لػدل الكةرلػ  

لدلكلكجلػػ ، كبػػذلؾ ثسػػثباد الأ ػػرار النرثجػػ  ىػػف الجػػب أف لةػػكف الػػداف  اػػف كرا يػػر، كثرقلػػؽ أ ػػر  ض سلرسػػل  كا 

ى ػػل ذلػػؾ فػػ ف الكةرلػػ  لا لجػػكز لا  ػػارف  كبنػػرء، أىاػػرؿ شخدػػل  أك انثقرالػػ  فردلػػ  اػػف نطػػرؽ  ػػارف الكةرلػػ 

أم اسثمارر ار لـ ثكافؽ ى لو الدكل  الا لس  اقدار، كثردلد نكع الاخرطر الث  لاةف ثغطلثيػر، كىػذا ىةػس اػر 

كرد فػػػ  اثسرصلػػػ  الاؤسسػػػ  الاربلػػػ  الثػػػ  أثررػػػت ل اسػػػثمار الاربػػػ  الرػػػؽ فػػػ  اخثلػػػرر الاخػػػرطر الثػػػ  لر ػػػب فػػػ  

ر لةكنو دػررب الثقػدلر النيػر   لادػرلرو الخردػ  كفقػر لاػر لػراه انرسػبر ل ظػركؼ السػر دة ثغطل  با ير أك ة ي

 .2ف  القطر الا لؼ لاسثمارره، كى  اسهل  لداب ى ل الاؤسس  ثقدلرىر

ؿ إبػػراـ ىقػػد ال ػػارف، أك ىػػف إجػػراءات رةكالػػ  كافػػؽ صبػػت اػػكثسػػثباد الاثسرصلػػ   ػػارف الخسػػر ر الثػػ  كص

 .  3س كلا ىف اثخرذىرى لير الاسثمار أك ةرف ا

 ثانيا: شروط ضمان الاستثمار عبر الوكالة الدولية لضمان الاستثمار: 

اثسرصل  سلكؿ شركطر االن  ف  الاسػثماررات الثػ  لاةػف  ػارنير، كفػ  الاسػثمارلف الػذلف لاةػف  ك ات

 :  إلللذلؾ سكؼ نثطرؽ  ثغطلثيـ برل ارف.

                                                           

 193شررث ، ثا لؽ ى ل إنشرء الاثسرصل ...، الارج  السربؽ، ص . إبراىلـ1
ىشػػػػرـ ى ػػػػ  دػػػػردؽ: النظػػػػرـ الاربػػػػ  ل ػػػػارف الاسػػػػثمارر  ػػػػد الاخػػػػرطر  لػػػػر الثجررلػػػػ ، دار الاطبكىػػػػرت الجراالػػػػ ، . 2

 .149، ص2003الإسةندرل ، 
 ؿ.ب اف اثسرصل  سلك  / 11انظر الاردة . 3
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 :  الاستثمارات الصالحة لمضمان -1

اف الاثسرصلػ  أنػكاع الاسػثماررات الاسػاكح ب ػارنير، كصػد ثجنبػت ذةػر ةرفػ  الأنػكاع فػ   12 ذةرت الاردة

 صر ا  ارددة، كى  ةرلآث : 

ةػػرلقركض الاثكسػػط  أك الطكل ػػ  الأجػػؿ الثػػ  لقػػداير أك ل ػػانير الاشػػررةكف فػػ   الاســتثمار غيــر المباشــر: -أ

 .1كس أاكاؿ الاشركىرتا ةل  الاشركع، كةذلؾ الاسثمارر ىف طرلؽ الاسرىا  ف  رؤ 

لسػثكم ، ك ىقكد الخدارت كالإدارة، كالااثلرز كالثرخلص كاثسرصػرت الاشػررة  فػ  الإنثػرج الاستثمار المباشر: -ب

 .2أف لثخذ الاسثمارر دكرة نقدل  أك ىلنل  ةرلاسرىا  برلآلات كالخدارت كالاا كارت السنل  كالثةنكلكجل 

كرثل لةكف الاسثمارر درلرر ل  ارف اف صبؿ الكةرلػ  لا بػد أف لسػثكف  الشػركط الثػ  أكردثيػر الاثسرصلػ  

 كى : 

   خ ػػؽ انردػػب ىاػػؿ جدلػػدة للألػػدم الارا ػػ  امػػؿ: أف ث بػػ  الاشػػررل  الاسػػثماررل  ررجػػرت الػػدكؿ الا ػػلس

 الكطنل ، ثرقلؽ نقؿ فارؿ ل ثةنكلكجلر.

  ا  صكانلف كلكا   الدكؿ الا لس . أف ثثارشل الاشررل  الاسثماررل 

  3أف ثةكف الاشررل  الاسثماررل  ذات ا  ا  ارلل  جلدة، كساا  اصثدردل  رسن. 

كلثالف ى ل الكةرل  صبػؿ الاكافقػ  ى ػل الاشػررل  أف ثثرقػؽ اػف ثػكفر الانػرخ الا  ػـ فػ  الدكلػ  الا ػلس  

جػػكد  ػػارنرت ةرفلػػ  لرارلثػػو سػػكاء باقث ػػل صػػكانلف لاارا ػػ  الاسػػثمارر القػػردـ إلليػػر اارا ػػ  ىردلػػ  إلػػل جرنػػب ك 

. لأنو ف  ررل  ىدـ ثكفر ث ؾ الرارل  لنبغػ  ى ػل الكةرلػ  ىػدـ إبػراـ ىقػد ال ػارف إلا 4داخ ل  أك اثسرصرت دكلل 

 .5باد الثكدؿ إلل اثسرؽ ا  الدكل  الا لس  ركؿ اارا   الاسثماررات الاشاكل  برل ارف

                                                           

 اف اثسرصل  سلكؿ. 1/  12انظر الاردة . 1
 .194إبراىلـ شررث ، الثا لؽ إنشرء اثسرصل  الكةرل  الدكلل  ل ارف الاسثمارر، الارج  السربؽ، ص. 2
 www.miga.org: ل كةرل  الدكلل  ل ارف الاسثمارر الإلةثركن انظر الاكص  . 3
 .22انل اراكد ادطسل، الارج  السربؽ، ص. 4
 195لـ شررث ، ثا لؽ ى ل إنشرء اثسرصل  أنشرء الكةرل  الدكلل ، الارج  سربؽ، صابراى. 5
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 :  المستثمر الصالح لمضمان -2

 فيػ  ثالػز بػلف الاسػثمار السػرد، اف الاثسرصل  الزت بشهف الاسثمار الذم لاةف  ػارنو 13الاردة الزت 

)الشػػخص الطبلاػػ ر كبػػلف الاسػػثمار الػػذم لثخػػذ شػػةؿ شػػرة  أك أم شػػخص اانػػكم رخػػر، كانػػو فػػرف الشػػخص 

   ب ارف الكةرل  لجب أف ثثكفر فلو شركط االن  كى : ثالطبلا  أك الاىثبررم الذم لثا

  ، برلنسػػب  ل شػػخص الطبلاػػ  لثاػػلف أف لةػػكف رػػرا  لجنسػػل  دكلػػ  ى ػػك فػػ  الاثسرصلػػ   لػػر الدكلػػ  الا ػػلس

ف ثةػػػكف ارػػػدل الجنسػػػلرت الثػػػ  لرا يػػػر الاسػػػثمار ىػػػ  جنسػػػل  دكلػػػ  أكفػػػ  ررلػػػ  ثاػػػدد الجنسػػػلرت لجػػػب 

 . 1ى ك

 2برلنسب  ل شخص الاىثبررم فرنو لثـ ثقدلر جنسلثو كفقر لأرد الاالررلف  : 

أم صػػػد ثػػػـ ثهسػػػلس الشػػػخص الاىثبػػػررم كثالػػػلف اقػػػر أىارلػػػو : معيـــار التأســـيس ومقـــر الأعمـــال الرئيســـي -أ 

الر لسػػ  فػػ  إص ػػلـ أرػػد الأى ػػرء  لػػر الدكلػػ  الا ػػلس  فػػ ذا لػػـ لثرقػػؽ ىػػذا الاالػػرر فػػ ف الاثسرصلػػ  ثهخػػذ باالػػرر 

 الرصرب .

الشخص الاىثبررم اا كةر لدكلػ  ى ػك  كف  ىذه الررل  لةكف الجزء الأةبر اف رأس ارؿمعيار الرقابة:  -ب 

 أك أةمر أك لاكاطنلير بشرط أف لا ثةكف الدكل  الا ك ى  الدكل  الا لس .

كم اػػف الأشػػخرص القرنكنلػػ  الخردػػ ، لأنػػو لاةػػف  ػػارف الشػػخص انػػكلا لشػػثرط أف لةػػكف الشػػخص الا

ذلػػؾ أف الاسػػثماررات الاراػػ  كم الاػػرـ أك الاخػػث ط طرلاػػر أنػػو لقػػكـ بااررسػػ  نشػػرطو ى ػػل أسػػس ثجررلػػ ، ك انػػالا

بررجػػ  إلػػل الرارلػػ  كال ػػارف ام يػػر امػػؿ الاسػػثماررات الخردػػ ، فيػػ  ةػػذلؾ ثثاػػرض لث ػػؾ الاخػػرطر برلإ ػػرف  

إلل أف ىنرؾ باض الاخرطر لسثكم ف  شهنير أف لةػكف الاسػثمارر ىراػر أك خردػر امػؿ الرػرب كالا ػطرابرت 

 .  3الداخ ل 

                                                           

 / ب اف اثسرصل  سلكؿ 13انظر الاردة . 1
 / أ اف اثسرصل  سلكؿ. 13انظر الاردة . 2
 .287درلد اراكد السرارا  ، الارج  السربؽ، ص . 3
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و لهخػػذ بجنسػػل  الدكلػػ  الا ػػك، كصػػد أجػػرزت الاثسرصلػػ  فػػ  الاػػردة كفػػ  ررلػػ  ثاػػدد جنسػػلرت الاسػػثمار فرنػػ

ى ػػل ط ػػب اشػػثرؾ اػػف الاسػػثمار كالدكلػػ  الا ػػلس ، أف لاػػن   كبنػػرءلاج ػػس الإدارة برلأ  بلػػ  الخردػػ  ػ جػػ /13

ال ػػارف لشػػخص طبلاػػ  لنثاػػ  بجنسػػلثو إلػػل الدكلػػ  الا ػػلس ، أك ى ػػل شػػخص اىثبػػررم صػػد ثػػـ ثهسلسػػو فػػ  

لبرشػػر نشػػرطو الر لسػػ  فليػػر، أك ثةػػكف  رلبلػػ  رأس ارلػػو اا كةػػ  لاػػكاطن  الدكلػػ  الا ػػلس ، الدكلػػ  الا ػػلس  ك 

 .1بشرط أف لثـ ثركلؿ الأدكؿ الاسثمارة اف خررج الدكل  الا لس 

 .2إلل الدكؿ النرال  ثكافد الاسثمارراتكىذا الاسثمنرء لثارشل ا  ىدؼ الكةرل  الأسرس  كىك زلردة 

 وتسوية المنازعات: الفرع الثاني: الوكالة 

اػػف السدػػؿ الثرسػػ  ى ػػل إجػػراءات اخث سػػ  لثسػػكل  أرباػػ   58، 57، 56 ندػػت اثسرصلػػ  سػػلكؿ فػػ  الاػػكاد

 أنكاع اف الانرزىرت كسنثطرؽ لير ةؿ ى ل ردا كى  ةرلآث : 

 أولا: المنازعات المتعمقة بتفسير الاتفاقية وتطبيقيا: 

ر صػػد ثمػػكر بػػلف دكلػػ  ى ػػك كبػػلف الكةرلػػ  أك بػػلف أى ػػرء الانرزىػػرت الاثا قػػ  بثسسػػلر الاثسرصلػػ  كثطبلقيػػ

ةاػر أنػو لجػكز  3بشػهنير الكةرل ، لذلؾ ندت الاثسرصل  ى ل إررل  النزاع أكلا إلل اج س إدارة الكةرل  لاثخػرذ صػرار

لأم ى ػػك أف لط ػػػب ب ررلػػػ  النػػزاع ى ػػػل اج ػػػس الارػػػرفظلف ى ػػل أنػػػو ررلػػػ  اػػػف الرػػرلات الثػػػ  لدػػػدر فليػػػر 

  .4صرار لثا ؽ بنزاع ركؿ ثسسلر الاثسرصل  كثطبلقيراج س الإدارة 

كصرارات اج س الاررفظ  ف  ىذا الشهف نير ل  بػرلر ـ اػف أنػو لػلس ىلػهة ص ػر ل ، ةاػر لجػكز ل كةرلػ  أف 

 .5ثثدرؼ ى ل أسرس القرار الدردر اف اج س الإدارة إلل أف لددر صرار اج س الاررفظلف

                                                           

 / ج اف اثسرصل  سلكؿ. 13انظر الاردة . 1
 196ثا لؽ ى ل إنشرء اثسرصل  أنشرء الكةرل  الدكلل ، الارج  السربؽ، صإبراىلـ شررث ، . 2
 أ اف اثسرصل  سلكؿ. / 56انظر الاردة . 3
 أ اف اثسرصل  سلكؿ. / 56انظر الاردة . 4
 ب اف اثسرصل  سلكؿ. / 56انظر الاردة . 5
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ةبلػػرة فػػ  ثسسػػلر الاثسرصلػػ ، كفػػ  جاػػؿ ندكدػػير اثةلسػػ  اػػ  كىػػذا الك ػػ  لاطػػ  لاج ػػس الإدارة ررلػػ  

 .1الظركؼ الاثغلرة الث  ثااؿ ف  الكةرل ، إلا أف ىذا لا لان  أف لاج س الإدارة س ط  اط ق  ف  ىذا الاجرؿ

عادة التأمين  :  ثانيا: المنازعات المتعمقة بعقود الضمان وا 

ثػػهالف بػػلف الكةرلػػ  كالطػػرؼ الآخػػر فػػ  الاقػػد، الانرزىػػرت الثػػ  ثنشػػه فػػ  ظػػؿ ىقػػد ال ػػارف أك إىػػردة ال

ندػػت الاثسرصلػػ  ى ػػل إررلثيػػر إلػػل الثرةػػلـ طبقػػر ل قكاىػػد الثػػ  لػػنص ى ليػػر أك لشػػرر إلليػػر فػػ  ىقػػد ال ػػارف أك 

   .2إىردة الثهالف

إلػػل الكسػػر ؿ  ؤكاكفػػ  ررلػػ  كصػػكع أرػػد الاخػػرطر الاغطػػرة ثثط ػػب ىقػػكد ال ػػارف اػػف الاسػػثسلدلف أف ل جػػ

ررػػ  ليػػـ فػػ  صػػكانلف الدكلػػ  الا ػػلس  صبػػؿ صلػػرـ الكةرلػػ  بػػدف  الثاػػكلض، ةاػػر لجػػكز أف ثثط ػػب ث ػػؾ الانرسػػب  الاث

الاقػػكد انق ػػرء اػػدة زانلػػ  ااقكلػػ  بػػلف ثػػررلخ كصػػكع الاخػػرطر الثػػ  ثسػػثند إلليػػر الاطرلبػػرت كبػػلف دفػػ  الثاػػكلض 

اػػكلض لرػػرؿ إلػػل الثرةػػلـ طبقػػر ، فػػ ذا نشػػه نػػزاع بػػلف الكةرلػػ  كالاسػػثمار الاسػػثسلد بشػػهف صػػرار دفػػ  الث3الاط ػػكب

 .4ل قكاىد الكاردة ف  ىقد الثهالف أك إىردة الثهالف

ةاػػر ثرلػػؿ ىقػػكد ال ػػارف الناكذجلػػ  الثػػ  أدػػدرثير الكةرلػػ  امػػؿ ىػػذه الانرزىػػرت إلػػل الثرةػػلـ، كىػػذا كفقػػر 

لثرةػػلـ الدا اػػ  لقكاىػػد اثسرصلػػ  الارةػػز الػػدكل  لثسػػكل  انرزىػػرت الاسػػثمارر، برلػػث لةػػكف الأاػػلف الاػػرـ لارةاػػ  ا

اياػػ  ثالػػلف الارةػػـ أك الارةاػػلف الػػذلف لػػـ لػػثاةف الطرفػػرف اػػف ثالنياػػر، كىػػذا ىك ػػر ىػػف صلػػرـ ر ػػلس اج ػػس 

كىػػذا برىثبػػرر الأخلػػر ىػػك نسسػػو ر ػػلس اج ػػس إدارة الكةرلػػ ، كلا لاةػػف اسػػثخدااو فػػ  إدارة إجػػراءات  5إدارة البنػػؾ

 .  6الثرةلـ

                                                           

 .141ىار ىرشـ ددص ، الارج  السربؽ، ص. 1
 .اف اثسرصل  سلكؿ 58انظر الاردة . 2
 اف اثسرصل  سلكؿ. 17انظر الاردة . 3
 اف اثسرصل  سلكؿ. 58انظر الاردة . 4
 انظر الاقكد الناكذجل  الدردرة ىف الكةرل .. 5
 اف اثسرصل  الارةز. 5اف اثسرصل  الكةرل ، كالاردة  32 الاردةانظر . 6
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أددرثير الكةرل ، ثق ػ  ب ررلػ  النػزاع إلػل ثرةػلـ الارةػز الػدكل ، كبار أف ىقكد الثهالف الناكذجل  الث  

ف لس ىنرؾ ارن  أف ثقكـ ىقكد ال ارف الاردل  ب ررل  النزاع إلل صكاىد ثرةلـ خ ؼ الارةز، برىثبػرر أف ذلػؾ 

 .  1ة الطرفلف كررلثيار الاط ق  ف  ىذا الشهفدار الأار لاكد إلل إ

 :  الوكالة محل المستثمر المستفيدثالثا: المنازعات المتعمقة بحمول 

اف الاثسرصل  أف ثرؿ الكةرل  ارؿ الاسػثسلد اػف ال ػارف الػذم ثاك ػو أك ثكافػؽ ى ػل  18ندت الاردة 

ثاكل و فلار ةرف لو اف رقكؽ أك اطرلبرت ثثا ؽ برسثمارره الا اكف ف  اكاجي  الدكل  الا لس  ك لرىػر اػف 

 ركط ىذا الر كؿ.الادنللف، كلنص ىقد ال ارف ى ل أرةرـ كش

ثير خ سػػػر ل اسػػثمار كى ػػػك اػػػف الأى ػػػرء، فثػػػنص دػػػسأاػػر برلنسػػػب  ل انرزىػػػرت الثػػػ  ثمػػكر بػػػلف الكةرلػػػ  ب

 الاثسرصل  ى ل ثدسلثير كفقر لطرلقثلف: 

 إار طبقر للإجراءات الاندكص ى لير ف  الا رؽ المرن  الارفؽ برلاثسرصل . -

ار طبقر للإجراءات الاندكص ى لير ف  الاثسػ - رؽ الابػرـ بػلف الكةرلػ  كالا ػك الاانػ  بشػهف إجػراءات بدل ػ  كا 

 .2لثسكل  الانرزىرت

 :  ةرلآث كى  

 :  المرفق بالاتفاقية 2تسوية المنازعات طبقا للإجراءات المنصوص عمييا في الممحق رقم  -1

اػف  57ل ثسرصل  ل ـ م م  طرؽ لثسػكل  جالػ  الانرزىػرت الاندػكص ى ليػر فػ  الاػردة  2الا رؽ رصـ 

الاثسرصلػػ  كىػػ : الاسرك ػػرت، الثكفلػػؽ كالثرةػػلـ، كالنػػزاع ىنػػر لةػػكف بػػلف شخدػػلف اػػف أشػػخرص القػػرنكف الػػدكل  

كىاػػر الكةرلػػ  الدكلػػ  الا ػػلس  كالا ػػك، كاياػػر ةػػرف النػػزاع فقػػد أدػػب  لزااػػر لأطرافػػو فػػ  ظػػؿ الثنظػػلـ الػػدكل  أف 

 ل جؤكا إلل ثسكلثو برلطرؽ الس ال .

                                                           

 .142ىار ىرشـ اراد ددص ، الارج  السربؽ، ص. 1
 رصل  سلكؿ./ ب اف اثس 57انظر الاردة . 2
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ثبلف أف اخثلرر الكسػل   الثػ  سػلثـ بيػر ثسػكل  النػزاع أاػر اثػركؾ لأطػراؼ ل 2كاف ندكص الا رؽ رصـ 

النػػزاع، إلا أف الأدػػؿ ىػػك أف لبػػدأ أطػػراؼ النػػزاع بثسػػكلثو اػػف خػػ ؿ الاسرك ػػرت صبػػؿ ال جػػكء إلػػل الثكفلػػؽ أك 

 الثرةلـ كى  ةرلآث : 

رافيػػػر إلػػػل ثسػػػكلثير ىػػػف    لسػػػال أط2الانرزىػػػرت الثػػػ  ثػػػدخؿ فػػػ  اجػػػرؿ ثطبلػػػؽ الا رػػػؽ رصػػػـ  : المفاوضـــات -أ

كسػل    إلػل ءال جػك رلاثسرصل  ث زايـ ببذؿ ةؿ جيد اف أجػؿ الكدػكؿ إلػل ثسػكل  النػزاع صبػؿ فطرلؽ الاسرك رت، 

لػػكـ اػػف ثػػررلخ ط ػػب الػػدخكؿ فػػ   120، كفػػ  ررلػػ  فشػػؿ الطرفػػرف فػػ  الاثسػػرؽ ى ػػل ثسػػكل  النػػزاع خػػ ؿ أخػػرل

  ىاػػؿ الكةرلػػ  ثسػػا  بثادلػػد فثػػرة الاسرك ػػرت إذا ثبػػلف ت.ةار أف لػػكا دالاسرك ػػرت ثاػػد الاسرك ػػرت صػػد اسػػثنس

   .1ل كةرل  أف ىذا الثادلد لاةنو ثسيلؿ الكدكؿ إلل ثسكل 

فػػ  ررلػػ  فشػػؿ الاسرك ػػرت فػػ  رػػؿ النػػزاع لجػػكز لأرػػد أطػػراؼ النػػزاع إررلثػػو إلػػل الثرةػػلـ اػػر لػػـ التوفيــق:  -ب

أف إجػػراءات الثكفلػػؽ  لػػر ا زاػػ ، إلا أنػػو لجػػب كبػػرلر ـ اػػف  2لثسػػؽ الطرفػػرف ى ػػل ال جػػكء إلػػل إجػػراءات الثكفلػػؽ

ى ل الكةرلػ  الاسػثجرب  إلػل ط ػب الدكلػ  الا ػلس  بػرل جكء إللػو، صبػؿ إررلػ  النػزاع إلػل الثرةػلـ، فػ ذا فشػؿ طرفػر 

النزاع ف  الاثسرؽ ى ػل اخثلػرر الاكفػؽ لجػكز لياػر ثقػدلـ ط ػب اشػثرؾ إلػل الأاػلف الاػرـ ل ارةػز الػدكل  لثسػكل  

ف الاكفػؽ، كثنثيػ  إجػراءات الثكفلػؽ إذا لػـ لأك لػر لس ارةاػ  الاػدؿ الدكللػ  لثالػ (ICSID)سثمارر انرزىرت الا

لرػػػدد القكاىػػػد الخردػػػ   ىػػػك  .كالاكفػػػؽ3لػػػكـ اػػػف ثػػػررلخ ال جػػػكء إلػػػل الثكفلػػػؽ 90لػػػثـ ثالػػػلف الاكفػػػؽ خػػػ ؿ اػػػدة 

الدكل  لثسػكل  الانرزىػرت كىػذا ب جراءات الثكفلؽ اسثيدلر ف  ذلؾ برلقكاىد الاندكص ى لير ف  اثسرصل  الارةز 

 .4ف  ررل  ار لـ لثسؽ الأطراؼ ى ل خ ؼ ذلؾ

                                                           

 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2اف الا رؽ رصـ  2انظر الاردة . 1
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2اف الا رؽ رصـ  3انظر الاردة . 2
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ ب اف الا رؽ رصـ  3انظر الاردة . 3
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ ج اف الا رؽ رصـ  3انظر الاردة . 4
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لػكـ اػف ثػررلخ ثاللنػو  180ةار أنو لجػب ى ػل الاكفػؽ أف لقػدـ إلػل طرفػ  النػزاع خػ ؿ فثػرة لا ثثجػركز 

   .1ثقرلرا ىف نثر ج اياثو ار لـ لثسؽ الطرفرف ى ل ثادلد ىذه السثرة

بػؿ لاػد اجػرد  -اػر لػـ لثسػؽ الطرفػرف ى ػل خػ ؼ ذلػؾ -ر ا ػزـ ل طػرفلفكالثقرلر الذم لقداو الاكفػؽ  لػ

، كلا لجػكز لأم 2ثكدلرت كاصثراررت ل اير الأطػراؼ اك ػ  الاىثبػرر الجػدم لثسػكل  الاسػر ؿ الاثنػرزع ى ليػر

 :  3اف الطرفلف ال جكء إلل الثرةلـ أمنرء إجراءات الثكفلؽ، إلا ف  ررل  ثكفر الشركط الثرلل 

 ثاللنو.لكـ اف ثررلخ  180ثقرلره خ ؿ ادة  اف ثقدلـاكفؽ ىدـ ثاةف ال 

 لكاػػر اػػف كدػػكؿ ىػػذا الثقرلػػر  60النػػزاع ىػػف صبػػكؿ الاقثررػػرت الػػكاردة بثقرلػػر الاكفػػؽ خػػ ؿ  ااثنػػرع طرفػػر

 إللير.

  فشؿ أطراؼ النزاع ف  الاثسػرؽ ى ػل ثسػكل  جالػ  الاسػر ؿ الػكاردة بػرلثقرلر باػد ثبػردؿ كجيػرت النظػر خػ ؿ

 اف ث ق  ثقرلر الاكفؽ. لكار 60

  لكار اف ثررلخ ثس او ليذا الثقرلر. 60ااثنرع أرد أطراؼ النزاع ىف إبداء رألو ف  الثقرلر خ ؿ 

اػػػف الاثسرصلػػػ  كىػػػ  ثرػػػكم ااظػػػـ شػػػركط  2اػػػف الا رػػػؽ رصػػػـ  4كرد ذةػػػر الثرةػػػلـ برلاػػػردة التحكـــيم:  -جــــ

ؽ، لػػثـ فلػػو الإجػػراءات الاااػػكؿ بيػػر فػػ  الارةػػز الثرةػػلـ السػػر دة فػػ  الارػػرةـ الدكللػػ ، كالثرةػػلـ امػػؿ الثكفلػػ

الدكل  لثسكل  انرزىرت الاسثماررات، لأف ااظاير اهخكذ اف اثسرصل  الارةز الدكل ، ار لـ لثسػؽ الأطػراؼ 

 .4ى ل خ ؼ ذلؾ

ى لػو لث ػاف بلرنػر بطبلاػ  النػزاع كاسػـ الارةػـ  لثبدأ إجراءات الثرةلـ ب خطرر لكجيو الادع إلػل الاػدى

اػػف صبػػؿ الاػػدع كلثاػػلف ى ػػل الاػػدىل ى لػػو أف لخطػػر الاػػدع برسػػـ الارةػػـ الػػذم لانلػػو كذلػػؾ فػػ  خػػ ؿ الااػػلف 

                                                           

 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ ق اف الا رؽ رصـ  3انظر الاردة . 1
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ د اف الا رؽ رصـ  3انظر الاردة . 2
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ ر اف الا رؽ رصـ 3انظر الاردة . 3
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2اف الا رؽ رصـ  4انظر الاردة . 4
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الػذم لةػكف ر ػلس ىل ػ  الثرةػلـ فػ  خػ ؿ   لكـ اف ثقدلـ الإخطرر، كلقكـ الطرفرف برخثلرر الارةػـ الاػرج 30

 .1لكـ اف ثررلخ ثاللف الارةـ المرن  30

ـ اػػػف ثػػػررلخ ثقػػدلـ الإخطػػػرر بط ػػػب الثرةػػلـ، لػػػثـ ثالػػػلف لػػك  60إذا لػػـ لاػػػلف ارةػػـ أك أةمػػػر خػػػ ؿ 

ى ػػل ط ػػب  بنػػرءالارةػػـ كثالػػلف ر ػػلس الارةاػػ  الػػذم لػػـ لػػثـ اخثلػػرره بقػػرار اػػف أاػػلف ىػػرـ الارةػػز الػػدكل  

اشثرؾ اف الطرفلف، كف  ررل  ار لـ لثقدـ الطرفرف بط ػب اشػثرؾ أك لػـ لقػـ الأاػلف الاػرـ بػرلثاللف خػ ؿ 

ب لجكز لأم اف الطرفلف أف لط ب اػف ر ػلس ارةاػ  الاػدؿ الدكللػ  إجػراء ثالػلف لكـ اف ثررلخ الط  30

 . 2بقرار انو

اراير أ اىثراض أملرانو اذا  إلاةار أف ىل   الثرةلـ ثسدؿ ف  جال  الاسر ؿ الاثا ق  برخثدردو 

ر لنص اخثدردير برلنظر ف  النزاع اسثنردا إلل اخثدرص اج س الإدارة أك اج س الاررفظلف كفق لرك 

اف الا رؽ رصػـ  1أك اخثدرص ىل   ص ر ل  أك ىل   ثرةلـ ارددة برلاثسرؽ كفقر لنص الاردة  56الاردة 

اليل    أكاج س الاررفظلف  أك الإدارةاج س  إللالارةا  جدل  ىذا الاىثراض لرف  الاىثراض  رأت، ك 2

، كلةكف ىذا القرار ا زار لشهفارلف ددكر صرار بيذا  إللالثرةلـ  إجراءاتالادىل برخثدردير، كثكصؼ 

 .3ليل   الثرةلـ

أاػػػػر فلاػػػػر لخػػػػص القػػػػرنكف الكاجػػػػب الثطبلػػػػؽ، فرلارةاػػػػ  ثطبػػػػؽ أكلا بنػػػػكد اثسرصلػػػػ  الكةرلػػػػ  الدكللػػػػ ، 

يػػػر أطػػػراؼ النػػػزاع كالاثدػػػ   برلاك ػػػكع، كصػػػكانلف الكةرلػػػ  كلكا ريػػػر، كأرةػػػرـ القػػػرنكف اكالاثسرصلػػػرت الثػػػ  أبر 

  ىػف بنػكد ىقػد الاسػثمارر كاجبػ  الثطبلػؽ  ػانلف الكطنلػ  لأطػراؼ النػزاع فالدكل  الدرلر  ل ثطبلؽ كالقك 

 .4ى ل النزاع إف كجدت

                                                           

 ؽ برثسرصل  سلكؿ.الارف 2/ أ اف الا رؽ رصـ  4انظر الاردة . 1
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ كاف الا رؽ رصـ  4انظر الاردة . 2
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ د اف الا رؽ رصـ  4انظر الاردة . 3
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ ز اف الا رؽ رصـ  4انظر الاردة . 4
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كا زاػر، كلةػكف القػرار الدػردر نير لػر أى ػرءىر، كارةا  الثرةلـ ثددر جال  صراراثيػر به  بلػ  أدػكات 

 .2ؿ أم اف الطرفلف، كلةف لجكز ط ب ثسسلره اف صب1أك إبطرلو أك إىردة النظر فلو اسث نرفوكلا لجكز 

تســوية المنازعــات طبقــا للإجــراءات المنصــوص عمييــا فــي الاتفــاق المبــرم بــين الوكالــة  -2

 والدولة العضو: 

ثسا  اثسرصل  الكةرل  لأم طرؼ ف  النزاع فػ  اخثلػرر كسػل   أخػرل لثسػكل  النػزاع كذلػؾ فػ  ررلػ  اػر إذا 

 لر انرسب  لو، كلو أف لثسؽ اػ  الطػرؼ الآخػر  2كجد أم طرؼ أف الإجراءات الاندكص ى لير ف  الا رؽ 

 :  3ى ل كسر ؿ أخرل بدل  ، لةف بثكفر شرطلف أسرسللف ىار

اكافق  اج س الإدارة برلأ  بل  الخرد  ى ل ذلؾ الاثسرؽ صبؿ صلرـ الكةرل  باا لرت الثػهالف فػ  إص ػلـ الا ػك  -

 الاان .

ثيار ى ػػل الكسػػل   ريػػذا الاثسػػرؽ خػػ ؿ اسرك ػػأسرسػػر ل 2لثاػػلف ى ػػل طرفػػ  الاثسػػرؽ أف لثخػػذا الا رػػؽ رصػػـ  -

 البدل  .

كاف أام   الكسر ؿ البدل   الاثرر  أارـ الكةرلػ  لثسػكل  الانرزىػرت ىػك ال جػكء أكلا إلػل إجػراءات الثقر ػ  

الداخ لػػ  ل دكلػػ  الا ػػػلس ، بشػػرط ألا ل جػػه إلػػػل الثرةػػلـ إلا ىنػػدار لا لػػػثاةف اػػف الثكدػػؿ إلػػػل رػػؿ طبقػػر لث ػػػؾ 

 ؿ فثػػرة زانلػػ  ارػػددة، ةاػػر لجػػكز أف لةػػكف الردػػكؿ ى ػػل الػػرأم الاسثشػػررم اػػف ارةاػػ  الاػػدؿ الإجػػراءات خػػ

 .4الدكلل  كسل   بدل   أارـ الكةرل 

 المنازعات بين الوكالة ودولة عضو أو دولة فقدت عضويتيا:  :رابعا

  كأم اػػػف / أ اػػػف الاثسرصلػػػ  ى ػػػل أف الانرزىػػػرت الثػػػ  ثنشػػػه بػػػلف الكةرلػػػ  اػػػف جيػػػ 57جػػػرء فػػػ  الاػػػردة 

ب، كةػػذلؾ  / 57كالاػػردة  56الأى ػػرء أك اؤسسػػ  اػػف اؤسسػػرثو اػػف جيػػ  أخػػرل، كالثػػ  لا ثنػػدرج فػػ  الاػػردة 
                                                           

 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ ج اف الا رؽ رصـ  4انظر الاردة . 1
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ ط اف الا رؽ رصـ  4نظر الاردة ا. 2
 الارفؽ برثسرصل  سلكؿ. 2/ ب اف الا رؽ رصـ  57انظر الاردة . 3
 .146ىار ىرشـ اراد ددص ، الارج  السربؽ، ص. 4
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الانرزىرت الث  ثمكر بلف الكةرلػ  كدكلػ  زالػت ىنيػر دػس  الا ػكل ، لػثـ ثسػكلثير رسػب الإجػراءات الاندػكص 

 الاسرك رت، أك الثكفلؽ أك الثرةلـ. الارفؽ بيذه الاثسرصل  كىذه الإجراءات ى  2ى لير ف  الا رؽ رصـ 

كار لاةف ا رظثو أف الاثسرصل  لـ ثسا  للأطراؼ برخثلرر كسل   بدل   أخرل، سكاء ىف طرلػؽ الاثسػرؽ 

بػػلف الكةرلػػ  كالدكلػػ  الا ػػك أك اػػ  دكلػػ  فقػػدت ى ػػكلثير، ذلػػؾ لأف اطرلبػػرت الكةرلػػ  لا ثؤسػػس ى ػػل رقػػكؽ 

د دػػس  الا ػػكل  ىػػف الدكلػػ  الطػػرؼ فػػ  النػػزاع، لةػػف إذا ةػػرف امػػؿ ىػػذا ل اسػػثمار السػػرد أك ثسػػثاد انيػػر، أك لسقػػ

الاثسػػرؽ اكجػػكدا صبػػؿ فقػػد دػػس  الا ػػكل  فلبقػػل دػػرلرر ل ثطبلػػؽ ى ػػل الانرزىػػرت الاثا قػػ  برلاسػػثماررات الاػػؤاف 

 .1ى لير

 1991سػػرىات الكةرلػػ  فػػ  ج ػػب اىثاػػرـ الاسػػثماررات ل ػػدكؿ النرالػػ ، فسػػ  إفرلقلػػر كانػػذ سػػن   ىػػذا كصػػد 

ا لػػػػرر دكلار اػػػػف  3.5ا لػػػػكف دكلار اسػػػػرىا  بػػػػذلؾ فػػػػ  اسػػػػثقطرب  356 صػػػػدات الكةرلػػػػ   ػػػػارنرت صػػػػدرت بػػػػػ

ىقػكد فػ  شػارؿ إفرلقلػر  4 ىقد  ارف اف بلنير 62دكل  إفرلقل ، رلث أددرت  19الاسثماررات الأجنبل  إلل 

ىػػػ  شػػػرة : رنل  فػػػ  الجزا ػػػر، فػػػ  صطػػػرع الارركصػػػرت ك بأدػػػدرت ىقػػػد  ػػػارف شػػػرة  إسػػػ 2002كفػػػ  جػػػكاف 

Campana Espanola de Seguros de Crédito a la Exportation S.A 10كصػد صػدر اب ػغ ال ػارف بػػ 

ا لػكف دكلار  200اػف ثػدخ ت الكةرلػ  الثػ  ثقػدر بػػ  % 8 ا للف دكلار أارلة ، كثامػؿ الػدكؿ الإفرلقلػ  نسػب 

 .2ا لكف دكلار ىف ةؿ دكل  620برلنسب  ل اشررل  ك

رصػرـ لثبػلف الػدكر الساػرؿ الػذم ثقػػكـ بػو الكةرلػ  فػ  دفػ  ررةػ  الثنالػ  الاصثدػردل  فػػ  كاػف خػ ؿ ىػذه الأ

الب ػػداف النرالػػ  كثشػػجل  الاسػػثمارلف الأجرنػػب ى ػػل اصثرػػرـ أصػػرللـ ىػػذه الػػدكؿ اقربػػؿ  ػػارنيـ اػػف ةػػؿ الاخػػرطر 

  لر الثجررل  الث  صد ثاثر يـ. 

                                                           

 .454ى   رسف ا رـ، الارج  السربؽ، ص. 1
 www.miga.org: ل كةرل  الدكلل  ل ارف الاسثماررات الإلةثركن انظر الاكص  . 2
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  CIAGIائتمان الصادرات: المبحث الثاني: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار و 

الدػردرة ىػف اػؤثار الثنالػ   62ثرج  فةرة إنشرء الاؤسس  الاربلػ  ل ػارف الاسػثمارر إلػل الثكدػل  رصػـ 

، رلػث ث ػانت الثكدػل  دراسػ  فةػرة إنشػرء نظػرـ 1966الاصثدردل  ل دكؿ الاربل  الاناقد برلةكلػت فػ  اػررس 

كة ػػت الرةكاػػ  الةكلثلػػ  إلػػل الدػػندكؽ الةػػكلث  ل ثنالػػ  ى ػػل ث ػػؾ الثكدػػل  أ كبنػػرءىربػػ  ل ػػارف الاسػػثمارر، 

 1الاصثدردل  الاربل  ايا  ثنسلذ ث ؾ الثكدل .

دىػػر الدػػندكؽ الةػػكلث  ل ثنالػػ  الاصثدػػردل  الاربلػػ   1967نػػكفابر  09إلػػل  06كفػػ  السثػػرة الااثػػدة اػػف 

اثسرصلػػ  ل ػػارف الاسػػثماررات  إلػػل ىقػػد اػػؤثار خبػػراء الثاكلػػؿ الاػػرب لانرصشػػ  الثقرلػػر الػػذم أىػػده بانػػكاف "نرػػك

الاربلػػ " الػػذم جػػرء فلػػو مػػ ث اثسرصلػػرت: الأكلػػل اثا قػػ  برلرارلػػ  الإجرا لػػ  الثػػ  لجػػب ثخدلدػػير ل سػػثماررات 

الاربلػ  فػ  الانطقػػ ، كالمرنلػ  اثا قػ  برلرارلػػ  الاك ػكىل  الثػػ  لجػب ثخدلدػير ل سػػثماررات الاربلػ ، كالمرلمػػ  

اربلػػ  ىػػف طرلػػؽ الثػػهالف ى ليػػر  ػػد الاخػػرطر  لػػر الثجررلػػ  الثػػ  ث رػػؽ بيػػر فػػ  اثا قػػ  برارلػػ  الاسػػثماررات ال

 2الدكؿ الاربل  الا لس  لير.

كةػػػرف اػػػف الاثكصػػػ  ألا ثثسػػػؽ الػػػدكؿ الاربلػػػ  بسػػػيكل  ى ػػػل اثسرصلػػػ  اكرػػػدة فػػػ  شػػػهف اارا ػػػ  الاسػػػثماررات 

 قػ  بيػذه الاسػثماررات كبرلثػرل  لثاطػؿ الاربل  إلل جرنب ىدـ صبكلير ل ثرةلـ الإلزاا  ف  ثسكل  الانرزىػرت الاثا

   3برنراج ال ارف الارب  ل سثمارر نثلج  لث ؾ الداكبرت الاثكصا .

لػػػذلؾ اصثدػػػرت اياػػػ  الدػػػندكؽ الةػػػكلث  ل ثنالػػػ  الاصثدػػػردل  الاربلػػػ  ى ػػػل إىػػػداد اثسرصلػػػ  كرلػػػدة ثثا ػػػؽ 

ف ىػك الإجػراء الأةمػر إصنرىػر لثشػجل  ب ارف الاسثماررات الاربل  كأج ػت الاثسػرصلثلف السػربقثلف برجػ  أف ال ػار

 .1الاسثمارلف كارثارؿ اثسرؽ الدكؿ الاربل  ركؿ اك كع ال ارف

                                                           

. ةابػػرش ىبػػد اب: الرارلػػ  الكطنلػػ  كالدكللػػ  ل سػػثمارر الأجنبػػ  ك ػػارنو اػػف الاخػػرطر  لػػر الثجررلػػ  فػػ  الػػدكؿ النرالػػ ، 1
 . 246، ص 2002اذةرة ارجسثلر، فرع القرنكف الدكل  كالا صرت الدكلل ، جراا  الجزا ر، 

 .449. صردرم ىبد الازلز، الارج  السربؽ ص 2
 .45ـ ى   دردؽ، الارج  السربؽ، ص . ىشر3
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أثػػـ الدػػندكؽ إنشػػرء شػػرة  ىربلػػ  ل ػػارف الاسػػثمارر كباػػد دراسػػ  ثسدػػل ل  لػػنظـ  1968كفػػ  نػػكفابر 

ادلػدة لإنشػرء ىل ػ  دكللػ  ال ارف الكطنل  فػ  الػدكؿ الدػنرىل  الاثقداػ  الرا ػدة فػ  ىػذا الاجػرؿ، كالاصثرارػرت ال

 .2ل ارف الاسثمارر كخدكدر الاشركع الذم أىده البنؾ الدكل  ف  ىذا الخدكص ثـ ك   الاشركع

، اناقػػد الاػػؤثار المػػرن  لخبػػراء الثاكلػػؿ الاػػرب فػػ  الةكلػػت، كذلػػؾ لانرصشػػ  الأبرػػرث 1970كفػػ  اػػررس 

ى ػل إصػرار الاشػركع الػذم ثقػدـ بػو الدػندكؽ كالدراسرت الاادة اف طرؼ الدندكؽ الةكلث ، كانثيت الانرصشرت 

باػػد إدخػػرؿ باػػض الثاػػدل ت ى ػػل أرةراػػو، ةاػػر أف اسػػاو ثغلػػر إلػػل اثسرصلػػ  إنشػػرء الاؤسسػػ  الاربلػػ  ل ػػارف 

. لقل الشركع صبكلا لدل الجيرت الاربل  الاانلػ ، فقػد كافػؽ ى لػو "اج ػس الكرػدة الاصثدػردل  الاربلػ  3الاسثمارر 

 496، ةاػر كافػؽ ى لػو الاج ػس الاصثدػردم الاربػ  بقػراره رصػـ 1970أةثػكبر  29ر فػ  الدػرد 466بقراره رصػـ 

 . 4 1970دلسابر  16الدردر ف  

دخ ػت الاثسرصلػ  رلػز الثطبلػؽ باػد أف كصاػت ى ليػر خاػس دكؿ كىػ : الأردف، ادػر،  1971كف  سن  

لاندػكص ى لػو فػ  اثسرصلػ  ، كىػذا رسػب الشػرط ا5اػف رأس ارليػر 60%السكداف سكرلر، الةكلت، كاةثثبت ف  

انير: "ثدب  ىذه الاثسرصل  نرفذة الاساكؿ اثل دػردؽ ى ليػر اػر لا  46الاؤسس  الذم ندت ى لو الاردة  إنشرء

 لقؿ ىف خاس  أصطرر ".

 22كباد ذلؾ ثكالت ثكصلاػرت كثدػدلقرت الػدكؿ الاربلػ  الأخػرل رثػل أدػب  ىػدد الاػكصالف ى ليػر الآف 

لػػػ  السػػػاكدل ، الةكلػػػت، لبنػػػرف، للبلػػػر، اكرلثرنلػػػر، الاغػػػرب، ىاػػػرف، ف سػػػطلف، صطػػػر، دكلػػػ  كىػػػ : الجزا ػػػر، الارب

 اررات الاربل  الاثردة.كالإالدكارؿ، السكداف، سكرلر، ثكنس، اللاف الشارلل  كالجنكبل ، البررلف، جلبكث  
                                                                                                                                                                                     

. ىشرـ خرلد: ىقد  ارف الاسثمارر، القرنكف الكاجب الثطبلؽ ى لو كثسكل  الانرزىرت الث  صد ثمكر بشػهنو، دار السةػر 1
 .84، ص 2007، الإسةندرل الجراا ، 

 .138، ص 1988. ىشرـ خرلد: الرارل  القرنكنل  ل سثماررات الاربل ، اؤسس  شبرب الجراا ، ادر، 2
ف  الناك، دار الني   الاربل ،  الآخذة. ىدرـ الدلف ادطسل بسلـ: النظرـ القرنكن  ل سثماررات الأجنبل  ف  الدكؿ 3

 .403، ص 1972ادر، 
 .450. صردرم ىبد الازلز، الارج  السربؽ، ص 4

5. Carreau Dominique et Julliard Patrick: droit international économique 4eme Édition L G 

D J, Delta, Paris, 1998, p511. 
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سػػثماررات كىةػػذا ثػػـ اػػل د الاؤسسػػ  الاربلػػ  ل ػػارف الاسػػثمارر كالثػػ  ثاػػد أكؿ ىل ػػ  إص لالػػ  ل ػػارف الا

اثخػذة اػف دكلػ  الةكلػت  1975الأجنبل   د الاخرطر  لر الثجررلػ ، كصػد بػدأت الاؤسسػ  نشػرطرىر فػ  أفرلػؿ 

 .1لير اقرا

 .176 – 72أار الجزا ر فقد دردصت ى لير باكجب الأار  

 :كسنثنركؿ دراس  ىذه اليلهة اف خ ؿ

 .مان الاستثمار وائتمان الصادراتالمطمب الأول: تنظيم المؤسسة العربية لض

 .بيا المؤسسة وتسوية المنازعاتالمطمب الثاني: عمميات الضمان التي تقوم 

 

 

  

                                                           

 .www.iaigc.netل اؤسس   الإلةثركنل . انظر الاكص  1
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 المطمب الأول: تنظيم المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات: 

إف دراسػػ  النظػػرـ القػػرنكن  ل اؤسسػػ  الاربلػػ  ل ػػارف الاسػػثمارر كا ثاػػرف الدػػردرات لثط ػػب الثطػػرؽ إلػػل: 

 .شخدل  الكةرل  كأ را ير، مـ نظرـ ىاؿ الاؤسس 

 :الفرع الأول: شخصية المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات وأغراضيا

 نثطرؽ ف  ىذا السرع الل شخدل  الاؤسس  ك ا را ير:

 :أولا: الشخصية القانونية لممؤسسة

أسسػت اػف  1الاؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر ى  ىل   ىربل  إص لال  ذات ةلرف صػرنكن  دكلػ  اسػثقؿ

جنػكب، ااػر  كؿ ف  طكر الناػك ىةػس الكةرلػ  الدكللػ  ل ػارف الاسػثمارر ثااػؿ فػ  إطػرر الثاػركف جنػكبصبؿ د

ثسػال  الثػ  (autonomies collective)صػكؿ الػباض أنيػر ثابػر ىػف اسيػكـ الاسػثق لل  الجارىلػ   إلػلأدل 

 .2ثرقلقير إللامؿ ث ؾ الدكؿ 

  ى ليػػػر دػػػس  الانظاػػػ  الدكللػػػ  ذات الطػػػرب  الاؤسسػػػ  باكجػػػب اثسرصلػػػ  دكللػػػ  ااػػػر ل ػػػس إنشػػػرءكصػػػد ثػػػـ 

 جرنب ثاثاير برلاسثق لل  الارلل . إللالاسثقؿ كى ل ىذا الأسرس ف نير ثةثسب الشخدل  القرنكنل  الدكلل ، 

   المؤسسة العربية لضمان الاستثمار: أىدافثانيا: 

اػف  2ياػر الاػردة أنشهت الاؤسس  الاربل  ل ػارف الاسػثمارر بيػدؼ ثرقلػؽ  ر ػلف أسرسػلف ندػت ى ل

 اثسرصل  إنشرء الاؤسس  كىار: 

ثقدلـ  ارف ارل  ل اسثمار الارب  الثرب  لدكل  ى ك بيرثو الاؤسس  الذم لسثمار أاكالو ف  دكلػ  ىربلػ   .1

 لػػر دكلثػػو كذلػػؾ ىػػف طرلػػؽ ثاكل ػػو ثاكل ػػر انرسػػبر ىػػف الخسػػر ر النرجاػػ  ىػػف الاخػػرطر  لػػر الثجررلػػ  

 ف ثةكف ى  الأخرل ى ك ف  ىرثو الاؤسس . أكل  الا لس ، الث  لجب الث  صد لثارض لير ف  ىذه الد

                                                           

 اف الاثسرصل  الانشرة ل اؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر. 3. انظر الاردة 1
2 . Madjid Ben Cheikh: droit international du sous développement, Athéna, 1983 – p 124. 
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ثشجل  انثقرؿ رؤكس الأاكاؿ الاربل  ىبر الدكؿ الاربل  كذلؾ ىف طرلؽ ااررسػ  أكجػو النشػرطرت الاةا ػ   .2

لثكفلر ال ارف كخرد  ث ؾ الاثا ق  بثنال  البركث الث  لير د   بثردلد فرص الاسػثمارر كالبرػث ىنيػر، 

أك ػػرىير، ااػػر لسػػرىد انثشػػرر الاسػػثماررات الاربلػػ  فػػ  الػػدكؿ الاربلػػ ، كدػػكلا لثشػػجل  ادػػرل   كثطػػكلر

الثجررة الدكلل  ف  الكطف الارب ، فرلاؤسس  ث اب دكر الكسلط بلف الدكؿ الاربلػ ، كذلػؾ بثقرلػب الاسػثمار 

 .  1اف الدكل  الث  لرلد الاسثمارر فلير، كثشجلاو برلإ رف  إلل ثقدلـ ال ارنرت لو

 الفرع الثاني: نظام عمل المؤسسة العربية لضمان الاستثمار.

 الاؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر ىل   اسثق   باكاردىر الارلل  كبشخدلثير القرنكنل  كبذاثير الارلل .

ك لدراس  نظرـ الااؿ الاؤسس  لجب الثطرؽ: أكلا إلل الا كل  فػ  الاؤسسػ  كثةػكلف رأس ارليػر، مرنلػر: 

 ؿ الثنظلا  ل اؤسس : اليلة

 أولا: العضوية في المؤسسة وتكوين رأسماليا: 

 .نثنركؿ الا كل  ف  الاؤسس ، مـ ثةكلف رأسارلير

 العضوية في المؤسسة العربية لضمان الاستثمار:  -1

الاؤسسػ  الاربلػ  ل ػارف الاسػثمارر اسثكرػ  أاػرـ  إنشػرءاػف اثسرصلػ   7/2الا كل  ف  الاؤسس  رسػب ـ

الاربلػػ  كاليل ػػرت الاراػػ  بيػػر كةػػذلؾ الأاػػر برلنسػػب  ل يل ػػرت الدكللػػ  الاربلػػ  كىػػذا ىةػػس الا ػػكل  فػػ  ةػػؿ الػػدكؿ 

الكةرل  الدكلل  ل ارف الاسػثمارر الثػ  ثةػكف اقثدػرة ى ػل الػدكؿ، لأف البنػؾ الػدكل  لا لاػن  الا ػكل  فلػو إلا 

لطػرب  الرةػكا  فليػر بقدػد اسػرىدة ا إ ػارؼ، ذلؾ أف الاؤسس  الاربل  ل ارف الاسػثمارر ثيػدؼ إلػل 2ل دكؿ

الػدكؿ الاثػرددة فػ  الاشػثراؾ فػػ  الاؤسسػ  بنسسػير، أك الاشػثراؾ فػ  ى ػػكلثير اػف خػ ؿ ارػدل ىل رثيػر الاراػػ  

دارة ىل   ال ارف ى ػل  إلل ثباػد ةػؿ  أسػسجرنب إثرر  السرد  ل يل رت الارا  الداخ ل  ل اشررة  ف  ثشغلؿ كا 

                                                           

 .5، ص 1982انظر اثسرصل  الاؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر، انشكرات الاؤسس ، الةكلت،  .1
الكةرل  الدكللػ  ل ػارف الاسػثمارر الثػ  نػص ى ػل أف " الا ػكل  فػ  الكةرلػ  اسثكرػ  أاػرـ  إنشرءاف اثسرصل   4/1. الاردة 2

 الأى رء ف  البنؾ كسكلسرا " .
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لثػ  صػد ثطغػل ى ػل ىا لػرت اليل ػ  الثػ  ى ػكلثير ى ػل الػدكؿ فقػط ااػر لالقيػر الباد ىف الاىثبررات السلرسػ  ا

، كاررفظ  ى ل مق  الاؤسسرت ف  ىل   ال ارف الاانل ، ثشثرط الاثسرصل  أف ثةػكف الدكلػ  1ىف ثرقلؽ أىدافير

، كىػػذا رسػػب  ػػران  ليل رثيػػر الاراػػ  الداخ لػػ  فػػ  جالػػ  الثزاارثيػػر الارللػػ  ك لػػر الارللػػ  النرثجػػ  ىػػف الا ػػكل 

الاؤسس  الاربلػ  ل ػارف الاسػثمارر، كصػد لقػ  ىػذا الاثجػره صبػكلا رسػنر لػدل الادلػد  إنشرءاف اثسرصل   7/2الاردة 

 . 2اف الدكؿ الاربل 

السػػربق  الخردػػ  برلا ػػكل  فػػ  الاؤسسػػ ، فقػػد ندػػت الاثسرصلػػ  الانشػػ   ليػػر صكاىػػد  الأرةػػرـإلػػل جرنػػب 

 ؤسس  الاربل  كى  ثهخذ دكرثلف: الا كل  ف  الا إنيرءانظا  لةلسل  

كلةػػكف ذلػػؾ بػػ رادة الا ػػك، رلػػث ثسػػا  الاثسرصلػػ  الانشػػ   ل اؤسسػػ  برنسػػررب الأى ػػرء فليػػر،  الانســحاب: -أ

ر اػف 05اف الاثسرصل  ثنص ى ػل جػكاز انسػررب الا ػك باػد ا ػ  خاػس سػنكات ) 30برلث نجد أف الاردة 

ر أشػػير اػػف ثػػررلخ 03رب، كلةػكف الانسػػررب سػػررلر باػػد م مػ  )ثػررلخ نسػػرذ الاثسرصلػػ  فلاػر لثا ػػؽ برلا ػػك الانسػػ

 الإخطرر بو، ةار لجكز سرب ذلؾ الإخطرر خ ؿ ث ؾ الادة.

جرنػب بقػرء الا ػك  إلػلاليل   الارا  لو ف  الاؤسس ،  أكى كل  الدكل ،  إنيرءكلثرثب ى ل الانسررب 

ف الاؤسس  ثسػث  ل ا ػك أنثيرء ى كلثو، ةار الانسرب ا ثزار بجال  الاا لرت الث  ىقدىر ا  الاؤسس  صبؿ ا

الانسرب رسربر خردر ثقلد فلو رقكصو كالثزاارثو الارللػ ، كثجػرم ثدػسل  ىػذا الرسػرب باػد أداء دػرربو لجالػ  

الثزاارثػػػو الاثا قػػػ  برلاا لػػػرت الثػػػ  صراػػػت بيػػػر الاؤسسػػػ  صبػػػؿ انثيػػػرء ى ػػػكلثو، كذلػػػؾ باقػػػد اثسػػػرؽ خػػػرص اػػػ  

اػػف اثسرصلػػ   30سلػػ  اكاجيػػ  الثزاارثػػو باػػد انثيػػرء ى ػػكلثو، كىػػذا رسػػب الاػػردة الانسػػرب بثسػػكل  أك ػػرىو كةل

 الاؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر. إنشرء

                                                           

 .409السربؽ، ص . ىدرـ الدلف ادطسل بسلـ، الارج  1
 .266. ةابرش ىبد اب، الارج  السربؽ، ص 2
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كى  الدكرة المرنلػ  لانثيػرء الا ػكل  فػ  الاؤسسػ ، كلةػكف ذلػؾ ىػف طرلػؽ صػرار لدػدر  وقف العضوية: -ب

كلثو، كذلػػؾ فػػ  ررلػػ  اػػر اذا أخػػؿ ىػػف اج ػػس الاؤسسػػ  برلإجاػػرع اػػر ىػػدا دػػكت الا ػػك الاانػػ  بكصػػؼ ى ػػ

 الا ك برلثزاارثو الاثرثب  ىف الاثسرصل .

كثنثيػػػ  ى ػػػكل  الا ػػػك الاكصػػػكؼ باػػػد ا ػػػ  سػػػن  اػػػف ثػػػررلخ كصسػػػو اػػػر لػػػـ لثخػػػذ الاج ػػػس صػػػرارا ب لغػػػرء 

 الكصؼ، كلظؿ الا ك الاكصكؼ اس كلا ىف ةرف  الثزاارثو أمنرء فثرة الكصؼ .

الاؤسس  ىف ىقػد ىا لػرت جدلػدة ثثا ػؽ برسػثماررات دػردرة ىػف  ةار لثرثب ى ل كصؼ الا كل  ااثنرع

اػػػف اثسرصلػػػ  إنشػػػرء الاؤسسػػػ  الاربلػػػ  ل ػػػارف  31إص ػػػلـ الا ػػػك الاكصػػػكؼ أك اثجيػػػ  إللػػػو، كىػػػذا رسػػػب الاػػػردة 

 الاسثمارر. 

 تكوين رأس مال المؤسسة العربية:  -2

سػػػثق  ، ثثػػػكلل ىا لػػػرت ال ػػػارف الاؤسسػػػ  الاربلػػػ  ل  ػػػارف أسػػػ كب اليل ػػػرت الا إنشػػػرءاىثاػػػدت اثسرصلػػػ  

برساير كلرسربير، كاثخذت ف  ذلػؾ شػةؿ شػرة  اسػرىا  دكللػ ، ليػر رأسػارلير الخػرص بيػر، كذاػ  ارللػ  اسػثق   

ىػػف الذاػػ  الارللػػػ  لأى ػػر ير، كثاثاػػػد فػػ  ثةػػػكلف رأسػػارلير ى ػػػل اسػػرىا  الػػػدكؿ الأى ػػرء اػػػف الاةثثػػرب فػػػ  

 . 1رأسارلير

السػػػار  أسػػػرسر ا لػػػلف دلنػػػرر ةػػػكلث  ى ػػػل 10 ، رأسػػػارلير باشػػػرة )رػػػددت الاثسرصلػػػ  الانشػػػ   ل اؤسسػػػ

ىشػػرة ألاؼ سػيـ اسػػا  صلاػػ  ةػؿ سػػيـ الػػؼ دلنػػرر  إلػػلالرسػا  السػػر د فػػ  ثػررلخ الثكصلػػ  ى ػػل الاثسرصلػ ، اقسػػـ 

اف صلا  الرأسارؿ الأكلػ  لقػداير الأى ػرء  %5 ةكلث ، ةار رددت الاثسرصل  ردا ادنل لرد  الا ك الكارد بػ

 إلػػلاػػف رددػػيـ اقسػػا   % 50اؤسسػػ  برلػػدلنرر الةػػكلث  أك بػػهم ىا ػػ  أخػػرل صرب ػػ  ل ثركلػػؿ بنسػػب  فػػ  ال

خاس  أصسرط سنكل ، ى ل أف لقدـ القسط الأكؿ خ ؿ الأشير الم م  الث  ث ػ  ثػررلخ نسػرذ الاثسرصلػ  بخدػكص 

ثرللػ  لإنيػرء السثػرة الارػددة الا ك الاان ، أار بػرص  الأصسػرط فلقػدـ ةػؿ انيػر فػ  نيرلػ  ةػؿ سػن  اػف السػنكات ال

 لدف  القسط الأكؿ كثدف  ىذه الأصسرط ف  رسرب لسث  برسـ الاؤسس . 
                                                           

 .404. ىدرـ الدلف ادطسل بسلـ، الارج  السربؽ، ص 1
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فلامػػػؿ الثزااػػػر ى ػػػل الػػػدكؿ الأى ػػػرء لدفاػػػو ةػػػؿ انيػػػر رسػػػب ، الجػػػزء الغلػػػر اػػػدفكع اػػػف رأس الاػػػرؿ أاػػػر

فليػر زلػػردة الجػػزء  ددىر اج ػس الاؤسسػػ  فػػ  ةػؿ ررلػػ  لقػػرررػػكلنسػػذ ذلػؾ الالثػػزاـ رسػػب الاقػردلر الثػػ  ل، ردػثو

ى ػل ، الا ك بقرار الاج س بخدكص ىػذا الاك ػكع إخطررباجرد  إجبررلركلةكف الدف  ، الادفكع اف الرد 

 %50اؿ لنسػب  ىا   أخرل صرب ػ  ل ثركلػؿ رسػب السػار الاقػرر برلنسػب  أم أكلغ برلدلنرر الةكلث  رف ثقدـ الابأ

 .الاذةكرة سربقر

برلػػث لاةػف ل دكلػػ  الا ػك ثقػػدلـ ث ػؾ الابػػرلغ ، ابػػرلغ برلػدلنرر الةػكلث ةاػر انػو لكجػػد اسػثمنرء ى ػػل دفػ  ال

ث ؿ خػػكذلػػؾ ىنػػدار ثةػػكف ثاػػرن  اػػف ا، انػػو %20ثجػػركزث باا ثيػػر الار لػػ  بنسػػب  اػػف الاب ػػغ الاط ػػكب دفاػػو لا

 فػ ، ك ى ل ثدرل  اػف الاج ػس الاػرـ ل اؤسسػ  بنرءا الاسثمنرء ذكلةكف الااؿ بي، جكىرم ف  الزاف ادفكىرثير

لسا  ف  أصرب كصت بثركلؿ الابرلغ الث  دفات باا ثػو الار لػ  ى ػل ف أىذه الررل  لةكف ى ل الا ك الاان  

 سار الدرؼ الذم ثـ بو دفاير . أسرس

فػ  أداء اػر صػد لسػثرؽ ى ليػر  أك، فػ  الدكلػ  الاانلػ  نسقرثيػرلغ فػ  ركاف رؽ الاؤسس  اسثاارؿ ث ؾ الاب

 .1كا اف ثاكل رت باا   ث ؾ الدكل  ال

ةاػر لػنقص ، أةمػر أكارؿ الاؤسس  ىند ان ارـ ى ك جدلد أك بزلردة ردػ  ى ػك اػر  كثثـ زلردة رأس

   .2بقرار اف اج س الاؤسس  أكارؿ برنسررب أرد الأى رء ال رأس

لثدػرؼ فػ   أكأف لثدرؼ ف  ردثو لدػرل  ىل ػ  ىراػ  ثرباػ  لػو ، سس ؤ ةار لجكز لا ك ار ف  الا

الاػػػذةكر  الأدنػػػللثدػػػرؼ فػػػ  أسػػػياو الثػػػ  ثثجػػػركز الرػػػد  لجػػػكز لػػػو أفانػػػو  ةاػػػر  لدػػػرلرو . ػػػردػػػ  ث ػػػؾ اليل

   .3اج س الاؤسس  اكافق ر لدرل  ى ك أخر باد %5ر)قسرب

  

                                                           

 .الاؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر إنشرءاف اثسرصل   8. انظر الاردة 1
 .454ص، . صردرم ىبد الازلز، الارج  السربؽ2
 .454، صالارج  السربؽ، صردرم ىبد الازلز. 3
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 :  ثانيا: الييكل التنظيمي لممؤسسة العربية لضمان الاستثمار

الاؤسسػرت الارللػ  الثق لدم الاااكؿ بػو فػ   الإدارملـ ثاثاد الثنظلـ  ررماالاؤسس  الاربل  ل ارف الاسث

بػػؿ اةثسػػت ، الإدارةبػػلف الجاالػػ  الاراػػ  كاج ػػس  الإدارلػػ ثكزلػػ  الاخثدردػػرت كالسػػ طرت  لى ػػ  ـالقػػر الدكللػػ 

 إلػلكىػك اة ػؼ بثردلػد السلرسػ  الاراػ  ، "اج س الاؤسس " الذم ل ـ جال  الدكؿ الأى ػرء بجيرز كارد كىك

ثسػػػللر ر اياثيػػػ، الأى ػػػرء الػػػدكؿ  ف بػػػلف اػػػكاطنر خبػػػراء اػػػ06)سػػػث  " الاثةكنػػػ  اػػػف الإشػػػراؼجرنػػػب "لجنػػػ  

 .1ادلر ىرـ ارش  اف صبؿ اج س الاؤسس  إلل ةدنير اسيرافا الاؤسس " إدارةأار "، نشرطرت الاؤسس 

ى ػكلثير اػ  الاػدد الق لػؿ الػذم ةػرف اثكصاػر اشػثراةو فػ   الاؤسسػ  لثنرسػبكىذا الثقسلـ الذم أخذت بػو 

 .2الثربا  ليركاليل رت الارا    الاربل الدكؿ اف

 مجمس المؤسسة:  -1

لثػػهلؼ اج ػػس الاؤسسػػ  اػػف انػػدكب كارػػد ىػػف ةػػؿ دكلػػ  ى ػػك فػػ  الاؤسسػػ  كبرلثػػرل  فػػرلاج س لامػػؿ 

 زاػ  لثرقلػؽ البرلث لثاث  بةرفػ  الدػ رلرت ، كىك لاثبر الجيرز الر لس  ل اؤسس ، اجاكع الدكؿ الأى رء

كانو فيك لقكـ ى ػل سػبلؿ ، خر ف  الاؤسس رسرصل  لجيرز ارىدا الد رلرت الث  ثانرير الاثالاؤسس  أىداؼ 

 :  بػالامرؿ 

 ، رسـ السلرس  الارا  ل اؤسس  -

 ، الإشراؼباد أخذ رأم لجن   الادلر الارـ حثراصى ل ا بنرءك   ال كا   كالنظـ الداخ ل   -

 ، كثادل يرثسسلر ندكص الاثسرصل  الانش    -

 ، الاؤسس  ثكظؼ بير أاكاؿ ثردلد الأكجو الث  -

نيرء الإشراؼف أى رء لجن  لثال -  ، كفؽ النظرـ الداخ   ل اؤسس  يـايرا كا 

نيرءثاللف الادلر الارـ ل اؤسس  كنر بو  -  ايرايـ كفؽ النظرـ الداخ   ل اؤسس ،  كا 
                                                           

1.  Rachid Zouaimia: les mécanismes de garantie des investissements étrangers en Algérie, 

article non publié, UMMTO, faculté de droit, 2000, p6. 

 .407ص ، ىدرـ الدلف ادطسل بسلـ، الارج  السربؽ. 2
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 ، ف  ةؿ الاسر ؿ الاثا ق  برلارلل  كالزانل  الاؤسس  كطرؽ اسثخداـ أاكالير النظر -

 ، صبكؿ ان ارـ اطراؼ جدلدة -

 ر ير،  أكأىارؿ الاؤسس  كصؼ  -

 ، ثسكلض الادلر الارـ ل قلرـ بباض اخثدردرت الاج س -

 .1ثردلد النشرطرت الث  ثكظؼ فلير أاكاؿ الاؤسس  -

اػػػر ىػػػػدا الاخثدػػػػرص  كاػػػر لاةػػػػف ا رظثػػػػو أف ةرفػػػ  الاخثدردػػػػرت الاػػػػذةكرة ثثسػػػـ بطبلاػػػػ  ثشػػػػرلال 

ف كارػػد فرلطػػرب  الق ػػر   لظيػػر فػػ  ةػػكف رفػػ   كص ػػر ل  الاثا ػػؽ بثسسػػلر الاثسرصلػػ  فيػػك لثسػػـ بطبلاػػ  ثشػػرلال 

كىػػذا رسػػب الاػػردة ، ل لثسسػػلر الاثسرصلػػ  فػػ  ررلػػ  نشػػكء نػػزاع رػػكؿ ا ػػاكنيرداج ػػس الاؤسسػػ  ىػػك الػػذم لثدػػ

 .3الطرب  الثشرلا  فلظير ف  ثادلؿ ا اكف النص الاانكم الاراد ثسسلره أار، 2اف الاثسرصل  34

 أسػػرسى ػػ  ،  نلػسػلر ثايػػد ل جيػػرز الق ػر   فػػ  الاؤسسػػ  الاااياػػ  الثسف أ، كالراجػ  فػػ  الااػؿ الػػدكل 

 .4الطبلا  الق ر ل  الث  لثاث  بير النشرط

أف الاؤسسػ  صػد أدػربت  إلا - ص ػر ل  أك ثشػرلال  -كايار ةرنت طبلاػ  اخثدػرص الاؤسسػ  برلثسسػلر

ىػ  النظػرـ القػرنكن  كرػدة ا ػاكف الاثسرصلػ ، كلثجنػب زىز ل كارػد كىػذا رسرظػر ى ػ بردر ايا  الثسسلر بجيػرز

ل اؤسسػػ  فػػػ  ررلػػ  ثكزلػػػ  ىػػذه الاياػػػ  ى ػػ  أةمػػػر اػػف جيػػػرز خردػػ  أف الاؤسسػػػ  ارزالػػت فػػػ  طكرىػػػر الأكؿ، 

ىػف طرلػؽ اخثدػػرص  إلاثث ػ  ا اػ  نظرايػر القػرنكن  الػػذم لػف لثرقػؽ  رثػػلفثػرة زانلػ   إلػل كالأاػر لرثػرج

الػػػدكؿ الأى ػػػرء اػػػف  الاخثدػػػرص لانػػػ  اسػػػث مرر اج ػػػس الاؤسسػػػ  بيػػػذاف أةاػػػر ، ىػػػذا الجيػػػرز بث ػػػؾ الاياػػػ 

                                                           

 نثشرر الاثا ق  بايرـ اج س الاؤسس .اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس  الاربل  ل ارف الا 10انظر الاردة . 1
الاؤسس  الاربل  ل  ارف ى ل انو "لبت اج س الاؤسس  بدػس  نير لػ  فػ  الانرزىػرت الثػ   إنشرءاف اثسرصل   34الاردة . 2

 ثطبلقير". أكبلنيـ كبلف الاؤسس  ركؿ ثسسلر ندكص الاثسرصل   أك الأى رءبلف  أكثنشه بلف الأصطرر الاثارصدة 
جرااػػ  ، فػػرع صػػرنكف الأىاػػرؿ، اػػذةرة ارجسػػثلر، ر شػػ : الةرنلزاػػرت  ػػارف الاسػػثماررات الأجنبلػػ  فػػ  الجزا ػػرىلنػػكش ى. 3

 .84ص، 2003، ثلزم كزك، اكلكدة ااارم
 .42ص ، 102اليراش رصـ ، الارج  السربؽ، ىشرـ خرلد: ىقد  ارف الاسثمارر. 4
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كىػذا الأاػر لػلس ار كبػر  لأنو اذا سا  لير بذلؾ فسثثادد الثسسلرات الخرد  برلاثسرصلػ  الثددم لثسسلر الاثسرصل 

 .1الاؤسس  بيذهزىزى  مق  الاسثمارلف  إلللأنو صد لؤدم ، فلو

 الإدارلػػ ايػػرـ باػػض ال جرنػػب الاخثدػػرص الق ػػر   كالاخثدػػرص الثشػػرلا  فػرف لاج ػػس الاؤسسػػ  إلػل

اػػػف الاثسرصلػػػ  كى ػػػل ىػػػذا الأسػػػرس فػػػرف الاؤسسػػػ  لا ثهخػػػذ بسةػػػرة السدػػػؿ بػػػلف  10ندػػػت ى ليػػػر الاػػػردة  كالثػػػ 

 .2أك ص ر لر ةرف أك ثشرلالر إدارلرايرـ ةؿ جيرز ى   نشرط ذك طبلا  كاردة  ألف ثقثدر، الس طرت

الاػدلر اػف ى ػل دىػكة  بنػرءكلةػكف الاناقػرد  ،ى ل الأصؿ اػرة كارػدة سػنكلر، لناقد الاج س ف  دكرة ىردل 

ثةػػػكف الػػػدكرة دػػػرلر  لجػػػب ر ػػػكر  كرثػػػل ال رقػػػ كلرػػػدد الاج ػػػس فػػػ  ةػػػؿ دكرة اةػػػرف اناقػػػرد الػػػدكرة ، الاػػػرـ

فػرف الاػدلر الاػرـ  الندػرباندكبلف لام كف م م  أربرع اجاػكع أدػكات الأى ػرء أاػر فػ  ررلػ  ىػدـ ثػكفر ذلػؾ 

 . الأدكاتم م  اجاكع  ر بر كر اندكبلف لام كفاجثارع لارؽ لةكف درلر إلللدىك 

 أكصػػرار لثخػػذه الاج ػػس ذاثػػو  لى ػػ بنػػرءفػػ  دكرات اسػػثمنر ل  ىنػػد ال ػػركرة  سلناقػػد الاج ػػف أةاػػر لاةػػف 

ى ػ  ر رسػ  دكرات ، ىػذا كلثنػركب انػدكبك الػدكؿ الأى ػرء فػ  الاؤسسػ  أك اف الاػدلر الاػرـ الإشراؼاف لجن  

 .3م لأسارء ث ؾ الدكؿالاج س رسب الثرثلب الأبجد

  يػف، الاصثدػردل  الااركؼ ف  باػض الانظاػرت الدكللػ ، الثدكلت الاكزكف بنظرـ صد أخذت كالاؤسس 

سػػػ طثو فػػػ  ) ىػػػدد أدػػػكاثو فػػػ  اج ػػػس لا ةػػػو الا ػػػك اػػػف أسػػػيـ فػػػ  الاؤسسػػػ  كبػػػلفاػػػر  لفربطػػػت بػػػ بػػػذلؾ صػػػد

دكل  ى ك بخاسار   دػكت ثقربػؿ  نظرـ الثدكلت ف  الاؤسس  لقكـ ى ل ثاث  ةؿف أر، كانو نجد الثدكلت

لليػر دػكت كارػد ىػف ةػؿ سػيالف لا ةياػر. كالا رػظ أف إالرد الأدنل ل ردص ف  رأسارؿ الاؤسس  ل رؼ 

الػذم صػد لثرثػب  الأاػرثنص ى ل إاةرنلػ  زلػردة ردػ  ى ػكا أك أةمػر،  8/7ىذا الربط  لر اكفؽ، لأف الاردة 

الأخػػذ بيػػذا الأسػػ كب صػػد لػػؤدم ف أجرنػػب  إلػػلاج ػػس، ى لػػو أسػػ كب اخث ػػؼ ل ثدػػكلت فػػ  باػػض اجثارىػػرت ال

                                                           

 .44-34ص، الارج  السربؽ، ىشرـ خرلد: ىقد  ارف الاسثمارر. 1
 .85ص، ىلنكش ىر ش : الارج  السربؽ. 2
 اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر. 10انظر الاردة . 3
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ثغ لب ادرل  الس   السنل  الرر زة ى ل الجزء الأةبر اف رأسارؿ الاؤسس  ى ل ادػرل  الس ػ  السقلػرة الرػر زة  إلل

 . 1ى ل الجزء الأصؿ، كالث  صد ثةكف أكلل برلرىرل  

، أاػر اذا ثا ػؽ الأاػر بايػرـ 2ى ػرء أار صرارات اج ػس الاؤسسػ  فثدػدر برلأ  بلػ  الاط قػ  لأدػكات الأ

ىػذا كلا  3ر اجاكع أدكات أى ػرء الاؤسسػ 2/3الاج س الر لسل  الاذةكرة، فرف القرارات ثددر به  بل  م م  )

لاكض أةمر اػف ى ػك كارػد رخػر فػ  ىا لػ  الثدػكلت، ةاػر لجػب أف لةػكف ف ألاةف لا ك ار ف  الاج س 

 .  4الثسكلض برلثدكلت ةثربلر 

 :  شرافلجنة الإ -2

ثثػػػهلؼ اػػػف سػػػث  خبػػػراء، لخثػػػرر الاج ػػػس خاسػػػ  اػػػنيـ اػػػف جنسػػػلرت اخث سػػػ  اػػػف بػػػلف اػػػكاطن  الػػػدكؿ 

ى ل ثرشل  أى رء الاؤسس ، أار الا ك السػردس فلالنػو اج ػس الاؤسسػ   بنرءف  الاؤسس ، كذلؾ  الأى رء

رط أف لا لةػػكف لػػو دػػكت ى ػػل ثرشػػل  الاثرػػرد الاػػرـ لغػػرؼ الثجػػررة كالدػػنرى  كالزراىػػ  ل ػػب د الاربلػػ ، شػػ بنػػرء

 5اادكد ف  اداكلات ال جن ، كلالف أى رء ال جن  لادة م ث سنكات صرب   ل ثجدلد.

 كذلؾ ىف طرلؽ:  إدارثيرى ل سلر نشرطرت الاؤسس  دكف الثدخؿ ف   الإشراؼثثكلل ال جن  ك 

 .ثقدلـ الثكدلرت كالآراء لاج س الاؤسس  كل ادلر الارـ -

ىاػػػرؿ الاؤسسػػػ  أالثػػػ  صػػػد ثط بيػػػر اػػػف الاػػػدلر الاػػػرـ أك الثػػػ  لرل يػػػر ى ليػػػر ىػػػف برػػػث الثقػػػررلر كالاػػػذةرات  -

 كرسربرثير.

 الثرقؽ اف اطربق  ىا لرت الثهالف )ال ارفر ل نظـ كال كا   الاااكؿ بير ف  الاؤسس . -

 ك   ثقررلر ندؼ سنكل  ىف أىارلير كىر ير ى ل اج س الاؤسس . -

                                                           

 .408. ىدرـ الدلف ادطسل بسلـ، الارج  السربؽ، ص 1
 اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر.  10/2. انظر الاردة 2
 الاثسرصل  الانش   ل اؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر.اف  10/7. انظر الاردة 3
 .456. صردرم ىبد الازلز، الارج  السربؽ، ص4
 اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر.  9/2. الاردة 5
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 .  1إدارة رسربرثير كاثربا  صراراثيرانثخرب ر لسير اف بلف أى ر ير لةف لثكلل  -

ثجثاػػ  لجنػػ  الإشػػراؼ اػػرة كارػػدة ةػػؿ أرباػػ  أشػػير، باقػػر الاؤسسػػ ، بنػػرء اى ػػل دىػػكة اػػف ر لسػػير، ةاػػر 

ى ل ط ب اسبب اف ارػد أى ػر ير أك اػف  بنرءى ل صرار اف اج س الاؤسس  أك  بنرءثدىل ال جن  ل ناقرد، 

م مػػػ  ى ػػػل الأصػػػؿ اػػػف أى ػػػر ير ااػػػف لةػػػكف ليػػػـ الرػػػؽ فػػػ   الاػػػدلر الاػػػرـ، كثةػػػكف دكراثيػػػر دػػػرلر  بر ػػػكر

الثدػػػكلت، شػػػرلط  أف لةػػػكف الػػػر لس اػػػف بلػػػنيـ، كلجػػػكز دىػػػكة الاػػػدلر الاػػػرـ كنر بػػػو لر ػػػكر ج سػػػرت لجنػػػ  

 الإشراؼ، دكف أف لةكف ليار رؽ الثدكلت.

ر كثرفايػػر، ىػػذا كث ػػ  ال جنػػ  الثرثلبػػرت ال زاػػ  لسػػلر أىارليػػر كثسػػجلؿ صراراثيػػر ثػػدكلف ارر ػػر ج سػػرثي

لا فلػثـ  إلػلباد ذلػؾ،  الاج ػس كالػل الاػدلر الاػرـ ةاػر إف صػرارات ال جنػ  ثدػدر برجثاػرع أدػكات الرر ػرلف، كا 

 .2الاةثسرء ب مبرت اخث ؼ الآراء ف  ار ر الج س  كلرف  إلل الاج س كالادلر الارـ

   إدارة المؤسسة: -3

 ثثةكف إدارة الاؤسس  اف: 

سػنكات  5اج ػس اػف بػلف اػف لرشػريـ الأى ػرء اػف اػكاطن  الػدكؿ الأى ػرء لاػدة لخثػرره ال المدير العام: -أ

 ، كلثكلل إدارة الاؤسس  ف  ردكد النظـ كالقرارات الث  ل اير الاج س بار ف  ذلؾ: 3صرب   ل ثجدلد

 إبراـ ىقكد ال ارف ا  الاسثمارلف ك لرىر اف الاثسرصرت الاثا ق  بنشرط الاؤسس . -

 ثكظلؼ أاكاؿ الاؤسس . -

 ك   برااج البركث الاثا ق  بثردلد فرص الاسثمارر كأك رىير ف  الأصطرر الاربل .  -

 ثقررلر دكرل  أخرل. إللثقدلـ ثقرلر سنكم ىف أىارؿ الاؤسس  ل اج س إ رف   -

 إىداد الكمر ؽ ال ركرل  لأىارؿ الاؤسس . -

 
                                                           

 اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر. 11/1. الاردة 1
 ، اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس  الاربل .5، 4، 3 ،2فقرة  11. انظر الاردة 2
 اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس . 9/3. انظر الاردة 3
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 ثزكلد لجن  الإشراؼ بار ل زاير اف بلرنرت كاا كارت. -

 السن  كالإدارم كثردلد ارثبرثيـ كفقر ل نظرـ الذم لاثاده الاج س.ثاللف أى رء الجيرز  -

 إىداد اشركع البرنراج الارل  السنكم كالالزانل  كرسرب الأربرح كالخسر ر. -

 إىداد خطط ثطكلر أىارؿ الاؤسس . -

 القلرـ برلثاملؿ القرنكن  ل اؤسس . -

   1الثدكلت. ر كر اجثارىرت الاج س كالاشثراؾ ف  اداكلاثو دكف الاشثراؾ ف  -

سػنكات  5لخثرره الاج س اف بلف اف لرشريـ الأى رء اف اػكاطن  الأى ػرء، لاػدة  نائب المدير العام: -ب

. لقػكـ باسػرىدة الاػدلر الاػرـ فػ  إدارة الاؤسسػ  ةاػر 2صرب   ل ثجدلد ى ل أف لةكف اف  لػر جنسػل  الاػدلر الاػرـ

 .3الادلر الارـ ل قلرـ بباض اخثدردرثو جرنب إاةرنل  ثسكل و اف طرؼ إلللرؿ ار و ىند  لربو، 

لالػػنيـ الاػػدلر الاػػرـ، اػػ  إىطػػرء الأكلكلػػ  لاػػكاطن  الػػدكؿ الأى ػػرء مػػـ  أعضــاء الجيــاز الفنــي والإداري: -ج

 .4لاكاطن  الدكؿ الاربل  الأخرل الذلف ثثكفر فليـ الةسرءة كالدسرت الشخدل  الانرسب 

  

                                                           

 اف الاثسرصلرت الانش   ل اؤسس . 12انظر الاردة . 1
 اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس . 9/4. انظر الاردة 2
 اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس . 13. انظر الاردة 3
 .459الازلز، الارج  السربؽ، ص . صردرم ىبد 4
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 بيا المؤسسة وتسوية المنازعات: المطمب الثاني: عمميات الضمان التي تقوم 

لقػد أنشػػهت الاؤسسػػ  الاربلػػ  ل ػارف الاسػػثمارر بيػػدؼ ثرسػػلف الانػرخ الاسػػثماررم فػػ  الػػدكؿ الأى ػػرء، 

كثشػػجل  انثقػػرؿ رؤكس الأاػػكاؿ فلاػػر بلنيػػر، كاػػف ىنػػر لثبػػلف لنػػر الػػدكر الاػػزدكج الػػذم ثؤدلػػو الاؤسسػػ  اػػف أجػػؿ 

ال ػػارف الثػػ  ثقػػكـ بيػػر مػػـ الثطػػرؽ إلػػل رللػػرت ال ػػارف كفػػ   ثرقلػػؽ ىػػدفير لػػذلؾ كجػػب ى لنػػر دراسػػ  ىا لػػرت

 الأخلر كسر ؿ فض الانرزىرت ف  اثسرصل  الاؤسس  الاربل .

 الفرع الأول: عمميات الضمان التي تقوم بيا المؤسسة: 

 :  الاسثماررات الدرلر  ل  ارف الل جرنب الاخرطر الث  ثغطلير الاؤسس  كنثنركؿ فلو 

 :  لصالحة لمضمانا الاستثماراتأولا: 

انيػػػر الاسػػػثماررات  15الاثسرصلػػػ  الانشػػػ   ل اؤسسػػػ  الاربلػػػ  ل ػػػارف الاسػػػثمارر أكردت فػػػ  نػػػص الاػػػردة 

الدرلر  ل  ارف ى ل انو: " ثشاؿ الاسثماررات الدػرلر  ل ثػرالف ةرفػ  الاسػثماررات اػر بػلف الأصطػرر الاثارصػدة 

ىرت كفركىيػر ككةرلاثيػر كا ةلػ  الردػص كالاقػررات أك ةرنت اف الاسػثماررات الابرشػرة، باػر فليػر الاشػرك  سكاء

الاسػػثماررات الررفظػػ  باػػر فليػػر ا ةلػػ  الأسػػيـ كالسػػندات كةػػذلؾ القػػركض الثػػ  لثجػػركز أج يػػر مػػ ث سػػنكات أك 

الثػػػػػ  لقػػػػػر الاج ػػػػػس ى ػػػػػل سػػػػػبلؿ الاسػػػػػثمنرء دػػػػػ رلثير ل ثػػػػػهالف ةاػػػػػر ثشػػػػػاؿ  الأصدػػػػػرالقػػػػػركض ذات الأجػػػػػؿ 

أل ػػر ااػػدات الاقػػركلات، كلا ليػػـ أف لةػػكف الاسػػثمارر اثرثبػػر ىػػف أداء نقػػدم أك  الاسػػثماررات الدػػرلر  ل ثػػهالف

 لػػر نقػػػدم أك إىػػػردة اسػػػثمارر ىكا ػػد اسػػػثمارر سػػػربؽ، كلا أف لةػػػكف اسػػثماررا خردػػػر أك اخث طػػػر أك ىراػػػر اػػػرداـ 

ف كذلػػؾ الاسػػثمارر ى ػػل أسػػس ثجررلػػ ".كالا رظ أف الاثسرصلػػ  ثكسػػات فػػ  اسيػػكـ الاسػػثماررات الدػػرلر  ل  ػػار

رثل ثرقػؽ الغػرض انيػر ااػر جا يػر لا ثقثدػر ى ػل الاسػثماررات الخردػ  بػؿ أ ػرفت الاسػثماررات الاخث طػ  

 .  1كالااكال  الث  ثااؿ ى ل أسس ثجررل 
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صرنػػػت ثاثػػػ  ىػػػذه الاسػػػثماررات  أنيػػػركبػػػرلر ـ اػػػف الثكسػػػ  فػػػ  ثردلػػػد الاسػػػثماررات الدػػػرلر  ل  ػػػارف إلا 

 اف الاثسرصل  الانش   ل اؤسس  ى :  15الشركط ذةرت ف  الاردة  ب ارف الاؤسس  بثكفلر اجاكى  اف

كالاسػػثمارر لاثبػػر جدلػػدا اذا ةػػرف ثسػػجلؿ ط ػػب  ػػارنو لػػدل الاؤسسػػ  أن تكــون ىــذه الاســتثمارات جديــدة:  -

اليػدؼ اػف الاصثدػرر ى ػل الاسػثماررات الجدلػدة ىػك ف أسربقر ى ل البدأ ف  ثنسلذه، كار لاةف ا رظثو ىنػر 

 .1كـ اسثماررات جدلدة إلل الدكؿ الاسثقب   ليرثشجل  صد

ـــذ أ - ـــة المضـــيفة بتنفي ـــى الإذن المســـبق مـــن الســـمطة الرســـمية المختصـــة بالدول ن يحصـــل المســـتثمر عم

 إثاػػرـكاف ةػػرف الػباض لاثبػػر ىػػذا الشػرط ىػػر ؽ صػد لرػػكؿ دكف الاسـتثمار وبالتــأمين عميــو لــدى المؤسســة: 

  كالبلركصراطلػ  الثػ  ثرػكؿ دكف الردػكؿ ى ػل الإذف برلاكافقػ ، كةػرف ىا ل  ال ارف نظرا ل ثاقلدات الإدارل

ثثػػكلل الاثسػػرؽ اػػ  رةكاػػرت الػػدكؿ الاكصاػػ  ى ػػل الاثسرصلػػ  ى ػػل دػػلغ  ابسػػط  ف أالأجػػدر ى ػػل الاؤسسػػ  

 . 2للإذف ةهف ثةكف اجرد الاكافق  ى ل ثنسلذ الاسثمارر ى  اكافق  ى ل صبكلير ل  ارف

جنسػػل  الشػػخص الطبلاػػ  لا ا بجنســية احــدى الــدول الأعضــاء فــي المؤسســة: أن يكــون المســتثمر متمتعــ -

 الأاػرثملر نقرشر لأنو اف السيؿ ثردلد انثارء ذلػؾ الشػخص إلػل ارػدل الػدكؿ الأى ػرء فػ  الاؤسسػ  لةػف 

برلنسػػب  ل شػػخص الاىثبػػررم ىػػك الػػذم لثسػػـ بنػػكع اػػف الثاقلػػد، فرلاثسرصلػػ  الانشػػرة ل اؤسسػػ  صػػد اشػػثرطت أنػػو 

أسػػياو اا كةػػ  بدػػس  جكىرلػػ  لأرػػد الػػدكؿ الأى ػػرء أك اكاطنليػػر، كأف لةػػكف  أكثةػػكف رددػػو  فألجػػب 

الر لسػػ  فػػ  ارػػدل الػػدكؿ الأى ػػرء كانػػو نسػػثنثج أف الاؤسسػػ  صػػد اىثاػػدت االػػررم الرصربػػ ،  إدارثػػوارةػػز 

ىػػف صرىػػدة  .إلا نػػو لاةػػف الخػػركج3كارةػػز الإدارة الر لسػػ  لثردلػػد انثاػػرء الشػػخص الاىثبػػررم ل دكلػػ  الا ػػك 

ارػػدل الػػدكؿ الأى ػػرء، كذلػػؾ أخػػذا برلاىثبػػررات الاصثدػػردل  كىػػدـ  إص ػػلـالر لسػػ  ى ػػل  الإدارةكجػػكد ارةػػز 

القدرة الثةنكلكجل  ل ادلد اف الدكؿ الاربل ، لذلؾ كسػات اثسرصلػ  الاؤسسػ  ال ػارف للشػاؿ الشػخص الاانػكم 
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اػػف  %50لةػػكف اا كةػػر بنسػػب  لا ثقػػؿ ىػػف الػػذم لكجػػد ارةػػزه الر لسػػ  خػػررج الأصطػػرر الاثارصػػدة بشػػرط أف 

 .1الاثارصدة كذلؾ بيدؼ ثشجل  الاشركىرت الاشثرة  الاربل  الدكلل  الأطراؼاكاطن  اردل 

الاسػثمار الاثاثػ  ف أبرلإ رف  إلل أنو لجب أف لا لةكف الاسثمار اف اكاطن  الدكل  الا لس . كاسػرده 

  ىقػد ال ػارف، إلا انػػو فػ  ررلػ  ثاػدد جنسػلرت الاسػػثمار بجنسػل  الدكلػ  الا ػلس  لا لدػ   أف لةػػكف طرفػر فػ

 . 2ةرف الثادد ار بلف جنسل  أرد الدكؿ الاثارصدة كجنسل  الدكل  الا لس  فرنو لاثد برلجنسل  الأخلرة

 المخاطر الصالحة لمضمان:  -ثانيا 

ذلؾ الاخػػرطر اػػف الاثسرصلػػ  الانشػػ   ل اؤسسػػ  الاخػػرطر الدػػرلر  ل  ػػارف اسػػثبادة بػػ 18رػػددت الاػػردة 

ىػػػذه الأخلػػػرة لثرا يػػػر الاسػػػثمار برىثبػػػرره ثػػػرجرا كبكدػػػسو اػػػف رجػػػرؿ ف أالثجررلػػػ  اػػػف نطػػػرؽ ال ػػػارف برىثبػػػرر 

، أاػػػر فلاػػػر لخػػػص الاخػػػرطر  لػػػر الثجررلػػػ  الدػػػرلر  ل  ػػػارف لػػػدل الاؤسسػػػ  فقػػػد جػػػرءت دػػػلر   3الأىاػػػرؿ

دكرىػػر ى ػػل نرػػك أةمػػر فارللػػ   ندػػكص الاؤسسػػ  فػػ  ىػػذا الشػػهف ىراػػ  كارنػػ  كذلػػؾ رثػػل ثقػػكـ الاؤسسػػ  بػػهداء

كلةسبير مق  الازلػد اػف الاسػثمارلف الاثاػرا لف اايػر، فيػ  دػلر   ثسػا  براثػداد  ػارف الاؤسسػ  لأم خطػر 

 .4سلرس   لر اثكص  صد ثظيره الثجرب  الاا ل  اسثقب 

ك فقد سارت الاؤسس  بثكفلر  ارنير  د ةؿ أك باض الخسر ر كالأ رار النرجاػ  ىػف ثرقلػؽ كارػد أ

انيػر، كثرةػت الاثسرصلػ  اياػ  ثردلػد نػكع الخطػر الاغطػل برل ػارف  18أةمر اػف الاخػرطر الاػذةكرة فػ  الاػردة 

 .  5ف  ةؿ ررل  ى ل ردا لاقكد ال ارف، كذلؾ رسب الاثسرؽ ا  الاسثمار 

م مػػ  ف ػػرت ر لسػػل   إلػػلاػػف الاثسرصلػػ  نجػػدىر صػػد صسػػات الاخػػرطر  لػػر الثجررلػػ   18كطبقػػر لػػنص الاػػردة 

  : كى
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 رصل  الانش   ل اؤسس  الاربل  ل  ارف .اف الاثس 18/2. انظر الاردة 5
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/ أ ى ل أف ىذه الاخرطر ثثامؿ ف  ةؿ الإجػراءات الثػ  ثثخػذىر  1/  18ثنص الاردة  المخاطر السياسية: -أ

رةكا  الدكل  الا لس  اػف شػهنير أف ثرػرـ الاسػثمار اػف ااررسػ  رقكصػو الجكىرلػ  ى ػل اسػثمارره امػؿ الثػهالـ، 

الثػ  ثانػ  الػدا ف اػف اسػثلسرء رقػو  الإجػراءاتفرض الرراس ، نزع الا ةل ، الادػردرة، الاسػثل ء الجبػرم، كةػؿ 

صػػد  الإجػػراءاتأجػػؿ  لػػر ااقػػكؿ، لةػػف بشػػرط أف ثةػػكف ىػػذه  إلػػلأك الثدػػرؼ فلػػو، كةػػذلؾ ثهجلػػؿ الكفػػرء برلػػدلف 

أثباػت بشػهنير الإجػراءات القرنكنلػ  ىنػدىر لا ثػدخؿ الادػردرة  ػاف ف إثات دكف اثخرذ إجراءات اشركى ، أار 

 نثلج  رةـ ص ر   . أثلا الإجراء الا اكن  ةكف ىذ الأخطرر

ةؿ ار اف شهنو ررارف الاسػثمار اػف رقكصػو  أل ركثثامؿ الاخرطر السلرسل  الاغطرة ب ارف الاؤسس  

ف ةػػػرف اسػػػرىار أك ررارنػػػو اػػػف ااررسػػػثو السا لػػػ  ى ػػػل إفػػػ  اسػػػث ـ اسػػػثرقرثو اػػػف أدػػػؿ اسػػػثمارره أك ردػػػثو 

 .1الاسثمار لاشركىو الاسثماررم اشركىو الاسثماررم، أك ار لارؼ برلاسرس با ةل  

ــل العممــة: -ب  الإجػػراءات/ أ ى ػػل أف ىػػذه الاخػػرطر ثشػػاؿ ةػػؿ  1/  18ثػػنص ـ  مخــاطر العجــز عــن تحوي

ال رقػػ  لاقػػد الثػػهالف الثػػ  صػػد ثثخػػذىر الدكلػػ  الا ػػلس  كالثػػ  اػػف شػػهنير أف ثقلػػد بدػػس  جكىرلػػ  صػػدرة الاسػػثمار 

صسػػرط اسػػثي ؾ الاسػػثمارر إلػػل الخػػررج، كةػػذلؾ ةػػؿ ثػػهخلر فػػ  ى ػػل ثركلػػؿ أدػػؿ اسػػثمارره أك دخ ػػو انػػو أك أ

 اجؿ  لر ااقكؿ كفر ير لسار درؼ ثاللزم. إللالاكافق  ى ل الثركلؿ اف صبؿ س طرت الدكل  الا لس  

ىقػػػػد ال ػػػػارف لأنػػػػو لا لاةػػػػف  ابراػػػػرفرلاؤسسػػػػ  لا ث ػػػػاف ىػػػػذه الاخػػػػرطرة إلا اذا ةرنػػػػت صػػػػد كصاػػػػت باػػػػد 

 .2ىقد ال ارف  إبراـاثرثب  ى ل اخرطر ةرنت صر ا  صبؿ  ل اؤسس  أف ثقكـ ب ارف خسر ر

/ أ / جػػػ اػػف الاثسرصلػػ  أف الثػػرالف الػػذم ثػػكفره  18جػػرء فػػ  الاػػردة  مخــاطر الحــرب والاضــطرابات الأىميــة: -جـــ

الاؤسسػػػ  لغطػػػ  ةػػػؿ ىاػػػؿ ىسػػػةرم دػػػردر ىػػػف جيػػػ  أجنبلػػػ  أك ىػػػف الدكلػػػ  الا ػػػلس  ثثاػػػرض لػػػو أدػػػكؿ 

 كأىاػػػرؿرشػػػرا، كةػػػذلؾ الا ػػػطرابرت الأى لػػػ  الاراػػػ  ةػػػرلمكرات كالانق بػػػرت كالسػػػثف الاسػػػثمار الاردلػػػ  ثار ػػػر اب

لةػػكف ىػػذا الااػػؿ ىػػك السػػبب ف أالاثسرصلػػ  ثشػػثرط ف أ. إلا الأمػػرلةػػكف ليػػر نسػػس  الثػػ الانػػؼ ذات الطػػرب  الاػػرـ 

                                                           

 .144. ىبد اب ىبد الةرلـ ىبد اب، الارج  السربؽ، ص 1
 .121. ىار ىرشـ ددص ، الارج  السربؽ، ص 2
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ف، رثػػػل الابرشػػػر الػػػذم ألرػػػؽ الخسػػػر ر، لأف الخسػػػر ر  لػػػر الابرشػػػرة أك  لػػػر الاردلػػػ  لا ثاػػػد دػػػرلر  ل  ػػػار

ثثجنػػب الاؤسسػػ  الةػػـ الير ػػؿ اػػف الاطرلبػػرت  لػػر الارػػدكدة الثػػ  صػػد ثط ػػب لػػدف   ػػارنير، ةاػػر أف الرػػكادث 

السردل  أك الأىارؿ الثخرلبل  الث  لقكـ بير الارا كف ف  الاشركع ثسثباد اف ال ارف ةكف الاثسرصلػ  ثثط ػب فػ  

 .1الركادث أف ثةكف ىرا  رثل ثخ   ل ارف الاؤسس  

 الثاني: وسائل تسوية المنازعات في اتفاقية المؤسسة العربية: الفرع 

الأى ػػػرء، فث جػػػر  بػػػلف أكلاؤسسػػػ  اصػػػد ثمػػػكر انرزىػػػرت بشػػػهف ىقػػػكد  ػػػارف الاسػػػثمارر بػػػلف الاسػػػثمار ك 

 رللرت ندت ى لير الاثسرصل  كى :  إلل ير سالاؤسس  ل

 :  أولا: المفاوضات

الطػػرؽ  إلػػلك ػػرت كلا لجػػكز ال جػػكء رطرلػػؽ الاس ر ػػو ىػػف إلػػلل الأطػػراؼ اىنػػدار لمػػكر نػػزاع اػػر، لسػػ 

رػؿ  إلػلباػد اسػثنسرد طرلػؽ الاسرك ػرت، أاػر فػ  ررلػ  لػـ لثكدػؿ الطرفػرف  إلاالأخرل امؿ الثكفلؽ أك الثرةلـ 

الثكفلػػؽ أك الثرةػػلـ كىػػذا اػػر  إلػػلالػػدخكؿ فػػ  الاسرك ػػرت لاةنيػػر ال جػػكء  طػػرؼ أم أشػػير اػػف ط ػػب 6خػػ ؿ 

 .2كل  الانرزىرتاف ا رؽ ثس 2رددثو الاردة 

 :  ثانيا: التوفيق

الثكفلػؽ، كفػ   إلػلاثسرؽ لرؿ النػزاع، لجػكز لطرفػ  النػزاع ال جػكء  إللف  ررل  فشؿ الاسرك رت كلـ ثؤد 

لرثػػكم ف أالثكفلػػؽ، فلجػػب  إلػػلالاثسػػرؽ ى ػػل ال جػػكء  أاػػر .3الثرةػػلـ إلػػلر ال جػػكء اػػررلػػ  ثاػػذر ذلػػؾ لثاػػلف ى لي

لط بػػر اػػف الأاػػلف الاػػرـ ف أل طػػرفلف  الاكفػػؽ الاخثػػرر كأثاربػػو، ةاػػر لجػػكز ى ػػل كدػػؼ النػػزاع كالاطرلبػػرت، كاسػػـ

 .4لجراا  الدكؿ الاربل  ثاللف ذلؾ الاكفؽ

                                                           

 .145. ىار ىرشـ اراد ددص ، الارج  السربؽ، ص 1
 . 469. صردرم ىبد الازلز، الارج  السربؽ، ص 2
 .151 . ىشرـ ى   دردؽ، الارج  السربؽ، ص3
 .470. صردرم ىبد الازلز، الارج  السربؽ، ص 4



 الثاني ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الفصــل تأمين الاستثمارات الأجنبية عمى المستوى الدولي
 

94 

 

 الأطػػراؼالنػػزاع كاصثػػراح ر ػػكؿ ثر ػػ   فػػ  ارركلػػ  الثقرلػػب بػػلف كجيػػرت النظػػر فػػ  ؽكثثامػػؿ ايػػرـ الاكفػػ

 إلػػل، كلا لجػػكز للأطػػراؼ ثقػػدلـ ط ػػب ال جػػكء برلبلرنػػرت كالكمػػر ؽ ال ػػركرل  لأداء اياثػػولػػزكده الطػػرفلف ف أباػػد 

ر أشػير اػف بدالػ  06نثػر ج اياثػو خػ ؿ سػث  )بلقػدـ ثقرلػره ف أفؽ ، كلجب ى ل الاك فؽالثرةلـ صبؿ انثيرء الاك 

ىػػذا ف أ ، إلاو الطػػرفلف اػػف ر ػػكؿب ػػلث ػػاف الثقرلػػر أكجػػو الخػػ ؼ كالر ػػكؿ الاقثررػػ ، كاػػر لقف أاياثػػو، ى ػػل 

ض النزاع ى ليػر فلاػر باػد، مػـ لقػدـ ةػؿ طػرؼ فػ  ر رجل  أارـ ارةا  الثرةلـ ف  ررل  ىالثقرلر لا لثاث  بهم 

النػزاع رألػػو كلب غػػو ل طػػرؼ الأخػػر خػ ؿ شػػير اػػف دػػدكر الثقرلػػر، كفػػ  ررلػ  فشػػؿ اياثػػو الثكفلػػؽ خػػ ؿ الاػػدة 

   .1الثرةلـ  إللالارددة، لثـ ال جكء 

 :  ثالثا: التحكيم

لػػػذلؾ ، ض النػػػزاع القػػػر ـ بلنياػػػرسػػػ  النػػػزاع ال جػػػكء إلػػػل الثرةػػػلـ لىا لػػػ  الثكفلػػػؽ لاةػػػف لطرفػػػفشػػػؿ ىنػػػد 

الثرةػػلـ أاػػرـ الاؤسسػػ   إجػػراءات ػػل الثرةػػلـ مػػـ نثطػػرؽ إلػػل ىإلػػل النزاىػػرت الثػػ  لاةػػف ىر ػػير  أكلاسػػنثارض 

 :  الاربل 

 :  النزاعات التي يمكن عرضيا عمى التحكيم -1

ررلػ  اخثلػرر الكسػل    للأطػراؼنزاىػرت الثػ  لةػكف سنثنركؿ النزاىرت الث  لجب إررلثير إلػل الثرةػلـ كالك 

 الثرةلـ لر ير. إلللر ير مـ النزاىرت الث  لا لجكز ليـ ال جكء 

 التحكيم وىي:  إلى إحالتياالنزاعات الواجب  -أ

  أكالانرزىرت الاثا ق  بثسسلر كثطبلؽ الاثسرصل  سكاء ةرنت ىذه الانرزىرت بلف الػدكؿ الاثارصػدة أك الأطػراؼ 

فقػدت ى ػكلثير فػ  الاؤسسػ ،  أكثارصػدىر  أنيػتكدكلػ  بػلف الاؤسسػ   أكالأطراؼ كاؤسسػ  ال ػارف، بلف 

 اف ا رؽ ثسكل  الانرزىرت. 34/1ىذا رسب ار ندت ى لو الاردة ك 

  الانرزىرت الاثا ق  برلاسثماررات كالثػ  ثةػكف ارػ  ل  ػارف سػكاء أةػرف النػزاع صػد نشػه بػلف الدكلػ  الاثارصػدة

كالاؤسس  اف جيػ  أخػرل، كةػذلؾ ةػؿ نػزاع بػلف دكلػ  سػربت ان ػاراير اػف الاثسرصلػ ،  أك ى ك اف جي 
                                                           

 .1982، انشكرات الاؤسس ، الةكلت، سن  3. انظر اثسرصل  الاؤسس  الاربل  ل ارف الاسثمارر، ا رؽ ثسكل  الانرزىرت الاردة 1
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أك فقدت دس  الا كل  اف الاؤسس ، بشرط أف لثا ؽ النزاع برسػثمارر ا ػاكف طبقػر ل ثسرصلػ ، رلػث لػثـ 

   .1رؿ امؿ ث ؾ الانرزىرت كفقر لنظرـ ثرةلـ الاؤسس  

كىػػ  الانرزىػػرت الاثا قػػ  باقػػكد  وســيمة فــض النــزاع ل طــراف:المنازعــات التــي تتــرك فييــا حريــة اختيــار  -ب

 إلػػلالانرزىػػرت النرشػػ   بػػلف الاؤسسػػ  كالاسػػثمارلف كالخردػػ  باقػػكد ال ػػارف  إررلػػ فرلاثسرصلػػ  لا ث ػػزـ ، ال ػػارف

 .2نظرـ ثرةلـ الاؤسس ، كللأطراؼ ررل  اخثلرر أم كسل   لرؿ انرزىرثيـ

الق ػػرء الاخػػثص  إلػلكىػ  الانرزىػػرت اػ  الآخػػرلف إذ ثرػػرؿ  كــيم:المنازعــات الممنــوع عرضــيا عمــى التح -جـــ

 .3اف الاثسرصل  37ف  الب داف الاثارصدة، كلا ثرؿ ىف طرلؽ الثرةلـ، كىذا ار ندت ى لو ـ 

 :  إجراءات التحكيم أمام المؤسسة العربية -2

  الانرزىػػػ  ثبػػػدأ إجػػػراءات الثرةػػػلـ ىػػػف طرلػػػؽ إخطػػػرر الطػػػرؼ الرا ػػػب بػػػرلثرةلـ إلػػػل الطػػػرؼ الأخػػػر فػػػ

اك رر فلو طبلا  النزاع كاسـ الارةػـ الااػلف، ةاػر لجػب ى ػل الطػرؼ الأخػر أف لخطػر طرلػب الثرةػلـ برسػـ 

، كباد ذلؾ لةكف ى ل الارةالف الاالنرف اخثلػرر الارةػـ الاػرج 30الارةـ الذم ىلنو ف  أجؿ  )المرلػثر   لكـ

خػر فػ  ررلػ  ىػدـ ثالػلف الطػرؼ الآ، ك 4رةػلـالث لارةاػ  خػر ارةػـ ةػر لسر لكـ اف ثررلخ ثاللف 30ف  أجؿ 

فػ  ررلػ  ىػدـ اثسػرؽ الارةاػرف ى ػل ثالػلف الارةػـ الاػرج   أكلكار الثرلل  لث قلػو الأخطػرر،  30خ ؿ لارةاو 

اػػف ىػػدد فػػردم اػػف  أكارةػػـ كارػػد  اػػف رةػػلـلػػكـ اػػف الثػػررلخ الاػػذةكر، ىنػػدىر ثثةػػكف ارةاػػ  الث 60خػػ ؿ 

لػنيـ اػف طػرؼ ر ػػلس ارةاػ  الاػدؿ الاربلػ ، كذلػؾ بط ػب اػف ارػد طرفػػ  الارةاػلف بلػنيـ رةػـ اػرج  لػثـ ثال

اخثدػرص الأاػلف الاػرـ ل جرااػ  الاربلػ ، ىػذا ىػذه الارةاػ  سػلةكف ذلػؾ الثالػلف اػف  إنشرءالنزاع، كنظرا لادـ 

 كأفػػ  ررلػػ  اسػػثقرل   أاػػرطػػرؼ ثغللػػر الارةػػـ باػػد ثاللنػػو اذا ةػػرف صػػد بػػدا فػػ  النظػػر فػػ  النػػزاع،  لأمكلا لجػػكز 
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يػػر الارةػػـ بىجػػز ارػػد الارةاػػلف ىػػف أداء اياثػػو، لػػثـ ثالػػلف ارةػػـ بػػدلؿ بػػنسس الطرلقػػ  الثػػ  ىػػلف  أككفػػرة 

 .1الأدلؿ كلةكف لو نسس ايراو

باػػد ذلػػؾ  أاػػر، ىار ر ػػلس ىل ػػ  الثرةػػلـدداػػرة فػػ  الاةػػرف كالثػػررلخ ال ػػذلف لرػػ أكؿثناقػػد ارةاػػ  الثرةػػلـ 

ثسدػػؿ فػػ  ةػػؿ اسػػر ؿ الاثا قػػ  ف أكلةػػكف ل ارةاػػ  الثرةلالػػ   لةػػكف ل ارةاػػ  ثقرلػػر اةػػرف كزاػػرف اناقردىاػػر،

ذا2برخثدردػػير كاف ثرػػدد الإجػػراءات الخردػػ  بيػػر ف أالارةاػػ  اػػدىلر  أاػػرـصػػرـ ارػػد طرفػػ  النػػزاع بػػرلطاف  ، كا 

اػػف الاثسرصلػػ  الانشػػ   ل اؤسسػػ   34/1السدػػؿ فػػ  النػػزاع لػػدخؿ فػػ  اخثدػػرص اج ػػس الاؤسسػػ  ثطبلقػػر ل اػػردة 

الاج ػػس كلثكصػػؼ النظػػر فػػ  النػػزاع رثػػل لدػػدر صػػرار  إلػػللرفػػ   الأاػػردلػػ  ذلػػؾ الطاػػف، فػػرف ت الارةاػػ  جأكر 

  ارةاػ  اثسػ .3كلةكف ى ل الارةا  باد ذلؾ الالثزاـ برلقرار الاذةكر ركؿ طبلا  النػزاع، الاج س ف  الق ل 

الػذم لةػكف سبلب ةؿ صػرار ك ير به  بل  أى ر ير، ا  ثاثددر صرار ثـ م كأصكاليـثقدلـ اذاةرثيـ بالثرةلـ للأطراؼ 

اذا رػػػددت  إلااجػػػرد دػػػدكره، بكلثاػػػلف ثنسلػػػذه  لأطرافػػػوكلاػػػد القػػػرار نير لػػػر ا زاػػػر  أى ػػػر ير أ  بلػػػ اكصاػػػر اػػػف 

 .4ط ب إىردة النظر فلو أكلجكز الطاف ف  صرارا الثرةلـ  الارةا  اي   لثنسلذه، ةار انو لا

صبػػؿ  الأثاػػرب  ىػػدـ اثسرصياػػر ى ػػل اقػػدار ث ػػؾ فػػ  ررلػػ أاػػرالارةاػػلف،  أثاػػربالأطػػراؼ لرػػددكف ف أةاػػر  

الاػذةكرة، كلثراػؿ ةػؿ طػرؼ ادػررلسو فػ   الأثاػرباناقرد الارةا  فرف الارةاػ  ىػ  الثػ  ثقػكـ بثردلػد اقػدار 

م نػػزاع لثا ػػؽ بيػػذه أك  برلثسػػركمإجػػراءات الثرةػػلـ، كلثقرسػػـ الطرفػػرف اػػف جيػػ  أخػػرل ادػػررلؼ ارةاػػ  الثرةػػلـ 

   .5 رةا  الثرةلـ ىذها اخثدرصالاسهل  لةكف اف 

أاػػػر فلاػػػر لخػػػص القػػػرنكف الكاجػػػب الثطبلػػػؽ، فرلارةاػػػ  الثرةلالػػػ  ثطبػػػؽ الأرةػػػرـ الاندػػػكص ى ليػػػر فػػػ  

كفػػ  ررلػػ  ىػػدـ كجػػكد ث ػػؾ الأرةػػرـ الاػػذةكرة  1/6رسػػب الاػػردة  كىػػذاالاثسرصلػػ  كالقػػرارات الدػػردرة ىػػف اج سػػير 
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ر 6/1 ػرء كالابػردئ الااثػرؼ بيػر فػ  القػرنكف الػدكل  )ـثطبؽ الارةا  الابردئ القرنكنل  الاشثرة  ل ب ػداف الأى

لجػكز  ثرةـ كفؽ ابردئ الادال  كالإندػرؼ فػ  ررلػ  اثسػرؽ أطػراؼ النػزاع ى ػل ذلػؾ. ةاػر أنػو لاف أةار لاةنير 

فػػػ  أم ررلػػػ  اػػػف الأرػػػكاؿ أف ثاثنػػػ  الارةاػػػ  ىػػػف إدػػػدار رةػػػـ برجػػػ  نقػػػص القػػػرنكف الكاجػػػب الثطبلػػػؽ أك 

 اف ا رؽ الاثسرصل . 3/2ذا رسب ـ ى اك و ك 

الارةاػ  الثػ  أدػدرثو خػ ؿ  إلػلكف  ررل  ردكث نزاع ركؿ ثسسلر صرار الثرةلـ فرف ذلؾ النزاع لرف ، 

ر ػػلس  إلػػلاشػػير الثػػ  ث ػػ  دػػدكر القػػرار الاػػذةكر كلةػػكف ذلػػؾ بنػػرء ى ػػل ط ػػب لقداػػو ارػػد اطػػراؼ النػػزاع  3

الاناقػرد خػ ؿ شػيرلف  إلػلير السػربق  ثثشػةل باػ  ارةا  الثرةلـ )الرةػـ الاػرج ر الػذم لةػكف ى لػو دىػكة الارة

طبقػر للإجػراءات اذا ثاذر اناقرد الارةا  بث ؾ الطرلق  لجب ثشػةلؿ ارةاػ  جدلػدة  أار، ر اف ث قلو الط ب02)

ثدػػدر صػرار لكصػػؼ ثنسلػذ صػرار الثرةػػلـ رثػل لػػثـ البػت فػػ  ف أ، كفػػ  ة ثػر الرػػرلثلف ى ػل الارةاػ  الاػذةكرة سػربقر

 .1الط ب الجدلد
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 خلاصة الفصل

اف خ ؿ ار ثقػدـ نسػثخ ص أف نظػرـ الاسػثمارر الأجنبػ  ىػف طرلػؽ ىل ػرت ال ػارف الدكللػ  لرقػؽ 

كىذا لاكد إلل الطرب  الاػرل  الػذم ثةثسػبو ىا لػ  ال ػارف ىبػر ، ازالر ىدلدة لة  طرف  الا ص  الاسثماررل 

لػ  الاسػرس برقكصػو الأسرسػل  اػف طػرؼ الدكلػ  فرلاسثمار الا اكف لث قػل اقػرب  اردلػر فػ  رر، ىذه اليل رت

الا ػػلس  أك ثار ػػو لأم نػػكع اػػف أنػػكاع الاخػػرطر  لػػر الثجررلػػ  الثػػ  صػػد ثدػػلبو برلإ ػػرف  إلػػل أف الطبلاػػ  

، فليػػر القرنكنلػػ  الثػػ  ثثاثػػ  بيػػر ىل ػػرت ال ػػارف الدكللػػ  بدػػسثير ىل ػػرت دكللػػ  اسػػثق   ىػػف الػػدكؿ الأى ػػرء

كلخسػػؼ اػػف الطػػرب  السلرسػػ  لاا لػػ  الثػػهالف الػػذم ثقػػكـ بيػػر ، الاسػػثمارلف ل ػػس  ى ليػػر ادػػداصل  أةمػػر ثجػػره

 اليل رت الكطنل  الثربا  ل دكؿ الاددرة لرأس الارؿ ذلؾ أف ةملر اف الدكؿ ثثردد ف  صبكؿ ىذا النظرـ.

ىػػذا النظػػرـ لرقػػؽ ىػػدة فكا ػػد فبرلنسػػب  ل ػػدكؿ الادػػدرة لػػرأس الاػػرؿ فيل ػػرت ال ػػارف الدكللػػ  ةاػػر أف 

ن  ل سثمارر ث ـ الادلد اػف الػدكؿ ثرةايػر اثسرصلػ  كارػدة ث ثػزـ باكجبيػر ةػؿ الػدكؿ الأطػراؼ كاػف مػـ ال را

ف نير ثااؿ ى ل إلجرد نظرـ صرنكن  اكرد ا  جالػ  الاسػثمارلف كجالػ  الػدكؿ الثػ  لقكاػكف برلاسػثمارر فليػر 

ثقطب  ل سػثمارر بسػبب الػدكر الػذم ةار لاكد نظرـ ال ػارف ى ػل الاسػثمارر بسكا ػد ةبلػرة برلنسػب  ل دكلػ  الاسػ

كلاد إنشرء امؿ ىذه اليل رت  ركرة رثال  ، كجذب رؤكس الأاكاؿ الأجنبل  إلل ىذه الدكؿ ث ابو ف  ثشجل 

، برلنسب  ل ػدكؿ الثػ  ثػرثبط با ػير بػرلباض بػركابط سلرسػل  كاصثدػردل  كاجثارىلػ  االنػ  امػؿ الػدكؿ الاربلػ 

 الإص لال  اف شهنو أف لسيـ ف  ثشجل  انثقرؿ رؤكس الأاكاؿ. لاف كجكد امؿ ىذه اليل   الدكلل 

إ رف  إلل ذلؾ إف ىلػهة ال ػارف الدكللػ  ثاةػف الدكلػ  الاسػثقطب  ل سػثمارر اػف انثقػرء الاسػثماررات 

كلثجسد ذلؾ ىاكار اف خ ؿ اكافقثير ى ل  ارف ث ؾ الاسػثماررات اػف صبػؿ اليل ػ  إذ ، الأجنبل  النرفا  لير

اكافق  ف  الكاص  شرطر أسرسلر ل  ارف. كانو فقػد أدػربت الجزا ػر برن ػاراير إلػل ث ػؾ الاثسرصلػرت ثاد ث ؾ ال

بلػػػ  الاثسرصلػػػ  الانشػػػهة ل اؤسسػػػ  الار ك  كاػػػف أىايػػػر اثسرصلػػػ  سػػػلكؿ الانشػػػهة ل كةرلػػػ  الدكللػػػ  ل ػػػارف الاسػػػثمارر

 ل ارف الاسثماررات الاربل .



 ةــالخاتم
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 خاتمة

 لاثبػر الأدػؿ فػ  ةػرف كلك الأجنب  الاسثماررف أ لنر ثبلف البرث ىذا لاك كع دراسثنر خ ؿ اف

 اذا لػػو الاسث ػػلس  ل دكلػػ  برلنسػػب  ىظلاػػ  فر ػػدة لث ػػاف انػػو إلا اػػر دكلػػ  إص ػػلـ فػػ  لاػػررس ثجررلػػر نشػػرطر

 لثػػدفؽ ر لسػػل  صنػػرة برىثبػػرره ااػػو ثثاراػػؿ ةلػػؼ كىرفػػت لػػو الانرسػػب الانػػرخ ثػػكفلر اػػف الأخلػػرة ىػػذه ثاةنػػت

 الاخػػرطر  ػػد الأجنبلػػ  الاسػػثماررات ثػػرالف أىالػػ  بػػرزت كى لػػو، كالا الػػ  السنلػػ  كالخبػػرة الاػػرؿ راس ىبرىػػر

 الػدكؿ فػ  خردػ ، الأاػكاؿ لػرؤكس الادػدرة ربلػ الغ الػدكؿ صبؿ اف ال ارف باا ل  لارؼ ار أك السلرسل 

 .را ليرأ ى ل الأجنبل  ل سثماررات ثهالـ اكجرت اف رثباي كار ردلمر الاسثق   النرال 

 الاػػرؿ راس بجػػذب ةسلػػؿ ا  ػػـ اسػػثماررم انػػرخ ثػػكفلر ىػػك الاسػػثمارر ثػػرالف اػػف اليػػدؼ فػػرف كانػػو

 القرنكنلػػ  الانردػػر اػػف اجاكىػػ  ى ػػل لشػػثاؿ اسيػػكـ ىػػك الاسػػثماررم الانػػرخف أ إلا الدكلػػ  إلػػل الخػػررج 

ف أ لثبػلف كانػو، ثطػرده أك الاسػثمارر ثجػذب ف ار، بلنير فلار كثثداخؿ ثث رفر الث  كالاصثدردل  كالسلرسل 

 فػ  الكرلػد الاراػؿ للسػت أنيػر إلا الانردػر ىػذه بػلف اػف اياػر ىندػرا ثاػد ةرنت كاف الاسثمارر  ارنرت

 الاثالػػػزة الثشػػػرلال  ال ػػػارنرت بثقرلػػػر لثرقػػػؽف أ لاةػػػف لا الاسػػػثمارر ثشػػػجل  فػػػرف مػػػـ كاػػػف الاجػػػرؿ ىػػػذا

 ااظػـ ثث ػانو ثق لػدا أدبرت صد ةرنت كاف رتال ارن ىذه لاف الدكل  ثشيده كاصثدردم سلرس  برسثقرار

 صبػؿ اػف كدػدكرىر، الأجنبػ  ل اسػثمار الاط قػ  برلمقػ  ثثاثػ  لا أنيػر إلا النرالػ  ل ػدكؿ الاسػثمارر ثشرلارت

 ليػػذه القرنكنلػػ  القلاػػ  اػػف لرػػط الأخلػػرة ىػػذه الثػػزاـ ل ػػاف اػػر كجػػكد كىػػدـ انسػػردة بدػػس  الاسػػثقطب  الػػدكؿ

 ادػػ ر  بػػلف لػػكازف رثػػل ةرفلػػ  دراسػػ  ال ػػارنرت ث ػػؾ لػػدرسف أ الاشػػرع ى ػػل اػػرزال ةػػرف لػػذلؾ ال ػػارنرت

 ةاػػر، باػػد فلاػػر ثاػػدل ير ى لػػو لسػػرض ااػػر إدػػدارىر فػػ  الثاجػػؿ كىػػدـ الأجنبػػ  الاسػػثمار كادػػ ر  الدكلػػ 

 بشػهنير الثػهكل ت ثخث ػؼ لا رثػل برلك ػكح ال ػارنرت ث ػؾ زز ثاػ الثػ  القرنكنلػ  الأرةرـ ثثدؼف أ لجب

 .الأجنب  الاسثمارر لجذب ايار ىرا  لاد ثشرل ال مبرت لاف
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 ىػك الأجنبػ  الاسػثمارر لثػهالف القرنكنلػ  الكسػر ؿ أف ؿ أف إلل ثكد نر دراسثنر خ ؿ اف أننر ةار

 ةػرف أنػو لػك كربػذنر، البرػث ىػذا فػ  دراسػثير ثاػت الثػ  الدكللػ  تاليل ر اخث ؼ ا  ال ارف ىقد لكفره ار

 ف  الاسثمارر ل ارف أخرل كدكلل  كطنل  اؤسسرت ب نشرء كذلؾ، ل ارفا اف النكع ىذا ف  ثكس  ىنرؾ

 ل ػارف الاربل  الاؤسس  فرى ل  ثكسل  زلردة إلل برلإ رف ، خررج  ارؿ رأس اسثقطرب ف  الرا ب  الدكؿ

، ىربلػ   لػر دكؿ فػ  نشػرطو لػزاكؿ الػذم الاربػ  الاسػثمار ب ػارف كىػذا نشرطير بثكسل  كذلؾ الاسثمارر

 . الاربل  الدكؿ ف  لسثمار الذم الارب   لر الأجنب  الاسثمار ب ارف ثقكـ ةار

 ثاكلض ف  الاثام   الارلل  أك القرنكنل  طبلاثو جرذبل  اف برلر ـ الاسثمارر ى ل الثهالف أف  لر

 لردمػػو الػػذم الإلجػػرب  النسسػػ  الأمػػر فػػ  ثةاػػف أىالثػػوف أ إلا ث رقػػو الثػػ  الاردلػػ  الخسػػر ر ىػػف الاسػػثمار

 بػؿ  رل  ستلل الأجنب  الاسثمارر ى ل الثرالف فرف كى لو، الاسثمارر صرار لثخذ كىك الاسثمار ف  هكجكد

 ل دكلػػػ  الإنثرجلػػػ  القػػػدرات ثنالػػػ  فػػػ  الاسػػػرىا  بيػػػدؼ كثكجلػػػو الاسػػػثمارر نشػػػرط ثسالػػػؿ كسػػػر ؿ اػػػف كسػػػل  

 رثػػل ازالػػر باػػدة الجزا ػػر بلنيػػر كاػػف الػػدكؿ ليػػذه الاسػػثماررل  السلرسػػرت ثثر ػػلف أ لنبغػػ  لػػذلؾ، الاسػػثقطب 

 نقػدـف أ لاةػف الاجػرؿ ىػذا كفػ ، الانشػكدة الثنال  ثرقلؽ ف  انو الانثظر الدكر الأجنب  الاسثمارر لرقؽ

 : كى  ل سثمارر ثشرل  أم ى لير لبنلف أ لنبغ  الث  الأسس ركؿ الاقثرررت باض

 . الأجنبل  اتالاسثمارر  مررآك ارددات، لطبلا  كالاسبؽ الدصلؽ الا ا  الثر لؿ -1

 .سكاء رد ى ل كالاثقدا  النرال  الدكؿ لباض النرجر  برلثجررب الاسثارن  -2

 ثػكفلر: امػؿ الأجنبلػ  الاسػثماررات كراء اػف ارػددة انػرف  ثرقلػؽ إلػل ثيػدؼ اسػثماررل  سلرسػرت اثبرع -3

 .الأجنبل  الاا  

 .الأخرل النرال  الدكؿ ف  كاثخذت سبؽ الث  السارل   لر كالإجراءات السلرسرت ثةرارا ىدـ ثجنب -4

 .كارد نكع ى ل الثرةلز كىدـ الأجنب  الاسثمارر أشةرؿ ثنكل  -5
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 الاا كاػػػرت ةرفػػػ  كثػػػكفلر الػػػب د كخػػػررج داخػػػؿ الاسػػػثماررل  الاشػػػركىرت ثػػػركلج كأسػػػرللب طػػػرؽ كلػػػ نث -6

 .الجزا ر ف  الكطن  برلسكؽ الأجنب  الاسثمار لثارلؼ ال زا  كالبلرنرت

 كثنػػكع ثزالػػد فػػ  لةاػػف لا الأجنبػػ  ل سػػثمارر الرقلقػػ  الثػػرالفف أ ىػػك الأخلػػر فػػ  صكلػػو فلاةػػ كاػػر

 اثػػل الأخلػػر ىػػذه لاف، الا ػػلس  الدكلػػ  ثنالػػ  فػػ  اسػػرىارت اػػف لقػػدـف أ لاةنػػو فلاػػر بػػؿ الرارلػػ  أدكات

 لاسػثماررا لثخطػل فقػط كىنػدىر، بػو ثاسػةير لػزداد للػوإ كاطاهنػت الأجنبػ  ل سثمارر السارؿ برلدكر شارت

 الأىػػػداؼ خػػػررج ثااػػػؿ الاسػػػثماررات ىػػػذه بقلػػػت رػػػرؿ فػػػ  كلةػػػف، الثجررلػػػ   لػػػر الاخػػػرطر رػػػدكد الأجنبػػػ 

 ةػػرف لػػذلؾ نساػػر ثجػػدم لػػف الكطنلػػ ك  الدكللػػ  الرارلػػ  كسػػر ؿ فػػرف الا ػػلس  ل دكلػػ  كالاجثارىلػػ  الاصثدػػردل 

 لاف اصثدػػردم ةشػػرلؾ لاخث سػػ ا الػػدكؿ ادػػرل  الاىثبػػرر باػػلف لهخػػذكاف أ الأجرنػػب الاسػػثمارلف ى ػػل لزااػػر

 .القرنكنل  كالقلكد الشركط فرض ى ل كللس الادرل  ف  الثكافؽ ى ل لبنل الاسثقرار

 

 

 

 

 



 قائنة المراجع
 

 



  قائمة المراجع
 

114 

 

 قائمة المراجع

 النصوص القانونية  -1

 الاتفاقات الدولية  : 

لػػ  الابراػػ  بػػلف الاث ػػاف الاثسرصلػػ  المنر  17/10/1990الاػػؤرخ فػػ   319-90الارسػػكـ الر رسػػ  رصػػـ  -

 .24/10/1990الدردرة ف   45ىدد ، ج.ر، كرارل  الاسثماررات لثشجل الك.ـ.أ كالجزا ر 

الانشػػػ   ل كةرلػػػ   الاثسرصلػػػ الاث ػػػاف الادػػػردص  ى ػػػل  24/12/1994الاػػػؤرخ فػػػ   05-95الأاػػػر رصػػػـ  -

 .1994الدردرة سن   7ىدد ، ج.ر، الاسثماررالدكلل  ل ارف 

الاث ػػاف الادػػردص  ى ػػل الاثسرصلػػ  بػػلف  27/12/1998الاػػؤرخ فػػ   430-98ـ الارسػػكـ الر رسػػ  رصػػ -

الدػػػػػػردرة فػػػػػػ   97ىػػػػػػدد ، ج.ر، الجزا ػػػػػػر كسػػػػػػكرلر رػػػػػػكؿ الثشػػػػػػجل  كالرارلػػػػػػ  الاثبردلػػػػػػ  ل سػػػػػػثماررات

27/12/2007. 

 القوانين والأنظمة  : 

لػػػػػ  الاث ػػػػػاف إدػػػػػدار دسػػػػػثكر الجايكرلػػػػػ  الدلاقراط 22/11/1976اػػػػػؤرخ فػػػػػ   97-76الأاػػػػػر رصػػػػػـ  -

 .1976لسن   94ىدد ، ج.ر، الشابل 

الاػػػػؤرخ فػػػػ   58-75الااػػػػدؿ كالاػػػػثاـ للأاػػػػر رصػػػػـ  03/05/1988الاػػػػؤرخ فػػػػ   14-88القػػػػرنكف رصػػػػـ  -

الاػػػؤرخ فػػػ   05-07ااػػػدؿ كاػػػثاـ باكجػػػب صػػػرنكف رصػػػـ ، كالاث ػػػاف القػػػرنكف الاػػػدن  26/12/1975

 .2007لسن   3ىدد ، ج.ر، 13/07/2007

، 48ىدد ، ج.ر، الاثا ؽ بثرصل  الاسثمارر 05/10/1993الاؤرخ ف   12-93الارسكـ الثشرلا  رصـ  -

 .27/08/1995الدردرة ف  
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الاث ػػػاف دػػػ رلرت الكةرلػػػ  الكطنلػػػ   09/10/2006الاػػػؤرخ فػػػ   356-06الارسػػػكـ الثنسلػػػذم رصػػػـ  -

 .11/10/2006الدردرة ف  ، 64ىدد ، ج.ر، لثطكلر الاسثمارر كثنظلاو

لرػػػػدد صر اػػػػ  نشػػػػرطرت كالسػػػػ   كالخػػػػدارت  11/01/2007اػػػػؤرخ فػػػػ   08-07ـ الارسػػػكـ الثنسلػػػػذم رصػػػػ -

الاثا ػػػؽ بثطػػػكلر  2001أكت  20الاػػػؤرخ فػػػ   03-01الاسػػػثمنرة اػػػف الازالػػػر الارػػػددة فػػػ  الأاػػػر رصػػػـ 

 .14/10/2007الدردر ف  ، 04ىدد ، ج.ر، الاسثمارر

، ج.ر، 2009ثةال ػ  لسػن  الاث ػاف صػرنكف الارللػ  ال 22/05/2009الاػؤرخ فػ   01-09الأار رصـ  -

 .2009الدردر ف  ارم ، 44ىدد 

 :  الكتب -2

 :  بالمغة العربية -أ

 .1956بلركت ، ااجـ لسرف الارب: انظكرابف  -

 .1971، القرىرة، دار الني   الاربل ، الأجنبل  ال ارف الدكل  ل سثماررات: شررثو إبراىلـ -

ارةػػػز دراسػػػرت الكرػػػدة ، لااكصػػػرت كال ػػػارنرت القرنكنلػػػ ا، الاسػػػثمارر الأجنبػػػ : درلػػػد اراػػػكد السػػػرارا   -

 لبنرف.، الاربل 

دار السػػػ ـ ل طبرىػػػ  كالنشػػػر ، نػػػزع الا ةلػػػ  ل انساػػػ  الاراػػػ  بػػػلف الشػػػرلا  كالقػػػرنكف: سػػػاد اراػػػد خ لػػػؿ -

 .1990، القرىرة، كالثكزل  كالثرجا 

الاؤسسػ  الاربلػ  ل ػارف  رةػرـأ ارنرت الاسثمارر ف  الب د الاربل  فػ   ػكء : اراد إبراىلـىرطؼ  -

 .1998، الاسثمارر

 .1991، الاةثب الارب  الردلث، 2ط.، الدكل  الاسثمارر اصثدردلرت: ىبد الس ـ أبك صرؼ -
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دار ، 2ط.، الاسػػػثماررات ػػػارف ، الثرةػػػلـ الثجػػػررم الػػػدكل ، الدكللػػػ  الاسػػػثماررات: ىبػػػد الازلػػػز صػػػردرم -

 .2006، الجزا ر، ىكا 

الاسػػػػثمارر فػػػػ  الػػػػدكؿ الاربلػػػػ  )دراسػػػػ  صرنكنلػػػػ  اقررنػػػػ  لأىػػػػـ   ػػػػارنرت: لةػػػػرلـ ىبػػػػد ابىبػػػػد اب ىبػػػػد ا -

، الثشرلارت الاربل  كالاارا ت الدكلل  ا  الإشررة إلل انظا  الثجررة الارلال  كدكرىػر فػ  ىػذا الاجػرؿر

 .2010، ىارف، دار المقرف  ل نشر كالثكزل 

دار ، الأجنبلػػ  فػػ  الػػدكؿ الآخػػذة فػػ  الناػػك ل سػػثمارراتالنظػػرـ القػػرنكن  : ىدػػرـ الػػدلف ادػػطسل بسػػلـ -

 .1972، ادر، الني   الاربل 

 .1999، الجزا ر، دلكاف الاطبكىرت الجراال ، صرنكف الاسثماررات ف  الجزا ر: ى لكش صربكع ةارؿ -

، دار السةػػػػػر الجػػػػػراا ،  ػػػػػارنرت الاسػػػػػثماررات الأجنبلػػػػػ  فػػػػػ  القػػػػػرنكف الػػػػػدكل : ىاػػػػػر ىرشػػػػػـ دػػػػػدص  -

 .ةندرل الإس

، الرارل  الدكلل  ل سثمارر الابرشر كدكر الثرةلـ ف  ثسكل  انرزىرت الاسثمارر: انل اراكد ادطسل -

 .1990، القرىرة، دار الني   الاربل 

 ػػارف الاسػػثمارر )القػػرنكف الكاجػػب الثطبلػػؽ ى لػػو كثسػػكل  الانرزىػػرت الثػػ  صػػد ثمػػكر  ىقػػد: ىشػػرـ خرلػػد -

 .2007، سةندرل الإ، دار السةر الجراا ، بشهنو

 .1988، ادر، اؤسس  شبرب الجراا ، د.ط، الرارل  القرنكنل  ل سثماررات الاربل : ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ -

، دػػػػرا، اؤسسػػػػ  شػػػػبرب الجرااػػػػ ، ر صرنكنلػػػػالاؤسسػػػػ  الاربلػػػػ  ل ػػػػارف الاسػػػػثمارر )دراسػػػ  : ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ -

1988. 

دار الاطبكىػػرت ، النظػػرـ الاربػػ  ل ػػارف الاسػػثمارر  ػػد الاخػػرطر  لػػر الثجررلػػ : ىشػػرـ ى ػػ  دػػردؽ -

 .2003، الإسةندرل ، الجراال 

 .2002، بلركت، الاطبكىرت الجراال  دار، الرارل  الدكلل  ل ارؿ الأجنب : ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ -
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 :  بالمغة الأجنبية -ب
- Yves Bernard: dictionnaire économique et financier, édition seuil, Paris Vi, 1975. 

- Khalil Ian Seyed Khalil: investissement privés étrangers et souveraineté économique, 

édition Dante, Téhéran. 

- Carreau Dominique et Julliard Patrick et flory Thiebault: droit international 

économique, 4
éme

 édition, librairie général de droit et de jurisprudence, Paris, 1998. 

- Madjid Ben Cheikh: droit international du sous-développement, Athéna, Paris, 1983. 

- Flory Maurice, Ahmed Mahiou, Jeans Robert Henry: La fonction des normes en droit 

international du développement, 1984.  

 :  المجلات -3

 :  بالمغة العربية -أ

الاج ػػ  الادػػرل  ل قػػرنكف ، ثا لػػؽ ى ػػل اثسرصلػػ  إنشػػرء الكةرلػػ  الدكللػػ  ل ػػارف الاسػػثمارر: إبػػراىلـ شػػررثو -

 .1985لسن  ، 81ىدد ، الدكل 

، الجزا ػر، جرااػ  شػ ؼ، إفرلقلػراج ػ  اصثدػردلرت شػارؿ ، ااكصرت الاسثمارر ف  الجزا ػر: كج بكلالدب ا -

 .2006، 4ىدد

اػػؤثار الثرةػػلـ الاناقػػد ، الثرةػػلـ فػػ  اثسرصلػػ  الاؤسسػػ  الاربلػػ  ل ػػارف الاسػػثمارر: ىبػػد الرالػػد الأرػػدب -

 .1999، بلركت، انشكر ف  إددارات الاؤثار، ف  بلركت

صسػػـ البرػػكث ، الاصثدػػرددراسػػ  انشػػكرة فػػ  ة لػػ  ، ل سػػثماررالثكجلػػو الإسػػ ا  : رر أبػػك ىػػزةىبػػد السػػث -

 .1995، 173ىدد ، بنؾ دب  الإس ا ، كالدراسرت

، اج   ادر الااردػرة، الشرةرت الدكلل  كالنشرط اف الا صرت الاصثدردل  الدكلل : ىبد اليردم النجرر -

 .1980، 1382ىدد 
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الاج ػػػ  النقدلػػػ  ، الاصثدػػػردم الانسثػػػرحالاسػػػثماررات الأجنبلػػػ  فػػػ   ػػػكء سلرسػػػ  : ىلبػػػكط اراػػػد أكى ػػػ  -

 .2006، 01ىدد ، ثلزم كزك، جراا  اكلكد ااارم، ة ل  الرقكؽ، ل قرنكف كالا كـ السلرسل 

 .1989، 41ىدد ، 8السن  ، الاسثماررالنشرة الدكلل  الدردرة ىف الاؤسس  الاربل  ل ارف  -

 .1990، 50ىدد ، 9السن  ، الاسثمارردردرة ىف الاؤسس  الاربل  ل ارف النشرة الدكلل  ال -

 .2004لسن   الاسثماررالثقرلر السنكم ل اؤسس  الاربل  ل ارف  -

 .2000، 247الادد ، 22السن  ، كالأىارؿ الاصثدرداج    -

 :  بالمغة الأجنبية -ب
- Emmanuel Gaillard: chronique des sentences aristarques, centre international pour 

le règlement des différents relatifs aux investissements CIRDI, J.D.I, n°1, 2006. 
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