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 ةمقدم
ييعدٌ التمكيؿ مف أىـ الركائز التي تقكـ عمييا عممية التنمية الاقتصادية كالاجتماعية، إذ يشكؿ 

الأساسي لإنشاء المشاريع الإنتاجية كتطكير الأنشطة الاستثمارية كتحقيؽ النمك الاقتصادم  المحرؾ
المستداـ. كقد أفرزت التحكلات الاقتصادية المعاصرة اىتمامان متزايدان بالمشاريع المصغٌرة باعتبارىا إحدل 

لعمؿ، كالحد مف البطالة، الآليات الفعالة لدعـ التنمية المحمية، لما ليا مف دكر بارز في خمؽ فرص ا
كتشجيع المبادرة الفردية، فضلبن عف مساىمتيا في تنكيع النشاط الاقتصادم كتحقيؽ الإدماج الاجتماعي 
لمفئات محدكدة الدخؿ. غير أف نجاح ىذه المشاريع كاستمراريتيا يظؿ رىينان بتكفر مصادر تمكيؿ ملبئمة 

 .تحديات الاقتصاديةتمكنيا مف الانطلبؽ كالتكسع كمكاجية مختمؼ ال
كفي ظؿ الصعكبات التي تكاجييا المشاريع المصغٌرة في الحصكؿ عمى التمكيؿ التقميدم بسبب 
ارتفاع تكاليفو أك تشدد شركطو، برزت الحاجة إلى البحث عف بدائؿ تمكيمية أكثر مركنة كاستدامة. كفي 

سات الاقتصادية كالاجتماعية ىذا الإطار، استعادت مؤسسة الكقؼ مكانتيا باعتبارىا إحدل المؤس
الأصيمة في الحضارة الإسلبمية، كالتي أسيمت عبر مختمؼ المراحؿ التاريخية في تمكيؿ العديد مف 
الأنشطة ذات الأبعاد الخيرية كالعممية كالتنمكية. كقد تجاكز الكقؼ في المفيكـ الحديث دكره التقميدم القائـ 

ية كاستثمارية أكثر اتساعان، تقكـ عمى استثمار الأمكاؿ كالأصكؿ عمى الإنفاؽ كالإحساف إلى أدكار اقتصاد
 .الكقفية كتنمية عكائدىا كتكجيييا نحك دعـ المشاريع التنمكية كالإنتاجية

كقد ساىـ تطكر الفكر الاقتصادم الإسلبمي في ظيكر مجمكعة مف الصيغ الاستثمارية الكقفية 
ة كاستثمارىا كفؽ الضكابط الشرعية، مف بينيا الصناديؽ الحديثة التي تيدؼ إلى تعبئة المكارد المالي

الكقفية كالصككؾ الكقفية كصيغ المشاركة كالمضاربة كالسمـ كالاستصناع كغيرىا مف الأدكات التي تسمح 
بتكظيؼ الأمكاؿ الكقفية بكفاءة عالية كتحقيؽ عكائد اقتصادية كاجتماعية مستدامة. كتيعد ىذه الآليات مف 

التي يمكف الاعتماد عمييا في تمكيؿ المشاريع المصغٌرة، نظران لما تكفره مف تكافؽ مع أحكاـ أىـ الكسائؿ 
 .الشريعة الإسلبمية كمف قدرة عمى تحقيؽ التكازف بيف الأبعاد الاستثمارية كالاجتماعية

كفي الجزائر، شيد قطاع الأكقاؼ تطكران ممحكظان مف خلبؿ التعديلبت التشريعية الحديثة التي 
المتعمؽ بالأكقاؼ، حيث سعى المشرع  10-91المعدؿ كالمتمـ لمقانكف رقـ  06-25اء بيا القانكف رقـ ج

إلى تكسيع مجالات استثمار الأملبؾ الكقفية كتحديث آليات إدارتيا كاستغلبليا بما ينسجـ مع متطمبات 
ستثمار الكقفي ككسيمة فعالة التنمية الاقتصادية كالاجتماعية. كيعكس ىذا التكجو إدراؾ المشرع لأىمية الا

لممساىمة في تمكيؿ المشاريع الاقتصادية كالاجتماعية، خاصة المشاريع المصغٌرة التي تشكؿ إحدل 
 .الدعائـ الأساسية لتحقيؽ التنمية المحمية كخمؽ الثركة كمكافحة البطالة

نكني كالاقتصادم، مف كتنبع أىمية ىذه الدراسة مف ككنيا تتناكؿ مكضكعان يجمع بيف الجانبيف القا
خلبؿ إبراز الدكر التنمكم المعاصر لمؤسسة الكقؼ كبياف مساىمة الاستثمار الكقفي في تمكيؿ المشاريع 
المصغٌرة كدعـ التنمية المستدامة. كما تكتسب الدراسة أىميتيا مف حداثة التعديلبت القانكنية المتعمقة 
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البحث عف مصادر تمكيؿ بديمة تتكافؽ مع أحكاـ  بالأكقاؼ في الجزائر، كمف الحاجة المتزايدة إلى
 .الشريعة الإسلبمية كتساىـ في تعزيز التنمية الاقتصادية كالاجتماعية

كتيدؼ ىذه الدراسة إلى التعريؼ بمفيكـ الاستثمار الكقفي كبياف أىـ صكره كآلياتو المعاصرة، مع 
ميؿ مختمؼ الصيغ الكقفية الحديثة المكجية دراسة الإطار القانكني المنظـ لو في التشريع الجزائرم، كتح

لتمكيؿ المشاريع المصغٌرة، لاسيما الصناديؽ الكقفية كالصككؾ الكقفية كصيغ المشاركة الشرعية. كما 
تسعى الدراسة إلى تقييـ مدل فعالية ىذه الآليات في معالجة إشكالية التمكيؿ التي تكاجو المشاريع 

 .فيمة بتعزيز مساىمة الكقؼ في تحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعيةالمصغٌرة، كاقتراح بعض السبؿ الك
أما عف أسباب اختيار المكضكع، فتعكد مف جية إلى الرغبة في دراسة أحد المكضكعات الحديثة 
التي تجمع بيف مجالي التمكيؿ الإسلبمي كالتنمية الاقتصادية، كمف جية أخرل إلى أىمية الاستثمار 

تكجيات التشريعية الجديدة التي تعرفيا الجزائر، إضافة إلى الحاجة العممية لدراسة الكقفي في ظؿ ال
العلبقة بيف الكقؼ كالمشاريع المصغٌرة في ظؿ قمة الدراسات القانكنية المتخصصة التي تناكلت ىذا 

 .الجانب
كدية كلـ تخؿي ىذه الدراسة مف بعض الصعكبات التي كاجيت الباحث، كالمتمثمة أساسان في محد

، كتشتت 06-25المراجع القانكنية المتخصصة التي تناكلت الاستثمار الكقفي في ضكء القانكف رقـ 
النصكص القانكنية كالتنظيمية المنظمة للؤكقاؼ، فضلبن عف ندرة التجارب التطبيقية كالنماذج الكقفية 

تي تقتضي الجمع بيف الجكانب الاستثمارية الحديثة في الجزائر، إلى جانب الطبيعة المتداخمة لممكضكع ال
 .الفقيية كالقانكنية كالاقتصادية

كانطلبقان مف ذلؾ، تتمحكر إشكالية الدراسة حكؿ التساؤؿ الرئيسي الآتي: إلى أم مدل يمكف 
للبستثمار الكقفي أف يشكؿ آلية فعالة كمستدامة لتمكيؿ المشاريع المصغٌرة في ظؿ أحكاـ القانكف 

المتعمؽ بالأكقاؼ؟ كيتفرع عف ىذه  06-25لتعديلبت التي جاء بيا القانكف رقـ الجزائرم، كلاسيما بعد ا
الإشكالية عدد مف التساؤلات المتعمقة بمفيكـ الاستثمار الكقفي كأساسو الشرعي كالقانكني، كبأىـ الآليات 

ة في تعبئة الكقفية الحديثة المكجية لتمكيؿ المشاريع المصغٌرة، كمدل فعالية الصناديؽ كالصككؾ الكقفي
المكارد المالية، إضافة إلى التحديات التي قد تحد مف مساىمة الاستثمار الكقفي في تحقيؽ أىداؼ 

 .التنمية
كلمعالجة ىذه الإشكالية تـ الاعتماد عمى المنيج الكصفي مف خلبؿ عرض المفاىيـ الأساسية 

مؼ الآليات الكقفية المعتمدة في المتعمقة بالكقؼ كالاستثمار الكقفي كالمشاريع المصغٌرة، كبياف مخت
التمكيؿ، كما تـ تكظيؼ المنيج التحميمي لتحميؿ النصكص القانكنية المنظمة للؤكقاؼ، كخاصة أحكاـ 

، مع دراسة مختمؼ الآليات الاستثمارية الكقفية 06-25المعدؿ كالمتمـ بالقانكف رقـ  10-91القانكف رقـ 
 .المشاريع المصغٌرة كتحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية كبياف مدل قدرتيا عمى المساىمة في تمكيؿ
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كللئجابة عف الإشكالية المطركحة تـ تقسيـ الدراسة إلى فصميف أساسييف؛ خيصص الفصؿ الأكؿ 
لدراسة الصناديؽ كالآليات الكقفية التمكيمية الداعمة لممشاريع المصغٌرة، حيث تـ التطرؽ إلى الصناديؽ 

إطاران مؤسسيان لتجميع الأمكاؿ الكقفية كاستثمارىا، كما تـ تناكؿ الصككؾ الكقفية بكصفيا  الكقفية باعتبارىا
أداة حديثة لتعبئة المكارد المالية كتكجيييا نحك تمكيؿ المشاريع المصغٌرة. أما الفصؿ الثاني فقد تناكؿ 

لمصغٌرة، مف خلبؿ دراسة آليات الاستثمار الكقفي القائمة عمى المشاركة الشرعية في تمكيؿ المشاريع ا
صيغ المشاركة كالمضاربة كالسمـ كغيرىا مف الآليات الاستثمارية الحديثة، مع بياف دكرىا في دعـ 

 .المشاريع المصغٌرة كالمساىمة في تحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية
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إلى تشجيع مختمؼ الآليات الكفيمة بدعـ الاستثمار المنتج  اتجيت السياسات العمكمية في الجزائر
كتمكيؿ المبادرات الاقتصادية الصغيرة، غير أف تنامي الحاجة إلى مصادر تمكيؿ مستدامة كمتكافقة مع 

الاقتصادية كالاجتماعية أحكاـ الشريعة الإسلبمية أعاد الاىتماـ بمؤسسة الكقؼ باعتبارىا أحد المكارد 
القادرة عمى المساىمة في تمكيؿ المشاريع التنمكية. فقد منح المشرٌع الجزائرم لمكقؼ إطاران قانكنيان متكاملبن 

كالذم  ،المتعمؽ بالأكقاؼ 06-25المعدؿ كالمتمـ بالقانكف  المعدؿ كالمتمـ 10-91القانكف رقـ مف خلبؿ 
كتنميتيا بما يحقؽ أغراض الكقؼ كيحافظ عمى أصكلو كيضمف أقر مبدأ استثمار الأمكاؿ الكقفية 

 .استمرارية منافعو
كلـ يعد الكقؼ في المفيكـ المعاصر مقتصران عمى أداء كظائفو التقميدية ذات الطابع الخيرم 
كالاجتماعي، بؿ أصبح يشكؿ أداة مالية كتنمكية يمكف تكظيفيا في دعـ الأنشطة الاقتصادية كتمكيؿ 

لمنتجة، مف خلبؿ استحداث صيغ كآليات كقفية حديثة تكاكب التطكرات الاقتصادية كمتطمبات المشاريع ا
التنمية المستدامة. كفي ىذا السياؽ، برزت الصناديؽ الكقفية باعتبارىا إطاران مؤسسيان لتجميع المكارد 

ية مبتكرة تسمح الكقفية كتكجيييا نحك تمكيؿ المشاريع المصغٌرة، كما ظيرت صككؾ الكقؼ كآلية تمكيم
 .بتعبئة رؤكس الأمكاؿ كتكسيع قاعدة المساىميف في المشاريع الكقفية كالتنمكية

كعميو، تقتضي دراسة الصناديؽ كالآليات الكقفية التمكيمية المكجية لدعـ المشاريع المصغٌرة 
ثمار الأمكاؿ الكقفية التطرؽ أكلان إلى الصناديؽ الكقفية باعتبارىا إحدل أىـ الكسائؿ المؤسسية لتجميع كاست

كتكجيييا نحك تمكيؿ ىذه المشاريع، ثـ دراسة صككؾ الكقؼ باعتبارىا أداة تمكيؿ حديثة يمكف أف تسيـ 
كلذلؾ سيتـ  ،في تعبئة المكارد المالية اللبزمة لتكسيع نطاؽ الاستثمارات الكقفية كتعزيز دكرىا التنمكم

مصناديؽ الكقفية كآلية لتمكيؿ المشاريع المصغٌرة، تناكؿ ىذا الفصؿ مف خلبؿ مبحثيف؛ يخصص الأكؿ ل
 .بينما يتناكؿ الثاني صككؾ الكقؼ كأداة تمكيؿ لممشاريع المصغٌرة
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 المبحث الأول: الصناديق الوقفية كآلية لتمويل المشاريع المصغّرة
مف خلبؿ تجميع  تمثؿ الصناديؽ الكقفية إحدل أىـ الآليات الحديثة لتفعيؿ الدكر التنمكم لمكقؼ،

دارتيا بصكرة مؤسسية تسمح بتكجيييا نحك تمكيؿ الأنشطة الاقتصادية كالاجتماعية ذات  المكارد الكقفية كا 
الأكلكية. كتزداد أىمية ىذه الصناديؽ في مجاؿ دعـ المشاريع المصغٌرة، باعتبارىا كسيمة فعالة لتكفير 

ف يكاجيكف صعكبات في الحصكؿ عمى مصادر التمكيؿ اللبزـ لأصحاب المبادرات الاستثمارية الذي
 .التمكيؿ التقميدية

كفي ظؿ التكجو الذم تبناه المشرٌع الجزائرم نحك استثمار الأملبؾ الكقفية كتنمية مكاردىا بما 
يحقؽ المصمحة العامة كيحافظ عمى استدامة الكقؼ، تبرز الصناديؽ الكقفية كإطار مناسب لتعبئة الأمكاؿ 

في تمكيؿ المشاريع المصغٌرة بما يساىـ في تحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية.  الكقفية كتكظيفيا
كعميو، يقتضي البحث في ىذه الآلية التطرؽ أكلان إلى كيفية إنشاء الصناديؽ الكقفية المتخصصة في 

داخؿ ىذه تمكيؿ المشاريع المصغٌرة، ثـ بياف مختمؼ السبؿ كالكسائؿ المعتمدة لتعبئة المكارد الكقفية 
 .الصناديؽ كضماف استمرارية تمكيميا

 المطمب الأول: إنشاء الصناديق الوقفية المتخصّصة في تمويل المشاريع المصغّرة
تكتسي الصناديؽ الكقفية المتخصصة في تمكيؿ المشاريع المصغٌرة أىمية خاصة بالنظر إلى 

ة الصغيرة، كتمكيف أصحابيا مف الحصكؿ دكرىا في تكجيو المكارد الكقفية نحك دعـ المبادرات الاقتصادي
عمى التمكيؿ اللبزـ لإنشاء مشاريعيـ أك تطكيرىا، بما يسيـ في تعزيز التنمية المحمية كمكافحة البطالة 

كللئحاطة بمفيكـ ىذه الصناديؽ كأسس إنشائيا، يتعيف أكلان تحديد المقصكد ،1كتحقيؽ التكافؿ الاجتماعي
صيا، ثـ التطرؽ إلى طبيعتيا القانكنية كالاقتصادية باعتبارىا آلية حديثة بالصناديؽ الكقفية كبياف خصائ

لتكظيؼ الأمكاؿ الكقفية في خدمة التنمية. كعميو، سيتـ تناكؿ ىذا المطمب مف خلبؿ فرعيف؛ يخصص 
 .الأكؿ لتعريؼ الصناديؽ الكقفية، بينما يتناكؿ الثاني طبيعتيا

 الفرع الاول: تعريف الصناديق الوقفية
تطرؽ مف خلبؿ ىذا الفرع الى تحديد مفيكـ الصناديؽ الكقفية مف خلبؿ استعراض تعريؼ ن

 الصندكؽ)أكؿ(، ثـ الكصؽ )ثانيا( كفي الاخير الصناديؽ الكقفية )ثالثا(.
 :المغة في أولا: الصندوق

 صار ثـ كنحكىا، كالملببس الكتب فيو تحفظ الأحجاـ بمختمؼ معدف أك خشب مف كعاء ىك
 الكقفي كالصندكؽ الديف كصندكؽ الماؿ مف فيو يدخر ما مجمكع كىك محدثا عنىم لمصندكؽ

 
 

                                                           
 كالأسكاؽ، المالية مجمة ،والتطبيق النظرية بين المصغرة لممشاريع الإسلامية التمويل وصيغ أساليب، لبنى معطي 1

 .354، ص2،2015 العدد ،1 المجمد
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 : تعريف الوقفثانيا
قؼ بفتح الكاك كسككف القاؼ، مصدر كقؼ الشيء كأكقفو بمعنى حبسو : لموقف المغوي التعريف.1 الكى

 . ينةكسمي كقفان لما فيو مف حبس الماؿ عمى الجية المع ،1كتجمع عمى أكقاؼ ككقكؼ كأحبسو

 مف قاـ كقكفا، كقؼ كقؼ": الكسيط المعجـ في كرد ما منيا معاف عدة العرب لغة في"كقؼ"مصدر

 الكممة عمى فييا، ككقؼ ارتاب المسألة في ككقؼ عاينو، الشيء عمى ككقؼ المشي، بعد كسكف جمكس

 عند ما عمى فلبف ككقؼ كقتيا، بعرفات شيد الحاج ككقؼ بعدىا، عما ليا قاطعا الآخر مسكنة بيا نطؽ

 منعو الشيء عف فلبنا ككقؼ الدابة، كقؼ يقؼ يقاؿ جعمو كقفا كالجالس الماشي ككقؼ كتبينو، فيمو فلبف

 ككقؼ بحضكره، فيو الحكـ عمؽ فلبف حضكر عمى ككقؼ الأمر عميو، أطمعو الأمر عمى فلبنا ككقؼ عنو،

 أقمع فيو كاف الذم الأمر عف فلبف كقؼكأ كلو، فلبف عمى كقفيا ا﵀ كيقاؿ سبيؿ في حبسيا كنحكىا الدار

 2".عنو

رادة إطلبؽ المصدر اشتير ثـ  جمع ىنا كمف مكقكؼ، أم كقؼ، العقار ىذا: تقكؿ المفعكؿ، اسـ كا 

 3.الأكقاؼ كزارة يقاؿ أكقاؼ، كلذا عمى

لا أف ذكر الفقياء تعريفات مختمفة لمكقؼ تبعان لآرائيـ في مسائمو الجزئية، إ: التعريف الاصطلاحي  .2
، إذ يؤيده ما ركاه عبد ا﵀ بف عمر رضي ا﵀ 4"تحبيس الأصؿ كتسبيؿ المنفعة: "أشمؿ تعريؼ لمكقؼ ىك 

، أف عمر بف الخطاب رضي ا﵀ عنو أصاب أرضان بخيبر، فأتى النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ عنيما
بو؟ فس عندم منو، فما تأمر يا رسكؿ ا﵀! أصبت أرضان بخيبر لـ أصب مالان قط أن : يستأمره فييا، فقاؿ

 . 6« ، وسَبِّل ثمرتوحَبِّس أصْمَو»  : ، كفي ركاية5"إن شئت حبست أصميا، وتصدقت بيا": قاؿ

                                                           
، كمحمد ركاس قمعجي : معجـ لغة الفقياء، دار 360-359، دار صادر، بيركت، ص لسان العربابف منظكر،  1

 . 508ـ، ص1988، 2النفائس، بيركت، ط
 ، ص2004 مصر، الرابعة، الطبعة الدكلية، الشركؽ مكتبة العربية، المغة مجمع الوسيط، المعجم المؤلفيف، مف مجمكعة 2

.272 
 ، ص1982 الرابعة، بيركت، الطبعة كالنشر، لمطباعة الجامعية الدار ،الأوقاف و الوصايا أحكامشمبي،  مصطفى دمحم 3

303. 
 .353ـ، ص1995ىػ / 1415 – 3، العالمية لمكتاب الإسلبمي، طمعجم المصطمحات الاقتصاديةنزيو حماد،  4
تحقيؽ : محب الديف الخطيب، دار الرياف  بن حجر(،صحيح البخاري )مع فتح الباري لامحمد بف إسماعيؿ البخارم،  5

، مسمـ بف الحجاج 2586رقـ  -2/982ـ، باب الشركط في الكقؼ 1988ىػ / 1409 – 2القاىرة، ط –لمتراث 
باب الكقؼ  –، ترقيـ : محمد فؤاد عبدالباقي، مطبعة دار إحياء الكتب العربية في الكصية صحيح مسمم ،النيسابكرم

 . 1632رقـ  -3/1255
، محمد بف يزيد 6/232باب حبس المشاع  -، دار الرياف لمتراث كتاب الإحباس سنن النسائي أحمد بف شعيب النسائي ، 6

، 2/801، تحقيؽ كتعميؽ : محمد فؤاد عبدالباقي، دار الرياف لمتراث، كتاب الصدقات، باب مف كقؼ سنن ابن ماجوالقزكيني، 
 .  1583رقـ  -6/30انظر : الألباني : إركاء الغميؿ كىك صحيح الإسناد عمى شرط الشيخيف . 
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( مف الحبس بمعنى المنع، كيقصد بو إمساؾ العيف كمنع تممكيا بأم سبب مف تحبيس) : فقكلو
 . 1أسباب التمميؾ

 ( أم العيف المكقكفة .الأصلكقكلو )
يؿ المنفعة( أم إطلبؽ فكائد العيف المكقكفة كعائداتيا لمجية المقصكدة مف الكقؼ كقكلو )تسب

 .2كالمعنية بو

دلت النصكص الشرعية مف السنة النبكية عمى مشركعية الكقؼ، كالندب إليو، كأنو  :مشروعية الوقف.3
 : مف سبيؿ ا﵀ تعالى، كمف ىذه النصكص 

إذا مات ابن آدم انقطع ": ي صمى ا﵀ عميو كسمـ قاؿعف أبي ىريرة رضي ا﵀ عنو، أف النب – 1
 . 3"عممو إلا من ثلاث، صدقة جارية، أو عمم ينتفع بو، أو ولد صالح يدعو لو

فالنبي صمى ا﵀ عميو كسمـ قد حث في ىذا الحديث المسمميف عمى أف يجعمكا لأنفسيـ صدقات 
 عمييـ بالأجر حتى بعد مكتيـ .جارية بعد مكتيـ تعكد عمى عمكـ المسمميف بالنفع، كتعكد 

يا رسكؿ  : أرض خيبر، فقاؿ عف عبد ا﵀ بف عمر رضي ا﵀ عنيما، أف عمر أصاب أرضان مف – 2
إن شئت حبست ": ؟ قاؿ ، فما تأمرنيا﵀، إني أصبت أرضان بخيبر، لـ أصب مالان قط أنفس عندم منو

 تكىب، كلا تكرث، في الفقراء، كذكم عمر عمى أف لا تباع، كلا، فتصدؽ بيا "أصميا، وتصدقت بيا
، كالضيؼ، كابف السبيؿ، لا جناح عمى مف كلييا أف يأكؿ منيا بالمعركؼ، كيطعـ القربى، كالرقاب

 صديقان، غير متمكؿ مالان.
ما ترك رسول الله صمى الله عميو " : عف عمرك بف الحارث بف المصطمؽ رضي ا﵀ عنو قاؿ - 3

  4".وسلاحو، وأرضاً تركيا صدقةوسمم إلا بغمتو البيضاء، 

كما أنو قد كرد عف جمع كبير مف الصحابة رضكاف ا﵀ عمييـ أنيـ أكقفكا أمكالان ليـ في سبيؿ  – 4
  5.كغيرىـ، ا﵀، منيـ عثماف، كعمي، كالزبير، كأبك طمحة، كعمرك بف العاص

صمى ا﵀ عميو كسمـ،  قد كقؼ أصحاب رسكؿ ا﵀": يقكؿ الإماـ أحمد رحمو ا﵀ في ركاية حنبؿ
 6".ككقكفيـ بالمدينة ظاىرة، فمف رد الكقؼ فإنما رد السنة

                                                           
 . 2/489ىػ، 1394، مطبعة الحككمة بمكة، كشاف القناع عمى متن الإقناع منصكر بف يكنس البيكتي، 1
 .  4/267منصكر بف يكنس البيكتي، المرجع السابؽ  2
 .1631مرجع سابؽ، رقـ مسمـ بف الحجاج النيسابكرم،  3
، 2718رقـ  -3/1054باب بغمة النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ البيضاء  –كتاب الجياد حيحو، ركاه البخارم في ص 4

، 2588رقـ  -3/1005كقكؿ النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ كصية الرجؿ مكتكبة عنده  باب الوصايا –كأخرجو في الكصايا 
 . 4192، 2391كفي مكاضع غيرىا . انظر الأرقاـ : 

، تحقيؽ كتخريج: عبدا﵀ بف شرح الزركشي عمى مختصر الخرقيلمصرم الحنبمي، محمد بف عبدا﵀ الزركشي ا 5
 .  4/269ىػ، الحاشية 1410 – 1عبدالرحمف الجبريف، ط

 .4/270الزركشي : شرح مختصر الخرقي،  6
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لو  خصص الذم الكقؼ معنى إلى الجزائرم المشرع نظرة ىك ىنا ييمنا ما :التعريف القانوني لموقف  .4
 الذم الأسرة قانكف جانب إلى الكقفية بالأملبؾ المتعمقة الأحكاـ كآخر تنظيمي لتنظيـ قانكنييف نصيف

 .1سطحي بشكؿ كلك الكقؼ أحكاـ لبعض تعرض

 أم تعريؼ القانكف ىذا في يرد لـ : العامة الحبسية للؤملاك المنظم 3822-46رقم المرسوم في الوقف.1

 يبدك ما عمى متأثرا حبسا كتارة كقفا سماه فتارة لغة، الكقؼ معنى المشرع فيو يضبط لـ كما الكقؼ، لمعنى

 العامة كالأكقاؼ الأكقاؼ بيف بالتمييز فقط أنو اكتفى ثـ المغرب، في خاصة كقاؼللؤ المنظمة بالتشريعات

العمكمية  الأحباس : قسميف إلى المكقكفة أك الأملبؾ الحبسية تنقسـ": الأكلى المادة نص في الخاصة
إرادة  عمى ءبنا التجارية المعاملبت عمييا تجرل كلا التفكيت تقبؿ لا العمكمية فالأحباس الخاصة، كالأحباس
، الخاصة الأحباس أما اجتماعي، لصالح أك الخير لأعماؿ قطعية بصكرة مدخكليا كيخصص المحبس،
 3".الأكقاؼ عمكـ إلى تضـ انقراضيـ كعند معينيف، لمستحقيف منفعتيا المحبس يخصص أملبكا فتشمؿ

 في المشرع كاكتفى التنظيـ ىذا ليا خصص التي العامة الأكقاؼ تعريؼ فيو يرد لـ النص ىذا كحتى

 .الحصر سبيؿ عمى العامة الأكقاؼ مظمة تحت المنضكية الأملبؾ بتعداد( 23) المادة

 مفاىيمي كاضح غطاء دكف الفترة تمؾ طكاؿ الجزائر في الكقؼ ضؿ : الجزائري الأسرة قانون في الوقف

 84/11رقـ القانكفرقـ  القانكف الجزائرم بمكجب الأسرة قانكف صدكر غاية إلى شؤكنو كينظـ يحكمو
 ما ىك بالتبرعات، الرابع الخاص الكتاب مف الثالث الفصؿ في الكقؼ نظـ الذم 4المتضمف قانكف الاسرة 

حبس الماؿ عف التممؾ لأم شخص عمى كجو التأبيد " : عمى أف الكقؼ ىك مف 313 المادة تضمنتو
 ."كالتصدؽ

 5المتضمف التكجيو العقارم 25-90ف كما جاء بتعريؼ الاملبؾ الكقفية مف خلبؿ احكاـ القانك 
الأملبؾ الكقفية ىي الأملبؾ العقارية التي حبسيا مالكيا بمحض إرادتو " منو عمى 31مف خلبؿ المادة 

 أك فكريا التمتع ىذا ليجعؿ التمتع بيا دائما، تنتفع بو جمعية خيرية أك جمعية ذات منفعة عامة سكاء كاف

 ."المذككر المالؾ عينيـي الذيف الكسطاء المكصيف كفاة عند

                                                           
مطبكعة دركس ألقيت عمى طمبة الماستر المستكل الثاني تخصص  محاضرات في قانون الاوقاف،دلالي الجيلبلي،  1
 .09، ص 2017-2016الشمؼ، –حكاؿ شخصية، جامعة حسيبة بف بكعمي أ
 العدد الرسمية الجريدة العامة، الحبسية الأملبؾ بنظاـ المتعمؽ 1964 سبتمبر 07 في المؤرخ 283 -64رقـ  المرسكـ 2

 .1964سنة  الصادرة 77 رقـ
 09دلالي الجيلبلي، المرجع السابؽ، ص  3
المؤرخ في  02-05المتضمف قانكف الاسرة المعدؿ كالمتمـ، بالأمر رقـ  1984يكنيك  9ي المؤرخ ف 11-84القانكف رقـ  4

 15، الجريدة الرسمية، العدد 2005فبراير  27
المؤرخة في  49المتعمؽ بقانكف التكجيو العقارم ج.ر العدد  1990نكفمبر  18المؤرخ في  90/25القانكف رقـ  5

18/11/1990 . 
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 06-25المعدؿ كالمتمـ بالقاتنكف رقـ  10-91 رقـ القانكف مف 03 المادة نصفي حيف 
كجو التأبيد عمى  التممؾ عف العيف ىك حبس الكقؼ" : كالآتي الكقؼ عرفت الأكقاؼ فقد قانكف المتضمف

 ".كالتصدؽ بالمنفعة عمى الفقراء أك عمى كجو مف كجكه البر كالخير

 : خلبؿ تحميؿ التعريفات الكاردة في ىذه النصكص القانكنية نستنتج ما يمي كمف

خاصية التأبيد كالدكاـ، كالخاصية  : أف ىذه التعاريؼ جمعت بيف خاصيتيف أساسيتيف في الكقؼ ىما -أ
 المرتبطة بنية التصدؽ. 

يككف بالمنفعة  كما أف التعريؼ الكارد في قانكف الأكقاؼ كاف أكثر كضكحا، إذ بيف أف التصدؽ
 1.كليس بالعيف المكقكفة، كرجح بيف الآراء الفقيية كاستكعب الاختلبؼ الفقيي

العبرة بتعريؼ قانكف الأكقاؼ كما كافقو، إذ أنو يمثؿ الأساس في تنظيـ الأملبؾ الكقفية كتسييرىا -ب
ككؿ ما خالفيا  كحفظيا كحمايتيا، كفقا لممادة الأكلى منو، كنصكصو ىي المعتبرة في مكضكع الكقؼ،

  2.مف قانكف الأكقاؼ 49يككف محؿ إلغاء عملب بنص المادة 

مف قانكف الأسرة، كفؽ النقاط  213مف قانكف الأكقاؼ كالمادة  03كجكد تكافؽ بيف نص المادة -ج
 3:الآتية

 إف العيف المكقكفة تخرج مف ممؾ الكاقؼ كغيره مف الأشخاص.-
 و كاف، كعدـ جكاز تكارثيا.منع التصرؼ في العيف المكقكفة بأم كج

 "العيف"ك" الماؿ" منقكلا عمى أساس عمكـ لفظي إف محؿ الكقؼ يصح أف يككف عقارا أك -

 4الشامميف لمعنى العقار كالمنقكؿ.

 إف حؽ المكقكؼ عمييـ يتعمؽ بالمنفعة فقط. -
المكقكفة كما نلبحظ أف المشرع الجزائرم عمى غير العادة حاكؿ تعريؼ الكقؼ حيث أخرج العيف 

 مف ممكية الكاقؼ كلـ ينقميا إلى ممكية المكقكؼ عمييـ.

مام  22الصادر في 01/07بعد صدكر القانكف  2001بدأ التفكير في الاستثمار الكقفي سنة 
المتضمف قانكف الأكقاؼ الجزائرم  1991أفريؿ  27المؤرخ في  91/10المعدؿ كالمتمـ لمقانكف  ،2001

 5أكؿ خطكة لتقنيف الاستثمار الكقفي في الجزائر.حيث يرل بعض الباحثيف أنو 

                                                           
 المحمية، جامعة الإدارة قانكف في الماجستير شيادة لنيؿ ، مذكرةالجزائري القانون في الوقف دارةإبف مشرنف خيرالديف،  1

 14ص ، 2012-2011، -تممساف - بمقايد بكر أبي
 ".القانكف ىذا لأحكاـ المخالفة الأحكاـ جميع تمغى الأكقاؼ:" قانكف مف 49 المادة تنص 2
 14المرجع السابؽ، ص  بف مشرنف خيرالديف، 3
 15، ص نفس المرجع 4
الصادرة  21المتضمف قانكف الأكقاؼ، الجريدة الرسمية الجزائرية العدد  27/04/1991المؤرخ في 91/10قانكف رقـ  5

 29الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 22/05/2001المؤرخ في  07/ 01المعدؿ كالمتمـ بالقانكف 1991مام  02في
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منو ىي الكحيدة التي تحدثت صراحة  45أف المادة  91/10حيث يظير مف استعراض القانكف 
عف استثمار الأملبؾ الكقفية كربطيا بشرط الكاقؼ، كأف تككف مطابقة لمشريعة الإسلبمية في مجاؿ 

يما بعد عف طريؽ التنظيـ حيث اقتصرت الاستثمارات الأكقاؼ، إلا أف كيفيات تطبيؽ ذلؾ لـ تكضح ف
 عمى الإيجار كمراجعتو كفؽ الأسعار الحقيقية، كالتي تظؿ دائما ضعيفة مقارنة بأسعار السكؽ، كظؿ

 1419 عاـ شعباف 12 في المؤرخ 381-98رقـ التنفيذم المرسكـ صدكر مف برغـ حالو عمى الأمر
 إلى ذلؾ، ككيفيات كحمايتيا كتسييرىا الكقفية الأملبؾ إدارة طشرك  حدد ، الذم1998 ديسمبر 01 المكافؽ

 إطار في خطكة أكؿ 10-91قانكف اعتبار يمكف كعميو 10-91قانكف كيتمـ ليعدؿ 07-01جاء قانكف  أف

 بشكؿ الكقفي الاستثمار صيغ صؿ ؼ 07-01قانكف لكف الجزائر، في العقارم للبستثمار الكقفي التقنيف

 1كضكحا أكثر

 : تنج اف الكقؼ يتميز بجممة مف الخصائص كالتي يمكف إجماليا في النقاط التاليةكما نس

يقدـ الكقؼ كريعو الخدمة إلى جميع أفراد المجتمع دكف استثناء، بؿ  : .الوقف يخدم المصمحة عامة1
تكجد أكقاؼ عامة تشمؿ المسمـ كغيره، كىذا ما يدؿ عمى عناية الإسلبـ بغير المسمميف مف جية 

ؼ،كعميو يعتبر كسيمة مف كسائؿ تحقيؽ التكافؿ الاجتماعي الذم يعني أف يككف أفراد المجتمع الكق
مشاركيف في المحافظة عمى المصالح العامة كالخاصة بحيث يشعر كؿ فرد فيو أنو إلى جانب الكاجبات 

 2.التي عميو، اف لو حقكؽ نحك الآخريف

نو مستقؿ كمنفصؿ عف مف أكقفو كعف ذريتو مف خصائص الكقؼ أ:  .يعتبر الوقف ذو طابع خيري2
كعف الحاكـ، فإذا حبس المسمـ مالا أك عقارا في إطار الأكقاؼ العامة فإف ريعو سكؼ يعكد عمى كجكه 
البر كالخير كمساعدة الفقراء كالمساكيف كبناء المساجد كالمرافؽ التابعة ليا مف مدارس كدكر العمـ 

 .سات الخيرية، ككفالة الضعفاء كالتكفؿ بالمرضى كالمعكزيفكالمكتبات كالمؤسسات الصحية كالمؤس

لمفرد الحرية أف يقؼ مالو في أم بمد مف البمداف يشاء قصد  : .الوقف لا يقف عند الحدود الوطنية3
تحقيؽ منفعة العامة لأىؿ ذلؾ البمد، كىذا عكس الزكاة التي تتميز بخاصية محمية الزكاة، فمثلب 

 .يزالكف يكقفكف أمكاليـ عمى الحرميف الشرفييفالجزائريكف كانكا كلا 

إف المتتبع لكعاء الكقؼ يجده كاسعا جدا، فيك يشمؿ الكقؼ الأىمي الذم يعني  : .اتساع وعاء الوقف4
ناثا، أك ىما معا أك عمى أشخاص  ما يكقفو الكاقؼ عمى نفسو ابتداء أك عمى أكلادة ما تناسمكا ذككرا كا 

                                                                                                                                                                                     

المكافؽ لػ  2025يكليك  19المؤرخ في  06-25دؿ كالمتمـ بالقانكف القانكف رقـ المع ،2001مام سنة  23الصادرة في 
 2025 يكليك 22 في الصادر ،47 العدد  الرسمية الجريدة ىػ، المتعمؽ بالأكقاؼ 1447محرـ  23

نمية ، المجمة الجزائرية لمتالوقف الإسلامي ودوره في تحقيق التنمية المستدامةصالحي صالح، بف عمارة نكاؿ،  1
 161،ص 2014، ديسمبر 01الاقتصادية، كرقمة، العدد 

 2012، دار زىراف لمنشر ك التكزيع، الأردف، طبعة عقود التبرع الواردة عمى الممكية العقاريةخير الديف فنطازم،  2
 .193ص
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ف غيرىـ عمى أف يؤكؿ إلى جية مف جيات الخير عند انقراض المكقكؼ معينيف مف ذريتو فقط، أك م
عمييـ، كما يشمؿ الكقؼ الخيرم الذم يعني ما يكقؼ عمى جيات البر كالإحساف قربة ﵀ تعالى، كما 
تكجد أكقاؼ تجمع بينيما، كما يتسع الكقؼ ليشمؿ جميع أنكاع كمجالات الخير الدينية كالدنيكية مف 

 .كمدارس كمعاىد كجامعات كمستشفيات كمقابر كمؤسسات خيرية كمنازؿ كغيرىامساجد كمكتبات 

مف أبرز خصائص الكقؼ أف العيف المكقكفة يبقى أثرىا منتجة لمحسنات  : .يعتبر الوقف صدقة جارية5
لصالح الكاقؼ حتى بعد كفاتو، كىذا يقتضي أف يتميز الكقؼ بالديمكمة كالاستمرار، كلا يتحقؽ ىذا إلا 

حافظة عميو كصيانتو كتنميتو، كذلؾ بصرؼ جزء مف ريعو عمى كجكه البر كالخير الذم حددىا بالم
 .الكاقؼ

يتميز الكقؼ بعدـ الجمكد كالمركنة، إذ يسمح لمكاقؼ إيقاؼ أمكالو حسب الضركرة  : .مرونة الوقف6
تصادية كالاجتماعية كالحاجة الممحة لتمبية حاجيات أفراد المجتمع، مراعيا في ذلؾ أحكاؿ المجتمع الاق

المحيطة بو، ىذه المركنة كما تسمح أيضا بتكظيؼ ىذه الأمكاؿ في أكجو مختمفة قص تحقيؽ مقاصد 
مكانية استثمارىا كتنميتيا في طرؽ الحديثة كالمشركعة حتى تؤدم الأكقاؼ رسالتيا  1.الشريعة الإسلبمية كا 

 .الوقفي الصندوق تعريفثالثا:
 أسيـ أك التبرع طريؽ عف الأشخاص مف عدد مف الأمكاؿ تجميع عف عبارةالصندكؽ الكقفي ىك 

 كالمجتمع دراللؤف النفع تحقؽ عامة مصمحة عمى كغمتيا ريعيا انفاؽ أك إنفاقيا ثـ الأمكاؿ ىذه الإستثمار
 العاـ بالنفع كالأقدار لمجتمعاك  الأمة عمى تعكد التي الخيرية أىدافو كتحقيؽ الكقؼ سنة إحياء بيدؼ

 الأصؿ إستثمار عمى ؼراكالإش عميو كالحفاظ رعايتو عمى تعمؿ الصندكؽ ليذا إدارة كتككف كالخاص
 2.المرسكمة الخطة بحسب الأرباح كتكزيع

أك ىك "كقؼ نقدم تيستثمر أمكالو بصيغة المضاربة كالشراكة كغير ذلؾ، كما ييحقؽ مف أرباح 
 3ط محاسبي كنظارة كاعية". كعكائد؛ تيصرؼ بحسب شركط الكاقفيف تحت رقابة حككمية كضب

ف اختمفت في مبناىا كفي بعض الجزئيات، فيي قد اشتركت في كثير مف  فنلبحظ أف التعريفات كا 
العناصر الأساسية التي يبنى عمييا الصندكؽ، كالمتمثمة في الأمكاؿ المكقكفة بكافة أنكاعيا، كاستثمارىا 

 كتنميتيا كصرفيا في الأغراض المحدٌدة ليا. 
                                                           

لدكرة التاسعة ، بحث مقدـ إلى منظمة المؤتمر الإسلبمي احكم وقف الأسيم والصكوك والمنافعخميفة بابكر الحسف،  1
دقيقة،  20ك16الساعة  2026/ 1/04. يكـ 3، ص 2009عشرة في إمارة الشارقة دكلة الإمارات العربية المتحدة ،سنة 

 متاح عمى المكقع :
 https://www.google.com/url?sa. 

 ،2008 ،اسلبمي اقتصاد تخصص ،رماجستي رسالة ،الاستثماري الوقف صناديق ، العاني حميد عبد المجيد عبد اسامة 2
 15ص

الإسلبمي،  الاقتصاد العزيز، عبد الممؾ جامعة مجمة ،الاجتماعي التكافل تحقيق في الوقف دكر حجازم، السيد المرسي 3
 39، ص 2005إبريؿ  25الرقـ المسمسؿ لمعدد  - 25، العدد 25المجمد 
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دارة الأمكاؿ الكقفية، كالتي تنشأ لخدمة أغراض تنمكية فيك يي  عد مف الأساليب الحديثة في تجميع كا 
 كثيرة، بحيث تيؤدٌم إلى تنكع الصناديؽ الكقفية. 

فالصندكؽ الكقفي؛ مؤسسة تنظيمية يعمؿ عمى تعبئة كتكجيو أمكاؿ الكقؼ في مجالات تخدـ التنمية 
يجاد القنكات الم ناسبة لصرفيا ضمف إطار يسمح بمشاركة جميع الأفراد في العممية الشاممة لممجتمع، كا 

كتسعى البمداف الإسلبمية إلى إقامة ىذا النكع مف الصناديؽ الكقفية لخدمة أغراض المجتمع ك سد  الكقفية
سات الخيرية ككافة أفراد متطمباتو المتزايدة، عف طريؽ إطار مؤسسي منظـ بيف الحككمة كالمؤس

 1.المجتمع
نجد المشرع كخطكة في إطار تطكير الأكقاؼ كتنميتيا قد استحدت الصندكؽ المركزم لذا 

، ك المتضمف إنشاء 19992مارس  02للؤكقاؼ، كذلؾ بمكجب القرار الكزارم المشترؾ المؤرٌخ في 
مف القرار عمى أنو: "حساب جار يفتح عمى  02صندكؽ مركزم للؤملبؾ الكقفية، إذ نصت المادة 

زم في إحدل المؤسسات المالية بمقرر مف الكزير المكمؼ بالشؤكف الدينية". كقد أكضحت المستكل المرك
الذم ييحدد شركط إدارة الأملبؾ الكقفية كتسييرىا عمى  3813-98مف المرسكـ التنفيذم رقـ  35المادة 

 ذا".أنو ييقصد بالصندكؽ: "الحساب الخاص بالأمكاؿ الكقفية كتحكؿ الأمكاؿ التابعة لمكقؼ إلى ى
فيك في الأساس يقكـ عمى تجميع عائدات الأمكاؿ الكقفية عمى المستكل الكطني في حساب 
مركزم دكف بياف الغرض مف إنشائو، بحيث اكتفى المشرع بتكضيح بعض العمميات المالية المتعمقة 

 4 بالصندكؽ، كعمميات التحصيؿ كالصرؼ.
المشرع قد حدد نفقات الصندكؽ، حيث  ؛ نجد381 - 98كبالرجكع إلى المرسكـ التنفيذم رقـ : 

مف المرسكـ ذاتو، كما نصت  34إًفَّ لمكزير صلبحية ضبط النفقات كالإيرادات، كذلؾ بمكجب المادة 
مف المرسكـ ذاتو عمى أفَّ لمجنة الأكقاؼ صلبحية تحديد نفقات الأكقاؼ، كقد عددت  33المادة:

د الرعاية الصحية رعاية الأسرة، رعاية الفقراء، بالخصكص مجالات خدمة القرآف كعمكمو رعاية المساج
 التضامف الكطني، التنمية العممية.

فيك صندكؽ يقكـ عمى صرؼ ربع الأكقاؼ في المجالات التي ذكرناىا أنيا، دكف محاكلة تنميتيا 
لتي في مشاريع استثمارية، كىذا ما يتنافى مع طبيعة كأىداؼ الصناديؽ الكقفية الاستثمارية المعاصرة، ا

                                                           
 رسالة ،-وماليزيا الكويت بين مقارنة دراسة - المستدامة التنمية تحقيق في الوقفية الصناديق دور سمية، جعفر 1

 40، ص 2014-2013سطيؼ، عباس، فرحات جامعة الإقتصادية، العمكـ كمية ماجستير،
 التاسع، العدد أكقاؼ، مجمة ،دوره تفعيل إلى وصولا إصلاحو إلى السبيل :الوقف الرحماف، عبد محمد عكؼ أحمد 2

 93 :ص ـ، 2005 نكفمبر الككيت،
 المتعمؽ بشركط إدارة الأملبؾ الكقفية كتسييرىا كحمايتيا تنظيـ الجكانب المالية لمكقؼ 381-98رقـ م المرسكـ التنفيذ 3

 . 1998 لسنة 90 عدد الرسمية الجريدة
- واقعية نماذج وعرض لمتكامل جديدة صيغ– الأىمية العمل ومنظمات الوقف عكيضة، يكسؼ محمد العزيز عبد سيير 4
 .11ص ـ، 2006 المكرمة، مكة للؤكقاؼ، . الثاني المؤتمر أبحاث ،
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نفاؽ ريعو في مجالاتو  تقكـ عمى الحفاظ عمى رأس الماؿ مع القياـ بتنميتو في مشاريع استثمارية، كا 
 المخصصة.
 طبيعة الصناديق الوقفية  الفرع الثاني:

ييمكف تكييؼ الصناديؽ الكقفية عمى أساس مشركع تعاكني تكافمي، يجمع عددا مف الأفراد 
 1ي تسعى للبرتقاء بالخدمات العامة لممجتمع كالييئات الاجتماعية كالحككمية الت

يقكؿ في ىذا الشأف الدكتكر صريخ كالصناديؽ الكقفية ىي قكالب تنظيمية، تسعى لتحقيؽ أىداؼ التنمية 
المتعدٌدة كؿ حسب مجاليا كأىدافيا مف خلبؿ عمؿ مؤسسي يتمتع نسبيا بالاستقلبلية، كييديرىا بجيكد 

 ة بمجاؿ الصندكؽ "تطكعية المجتمع المدني ذم الصم
 الأسس التنظيمية والتشريعية لمصندوق أولا:

عمى الرغـ مف أف أحكاـ الأكقاؼ اجتيادية؛ فقد أحاطيا الفقياء بجممة مف الأحكاـ تضفي عمييا  
صبغة الحماية الخاصة للؤمكاؿ، كىك ما أكدتو القكانيف العربية كمنيا القانكف الجزائرم، لذا عمى ناظر 

ي مراعاة خصكصية أمكاؿ الكقؼ بالدرجة الأكلى، كحمايتيا مف كافة صكر الاعتداء الصندكؽ الكقف
 عمييا.

 فالإطار التشريعي لمكقؼ كاضح كمجمع عميو في الجممة، إلا ما تعمؽ بمسائؿ الإدارة كالاستثمار
 كالرقابة، فمثؿ ىذه العناصر تخضع لمتطكر كالتجديد بحسب تطكر أنظمة الدكلة في حد ذاتيا. 

ندكؽ الكقفي، فلب بد مف تحديد أىدافو كمجالاتو، حتى يتسنى لنا مف أم ا الجانب التنظيمي لمصُّ
ضبط احتياجاتو كمكارده، كلا يتأتى ذلؾ إلا مف خلبؿ إنشاء إدارات متخصصة تسير عمى تسيير شؤكنو، 

حديثة كذلؾ مف خلبؿ ىيكؿ إدارم كاضح المعالـ ذك كفاءة عالية، مكاكب المستجدات الإدارة ال
كمستجدات التشريعات المختمفة، قادر عمى حماية الأكقاؼ كتنميتيا بما يحقؽ مقاصدىا كمقاصد الكاقفيف، 
كقادر عمى تمبية حاجات الأفراد مف المجتمع. فكجكد أنظمة كفؤة كفعالة في أيٌة مؤسسة تعتبر مف 

ضع سياسات كبرامج تعمؿ العناصر الأساسية في نجاحيا ك في تحقيؽ أىدافيا، حيث تتكلى الإدارة ك 
عمى تحقيقيا كفؽ الأنظمة كالقكاعد المتبعة في إنشاء الصندكؽ، كذلؾ في نطاؽ أحكاـ الكقؼ 
كخصكصيٌتو الشرعية، كما تعمؿ عمى كضع أنظمة رقابية عمى أعماؿ الصندكؽ لكي تضمف استمراريتو، 

 .لأف ضعؼ أنظمة الرقابة مف أسباب تدىكر حالة الأكقاؼ كما ىك معمكـ
 
 
 
 

                                                           
 كالرؤل التنمكية الصيغ:للؤكقاؼ الثاني المؤتمر أبحاث ،الاجتماعية التنمية في ودوره الوقف منصكر، ىاني سميـ 1

 23ص ـ، 2006 السعكدية، العربية . المممكة -المكرمة مكة المستقبمية،
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 خصائص الصناديق الوقفية ثانيا:
  1يتميز الصندكؽ الكقفي بمجمكعة مف الخصائص تتمثؿ في الآتي

الطبيعة التنمكية لمصندكؽ المستمدة مف طبيعة الكقؼ التنمكية في حد ذاتيا، حيث إف الكقؼ إنَّما يتـ  -
 الأغراض تنمكية كالتي تساىـ في تطكير كتنمية المجتمع.

عمى إشراؾ جميع فئات المجتمع في العممية الكقفية عمى كافة المستكيات. الطبيعة  قدرة الصندكؽ -
 النمائية لمصندكؽ الناجمة مف عائداتو الربحية، كذلؾ مف خلبؿ العمميات الاستثمارية.

إمكانية تكفير رؤكس أمكاؿ ضخمة مف خلبؿ جمع الأمكاؿ الكقفية، كىذا ما ييعطي فرصة أكبر لتنمية  -
 مكالو في مشاريع ضخمة تحقؽ تنمية شاممة.كتتمير أ

الصندكؽ الكقفي ىك كقؼ خيرم لتمكيؿ المشاريع مف خلبؿ استثمار عائدات أمكالو، كليس مف أمكاؿ  -
 الصندكؽ.

ذا أسقطنا مثؿ ىذه الخصائص عمى الصندكؽ المركزم للؤكقاؼ الجزائرم؛ فلب نجد لو أيا منيا  كا 
نما ىك كعاء لتجميع تنطبؽ عميو، حيث إف أىـ خاصية منع دمة فيو، كىي خاصية النماء كالاستثمار، كا 

ربع الأكقاؼ دكف محاكلة تنميتيا في مشاريع استثمارية ناجحة، إذ لا نجد أم أساس تشريعي ينص عمى 
 2 ذلؾ فضلب عمى كجكد تخطيط في ىذا الجانب.

 أىداف الصناديق الوقفية ثالثا:
 :مي تتمخص أىداؼ الصناديؽ الكقفية فيما ي

إحياء سنة الكقؼ، بتجديد الدعكة إليو مف خلبؿ مشاريع ذات أبعاد تنمكية تككف قريبة مف نفكس الناس  -
 كقادرة عمى تمبية حاجاتيـ كرغباتيـ.

 تطكير العمؿ الخيرم مف خلبؿ طرح نماذج جديدة ييحتذل بيا. -
ريع الكقؼ، كيراعي الأكلكيات تجديد الدكر التنمكم لمكقؼ في إطار تنظيمي ييحقؽ التكامؿ بيف مشا -

 بينيا. فيما
 تمبية حاجات المجتمع في الخدمات التي يفتقدىا كالغير المدعكمة بالشكؿ الكافي مف الدكلة.  -
تحقيؽ العدالة كالتكافؿ الاجتماعي بيف أفراد المجتمع، كترسيخ ركح المشاركة الشعبية كالمسؤكلية  -

 طاء عمى الكقؼ.الاجتماعية مف خلبؿ تشجيع البذؿ كالع
منح العمؿ الكقفي مركنة مف خلبؿ مجمكعة قكاعد تحقؽ الانضباط كتضمف في الكقت ذاتو تدفؽ  -

 كانسيابو. العمؿ

                                                           
 الصيغ :للؤكقاؼ الثاني المؤتمر أبحاث ،ومشكلاتيا حكميا أشكاليا، تكييفيا، الوقفية، الصناديق الزحيمي، محمد 1

 04ص ـ، 2006 السعكدية، العربية المممكة -المكرمة بمكة المستقبمية، كالرؤل التنمكية
 دار البصيرة، مجمة كالعشريف، السادس العدد ،التنمية في والاجتماعية الاقتصادية وآثاره الوقف داكدم، الطيب 2

 .75ص ـ، 1998 ،ئرزاالج الخمدكنية،
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تمبية رغبات الناس المختمفة في تكجيو تبرعاتيـ نحك مجالات متعددة، كالتي تسعى الصناديؽ الكقفية  -
صندكؽ عمى غرضو المحدد، مع تكفير التنسيؽ كالترابط لتطكيرىا كتأمينيا كتنميتيا، ليتـ إنفاؽ ريع كؿ 

الممكف فيما بينيا كبيف المشركعات المماثمة التي تقكـ بيا الأجيزة الحككمية كجمعيات النفع العاـ كسائر 
الحد مف الظكاىر السمبية في المجتمع ؛ كالتسكٌؿ كالبطالة كالأمية، كذلؾ بالقضاء  -المؤسسات الأخرل. 

 مف خلبؿ حسف تكجيو أمكاؿ الصناديؽ الكقفية. عمى أسبابيا،
إقامة نماذج حية مف الأكقاؼ تككف طريقا لمدعكة إلى ا﵀، كذلؾ مف خلبؿ بياف ركعة كرحمة ىذا  -

الديف في التعامؿ مع أبناء المجتمع الكاحد بمختمؼ أطيافو المسمميف كغيرىـ ك بياف الأىداؼ السامية 
 1حبيسي ذكر الشكاىد التاريخية فقط.التي يسعى إلييا، حتى لا نبقى 

 المطمب الثاني: طرق تعبئة الموارد الوقفية داخل الصناديق التمويمية
لأىمية الجانب المالي في إدارة الأكقاؼ، حرصت التشريعات المنظمة لمكقؼ عمى تحديد نظرا 

جزائر، تكلى المرسكـ المكارد التي تغذم الصناديؽ الكقفية كبياف أكجو صرفيا كآليات تسييرىا. كفي ال
المتعمؽ بشركط إدارة الأملبؾ الكقفية كتسييرىا كحمايتيا تنظيـ الجكانب المالية  3812-98التنفيذم رقـ 

لمكقؼ، مف خلبؿ تحديد مكارده المالية كأكجو إنفاقيا كالجيات المختصة بالإشراؼ عمييا. كيبرز مف 
ف المحافظة عمى الأمكاؿ الكقفية كضماف استثمارىا خلبؿ ىذا التنظيـ سعي المشرع إلى تحقيؽ التكازف بي

كاستغلبليا بما يحقؽ الأغراض الشرعية كالاقتصادية كالاجتماعية لمكقؼ. كعميو، يقتضي الأمر دراسة 
مصادر إيرادات الصناديؽ الكقفية )الفرع الأكؿ(، ثـ التسيير المالي لمكارد الكقؼ كأكجو صرفيا )الفرع 

 (الثاني
 مصادر إيرادات الصناديق الوقفيةالفرع الأول: 

تتعدد مصادر تمكيؿ الصناديؽ الكقفية بتعدد الجيات المساىمة فييا كتنكع الأكعية المالية التي 
تعتمد عمييا، الأمر الذم يمنحيا قدرة أكبر عمى تحقيؽ الاستدامة المالية كمكاصمة أداء كظائفيا 

 .الاجتماعية كالاقتصادية
 لمصناديق الوقفيةأولا: الموارد الذاتية 

تشكؿ المكارد الذاتية المصدر الأساسي كالدائـ لتمكيؿ الصناديؽ الكقفية، كتتمثؿ أساسا في 
العائدات الناتجة عف استثمار الأمكاؿ كالأملبؾ الكقفية كاستغلبليا. فالكقؼ بطبيعتو يقكـ عمى مبدأ 

                                                           
 كعشريف، كأربع مائتيف عدد دبي، الإسلبمي، الاقتصاد مجمة ،المجتمع تنمية في الوقف اثر مشيكر، المطيؼ عبد نعمت 1

 .37ص ـ، 2000
 المتعمؽ بشركط إدارة الأملبؾ الكقفية كتسييرىا كحمايتيا تنظيـ الجكانب المالية لمكقؼ 381-98المرسكـ التنفيذم رقـ  2

 . 1998 لسنة 90 عدد لرسميةا الجريدة
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ار الكقفي مف أىـ المكارد التي تعتمد المحافظة عمى الأصؿ كتنمية منافعو، كىك ما يجعؿ عائدات الاستثم
 1 .عمييا الصناديؽ الكقفية في تمكيؿ أنشطتيا

كتشمؿ ىذه المكارد ريع العقارات الكقفية المؤجرة، كالعائدات المتأتية مف استغلبؿ الأراضي 
ضلب عف الفلبحية الكقفية، كالأرباح الناتجة عف المشركعات الاستثمارية التي تمكليا الصناديؽ الكقفية، ف

العكائد المتحصمة مف الأنشطة كالخدمات التي تقدميا ىذه الصناديؽ في إطار تحقيؽ أىدافيا. كما يمكف 
أف تستفيد الصناديؽ الكقفية مف جزء مف ريع الأكقاؼ العامة أك مف عكائد الأكقاؼ الجديدة التي تتكافؽ 

 .مية كيضمف استمرارية مكاردىاأغراضيا مع أىداؼ الصندكؽ، الأمر الذم يعزز مف قدراتيا التمكي
كتتميز ىذه المكارد بأنيا أكثر استقرارا كاستدامة مف غيرىا، لككنيا ترتبط بأصكؿ كقفية منتجة 

 .لمدخؿ، كىك ما ينسجـ مع فمسفة الكقؼ القائمة عمى تحقيؽ النفع المستمر كالدائـ
 ثانيا: الموارد الخارجية لمصناديق الوقفية

تية، تعتمد الصناديؽ الكقفية عمى مجمكعة مف المكارد الخارجية التي تساىـ إلى جانب المكارد الذا
في تعزيز إمكاناتيا المالية كتكسيع نطاؽ تدخميا. كمف أىـ ىذه المكارد التبرعات كاليبات كالكصايا التي 

 .يقدميا الأفراد كأصحاب رؤكس الأمكاؿ دعما لممشركعات الكقفية كتحقيقا لأغراض البر كالإحساف
كما يمكف لممؤسسات الاقتصادية كالشركات، سكاء التابعة لمقطاع العاـ أك الخاص، أف تساىـ في تمكيؿ 
الصناديؽ الكقفية في إطار مسؤكليتيا الاجتماعية كدعميا لممبادرات التنمكية كالخيرية. كقد تتدخؿ الدكلة 

كجو لفائدة الصناديؽ الكقفية، بدكرىا مف خلبؿ تخصيص إعانات مالية أك مكارد جبائية أك رسكـ خاصة ت
 .بما يعكس الدكر الذم تؤديو ىذه المؤسسات في تحقيؽ التنمية الاجتماعية

كتشمؿ المكارد الخارجية كذلؾ مساىمات مؤسسات الأكقاؼ الإسلبمية المختمفة، كما تخصصو مف أجزاء 
صايا التي يخصصيا مف ريع أكقافيا لدعـ الصناديؽ الكقفية، فضلب عف التبرعات كالإعانات كالك 

أصحابيا لتحقيؽ الأىداؼ التي أنشئ مف أجميا الصندكؽ الكقفي. كيشترط في ىذه المكارد أف تتكافؽ مع 
 2 .طبيعة الكقؼ كمقاصده الشرعية، كأف تكجو لخدمة الأىداؼ المحددة في كثائؽ إنشاء الصندكؽ

 الفرع الثاني: التسيير المالي لموارد الوقف وأوجو صرفيا
نما كضع كذلؾ إطارا قانكنيا يضمف لـ يقت صر اىتماـ المشرع عمى تحديد مكارد الكقؼ فحسب، كا 

حسف إدارتيا كاستغلبليا، بما يحافظ عمى الأمكاؿ الكقفية كيضمف تكجيييا نحك تحقيؽ الأغراض التي 
 .خصصت ليا

 
 

                                                           
 شيادة نيؿ متطمبات ضمف مقدمة رسالة ،الجزائر حالة دراسة مع البشرية التنمية في ودوره الوقف قاسمي، أحمد 1

 40ص،2008 الجزائر، جامعة التسيير، كعمكـ الاقتصادية العمكـ كمية التسيير، عمكـ في الماجيستير
 40ص  مرجع سابؽ، قاسمي، أحمد 2
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 381-98أولا: موارد الوقف في المرسوم التنفيذي رقم 
التي حددت أىـ  31المكارد المالية لمكقؼ مف خلبؿ المادة  381-98نظـ المشركـ التنفيذم رقـ 

الإيرادات التي يمكف أف تدخؿ ضمف الذمة المالية الكقفية. كتشمؿ ىذه المكارد العائدات الناتجة عف 
يجارىا، باعتبارىا المصدر الرئيسي لتمكيؿ مختمؼ الأنشطة الكقفية. كما تشمؿ  استغلبؿ الأملبؾ الكقفية كا 

 .ات كالكصايا المقدمة لفائدة الكقؼ، كالتي تمثؿ مكردا ميما يساىـ في تنمية أصكلو المالية كالعقاريةاليب
كأضاؼ المشرع إلى ذلؾ الأمكاؿ المتحصمة مف التبرعات المكجية لبناء المساجد كالمنشآت 

ر الكقفي. كيظير مف الدينية المختمفة، باعتبارىا مف المكارد الكقفية التي تخضع لأحكاـ الإدارة كالتسيي
خلبؿ ىذا التنظيـ حرص المشرع عمى تنكيع المكارد المالية لمكقؼ كعدـ حصرىا في مصدر كاحد، بما 

 1.يضمف استمرارية تمكيؿ المشركعات الكقفية
 ثانيا: أوجو صرف الموارد الوقفية وآليات إدارتيا

ميا، سكاء تعمؽ الأمر تكجو المكارد الكقفية نحك تحقيؽ المقاصد التي أنشئ الكقؼ مف أج
بالأغراض الدينية أك الاجتماعية أك التعميمية أك الصحية أك التنمكية. كيخضع صرؼ ىذه المكارد لمبدأ 
أساسي يتمثؿ في احتراـ إرادة الكاقؼ كالالتزاـ بالشركط التي حددىا في كثيقة الكقؼ، طالما كانت 

 .مشركعة كلا تتعارض مع أحكاـ القانكف
المختصة بالإدارة الكقفية الإشراؼ عمى تحصيؿ الإيرادات كمراقبة عمميات  كتتكلى الجيات

الإنفاؽ كالاستثمار، مع مراعاة قكاعد الشفافية كالمحاسبة المالية. كما يتـ تخصيص جزء مف المكارد 
ا لصيانة الأملبؾ الكقفية كالمحافظة عمييا كتنميتيا، باعتبار أف المحافظة عمى الأصؿ الكقفي تمثؿ شرط

 .أساسيا لاستمرار منافعو كتحقيؽ أىدافو
كتكمف أىمية ىذه الآليات في ضماف الاستخداـ الأمثؿ للؤمكاؿ الكقفية، كتحقيؽ التكازف بيف 
الإنفاؽ عمى المشاريع الكقفية الحالية كالمحافظة عمى استدامة المكارد المالية للؤجياؿ القادمة، بما يجسد 

 2.ظاـ الكقؼالمقاصد الشرعية كالاقتصادية لن
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 45مرجع سابؽ، ص  مية،س جعفر 1
 46ص ، المرجع نفسو  2
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 المبحث الثاني: صكوك الوقف كأداة تمويل لممشاريع المصغّرة
تكتسب الصككؾ الكقفية أىمية خاصة في مجاؿ تمكيؿ المشاريع المصغٌرة، إذ تكفر مصدران ماليان 
مستدامان يمكف تكجيو عائداتو إلى تمكيؿ أصحاب المشاريع الناشئة كمساعدتيـ عمى تجاكز العكائؽ 

يمية التي تكاجييـ، الأمر الذم ينعكس إيجابان عمى التنمية الاقتصادية كخمؽ فرص العمؿ كتحقيؽ التمك 
شراؾ مختمؼ الفاعميف  التكافؿ الاجتماعي. كما أنيا تيمكٌف مف تكسيع قاعدة المشاركة في العمؿ الكقفي كا 

 .الاقتصادييف في تمكيؿ المبادرات التنمكية
و الصككؾ الكقفية في دعـ المشاريع المصغٌرة، يتعيف أكلان الكقكؼ كلفيـ الدكر الذم يمكف أف تؤدي

عمى مفيكـ ىذه الصككؾ كبياف أساس مشركعيتيا الشرعية كالقانكنية، ثـ دراسة الكيفية التي يمكف مف 
خلبليا تكظيؼ عائداتيا في تمكيؿ المشاريع المصغٌرة كتحقيؽ أىداؼ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية. 

يتـ تناكؿ ىذا المبحث مف خلبؿ مطمبيف؛ يخصص الأكؿ لمفيكـ الصككؾ الكقفية كمشركعيتيا، كعميو، س
 .بينما يتناكؿ الثاني تكظيؼ عائدات صككؾ الكقؼ في تمكيؿ المشاريع المصغٌرة

 ومشروعيتيا الوقفية الصكوك المطمب الأول: مفيوم
 كخمفياتيا ليا المستخدمة الجية طبيعة باختلبؼ كتختمؼ التمكيؿ، أدكات إحدل ىي الصككؾ

 كيكمف ،- السندات –التقميدية الصككؾ عف تميزىا خصائص ليا الإسلبمية الصككؾ أف فنجد الدينية،
 .يمي فيما نذكرىا الجكانب مف في العديد الاختلبؼ

 .الوقفية الصكوك مفيوم :الأول الفرع
 ،1﴾وَجْيَيَا فَصَكَّت﴿:تعالى قكلو كمنو ضربتو، أم الضرب، أنو عمى المغة في الصؾ يعرؼ

 جمع كالصكاؾ الصككؾ :ذلؾ في النككم قاؿ2 .كصككؾ كصكاؾ، أصؾ، كالجمع ىك الكتاب، كالصؾ
 الأمر كلي مف تخرج التي الكرقة ىنا كالمراد صككؾ، عمى أيضا كيجمع بديف الكرقة المكتكبة كىك صؾ

 3هغير  أك طعاـ مف ككذا كذا للئنساف فييا بأف يكتب لمستحقو بالرزؽ
 بمعنى جميعيا كالتسنيد كىي التكريؽ تسمى ككذلؾ التصكيؾ تسمى الصككؾ إصدار عممية أما

 المالية الأكراؽ إلى كالتكريؽ المذككرة، العممية عف ينتج ما كىك الصككؾ إلى نسبة فالتصكيؾ، كاحد
 ."التصكيؾ" لفظ استخداـ الإسلبمية المصرفية في كالغالب .إلى السندات كالتسنيد

 ىذه فإف الجميكر مف خلبليا مف تقترض تقميدية ديف سندات الحككمة أك الشركة تصدر اعندم
 مكجكدة أصكؿ تحكيؿ عممية عمى يطمؽ إنما الاسـ فيذا التكريؽ أك التصكيؾ كلا التسنيد لا تسمى العممية

 .صككؾ إلى

                                                           
 33الآية الذاريات، سكرة 1
 367ص ـ، 1986 جدة، الإسلبمية، لمثقافة القبمة دار ،الصحاح مختار الرازم، بكر أبك 2
 171ص العاشر، الجزء ،سابق مرجع مسمـ، صحيح مسمـ، 3
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 ديكنيـ يجمع أف يمكف المنازؿ لشراء عملبءه أقرض الذم البنؾ أف فنجد التقميدم الجانب في أما
 يمكف الائتماف لبطاقات المصدرة الشركات ككذا المستثمركف يشترييا مالية أكراقان  مقابميا كعاء كيصدر في
 1لمتداكؿ. قابمة سندات صفة عمى تبيعيا ثـ كعاء في البطاقات حممة ديكف تجمع أف

 العصر في الصككؾ ازدىرت ماك المالي مسندل نسبة : التسنيد أما المالية، الكرقة إلى نسبة :التوريق
 الحكالة بدكر تقكـ السفتجة ككانت الكقت، ذلؾ في السفتجة عميو أطمؽ ما خلبؿ مف كبير بشكؿ العباسي

 المعطي، بمد في ماؿ كللآخذ مالا، لآخر شخص يعطي أف فالسفتجة الحاضر، كقتنا في الشيكات أك
 2.يقصده الذم المكاف في مالو فيكفيو

 ماىية لبياف الدكلي الإسلبمي الفقو مجمع انتيى حيث التعريفات تعددت فقد اصطلاحا أما
 فيك 2009ق 1430 عشرة التاسعة دكرتو في الإسلبمي التكريؽ  178(19/04القرار رقـ ) في التصكيؾ
 منافع أك أعياف) مكجكدات ممكية في شائعة حصصان  تمثؿ القيمة متساكية مالية شيادات أك كثائؽ إصدار

 حصيمة مف إنشاؤىا سيتـ أك فعلبن  قائمة (كالديكف كالنقكد كالمنافع الأعياف مف خميط أك حقكؽ أك
 3.أحكامو كتأخذ شرعي عقد كفؽ كتصدر الاكتتاب،

 الإسلبمية المالية لممؤسسات كالمراجعة المحاسبة ىيئة عف الصادرة الشرعية المعايير عرفت كما
 أك منافع، أك أعياف، ممكية في شائعة حصصا تمثؿ مةالقي متساكية كثائؽ" :أنيا عمى الاستثمار صككؾ
 الصككؾ قيمة تحصيؿ بعد كذلؾ خاص، استثمارم نشاط أك معيف مشركع مكجكدات في أك خدمات،

 4.أجميا مف أصدرت فيما استخداميا كبدء الاكتتاب باب كقفؿ
 قدميا يالت الأمكاؿ مقابؿ المكتتب باسـ تصدر سندات أك كثائؽ أك شيادات عف عبارة ىي

 لمتداكؿ، كقابمة القيمة، متساكية كتككف الماؿ فيراس شائعة حصصا تمثؿ كىي المشركع، لصاحب
 5.الإسلبمية كالتداكؿ الاستثمار ضكابط ضمف خاصة ككاجبات حقكقا كلمالكيا

 صككؾ إصدار مقابؿ أساس أك كضماف لمدخؿ مكجكدات كضع :بأنو قحؼ منذر الدكتكر كعرَّفو
 .مالية أصكلا ذاتيا ىي تعتبر

                                                           
 منظمة عشر، التاسعة الدكرة أبحاث ،المعاصرة ياوتطبيقات (التوريق) الإسلامية الصكوك عيد، بف القرم عمى محمد 1

 05ص الشارقة، إمارة الدكلي، الإسلبمي الفقو مجمع الإسلبمي، المؤتمر
 92ص تاريخ، دكف بيركت، الحياة، مكتبة دار ،العروس تاج الزبيدم، محمد 2
 أطركحة - الإسلامية البمدان بعض حالة دراسة - التنمية في النقدي الوقف دور تفعيل نحو مساىمة ،شركف عزالديف  3

الجزائر،  – بسكرة - خيضر محمد جامعة ،كتمكيؿ نقكد :تخصص الاقتصادية العمكـ في عمكـ دكتكراه شيادة لنيؿ مقدمة
 142، ص 2015-2016

 2007 ،- البحريف– المنامة،17 رقـ المعيار ،الشرعية المعايير الإسلبمية، المالية لممؤسسات كالمراجعة المحاسبة ىيئة 4
 288ص ـ،

 النفائس دار ،تطبيقية دراسة :الإسلامية الشريعة أحكام وفق لمعمل المالية الأوراق بورصة تحويل كجيو، محمد حنيني 5
 203ص الأردف، كالتكزيع، لمنشر
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 قدمكىا التي الأمكاؿ مقابؿ مالكييا بأسماء تصدر التي القيمة المحددة الكثائؽ ككنيا عمى تعرؼ كما
 الغايات كتحقيؽ كاستغلبلو، معيف، كقفي مشركع تنفيذ بقصد كذلؾ يمثميا، مف أك عنيا، المكقكؼ لمجية

 .ذلؾ غير أك اجتماعية أك ةاقتصادي الحاجات ىذه كانت سكاء المنشكدة، الكقفية كالحاجات
 إلى إضافة السابؽ بالمعنى الصككؾ ىذه عمى فتشتمؿ الحديث بمعناىا الكقفية الصككؾ أما

 .خاص بشكؿ المقارضة كسندات الكقفية كالسندات الكقفية الأسيـ مثؿ عديدة أخرل معاف
 كتنمية مارإع بقصد كذلؾ الياشمية، الأردنية المممكة في الكقفية الصككؾ فكرة ظيرت كقد
 رقـ مؤقت خاص قانكف كصدر الغرض، ليذا لجنة فشكمت المقارضة، سندات بأسمكب الكقفية الممتمكات
 1988 سنة بجدة الرابع مؤتمره في الإسلبمي الفقو مجمع عمى الأمر عرض ثـ ـ، 1981 لسنة ( 10 )

 أداة" :بأنيا المقارضة اتسند كعرٌؼ الشرعية، الضكابط كفؽ المناسب التعديؿ كأجرل المبدأ، فأقرٌ  ـ،
 أساس عمى المضاربة ماؿ براس ممكية صككؾ بإصدار القراض، ماؿ راس تجزئة عمى تقكـ استثمارية
 ماؿ فيراس شائعة حصصان  يممككف باعتبارىـ أصحابيا بأسماء كمسجمة القيمة، متساكية كحدات

 1 ..فيو منيـ كؿٌ  ممكية بنسبة إليو كؿ يتح كما المضاربة،
 .الوقفية الصكوك مشروعية :لثانيا الفرع

 التي الضخمة اليزة بعد خاصة مؤخران  الإسلبمية الصككؾ حكؿ الفقيي الجدؿ حدة ارتفعت
نقاذ لإنقاذىا ظبي أبك ليا قدمتو الذم الكبير المادم كالدعـ المالية دبي أزمة أحدثتيا  الحككمية شركاتيا كا 

 مشاريعيا بعض تمكيؿ في دبي استخدمتيا كالتي ة،الإسلبمي لمصككؾ تعثر حالة أضخـ أكؿ تسجيؿ مف
 المممككة "نخيؿ شركة" بتطكيره تقكـ الذم النخمة جزيرة مشركع راسيا كعمى الضخمة كالعمرانية السياحية،
 حيث (الربا حرمة) قاعدة ىي الفقيي الجدؿ حكليا ثار التي الشرعية الأحكاـ أىـ بيف كمف .دبي لحككمة
 عمى القاعدة ىذه انطباؽ صحة في المعاصريف الإسلبمية المعاملبت فقو عمماء مف بعض شكؾ

 السكداف حككمة بينيا كمف كالحككمات المؤسسات مف كثير قبؿ مف عمييا كالالتفاؼ الإسلبمية الصككؾ
 2 .الربكم طابعيا تغميؼ أك إخفاء عمى كتحرص الإسلبمية الصككؾ ىذه بإصدار تقكـ التي

 متكاممة نقدية دراسة في العمماء كبار ىيئة عضك المنيع سميماف بف ا﵀ عبد الدكتكر أكضح كقد
 كالمعايير القكاعد عف البعد كؿ بعيدة الصككؾ ىذه أف إلى فييا خمص كالتي الإسلبمية الصككؾ لكاقع

 فاعؿ كعضك بنفسو عاشو بكاقع ذلؾ في مستشيدا "براء" منيا الإسلبمية الصيرفة كأف المعتمدة الشرعية
 العثماني تقي محمد الشيخاف جانب إلى) العالـ في الإسلبمية المصارؼ أبرز لأحد الشرعية ييئاتال بأحد

 المغمفة أك -قكلو حد عمى- "المظممة" الربكية الصيغة اكتشؼ أنو كيؼ مبينا (أبكغدة الستار عبد كالدكتكر

                                                           
 كالرؤل التنمكية الصيغ :للؤكقاؼ الثاني المؤتمر ،مستدامة لتنمية تقميدية غير مقترحة وقفية مجالات ىميؿ، محمد أحمد 1

 12ص ـ، 2006 ،-السعكدية– المكرمة مكة القرل، أـ جامعة المستقبمية،
 ،- السعكدية العربية المممكة -جدة كالتدريب، لمبحكث الإسلبمي المعيد ،المؤجرة والأعيان الإجارة سندات قحؼ، منذر 2

 34ص ـ، 2000
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 أحكاـ عمييا بؽتنط كلا مزيفة الأمر حقيقة في كىي شرعية صبغة ذات أنيا عمى منتجات لتقديـ
 تمؾ مثؿ بطلبف الشرعية الييئة أعضاء لأحد بعد فيما تبيف كيؼ شرح الإسلبمية المالية المعاملبت
 لا فعلب إسلبمية الصككؾ عميو تككف أف يجب الذم الصحيح الكاقع مبينا إسلبميتيا تدعي التي الصككؾ

 .قكلا
 :يمي فيما ذلؾ كجو كيتضح

 دفع يجرم معينة لمدة السند في المذككر المبمغ لو المصدرة الجية حاممو بإقراض كثيقة النقدم السند 1-
 كسداده؛ مدتو نياية حتى لحاممو دكرم عائد
 تأثير؛ أك أثر أم ركطو كش الحقيقي البيع أحكاـ مف لو ليس صكريا بيعا الصككؾ ىذه إدارة 2-
 انتقاؿ فيك .الصككؾ حممة ىإل ممكيتو انتقاؿ حيث مف الشراء عقد في لو حقيقة لا الأصؿ فيذا 3-

 .صكريا بيعا لبيعو الأصؿ قدمت التي لمجية الصككؾ مصدر مف إقراض كاقعيا في كقيمتو صكرم،
 مثمو يتصرؼ تصرؼ بأم الأصؿ ىذا في تتصرؼ أف الصككؾ ىذه إدارة تستطيع لا حيث

 ممكو؛ في المالؾ
 ىذه لتشكؿ صكريا بيعا باعتو الذم للؤصؿ المالكة لمجية الصككؾ لمصدر الممزمة الإجارة تأتي 4-

 الإجارة مدة انقضاء كبعد .الأصؿ ليذا الإيجارم التعاقد مدة الربكية لمفائدة حقيقيا كجيا الكىمية الإجارة
 لبائع للبلتزاـ تنفيذا الصككؾ لمصدر دفعيا التي كبالقيمة الحقيقي مالكو إلى الأصؿ إعادة مرحمة تأتي

 في السندات لسداد المشابية المرحمة ىي المرحمة فيذه .الكىمي لشراءا سبيؿ عمى لو بإعادتو الأصؿ
 .إقراضيا مدة انتياء بعد الاستثمارية السندات منتج

 ـ، 2009 أبريؿ في الإسلبمي الفقو مجمع اجتماع خلبؿ عثماني تقي محمد الشيخ بيف كما
 ىي المتداكلة صككؾال مف % 85 حكالي أف 2010 الصككؾ ندكة في مشعؿ البارم عبد كالدكتكر
 تكفر عمى تحرص أنيا ذلؾ1كتداكلا كشراءن  بيعان  النقدية بالسندات تعامؿ بيا التعامؿ كأف ربكية، صككؾ

 :ىما أساسيتيف خاصيتيف
 قبؿ مف لحممتيا الصككؾ قيمة استرداد ضماف الثانية كالخاصية بالميبكر، مرتبط للؤرباح دكرم تكزيع

 .ليا المصدر
 
 
 
 

                                                           
 المممكة -بجدة كتقكيـ، عرض :الإسلبمية لصككؾا ندكة أبحاث ،مقاصدية رؤية الإسلامية الصكوك مشعؿ، البارم عبد 1

 31ص ـ، 2010 مام -السعكدية العربية
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 : توظيف عائدات صكوك الوقف في تمويل المشاريع المصغّرةالمطمب الثاني
كالتي نكردىا في  عائدات صككؾ الكقؼ في تمكيؿ المشاريع المصغٌرةىناؾ عدة اساليب لتكظيؼ 

 .الفركع المكالية
 الوقفية في تمويل المشاريع المصغّرة توظيف الأسيم :الفرع الاول

 الكقفية تيسيرا الأسيـ فكرة الخميجية الجمعيات عضكب الأكقاؼ، كىيئات كزارات مف العديد أطمقت
 يتـ لا فيي الكقفية، الصككؾ أنكاع أحد الكقفية الأسيـ تمثؿ إذ الخيرم، الكقؼ في الراغبيف الناس عمى

نما المالي السكؽ تداكليا في  لو يحؽ لا كما صاحبيا، نصيب تحدد حيث الكقفي، بالمشركع خاصة كا 
 عبر المسمميف عمكـ إلى الكقؼ عمى القدرة نقؿ في الفكرة كتتمثؿ .استثمارىا ةطريق التدخؿ في أك سحبيا

 معيف مشركع في المحددة الفئات كحسب القدرة، حسب أسيـ عدة أك سيـ بشراء كقؼ خيرم في المساىمة
 .المساىـ رغبة كحسب لمسيـ كفقا المحددة أكجو الخير عمى ريعو ينفؽ

 فيما نعرضيا لملبحظات تحتاج مسائؿ يثير كىك .السيـ مويمث لما كقؼ ىك إنما الأسيـ فكقؼ
 1 :يمي

 كغيرىا؛ الكصية خلبؿ مف الكقؼ في المشاع كرد فقد الجكاز كىك المشاع، كقؼ حكـ 1-
عمى راسماؿ  الزيادات تكزيع الكاقؼ شرط فمك عمييـ، المكقكؼ عمى يكزع ما حيث مف الكاقؼ شركط 2-
زيادة  عف الناتجة (الأسيـ أسعار ارتفاع) الراسمالية لمزيادة بالنسبة الشرط ىذا تنفيذ يصعب قد الكقؼ
 الأمكاؿ تمؾ مف حصة الحقيقة في ىك كقفو تـ ما لأف ذلؾ .أسيميا المكقكؼ الشركة أسيـ عمى الطمب

 مف أرباح يكزع ما تكزيع شرط لك كأما كقفيا يكـ المكقكفة الأسيـ ثمف ىك الماؿ مف مبمغا كليس المختمطة
 الشرط؛ ىذا تنفيذ في صعكبة كلا حرج فلب

 مف كىك المصدرة، الأسيـ عدد كفي كخصكميا الشركة مكجكدات -تركيب– بنية في التغير
رٍفية  يقكؿ لمكقؼ؟ بالنسبة تساؤؿ أم ذلؾ يثير فيؿ كقكؼ، الـ الماؿ أصؿ في تغيرا يعني الناحية الحى
 الكاقؼ بإرادة منكطة التفصيمية الكقؼ أحكاـ فلأ فقيية مشكمة أية يثير لا ذلؾ أف قحؼ الدكتكر منذر
أك  الأرض خصكبة في التغير مثؿ فيي .التغيرات ليذه بطبيعتو خاضع ماؿ إلى الكاقؼ إرادة كقد اتجيت

البلبد  كؿ في المكقكفة الأراضي معظـ شيدتو ما كىك صناعة أك لبناء زراعة مف استعماليا انتقاؿ
 2الإسلبمية؛

تحدثت  قد معركؼ أمر كىك الشركة، نشاط حسب بيا كالتصرؼ تممكيا حيث مف الأسيـ حكـ تنكع 4-
مف  تممكو يباح ما أف ىك بالطرح كالجدير .كالمراجعة المحاسبة ىيئة كمعايير الفقو مجمع قرارات عنو

                                                           
 تنمية -عشر التاسع الكقفي الممتقى في مقدمة بحث كرقة ،المعنوية والحقوق والصكوك الأسيم وقف قحؼ، منذر 1

 18-17، ص 2013جانفي  21-20يكمي المتحدة، العربية الشارقة، الإمارات إمارة كقفية، برعاية مجتمعية
 ترشيد آليات) الإسلبمية المالية لمصناعة الثاني الممتقى أبحاث ،- وترشيد وتحديات آليات -الصكوك الكيلبني، أيسىيد 2

 08ص الجزائر، ـ، 2013 ديسمبر 09-08لمتجارة، العميا ، المدرسة(الإسلبمية المالية الصناعة
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الشريعة  بأحكاـ الممتزمة الشركات أسيـ تممؾ بإباحة قمنا فمك .الشركط بنفس كقفو يباح بشركطو أسيـ
التطيير  شرط مع معينة نسبة عف مخالفاتيا تزيد كلا مباحا الرئيسي نشاطيا مجاؿ يككف التي ركاتكالش
 البر التي أعماؿ مف الكقؼ لأف أكلى باب مف الشركات مف النكعيف ىذيف أسيـ كقؼ بجكاز القكؿ لكاف
 1.المعاكضات في يغض لا عما فييا النظر يغض

 قبؿ مف المتزايد لمطمب تمبية كبير بشكؿ تنتشر أخذت بؽالسا بالمعنى الكقفية الأسيـ أف كرغـ
 أك إدارات مشاركات في يتمثؿ الكقفية للؤسيـ آخر معنى ىناؾ فإف كالأجر، الثكاب في المسمميف رغبة

 أك أرباحا تحقؽ أف يمكف الأسيـ كىذه الكقؼ، لأمكاؿ استثمارا مختمفة شركات في أسيـ الأكقاؼ نظار
 المصارؼ الكقفية الأسيـ تأخذ أف كيمكف .المالية الأكراؽ سكؽ في تداكليا نو يمكفأ كما للؤكقاؼ، عكائد
 .التالية

 المستمرة المشاركة أولا: صكوك
 عمى تكزيعو يتـ عائد كتحقيؽ متخصصة جية تديره عقار شراء لتمكيؿ الصككؾ ىذه تصدر

 التمكيؿ لدييا يكجد كلا عمييا، بالبناء ترغب أرض الكقؼ لإدارة يككف أف أك ،2بنسبة حصتو المالكيف،
 حيث المساىمة، شركات في الأسيـ تشبو عادية مشاركة صككؾ بإصدار إدارة الكقؼ فتقكـ لمبناء، اللبزـ

 قياـ كبعد .الكقؼ أرض عمى لمبناء الإصدار قيمة باستعماؿ الكقؼ ككالة لإدارة الإصدار نشرة تتضمف
 مديرا الكقؼ ناظر كيككف صككؾ، مف يممككف ما بنسبة البناء في ممكية الصككؾ أصحاب يشارؾ البناء
 في الصافية الأرباح فإف العادية، المساىمة شركات في في الأسيـ الحاؿ ىك ككما معمكـ، بأجر لمبناء

 .الصككؾ أك الأسيـ حممة عمى تكزع المشركع
 انتقاؿ أك ءإطفا إلى يحتاج فلب مستمرة، بصكرة الصككؾ أصحاب بيد البناء ممؾ يبقى أف كيمكف
 3السكؽ. مف السندات شراء خلبؿ مف لمبناء التدريجي بالتممؾ القياـ الكقؼ لإدارة يمكف كما الممؾ لمكقؼ،
 المتناقصة. المشاركة ثانيا: صكوك
 تبدأ حيث كنفقاتو، إيراداتو فرز يمكف مشركع كجكد حالة في إصداره يتـ الصككؾ مف النكع ىذا

مىمة جانب مف % 90 ك المنشأة، جانب مف % 10 بنسبة مثلب المشاركة  الأرباح كتككف الصككؾ، حى
نما الأرباح تأخذ لا أف المصدًرة لممنشأة كيمكف طرؼ، لكؿ بالحصة الشائعة  الصككؾ لإطفاء تجمدىا كا 

 4الكقؼ. لإعمار جدا كعمميا مثاليا نمكذجا الأداة كتعتبر ىذه الصادرة،
 

                                                           
 البنؾ كالتدريب، لمبحكث الإسلبمي المعيد المساىمة، مشركاتل الإسلامية التمويمية الأدوات حمكد، حسف سامي 1

 71ص ـ، 1998 ،-السعكدية العربية المممكة -جدة ،2 ط فيد الكطنية، الممؾ مكتبة لمتنمية، الإسلبمي
 241ص سابؽ، مرجع الاقتصادية، التنمية في كدكرىا الإسلبمية الصككؾ الدماغ، جلبؿ زياد 2
 265 ص سابؽ، مرجع تنميتو،،إدارتو،تطكره،يالإسلبم الكقؼ قحؼ، منذر 3
 241ص سابؽ، مرجع الاقتصادية، التنمية في كدكرىا الإسلبمية الصككؾ الدماغ، جلبؿ زياد 4
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 تمويل المشاريع المصغّرة في المضاربة الفرع الثاني: توظيف صكوك
 الصككؾ كأشير أقدـ مف الصككؾ ىذه كتعتبر1 المقارضة صككؾ ب تسميتيا المجمع قرار فضَّؿ
 الإسلبمي البنؾ قانكف كضع عند ـ، 1987 سنة كذلؾ "حمكد سامي" إلى الأكلى فكرتيا الكقفية، كترجع

 تصدرىا التي الربكية القركض سندات عف البديؿ إيجاد الكقت ذلؾ في منيا كاف المقصكد كقد الأردني،
 أجؿ مف كذلؾ الأردنية الأكقاؼ كزارة عمى المقارضة صككؾ فكرة اقترح مرحمة ثانية كفي .الربكية البنكؾ
 ـ 1991 لعاـ 10 برقـ مؤقت خاص قانكف كصدر الغرض ليذا فتشكمت لجنة الكقفية الممتمكات إعمار
 2الرسمية. الجريدة في كنشر
 في ترجع بعد فيما عديدة مضامينيا دكؿ في كجدت التي الإسلبمية الصككؾ معظـ أفب القكؿ كيمكف
 :التالية الشركات المجاؿ ىذا في نجد أف يمكف إذ .المقارضة صككؾ فكرة إلى كجزئياتيا مف كثير
  الزراعية؛ المضاربة شركة ¯
 الصناعية؛ المضاربة شركة ¯
  التجارية؛ المضاربة شركة ¯
 ية.العقار  المضاربة شركة ¯

 مف فكرتيا في تقترب مضاربة شيادات الإسلبمية كالمصارؼ الشركات مف العديد أصدرت
، لمشركعو  اقتصاديةو  بدراسةو  الأكقاؼ إدارة تقكـ أف كفكرتيا .صككؾ المقارضة  الكمفة فيو يف تب محدَّدو

 لمتكمفة مساكيةه  جماليةالإ قيمتييا صككؾو  بإصدار متخصِّصةو  ىيئةو  عبر تقكـ ثـ كالربح المتكقَّع، المتكقعة
ليف الصككؾ حاممي كتعرض عمى لمبناء، المتكقعة  ىي تحدِّدىا بنسبةو  الإيجار، عائد اقتساـ لمبناء الممكِّ

 الأكقاؼ إدارة تممكو الذم العائد مف جزءه  يخصص أف عمى الاقتصادية لممشركع، الدراسة ضكء في
 الكاممة الممكية - الزمف مف فترة بعد- تعكد حتى فشيئان  حامميا شيئان  مف شرائيا : أم الصككؾ لإطفاء
 3الأكقاؼ. إدارة إلى لمبناء

 ضامنةن  الحككمة تككف كقد محددةو، الزمف مف بمدةو  مرتبطه  السندات ىذه إطفاء أف ملبحظة مع
 ما يككف أف عمى بذلؾ، القياـ عف الأكقاؼ إدارة عجزت إذا أجميا، حمكؿ عند السندات ىذه لإطفاء أيضان 

 .الأكقاؼ إدارة ذمة في فائدة بدكف دينان  فعو الحككمةتد
 
 

                                                           
 الخامس، - العدد الإسلبمي، الفقو مجمع مجمة ،الوقفي الاستثمار تطوير في المعاصرة الاتجاىات العمرم، عمي محمد 1

 80ص
 265 ص ،سابق مرجع تنميتو، إدارتو، تطكره، لبمي،الإس الكقؼ قحؼ، منذر 2
 المجمع الخامس، العدد الإسلبمي، الفقو مجمع مجمة ،وريعو غلاَّتو وفي الوقف في الاستثمار السعد، محمد أحمد 3

 140، ص06رقـ
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 في تمويل المشاريع المصغّرة المنافع في المتمثمة الصكوكتوظيف الفرع الثالث: 
 مثؿ مادة أك الدابة، كرككب السكف دار مف كاف عرضا الشيء مف استفادتو يمكف ما كؿ كتشمؿ

 1الدار. أك أجرة الشجر ثمر
 2كرككب الدابة. الدار كسكف الأشياء، مف تيناؿ التي الحسية الفكائد الفقياء عندك 

كٍ ًـ اختلبؼ ظير كقد  :مسائؿ ثلبث فظيرت أحكاليا، باختلبؼ المنفعة حي
فكأف  ،"المنفعة كتسبيؿ العيف حبس":ىك الكقؼ أف الفقياء مف كثير أرجع :معا والأصل المنافع وقف 1-
 قدامة ابف يقكؿ ذلؾ كفي كبيرة، فائدة لمكقؼ كاف ما كلكلاىا الأصؿ ىي المنفعة : « كقفا كقؼ مف

 3منافعو كممؾ ممكو الكاقؼ عف كزاؿ عميو، لممكقكؼ جميعيا منافعو كؿ صارت صحيحا
 المجيزيف قكؿ مف كالظاىر بعضيا، أك المنفعة جميع استثناء كىك :المنفعة دون الأصل وقف 2-

 لاستثناء
كأف  المنافع بعض استثناء أما الكاقؼ، يقكؿ أف ذلؾ كمثاؿ بدم،الأ الاستثناء يجكز لا أنو المنفعة جميع
 فقد نص لمتأليؼ، المعنكية الحقكؽ يستثني كتابا أك نسميا، أك حميبيا، كيستثني لمرككب دابة الكاقؼ يكقؼ
 4معتبرة. المنفعة أف داـ ما الصكرة ىذه جكاز عمى الفقياء
ذلؾ،  كنحك السيارة رككب أك البيت، سكف أك مار،كالث الغمة كقؼ كىك :الأصل دون المنفعة وقف 3-
 أجازىا يمكف مف كىنالؾ العيني، كغير العيني الكقؼ مسألة ذلؾ في كيدخؿ يجزىا لـ كمف الفقياء كمف
 :التالية الحالات في ذلؾ نكضح أف
 قفيك  بناء ممؾ مف متساكية أجزاء تمثؿ نمطية مالية أكراؽ أك صككؾ كىي :المؤجرة الأعيان صكوك -أ

 التممؾ حؽ الصككؾ ىذه تعطي بحيث .أنفسيـ الصككؾ مف أصحاب بتمكيؿ تشييده تـ مؤجر،
 كالتداكؿ، لمبيع قابمة أنيا أم المستأجر، مصمحة يضر لا ممكيتو بما في كالتصرؼ الأجرة عمى كالحصكؿ
 5تمؼ. أك مف صيانة المالؾ عمى يترتب ما الصؾ صاحب كيتحمؿ

 جكاز صؾ عيماف، سمطنة في المنعقدة عشرة، الخامسة دكرتو في سلبميالإ الفقو مجمع عف صدر كقد
 6 :يمي ما كقرر بشركطيا، الإجارة كؾ

                                                           
 942ص الثانية، الطبعة مذككر، غير التاريخ مذككرة، غير النشر دار الوسيط، المعجم كآخركف، إبراىيـ أنيس 1
 175ص الرابع، الجزء ق، 1327 مصر، العممية، المطبكعات شركة الصنائع، بدائع ،الكاساني بكر أبك الديف علبء 2
 352ص سابؽ، مرجع قدامة، ابف 3
 بمكة المستقبمية، كالرؤل التنمكية الصيغ :للؤكقاؼ الثاني المؤتمر أبحاث ،والحقوق المنافع وقف دنيا، أحمد شكقي 4

 11ص ـ، 2006 . السعكدية، العربية مممكةال -المكرمة
 ،-مصر -الاسكندرية الجامعي، الفكر دار ،التنمية لتحقق أدوات الإسلامية والبنوك الصكوك عمي، محمد شعباف أحمد 5

 30ص ـ، 2013 الأكلى، الطبعة
 المممكة في الأكؿ اؼالأكق مؤتمر الإسلامي، المجتمع في دور الوقف لإحياء مقترح الوقف سندات عمر، الحميـ عبد 6

 76ص ق، 1422 السعكدية، العربية
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 التي الأعياف شركط فييا تكافرت إذا كتداكليا، المؤجرة الأعياف ممكية تمثؿ صككؾ إصدار يجكز
 أعياف ممكية يمثؿ لصؾا داـ ما ذلؾ، كنحك كباخرة كطائرة، كعقار، :الإجارة لعقد محلبن  تككف أف يصح
 معمكما. عائدان  تدرٌ  أف شأنيا مف مؤجرة حقيقية
 مشتر؛ لأم الثانكية السكؽ في بيعيا الصككؾ أك الصؾ لمالؾ يجكز

 منقكصان  الإصدار، شركط في المحددة الآجاؿ في - الأجرة كىك– العائد مف حصتو الصؾ مالؾ يستحؽ
 .الإجارة عقد أحكاـ كفؽ ىعم كمؤكنة نفقة مف المؤجر عمى يترتب ما منيا

ذا  الراجح بالرام عملبن  ريعيا مف كالاستفادة كقفيا يجكز فإنو شرعان، جائزة الإجارة صككؾ كانت كا 
 كحيكاف أثاث مف المنقكؿ كقؼ بجكاز يقكؿ الذم كالمالكية كالحنابمة الشافعية مف الفقياء لجميكر
 فإف بكعده كتصديقا با﵀ إيمانا ا﵀ سبيؿ في فرسا احتبس مف" :كسمـ عميو ا﵀ صمى لقكؿ النبي ،1كسلبح
 ."القيامة يكـ ميزانو في كركثو كبكلو كريو شبعو

 كقؼ جكاز عدـ إلى كالحنابمة كالشافعية الحنفية مف الفقياء جميكر ذىب فقد المنافع كقؼ أما
 الكقؼ، تأبيد يشترطكف أنيـ كما بقائيا، مع بيا ينتفع عينا المكقكؼ يككف أف لاشتراطيـ المنفعة، كذلؾ

 إلى ذىب الذم المشاع ككقؼ ،2المؤبد الكقؼ اشتراطيـ لعد كذلؾ المنفعة كقؼ إلى جكاز المالكية كذىب
 أرضا أصاب عنو ا﵀ رضي الخطاب بف عمر أف ذلؾ عمى كاستدلكا الشافعية كالحنابمة مف كؿ صحتو
 تأمرني فكيؼ منو، أنفس قط مالا أصب لـ أرضا أصبت فقاؿ عميو كسمـ ا﵀ صمى الرسكؿ فأتى بخيبر
 الأصؿ حبس الكقؼ بككف أيضا ذلؾ عمى كاستدلكا كتصدقت بيا أصميا حبست شئت إف :فقاؿ بو،

 3المشاع. في يحصؿ ما كىذا المنفعة كتسبيؿ
 كاف سكاء المطمؽ، الجكاز :أقكاؿ ثلبثة عمى عرفة ابف كقؼ فقد ذلؾ في تفصيؿ المالكية فميـ أما

حَّ  قىبًؿ فإف الشريؾ إذف عمى يتكقؼ لا، كالثاني أـ القسمة ؿيقب الشريؾ ف الكقؼ صى  بىطيؿ فقد أىبىى كا 
 .فيو حبسو ما مثؿ في ينقسـ لا مما الميحبًس لحظ المطمؽ كيجعؿ الجكاز فيك الثالث القكؿ أما الكقؼ،

كالمسجد  المقبرة يف إلا القسمة، يقبؿ لا مما المشاع كقؼ جكاز عمى فقياؤىـ اتفؽ فقد الحنفية أما
 كعدـ ذلؾ، جكاز إلى كالسرخسي يكسؼ أبك القاضي ذىب حيث فيو أختمكا فقد القسمة يقبؿ الذم المشاع
 القبض. يشترط الذم الحسف بف محمد ذلؾ عند جكاز

 فمك الصككؾ، عدد عمى البناء تكمفة بتقسيـ فيككف الصككؾ مف النكع ليذا العممي التطبيؽ أما
 مؤجرة أعياف صؾ مميكف فييا صدر كحدة، مميكف إلى البناء كقسـ دينار، ملبييف عشرة البناء كمفة كانت
 مف تككيلب الصؾ كيعطي دنانير، عشرة ىك الكقؼ ناظر مف إصداره عند الكاحد بيع الصؾ سعر لكاف

                                                           
 الأكلى، الطبعة الككيت، الإسلبمية، كالشؤكف الأكقاؼ كزارة ،وقف -وضيعة كالأربعكف، الرابع الجزء الفقيية، المكسكعة 1

 164ص ـ، 2006
 643ص ،سابؽ مرجع قدامة، ابف 2
 169ص سابؽ، مرجع الفقيية، المكسكعة 3
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 ظرالنا يقكـ بحيث محددة، كبكمفة المحدد الإنشائي لممشركع الكقؼ أرض لمبناء عمى الكقؼ لناظر حاممو
 عقد يككف حيث متعددة، بآجاؿ تصدر أف الصككؾ ليذه الصككؾ، كيمكف حممة عف ككالة بالبناء
 كالمصانع، كالمكاتب، مثلبن  الأشياء منافع استئجار يمكف حيث متجددة، طكيمة لآجاؿ فيو الإيجار

 .تأجيرىا لغرض كذلؾ كالطائرات، كالسفف، كالسيارات،
 سنكات خمس لمدة الأجرة لدفع منافع صككؾ طرح الخدمي شاطالن ذات لممنشأة يمكف عميو كبناءو 
 المحدكدة المكارد ذات الطيراف شركات في كثيران  يحدث كىذا أقؿ، لمدد تأجيرىا ليتـ طائرة، مثلبن استئجار

 .خاصة
 تجعؿ كأف فيو، يككف ما أقبح الميايئة كلأف تعالى، ﵀ الخمكص يمنع فيو المشاركة بقاء لأف

 .لمزراعة كأخرل مقبرة سنة أك إسطبلب، كأخرل سنة مسجدا المكاف
ناظر  قبؿ مف السكؽ بسعر الثابت الأصؿ بشراء إما تنتيي محددة بآجاؿ الصككؾ تصدر أف يمكف كما

صككؾ  إصدار عقد أصؿ في ذلؾ فيككف مثلب التأجير مف سنة عشريف بعد كقؼ إلى بتحكلو أك الكقؼ،
 1الإيجار.

 مستأجرة كقفية أرض عمى يقكـ بناء في متساكية حصصا تمثؿ أسيـ عف ةعبار  كىي :التحكير سيم- ب
 استثمار الناظر كيدير العقد فترة لكامؿ محددة كبأجرة التحكير عقد ىك الأجؿ طكيؿ بعقد إجارة الكقؼ مف

 بعض مف المشاركة كصككؾ الإجارة صككؾ مع تتشابو كىي كلصالحيـ، عف أصحابو ككالة البناء
 بعقد ممتزـ بناء ممكية مف متساكية حصصا تمثؿ أنيا في المؤجرة صككؾ الأعياف بوتش فيي الكجكه،
 أف في المشاركة صككؾ تشبو كىي الكقؼ، أرض عمى التككيؿ يقاـ بطريقة البناء كىذا طكيمة، لمدة إجارة

 أخرل جية مف مرتبطة التحكير أسيـ كلكف المؤجرة، الأعياف خلبفا لعائدات مسبقا، محددة غير عكائدىا
 المشركع عائدات مف الكقؼ لصالح الأرض أجرة بمكجبو الأرض، تقتطع عمى إجارة بعقد الكقؼ مع

 ناظر قبؿ مف السكؽ بسعر بشرائيا تنتيي المدة، أك محدكدة دائمة التحكير أسيـ تككف أف كيمكف بكاممو،
 آخر بارزا مجالا الأسيـ ىذه كتعتبر .الماؿ استنفاذ أصمراس بعد العقد أصؿ في بنص بكقفيا أك الكقؼ،
 شرعت كقد .الأساس المشركع أك الشركة أداء يعتمد عمى جيدا دخلب تحقؽ حيث الأكقاؼ أنشطة لتكسيع
 مطمكب المجاؿ ىذا في نشاطا أكثر .كماليزيا اندكنيسيا ذلؾ في بما الخطة ىذه إطار في قميمة بمداف
 . الأكقاؼ كزارة حقيبة كتنكيع لتعزيز

 منافع ككذا ،2كالأراضي كالأماكف الأبنية منفعة الصككؾ مف النكع ىذا يشمؿ :فعالمنا صكوك - ت
 مف جزء تخصيص أك قبؿ مف المعركفة لمدكاب الرككب منفعة مف أعظـ كالمكاصلبت كىي النقؿ كسائؿ
 ذلؾ. كغير البرؽ، الفاكس، الياتؼ، خطكط الكيرباء، منافع شكؿ يأخذ كقفا كقد ليككف العمؿ

                                                           
 12ص ـ، 1975 جدة، كالتدريب، لمبحكث الإسلبمي المعيد ،المؤجرة والأعيان الإجارة تسندا قحؼ، منذر 1
 كالرؤل التنمكية الصيغ :للؤكقاؼ الثاني المؤتمر أبحاث ،(مقارن فقيي بحث)المؤقت الوقف ىزاع، محمكد ماجدة 2
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 ربما ذلؾ بعد تشيده قد كما المعاصرة، المالية الساحة تشيده مما كثير مف قميؿ ىك هذكرنا ما إف
 .مكجكد ىك ما يككف أضعاؼ

 إصدار الخدمية لممنشآت يمكف إذ الأشخاص، لخدمات الأعماؿ صككؾ كىي .الخدمات صكوك - ث
 كبالمقابؿ ثلب،م العامميف لإحضار اللبزمة المصاريؼ تأميف بغرض لخدمات الأشخاص، منافع صككؾ
 كيككف .مثلب النظافة أعماؿ مجاؿ في المنتظمة الخدمات تقديـ في ىؤلاء العامميف تشغيؿ المنشأة تستطيع
 الشائعة بالحصص لمقسمة ربحا المقدمة الخدمات مف المتحصؿ العامميف كالإيراد ىؤلاء تكمفة بيف الفرؽ
 1عنيا. المعمف

 في تمويل المشاريع المصغّرة الديون موجودات يف المتمثمة الصكوك الفرع الثالث: توظيف
 :منيا نذكر الأشكاؿ مف العديد يأخذ كقد الديكف، منطقة في الدخكؿ عمى مبني الصككؾ مف النكع ىذا
 كىك أسمؼ، إذا كسمـ أسمـ يقاؿ أسمـ، لفعؿ مصدر ىك -كاللبـ السيف بفتح -لغة السَّمىـ: السَّمَم .صكوك1
 عاجلب، الثمف في الممؾ يكجب لعقد اسـ ، كىك2معمكـ أمد إلى معمكمة سمعة في فضة ذىبا أك تعطي أف

 ككنو عمى عيرِّؼ فقد اصطلاحا ، أما3السٌمـ ربٌ  كالمشترم إليو، مسمما يسمى آجلب، كالبائع المثمف كفي
 في محدد كقت إلى بدقة المكصكفة السمعة تسميـ كتأجيؿ العقد مجمس في تسميـ الثمف فيو يتـ الذم البيع"

 أجؿ في تسميمو يتـ الذمة، في مكصكؼ شيء بيع أك بعاجؿ، آجؿ بيع " عمى أنو يعرؼ ككذا 4المستقبؿ
 أك المبيع تسميـ كيتأخر الثمف، أك الماؿ فييراس يتقدـ أنو أم .كمو معجلب الثمف ككف كيجب لاحؽ،
 الجيالة، لمنع اصفاتالمك  محددة مصنعة، مكاد أك قطف أك كشراء قمح .المستقبؿ في لأجؿ فيو المسمـ
 في التسميـ مؤجؿ بشيء التعاقد عند مقبكض شيء أك مبادلة بيع فيك التسميـ، مكعد في تكفيرىا كيمكف

 ىي التسميـ معجمة كالسمعة معجؿ، بثمف التسميـ سمعة مؤجمة بيع تمثؿ صككؾ":أيضا كىي5 ".المستقبؿ
 الصككؾ ىذه تعتبر لذلؾ ،-البائع ذمة في ؿلا تزا– الذمة في مكصكفة لأنيا العينية، الديكف قبيؿ مف
 قبيؿ مف فيي المشترم، أك البائع أحد الطرفيف قًبىؿ مف الصؾ إصدار حالة في لمتداكؿ أك لمبيع قابمة غير

 7 :نكعاف كلمسَّمىـ6."الاستحقاؽ تاريخ حتى بيا المحتفظ الاستثمارات

                                                           
 24ص ،سابؽ مرجع الإسلبمي، الكقؼ قطاع دعـ في الإسلبمية الصككؾ دكر الدماغ، جلبؿ دزيا 1
 2081ص سمـ، مادة السيف، باب كالعشركف، الرابع الجزء الثالث، المجمد ،سابؽ مرجع منظكر، ابف 2
 :للؤكقاؼ الثاني مرالمؤت أبحاث ،(-والحمول المشكلات- الاقتصادية الجدوى)المنافع وقف إدريس، محمكد الفتاح عبد 3

 33ص ـ، 2006 ،-السعكدية العربية المممكة -مكة القرل، أـ جامعة المستقبمية، كالرؤل التنمكية الصيغ
 198ص ،سابؽ مرجع سمحاف، محمد كحسيف الكادم حسيف محمكد 4
 296ص ،سابؽ مرجع الزحيمي، كىبة 5
 الفكر دار ،الإسلامية لمشريعة ودعوة لمرأسمالية ارإنذ العالمية الاقتصادية الأزمة الرملبكم، محمد سعيد محمد 6

 251ص،2013 الأكلى، الطبعة ،- مصر– الإسكندرية الجامعي،
 170ص ،سابق مرجع الصاكم، كصلبح المصمح ا﵀ عبد 7
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 زيت أك سمف في يسمـ كأف متفاكتة، آجاؿ ىإل أك أجميف إلى سمعة يسمـ أف كصكرتو :المقسط السّمم -أ
 .يميو الذم الشير في الآخر كالبعض شير في بعضو أف يأخذ عمى
 دكف أف فيو أسمـ ما جنس نفس مف سمعا ثالث طرؼ عمى المسمٌـ يبيع أف :(المتوازي)الموازي السّمم -ب

 بو قامت ما ذلؾ كمثاؿ .إليو ـمسمٌ  كمرة مسمٌـ فمرة المكاقع المستثمر يتبادؿ كىكذا العقديف، بيف يربط
 1عاجلب. الثمف قبض مع آجؿ بتسميـ الألمنيكـ باعت إذ البحرينية، مؤسسة النقد

عمى  القدرة بشرط يرتبط القضية ىذه كأساس معينة مزرعة منتجات عمى سمما التعاقد يككف أف يمكف
 نكع أم مف عطؿ يصيبيا قد فإنو ةمعين مزرعة بإنتاج فييا المسمـ المنتجات تحددت إذا أنو ذلؾ التسميـ،

 2ىي: بشركط بعينو بستاف ثمر في السمـ كاف كاف كلذلؾ
  كالخضر؛ الفاكية نضج بداية أم أزىى، قد المنتج يككف أم ¯
 مساحتيا؛ لكبر الأرض استغلبؿ عمى القدرة عدـ ¯
 متكالية؛ دفعات عمى أك كاحدة دفعة كاف إف القبض كيفية تكضيح ¯
 التسميـ. عميو يتعذر قد لأنو التاجر كليس المزرعة، مالؾ مع السٌمـ عقد يتـ أف ¯

تكفير  في كذلؾ الكقفية لمعيف اقتصادية ميزة مف لو لما لمكقؼ التمكيؿ مف النكع ىذا استخداـ يتـ
 ،3الحيكاني الإنتاج أك الزراعة أك البتركؿ مجاؿ في مثلبن  الكطني الإنتاج تنمية في المختمفة، الاحتياجات
 عمى كذلؾ متاجرة، السمـ يككف أف يمكف كما السكؽ، بسعر البيع ثـ كالتخزيف كالتسميـ شراءال حيث يتـ
 الشراء أساس
 كمما الحاؿ بطبيعة تدريجيان  ترتفع كبأسعار مجزاة صفقات في المكازم السمـ بطريقة البيع ثـ بالجممة، سممان 

 4التسميـ. اقترب مكعد
 5التجارة. في النماء ىك كالربح الزيادة، كىك الربح مف عمةمفا المغة في المرابحة .المرابحة .صكوك2

 :نذكر ذلؾ مف الاقتصادييف مختمؼ عند المرابحة تعاريؼ فقد تعددت اصطلاحا أما
 أك مقطكع بمبمغ عميو متفؽ معمكـ ربح زيادة مع البائع اشتراىا الذم الأكٌؿ بالثمف السمعة بيع كىك -أ

 الأكٌؿ؛ الثمف مف نسبة

                                                           
 252ص ،سابق مرجع الرملبكم، محمد سعيد محمد 1
 :للؤكقاؼ الثاني المؤتمر أبحاث ،الغربي لعالما في المشابية والنظم الإسلامي الوقف نظام عمر، الحميـ عبد محمد 2

 57ص ـ 2006 السعكدية، العربية المممكة -المكرمة بمكة المستقبمية، كالرؤل التنمكية الصيغ
 ،2012الأردف، كالتكزيع، لمنشر الثقافة دار ،الإقتصادية التنمية في كدكرىا الإسلبمية الصككؾ الدماغ، جلبؿ زياد 3

 243ص
 قوانين) عن العالمي المؤتمر أبحاث الإسلامي، الوقف قطاع دعم في الإسلامية الصكوك دور دماغ،ال جلبؿ زياد 4

 25ص ،2009اكتكبر،  22-20ماليزيا،  العالمية، الإسلبمية الجامعة ،(وتطمعات وقائع :وإدارتيا الأوقاف
 1553ص ربح، مادة الراء، باب عشر، الثامف الجزء الثالث، المجمد ،سابق مرجع منظكر، ابف 5
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 الأكؿ الثمف بمثؿ السمعة بيع أم بالثمف العيف بيع عف عبارة كىك البيع، أنكاع أحد ىي حةالمراب -ب
 الثمف عف إضافي مبمغ أخذ ىي المرابحة أف أم عميو متفؽ معمكـ ربح زيادة مع البائع الذم اشتراىا
 .ربحا المبمغ ذلؾ يسمى الأصمي لمعيف
 إضافة مع الشراء بثمف البيع كىي البسيطة ةالمرابح رئيسييف، قسميف إلى المرابحة بيع كينقسـ

 بالشراء، لمكعد المرابحة بالشراء، للآمر المرابحة كتسمى المركبة المرابحة ىك الثاني كالنكع .ربح معمكـ
 يتقدـ أف ذلؾ ، كمثاؿ1المصرفية المرابحة تسمية تأخذ أف يمكنيا انو كما المرابحة، المكاعدة عمى بيع

 المصرؼ يقكـ ذلؾ كبعد ىك، يحددىا التي بالمكاصفات معينة سمعة شراء منو باالمصرؼ طال إلى العميؿ
 المؤسسة كتمتزـ ذلؾ، بعد المؤسسة مف بشرائيا العميؿ كيمتزـ كيمتمكيا، أك غيره عقارا السمعة تمؾ بشراء
 تطمبت التعاقدية الناحية كمف .مسبقا تحدد الزيادة نسبة أف حيث .أك آجؿ عاجؿ بسعر لو تبيعيا بأف

  :ىما كمتلبزميف عقديف متتالييف إبراـ المركبة المرابحة عممية
مقدار  عمى كالاتفاؽ العقد، محؿ السمعة مكاصفات عمى بالشراء كالآمر البنؾ فيو يتفؽ :الأول العقد -

 .عمييا المتفؽ بالشركط الطرفيف التزاـ عمى كالتأكيد الربح،
يمكنو  كثـ لمسمعة البنؾ تممؾ بعد إبرامو، يتـ كالذم بالشراء، للآمر السمعة بيع عقد ىك :الثاني العقد -

 .بالشراء للآمر تسميميا
 الإسلبمية المصارؼ أحد مع تتعاقد أف العقد ليذا كفقا -الكقؼ ناظر- الأكقاؼ مديرية بإمكاف

 أكلية مكاد أك آلة أك سمعة المصرؼ يشترم أف عمى الاتفاؽ خلبلو مف يتـ البعيد، الأجؿ تعاكف في بعقد
 العملبء، مف لغيره بدكره حيازتيا بعد يبيعيا كالذم متعددة، دفعات أك دفعة عمى لمديرية الأكقاؼ يبيعيا ثـ

 شؤكنيا بعض تسيير مف يمكنيا ماليا تدفقا الأكقاؼ مديرية تحقؽ كبذلؾ أك الصناعييف، المزارعيف نحك
  :ىي الشركط مف مجمكعة كفؽ لعقدا يتـ أف عمى حاجياتيا بعض تسد كأف كالاستثمارية الإدارية

  المصرؼ؛ طرؼ مف بو المشتراة السمعة ثمف تحديد -
  لمعميؿ؛ تسممييا إلى المصرؼ مف استلبميا زمف مف السمعة تكمفة ثمف تحديد ¯
  التكمفة؛ جممة أك البيع جممة أم الجممة، عمى يككف كىؿ الربح نسبة تحديد ¯
 الأكقاؼ مديرية بيف كما الأكقاؼ كمديرية رؼالمص بيف ما السمعة ثمف تسديد طريقة تحديد ¯

 ؛ كالعميؿ
كالربح  التكمفة كثمف الشراء ثمف لمعرفة لمعميؿ المصرؼ مف المستممة الرسمية المستندات إظيار ¯

 ؛ عميو الحصكؿ المراد
 .الأكقاؼ إدارة طرؼ مف السمعة لبيع أجلب حدد المصرؼ كاف إذا المرابحة بيع مدة أك أجؿ بياف ¯

                                                           
 بمكة المستقبمية، كالرؤل التنمكية الصيغ :للؤكقاؼ الثاني المؤتمر أبحاث ،واستثمارىا النقود وقف عكجاف، ىكيمؿ كليد 1

 .15ص ـ، 2006 السعكدية، العربية المممكة -المكرمة
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 بتقديمو البائع يمزـ صنعا يصنع مما شيئا الحاؿ في بو يشترم عقد الاستصناع :لاستصناعا .صكوك3
 1محدد. كبثمف مخصكصة، بأكصاؼ مف عنده، بمكاد مصنكعا،

 ىي فييا الاكتتاب حصيمة لاستخداـ تصدر القيمة متساكية كثائؽ" :فيي الاستصناع صككؾ أما
 :التالية الأشكاؿ يأخذ الاستصناع أف كيمكف2كؾالصك لحامؿ ممكا المصنكع كيصبح سمعة، تصنيع

لممادة  معينة أكصاؼ عمى كالمستصنع، الصناع الطرفيف بيف الاتفاؽ يتـ :الأصمي الاستصناع -أ
 المستصنعة؛

 الأخير ىذا لكف كالصانع، المستصنع أطراؼ، ثلبثة الاتفاؽ ىذا في يككف :المكازم الاستصناع - ب
 منزؿ أك مصنع بإنشاء كالتكفؿ كثيرة ذلؾ كأمثمة .بالعمؿ لمقياـ آخر طرفا كيكمؼ المستصنع يمتزـ أماـ
 لا ما بإنجاز الأخرل الأطراؼ يكمؼ مف ىك بإنجازه المتعيد فالطرؼ عديدة أطراؼ إلى فيك يحتاج
 كنافعة ضخمة مشركعات بناء مف تستفيد أف مف الكقؼ إدارة يمكف الاستصناع كعقد، عممو يستطيع ىك

 أرض عمى العقارية المشاريع تمكيؿ عمى (المستثمريف أك) الإسلبمية البنكؾ مع أف تتفؽ تستطيع حيث
 إذ سنكات، عدة عمى المستصنع ثمف كتقسيط الاستصناع، طريؽ عف كنحكىا غيرىا، كالمصانع أك الكقؼ

 ام كىك كتقسيطو تأجيمو، يجكز بؿ الثمف، تعجيؿ فيو يشترط لا أنو عقد الاستصناع مميزات مف أف
 .السمـ عقد تكجد في لا كبيرة مركنة أعطى

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 لمبحكث الإسلبمي معيدال ،المعاصرة الإسلامية الاستثمارات في أىميتو ومدى الاستصناع عقد الزرقا، أحمد مصطفى 1

 20ص ـ، 2000 . ،-السعكدية-جدة كالتدريب،
 255ص ،سابق مرجع الرملبكم، محمد سعيد محمد 2
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 خلاصة 
خمص الفصؿ الأكؿ إلى أف الصناديؽ الكقفية كالصككؾ الكقفية تمثلبف مف أىـ الآليات الحديثة 
التي تسمح بتفعيؿ الدكر الاقتصادم لمكقؼ كتكجيو مكارده نحك دعـ المشاريع المصغٌرة. كقد تبيف أف 

فر إطاران مؤسسيان لتجميع الأمكاؿ الكقفية كاستثمارىا بطريقة تضمف استدامة التمكيؿ الصناديؽ الكقفية تك 
كتحقيؽ النفع العاـ، في حيف تسمح الصككؾ الكقفية بتكسيع قاعدة المساىميف في المشاريع الكقفية كتعبئة 

 .رؤكس الأمكاؿ اللبزمة لتمكيؿ المشاريع التنمكية
زائرم سعى إلى تعزيز الاستثمار الكقفي مف خلبؿ تطكير كما أظير ىذا الفصؿ أف المشرع الج

الإطار القانكني المنظـ للؤكقاؼ، غير أف فعالية ىذه الآليات تبقى مرتبطة بمدل تطكير آليات الإدارة 
كالرقابة كالاستثمار، كبقدرة المؤسسات الكقفية عمى تبني نماذج حديثة تحقؽ التكازف بيف المحافظة عمى 

 .كتنمية عكائدىا الأصكؿ الكقفية
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يمثؿ التمكيؿ أحد أىـ التحديات التي تكاجو المشاريع المصغٌرة، بالنظر إلى محدكدية مكارد 
يؼ أصحابيا كصعكبة حصكليـ عمى التمكيؿ التقميدم بسبب غياب الضمانات الكافية أك ارتفاع تكال

الاقتراض. كقد أدل ذلؾ إلى البحث عف بدائؿ تمكيمية أكثر مركنة كقدرة عمى الاستجابة لاحتياجات ىذه 
الفئة مف المشاريع، بما يحقؽ أىداؼ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية كيعزز فرص الإدماج المالي لمفئات 

 .محدكدة الدخؿ
ىا آلية كاعدة لدعـ المشاريع المصغٌرة كفي ىذا الإطار، تبرز الاستثمارات الكقفية باعتبار 

كتمكيميا، إذ لا يقتصر دكر الكقؼ عمى أداء كظيفتو الاجتماعية التقميدية المتمثمة في تقديـ المساعدات 
كالإعانات، بؿ يمتد ليشمؿ تكظيؼ أصكلو كاستثمار مكارده المالية في صيغ تمكيمية منتجة تسيـ في خمؽ 

يؽ التنمية المستدامة. كيستند ىذا التكجو إلى مبادئ الاقتصاد الإسلبمي الثركة كتكفير فرص العمؿ كتحق
التي تقكـ عمى تحقيؽ التكازف بيف البعد الاجتماعي كالبعد الاستثمارم، بما يضمف استدامة المكارد الكقفية 

 .كتعظيـ أثرىا التنمكم
يعة العلبقة التي تربط كتتنكع صيغ تمكيؿ المشاريع المصغٌرة عبر الاستثمارات الكقفية بحسب طب

المؤسسة الكقفية بالمستفيديف مف التمكيؿ. فقد تتخذ شكؿ التمكيؿ القائـ عمى الإقراض الحسف الذم ييدؼ 
إلى تمكيف أصحاب المشاريع مف الحصكؿ عمى المكارد المالية اللبزمة دكف تحميميـ أعباء ربكية أك 

الشرعية التي تجعؿ المؤسسة الكقفية شريكان في  تكاليؼ مالية مرىقة، كما قد تقكـ عمى صيغ المشاركة
 .المشركع، تتقاسـ معو الأرباح كالمخاطر كفؽ الضكابط الشرعية المقررة

كمف ثـ، فإف دراسة صيغ تمكيؿ المشاريع المصغٌرة عبر الاستثمارات الكقفية تقتضي الكقكؼ 
يؿ الاجتماعي، ثـ التطرؽ إلى صيغ عمى آليات الإقراض الكقفي باعتبارىا إحدل الأدكات الأساسية لمتمك 

التمكيؿ الكقفي القائمة عمى المشاركة الشرعية باعتبارىا نمكذجان استثماريان يحقؽ التكازف بيف استدامة 
الكقؼ كدعـ النشاط الاقتصادم. كعميو، سيتـ تناكؿ ىذا الفصؿ مف خلبؿ مبحثيف؛ يخصص الأكؿ 

ناكؿ الثاني آليات التمكيؿ الكقفي القائمة عمى المشاركة للئقراض الكقفي لممشاريع المصغٌرة، بينما يت
 .الشرعية
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 المبحث الأول: الإقراض الوقفي لممشاريع المصغّرة
 لعملبئو البنؾ قدمياي التي اتيكالسمف القركض ةيالتجار  البنكؾ في الأمكاؿ استخدامات أىـ مف إف
 المتعددة ؿيالتمك  غيص ؽيطر  عف الأمكاؿ استخداـ تـيف الإسلبمي النظاـ في أما.مقدمان  محددة مقابؿ فائدة

  ة،يحرفأك  ةيمين ة،يعقار  ة،يعازر  ة،يصناع ة،يتجار  أكانت سكاء الأنشطة كافة تناسب كالمشركعة كالتي
 مشركعات ككنيا ثيح مف اجاتيايكاحت المشركعات مختمؼ تناسب التي ؿيالتمك  غيـ صيبتقد سمحي ثيح

 د،االأفر  ذلؾ في بما ؿيالطك  الأجؿ أك ريالقص الأجؿ في سكاءن  رةيكب حتى أك أك متكسطة كمصغرة رةيصغ
 للؤرباح مصدر أىـ عكائده تمثؿ ثيح الإسلبمي بالنظاـ الأنشطة مف أىـ ؿيالتمك  نشاط عديك 

 المطمب الأول: القرض الحسن كآلية تمويل لممشاريع المصغّرة
لتي تقكـ عمى منح الماؿ لممحتاج أك يعد القرض الحسف مف أبرز أدكات التمكيؿ الإسلبمي ا

المستثمر دكف اشتراط أم زيادة أك منفعة لممقرض، تحقيقا لمبدأ التكافؿ الاجتماعي كالتعاكف الاقتصادم. 
كقد اكتسب ىذا الأسمكب أىمية متزايدة في مجاؿ تمكيؿ المشاريع المصغرة نظرا لقدرتو عمى تكفير 

 1.ؿ إلى مصادر التمكيؿ التقميديةالتمكيؿ لمفئات التي يصعب عمييا الكصك 
 الفرع الأول: تعريف القرض الحسن

استحدث المشرع الجزائرم آلية قانكنية صريحة تسمح بتكجيو عكائد الكقؼ نحك التنمية 
يمكف منح »عمى أنو:  2025مف قانكف الأكقاؼ لسنة  98الاقتصادية كالاجتماعية، حيث نصت المادة 

 2«.تحقيف بما يسيـ في تدعيـ التنمية الاقتصادية كالاجتماعيةقركض حسنة مف ريع الكقؼ لممس
 كيقصد بالقرض الحسف تقديـ البنؾ الإسلبمػي مبمغا محددا مػف المػاؿ لفرد مف الأفراد أك لأحد عملبئو،   

حيث  يضمف الآخر لمقرض الحسف سداده دكف تحمؿ أية أعباء إضافية أك مطالبتو بعكائد إستثمار ىذا 
 بأم زيادة مف أم نكع،بؿ يكتفػي البنؾ بإسترداد أصؿ المبمغ فقط كعرؼ فقياؤنا المالكية بأنو: المبمغ أك

فعؿ معركؼ سكاء كاف بالحمكؿ أك مؤخػرا إلى أجؿ معمكـ ،كيسمى الماؿ المدفكع قرضا،كدافع الماؿ 
عف القرض كالآخذ مقترضا أك مستقرضا كيسمى الماؿ الذم يرده المقترض إلى المقرض عكضا  مقرضا،

 3كأخذ الماؿ عمى جية القرض إقتراضا. بدؿ القرض،
كقد ثبتت مشركعية القرض بالكتاب كالسنة كالإجمػاع،ففي الكتاب ىناؾ آيات كثيرة تحث عمى 
الإقراض كثكابو، نذكر منيا قكلو تعالػى: "مػف ذا الذم يقرض ا﵀ قرضا حسنا فيضاعفو لو أضافا كثيرة" 

                                                           
 :الممارسة وواقع المنتيجة السياسات بين المصغر الإسلامي التمويل ،) 2018 جكاف( حكيـ شبكطي كفاء، مساح 1

 165ص ، 2018جكاف  ،الجزائر، 13 العدد كالدراسات، مبحكثل كالتنمية الإدارة ، مجمةوالسودان الجزائر تجربة دراسة
 06-25القانكف رقـ مف   98المادة  2
 في الأبحاث مجمة ،الإسلامي الصغر المتناىي التمويل مجال في الجزائري البركة بنك تجربة تقييم،الحكيـ عبد عمراف 3

 176ص ، 2017، 4 كالمحاسبية، العدد المالية العمكـ
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كقكلو  يف كالمصدقػات كأقرضػكا ا﵀ قرضا حسنا يضاعؼ ليػـ كليـ أجر كريـ"كقكلو تعالى:"إف المصدق
 تعالى"كأقيمكا الصلبة كءاتكا الزكاة كأقرضكا ا﵀ قرضا حسنا".

رأيت ليمػة أسرم بي عمى باب الجنة  اؿ رسكؿ ا﵀ صمى ا﵀ عميو كسمـكفػي السنػة عف أنس قػاؿ:قػ   
 ؟ريؿ ما باؿ القرض أفضؿ مف الصدقةفقمت يا جب ،رض بثمانيػة عشرالصدقة بعشر أمثاليا كالق مكتكبا،

 1كالمستقرض لا يستقرض إلا لحاجة. قاؿ:لأف السائؿ يسأؿ كعنده،

كقد أجمع المسممكف عمى جكاز القرض الحسف لما فيو مف الإعانة عمى البر ككشؼ كربة المسمـ    
ظيار ركح ا لمكدة كالتكافؿ بيف المسمميف، فقػد إقترض كتسييؿ أمكر المسمميف كتيسيػر مصالحيـ ،كا 

ككػاف الإقراض لدييػـ دليػلب عمى المػركءة كالتقكل كمقياسا لأفعػاؿ  الصحابة رضػي المػو عنيـ كأقرضكا،
الخير كأبػكاب البر بالناس كالتخفيؼ عف كاىؿ المسمػـ بشتػى الطػرؽ كالأساليب  التي إكتسبكىا مف ىدم 

كىي أيضا قربة يتقربكف بيا إلى ا﵀ سبحانو كتعالى لما فيو مف الرفؽ  مـ،النبي صمى ا﵀ عميو كس
 كالرحمة كالإحساف بالغير.

 الفرع الثاني: فوائد القرض الحسن
 كلمقرض الحسف فائدتاف: 

تتمثؿ فػي ثكاب ا﵀ عز كجؿ مف الإنعاـ عمى المقرضيف ببركة أمكاليـ في الدنيا كمغفرة  الاكلى معنكية:
الآخرة ،حيث يقكؿ ا﵀ سبحانو كتعالى في محكـ تنزيمو:)إف تقرضكا ا﵀ قرضا قرضا حسنا  ذنكبيـ في

يضاعفو لكػـ كيغفر لكـ كا﵀ شككر حميـ((.كقػد سبؽ الحديث أف القرض بثمانيػة عشر ضعفا،كقكلو عز 
ف كاف ذك عسرة فنظرة إلى ميسة".  2كجؿ"كا 

مقرض مػف زكاة الماؿ عمػى قركضو لغيره عند فقياء الحنفي أما الفائدة الماديػة تتمثؿ فػي إعفاء ال    
ككػلب الفائدتيف مجتمعتيف حافز ميـ للئقراض الحسف بدكف فكائد ربكيػة،إلى جانب ككف القرض  كالمالكية،

 3كسيمة فعالة لمحاربة الإكتناز لتجنب عقكبة شديدة في الآخرة.
كىك مسألة أخذ  ػة ليػذا العمؿ المصرفػي الإسلبمي،إلا أنو تطرح مسألة تشكش عمػى الشرعية الممنكح   

مف قانكف البنؾ 20البنػكؾ عمكلة أك مصاريؼ خدمة نتيجة منحيا ليذا القرض فمثلب جاء في المادة
(يتقاضى البنؾ  رسـ خدمػة 3الإسلبمي لمتنمية،أف مف شركط القركض التي يمنحيا المصرؼ كىي)رقـ

لبنؾ مقداره كطريقة تحصيمػو ،كجاء نفس الامر بشأف مصرؼ ناصػر كيحدد ا مقابؿ مصركفاتو الإداريػة،
كفي حالة كفاة  "كيرد القرض خلبؿ مدة لا تزيد عػف خمس سنكات مف تاريخ صرؼ القرض، الإجتماعي

                                                           
،  أطركحة مقدمة لنيؿ دكتكراه والبدائل الإسلامية2338دور البنوك في الأزمة المالية العالمية لسنة ، مسعكدم لميف 1

 .169، ص2016-2015تخصص: قانكف خاص،  جامعة الحاج لخضر، باتنة، -العمكـ في الحقكؽ
 .169صالمرجع نفسو،  2
 بعض تجارب- المعيشي الوضع تحسين في الإسلامي الأصغر التمويل دور ،الناصر عبد بكثمجة ىشاـ، عزة بف 3

 .110، ص2018غرداية، الجزائر،  جامعة،4 العدد ،2 المجمد إضافات اقتصادية، مجمة ،البمدان
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كيتقاضى المصرؼ نسبة ضئيمة لمقابمػة عدـ سداد رصيد القرض في  المقترض يكؼ تحصيؿ القرض،
كتتضاعؼ سنكيا إلى أف تصؿ  بالمائة في حالة السداد خلبؿ سنة، 01ة حالة كفاة المقترض كتحدد نسب

بالمائػة في حالة السداد خلبؿ خمس سنكات، كيجب أف تمضػي سنتاف عمػى الأقؿ مف تاريخ قبكؿ 05إلى 
بالمائة  01كمػا يخصـ المصرؼ مػف قيمة الممنكح نسبة  التقدير لمف سبؽ لػو إستبداؿ جزء مف معاشو،

 1اريؼ الإدارية.لمقابمة مص

كقد تكصؿ الفقيو عبد الرزاؽ رحيـ جدم الييتي إلػى حؿ فيما يخص ىذه النقطة ،كىي أف 
أف الأجر -عمى حد قكلو–كقد تكصؿ الفقياء  العمكلػة تختمؼ عف الفائدة كىػي تتشابو مع الأجرة،

كرغـ أف  ،ستحؽ ذلؾ الأجر)العمكلة( إذا كاف مقابؿ منفعػة محققة أك بجيد يقكـ بو العامؿ ،فإف العامؿ ي
إلا أنو حذر عمى أف يؤخذ بإطلبقيا لأف المسألة متعمقة بقرض  الفقيػو أجاز أخذ العمكلة بإعتبارىا أجرا،

شترط في أخذ ىذه العمكلة:  2،خشية أف يتخذ ىذا الرام ستار لمعمؿ بالربا تحت مسمى العمكلة كا 
ينار عراقػي أك خمسة دنانير مثلب كليس عمى أساس أف تككف العمكلػة محددة المقدار بمبمغ مقطكع كد-1

كالسبب في ذلؾ أف الجيد الذم يبذلو في إبراـ عقد قيمتو  بالمائة مف قيمػة القرض، 01النسبة بالقكؿ 
دينار في العقد الأكؿ  05فيك يأخذ  بالمائة مثلب، 01خمسكف ألؼ دينار،فإذا كاف العمكلة تحدد بنسبة 

 رغـ أف الجيد كاحد في العقديف. دينار، 500 ،كيأخذ في العقد الثاني
تككف العمكلة متكررة كفرضيا كؿ شير أك كؿ سنة إلا بتكرار المنفعة كتنظيـ  كما إشترط الفقيو أف لا-2

 3عقد جديد ،لأف التكرار لامحالة سيكقع في الربا.

 التمويل بالمرابحة المطمب الثاني: 
بمكجبو السمطة المكمفة بالأكقاؼ بتمميؾ المستفيد سمعة  ، ىي عقد تقكـ82فالمرابحة، كفقا لممادة 

 4معينة بتكمفة اقتنائيا مضافا إلييا ىامش ربح معمكـ مسبقا.
كتكتسي ىذه الصيغة أىمية كبيرة بالنسبة لممشاريع المصغرة لأنيا تمكف أصحابيا مف الحصكؿ عمى 

  .ا فكراالتجييزات كالآلات كالمكاد الأكلية دكف الحاجة إلى دفع قيمتي
 المرابحةتعريف الفرع الاول: 

بيع المرابحة ىك أحد أنكاع البيكع الإسلبمية الأساسية، كلأجؿ فيـ أفضؿ لممرابحة كأحد أشكاؿ 
 تكظيؼ الأمكاؿ في البنكؾ الإسلبمية لابد مف تعريفيا لغة كفقيا كقانكنا.

 

                                                           
 .169مسعكدم محمد لميف، مرجع سابؽ، ص 1
 ،لبركةا لبنك فروع عدة في ميدانية دراسة الإسلامية، البنوك في التمويل مخاطر إدارة بكطلبعة، محمد بطاىر، بختة 2

 .43، ص2018، 2 العدد، 11 المجمد الكادم، جامعة كالمالية، الاقتصادية الدراسات مجمة
 .170مسعكدم محمد لميف، مرجع سابؽ، ص 3
 06-25مف القانكف  82المادة  4
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 أولا. المرابحة في المغة والاصطلاح
ح في تجارتو يربح ربحا كربحا كرباحا، ... ربح فلبف كرابحتو كىذا جاء في لساف العرب، يقاؿ كرب

بيع مربح إذا كاف يربح فيو"، ...... كأربحتو عمى سمعتو أم أعطيتو ربحا، كقد اربحو بمتاعو كأعطاه مالا 
مرابحة أم الربح بينيما، كبعت الشيء مرابحة، كيقاؿ: بعت السمعة مرابحة، عمى كؿ عشرة دراىـ درىـ، 

 لؾ اشتريتو مرابحة، كلا بد مف تسمية الربح"ككذ
كجاء في مختار الصحاح: ربح في تجارتو بالكسر ربحا، كتجارة رابحة أم يربح فييا، كاربحو عمى سمعتو 

 أعطاه ربحا، كباع الشيء مرابحة. 
أما معجـ المصطمحات المالية كالاقتصادية في لغة الفقياء فقد عرؼ المرابحة لغة بأنيا 

:" مف الربح، كىك النماء كالزيادة. يقاؿ: رابحتو عمى سمعتو مرابحة، أم أعطيتو ربحا. كأعطاه المرابحة
 1مالا مرابحة، أم عمى أف الربح بينيما"

 ثانيا. المرابحة في فقيا
أما تعريؼ المرابحة فقيا، فينا عدة تعاريؼ تقدـ بيا العديد مف الفقياء في المذاىب الأربعة، إلا 

عريفيا في المذىب المالكي طالما أف الدكلة الجزائرية تتبع ىذا المذىب كىك  المعمكؿ بيفي أننا سنكتفي بت
 2الجزائر.

كمف الفقيا المالكييف الذيف عرفكا المرابحة نجد ابف رشد، الذم عرؼ المرابحة في بداية المجتيد 
كيشترط عميو ربحا لمدينار أك  بقكلو : " المرابحة ىي أف يذكر البائع لممشترم الثمف الذم اشترل بو السمعة

الدرىـ "، كعرفيا ابف جزرم في كتابو " القكانيف الفقيية " بقكلو : " فأما المرابحة فيي أف يعرؼ صاحب 
السمعة المشترم بكـ اشتراىا كيأخذ منو ربحا إما عمى الجممة مثؿ أف يقكؿ اشتريتيا بعشرة كتربحني دينارا 

ما عمى التفصيؿ كى  3ك  أف يقكؿ : تربحني درىما لكؿ دينار أك غير ذلؾ ".أك ديناريف، كا 
كرغـ كثرة التعاريؼ الفقيية الممنكحة لممرابحة إلا أنيا تصب في معنى كاحد كىك  " بيع بمثؿ 

 .4الثمف الأكؿ مع زيادة ربح 
 المرابحة في قانونا ثالثا: 

مف النظاـ  05المادة  بنفس تعريفو ليا في 03 -20مف التعميمة  03عرفيا المشرع في المادة 
  03 - 20مف التعميمة  13المادة  حتى 04تقريبا، كما تـ التطرؽ لبعض جكانبيا مف المادة  02 - 20

                                                           
-33والتعميمة  32-23أحكام صيغة التمويل بالإجارة في نظام بنك الجزائر يحي الشريؼ نصير، مزغيش عبير،  1

 330ص 2022، 02، العدد14مجمة الاجتياد القضائي، المجمد  ،2323
 221، ص2022 ، جكاف، 02 عدد ، 33 مجمة العمكـ الانسانية المجمدالجزائر،  في وتطبيقيا المرابحة ،قمكح مكلكد 2
 222نفس المرجع، ص 3
 222نفس المرجع، ص 4
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تضمنت فقط تعريفا بسيطا لممرابحة كلـ تشر إلى أنكاعيا )المرابحة  05كالملبحظ أف المادة         
إجراءات تنفيذىا سكاء مف طرؼ العميؿ أك مف العادية كالمرابحة المقترنة بكعد(، كلا إلى شركطيا أك 

 طرؼ البنؾ، حيث اقتصرت المادة عمى الإشارة فقط إلى المرابحة البسيطة ) سمع يممكيا البنؾ (.
كقد عرؼ الفقو المرابحة بأنيا عممية يقكـ مف خلبليا البنؾ الإسلبمي بشراء السمعة التي يحتاجيا 

أك بناء عمى كعد بالشراء يتقدـ بو أحد عملبئو، فإذا اقتنع البنؾ إلييا السكؽ بناء عمى دراستو لأحكالو 
بحاجة السكؽ ليذه السمعة كقاـ بشرائيا فمو أف يبيعيا لطالب الشراء الأكؿ أك لغيره مرابحة، أم أف يعيف 
البنؾ قيمة الشراء مضافا إلييا ما تكمفو البنؾ مف مصاريؼ بشأنيا، كيطمب مبمغا معينا مف الربح زيادة 

 .1عف قيمتيا
فالمرابحة عقد بيع مف عقكد المعاكضة في المصارؼ الإسلبمية، كىي مف أشكاؿ بيكع الأمانة، 

 التي تنقسـ إلى بيع مرابحة كبيع تكلية كبيع كضيعة.
" التكلية بيع بالثمف الأكؿ، كالمرابحة بزيادة، كالكضيعة بنقيصة، كمبناىا عمى الأمانة، لأف المشترم يأتمف 

 خبره معتمدا عمى قكلو، فيجب عمى البائع التنزه عف الخيانة كالتجنب عف الكذب..."  البائع في
لقد انتقت المصارؼ الإسلبمية مف بيكع الأمانة صكرة كاحدة ىي صكرة بيع المرابحة ثـ ذىبت 
، ففتحت عمى نفسيا الباب كاسع ا أبعد مف ذلؾ حينما حددتو لمكاصؼ الآمر بالشراء كقرنتو بالكعد الممزـ

أماـ انتقادات كشبيات كثيرة، فبيع المرابحة للآمر بالشراء ىك التطبيؽ العممي لمتمكيؿ بالمرابحة، كىك 
 يمثؿ الممارسة الأكسع لجؿ المصارؼ الإسلبمية .

 المرابحة وأركانو عقد أنواع :الثاني الفرع
ىذا البيع في صيغتو إف المراد بأنكاع المرابحة ىك بياف الكجكه المختمفة التي يأتي عمى صكرتيا 

 النيائية المبني عمى اركاف كاجب تكافرىا.
 المرابحة عقد أنواعأولا: 

يكجد نكعاف مف أنكاع عقد بيع المرابحة، ككؿ نكع يختمؼ عف الآخر مف حيث جانب الأطراؼ 
يف كجانب المكاعدة مف قبؿ المشترم، إضافة إلى جانب تممؾ السمعة، فعممية بيع المرابحة ليست عممية ب

طرفيف متعاقديف فقط، بؿ ىي عممية بيف ثلبثة أطراؼ في علبقة تعاقدية قانكنية كؿ منيـ لو حقكؽ، 
 2كعميو التزامات.

المرابحة البسيطة ىي احد العقكد المعركفة قديما، تتككف مف متعاقديف أحدىما بنؾ  . المرابحة البسيطة:1
سمعة بقصد إعادة بيعيا دكف أف يككف ىناؾ مف  إسلبمي كالآخر عميؿ، حيث يقكـ البنؾ الإسلبمي بشراء

أمره بشرائيا، كلذلؾ فإف السمعة تبقى في مستكدعات البنؾ الإسلبمي إلى حيف تكفر مف يشترم ىذه 
                                                           

، المجمة الأكاديمية لمبحكث القانكنية كالسياسية، التنظيم القانوني لمصيرفة الإسلامية في الجزائرميداكم حناف،  1
 505، ص2022، 02، العدد06المجمد

 333يحي الشريؼ نصير، مزغيش عبير، مرجع سابؽ، ص   2
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فالسمعة تككف ممكا لمبنؾ الإسلبمي، كيقكـ ببيعيا مباشرة لممشترم  السمعة بتكمفتيا مع زيادة ربح معمكـ
أك مكاصفات مسبقة، بؿ قد يقكـ بإدخاؿ بعض التحسينات المناسبة عمى  )العميؿ( دكف أف يتمقى شركطا

، 03 - 20مف التعميمة  03السمعة الأصمية حتى يزيد في ثمنيا حاؿ بيعيا، كقد تـ تعريفيا في المادة 
كصيغتيا أف يذكر البنؾ لمعميؿ المشترم الثمف الذم اشترل بو السمعة كيشترط عميو ربحا ما، كصكرتيا 

ؿ البنؾ أنا اشتريت ىذه السمعة مثلب بمائة كبعتيا إليؾ بما اشتريتيا بو كزيادة قدرىا عشرة، فيقكؿ أف يقك 
 1المشترم قبمت ذلؾ .

كىي المستعممة كثيرا في البنكؾ الإسلبمية،  . بيع المرابحة للآمر بالشراء)عقد المرابحة المركب(:2
الأكؿ الذم تـ الشراء بو مع زيادة ربح، أم بيع كتسمى المرابحة للآمر بالشراء، كىي بيع بمثؿ الثمف 

يمثؿ عقد المرابحة للآمر 2الشيء بمثؿ ثمف شراءه مف البائع الأكؿ مع ىامش مف الربح معمكـ كمتفؽ عميو
بالشراء، العقد الذم يقتني بمكجبو البنؾ أك المؤسسة المالية مف الغير، بخلبؼ الآمر بالشراء أك ككيمو، 

صفات الآمر بالشراء، سمعة منقكلة أك غير منقكلة بيدؼ بيعيا لو بسعر يساكم بناءا عمى طمب كمكا
 3تكمفة اقتنائيا، بإضافة ىامش ربح متفؽ عمييما مسبقا ككفقا لشركط الدفع المتفؽ عمييا بيف الطرفيف 

 يتككف مف كعد بالشراء كبيع مرابحة كيتضمف ثلبث أطراؼ:
 كيريد بيعيا.  كىك المالؾ الأصمي لمسمعة البائع الأول:

كىك المشترم الثاني أم العميؿ الذم يتقدـ إلى البنؾ بطمب شراء سمعة مكصكفة بدقة كما  الآمر بالشراء:
 4م لا يتغير كاف تغيرت آلية الدفعكنكعا، كيتعيد بشرائيا كفؽ آلية الدفع المحددة، بالمبمغ المتفؽ عميو، الذ

ؾ الذم يشترم السمعة المحددة ثـ يبيعيا لمعميؿ بتكمفة كىك البائع الثاني أم البن المأمور بالشراء:
 اقتنائيا، مع إضافة ىامش ربح متفؽ عمييما مسبقا ككفقا لشركط الدفع المتفؽ عمييا بيف الطرفيف. 

"تمثؿ تكمفة الاقتناء سعر شراء السمعة المقتناة مف طرؼ البنؾ أك المؤسسة المالية بإضافة 
 5باقتناء ىذه السمعة كالمدفكعة لمغير" التكاليؼ المباشرة ذات الصمة 

 تصنؼ المرابحة مف حيث النطاؽ الجغرافي إلى:
 مرابحة محمية: أطرافيا كسمعتيا كسكقيا محمي، أم مف السكؽ المحمية.

 مرابحة دكلية: تستدعي الاتصاؿ بأطراؼ خارجية، أك شراء السمع مف الأسكاؽ الدكلية .
 

                                                           
مذكرة لنيؿ شيادة الماستر،  ،-AGB -إدارة مخاطر صيغ التمويل الإسلامي حالة وكالة أدرار بنك الخميج بادة مراد،  1

 . 59،  ص 2018/  2017تخصص مالية المؤسسة، جامعة أحمد دراية أدرار،  شعبة العمكـ التجارية،
 335يحي الشريؼ نصير، مزغيش عبير، مرجع سابؽ، ص  2
، المعرفة لممنتجات المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية، 2020أفريؿ  02المؤرخة في  03-20مف التعميمة  09المادة  3

 البنكؾ كالمؤسسات المالية، صادرة عف بنؾ الجزائر. يذىا مف طرؼكالمحددة للئجراءات كالخصائص التقنية لتنف
 . 03 - 20مف التعميمة  05مف المادة  01حسب ما كرد في الفقرة  4
 السابقة 03 - 20 ، التعميمة 04 المادة 01 الفقرة 5
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 تطبيقيا وشروط المرابحة بيع ثانيا: أركان
لممرابحة باعتبارىا بيع ثلبثة أركاف كىي نفسيا أركاف البيع بصكرة عامة، كىي تحكميا : .أركان المرابحة1

، ليذا سنذكرىا 1القكاعد العامة المتعمقة بالالتزامات كالعقكد المنصكص عمييا في القانكف المدني الجزائرم 
 بإيجاز كالآتي:

كؿ كالإيجاب ىك تعبير عف إرادة الطرؼ الأكؿ فيك إذا ما يصدر كىي الإيجاب كالقب صيغة التعاقد: -أ
مف المتعاقد الأكؿ مف عرض، كالقبكؿ ىك تعبير عف إرادة الطرؼ الثاني برضاه عما تقدـ بو الطرؼ 

 الأكؿ.
مف القانكف  60كالكسائؿ التي يتـ بيا الإيجاب كالقبكؿ عبر الكسائؿ التي نصت عمييا المادة 

 .2المدني الجزائرم
كيشترط في الإيجاب كالقبكؿ أف يككنا كاضحا الدلالة عمى مقصكد صاحبيما كأف يتكافؽ الإيجاب 

 . 3مع القبكؿ
 كأخيرا يجب أف يحصؿ القبكؿ بالإيجاب في مجمس العقد. 

: كىما المتعاقداف أم البائع كالمشترم كيشترط فييما أىمية التصرؼ كىي أىمية الأداء كىي ب. طرفا العقد
سنة كاممة مع التمتع بالقكل العقمية لمشخص كشرط عدـ الحجر عميو مثمما تنص عميو  19ائر في الجز 
مف القانكف المدني الجزائرم. كزيادة عمى اشتراط أىمية التصرؼ في المتعاقديف فيجب أف تخمك  40المادة 

 . 4كذلؾ إرادتيما مف عيكب الرضا كفؽ ما ينص عميو القانكف المدني الجزائرم
ىك محؿ العقد كىك المبيع كيشترط فيو أف يككف مكجكدا كقت التعاقد فلب ينعقد بيع المتعاقد عميو :  -ج

 .5المعدكـ، كأف يككف معينا أك قابلب لمتعييف سكاء برؤيتو أك كصفو كصفا مانعا لمجيالة

                                                           
 221مرجع سابؽ، ص ،قمكح مكلكد 1
سبتمبر سنة  26المكافؽ  1395رمضاف عاـ  20في المؤرخ  58-75مف الأمر رقـ  60كفقا لما تنص عميو المادة  2

، المتضمف القانكف المدني، المعدؿ كالمتمـ: التعبير عف الإرادة يككف بالمفظ اك الكتابة اك بالإشارة المتداكلة 1975
 عرفا،كما يككف باتخاذ مكقؼ لا يدع أم شؾ في دلالتو عمى مقصكد صاحبو...

 نيا إذا لـ ينص القانكف أك يتفؽ الطرفاف عمى أف يككف صريحا "كيجكز أف يككف التعبير عف الإرادة ضم
:" يتـ العقد بمجرد أف يتبادؿ الطرفاف التعبير عف ارادتيما المتطابقتيف  58-75الامر رقـ 59كفقا لما تنص عميو المادة  3

 دكف الإخلبؿ بالنصكص القانكنية"
 89ك 88كالإكراه في الغمط التي تقص المادة  87ك 86س المادة كالتدلي 85إلى  81كىذه العيكب تتمثؿ عميو المكاد مف  4
مف القانكف المدني:" إذا لـ يكف محؿ الالتزاـ معينا بذاتو، كجب أف يككف معينا بنكعو، ك مقداره ك إلا  94كفقا لممادة  5

مقداره ك إذا لـ يتفؽ كاف العقد باطلب كيكفي أف يككف المحؿ معينا بنكعو فقط إذا تضمف العقد ما يستطيع بو تعيف 
المتعاقداف عمى درجة الشيء، مف حيث جكدتو كلـ يمكف تبيف ذلؾ مف العرؼ أك مف أم ظرؼ آخر، التزـ المديف بتسميـ 

 شيء مف صنؼ متكسط "
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لا عد كما يجب أف يككف المحؿ غير مستحيؿ في ذاتو أك مخالفا لمنظاـ العاـ أك الآداب العام ة كا 
مف القانكف المدني، كيضاؼ عمى ذلؾ أف يككف المحؿ قابلب لمتعامؿ فيو شرعا أم  93باطلب كفقا لممادة 

مف الأشياء غير المحرمة كالخمر أك الميتة طالما أف المرابحة يجب أف تتطابؽ مع الشريعة الإسلبمية، 
 لمعدكـ .كأف يككف مقدكرا عمى سميمو لأف ما لا يقدر عمى سميمو شبيو با

 .ثانيا : شروط تطبيق المرابحة
نما يجب زياده عف ذلؾ تكافر شركط لتطبيقيا كتتمثؿ ىذه  لا يكفي تكافر أركاف المرابحة لجكازىا كا 

 الشركط فيما يمي:
كيتضمف العمـ بالثمف الأكؿ العمـ بثمف الشراء كالمصركفات اليامة ذات القيمة العمم بالثمن الأول:  -1

 مف.المؤثرة في الث
كفيما يخص العمـ بالثمف الأكؿ كما يؤثر فيو فإف فيو تفصيؿ كبير كميـ نكجزه باختصار في قكؿ 
ابف رشد الحفيد، حيث قاؿ : فأما ما يعد مف الثمف مما لا بعد فإف تحصيؿ مالؾ في ذلؾ أف ما ينكب 

أقساـ : قسـ يعد في أصؿ البائع عمى السمعة ) أم ما يترتب عمييا بسببيا ( زائدا عف الثمف ينقسـ ثلبثة 
الثمف كيككف لو حظ مف الربح، كقسـ يعد في أصؿ الثمف كلا يككف لو حظ في الربح، كقسـ لا يعد في 

 1أصؿ الثمف كلا يككف لو حظ في الربح 
فالربح يدخؿ في الثمف الذم سيدفعو المشترم كعالبا ما يتخذ الربح نسبة   :أن يكون الربح معموما -2

 لشراء أك مبمغا معينا.معينة مف ثمف ا
 2أف لا يككف الثمف في العقد الأكؿ مقابلب بجنسو مف أمكاؿ الرباء -3
 3أف يبقى سعر البيع المشار لو في عقد بيع المرابحة ثابتا حتى تسديده بالكامؿ في أجمو. -4
حالة الدفع الإشارة الصريحة في العقد عمى عدـ إلزامية البنؾ بالتخمي عف جزء مف ىامش الربح، في  -5

 4المسبؽ لكؿ المبمغ المستحؽ
انعدامو دكف عذر  إف  أك التسديد تأخر عند الزبكف عمى المفركضة المبالغ إنفاؽ البنؾ عمى يتحتـ -6

نص العقد عمييا، في الأعماؿ الخيرية تحت رقابة الييئة الشرعية الكطنية للئفتاء لمصناعة المالية 
 5الإسلبمية

 لآمر بالشراء فإنو:في حالة بيع المرابحة ل
                                                           

 222مرجع سابؽ، ص ،قمكح مكلكد 1
قمح أك ذىب مقابؿ ذىب ( لـ  كشراء تمر بحمر مثلب فإف كاف اشترل المكيؿ أك المكزكف بجنسو مثلب بمثؿ ) قمح مقابؿ 2

يجز أف يبيعو مرابحة، كذلؾ لأف المرابحة بيع بالثمف الأكؿ كزياده كالزيادة في أمكاؿ الربا تككف ربا لا ربحا أما عند 
 223مرجع سابؽ، ص ،قمكح مكلكداختلبؼ الجنس فلب بأس بالمرابحة، 

 . 03 - 20مف التعميمة  04مف المادة  02كفؽ ما كرد في الفقرة  3
 03 - 20مف التعميمة  05مف المادة  02كفؽ ما كرد في الفقرة  4
 03 - 20مف التعميمة  06مف المادة  03كفؽ ما كرد في الفقرة  5
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" يترتب عمى كؿ مف تعيد الشراء أحادم الطرؼ لمزبكف كعقد شراء السمعة مف  طرؼ البنؾ أك المؤسسة 
 المالية كعقد المرابحة، ثلبثة عقكد منفصمة" .

يمكف لمبنؾ أك المؤسسة المالية أف يشترط شرط اختيارم عمى الآمر بالشراء قبؿ شراء السمعة لو 
يد أحادم الطرؼ بشراء السمعة محؿ العقد، كيمكف لمبنؾ أف يشترط الحصكؿ عمى أف يمضي عمى تع

، تدعى بكديعة الضماف ىامش الجدية حالة المرابحة للآمر بالشراء، 1ضمانات حقيقية أك شخصية 
تسترجع الكديعة حالة نككث البنؾ أك بعد إبراـ العقد فكرا أك تخصـ مف سعر البيع كما قد يخصـ منيا 

 .2الضرر الفعمي الذم لحؽ بالبنؾ جراء نككث الكاعد بالشراءمقدار 
تتعدد المخاطر المتعمقة ببيع المرابحة، فمنيا ماىك متعمؽ بالعميؿ، كمنيا ماىك متعمؽ بالبنؾ 
الإسلبمي في حد ذاتو، فبالنسبة لمعميؿ كتتمثؿ أساسا في غياب الرادع الأخلبقي لمعميؿ، أك بسبب عدـ 

ارية كالفنية كالخبرة العممية، أك بسبب عدـ سلبمة المركز المالي لمعميؿ، مما يؤثر عمى تكافر الكفاءة الإد
حقكؽ البنؾ مستقبلب، أما بالنسبة لمبنؾ فتتمثؿ في عدـ قدرة مكظفي التمكيؿ في البنؾ الإسلبمي عمى 

يـ في المجاؿ أداء العمؿ المكمفكف بو مف دراسة كاختيار العمميات الاستثمارية الملبئمة، كضعؼ خبرت
الاستثمارم، كعدـ التزاميـ بخطكات الإجراءات التنفيذية السميمة، بسبب تقصيرىـ كتأثرىـ بأسمكب التمكيؿ 
القائـ عمى الفائدة المطبؽ في البنكؾ التقميدية، كعدـ استيعابيـ لفقو المرابحة بسبب حداثة التجربة ليذه 

عدـ تكفر القاعدة الاقتصادية لإعداد المشركعات البنكؾ، إضافة إلى جيؿ العامميف بأحكاؿ السكؽ ك 
 3الاستثمارية، كطرؽ متابعتيا كتنفيذىا مف قبؿ ىؤلاء العامميف
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  المبحث الثاني: آليات التمويل الوقفي القائمة عمى المشاركة الشرعية
 ركةالمشايبرز تكظيؼ صيغ التمكيؿ الإسلبمي القائمة عمى المشاركة، كعمى رأسيا عقد 

، باعتبارىا أدكات تمكيمية تتلبءـ مع طبيعة المشاريع المصغٌرة التي تعتمد غالبان عمى الخبرة المضاربةك
مف الآليات التمكيمية الميمة  السَّمَمكما تيعد صيغة  ،كالعمؿ أكثر مف اعتمادىا عمى رأس الماؿ الكبير

لتمكيؿ الأنشطة الإنتاجية الصغيرة التي تتيح تمكيؿ الإنتاج قبؿ إنجازه، كىك ما يجعميا مناسبة 
 .كالمتكسطة، خاصة في المجاؿ الفلبحي كالحرفي

كقد عزز المشرٌع الجزائرم ىذا التكجو مف خلبؿ الإطار القانكني المنظـ للؤكقاؼ، لا سيما 
، ككذا التعديلبت اللبحقة التي 10-91لمقانكف  المعدٌؿ كالمتمـ المتعمق بالأوقاف 36-25القانون رقم 

حت بتكسيع نطاؽ استثمار الأملبؾ الكقفية كتنميتيا عبر صيغ استثمارية مشركعة. كما تيشار بعض سم
الدراسات إلى إدماج آليات تمكيؿ حديثة ضمف التكجيات التنظيمية الجديدة ، في إطار دعـ الاستثمار 

لأساسي المعتمد الكقفي كتطكير أدكاتو بما يتماشى مع متطمبات الاقتصاد المعاصر، غير أف المرجع ا
 .رسميان يظؿ ىك قانكف الأكقاؼ الجزائرم كتعديلبتو الصادرة في الجريدة الرسمية

كعميو، ييدؼ ىذا المبحث إلى دراسة أىـ ىذه الآليات التمكيمية القائمة عمى المشاركة الشرعية، مف خلبؿ 
ثـ بياف كيفية تكظيؼ صيغة  التطرؽ أكلان إلى صيغتي المشاركة كالمضاربة في تمكيؿ المشاريع المصغٌرة،

 .السَّمىـ كأداة فعالة لتمكيؿ ىذا النكع مف المشاريع
 المطمب الأول: المشاركة والمضاربة في تمويل المشاريع المصغّرة

لـ يكتؼ المشرع بالقركض الحسنة، بؿ تبنى مجمكعة مف الصيغ الاستثمارية التي تسمح لمكقؼ 
 .مبالمشاركة الفعمية في النشاط الاقتصاد

عمى أف المشاركة ىي عقد يبرـ بيف السمطة المكمفة بالأكقاؼ كشخص طبيعي أك  78فقد نصت المادة 
معنكم أك عدة أشخاص بيدؼ المشاركة في رأسماؿ مؤسسة أك شركة أك مشركع أك عمميات تجارية مف 

 1أجؿ تحقيؽ أرباح.
 التمويل بصيغة المشاركة الاول: الفرع

أفضؿ ما طرحتو المصارؼ الإسلبمية مف أساليب استثمارية، كمف التمكيؿ بعقد المشاركة مف 
أىـ ما يميزىا كيفصميا عف المصارؼ التقميدية الربكية. فعف طريؽ ىذا العقد يمكف للؤفراد كالشركات 

عف طريؽ تحمؿ مخاطر المشركع مع المصرؼ كاقتساـ ما ينتج عنو مف ربح حسب ما يعيا ر اتمكيؿ مش
 2يع الخسارة حسب نسبة كؿ منيـ في رأس ماؿ المشركع.تـ الاتفاؽ عميو كتكز 

                                                           
 06-25مف القانكف  78المادة  1
 مخبر - كالسياسية القانكنية كالدراسات البحكث دائرة مجمة، الإسلامية المصارف في المشاركة بعقد التمويل آماؿ، زقارم 2

 28، ص 2018جانفي – الرابع السياسية، العدد كالنظـ الدستكرية المؤسسات
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تعد صيغة المشاركة أىـ الصيغ الاستثمارية التنمكية التي تميز المصارؼ الإسلبمية عف 
المصارؼ التقميدية، فيي في نظر عمماء الاقتصاد الإسلبمي: تساعد في تعريض قاعدة انتشار ممكية 

 ىدؼ التكزيع العادؿ لمدخؿ كالثركة.تحقيؽ  المشاريع، كتساىـ الى حد كبير في
كتتميز ىذه الصيغة بأنيا تقكـ عمى تقاسـ الأرباح كالمخاطر، كىك ما يجعميا ملبئمة لممشاريع المصغرة 

 .التي تحتاج إلى شريؾ ممكؿ أكثر مف حاجتيا إلى قرض تقميدم
اؼ رأسمالا لشخص عمى عقد القراض الذم تمنح بمكجبو السمطة المكمفة بالأكق 81كما نصت المادة 

 1يستغمو في التجارة مقابؿ نسبة مف الأرباح متفؽ عمييا مسبقا.
كتعد ىذه الصيغة مف أكثر الأدكات ملبءمة لممشاريع المصغرة لأنيا تجمع بيف رأس الماؿ الكقفي كالخبرة 

المشاركة العممية لصاحب المشركع، كىك ما ينسجـ مع المبادئ الأساسية لمتمكيؿ الإسلبمي القائمة عمى 
  .في المخاطر كتحقيؽ العدالة الاقتصادية

 تعريف ومشروعية المشاركة  أولا:
تمعب صيغ التمكيؿ بالمشاركات دكرا ميما في لممشاريع الانتاجية كالصناعية، فيك مكرد مالي 
ر مناسب لاستكماؿ إحتياجياتيا مف رأس الماؿ الضركرم لإنجاز المشاريع ،كتفتح المجاؿ لاستفادة الكثي

مف أصحاب المشركعات الناشئة كالصغيرة ممف لا تتحقؽ فييـ الملبءة المالية كالضمانات المطمكبة 
 2لمتمكيؿ بالمداينة

تعني المشاركة في المغة الاختلبط كالامتزاج، كجاء في لساف العرب أف الشركة : تعريف المشاركة .1
 3تعني مخالطة الشريكيف أم اشتراؾ الشريكيف في رأس الماؿ.

يعرؼ التمكيؿ بالمشاركة عمى أنو": اتفاؽ بيف اثنيف أك أكثر عمى خمط مالييما أك عممييما أك التزاميما 
 4بقصد الاسترباح.

أك ىػي عقد يمتزـ بمقتضاه شخصاف أك أكثر بأف يساىػـ كؿ منيما في مشركع معيف بتقديـ حصتو  
قكـ البنؾ مف خلبليا بتمكيؿ عملبئػو فػي بيدؼ الربح، كالمشاركة صيغة مصرفية ي لاستثمارىامػف الماؿ 

                                                           
 06-25مف القانكف .81المادة  1
، المصارف الإسلامية كرأس مال مخاطر لتمويل المشاريع الريادية آليات تفعيل صيغ المشاركة فيشكقي بكرقبة،   2

 245، ص 2022، ديسمبر02، العدد 06مجمة نماء للبقتصاد كالتجارة  المجمد 
 المصارف من عينة عمى ميدانية التطوير دراسة وآليات الواقع المشاركة، بصيغة التمويلالسبئي،  عبدا﵀ أحمد صادؽ 3

 423، ص 2021، سبتمبر 129مجمية الادارة كالاقتصاد، الجامعة المستنصرية، العدد  السعودية،و  اليمن في الإسلامية
، دار صفاء لمنشر كالتكزيع، عماف، الصيغ الاسلاميــة للاستثمار في رأس المال العاملحسني عبد العزيز جرادات،  4

 .117، ص2011ط.
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كيمثؿ ىػذا المبمغ  المجالات الصناعية كالزراعية كذلؾ بتقديـ مبمغ مف الماؿ دفعة كاحدة أك عمى دفعات،
 1مساىمة البنؾ في المشاركة ،كما يقكـ العميؿ بتقديـ مبمغ مف الماؿ يمثؿ مساىمتو في المشاركة .

 ىي إذف في التصرؼ ليما مع أنفسيما، أم أف " :يا المالكية عرف أما في الفقو الاسلبمي فقد

كؿ كاحد مف الشريكيف لصاحبو في أف يتصرؼ في ماؿ ليما، مع إبقاء حؽ التصرؼ لكؿ منيا، في يأذف 
ىي ثبكت  " :، كعرفيا الشافعية "الشركة ىي اجتماع في استحقاؽ أك تصرؼ  " :حيف عرفيا الحنابمة 

ىي عبارة عف عقد بيف المتشاركيف  " :كثر عمى جية الشيكع، كما عرفيا الحنفيةالحؽ في شيء لاثنيف فأ
 2في رأس الماؿ كالربح

بأنيا عقد بيف بنؾ أك مؤسسة مالية 3 02-20مف النظاـ  06أما في القانكف الجزائرم عرفتيا المادة 
تجارية مف أجؿ ككاحد أك عدة أطراؼ بيدؼ المشاركة في رأس ماؿ مؤسسة أك مشركع أك في عمميات 

تحقيؽ ربح. كىي مف أىـ الصيغ التمكيمية، حيث يشارؾ المصرؼ العميؿ في رأس الماؿ كالعمؿ، 
كبمكجب ىذه الصيغة يقدـ المصرؼ حصة مف التمكيؿ اللبزـ لتنفيذ المشركع أك الصفقة عمى أف يقدـ 

حاؿ عند الاقتراض مف البنكؾ العميؿ )طالب التمكيؿ( الحصة المكممة، دكف اشتراط فائدة ثابتة كما ىك ال
التقميدية، إنما يشارؾ المصرؼ في الناتج المتكقع لممشركع ربحا كاف أك خسارة ككفؽ النتائج المالية 

  4المحققة، كذلؾ في ضكء قكاعد كأسس تكزيع يتـ الاتفاؽ عمييا مسبقا بيف المصرؼ كالعميؿ.
اب في قكلو تعالى:"فإف كانكا أكثر مف ذلؾ كنجد مشركعية المشاركة مف الكت  مشروعية المشاركة: .2

فيـ شركاء في الثمث مف بعد كصية يكصى بيا أك ديف غير مضار كصية مف ا﵀ كا﵀ عميـ حميـ".)سكرة 
 5(.12النساء،

أما مف السنة فقد كانت الشركة معركفة قبؿ الإسلبـ ،كقد ركل أبك داكد كالنسائي كابف ماجة عف 
و قاؿ لمنبي صمى ا﵀ عميو كسمـ:"كنت شريكي في الجاىمية، فكنت خير شريؾ السائب بف ابي السائب أن

لا تداريني كلا تماريني، كفي لفظ لأبي داككد كابف ماجة أف السائب المخزكمي كاف شريؾ النبػي صمػى ا﵀ 
الإسلبـ  عميو كسمـ قبؿ البعثة ،فجاء يكـ الفتح فقاؿ: "مرحبا بأخي كشريكي لا تدارم كلا تمارم، كقد أقر

                                                           
، 1، عالـ الكتب الحديث لمنشر كالتكزيع، اريد الاردف، ط الاسلاميةالتمويل في البنوك التقميدية والبنوك شكقي بكرقبة،  1

 .122، ص 2013
 32مرجع سابؽ، ص ، آماؿ زقارم 2
المحدد لمعمميات البنكية المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية ك قكاعد ممارستيا  2020مارس  15المؤرخ في  02-20النظاـ  3

 مف طرؼ البنكؾ ك المؤسسات المالية
دراسة حالة البنك الإسلامي  -صيغ التمويل الإسلامية وأثرىا في النشاط الاقتصادي يز عبد الرحمف، ماىر عز   4

 . 317، ص 2011، 19، العدد 04، مجمة الغرم لمعمكـ الاقتصادية كالإدارية، جامعة الككفة، المجمدلمتنمية
دراسة قرض الإيجار في بنك البركة -ميةتمويل المشاريع الاستثمارية في البنوك الإسلا طرقخضراكم عبد النكر،  5

مذكرة مقدمة ضمف متطمبات نيؿ شيادة الماسترفي العمكـ التجارية، تخصص: بنكؾ، جامعة  الجزائري، فرع سطيف،
 .31، ص2013-2012المسيمة، 



زة عبر الاستثماراث الوقفيت: الثاويالفصل 
ّ
 صيغ جمويل المشاريع المصغ

48 
 

ىذه الصيغة في الاستثمار لحاجة الناس إلييا، كقد ركل النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ حكاية عف رب العزة 
فقاؿ:"أنا ثالث الشريكيف ما لـ يخف أحدىما صاحبو، فإذا خاف أحدىما صاحبو خرجت منيا، كقاؿ صمى 

اديث دالة عمى مشركعية الشركة أك ا﵀ عميو كسمـ: "يد ا﵀ عمى الشريكيف ما لـ يتخاكنا"، فيذه الأح
 1المشاركة.

 : التأطير التشريعي لصيغ التمويل القائمة عمى المشاركةثانيا
المشاركة اتفاؽ بيف طرفيف أك أكثر عمى القياـ بنشا استثمارم، كيككف رأس الماؿ كالربح مشتركا، 

يا في إنشاء مشركع أك تطكير تفالتمكيؿ بالمشاركة يعني إصدار كثائؽ متساكية القيمة لاستخداـ حصيم
أك أصكؿ النشا ممكا  عمشركع قائـ أك تمكيؿ نشاط عمى أساس عقد مف عقكد المشاركة، كيصبح المشرك 

لحممة الصككؾ في حدكد حصصيـ، كتدار الصككؾ عمى أساس الشراكة، كشمؾ بتعييف أحد الشركاء، 
-20مشرع الجزائرم أحكاميا ضمف التعميمة ، كقد نظـ ال2لإداراتيا أك غيرىـ بصيغة الككالة بالاستثمار

  18الى . 14في المكاد مف 3 03
بأنيا عقد بيف بنؾ أك مؤسسة مالية  02-20مف النظاـ  06عرفتيا المادة :تنظيم عقد المشاركة  .1

ككاحد أك عدة أطراؼ بيدؼ المشاركة في رأس ماؿ مؤسسة أك مشركع أك في عمميات تجارية مف أجؿ 
، 02-20و نستخمص اطراؼ عقد المشاركة كفؽ القانكف الجزائرم المتمثؿ في النظاـ تحقيؽ ربح، كمن

 .03-20مف التعميمة  14ككذا جاء تعريفيا في المادة 
 لممشاركة أركاف نكجزىا في النقاط التالية:

 : كىي الإيجاب كالقبكؿ.الصيغة-1
 :كيتككف عقد المشاركة مف طرفيف: أطراف العقد-2
 ىك الذم يقكـ بتقديـ التمكيؿ الجزئي"البنؾ".:الشريك الممول-أ

: ىػك الذم يقكـ بتقديـ الجزء الآخػر مػف التمكيؿ الكمي، كعادة يتكلى مسؤكلية الشريك المستثمر-ب
 مباشرة العمؿ التنفيذم لممشركع الإقتصادم الممكؿ.

 4: الماؿ كالعمؿ.المحل-3

 طو العامة لإبراـ أم عقد كىي:كيقكـ عقد الشركة كغيره مف العقكد يستمزـ تكفر شرك  
 يشترط في رأس ماؿ المشاركة ما يمي:  :شروط تتعمق برأس المال -1

                                                           
مقدمة لنيؿ ،  أطركحة والبدائل الإسلامية 2338الأزمة المالية العالمية لسنة  دور البنوك فيمسعكدم محمد لميف،  1

 . 178، ص2016-2015تخصص: قانكف خاص،  جامعة الحاج لخضر، باتنة، -دكتكراه العمكـ في الحقكؽ
 الإسلامي بنك قطر حالة دراسة :الإسلامية البنوك ربحية لدعم كآلية الإسلامي التمويل صيغ ممك، سعيدة، عزاز خكلة  2

 31ص ، 2019، 06فاؽ لمدراسات الاقتصادية، العدد، مجمة الأالجزائري البركة بنك تجربة إلى الإشارة مع
 ، المعرفة لممنتجات المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية، كالمحددة للئجراءات2020أفريؿ  02، المؤرخة في 03 -20التعميمة  3

 البنكؾ كالمؤسسات المالية، صادرة عف بنؾ الجزائر.  كالخصائص التقنية لتنفيذىا مف طرؼ
 .32، 31مرجع سابؽ، ص خضراكم عبد النكر، 4



زة عبر الاستثماراث الوقفيت: الثاويالفصل 
ّ
 صيغ جمويل المشاريع المصغ

49 
 

  03-20التعميمة  مف 15أف يككف رأس الماؿ نقدا أك عينا لا عرضا، كىذا ما نصت عميو المادة 
 1يمكف أف تككف المساىمة في الشركة نقدا أك عينا <الفقرة الأكلى

اركة كالمضاربة، التي ىي صكرة مف صكر المشاركة إلا أنيا مشاركة كىذا ىك الفرؽ بيف المش
بالماؿ مف طرؼ كبالعمؿ مف الطرؼ الآخر، أما المشاركة مكضع حديثنا فيي شركة بالأمكاؿ مف 

 الطرفيف، كأف عمؿ أحدىما في نشاط الشركة فيعتبر عاملب بأجره.
  .أف يككف رأس الماؿ حاضرا لا دينا كلا مالا غائبا

يككف رأس الماؿ معمكـ القدر كالجنس كالصفة، خاصة الحصص العينية يجب تحديد قيمتيا أف 
يجب تحديد قيمة  "الفقرة الرابعة منيا 03-20مف التعميمة  15بدقة، كىذا ما نصت عميو المادة 

 "المساىمات العينية بشكؿ صحيح، في عقد المشاركة
يكر، كاف كاف الخمط أفضؿ حتى يخرج الماؿ لا يشترط خمط أمكاؿ الشركاء في الشركة عند الجم

 .مف الضماف الشخصي إلى الضماف المشترؾ
لا يشترط التساكم في حصص رأس الماؿ، كما لا تشترط المساكاة في العمؿ كالمسؤكلية كالادارة 

 في الشركة 
 :شروط العاقدان-2
 يجب أف يككف الشريؾ حرا عاقلب كبالغا.-
 ؿ كالتككؿ.أف يككف الشريؾ صالحا لمتككي-
لا يشترط في العاقداف أف يككنا مسمميف كمييما، فيجكز مشاركة المسمـ لمكتابي، بشرط رقابة المسمـ -

 2لمشريؾ.
أف يككف العقد كاضحا فيما يتعمؽ بقكانيف تكزيع الربح المشاع  :الشروط المتعمقة بالربح والخسارة-3

 033 - 20مف التعميمة  16لى مف المادة تجنبا لمخلبؼ مستقبلب، كىذا ما نصت عميو الفقرة الأك 

                                                           
: "يمكف اف تككف الساىمة في الشركة نقدا ك/أك عينا كفقا لحصص محددة بكضكح  03 - 20مف التعميمة  15المادة  1

لكؿ شريؾ، مف اجؿ تحديد حصص الشركاء في رأس الماؿ، يجب تحديد قيمة المساىمات العينية بشكؿ صحيح في عقد 
 المشاركة.

 ة كؿ الاجراءات كالشركط الخاصة بفسخ كحؿ المشاركة كتكزيع أصكليا.يجب اف بحدد عقد المشارك
 .32خضراكم عبد النكر، مرجع سابؽ، ص 2
 مف نفس التعميمة تنص: 'يتـ تكزيع الارباح المحققة كفقا لصيغة تكزيع متفؽ عمييا مسبقا بيف الاطراؼ. 16المادة  3

 لتكزيع ىذه.يسمح بالاتفاؽ أثناء تكزيع الارباح عمى تعديؿ صيغة ا
 يجب التعبير عف تكزيع الارباح بنسب مئكية منيا كليس بمبمغ جزافي اك نسب مئكية مف مساىمة رأس الماؿ.

 يجب تحمؿ كؿ الخسائر المحتممة بالتناسب مع مساىمات كؿ شريؾ في رأس الماؿ.
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المعرفة لممنتجات المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية "يتـ تكزيع الأرباح المحققة كفقا لصيغة تكزيع متفؽ عمييا 
مسبقا بيف الأطراؼ يسمح بالاتفاؽ، أثناء تكزيع الأرباح، عمى تعديؿ صيغة التكزيع ىذه. يجب التعبير 

 ية منيا كليس بمبمغ جزافي أك بنسب مئكية مف المساىمة في رأس الماؿ".عف تكزيع الأرباح بنسب مئك 
، كيجب التعبير عف 1أف يككف نصيب كؿ شريؾ في الربح بنسبة مئكية، كلا يككف مبمغا محددا

 تكزيع الأرباح بنسب مئكية منيا كليس بمبمغ جزافي أك بنسب مئكية مف المساىمة في رأس الماؿ.
حصص الربح، كيجكز أف تزيد حصة أحد الشركاء في الربح عف حصتو لا يشترط المساكاة في 

 في رأس الماؿ إذا كاف ىذا الشريؾ عاملب في الشركة، كذلؾ تعكيضا عف عممو كبديلب عف أجره.
 . 2يجب أف تككف الكضعية، أم الخسارة، بقدر حصة كؿ شريؾ في رأس الماؿ

سلبمية عف البنكؾ التقميدية، كمع ىذا نجد أف إف لمتمكيؿ بالمشاركة ميزة تنفرد بيا المصارؼ الإ
المصارؼ الإسلبمية تتعامؿ بيا في أضيؽ الحالات، خشية المخاطرة المحيطة بيا مف ناحية، كمف ناحية 
أخرل تحتاج أف يبذؿ المصرؼ جيد إضافي في الإشراؼ كالمتابعة لممشركع الممكؿ، كقد يككف ذلؾ غير 

يمة لمطرؼ الثاني، كليذا فإف المصارؼ الإسلبمية تتحاشى التعامؿ متيسر لمبنؾ، فيتنازؿ عف ىذه الم
 بيا.

تزيد المخاطر المتكقعة في صيغ المشاركة، بسبب حقيقة عدـ كجكد مطمب الضماف، مع 
احتمالات الخطر الأخلبقي، كالانتقاء الخاطئ لمزبائف، كضعؼ كفاءة ىذه المصارؼ في مجاؿ تقييـ 

 المشركعات.
المصرفية مثؿ المعاممة الضريبية، كنظـ المحاسبة كالمراجعة، لا تشجع التكسع ثـ إف الترتيبات 

 3في استخداـ ىذه الصيغة مف قبؿ المصارؼ الإسلبمية .
 الفرع الثاني: التمويل بصيغة المضاربة 

يعتبر التمكيؿ كفؽ آلية المضاربة، مف أىـ الكسائؿ التي تبرز تفرد النظاـ المصرفي الإسلبمي 
مجاؿ التمكيؿ، مف ناحية التنظيـ السميـ لمعلبقة المتكازنة بيف راس الماؿ كجيد الإنساف، كىذا  كتفكقو في

النكع مف التزاكج يعبر بكؿ كضكح عف المنيج العممي الذم يعالج بك نظاـ الإسلبـ الخمؿ الاجتماعي 
لينالكا حظيـ في الذم يتصدع بك بناء المجتمع، إذا لـ تكف ىناؾ فرصة متاحة لمقادريف عمى العمؿ، 

 4مجتمعيـ بصفتيـ شركاء كليس مجرد باحثيف عف العمؿ
                                                           

 03 - 20مف التعميمة  16مف المادة  3حسب الفقرة  1
:" يجب تحمؿ كؿ الخسائر المحتممة بالتناسب مع  03 - 20مف التعميمة  16المادة  مف 4ىذا ما نصت عميو الفقرة  2

 مساىمات كؿ شريؾ في رأس الماؿ".
مذكرة لنيؿ شيادة الماستر، كمية العمكـ الاقتصادية  مخاطر صيغ التمويل في المصارف الاسلامية، إدارةمقلبتي خكلة،  3

 44، ص 2015/  2014لتسيير، جامعة أـ لبكاقي، المكسـ الجامعي كعمكـ التسيير كعمكـ التجارية، قسـ عمكـ ا
 القانكنية لمعمكـ الجزائرم المجؿ ،32-23الجديد التمويل في البنوك الاسلامية عمى ضوء النظام  صيغ فتيحة، عركرة 4

 05 ص ،2021 ،03العدد ،58 المجمد كالسياسية،
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 : مفيوم المضاربة اولا
 سنتناكؿ المضاربة مف حيث مفيكـ كمشركعية المضاربة كشركطيا  
المضاربة لغة: مصدر ضرب ضربا كضربانا في الأرض، بمعنى السير فييا بغرض : المفيوم المغوي .1

كالمضا ربة كالقراض اسماف لمسمى كاحد، الأكؿ لغة أىؿ العراؽ كىك استعماؿ ، أما 1التجارة كطمب الرزؽ
الحنفية كالحنابمة، أما الثاني فيك لغة أىؿ الحجاز كىك استعماؿ المالكية كالشافعية، كالأفضؿ استخداـ 

كطمب لفظ المضاربة لمكافقتو الآية السابقة كالتي تعني السير كالسفر في الأرض بغرض التجارة كالربح 
 2الرزؽ، كىك معنى المضاربة

لممضاربة عدة تعريفات تتفؽ في مفيكميا كتختمؼ في ظاىرىا كذلؾ   المفيوم الإصطلاحي الفقيي: .2
بزيادة قيد أك شرط، كقد تلبقت ىذه التعاريؼ حكؿ ضركرة تكافر ثلبثة عناصر أساسية:الطرفاف، تقديـ 

ح. كبناء عمى ذلؾ يمكف تعريؼ المضاربة بأنيا عقد الماؿ مف أحدىما كالعمؿ مف الآخر، كتحقيؽ الرب
ذا لـ يتحقؽ الربح فلب شيء  عمى الشركة في الربح حسب الاتفاؽ، بماؿ مف أحدىما كعمؿ مف الآخر، كا 
لممضارب، كمف ثـ تعتبر المضاربة إحدل الكسائؿ المشركعة لإدخاؿ المكجكدات النقدية في النشاط 

لإنتاج، كما تعتبر البديؿ الشرعي لأسمكب التمكيؿ الربكم الذم يعتمد الاقتصادم كتحكيميا إلى عنصر ا
عمى نظاـ الفائدة كالتي حرميا الإسلبـ ككؿ الأدياف الأخرل لما يترتب عمييا مف أضرار أخلبقية 
كاجتماعية كاقتصادية عديدة، مما دعا كثير مف عمماء الاقتصاد إلى مياجمة نظاـ الفائدة كاعتباره أحد 

 3الرئيسة لكثير مف الأمراض الاقتصادية التي تعاني منيا الاقتصاديات الحديثة.  الأسباب
كما أف لممضاربة معنى في البكرصة يختمؼ كميا عف المضاربة الشرعية، ذلؾ أف المضاربة 

، كقد يؤدم ىذا التنبؤ 4ضمف أعماؿ البكرصة تعني: "المخاطرة بالبيع أك الشراء بناء عمى التنبؤ بتقمبات
اء الخطأ إلى دفع  الأسعار، بغية الحصكؿ عمى فارؽ الأسعار فركؽ الأسعار بدلا مف قبضيا، كعممية أثن

الشراء كالبيع ىذه ليست في معظميا بيعا حقيقيا كلا تعرؼ الحنبمية لممضاربة بأنيا عقد عمى الشركة بماؿ 
ما إشترطاه، أما عند الحنفية مف أحد الجانبيف كالعمؿ مف الجانب الآخر فيو، كيككف الربح بينيما عمى 

ىي أف يدفع رجؿ مالا لآخر، ليتجربو كيككف الربح بينيما حسبما يتفقاف عميو، أما المضاربة عند المالكية 
 تسمى بالقراض كعرفػكه:

                                                           
، دراسة مقارنة في الأجكام والتطبيقات المعاصرة -ل المخاطر، شركة المضاربة وشركة رأس الماعبد ا﵀ بمعيدم  1

، ص 2017-2016، 01أطركحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتكراه العمكـ في الاقتصاد الإسلبمي، جامعة الحاج لخضر، باتنة
18 

 19نفس المرجع، ص   2
 19نفس المرجع، ص   3
الجامعي،  الفكر دار ،المعاصرة وتطبيقاتيا الإسلامية رفالمصا تجربيا كما المضاربة حمداف، الرازؽ عبد المطمب عبد 4

 121 ، ص2005 مصر، - الإسكندرية
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)) القراض كىك أف يدفع رجلب مالا لآخر ليتجر بو ،كيككف الربح بينيما حسبما يتفقاف عميو إما بالنصؼ 
 لربع أك غير ذلؾ بعد إخراج رأس الماؿ((.أك الثمث أك ا

شراء حقيقيا، كىي غير جائزة بيذه الطريقة لأنيا لا تخضع لقكاعد العقد في الفقو الإسلبمي، فيذه 
 المعاممة لا تشبو المضاربة الشرعية إلا في المفظ فقط .

رب كنخمص أف المضاربة الشرعية ىي شركة بيف صاحب الماؿ كصاحب العمؿ، يدعى الأكؿ 
الماؿ كيدعى الثاني المضارب، يقدـ فييا الأكؿ مالا كالثاني عملب، عمى أف يقتسما الربح بينيما حسبما 

 1يتفقاف عميو، كالنصؼ أك الثمث أك الربع مثلب، كالخسارة إف كجدت تقع عمى رب الماؿ كحده
كجبو بنؾ أك مؤسسة بأنيا عقد يقدـ بم 03-20مف التعميمة  19عرفتيا المادة  :التعريف التشريعي .3

"رب الماؿ" رأس الماؿ اللبزـ لممقاكؿ" المضارب" الذم يقدـ عممو في  مالية المسمى مقرض للؤمكاؿ
 2مشركع مف أجؿ تحقيؽ الربح.

 المضاربة:التمويل ب : شروط ثانيا
بإعتبار المضاربة عقد شركة بيف طرفيف، فيقتضي تكافر أىمية ىذيف الطرفيف: المككؿ أم رب 

كالككيؿ أم المضارب، كتطابؽ الايجاب كالقبكؿ بينيما، كتسمية العقد عقد مضاربة، كتحديد المحؿ الماؿ 
فييا: قيمة رأس الماؿ كنكع العمؿ المطمكب كالتجارة بالعقارات مثلب، كتحديد العمؿ، كأف لا يشتمؿ عمى 

 الإتجار بالأكراؽ المالية، كتحديد سببيا .
 الماؿ، كعدـ التعامؿ بالمحرمات.ابتغاء العائد مف عمؿ المضارب ب

كعمى كجو العمكـ ىناؾ ثلبث مجمكعات مف الأحكاـ المكضكعة لصحة عقد المضاربة. منيا ما 
يتعمؽ ب رأس ماؿ المضاربة، كالثاني يتعمؽ بالربح العائد منيا، كالثالث يتعمؽ بمدة المضاربة كنفقاتيا، 

 مفصمة عمى النحك التالي:
 :س المالالشروط المتعمقة برأ .1
ختمؼ الفقياء عمى صحة المضاربة  أم مف النقكد التي تتمتع بقبكؿ عاـ، أن يكون راس المال نقدا: -أ كا 

لا أف الجميكر منع المضاربة بالعركض )أم الحصص العينية(  إذا كاف رأس الماؿ حصصا عينيػة ،كا 
نما دفعا لمضرر فقط.فالمنع لا يستند إلى نص شرعي ك  لمضرر الحاصؿ نتيجة لبيعيا أك شرائيا،  ا 

إذا كانت قيمة الحصة محددة أك قابمة لمتحديد  كىناؾ مف يرل أف ىػذا الشرط يجكز التساىؿ معو،
 كقت إبراـ عقد المضاربة.

كرغـ الإختلبؼ الفقيي في ىذه المسألة ،إلا انو لا يطرح مشكلب في الكقت الحاضر، لأف التعامؿ 
في الكقت الحالي، كىك الكحيد بالنسبة للئستثمار المصرفي مف ناحية بالنقكد ىػك الأمر الشائع بيف الناس 

                                                           
 20ص ، مرجع سابؽ، عبد ا﵀ بمعيدم  1
 03-20مف التعميمة  19المادة  2
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المعرفة لمنتجات الصيرفة  03-20مف التعميمة  21الكدائع التقميدية، كقد نصت الفقرة الأكلى مف المادة 
 1الإسلبمية ' يمكف لمبنؾ أك المؤسسة المالية أف يشترط مف المقاكؿ أم ضماف يراه ضركريا أك مناسبا

لأف جيالتو رأس الماؿ تؤدم إلى يكون رأس المال معين المقدار ومعموم الصفة عند إبرام العقد:  أن-ب
جيالة الربح، كمعمكمية الربح شرط لصحػة عقد المضاربة، كجيالتو تؤدم إلى فساد المضاربة كنشكب 

قاؿ الحنابمة أف النزاع، كفي حالة حدكث النزاع حكؿ رأس الماؿ فالقكؿ لممضارب )العامؿ( مع يمينو، ك 
 عمى أنو : " 03-20الفقرة الثانية مف  19 -القكؿ لرب العمؿ بيمينو لأنو مدعى عميو، فقد نصت المادة 

 أك كلبىما، كلكف بقيمة محددة يمكف أف تككف مساىمة البنؾ أك المؤسسة المالية نقدية أك عينية،
 أن يكون رأس المال عينا لا دينا. -ج
 عميا إلى المضاربأن يسمم رأس المال ف-د

المعرفة لمنتجات الصيرفة الإسلبمية  03 - 20مف التعميمة  20المادة  كىذا حسب الفقرة الأكلى 
 2يتكفؿ المقاكؿ بإدارة الأمكاؿ بصفة كمية. لا يحؽ لمبنؾ أك المؤسسة المالية أف يشارؾ في إدارة المكاؿ"

المعرفة لمنتجات الصيرفة  03 - 20ة مف التعميمة الفقرة الثاني 20يقكـ البنؾ بدكر الرقابة، كفؽ المادة 
الإسلبمية <يمكف لمبنؾ أك المؤسسة المالية أف يقكـ بالرقابة كالتحقؽ في حسابات المضاربة كالكثائؽ ذات 

 الصمة التي يمسكيا المضارب، طبقا لمتشريع.
كالتي يرد فييا نصا كانت ىػذه شركط الخاصػة برأس الماؿ التي يجب تكافرىا لصحػة عقد المضاربػة 

نما ىي مف المعاملبت التي أجازىا الفقياء رغـ الإختلبؼ في طبيعة رأس الماؿ  شرعيا صريحا ينظميا كا 
إف كاف حصص عينية اك نقدية ،رغـ أف ىذا الإختلبؼ لـ يعد يطرح حاليا لأف التعامؿ الغالب حاليا ىك 

 بالنقكد.
 لمضاربة صحيحا يجب تكفر الشركط الآتية: حتى يككف عقد ا : الشروط المتعمقة بالربح .2
أف يتـ الإتفاؽ بيف الطرفيف عمػى تحديد نسبة الربح لكؿ كاحد منيما، كعدـ تحديد ذلؾ فػي العقد يجعؿ -1

 03 - 20المعقكد عميو مجيكلا، كجيالة المعقكد عميو تكجب فساد العقد، كىذا كما نصت عميو التعميمة 
 - 20في الفقرة الثالثة مف التعميمة  منيا :"تكزع الأرباح المحققة كفقا لصيغةالفقرة الأكلى  22في المادة 

المعرفة لمنتجات الصيرفة الاسلبمية "يجب أف تكزيع متفؽ عمييا مسبقا بيف الأطراؼ كمحددة عند  03
 3تكقيع العقد"

                                                           
كؿ : "يمكف لمبنؾ أك المؤسسة المالية أف يشترط مف المؤسسة المالية أف يشترط مف المقا03-20مف التعميمة  21المادة  1

 أم ضماف يراه ضركريا أك مناسبا
يجب أف ييحدٌد عقد المضاربة طبيعة كقيمة الضمانات المقدمة رب مقابؿ أم إىماؿ أك خطأ أك انتياؾ مف جانبو لمبنكد 

 التعاقدية.
: يتكفؿ المقاكؿ بادارة الأمكاؿ بصفة كمية، لا يحؽ لمبنؾ اك 03-20مف ذات التعميمة  20مف المادة   01الفقرة  2

 المؤسسة المالية أف يشارؾ في ادارة الأمكاؿ.."
 03-20مف التعميمة  20المادة  3
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 20ف التعميمة م 22، لا مف رأس الماؿ كىك ما أكدتو المادة أن يكون الربح حصة شائعة في الربح -2
يستند تكزيع الأرباح عمى أساس حصة مف الربح  المعرفة لمنتجات الصيرفة الاسلبمية يجب أف 03 -

 1.المحقؽ كليس عمى أساس مبمغ جزافي أك نسبة مئكية مف رأس الماؿ

 ألا تككف قيمة الربح محددة سمفا. 
 لا يجكز لرب الماؿ اشتراط ضماف الربح عمى المضا رب. 

 2بط حصة أم طرؼ مف الارباح بنسبة منراس الماؿ. لا يجكز ر 
  إشترط الشافعيػة أف يككف الربح مشتركػا بيف الطرفيف،فلب يجكز أف يختص بالربح أحد المتعاقديف

 3دكف الآخر.
 كىناؾ شركط ثانكية أخرل ينبغي ذكرىا كىي:

لمحددة لو سمفا في لا يجكز إضافة أم شرط في العقد يعطي لأم طرؼ زيادة معينة غير النسبة ا-1
 العقد.

 لا يجكز لرب العمؿ إشتراط ضماف الربح عمى المضارب.-2
 لا يجكز ربط حصة أم طرؼ في الأرباح بنسبة معينة مف رأس الماؿ.-3
إشتراط أحد الطرفيف لنفسو أف يحصؿ عمى كؿ الربح المتحقؽ مف العممية، كقد إختمؼ فييا الفقو، -4

ىناؾ مف لـ يجزىا لأنيا تخالؼ طبيعة المضاربػة التي تقتضي المشاركة فيناؾ مف أجازىا كالمالكية، ك 
 في الربح.

النص عمى نسبة ربح صاحب رأس الماؿ دكف المضارب، كقد إختمؼ فييا الفقو بيف مف يجيزىا كبيف -5
 مف يعتبر العقد فاسدا.

 4النص عمى نسبة ربح المضارب دكف صاحب الماؿ، كقد إتفؽ الفقو عمى جكازىا.-6

اختمؼ الفقياء حكؿ تحديد زمف المضاربة، فمنيـ مف   :شروط خاصة بمدة المضاربة ونفقاتيا .3
 أجازىا كالحنفية كالحنابمة، كمنيـ مف لـ يجزىا كالمالكية كالشافعية. 

كفي كؿ الاحكاؿ، ينتيي عقد المضاربة بعزؿ المضارب أك استرداد رب الماؿ لمالو أك في حاؿ 
سخ المضارب لمعقد أك بمكتو، أك بانسحاب أحدىما قبؿ تنفيذ العقد، أك بعدـ أىمية مكت رب الماؿ، أك بن

                                                           
 .175مسعكدم محمد لميف، مرجع سابؽ، ص 1
يتحمؿ البنؾ أك المؤسسة المالية كؿ الخسائر المحتممة. إذا كانت ىذه  : "03 – 20التعميمة  22الفقرة الثالثة مف المادة  2

اؿ أك احتياؿ أك انتياؾ شركط العقد مف طرؼ المقاكؿ، فسيككف مسؤكلان جزئيان أك كميان الخسائر ناجمة عف تجاكز أك إىم
 عف الضرر الفعمي المترتب.:

 22مف المادة  03الفقرة  3
 .176، 175مسعكدم محمد لميف، مرجع سابؽ، ص 4
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إذا ىمؾ راس الماؿ. كلابد مف الاتفاؽ المسبؽ بيف الطرفيف عمى كيفية تعكيض  أحد الطرفيف، أك
 المضارب عف عممو قبؿ تحقيؽ الربح نتيجة فسخ العقد.

ا الشركة، كعميو يجب أف تقتطع مف الأرباح أكلا، ثـ كأما نفقات المضاربة، فالأصؿ بيا نفقات تتحممي
كبعد خصـ كافة التكاليؼ كالمصاريؼ العامة المباشرة لممضاربة يتـ تكزيع الأرباح بيف أطراؼ عقد 

  1المضاربة.
 شركط كىي: 03لخصيا الفقياء في :  الشروط الخاصة بالعمل .4
 رب العمؿ، لكف مخالفة ذلؾ لا تفسد العقد.الصكرة الأصمية كىي أف يختص المضارب بالعمؿ كليس -1
 الأكلى أف يككف مجاؿ العمؿ تجارة.-2
 2أف لا يضيؽ عمى المضارب في تصرفاتو التي يبتغي مف خلبليا الربح.-3

كمف شػركط العمؿ أف لا يضيؽ صاحب الماؿ عمى العامؿ بتعييف شئ يندر لأف ذلؾ يؤدم إلى 
حب رأس الماؿ أف يشترط عمى المضػارب ألا يسافر بالماؿ كلا فساد المضاربة، كفػي المقابؿ يحؽ لصا

 يستثمره إلا فػي بمد يعينو لأنو أذف فػي التصريؼ .
مع اف صيغة المضاربة تقكـ في الأساس عمى عنصر الثقة، كتكفر الأمانة في عامؿ المضاربة، 

تتعامؿ بيا بحذر، كلعؿ ذلؾ  حيث تحظى ىذه الأخيرة بالقبكؿ الفقيي الكاسع، إلا أف المصارؼ الإسلبمية
 يرجع لممخاطر التي تكتنفيا.

تأتي المخاطرة في عقكد المضاربة، مف رب العمؿ الذم قد لا يككف كفؤا، أك خبير في إدارة 
 3كتصريؼ منتجات المشركع، أك مف المشركع نفسو، أك مف منتجاتو .

كمية لمتمكيؿ دكف إتماـ كيمكف أف تنتج المخاطرة مف عدد مف العكامؿ مثؿ تجاكز المدة ال
الصفقة، أك تمؼ البضاعة تحت يد المضارب، ككذا سكء أمانة رب العمؿ، أك نقص كفاءتو كسكء إدارتو 
لممشركع، أك عدـ الالتزاـ بشركط عقد المضاربة، دكف اف ننسى صعكبة التدقيؽ كالتقييـ، كالمتابعة مف 

 قبؿ البنؾ.
سلبمية لممخاطر التشغيمية، كترتفع تمؾ كما اف بعقد المضاربة تتعرض المصارؼ الإ 

المخاطر عمى أثر أحداث خارجية، مثؿ الككارث الطبيعية، كالفشؿ الداخمي لمعمؿ، فيذه الأحداث تسبب 
 اضطرابات كبيرة في الخسائر كبالتالي عمييا تحمؿ تغطية الخسائر بالكامؿ.

                                                           
كد العقد كؿ مف مدة عمى أنو: " يجب أف تتضمف بن 03-20في الفقرة الثالثة مف التعميمة  22كقد نصت المادة  1

 المضاربة ككيفية تكزيع صافي الربح،.."
 .176مسعكدم محمد لميف، مرجع سابؽ، ص 2
 42 ص السابؽ، المرجع خكلة، مقلبتي 3



زة عبر الاستثماراث الوقفيت: الثاويالفصل 
ّ
 صيغ جمويل المشاريع المصغ

56 
 

لنقدية الخارجة أكبر مف يتعرض المصرؼ الإسلبمي لمخاطر السيكلة، بسبب ككف التدفقات ا
المتكقعة كالمخطط ليا، كقد تؤثر في مقدرتيا عمى دفع التزاماتيا مثؿ تقديـ التمكيؿ اللبزـ لعقكد المضاربة 

 المالية.
قد تككف الخسائر الكبيرة نتيجة لعدـ مقدرة الشريؾ )الككيؿ( عمى تطكير المشركع التجارم، كفي 

مخاطر ائتمانية، بسبب تعثر الشريؾ أك الككيؿ بتقديـ التدفقات ىذه الحالة تكاجو المصارؼ الإسلبمية 
 1النقدية المتكقعة المستقبمية 

 المشاريع المصغّرة تمويل طريقة السمم فيالمطمب الثاني: 
السمـ المنصكص ف، أجاز المشرع كذلؾ تكظيؼ الأكقاؼ في تمكيؿ المشاريع المصغرة مف خلبؿ السمـ

 2قديـ الثمف مقدما مقابؿ تسميـ السمعة في المستقبؿ.فيسمح بت 83عميو في المادة 
كتظير أىمية ىذا العقد بصكرة خاصة في تمكيؿ المشاريع الفلبحية كالحرفية كالإنتاجية التي تحتاج إلى 

 .السيكلة قبؿ مرحمة الإنتاج
 بيع السمـ شكؿ مف أشكاؿ البيكع في المصارؼ الإسلبمية كالتي يمكف مف خلبه تشغيؿ أمكاؿ

مصرؼ كتحقيؽ الأرباح كأيضا المساىمة في التنمية الزراعية كاستغلبؿ الأراضي كالمزارع كفيما يمي ال
 تعريؼ ىذه الصيغة في المغك كالاصطلبح ككذا في القانكف الجزائرم

 تعريف صيغة السمم  الفرع الاول:
 . 3بيع السمـ لغة ىك التقديـ كالتسميؼ، كأسمـ بمعنى أسمؼ، أم قدـ كسمـ

صطلبحا فيك البيع الذم يتـ فيو تسميـ الثمف في مجمس العقد كتأجيؿ تسميـ السمعة المكصكفة أما ا
 4بدقة إلى كقت محدد في المستقبؿ .

كالسمـ عقد بيع لو خصكصية يتميز عف سائر أنكاع البيكع بأف الثمف يدفع فيو مقدما كيتأخر فيو 
 قبض المشترم لما اشتراه إلى أجؿ يحدد في العقد .

تعريؼ مبسط لمسمـ نقكؿ أنو تسميـ سمعة آجلب كقبض ثمنيا عاجلب، كيستمد بيع السمـ ك ك
 مشركعيتو مف مشركعية بيكع الأجؿ لقكلو تعالى :

بَا فَمَنْ جَاءَهُ مَوْعِظَةً مِنْ رَبِّوِ فَانْتَيَى فَمَوُ مَا سَمَفَ وأَمْرهُُ إِلَ «  وَمَنْ  ى اللهِ وَ أَحَلَّ الُله البَيْعَ وحَرَّمَ الرِّ
 5 » عَادَ فَأُولَئِكَ أَصْحَابُ النَّارِ ىُمْ فِييَا خَالِدُونَ 

                                                           
 45 ص السابؽ، المرجع خكلة، مقلبتي 1
 .06-25مف القانكف  83المادة  2
 295ابف منظكر، مرجع سابؽ، ص  3
 .342، ص 2008، الأردف، 2، دار المسيرة، الطبعة المصارف الإسلاميةحاف، محمكد حسيف الكادم، حسيف محمد سم 4
 مف سكرة البقرة 275الآية  5
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قدـ المدينة كىـ  –صمى ا﵀ عميو كسمـ  -كمف حديث ابف عباس  رضي ا﵀ عنو  أف النبي  
يسمفكف في الثمار السنتيف كالثلبث، فقاؿ رسكؿ ا﵀  صمى ا﵀ عميو كسمـ  : " مف أسمؼ في شيء 

 1ؿ معمكـ ككزف معمكـ إلى أجؿ معمكـ ".فميسمؼ في كي
مف التعميمة  36، كالمادة 02 -20مف نظاـ بنؾ الجزائر رقـ  9أما في القانكف فقد عرفتو المادة 

، بأنو " عقد يقكـ مف خلبلو البنؾ أك المؤسسة المالية بدكر المشترم، مف خلبؿ شراء 2 20-03رقـ 
دفع الفكرم كالنقدم . تكفر ىذه الصيغة التمكيؿ اللبزـ سمعة تسمـ لو آجلب مف طرؼ زبكنو، مقابؿ ال

لمعملبء مقابؿ شراء منتجاتيـ كدفع ثمنيا مع تأجيؿ تسميـ السمع "، كيرل البعض أف ىذه الصيغة تستعمؿ 
عادة في مجاؿ الإنتاج الزراعي الذم ييدؼ إلى تغطية مصارؼ أك تكاليؼ عممية الإنتاج، كخلبفا 

ؾ بصفتو بائعا لأجؿ لمسمع المقتناة بطمب مف عميمو، كلكف بصفتو المشترم لممرابحة لا يتدخؿ البن
 بالتسديد نقدا لمسمع التي تسمـ لو مؤجلب .

كىك عندما يبرـ البنؾ أك المؤسسة المالية عقد سمـ آخر مف طرؼ ثالث كمستقؿ عف العقد الأكؿ، 
، تسمـ في تاريخ لاحؽ كبسعر متفؽ مف أجؿ بيع سمعة مطابقة في مكاصفاتيا لمسمعة مكضكع العقد الأكؿ

 3عميو يدفع فكرا كنقدا، كصيغة السمـ قد تشمؿ تمكيؿ الإنتاج أك اقتناء الأصكؿ .
 فيك عقد معاكضة يقكـ عمى عناصر أربعة: المسمًـ)المشترم(، المسمـ إليو )البائع ككنو

 يتسمـ الثمف(، المسمـ فيو)المبيع(،راس ماؿ السمـ)الثمف(.
 كىي:كلمسمـ أنكاع 

 السابقة. 36السمـ العادم: كىك المشار لو في المادة 
السمـ المكازم: يسمى عقد السمـ 'مكازم' عندما ييبرـ البنؾ أك المؤسسة المالية عقد سمـ آخر مع طرؼ 
ثالث كمستقؿ عف العقد الأكؿ، مف أجؿ بيع سمعة مطابقة في مكاصفاتيا لمسمعة مكضكع العقد الأكؿ، 

 4حؽ كبسعر متفؽ عميو يدفع فكرا كنقدا ".تيسمـ في تاريخ لا
 سمي مكازم لكجكد عقداف منفصلبف، إتماـ الأكؿ ينتج عنو إتماـ الثاني.

 
 

                                                           
، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة ماستر أكاديمي في عمكـ التسيير، تخصص أساسيات الصيرفة الإسلاميةسارة بف حيزية،  1

، 2012-2011، -أـ البكاقي –ير، جامعة العربي بف مييدم مالية، كمية العمكـ الاقتصادية كالعمكـ التجارية كعمكـ التسي
 .97-96ص ص 

) " السمـ عقد يقكـ مف خلبلو  02 - 20مف النظاـ  09يطابؽ نص المادة  03 - 20مف التعميمة  36حسب المادة  2
قابؿ الدفع الفكرم البنؾ أك المؤسسة المالية الذم يقكـ بدكر المشترم بشراء سمعة، التي تسمـ لو آجلب مف طرؼ زبكنو م

 كالنقدم".
 20-03مف التعميمة رقـ  37المادة  3
 " 03 - 20مف التعميمة  37المادة  4
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 الفرع الثاني: شروط السمَم.
لا تختمؼ الشركط المتعمقة بالعاقداف في بيع السمـ عف أم بيع آخر، غير أنو ىنا محؿ العقد 

 يتمثؿ في الثمف كالسمعة.
 ف أف يككف نقدا، معمكما، حالا "يقدـ في مجمس العقد" .يشترط في الثم

يمكف تخفيضو بالاتفاؽ عند قبكؿ سمعة ذات جكدة  الثمف يجب تسديده مسبقا لمبائع، عمكما نقدا،
 1أقؿ مف المطمكبة.

يشترط في المبيع أف يككف دينا يثبت في الذمة، كأف يككف معمكـ القدر(كيلب أك كزنا أك عددا) 
. كالجنس كالنك   2ع( كأف يككف مكصكفا بدقة، كأف يككف تسميمو مؤجؿ لأجؿ معمكـ في مكاف معمكـ

السمعة محؿ العقد، يشترط أف تككف متكفرة كقابمة لمتداكؿ تجاريا كقت التسميـ، لذلؾ لا يشترط 
 .3تكفرىا عند إبراـ العقد.

 .4ط مستثمرة بعينيا.في حالة المنتكج الزراعي، يمكف لممشترم اشتراط المنطقة كلا يمكنو اشترا
أما في حالة المنتكج الصناعي، يمكف لممشترم اشتراط أف يككف المنتكج مف علبمة تجارية محددة 

 5بكضكح.
مف 438ك 427ك6 41كقد نص المشرع الجزائرم عمى أحكاـ أخرل لمسمـ كردت في المكاد 

  .التعميمة السابقة 

                                                           
: يجب تسديد الثمف مسبقان مف قبؿ المشترم إلى البائع. كيتـ عمكما دفعو نقدان، في 03 – 20مف التعميمة  39المادة  1

 فيض سعرىا باتفاؽ مشترؾ بيف الطرفيف.حالة تسميـ كقبكؿ البائع لسمعة ذات جكدة أقؿ، يمكف تخ
جب أف يككف محددا في العقد كؿ مف تاريخ كمكاف ككيفيات تسميـ مكضكع عقد  :" 03 - 20مف التعميمة  40المادة  2

مىـ إف لـ يتـ الإشارة في ىذا الأخير إلى مكاف التسميـ، يجب أف يتـ التسميـ في المكاف الذم أبرـ فيو العقد.  السَّ
 ص عمى شركط جزائية عند التأخر في تسميـ مكضكع عقد السمـ.يمنع الن

 عند إبراـ العقد، لا يشترط أف تككف السمعة مكضكع العقد متكفرة كيمتمكيا البائع. : "..38مف المادة  03ك 02الفقرة  3
 يجب أف تككف السمعة مكضكع عقد السمـ متكفرة كقابمة لمتداكؿ تجاريا عند تاريخ التسميـ....'

مـ بمنتكج زراعي، ييمكف لممشترم أف يشترط أف يككف المنتكج مف  :'..38المادة  04لفقرة ا 4 عندما يتعمؽ مكضكع عقد السَّ
 منطقة محددة ك لا يمكنو أف يشترط أف تككف مف مستثمرة فلبحية محددة...."

، يمكف لممشترم أف يشترط أف عندما يتعمؽ الأمر بمنتجات مصنعة "... 03 - 20مف التعميمة  38المادة  05الفقرة  5
 يككف المنتكج مف علبمة تجارية محددة بكضكح."

 : ييمكف تكثيؽ التنفيذ السميـ لعقد السمـ لصالح المشترم بأم ضماف مطابؽ لمتشريع المعمكؿ بو.41لمادة ا 6
قابؿ التسديد الكمي لمسعر أك : ييمكف فسخ عقد السمـ باتفاؽ مشترؾ بيف الأطراؼ بالتنازؿ عف التسميـ الكامؿ م42المادة  7

 بالتنازؿ عف جزء مف التسميـ مقابؿ التسديد لجزء مف السعر.
: ييمكف لمبنؾ أك المؤسسة المالية، بصفتو المشترم، أف يككؿ البائع، بمقابؿ أك بالمجاف، مف أجؿ إعادة بيع 43المادة  8

مـ كذلؾ عند انقضاء الأجؿ كبسعر ييحدٌده البنؾ أك المؤسسة  لحساب البنؾ أك المؤسسة المالية السمعة مكضكع عقد السَّ
 المالية، شريطة أف يككف البيع لشخص آخر غير البائع المشار إليو في عقد السمـ.
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 خلاصة
لشرعية، كعمى رأسيا المشاركة كالمضاربة كالسمـ، تكصؿ الفصؿ الثاني إلى أف صيغ المشاركة ا 

تشكؿ أدكات فعالة لتمكيؿ المشاريع المصغٌرة في إطار الاستثمار الكقفي، لما تكفره مف مركنة كعدالة في 
 .تكزيع الأرباح كالمخاطر، فضلبن عف تكافقيا مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية

رد الكقفية نحك الأنشطة الإنتاجية الحقيقية، كتدعـ كما تبيف أف ىذه الآليات تساىـ في تكجيو المكا
أصحاب المشاريع المصغٌرة الذيف يعانكف مف صعكبات الحصكؿ عمى التمكيؿ التقميدم. غير أف نجاح 
ىذه الصيغ يقتضي كجكد بيئة قانكنية كمؤسساتية مناسبة، ككفاءات متخصصة في إدارة الاستثمارات 

 .ة الشرعية كالمالية لضماف تحقيؽ الأىداؼ التنمكية المرجكةالكقفية، إضافة إلى تعزيز الرقاب
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 الخاتمة
في ختاـ ىذه الدراسة، يتضح أف مؤسسة الكقؼ لـ تعد تقتصر عمى أداء دكرىا التقميدم المرتبط 

القادرة عمى بالأعماؿ الخيرية كالاجتماعية، بؿ أصبحت تمثؿ إحدل الأدكات الاقتصادية كالتنمكية 
المساىمة في مكاجية العديد مف التحديات الاقتصادية كالاجتماعية المعاصرة. كقد أفرز التطكر الذم 
عرفتو آليات الاستثمار الكقفي إمكانيات كاسعة لتكظيؼ الأمكاؿ كالأصكؿ الكقفية في مشاريع إنتاجية 

تدامة، بما ينسجـ مع المقاصد الشرعية كاستثمارية تضمف استدامة المكارد المالية كتحقيؽ التنمية المس
 .لمكقؼ كمتطمبات التنمية الحديثة

كما أظيرت الدراسة أف المشاريع المصغٌرة أصبحت تشكؿ ركيزة أساسية في السياسات التنمكية 
الحديثة لما تؤديو مف دكر فعاؿ في خمؽ فرص العمؿ، كالحد مف البطالة، كتشجيع ركح المبادرة الفردية، 

تنمية المحمية. غير أف ىذه المشاريع لا تزاؿ تكاجو صعكبات متعددة، يأتي في مقدمتيا ضعؼ كتحقيؽ ال
التمكيؿ كصعكبة الكصكؿ إلى مصادر التمكيؿ التقميدية، الأمر الذم يجعؿ مف الاستثمار الكقفي خياران 

كل الاقتصادية كاعدان كفعالان يمكف أف يسيـ في تكفير التمكيؿ اللبزـ ليا ضمف إطار يجمع بيف الجد
 .كالبعد الاجتماعي كالتكافمي

كقد بينت الدراسة كذلؾ أف المشرع الجزائرم أكلى أىمية متزايدة لتطكير قطاع الأكقاؼ مف خلبؿ 
المعدؿ كالمتمـ لمقانكف  06-25تحديث المنظكمة القانكنية المنظمة لو، خاصة بعد صدكر القانكف رقـ 

ع مف مجالات استثمار الأملبؾ الكقفية كعزز إمكانية تنمية المتعمؽ بالأكقاؼ، حيث كس 10-91رقـ 
مكاردىا كتكجيييا نحك الأنشطة الاقتصادية كالتنمكية. غير أف بمكغ الأىداؼ المرجكة مف ىذه 
الإصلبحات يظؿ رىينان بتفعيؿ الآليات القانكنية كالتنظيمية كالمؤسساتية الكفيمة بتحقيؽ الاستغلبؿ الأمثؿ 

 .ة كتكجيييا نحك تمكيؿ المشاريع التنمكية، كعمى رأسيا المشاريع المصغٌرةلممكارد الكقفي
كمف خلبؿ الدراسة كالتحميؿ أمكف التكصؿ إلى مجمكعة مف النتائج الأساسية، أىميا أف 
الاستثمار الكقفي يمثؿ أحد أىـ مصادر التمكيؿ الإسلبمي المستداـ، لما يتميز بو مف قدرة عمى الجمع 

ائد الاقتصادم كخدمة الأىداؼ الاجتماعية. كما تبيف أف المشاريع المصغٌرة تشكؿ أداة بيف تحقيؽ الع
 فعالة لتحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية كخمؽ مناصب الشغؿ. 

كأظيرت الدراسة أف الصناديؽ الكقفية تكفر إطاران مؤسسيان مناسبان لتجميع الأمكاؿ الكقفية 
ككؾ الكقفية كسيمة حديثة كفعالة لتعبئة رؤكس الأمكاؿ كتكجيييا نحك كاستثمارىا، في حيف تمثؿ الص

المشاريع التنمكية. كما تبيف أف صيغ المشاركة كالمضاربة كالسمـ تعد مف أكثر الآليات الاستثمارية الكقفية 
 ملبءمة لتمكيؿ المشاريع المصغٌرة، بالنظر إلى طبيعتيا القائمة عمى المشاركة في الربح كالمخاطرة

 كتحقيؽ العدالة التمكيمية. 
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أسيـ في تعزيز الإطار القانكني للبستثمار الكقفي  06-25كذلؾ أكدت الدراسة أف القانكف رقـ 
في الجزائر، غير أف التجربة الجزائرية ما تزاؿ بحاجة إلى مزيد مف التفعيؿ العممي كالتجسيد الميداني ليذه 

 .الآليات
ة مف النقائص كالتحديات التي تحد مف فعالية الاستثمار كفي المقابؿ، كشفت الدراسة عف جمم

الكقفي في تمكيؿ المشاريع المصغٌرة، مف أبرزىا ضعؼ استغلبؿ جانب معتبر مف الأصكؿ الكقفية 
المتاحة، كمحدكدية التجارب كالنماذج التطبيقية للبستثمار الكقفي المنتج، إضافة إلى نقص الكفاءات 

ر الأكقاؼ، كضعؼ الكعي المجتمعي بأىمية الكقؼ الاستثمارم كدكره في المتخصصة في إدارة كاستثما
 تحقيؽ التنمية الاقتصادية. 

كما يلبحظ غياب مؤسسات كقفية مالية متخصصة تتكلى تمكيؿ المشاريع المصغٌرة كفؽ آليات 
شكؿ استثمارية حديثة كمنظمة، الأمر الذم يحد مف مساىمة الكقؼ في دعـ التنمية الاقتصادية بال

 .المأمكؿ
كبناءن عمى ما تكصمت إليو الدراسة مف نتائج، يمكف تقديـ مجمكعة مف الاقتراحات التي مف شأنيا تعزيز 
دكر الاستثمار الكقفي في تمكيؿ المشاريع المصغٌرة كتحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية، كذلؾ مف 

 :خلبؿ
 صغٌرة كتكجيو مكاردىا نحك الفئات إنشاء صناديؽ كقفية متخصصة في تمكيؿ المشاريع الم

 .المنتجة
  تفعيؿ الصككؾ الكقفية كتكسيع استخداميا كأداة حديثة لتعبئة المكارد المالية المكجية لممشاريع

 .التنمكية
 تطكير الإطار التنظيمي كالرقابي للبستثمارات الكقفية بما يضمف حسف إدارتيا كرفع كفاءتيا. 
 إدارة كاستثمار الأكقاؼ كفؽ الأساليب الحديثة تككيف كتأىيؿ كفاءات متخصصة في. 
  تعزيز الشراكة كالتعاكف بيف مؤسسات الكقؼ كالمؤسسات المالية الإسلبمية لتحقيؽ التكامؿ

 .التمكيمي
  رقمنة إدارة الأكقاؼ كتطكير أنظمة الحككمة كالشفافية بما يضمف الاستخداـ الأمثؿ لممكارد

 .الكقفية
 دكلية الرائدة كالناجحة في مجاؿ الاستثمار الكقفي كتكييفيا مع البيئة الاستفادة مف التجارب ال

 .القانكنية كالاقتصادية الجزائرية
كعميو، فإف الاستثمار الكقفي يمثؿ فرصة حقيقية لتطكير منظكمة التمكيؿ الإسلبمي في الجزائر كتعزيز 

لدعـ المشاريع المصغٌرة كالمساىمة في مساىمة الكقؼ في تحقيؽ التنمية المستدامة، بما يجعمو أداة فعالة 
خمؽ الثركة كتحقيؽ العدالة الاجتماعية، شريطة تكفير البيئة القانكنية كالمؤسساتية كالتنظيمية الملبئمة التي 

 .تضمف حسف استثماره كاستمرارية عطائو التنمكم



 

 

المصادر 

 المراجعو 
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 ملخص

 

 ممخص:
ىدفت ىذه الدراسة إلى بياف دكر الاستثمار الكقفي كآلية لتمكيؿ المشاريع المصغٌرة مف خلبؿ 
تحميؿ مختمؼ الصيغ كالآليات الكقفية الحديثة التي تسمح بتعبئة المكارد المالية كاستثمارىا بما يحقؽ 

جتماعية. كما تناكلت الدراسة الإطار القانكني المنظـ للؤكقاؼ في الجزائر، أىداؼ التنمية الاقتصادية كالا
المعدؿ كالمتمـ لقانكف الأكقاؼ، كدكرىا  06-25مع التركيز عمى المستجدات التي جاء بيا القانكف رقـ 

 .في تعزيز استثمار الأملبؾ الكقفية كتنمية مكاردىا
يمتمؾ مقكمات حقيقية تؤىمو لممساىمة الفعالة في كقد تكصمت الدراسة إلى أف الاستثمار الكقفي 

تمكيؿ المشاريع المصغٌرة مف خلبؿ الصناديؽ الكقفية كالصككؾ الكقفية كصيغ المشاركة كالمضاربة 
كالسمـ، بما يكفر بديلبن تمكيميان مستدامان كمتكافقان مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية. كما أكدت الدراسة ضركرة 

انكنية كالمؤسساتية للبستثمار الكقفي كتعزيز آليات الحككمة كالرقابة مف أجؿ تعظيـ تطكير المنظكمة الق
 .مساىمتو في تحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية

 .التمويل الإسلامي –المشاريع المصغّرة  –الاستثمار الوقفي  :الكممات المفتاحية
Abstract: 

This study aimed to demonstrate the role of endowment investment as a 

mechanism for financing micro-projects by analyzing various modern 

endowment structures and mechanisms that allow for the mobilization and 

investment of financial resources to achieve economic and social development 

goals. The study also examined the legal framework governing endowments in 

Algeria, focusing on the amendments introduced by Law No. 25-06, which 

modifies and supplements the Endowments Law, and its role in promoting the 

investment of endowment properties and developing their resources. 

The study concluded that endowment investment possesses genuine 

potential to contribute effectively to financing micro-projects through 

endowment funds, endowment sukuk, and the structures of musharakah, 

mudaraba, and salam, thus providing a sustainable financing alternative 

compliant with Islamic Sharia principles. The study also emphasized the need to 

develop the legal and institutional framework for endowment investment and 

strengthen governance and oversight mechanisms to maximize its contribution 

to achieving economic and social development. 

Keywords: Endowment investment – Micro-projects – Islamic finance. 

 


