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تِي أنَْعَمْتَ علََي  وَعلََى واَلِدَي   رَبِّ أوَْزعِْنِي أنَْ أشَْكُرَ نعِْمَتَكَ ال  : »قال الله تعالى
 «وأَنَْ أعَْمَلَ صَالحًِا ترَْضَاهُ 

لشكط والثٌبء أولا وأذٍطاً الله تؼبلى الصي وفقًٌ وسسزًً لأزاء ھصا الؼول وكل ا

 ، 

ثن إلى الشوؼت التً تضًء لغٍطھب السبٍل ، وشوس الوؼطفت التً تصسع بٌوضھب 

ِّ الؼصوض ، والٌھط الو ٌبى تسفق ببلؼطبء ، أتقسم بأضقى آٌبث الشكط والاهتػلى هط 

  للأستبش الوؤطط

لجوٍل اھتوبهھ ولطٍف توجٍھبتھ ، وسسٌس ًصبئحھ ، لتلبٍت احتٍبجبتً وهطبلبً 

، والإجببت ػي أسئلتً واستفسبضاتً ، فكبى بحق ِّ هشؼلاً استضبءث بھسفً 

طاػت إلى الله ولا ٌسؼًٌ إلا أى أضفغ أكف الض . ططٌقً ًحو هأضبً وغبٌتً

إلى كل الأسبتصة الكطام فً .تؼبلى أى ٌحفظھ وٌطػبٍ وٌسسزٍ ػلى ططٌق الرٍط

 كلٍت الؼلوم الإقتصبزٌت جبهؼت الأغواط

  نسأل الله عز وجل أن يحفظيم جميعاً 

 الإھساء



 أحمد الله عز وجل على منو وعونو لإتمام ىذه المذكرة
 تكون  لم تكن الرحلة قصيرة ولا ولا ينبغي ليا أن

لكني فعلتيا   لم يكن الحلم قريبا ولا الطريق كان محفوف ا بالتسييلات،
 ونلتيا

إلى من دعمني بلا حدود وأعطاني بلا مق ابل إلى من احمل اسمو بكل    _
فخر  إلى الذي وىبني كل ما يملك حتى أحقق أمالو "أبي محمد "حفظو  

 الله وأطال في عمره
 ، داعمتي اأوولى واأوبدية  لولا  إلى ملاكي الطاىر ،وقوتي بعد الله _

تضحياتك لما وصلت ليذه اللحظة   ،ممتنة لإن الله قد أصطف اك لي من  
 البشر أما يا خير سند وعوض  "أمي زىرة " حفظيا الله وأطال في عمرىا

إلى من قيل فييم :)سنشد عضدك بأخيك (إلى من مدوا أيدييم دون   _
 : كلل ولا ملل آن ضعفي وق لة حيلتي

 " يب ,حرزالله, عبدالرزاقط"
الى رفيقة ىذا العمل صديقة العمر و المواقف الغالية الطيبة "سعاد    _

سماحات "إلى أصدق اء السنين وأصحاب الشدائد ومليمي  نجاحي إلى من  
 حبيبة ٫بوخاري إيمان٫رسمو بسمتي وقت الصعاب "أم الخير  بن العربي  

 النجاح ذاى من جزء أونكم شكرا" غريبي سعاد٫ دحماني
إلى كل أساتذة  كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير  الاغواط ،  كما  

أتوج بخالص  شكري  وتقديري إلى كل من ساعدني من قريب أو بعيد  
 على إنجاز وإتمام ىذا العمل

 الطالبة بشرى بومقواس

 الإھساء



حققنا  ما سلكنا البدايات الابتيسره ومابلغنا النيايات الا بتوفقيو وما 
الغايات الا بفضلو ف الحمد الله الذي وفقنا لتثمين ىذه الخطوة في  

 مسيرتنا الدراسية
اىدي ثمرة نجاحي الايادي الطاىرة التى أزالت عن طريقي اشواك  
الفشل إلى من رسموا لي مستقبل بخطوط من الثقة والحب اليكم  

 عائلتي
راحتي ابي  الى الداعم اأوول واأومن بذل الغالي والنفيس من أجل  

 الغالي  اطال الله عمره
إلى جنة الله في أرضو إلى من أفضليا على نفسي إلى من سيلت لي  
 دربي بالدعاء والى من زودتني بالحنان والمحبة امي  حفظيا الله

إلى جسر المحبة والعطاء مصدر قوتي من عشت معاىم اجمل لحظات  
من رزقت بيما  م يونس وسجى والى   حياتي اختاي سارة وموزة وابنئو

 سندا محمد وطو
الى رفقية دربي  ومن كانت عونا لي في ىذا العمل بشرى  

بومقواس والى جميع اصدق اء الجامعة وعلى رأسيم  حبيبة دحماني  
 سعاد غريبي ايمان بوخاري

 سعاد سمحات
 

    

 



 هلرض

الامتيازات الجبائية أحج الأدوات الأساسية التي تعتسجىا الحكػمات لتحفيد الاستثسارات 
السحمية وجحب رؤوس الأمػاؿ الأجشبية. في ضل العػلسة الاقترادية والتشافذ الذجيج بيغ الجوؿ 

بحت الامتيازات الجبائية ضخورة استخاتيجية لتعديد الشسػ الاقترادي، لجحب الاستثسارات، أص
وتحقيق التشسية السدتجامة، وخمق فخص العسل. تيجؼ ىحه الجراسة إلى تحميل دور الامتيازات 
الجبائية في دعع الاستثسار السحمي في الجدائخ مغ خلاؿ دراسة حالة مجيخية الزخائب في 

 .الأغػاط
  الشسػ الاقترادي. الاستثسار السحمي، ،الجبائية الامتيازات تاحية:الكمسات السف

summary 

Tax concessions are one of the basic tools used by governments to 

stimulate domestic investments and attract foreign capital. In light 

of economic globalization and intense competition between 

countries to attract investments, tax concessions have become a 

strategic necessity to promote economic growth, achieve 

sustainable development, and create job opportunities. This study 

aims to analyze the role of tax concessions in supporting local 

investment in Algeria through a case study of the Tax Directorate 

in Laghouat. 

Keywords: tax concessions, local investment, economic growth. 
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 أ

 مقجمة
تعتبخ الامتيازات الجبائية مغ الأدوات الخئيدية التي تعتسجىا الجوؿ لتعديد قجرتيا التشافدية 

ضل العػلسة الاقترادية وتحخيخ الأسػاؽ، أصبحت ىحه الامتيازات ودعع الاستثسارات السحمية. في 
ضخورة ممحة لتعديد الشسػ الاقترادي، وتحفيد الابتكار، وخمق فخص عسل ججيجة، وتحقيق التشسية 
السدتجامة. تعتسج الجوؿ عمى سياسات جبائية مختمفة تيجؼ إلى تػفيخ بيئة استثسارية جاذبة 

 .يغ السحمييغ عمى تػجيو رؤوس أمػاليع نحػ السذاريع السحميةومدتقخة، مسا يذجع السدتثسخ 
تتعجد أشكاؿ الامتيازات الجبائية، وتذسل تخفيزات في معجلات الزخائب، وإعفاءات ضخيبية 
لفتخات محجدة أو غيخ محجدة، وتقجيع تدييلات إدارية لمذخكات. ىحه الامتيازات قج تكػف مػجية 

ة ذات أولػية لمتشسية، مثل التكشػلػجيا، والرشاعة، والصاقة نحػ قصاعات معيشة تعتبخىا الجول
الستججدة، والدراعة. بالإضافة إلى ذلظ، تيجؼ الامتيازات الجبائية إلى تقميل تكاليف بجء السذاريع 

 .وتخفيف الأعباء السالية عمى السدتثسخيغ في السخاحل الأولى مغ تأسيذ مذخوعاتيع
ت كجدء مغ استخاتيجية شاممة لتحفيد الاستثسار السحمي ودعع في الجدائخ، تأتي ىحه الامتيازا

الاقتراد الػششي. يأتي ذلظ في إشار جيػد واسعة لتحديغ البشية التحتية، وتصػيخ التذخيعات 
 الاقترادية، وتعديد الذفافية والحػكسة الجيجة في إدارة الأعساؿ.

 الإشكالية
في تحقيق نسػ اقترادي مدتجاـ، تتبشى  في ضل التحجيات الاقترادية الستدايجة والخغبة

الجوؿ السختمفة استخاتيجيات متشػعة لجعع الاستثسارات السحمية، مغ بيشيا الامتيازات الجبائية. ىحه 
الامتيازات تعج أداة فعّالة لتحفيد الذخكات السحمية عمى الاستثسار في مختمف القصاعات 

دء مغ الجيػد الخامية لتعديد التشسية الاقترادية الاقترادية. في الجدائخ، تأتي ىحه الدياسات كج
 .وتقميل الاعتساد عمى السػارد الصبيعية كسرجر رئيدي لمجخل

 كيف تداهم الامتيازات الجبائية في دعم الاستثسارات السحمية في الجدائخ؟
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الامتيازات في دعع الاقتراد  مسا يػفخ رؤى قيسة لرشاع القخار والأكاديسييغ حػؿ فعالية ىحه
 .السحمي

 
 



  مقجمة

 
 د

 ع وأدوات الجراسةالسشهج الستب
تع استخجاـ السشيج الػصفي عشج التصخؽ لمجانب الشطخي عشج البحث في مالية الإستثسار ومشاخ  

سمف الالاستثسار والامتيازات الجبائية، كسا تع استخجاـ السشيج التحميمي عشج التصخؽ إلى تحميل 
ات الجبائية و التصخؽ لسختمف الزخائب والخسػـ التي يدتفيج مشيا السكمف خاص بالامتياز ال

 بزخيبة صاحب الاستثسار.
 كسا تع استخجاـ أدوات الجراسة مثل القػانيغ والسجلات والسػاقع الالكتخونية 

 حجود الجراسة
، أما 2024 إلى الجانب القانػني للامتيازات الجبائية تع استخجاـ القػانيغ الى غايةعشج التصخؽ 

 .2016و 2015دراسة الحالة فكانت لدشتي، 
 خظة الجراسة

مغ أجل الإجابة عمى الإشكالية الخئيدية والالساـ بيا وبقرج البخىشة عمى الفخضيات تع اعجاد خصة 
 تتكػف مغ مقجمة وفرميغ وخاتسة، حيث تشاوؿ الفرميغ مايمي: 

 .متيازات الجبائيةوالا سار السحميالإشار الشطخي للاستث :الفرل الأول .1
o ر.مالية الاستثسا 
o مشاخ الاستثسار. 
o الامتيازات الجبائية. 

 .دراسة تحميمية للامتيازات الجبائية بسجيخية الزخائب الأغػاط :الفرل الثاني .2
o الييكل التشطيسي لسجيخية الزخائب بالأغػاط. 
o  أىع الزخائب والخسػـ في الشطاـ الجبائي الجدائخي. 
o القػانيغ الجدائخية الامتيازات الػاردة في. 

 



  مقجمة

 
 ه

 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

الفصل الأول: الإطار النظري 

المحلًلاستثمار ا  

والامتٌازات الجبائٌة   
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 تسهيج:
تحطى عسمية الاستثسار، وخاصة في العذخيات الأخيخة باىتساـ خاص، حيث تشػعت 
مجالات تػضيف الأمػاؿ التي مغ شأنيا زيادة مجاخيل الفخد، وتحقيق الخفالية، وبالتالي إحجاث 

الأمػاؿ مغ أجل اكتذاؼ الفخص التشسية الاقترادية الذاممة، لحا يتدابق أصحاب رؤوس 
الاستثسارية الأكثخ حجاثة، والسخاشخ الستدايجة في ىحه السذاريع مغ أجل تحقيق أرباح ومجاخيل 
أكبخ، ولأجل ذلظ تتزاعف الجراسات للاقتخاب أكثخ فأكثخ مغ الػاقع في التػقع بسا ستكػف عميو 

اريع أخخى، وتكمفة التخمي عغ وضعية السذخوع في لحطة معيشة مغ الدمغ، ومكانتو أماـ مذ
الفخص الاستثسارية الأخخى في سبيل إقامة السذخوع السقخر، كسا أف ىحه السذاريع جميا تتصمب 
دراسات تقييسيو دقيقة تيجؼ إلى تخشيج القخارات محاولة الػصػؿ إلى قخار استثساري سميع يحقق 

 ريع الاستثسارية إلى الخدارة.الأىجاؼ السخجػة، وتقميل السخاشخ والعكبات السؤدية بالسذا
وىكحا فإف الاستثسار يعج جػىخ عسمية التشسية الاقترادية وعشرخ حداس وأداة فعالة 
لمشيػض بالاقتراد وباقي السجالات الأخخى، فأصبح مػضػعا مغ السػاضيع التي تحتل مكانة 

ا مغ التخررات، ونطخا ىامة وأساسية في أولػيات الجراسات الاقترادية والسالية والقانػنية وغيخى
ليحا فإف أساليب تحقيق ىحا اليجؼ أي "الاستثسار" تختمف مغ دولة إلى أخخى فزلا عمى أف 
، ومغ أجل إثخاء وتحميل مػضػع الاستثسار، ارتأيشا أف  الدعي لتصبيق ىحا الشطاـ تػسع حيده اليػـ

حي قدسشاه إلى ثلاث نتصخؽ إلى ىحا الفرل السعشػف تحت اسع الإشار الشطخي للاستثسار وال
  مباحث

 السبحث الأوؿ: مالية الاستثسار  

 السبحث الثاني: مالية مشاخ الاستثسار

 السبحث الثالث: مالية الامتيازات الجبائية
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 السبحث الأول: مالية الاستثسار

لقج أصبحت كل الجوؿ دوف تسييد تشطخ إلى الاستثسار عمى أنو حتسية وأداة لمشسػ 
حداس وأداة فعالة لمشيػض بالاقتراد، بسا يحققو مغ زيادة في الصاقة  الاقترادي، وعشرخ

الإنتاجية واستغلاؿ لمسػارد البذخية، إلا أف إدارة وتػجيو الاستثسارات الػجية الزخورية لخجمة 
التشسية الاقترادية تعج الأىع، لأف الكثيخ مغ الجوؿ الشامية وججت نفديا تدتثسخ في أنذصة 

مفعػليا، لحلظ يجب تحجيج الذخوط وتييئة الطخوؼ السلائسة للاستثسار، حتى ومجالات لع تحقق 
يكػف فعلا في خجمة التشسية الاقترادية السخغػبة، لحلظ تع تقديع ىحا السبحث إلى ثلاث مصالب 

 كسا يمي:
 السصمب الأوؿ: مفيػـ وخرائز الاستثسار

 السصمب الثاني: اشكاؿ وأنػاع الاستثسار
 دوات الاستثسار السصمب الثالث: أ

 السظمب الأول: مفههم وخرائص الاستثسار

الاستثسار بذكل عاـ يعتبخ جدء ىاـ في الاقتراد، فقج كاف محل دراسة مشح القجـ، ركدت 
عميو جل السجارس والسفكخيغ الاقترادييغ بسختمف تػجياتيع وانتساءاتيع، وحاولػا تقجيع مفيػـ 

ء عمى بعس السفاليع والتي حاولشا أف نتشاوؿ بعزيا الاستثسار فكاف مغ الزخوري تدميط الزػ 
 فيسا يمي:

 الفخع الأول: تعخيف الاستثسار

 أولا: الاستثسار لغة:
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يقرج بالاستثسار في المغة: مرجر أستثسخ يدتثسخ وىػ الصمب بسعشى شمب الاستثسار، 
لج، حيث يقاؿ: وأصمو مغ الثسخ وىػ لو عجّة معاف مشيا ما يحسمو الذجخ وما يشتجو، ومشيا الػ 

 1الػلج ثسخة القمب، ومشيا أنػاع الساؿ.

ويقاؿ: ثسخ )بفتح السيع( الذجخ ثسخوا، أي ضيخ ثسخه، وأثسخ الذيء أي أتى نتيجتو، وأثسخ 
 مالو )بزع اللاـ( أي كثخ، ويقاؿ: استثسخ الساؿ وثسخه )بتذجيج السيع( أي أستخجمو في الإنتاج.

خجاـ الساؿ وتذغيمو بقرج تحقيق ثسخة ىحا الاستخجاـ، كسا يعخؼ الاستثسار أيزا بأنو است
 2فيكثخ الساؿ ويشسػ عمى مجى الدمغ.

 الاستثسار اصظلاحا: ثانيا:

كمسة استثسار وعمى الخغع مغ شيػع تجاوليا، فإنو لع يعشى عمى تحجيج مفيػميا أو يؤدي إلى 
التعاريف التي تشاولت تقجيع تعخيف اصصلاحي واحج أو عمى الأقل متقارب، فيشاؾ مجسػعة مغ 

 مفيػـ الاستثسار نحكخ مشيا ما يمي:

يقػـ عمى التزحية بإشباع رغبة استيلاؾ حاضخة وليذ مجخد تأجيميا فقط (: 10التعخيف )
 3كسا ىػ الحاؿ بالشدبة للادخار وذلظ أملا في الحرػؿ عمى إشباع رغبة في السدتقبل.

خاء أو إنتاج مػاد أو تجييدات وسمع عخؼ الاستثسار عمى أنو "عسمية ش (:10التعخيف )
 4بديصة".

الاستثسار ىػ تػضيف الساؿ بيجؼ تحقيق العائج أو الجخل أو الخبح أو  (:10التعخيف )
 الساؿ، عسػما قج يكػف الاستثسار عمى شكل مادي أو ممسػس أو شكل غيخ مادي.

                                                           
1
 .31 ص2012طاهر حردان، أساسٌات الاستثمار، الطبعة الاولى، دار المستمبل للنشر والتوزٌع، عمان، ، 
 .36م، ص 8006لى، م، الطبعة الأو8006الأردن، -، دار الثمافة، عمانضمانات الاستثمار فً الدول العربٌةعبد الله عبد الكرٌم عبد الله،  2

 .5م، ص 3777الأردن، الطبعة الثانٌة، -محمد مطر، إدارة الاستثمارات )الإطار النظري والتطبٌمات العملٌة(، مؤسسة الوراق، عمان 3
4
 Miloudi boubakeer , investissement et stratégie du développement, opu 1987, p 15. 
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الأفخاد أو  ويطيخ مغ خلاؿ ىحا التعخيف عمى أف الاستثسار يذسل مػجػدات مالية لجى
السؤسدات وتأخح السػجػدات شكلا ماليا يتسثل في الدشجات، الشقػد، الػدائع، وشكل مادي مثل: 

 .الأراضي، السباني، الآلات

 ثالثا: السفاليم السختمفة للاستثسار:
 1ىشاؾ عجّة مفاليع مختمفة للاستثسار نحكخ مشيا ما يمي:

 السفههم الاقترادي للاستثسار:-0
البا ما يقرج بالاستثسار اكتداب مػجػدات السػجػدات السادية، عمى أف في الاقتراد غ 

التػضيف للأمػاؿ يعتبخ مداىسة في الإنتاج، أي إضافة مشفعة أو خمق قيسة تكػف عمى شكل سمع 
 وخجمات.

 السفههم السالي للاستثسار:-0
يف الأمػاؿ مغ ىحا الجانب يشطخ إلى الاستثسار عمى أنو اكتداب السػجػدات السالية أي تػض

 في الأوراؽ والأدوات السالية.

 السفههم السحاسبي للاستثسار:-0
تتسثل الاستثسارات في تمظ الػسائل السادية، والكيع غيخ السادية، ذات السبالغ الزخسة،  

اشتختيا أو أنذأتيا السؤسدة، لا مغ أجل بيعيا، بل استخجاميا في نذاشيا لسجّة شػيمة، إذا 
ػ كل سمعة مشقػلة أو عقار، أو سمعة معشػية )خجمة(، أو مادية متحرل الاستثسار السحاسبي ى

عمييا، ومشتجة مغ شخؼ السؤسدة، وىػ مػجو لمبقاء مجّة شػيمة ومدتسخة في السؤسدة وىحا 
 .(PCN)السخصط الػششي الجدائخي لمسحاسبة 

 السفههم القانهني للاستثسار: -3

                                                           
1
 35، ص3777، الأردن، 8سة الورق للنشر و التوزٌع، طالاستثمارات، مؤسإدارج  :مطرمحمد  
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حاولػا فيع معشى ىحه الكمسة حيث: يفيع مغ  لع ييتع رجاؿ القانػف بتعخيف الاستثسار ولكشيع
عبارة استثسار أنيا عسل أو ترخؼ لسجّة زمشية معيشة مغ أجل تصػيخ نذاط اقترادي سػاء كاف 

 ىحا العسل في شكل أمػاؿ مادية أو غيخ مادية.
يبقى ىحا التعخيف واسع ولحا يسكغ اعتبار الاستثسار متكػف مغ رؤوس أمػاؿ، مستمكات، 

 اءات اختخاع وتقشيات الترشيع.خجمات، بخ 

 وكتعخيف شامل للاستثسار:
عمى أنو التعامل بالأمػاؿ لمحرػؿ عمى الأرباح وذلظ بالتخمي عشيا في لحطة زمشية معيشة 
ولفتخة زمشية معيشة، بقرج الحرػؿ عمى تجفقات مالية مدتقبمية تعػض عغ الكيسة الحالية للأمػاؿ 

 السػافقة لمسدتقبل. السدتثسخة وتعػض عغ كامل السخاشخة
ويعتبخ الاستثسار أحج مكػنات الصمب الفعاؿ، ويعشي ببداشة الإضافة إلى الثخوة الستخاكسة 
حيث يؤدي إلى الديادة أو السحافطة عمى رأس الساؿ، وبالتالي يقػـ بالجور الخئيدي في مػاجية 

 1الصمب الستدايج في السدتقبل.
 الفخع الثاني: خرائص الاستثسار:

ؿ التعاريف الدابقة نلاحع أف الاستثسار يتسيد بجسمة مغ الخرائز يسكغ ذكخىا مغ خلا
 2 فيسا يمي:

 أولا: تكاليف الاستثسار:
وىي كل السبالغ التي يتع إنفاقيا لمحرػؿ عمى استثسار، وتذسل كافة السراريف اللازمة 

 لإنذاء السذخوع الاستثساري وتشقدع إلى نػعيغ:
 التكاليف الاستثسارية:-0

                                                           
-8001سمٌرة حمروش، حسناء أحمدي : تسٌٌر الاستثمارات، مذكرة لٌسانس فً العلوم التجارٌة، المركز الجامعً، المدٌة،  1

 18، ص8002
 .103-101م، ص ص 3767، دار طرابلس، اقتصادٌات المالٌة العامةلحطانً سٌوفً،  2
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وىي تمظ السراريف اللازمة لإنذاء السذخوع والتي تشفق مع بجاية السذخوع إلى أف تحقق  
ىحا الأخيخ تجفقات نقجية، وتتسثل في تكاليف الأصػؿ الثابتة، أي كل الشفقات الستعمقة بذخاء 
الأصػؿ الثابتة مغ أراضي، معجات، مباني، آلات، والتي تسثل الجدء الأكبخ مغ تكمفة السذخوع، 

لإضافة إلى تكاليف متعمقة بالجراسات التسييجية، أي كل الشفقات التي تتجفق قبل إنصلاؽ با
السذخوع مثل مراريف الترسيسات، الخسػـ اليشجسية، وىحا إلى جانب مجسػعة مغ التكاليف 

 مثل: تكاليف التجارب وتكاليف إجخاء الجوريات التجريبية.
 تكاليف التذغيل: -0

السخحمة الثانية للاستثسار، وىي مخحمة التذغيل وذلظ بعج إقامتو  تشجمج تكاليف التذغيل في
ووضعو في حالة صالحة لسباشخة العسل، فتطيخ مجسػعة ججيجة مغ التكاليف اللازمة، لاستغلاؿ 
شاقات السذخوع الستاحة في العسمية الإنتاجية، ومغ جسمة ىحه التكاليف نحكخ: الشقل، التأميغ، 

 جػر، مراريف السػاد اللازمة لمعسمية الإنتاجية.مراريف السدتخجميغ والأ
 ثانيا: التجفقات الشقجية:

وىي كل السبالغ السالية السشتطخ تحكيقيا في السدتقبل عمى مجى حياة الاستثسار، ولا تحدب 
ىحه التجفقات إلا بعج خرع كل السدتحقات عمى الاستثسار مثل: الزخائب والخسػـ والسدتحقات 

 الأخخى.
 ة حياة السذخوع:ثالثا: مج

وىي السجة السقجرة لبقاء الاستثسار في حالة عصاء جيج ذي تجفق نقجي مػجب، ويسكغ 
الاستشاد في تحجيج مجة حياة الاستثسار عمى مجى الحياة السادية بسختمف الػسائل أو التخكيد عمى 

 دورة حياة السشتػج وبالتالي عمى مجى الحياة الاقترادية لمسذخوع.
 ة الستبكية:رابعا: الكيس

عشج نياية مجة الحياة الستػقعة للاستثسار، نقػـ بتقجيخ الكيسة الستبكية لو، بحيث يسثل الجدء 
الحي لع يدتيمظ مغ التكمفة الأولية، وتعتبخ ىحه الكيسة الستبكية إيخادا إضافيا بالشدبة لمسؤسدة 

 وبالتالي يزاؼ إلى تجفقات الجخل لمدشة الأخيخة للاستغلاؿ.
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لتحجيج أىجاؼ الاستثسار يشبغي التسييد بيغ نػعيغ مغ السذخوعات الاستثسارية  :لاستثسارأهجاف ا
العامة والخاصة، ولكل مشيسا أىجاؼ، قج يتفقاف وقج يختمفاف فيسا بيشيسا، كسا يختمفاف في تختيب 

 1ودرجات أوليات ىحه الأىجاؼ:
 أولا: أهجاف السذاريع الاستثسارية الخاصة:

 قترادية إلى أف اليجؼ الخئيدي مغ إنذاء السذاريع الخاصة ىػ تحقيق تذيخ الشطخية الا
أقرى ربح مسكغ، والسقرػد بالخبح ىشا ىػ صافي الخبح، وىػ الشاتج عغ السقابمة بيغ الإيخادات 
والتكاليف الخاصة بالسذخوع، وقج تخصط تعطيسو في الأجل القريخ، لكغ معطع السذاريع في 

 عمى السجى الصػيل. العالع اليػـ تخصط الخبح
وإذا كاف تحقيق أقرى ربح ىػ اليجؼ السدصخ في ىحا الشػع، إلا أف ىشاؾ أىجاؼ أخخى يتع 
الدعي لتحكيقيا، مثل الاحتفاظ بجرجة سيػلة مشاسبة وتعطيع الإيخادات أو الاحتفاظ بدسعة حدشة، 

خارجي، بل قج وتحديغ السخكد الشدبي في الدػؽ وتحقيق أكبخ قجر مغ السبيعات وكدب سػؽ 
تدعى السذخوعات إلى تحقيق أىجاؼ اجتساعية، مغ مشصمق مدؤولياتيا الاجتساعية اتجاه الاقتراد 

 2القػمي والسحيط الاجتساعي ليا.
 ثانيا: أهجاف السذاريع العامة:

ويكػف اليجؼ السديصخ والأىع في السذاريع العامة ىػ تحقيق الأىجاؼ العامة للاقتراد 
العامة لمسجتسع، وتعطيع السشفعة العامة إلا أف ىحا اليجؼ ليذ ىػ اليجؼ القػمي والسرمحة 

الػحيج وبالتالي ىشاؾ أىجاؼ أخخى وتأتي في مقجمتيا تحقيق الخبح إذ يتصمب نذاط السذخوع أف 
يحقق الخبح حتى يزسغ الاستسخار والبقاء في دنيا الأعساؿ في ضل التحػؿ نحػ الخرخرة، 

 ية اقترادية، إستخاتيجية، اجتساعية.بالإضافة إلى أىجاؼ مال

                                                           
 .88م، ص 8001، الدار الجامعٌة، الماهرة، دراسات الجدوى الاقتصادٌة لاتخاذ القرارات الاستثمارٌةبد الحمٌد، عبد المطلب ع 1
2
 23ص سبك ذكرهسمٌرة حمروش، مرجع  
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ومغ ىشا يسكغ القػؿ أف الأوزاف الشدبية لسعاييخ الخبحية التجارية تغمب عمى ججوى وتقييع 
السذخوعات الخاصة، وأف الأوزاف الشدبية لسعاييخ الخبحية الاجتساعية تغمب عمى ججوى 

 1السذخوعات العامة.
سػعة مغ الأىجاؼ وذلظ مغ أجل الحفاظ عمى يدعى الاستثسار مغ خلاؿ ىحا إلى تحقيق مج

 2مكانتو وتحديغ علاقتو مع غيخه مغ الأعػاف الاقترادية وتكسغ أىجاؼ الاستثسار فيسا يمي:

الحفاظ عمى الأصػؿ السادية والسالية التي يستمكيا السدتثسخ أو يحق لو الترخؼ بيا، وذلظ  -
لتأثيخات الدمبية ليحه السخاشخ، إف ىجؼ بعج دراسة السخاشخ الستػقعة وبسا يجشب ىحه الأصػؿ ا

الحفاظ عمى الأصػؿ الخأسسالية يعج أمخا إستخاتيجيا لأف التزحية بجدء مغ ىحه الأصػؿ أو كميا 
إما يؤدي إلى ضياع مستمكات خاصة حققيا السدتثسخ في نذاشات سابقة أو يجعمو تحت شائمة 

سب وفق الذخوط السحجدة، وىشا لابج مغ الجيػف دوف أف يتسكغ مغ الإيفاء بيا في الػقت السشا
الاىتساـ الجاد بسدألة الاستخجاـ الكفء للأصػؿ السدتثسخة سػاء أكاف ذلظ عشج التخريز الأولي 
واتخاذ القخار الاستثساري أو عشج تذغيل الأصػؿ السعشية في عسميات تتسيد بأدنى الخدائخ 

 وبأفزل التجفقات الرافية لمعػائج.
خة أي أف تكػف ىحه العػائج ذات تجفقات غيخ مشقصعة، وىشا يجب تحقيق عػائج مدتق -

الاىتساـ بسدألة الكيسة الحالية الرافية لمعػائج السعشية، بحيث تحافع ىحه العػائج عمى قػتيا 
الذخائية أي عمى قيستيا الحكيكية مغ جانب وتتجاوز التكاليف الفخصة الستأنية عغ البجائل الأخخى 

 مغ جانب آخخ.
ار الديػلة الشقجية وذلظ رغع أف ىحه الديػلة لا تعج السحػر الإستخاتيجي لاىتساـ استسخ  -

 السدتثسخ )الاعتيادي( إلا أنيا تعتبخ ضخورية كجدء مغ السػارد الستاحة لعجة أسباب، مشيا: 
 تغصية الشفقات الجارية الخاصة بعسميات التذغيل والريانة والترميح والتصػيخ؛ 
 ة وبشفذ العسلات )الػششية أو الأجشبية( التي تع تسػيل ىحه الجيػف إيفاء الجيػف السدتحق

 بيا؛

                                                           
1
 نفس المرجع نفس الصفحة 

2
 .372، ص3777عمٌل جاسم : مدخل فً تمٌٌم المشروعات، دار حامد للنشر والتوزٌع، مصر  
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  مػاجية متصمبات الحياة الاقترادية والاجتساعية والثقافية والرحية الخاصة عشجما يعسل
السدتثسخ بذكل فخدي أو أسخي ومػاجية متصمبات التشطيع الإداري للاستثسار عشجما يجخي 

ف أي نقز في الديػلة اتجاه نفقات التذغيل سػؼ يؤدي الاستثسار في إشار مؤسدي، وإ
إلى نتائج عكدية عمى جيػد العامميغ ومدتػى انجماجيع وىػ ما قج ييجد بتعصيل الصاقة 
الإنتاجية كسا وأف عجـ إيفاء الجيػف السدتحقة وفي أوقاتيا السشاسبة ووفق الذخوط الستفق 

العجد في السػازنة الاستثسارية وبالشتيجة  عمييا سػؼ يؤدي إلى تخاكع خجمات الجيػف، تفاقع
 قج تتيجد الأصػؿ الخأسسالية بالزياع.

استسخار الجخػؿ وزيادتيا بػتيخة متراعجة، ويسثل ىحا اليجؼ مغ أىع شسػحات السدتثسخ  -
لمخخوج مغ دورة حياتو الاعتيادية ولتػكيج رغباتو في رفع مدتػيات معيذتو وثع قجراتو الإنتاجية، 

 خلاؿ ذلظ تعديد السحفطة الاستثسارية بسديج مغ الشذاشات الججيجة.ويسكغ مغ 
 وبرػرة عامة، يسكغ القػؿ:

أف أغمب الجراسات التي تتشاوؿ مػضػع الاستثسار تخكد عمى الاستثسارات في قصاع  
الأعساؿ، أي الاستثسار الحي ييجؼ إلى تحقيق عائج أو ربح والحي يتخافق بسدتػى معيغ مغ 

 1السخاشخة.
  : أشكال وأنهاع الاستثسارلسظمب الثانيا

 مغ جسمة أنػاع الاستثسار نحكخ مايمي: 
 الاستثسار الحكيقي )السادي( والسالي 1
 استثسار السػارد البذخية والاستثسار الاجتساعي 2
 الاستثسار التجاري والاستثسار في البحث والتصػيخ 3

 : الاستثسار الحكيقي )السادي( والسالي1
 تثسار الحكيقي )السادي(:أولا: الاس

                                                           
الأردن،  -دار المناهج، عمان دراسات الجدوى الالتصادٌة وتمٌٌم المشروعات )تحلٌل نظري وتطبٌمً(،ساوي، كاظم جاسم العٌ 1

 .83م، ص 8033الطبعة الأولى، 
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الاستثسارات الحكيكية ليا علاقة بالصبيعة والبيئة وليا كياف مادي ممسػس كالآلات والسعجات، 
تداىع بعج استخجاميا في خمق مشافع ججيجة اقترادية، إما عمى شكل سمع أو خجمات، إذ يسكغ 

يازة أصل حكيقي كالدمع اعتبار الاستثسار حكيكيا أو اقتراديا متى وفخ لمسدتثسخ الحق في ح
 والعقارات.

يقرج بو كل أصل لو قيسة اقترادية في حج ذاتو ويتختب عمى استخجامو مشفعة  الأصل الحكيقي:
 اقترادية إضافية، وتطيخ عمى شكل خجمة أو سمعة.

إذ تعتبخ جسيع مجالات الاستثسار عجا الأوراؽ السالية استثسارات حكيكية يصمق عمييا كحلظ 
سارات الأعساؿ أو السذخوعات أو مرصمح الاستثسار في غيخ الأوراؽ السالية، ومغ مرصمح استث

خرائز الأصػؿ الحكيكية أف الاستثسار بيا يؤدي إلى زيادة الجخل القػمي والسداىسة في تكػيغ 
 1رأس الساؿ في البمج.

لصمب وتطيخ أىسية الاستثسار العيشي عمى صعيج الاقتراد الػششي باعتباره أحج مكػنات ا
الكمي الحي يتكػف مغ جانبيغ ىسا الصمب الاستيلاكي والصمب الاستثساري أو الإنفاؽ الاستثساري 
والصمب الكمي يسثل السحجد الأساسي لمجخل والشاتج القػمي، ولسدتػى تذغيل الأيجي العاممة عمى 

خل وعمى صعيج الاقتراد الػششي والإنفاؽ الاستيلاكي يعتسج بالجرجة الأساس عمى مدتػى الج
 2العػامل الشفدية التي تجفع الأفخاد بتػزيع دخميع بيغ مجالي الاستيلاؾ والادخار.

 وتشقدع أنػاع الاستثسار الحكيقي أو السادي إلى ثلاثة أقداـ:

 استثسارات التػسع: -1
وىي استثسارات تدسح لمسذخوع أو الاقتراد أف يػاجو تصػر ونسػ الصمب في القصاعات 

د، وفي ىحا الشػع مغ الاستثسار يدتمدـ أف يػسع السذخوع أو الاقتراد القػمي الحيػية في الاقترا
مغ شاقتو الإنتاجية وىحا لا يتحقق إلا إذا أضاؼ السذخوع أو الاقتراد القػمي لخأسسالو السػجػدة 

 أصػلا شبيعية إنتاجية ججيجة.
                                                           

 .16المالً والحمٌمً، مرجع سبك ذكره، ص  رزٌاد رمضان، مبادئ الاستثما 1
 .84م، ص 3777الأردن، الطبعة الأولى، -ً، دار وائل، عمانناظم محمد نوري الشمري وآخرون، أساسٌات الاستثمار العٌنً والمال 2
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 استثسار بالإحلاؿ أو بالاستبجاؿ: -2
أسسالية القجيسة والتي استيمكت شبيعيا أو اقتراديا وىحا يعشي أف تدتبجؿ التجييدات الخ 

 بتجييدات ججيجة وىحا لا يتزسغ إضافة ججيجة لخأس الساؿ الدابق.
وىػ مخرز أصلا لتخفيس الشفقات ورفع الإنتاجية وإنتاج سمع ججيجة يتع  استثسار التججيج:  -3

ج وشخؽ الإنتاج عغ شخيق إحلاؿ التججيجات الفشية الستججدة محل عشاصخ الإنتاج والشات
 الدابقة، وىحا الشػع مغ الاستثسار يسكغ أف يكػف مع الشػع الأوؿ أو الثاني مكسلا لأي مشيسا.

 1أدوات الاستثسار الحكيقي:
 مغ أصشاؼ الاستثسار الحكيقي التي يتع معالجتيا: العقار، الدمع والسذخوعات الاقترادية.

 العقار كأداة للاستثسار: -1
ر السخكد الثاني في عالع الاستثسار بعج الأوراؽ السالية ويتع الاستثسار تحتل الستاجخة بالعقا

 فييا بذكميغ مباشخ وغيخ مباشخ.
 الدمع كأداة استثسار: -2

تتستع بعس الدمع بسدايا خاصة، تجعميا صالحة للاستثسار لجرجة أف تشذأ بيا أسػاؽ 
صبحشا ندسع بػجػد متخررة )بػرصات(، عمى غخار بػرصات الأوراؽ السالية، ولحا فقج أ

 بػرصة الحىب في لشجف، والقصغ في نيػيػرؾ وثالثة لمبغ في البخازيل.
يتع التعامل في أسػاؽ الدمع عغ شخيق قيػد خاصة تدسى "التعيجات السدتقبمية"، وىي عقج 
بيغ شخفيغ ىسا مشتج الدمعة ووكيل أو سسدار، يتعيج فيو السشتج لمدسدار بتدميع كسية معيشة 

 عيغ في السدتقبل مقابل حرػلو عمى تأميغ أو تغصية تحجد بشدبة معيشة مغ قيسة العقج.وبتاريخ م
 السذخوعات الاقترادية كأدوات استثسار: -3

تعتبخ السذخوعات الاقترادية مغ أكثخ أدوات الاستثسار الحكيقي انتذارا وتتشػع أنذصتيا ما 
و صشاعتيا أو تقجيع الخجمات بيغ تجاري وصشاعي وزراعي، كسا أف مغ يتخرز بتجارة الدمع أ

وللاستثسار في السذخوعات الاقترادية عائجا مقبػلا مدتسخا، لحا يعتبخ السذخوع الاقترادي مغ 
 أندب أدوات الاستثسار ذات الجخل السدتسخ وىػ يػفخ أكبخ قجر مغ الأماف.

                                                           
1
 38ناظم محمد نوري، مرجع سبك ذكره، ص 
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 مغ أىع مذاكل الاستثسار الحكيقي نحكخ: تقييم الاستثسار الحكيقي:

 تجانذ وما يشتج عشيا مغ صعػبة التقييع مسا يديج مغ درجة السخاشخة؛ضاىخة عجـ ال -
 انخفاض الديػلة الشاتجة عغ عجـ وجػد أسػاؽ ثانػية لتجاوؿ ىحه الأصػؿ؛ -
 نفقات الشقل والتخديغ والريانة )نفقات مالية(؛ -
 وأىع ميدة للاستثسار الحكيقي ىي عشرخ الأماف. -

 ثانيا: الاستثسار السالي:
ثسار السالي تاريخيا بإنذاء الذخكات السداىسة العامة وتصػرىا وتػسع نذاشيا ارتبط الاست

ونسػ عجدىا، وتعج أوروبا مشح سبعت قخوف مزت نقصة الانصلاؽ ليحا الشػع مغ الاستثسار، نطخا 
 لسا 

 شيجتو أوروبا مغ تصػر اقترادي وصشاعي وتجاري.
خ )شبيعي أو معشػي( أدوات ممكية يعخؼ الاستثسار السالي بأنو: "حريمة امتلاؾ السدتثس

)الأسيع بأنػاعيا( أو أدوات مجيػنية )سشجات بأنػاعيا( لتحقيق عائج في ضل مخاشخة محدػبة، أف 
الأدوات السالية الأسيع والدشجات تسثلا أصلا ليذ لو قيسة بحج ذاتيا إذ قيستيا الاقترادية تكسغ 

 1بالجية السرجرة ليحه الأدوات".
سار السالي: عمى أنو حقػؽ تشذأ عغ السعاملات السالية بيغ الشاس، ويسكغ كسا يعخؼ الاستث

تسثيل ىحه الحقػؽ بأوراؽ تدسى الأصػؿ السالية فالأصػؿ السالية عبارة عغ وثائق أو سشجات 
 2تبخىغ عمى حق حامميا بسصالبة الجية التي أصجرتيا بكيستيا وعػائجىا.

خاصة بصمب الأصػؿ السالية التي تسثل حقػقا عمى والاستثسار السالي يذيخ إلى الترخفات ال
 3أصل الثخوة.

وبالتالي فإف الاستثسارات السالية تسثل الاستثسار في الأوراؽ السالية التي تزع الأسيع 
والدشجات، الأمخ الحي يدتمدـ تحميل الأسيع والدشجات وتحجيج العػامل ذات العلاقة باتخاذ قخار 

ية بقرج إعصاء أجػبة عمى تداؤلات مثل: الأسعار الستػقعة للأسيع الاستثسار في الأوراؽ السال
                                                           

د. عبد المعطً رضا أرضٌد، د. حسٌن علً خربوش : الاستثمار والتموٌل بٌن النظرٌة والتطبٌك، دار الزهران للنشر، الأردن  1

 .12، ص3777
 .33م، ص 8000، دار وفاء، الإسكندرٌة، بورصة الأوراق المالٌةمحمود أمٌن زوٌل،  2
 .30م، ص 8003، دار النشر للجامعات، الطبعة الأولى، الماهرة، المشتقات المالٌةسمٌر عبد الحمٌد رضوان،  3
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والدشجات واتجاىاتيا السدتقبمية، التػقيتات السلائسة لعسميات البيع والذخاء، العػائج الستػقعة مغ 
 .الاستثسار

تتسيد الاستثسارات السالية بأسػاقيا الفعالة، فيي تسثل مجالا واسعا لعسػـ السدتثسخيغ، لاسيسا 
في الجوؿ ذات الاقتراديات الستقجمة، لتػافخ أسػاؽ مالية عمى درجة عالية مغ الكفاءة والفعالية، 
 وتسيدىا بالعسق والاتداع ىحا بجانب أف أسػاقيا تذكل حمقة واسعة مغ مقػمات اقتراداتيا، وفي

ضيقة، الػشغ العخبي والجوؿ الشامية عسػما، لازالت حمقات ىكحا نػع مغ الاستثسار محجودة و 
ويخجع ذلظ إلى عجـ تػافخ لياكل مؤسدية وتشطيسية ناضجة ومتصػرة لأسػاقيا، وإلى ضعف 

 الكػادر البذخية 
 العاممة في مجاؿ الأوراؽ السالية ومحجودية خبختيا.

 1ويشقدع الاستثسار السالي إلى قدسيغ:

الي(، وىحا التػضيف يتسثل في شخاء الأصػؿ السالية مغ أسيع وسشجات )التػضيف الس القدم الأول:
 يتعمق بذخاء أصػؿ ججيجة نتيجة إصجار ججيج وقج يتعمق بذخاء أصػؿ سابقة في الدػؽ السالي.

الاستثسار عغ شخيق شخاء سمع رأسسالية قجيسة، وبرفة خاصة الآلات والأجيدة  القدم الثاني:
عج تػضيفو استثساريا التي تدتخجـ لإنتاج الدمع الأخخى، ومغ وجية نطخ الفخد فإف شخاء أصل ما ب

يحقق لراحبو عائجا دوريا متججدا، لكغ بالشدبة للاقتراد القػمي لا يعشي ىحا أف ىشاؾ زيادة في 
رأس الساؿ القػمي أو أف ىشاؾ استثسارا ججيجا، فالاستثسار ىشا تحػؿ مغ حائد إلى حائد آخخ دوف 

 أف تتحقق أي زيادة في رأس الساؿ.
التػسع والحي يتسثل في إضافة الآلات والأجيدة والسباني والاستثسار الججيج عغ شخيق 

الججيجة إلى رأس الساؿ القػمي بيجؼ زيادة الصاقة الإنتاجية للاقتراد، ىحا الاستثسار إما أف يقػـ 
بو الأفخاد ويدسى الاستثساري العقاري وإما أف تقػـ بو الجولة مغ إنذاء السجارس والصخؽ والتجييد 

سغ تقديع الاستثساري إلى ثلاث أنػاع أساسية، استثسارات سكانية واستثسارات الاجتساعي وعميو يك
 إنتاجية واستثسارات اجتساعية.

 2ترشف أدوات الاستثسار السالي شبقا لصبيعة الالتداـ إلى نػعيغ: طبيعة أدوات الاستثسار السالي:

                                                           
 14د.عبد المعطً رضا أرشٌد، مرجع سبك ذكره، ص  1
2
 .8033 الحمولٌة، لبنان، نشورات الحلبًم 3مرتضى حسٌن إبراهٌم السعدي، النظام المانونً لشركات الاستثمار المالً، ط 
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 زة؛يسثل حقػؽ السمكية وتزع الأسيع العادية والأسيع السستا الشهع الأول:
يسثل حقػؽ مجيػنية وتزع الدشجات الصػيمة الأجل التي ترجرىا الحكػمة  الشهع الثاني:

وشخكات الأعساؿ وشيادات الإيجاع السرخفي والأوراؽ التجارية التي ترجرىا الذخكات ذات 
 الدسعة الائتسانية العالية.

يا بسا يجعل تختمف شبيعة أدوات الاستثسار )الأوراؽ السالية( باختلاؼ نػعيا ومجال
السدتثسخ عمى درجة عالية مغ الجقة في الاختيار وتكػيغ محفطتو مغ الأوراؽ السالية، والخيارات 
الستاحة أماـ السدتثسخ ىي إما مغ حيث الجية السرجرة لمػرقة السالية، أو مغ حيث ثبات العائج 

 مغ عجمو ىحا بجانب اختلافيا مغ حيث خاصية الأماف والديػلة.
لأوراؽ السالية ىحه، تحتع عمى السدتثسخ الستابعة السدتسخة لحخكة أسعارىا وحجػـ إف شبيعة ا

تجاوليا، وتمعب الخبخة والإمكانيات الفشية في قخاءة الدػؽ واتجاىاتو، دورا كبيخا عشج الاستثسار 
 بالأوراؽ السالية عميو يزع السدتثسخ في اعتباره تقمب أسعار الأوراؽ السالية ومجى استسخارىا،
ودراسة تػقيت الذخاء والبيع تجشبا لمقخاءات الخاشئة، وعادة تختبط ىحه الاعتبارات بدمػؾ السدتثسخ 
الحي لو أثخ كبيخ في تحجيج مدارات واتجاىات الأسعار الدػقية فقج يؤدي ىحا الدمػؾ إلى انتعاش 

 الدػؽ واستسخارىا أو انكساشو.
تػفخ أدوات الاستثسار السالي مدايا متعجدة ة(: مدايا وعيهب الاستثسار السالي )الأوراق السالي

 أىسيا:

ليا أسػاؽ عمى درجة عالية مغ الكفاءة والتشطيع، قياسا بأدوات أخخى للاستثسار فميا أسػاؽ   -
 أولية وثانػية وأحيانا ثالثة ورابعة، تػفخ مخونة أكبخ لمتجاوؿ وزيادة سيػلتيا؛

تتع بػاسصة الياتف أو أية وسيمة اتراؿ تكاليف الستاجخة بيا مشخفزة، فأغمب الرفقات  -
 فعالة، كسا أنيا ؿ تحتاج إلى كمف خدف أو صيانة؛

مثلا غالبا ما تكػف متجاندة في قيستيا وشخوشيا،  Aتتستع بخاصية التجانذ، فأسيع الذخكة  -
 مسا يديل عسمية تقػيسيا واحتداب عػائجىا؛

لأي مدتثسخ دخػؿ أسػاقيا بغس  لا تحتاج إلى خبخات ذاتية مغ السدتثسخ، إذ بالإمكاف  -
الشطخ عغ إمكانيتو السادية والاجتساعية والثقافية، لػجػد الستخرريغ مغ والدساسخة لتقجيع 

 الخجمات الاستثسارية.
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مقابل ىحه السدايا ىشاؾ عيػب، إلا أف محجوديتيا تجعل السدايا ذات تفزيل عمى العيػب، 
ماف في بعزا مشيا، وتعخضيا إلى مخاشخ ومع ذلظ فإف أىع عيػبيا ىي انخفاض درجة الأ

 انخفاض القػة الذخائية خاصة ذات الجخل الثابت.
 : استثسار السهارد البذخية والاستثسار الاجتساعي2

 1أولا: استثسار السهارد البذخية:
يمقى الاستثسار في السػارد البذخية اىتساما متدايجا مغ السشطسات السعاصخة باعتباره الػسيمة 

 لإعجاد وتشسية السػارد البذخية وتحديغ أدائيا، ولقج تعجدت مفاليع الاستثسار البذخي بتعجد  الأفزل
 2 الآراء ويسكغ أف نجرج أىع التعاريف فيسا يمي:

الاستثسار البذخي ىػ السحػر الخئيدي الحي يقػـ عميو مفيػـ الإدارة الإستخاتيجية  (:10التعخيف )
ار الفخد أصلا مغ أصػؿ السؤسدة يسكغ تحجيج قيستو وإدارتو كسا لمسػارد البذخية، ويتسثل في اعتب

 تجار محفطة السػارد السالية.
الاستثسار البذخي ىػ مجسػعة الأفعاؿ والترخفات السشدقة والتي تيجؼ إلى  (:10التعخيف )

 تكامل كل مغ البيئة التشطيسية والسؤسدة، والأفخاد، والأنطسة.
خي ىػ إشلاؽ شاقات الفخد بالبحث والتشقيب عشيا وحيغ يتع فدػؼ الاستثسار البذ (:10التعخيف )

 يعػد ذلظ بسدايا وفػائج عطيسة.

 3ومغ خلاؿ ما يمي يسكششا أف نريغ التعخيف التالي:

يتسثل الاستثسار البذخي في اعتبار الفخد أصلا مغ أصػؿ السؤسدة يسكغ تحجيج قيستو 
بيغ الخابحيغ والخاسخيغ في القخف الػاحج والعذخيغ وقياس أنذصتو قياسا كسيا بحيث يختكد الفارؽ 

في مجى الاىتساـ بالبذخ واختيار أندب الدبل لتييئتيع بذكل يسكغ الاستفادة مغ خبخاتيع بحيث 
يتجمى ىحا الاىتساـ مغ جانب الجوؿ في تييئة أفزل سياسات التعميع والرحة ومغ جانب 

والترسيع الدميع للأعساؿ وتييئة مشاخ عسل جيج  الذخكات يتسثل في تييئة سبل التجريب والتصػيخ
 لعقػؿ مفكخة مبجعة.

                                                           
1
 331، مرجع سبك ذكره، ص سمٌر عبد الحمٌد رضوان 

2
 44،ص3775الدار الجامعٌة، مصر،8محمد صالح الحناوي، أساسٌات الاستثمار فً الأوراق المالٌة، ط ، 

3
 47مرتضى حسٌن، مرجع سبك ذكره، ص 
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لقج أكج ألفخيج مارشاؿ عمى أىسية الاستثسار في رأس الساؿ البذخي باعتباره استثسارات وششيا، 
وفي رأيو أف أعمى أنػاع رأس الساؿ الحي يدتثسخ في الإنداف، إذ عغ شخيق الإنداف تتقجـ الأمع، 

ذو قيسة محجودة إف لع يدتغل في سبيل التقجـ وذلظ عغ شخيق القػى البذخية التي والاقتراد ذاتو 
 تحػؿ الثخوات مغ مجخد كسيات نػعية إلى شاقات تكشػلػجية متشػعة تحقق التقجـ السشذػد.

 ثانيا: الاستثسار الاجتساعي:
تعميع والرحة ىػ الاستثسار الحي تتصمبو الدياسة الاجتساعية التي يدتيجفيا السجتسع بذأف ال

والصخؽ والإسكاف، وقج تكػف عمى مدتػى السذخوع الػاحج فيتع تخريز مداكغ وامتيازات 
وخجمات اجتساعية لمعامميغ وقج تكػف عمى مدتػى الدياسة العامة لمجولة، ولحلظ يغمب عمى 

لشػادي الاستثسار الاجتساعي، الصابع الكيفي والشػعي، عمى الصابع السادي، مثل إنذاء السلاعب وا
الخياضية والتخفييية والثقافية والدياحية، فتقاس السخدودية في ىحا الشػع مغ الاستثسار بسجى 

 ة.التحدغ والتصػر الحي يحرل في شبيعة العلاقات الاجتساعية بيغ أفخاد السؤسد
ويشجرج في إشار الاستثسار الاجتساعي أو الإستخاتيجي، جسمة مغ السذاريع الحكػمية، 

 اكد الأمغ، والرحة العسػمية، وشق الصخقات، أي السذاريع ذات الصابع الاجتساعي.كسذاريع مخ 
 : الاستثسار التجاري والاستثسار في البحث والتظهيخ3

في مجاؿ الجعاية والاستثسار في السشذآت التجارية، السبالغ السشفقة إف  أولا: الاستثسار التجاري:
 بخ استثسارات قائسة بحاتيا فالسخدود الستػقع مغ وراء بيجؼ الأعساؿ التجارية وترخيف الدمع، تعت

 مراريف الجعاية والإعلاف يختمف عغ السخدود الستػقع مغ الاستثسارات السختمفة الأخخى.
 ثانيا: الاستثسار في البحث والتظهيخ:

يعتبخ الاستثسار في البحث والتصػيخ ومخاكد التفكيخ الإبجاعي مغ أىع محفدات الشسػ 
السدتجاـ وتخشيج القخارات الإستخاتيجية لتحكيقي الاستقخار الدياسي والاقترادي  الاقترادي

السشذػد، فالبحث والتصػيخ يذكلاف أىع أساسيات الشسػ الاقترادي السدتجاـ والتسيد العالسي والقجرة 
 الخيادية عالسيا.
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لزخسة، لسا لو يكتدي ىحا الشػع مغ الاستثسار، أىسية بالغة بالشدبة لمسؤسدات والسذاريع ا
مغ أىسية في استعساؿ الآلات والتجييدات الستصػرة تقشيا، وىحا ما يدسح لمسذخوع بسزاعفة 

 الإنتاج والإنتاجية، وتحديغ جػدة السشتػج، وتجنئة تكاليفو. 
كسا يعتبخ الاستثسار في البحث والتصػيخ مغ السخافق الاستثسارية اليامة التي تؤدي إلى 

ة بجسيع أبعادىا السادية والبذخية والشطخية والتصبيكية والسجنية والعدكخية، وىسا  التحػلات التكشػلػجي
كأي استثسار اقترادي يعتسج عمى معاييخ تقييع الججوى والكفاءة فالبحث والتصػيخ نذاط عمسي 
تكشػلػجي مؤسدي، يقػـ عمى تػجيو مخصط للإنفاؽ الاستثساري وفق معاييخ الججوى الاقترادية، 

تعديد السعخفة العمسية في السجالات كافة، وربصيا بػسائل الاختيار والتصبيق والإنتاج، بسا ولحلظ ل
يزسغ تصػيخا أو ابتكارا أو اختخاعا لتػليج أجيدة أو مػاد أو أساليب إنتاج أو مشتجات ججيجة أو 

 1محدشة أو لخفع الكفاءة الإنتاجية.
 السظمب الثالث: أدوات الاستثسار

ثسار بأنيا الأصل الحكيقي أو السالي الحي يحرل عميو السدتثسخ لقاء السبمغ تعخؼ أداة الاست
 الحي يدتثسخه ويصمق البعس عمى أدوات الاستثسار اصصلاح وسائط الاستثسار، وأدوات الاستثسار

 الستاحة لمسدتثسخ في السجالات السختمفة كثيخة ججا، نحكخ مشيا ما يمي:
 

 أولا: الأوراق السالية
وراؽ السالية مغ أبخز أدوات الاستثسار في عرخنا الحاضخ وذلظ لسا تػفخه مغ مدايا تعتبخ الأ

 لمسدتثسخ لا تتػفخ في أدوات الاستثسار الأخخى، وتختمف الأوراؽ السالية فيسا بيشيا مغ عجة زوايا: 
فسغ حيث الحقػؽ التي تختبيا لحامميا مشيا ما ىػ أدوات ممكية مثل الأسيع بأنػاعيا  -
 ات، كسا أف مشيا ما ىػ أدوات ديغ مثل الدشجات، وشيادات الإيجاع وغيخىسا؛ والتعيج
ومغ حيث الجخل الستػقع مشيا، ىشاؾ أوراؽ مالية متغيخة الجخل كالديع الحي يتغيخ نريبو  -

مغ الخبح مغ سشة لأخخى، ومشيا ما ىػ ثابت الجخل كالدشج الحي يتحجد كػنو بشدبة ثابتة مغ 
 2ة.قيستو الاسسي

                                                           
1
 .81مرجع سبك ذكره،ص محمد صالح الحناوي، 

2
 17، ص3752الأردن،3 المالكً، إستراتٌجٌة تشجٌع الاستثمارات الخارجٌة فً الأردن، ط ،عبد الله 
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تختمف الأوراؽ السالية في درجة الأماف التي يتػفخ لحامميا، فالديع السستاز مثلا، يػفخ  كسا -
لحاممو أمانا أكثخ مغ الديع العادي، ولكغ أيا مشيسا أقل أمانا مغ الدشج السزسػف بعقار لأف 
الأخيخ يػفخ لحاممو حق حيازة الأصل الحكيقي الحي يزسغ الدشج في حالة تػقف السجيغ عغ 

 ع.الجف
 مدايا وعيهب الاستثسار في الأوراق السالية:

 تػفخ الأوراؽ السالية لمسدتثسخ مدايا متعجدة مغ أىسيا ما يمي:
للأوراؽ السالية أسػاؽ عمى درجة عالية مغ الكفاءة والتشطيع قمسا تتػفخ لأدوات الاستثسار 

حيانا سػؽ ثالث، الأخخى، فبجانب الدػؽ الأولي ليا يػجج ليا سػؽ ثانػي، كسا يػجج ليا أ
 وسػؽ رابع، 

  بحيث يقرج بػػػػ :

ىي سػؽ الإصجارات الججيجة، حيث تشذأ عشجىا علاقة مباشخة بيغ مرجر  الدهق الأولية: -
الػرقة السالية والسكتتب بيا، وتعتبخ ىحه الأسػاؽ بسثابة سػؽ جسمة حيث تباع فييا الأوراؽ السالية 

 بذكل حدـ إلى الجسيػر.
ىي سػؽ الإصجارات القائسة، وأية إصجارات لاحقة، فعغ شخيق ىحه  الدهق الثانهية: -

الدػؽ تتحقق إليو العخض والصمب عمى الأوراؽ السالية، يمعب صانعػا الدػؽ دورا ميسا في الدػؽ 
الثانػية، لحلظ في غياب الدػؽ الثانػية يرعب ترػر سيػلة الأوراؽ السالية وجاذبيتيا لمسدتثسخيغ 

دػؽ أىسيتيا مغ كػنيا تػفخ عشرخ الديػلة، ندبيا، للإصجارات الججيجة في بحيث تدتسج ىحه ال
 الدػؽ الأولية، عميو فإف فاعمية الدػؽ الثانػية وكفاءتيا امتجاد لكفاءة وفاعمية الدػؽ الأولية.

تسثل ىحه الدػؽ قصاع مغ الدػؽ السػازية، وتتكػف مغ بيػت الدساسخة،  الدهق الثالثة: -
سدجميغ في الدػؽ السشتطسة، وليحه البيػت الحق بالستاجخة بالأسيع السجرجة مغ غيخ الأعزاء ال

 في الدػؽ السشتطسة ميسا كبخ حجع الرفقة أو صغخ.
 الدػؽ السػازية: ىي أسػاؽ عخفية ليذ ليا إشار مؤسدي، أو ليكل تشطيسي محجد.

 الدػؽ السشتطسة: وىي الدػؽ التي يتجاوؿ بيا الأوراؽ السالية السجرجة.
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يتكػف ىحا الدػؽ مغ السؤسدات الاستثسارية الكبيخة والأفخاد والأغشياء  لدهق الخابعة:ا -
الحيغ يتعاممػف فيسا بيشيع في شخاء وبيع الأوراؽ السالية في أحجاـ كبيخة ترشع ىحه الأسػاؽ لمحج 

 مغ العسػلات الإضافية التي يجفعيا البائع والسذتخي إلى الدسدار. 
ية السحمية تػجج للأوراؽ السالية أسػاؽ دولية تػفخ للأوراؽ السالية مخونة وبجانب الأسػاؽ السال

كبيخة في تجاوليا، فتديج مغ درجة سيػلة الأمػاؿ السدتثسخة فييا، كسا أف تكاليف الستاجخة بالأوراؽ 
السالية تكػف عادة مشخفزة بالسقارنة مع تكاليف الستاجخة بأدوات الاستثسار الأخخى، إذ أف معطع 

فقات بيع وشخاء الأوراؽ السالية تتع عمى الياتف أو بػاسصة شاشات الكسبيػتخ فتػفخ عمى ص
السدتثسخ كثيخا مغ الشفقات الإضافية، ىحا إضافة إلى أف الأوراؽ السالية لا تحتاج إلى نفقات 

 تخديغ أو صيانة كسا ىػ الحاؿ في الأصػؿ الحكيكية كالعقار والدمع.
خاصية التجانذ، فأسيع شخكة معيشة أو سشجاتيا غالبا ما تكػف تتستع الأوراؽ السالية ب

متجاندة في قيستيا وشخوشيا، وىحا يديل مغ عسمية تقييسيا، ويديل أيزا مغ عسمية احتداب 
معجؿ العائج السحقق مغ كل ورقة مالية، كسا لا يحتاج الاستثسار في الأوراؽ السالية إلى خبخات 

ثسخ، كتمظ السصمػب تػفخىا لمسدتثسخ في الأدوات الأخخى، متخررة يتػجب تػفخىا في السدت
فالسدتثسخ في العقار مثلا يذتخط فيو أف يكػف ذا دراية واسعة في مجاؿ العقارات، كحلظ الحاؿ 
بالشدبة لمسدتثسخ في مجالات الحىب، أو الدمع...الخ، أما في سػؽ الأوراؽ السالية فيسكغ 

فتو أف يجج أداة الاستثسار السشاسبة، وسيجج في ىحا الدػؽ مغ لمسدتثسخ وأيا كانت إمكانياتو وثقا
 1السختريغ الػسصاء والدساسخة مغ ىع عمى استعجاد لتقجيع السذػرة لو.

 وبالسقابل ىشاؾ عيػب للاستثسار في الأوراؽ السالية أىسيا ما يمي:

دوات تشخفس درجة الأماف في الاستثسار في الأوراؽ السالية عغ تمظ الستػفخة في أ -
الاستثسار الأخخى، وىحه الخاصية تختبط بصبيعة الػرقة السالية كأصل مالي لا أصل حكيقي، لحا 
فحيازة السدتثسخ لمػرقة السالية لا تػفخ لو درجة الأماف التي يػفخىا لو حيازة الأصل الصبيعي، لكغ 

ب، ومغ الأمثمة ىحا لا يسشع مغ وجػد أوراؽ مالية مزسػنة تػفخ لحامميا عشرخ الأماف السصمػ 
 عمييا الدشجات السزسػنة بعقار؛
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يتعخض السدتثسخ في الأوراؽ السالية لسخاشخة التقمبات الحادثة في الكيسة الذخائية لػحجة  -
 الشقج خاصة إذا كانت مغ الشػع شػيل الأجل.

 ثانيا: العقار:

ات بكافة الاستثسار العقاري ىػ اسع لشذاط تجاري يختز باستثسار الأمػاؿ بسجاؿ العقار 
فئاتيا لغخض تحقيق ربح مادي معيغ، ونطخا لقمة السخاشخ الاستثسارية بسجاؿ العقار نجج إقباؿ 

 1ار.الكثيخ مغ السدتثسخيغ عمى ىحا الشذاط الاستثس
ولكغ يجب أف يعي كافة الخاغبيغ بسسارسة ىحا الشذاط، أنو لع يقخ أحج بعجـ وجػد مخاشخ 

ري، ونحغ ندسع عغ العجيج مغ السدتثسخيغ العقارييغ الحيغ بذكل كامل بسجاؿ الاستثسار العقا
تعخضػا لخدائخ كبيخة بدبب عجـ إدراكيع الرحيح لػضع الدػؽ وعجـ استعانتيع بسدتذاريغ 
اقترادييغ وىشجسييغ لجراسة الدػؽ بغخض تحجيج الاتجاىات والخغبات في الترسيع ومغ ثع 

 اليف الدائجة في السذخوع.تصبيق مفاليع اليشجسة الكيسية لتشطخ في التك
إف أسعار العقار في مجيشة ما تختبط بسدتػى دخل سكانيا والسعخوض الستاح مغ الذقق 
لتمبية الصمب، الآف يسكغ تدػية مذكمة العخض والصمب مع الػقت عبخ القخارات التجارية التي 

والأمخ الأكثخ أىسية  تتخحىا الذخكات السصػرة والتي مغ شأنيا تحقيق التػازف بيغ العخض والصمب،
ىػ معجؿ الإنفاؽ الحالي لمدكاف، فإذا كانػا فقخاء فإف السلاؾ لا يدتصيعػف فخض إيجارات مختفعة 
إذا كانػا يخيجوف مدتأجخيغ، وفي السقابل لا تدتصيع الذخكات العقارية بيع الػحجات الدكشية 

ا أف الذاريغ السحتسميغ لغ بأسعار مختفعة إلى أناس لا يدتصيعػف تحسل مثل ىحه الأسعار، كس
 يجفعػا مبالغ كبيخة إذا كاف السدتأجخوف مغ ذوي الجخل السحجود.

 يترف الاستثسار في العقار بػجو عاـ بالخرائز التالية:خرائص الاستثسار في العقار: 
يػفخ الاستثسار في العقار لمسدتثسخ درجة مختفعة ندبيا مغ الأماف تفػؽ تمظ السحققة في  -

في الأوراؽ السالية، ذلظ لأف السدتثسخ في العقار يحػز أصلا حكيكيا لو مصمق الحخية  الاستثسار
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بالترخؼ فيو سػاء بالبيع أو بالتأجيخ، كسا أف حيازة سشجات عقارية مزسػنة بعقار تييئ لحامميا 
 الاستلاء عمى الزساف في حالة تػقف السجيغ عغ سجاد قيسة الدشج؛

الأقصار التي تدتػفي فييا ضخيبة الجخل ببعس السدايا  يتستع السدتثسخ في العقار في -
الزخيبية التي لا يتستع بيا السدتثسخوف في السجالات الأخخى، فحسمة الدشجات العقارية مثلا يعفػف 

 مغ ضخيبة الجخل السدتحقة عمى فػائج سشجاتيع؛
ية ىي نطخا لأف مرادر الاستثسار في العقارات، خرػصا متى كاف السدتثسخ مؤسدة مال -

مغ قخوض شػيمة الأجل، لحا فإف تكمفة تسػيل ىحه الاستثسارات تكػف مختفعة ندبيا، ومع ذلظ 
يسكغ لتمظ السؤسدات تحقيق عػائج مختفعة عمى استثساراتيع في الأمج الصػيل إذا استصاعت 

 استغلاؿ مدايا الستاجخة بالسمكية؛
تػفخ للأوراؽ السالية، مغ ىشا فإف لا يتػفخ للاستثسار في العقارات سػؽ ثانػي مشطع كسا ي -

إمكانية تدػيق العقارات ليدت مخنة بالقجر الكافي مسا يتختب عميو انخفاض ندبي في درجة سيػلة 
 1الاستثسارات العقارية.

 مخاطخ الاستثسار في العقارات:

تفتقخ أدوات الاستثسار في العقارات إلى عشرخ التجانذ، لحا يلاقي السدتثسخ فييا مراعب 
تى سػاء في عسمية تقييسيا، أو في احتداب معجلات العائج السحققة مشيا مسا يتصمب مغ ش

 السدتثسخ في سػؽ العقار أف يكػف متخررا وعمى دراية واسعة بسجالات الاستثسار فيو.
ىشاؾ عجة خصػات ضخورية  الخظهات الزخورية لمتقميل من مخاطخ الاستثسار العقاري:

 نحكخ مشيا ما يمي:
عتساد عمى وجية نطخ أحادية في نػعية وشبيعة وشكل السذخوع العقاري السخاد تشفيحه، عجـ الا -

سػاء كانت وجية الشطخ ىحه مغ السدتثسخ أو مغ السرسع، فالفزل في ذلظ ليذ لأي مشيسا 
 ولا لسغ يقػـ بالجراسة أيزا، وإنسا لمدػؽ نفدو فيػ يحكع ذلظ كمو؛
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باستسخار، فسا كاف يرمح قبل سشتيغ مثلا لع يعج  رغبات واتجاىات العسلاء تتغيخ وتتججد -
مقبػلا في الػقت الحاضخ، ولحلظ يمدـ عسل مدػحات لمعسلاء قبل الذخوع في عسل التراميع 

 اليشجسية؛
اليشجسة الكيسية السشيجية ميسة ججا، ولكغ يمدـ أف تصبق بعج عسل دراسة الدػؽ، وفخيق  -

وع مغ الشاحية التدػيكية إذا لع يتع الالتداـ بيحا اليشجسة الكيسية يجب ألا يتحسل فذل السذخ 
 التختيب مغ 

 قبل السدتثسخ.
ىشاؾ أمػر أخخى يجب أخحىا بعيغ الاعتبار عشج التفكيخ بامتلاؾ عقار بالشدبة للأفخاد  
 وىي: 

يجب دراسة وضع سػؽ العقار بذكل عاـ وتأثيخه عمى أسعار العقارات في السجيشة والسشصقة   -
 لذخاء فييا يذكل خاص؛التي تخغب با

 تحجيج اليجؼ الخئيدي لامتلاؾ العقار )الدكغ أو الاستثسار(؛  -
دراسة وضع الإقخاض العقاري واتجاىات أسعار الفائجة والذخوط والسدايا السعخوضة مغ قبل  -

 البشػؾ وشخكات التسػيل.
غ فكخة الامتلاؾ وىشا عمى الخاغب بذخاء السشدؿ السفاضمة بيغ كافة الخيارات الستاحة ابتجاء م

ذاتيا مقارنة بالاستئجار ودراسة مدايا السػقع السختمفة ومداحة العقار السشاسبة، عمسا بأف 
السدتػيات الحالية لأسعار الفػائج ىي أدنى حجودىا كسا أف إمكانية الاقتخاض لفتخات شػيمة ندبيا 

لسدتػيات الإيجار سشة( أصبحت مسكشة، مسا يجعل القدط الذيخي لامتلاؾ مشدؿ مقارب  25)
 الحالية.

 يشرح الخبخاء قبل شخاء العقار إجخاءات ضخورية لتجاوز السخاشخ وىي: 
 الاشلاع عمى مخصط وسشج تدجيل العقار السخاد شخاؤه؛ -
الاستعانة بخجمات مداح مخخز لمتأكج مغ مصابقة السخصط لسػقع العقار الفعمي عمى  -

 الأرض؛
 غ عجـ وجػد اقتصاعات مغ مداحة العقار؛شمب مخصط مػقع تشطيسي حجيث لمتأكج م -
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 .التأكج مغ عجـ وجػد إشارات استسلاؾ، حجػزات عمى العقار قبل دفع العخبػف أو ثسغ العقار -
 الاستعانة بخجمات مخسشيغ مخخريغ لمتأكج مغ أسعار العقار ودرجة التذصيبات. -

 ثالثـــــا: الدمـــع

صالحة للاستثسار لجرجة أف تشذأ ليا  تتستع بعس الدمع بسدايا اقترادية خاصة تجعميا
أسػاؽ متخررة )بػرصات( عمى غخار بػرصات الأوراؽ السالية ولحا فقج أصبحشا ندسع بػجػد 
بػرصة لمقصغ في نيػيػرؾ وأخخى لمحىب في لشجف وثالثة لمبغ في البخازيل ورابعة لمذاي في 

 1سخيلانكا... إلخ.
مع عغ شخيق عقػد خاصة تعخؼ باسع يتع التعامل بيغ السدتثسخيغ في أسػاؽ الد

السدتقبميات أو التعيجات السدتقبمية وىي: "عقج بيغ شخفيغ ىسا مشتج الدمعة ووكيل أو سسدار 
غالبا ما يكػف مكتب سسدخة يتعيج فيو السشتج لمدسدار بتدميسو كسية معيشة مغ سمعة معيشة بتاريخ 

 حجد بشدبة معيشة مغ قيسة العقج".معيغ في السدتقبل مقابل حرػلو عمى تأميغ أو تغصية ت
عسػما وحتى تتػفخ لدمعة معيشة سػؽ متخررة لا بج مغ تػفخ حج أدنى مغ الذخوط نمخريا 

 فيسا يمي:

 .أف تكػف الدمع متجاندة -
أف تكػف قابمة لمتختيب أو الترشيف في درجات أو أصشاؼ حدب جػدتيا مثل: قصغ باب  -

 ؛21ب عيار ، وذى18أوؿ، وقصغ باب ثاني، وذىب عيار 
أف تدػد سػؽ الدمعة مشافدة كاممة تحج مغ نذػء الاحتكار، وىحا يتصمب وجػد عجد كبيخ مغ  -

 البائعيغ والسذتخيغ؛
أف يتع التعامل بالدمعة في صػرتيا الأولية )الخاـ(، أو نرف السرشعة فيسا عجا بعس  -

 الحالات الاستثشائية كدبائظ الحىب والفزة، والدكخ، والشفط.
عامل في سػؽ الدمع في الغالب عغ شخيق مكاتب سسدخة متخررة تتػلى تشطيع ويتع الت

الستاجخة فييا، ويسكغ تقديع السدتثسخيغ في سػؽ الدمع بػجو عاـ إلى فئتيغ: الأولى وتتكػف مغ 
أفخاد يعسمػف في ميشة عمى صمة بالدمعة مجاؿ الاستثسار، كالجداريغ مثلا الحيغ يدتثسخوف جدءا 
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تجارة السػاشي لتأميغ احتياجاتيع مشيا بجرجة أولى، ومغ ثع بيع ما يديج عغ تمظ  مغ أمػاليع في
الحاجة، أو تجار الحىب الحيغ يدتثسخوف جدءا مغ أمػاليع في مشاجع الحىب، أما الفئة الثانية 
وتعخؼ بفئة السزاربيغ فتزع أفخادا أو مؤسدات تحتخؼ تجارة الدمع بيعا وشخاء بقرج جشي 

 الخبح.
 عسمية الستاجخة بالدمع بذكل عاـ بالخػاص التالية: وتترف

درجة السخاشخة التي يتعخض ليا السدتثسخ في الدمع تكػف عالية ندبيا بالسقارنة مع أدوات  -
الاستثسار الأخخى، ذلظ لأف قابمية الدمع لمتخديغ محجودة وتتصمب تػفخ شخوط معيشة مغ 

 حتسالات الخدارة؛الرعب تػفيخىا بديػلة وىحا ما يعخض السدتثسخ لا
يتختب عمى ارتفاع درجة السخاشخة في الستاجخة بالدمع نسػ روح السزاربة لجى السدتثسخيغ  -

فييا، لحا لمحج مغ ىحه الطاىخة تزصخ بعس الأقصار إلى سغ قػانيغ خاصة تزع بسػجبيا 
 ؛حجودا عميا وحجودا دنيا لأسعار الدمع لا يدسح بتجاوزىا صعػدا أو ىبػشا في البػرصة

الأفق الدمشي للاستثسار في الدمع قريخة ندبيا بالسقارنة مع أدوات الاستثسار الأخخى، فعسخ  -
 العقج السدتقبمي يحجد في العادة بدشتيغ كحج أقرى؛

تذبو الستاجخة بالدمع الستاجخة بالعقار مغ حيث تػفخ الفخص الكبيخة لمستاجخة بالسمكية، مغ ىشا  -
حه السيدة أف تحقق لمسدتثسخ في الدمع عائجا مختفعا عمى وبتػفخ الخبخة الستخررة يسكغ لي

 استثساره؛
لا يتقاضى الدسدار في بػرصة الدمع سػى عسػلة واحجة عمى الرفقة الكاممة أي عمى   -

عسمية البيع والذخاء، وىحا عكذ ما يحجث في بػرصة الأوراؽ السالية، حيث يتقاضى الدسدار 
 1غ السذتخي.عسػلتيغ أحجىسا مغ البائع والأخخى م

 رابعــــا: السذاريع الاقترادية 
تعتبخ السذاريع الاقترادية مغ أكثخ أدوات الاستثسار الحكيقي انتذارا وتتشػع أنذصتيا ما بيغ 
تجاري وصشاعي وزراعي، كسا أف مشيا ما يتخرز بتجارة أو صشاعة الدمع، ومشيا ما يتخرز 

مغ أدوات الاستثسار الحكيكية لأنو يقػـ عمى بتجارة أو صشاعة الخجمات، والسذخوع الاقترادي 
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أصػؿ حكيكية كالسباني والآلات والسعجات، ووسائل الشقل، والأفخاد العامميغ، كسا أف تذغيل ىحه 
الأصػؿ معا يؤدي إلى إنتاج قيسة مزافة تديج مغ ثخوة السالظ وتشعكذ في شكل زيادة عمى 

 1 الشاتج القػمي.
إف الاستثسار في السذخوعات الاقترادية ع الاقترادية: خرائص الاستثسار في السذاري 

  يستاز بعجة خرائز أىسيا:
يحقق السدتثسخ في السذاريع الاقترادية عائجا معقػلا ومدتسخا، لحا يعتبخ السذخوع   -

 الاقترادي مغ أندب أدوات الاستثسار ذات الجخل السدتسخ؛
غ الأماف، لأف أي مدتثسخ يحػز يتػفخ لمسدتثسخ في السذاريع الاقترادية ىامر كبيخ م -

أصلا لو قيسة بحج ذاتيا، ولحا فإف درجة السخاشخة السختبصة بحجوث خدارة رأسسالية تكػف 
 مشخفزة إلى حج كبيخ؛

تػفخ السذاريع الاقترادية لمسدتثسخ ميدة السػاءمة أو السلائسة، إذ يختار السدتثسخ مغ  -
 السذاريع ما يتشاسب مع ميػلو وتخررو؛

لسدتثسخ في السذاريع الاقترادية بحق إدارة أصػلو، ويقػـ بإدارتيا إما بشفدو كسا ىػ يتستع ا -
الحاؿ في السذاريع الفخدية أو الخاصة، أو يفػض الغيخ بإدارتيا كسا ىػ الحاؿ في الذخكات 

 السداىسة؛
يؤدي الاستثسار في السذاريع الاقترادية دورا اجتساعيا أكبخ مسا ىػ في أوجو الاستثسار  -

الأخخى، لأف السذاريع الاقترادية تشتج سمعا أو خجمات تحقق إشباعا حكيكيا لأفخاد السجتسع، 
ىحا إضافة إلى أف ىحه السذاريع تػضف الجدء الأكبخ مغ العسالة الػششية وبالتالي تذكل 

 مرجرا رئيديا لجخػليع.
غ عيػب ومخاشخ إف السذخوعات الاقترادية لا تخمػ معيهب ومخاطخ السذاريع الاستثسارية: 

 نحكخ أىسيا فيسا يمي: 

                                                           
1
الة مركز الضرائب الاغواط، مذكرة ممدمة لنٌل شهادة الماستر فً العلوم المالٌة حلٌس كرٌمة، أهمٌة التصرٌحات الجبائٌة للنظام الحمٌمً دراسة ح 

 87، صوالمحاسبٌة جامعة عمار الثلٌجً الاغواط
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انخفاض درجة الديػلة لخأس الساؿ السدتثسخ، حيث الأصػؿ الثابتة في ىحه السذاريع يذكل  -
 الجانب الخئيدي السيع مغ رأس الساؿ السدتثسخ؛

السخاشخة ىي إمكانية حجوث شيء خصيخ نتيجة عجـ تػقع مخخجات العسمية التي نقػـ بتشفيحىا  -
أكيجية السحيصة بالعسمية قيج التشفيح، ويخجع عجـ التأكيجية إلى تعجد الستغيخات بدبب عجـ الت

السجخمة لمعسمية وحجة تغيخىا خلاؿ مخاحل التشفيح، وقج صشف الباحثيغ والعمساء عسمية صشاعة 
التذييج بأنيا متعجدة الستغيخات وذات شابع حاد التغيخ والتحبحب خلاؿ ما يدسى بإدارة 

 خلاؿ ىحا يتع تعخيف إدارة السخاشخ ومخاحميا كالتالي: السخاشخ، ومغ 
تحجيج السخاشخ: تحجيج أي السخاشخ أكثخ احتسالا لمتأثيخ عمى السذخوع، وتػثيق خػاص  

 ىحه السخاشخ.
 قياس السخاشخ: تقييع السخاشخ وتفاعميا مع السذخوع ومخخجاتو.

 لخد ىحه السخاشخ.تصػيخ الاستجابات: تحجيج خصػات تعديده لتجييد الاستجابة 
 التحكع في رد السخاشخ: الاستجابة لمتغيخات في السخاشخ عمى مجى فتخة السذخوع.

 1خامدا: العسلات الأجشبية

تحػز أسػاؽ العسلات الأجشبية عمى اىتساـ قدع كبيخ مغ السدتثسخيغ في عرخنا الحاضخ، 
فخانكفػرت، وشػكيػ، حيث تشتذخ ىحه الأسػاؽ في شتى أنحاء العالع مثل: لشجف، باريذ، و 

 ونيػيػرؾ وغيخىا.
 ويتسيد سػؽ العسلات الأجشبية عغ غيخه مغ الأسػاؽ السالية بعشرخيغ ىسا:

: حداسيتو السفخشة لمطخوؼ الاقترادية والدياسية مسا يديج مغ درجة مخاشخة العشرخ الأول
لأجشبية ىي: مخاشخ الاستثسار فيو، ولعل مغ أىع أنػاع السخاشخة التي يتعخض ليا سػؽ العسلات ا

 أسعار الفائجة، ومخاشخ الديػلة، ومخاشخ الائتساف.
وىػ أنو سػؽ يفتقخ إلى الإشار السادي الحي يتػفخ لدػؽ الأوراؽ السالية بل  العشرخ الثاني:

 يتع التعامل فيو بػاسصة أدوات الاتراؿ الحجيثة.

                                                           
 .52 -51محمد مطر، مرجع سبك ذكره، ص ص  1
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فيا بذكل عاـ في وتتأثخ أسعار العسلات الأجشبية بسجسػعة مغ العػامل يسكغ ترشي
 مجسػعتيغ ىسا: 

 وتشصػي تحتيا العشاصخ التالية: العهامل الاقترادية والدياسية: -0
 الطخوؼ الاقترادية لمجولة؛ -
 وضع ميداف السجفػعات والسػازنة العامة لمجولة؛ -
 سػؽ الاستيخاد والترجيخ؛ -
 القخوض الجولية والسداعجات الخارجية؛ -
 الدياسات الزخيبية وأسعار الفائجة؛ -
 الجورات الاقترادية؛ -
 حخية التحػيل لمخارج؛ -
 الأحجاث الدياسية؛ -
 ضخوؼ التزخع والانكساش الاقترادي. -
 وتتسثل في:عهامل فشية:  -0
 ضخوؼ الدػؽ الشقجي وضخوؼ الستعامميغ فيو؛ -
 العخض والصمب مغ العسلات الأجشبية؛ -
 التغيخات في أسػاؽ الساؿ الأخخى وفي سػؽ الشقج. -

 العسلات الأجشبية بسػجب سعخيغ ىسا: ويتع التعامل في أسػاؽ
 سعخ الرخف الآني )الفهري(: -0

ويدتخجـ في إبخاـ صفات شخاء أو بيع عسلات أجشبية بشفذ الدعخ الدائج بتاريخ عقج  
 1الذخاء والبيع.

 سعخ الرخف السؤجل أو الآجل: -0
لاحق  ويدتخجـ عشج إبخاـ عقػد صفقات شخاء أو بيع عسلات أجشبية سيتع تشفيحىا في تاريخ

 لتاريخ إبخاـ العقج، وقج جخت العادة عمى وجػد ىامر بيغ سعخ الرخؼ الآني أو الفػري، وسعخ 
 3الرخؼ الآجل يتػقف مجاه عمى عجة عػامل مثل:

                                                           
1
 10حلٌس كرٌمة، مرجع سبك ذكره، ص 
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 التػقعات السدتقبمية لاتجاه الأسعار؛ -
 أسعار الفائجة وتػقعاتيا؛ -
 تشفيح.شػؿ الفتخة الدمشية بيغ تاريخ إبخاـ العقج وتاريخ وضعو مػضع ال -

ونطخا لمسخاشخ الكبيخة السحيصة بأسعار الرخؼ يمجأ كثيخا الستعاممػف في أسػاؽ العسلات 
الأجشبية إلى استخجاـ عقػد الخيارات كػسيمة مغ وسائل التحػط والحساية مغ ىحه السخاشخ، 
ويمعب تقمب أسعار صخؼ العسلات الأجشبية سػاء مقابل العسمة السحمية، أو مقابل العسلات 

جشبية الأخخى دورا كبيخا في تحجيج مكاسب أو خدائخ الاستثسار في العسلات الأجشبية، سػاء الأ
 بالشدبة لمستعامميغ في سػؽ الرخؼ الأجشبي، أو بالشدبة لأصحاب السحافع الجولية.

ويحجد سعخ صخؼ العسلات السحمية في كثيخ مغ الجوؿ خاصة الشامية مشيا، عمى أساس ما 
ت"، وتحجد ىحه الدمة عادة مغ قبل البشظ السخكدي مغ مجسػعة مغ العسلات يعخؼ "بدمة العسلا

 الأجشبية وبأوزاف ندبية مختمفة يتع تغييخىا مغ وقت لآخخ.
 سادسا: السعادن الشفيدة

وىي معادف كالحىب والفزة والبلاتيغ...الخ، وىشاؾ عجة تقمبات شيجتيا أسعار السعادف 
 عذخيغ قبل صعػد الجولار وارتفاع سعخ الحىب.الشفيدة في فتخة القخف الحادي وال

 لمسعادف الشفيدة عجة خرائز يسكغ ذكخىا فيسا يمي:خرائص السعادن الشفيدة:  -0
 يػدع الحىب في البشػؾ بفػائج مشخفزة ندبيا؛ -
 الذخاء والبيع يكػف مباشختا؛ -
 يحجث نسط ما يحجث في سػؽ العسلات الأجشبية.  -
 تؤدي إلى انخفاض أسعار ىحه السعادف: العػامل التيدن: مخاطخ الاستثسار عمى أسعار السعا -0
 انخفاض معجلات التزخع وارتفاع أسعار الفائجة؛ -
 الاستقخار الدياسي عالسيا؛ -
 زيادة عخض الحىب في الأسػاؽ؛ -
 وجػد وفخات في خديشة الجولة. -
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 كسا يهجج نهعان من حدابات التعامل بالحهب:
 مػدعيا؛ حدابات ذىب سبائظ مخررة، أي تخرز باسع -
 حدابات ذىب سبائظ غيخ مخررة. -

ولكغ التعامل بالسعادف الشفيدة كػدائع استثسارية لو شخوط معيشة ويدتػجب مغ الستعامميغ 
 .مخاقبة الأسػاؽ برفة مدتسخة ومتابعة التصػرات الاقترادية والدياسية عالسيا

 سابعا: صشاديق الاستثسار
الي ذو عسخ محجد تكػنو مؤسدة مالية صشجوؽ الاستثسار ىػ أشبو ما يكػف بػعاء م

متخررة وذات دراية وخبخة في مجاؿ إدارة الاستثسارات مثلا: بشظ أو شخكة استثسار وذلظ بقرج 
تجسيع مجخخات الأفخاد ومغ ثع تػجيييا للاستثسار في مجالات مختمفة تحقق لمسداىسيغ أو 

شخة عغ شخيق الاستفادة مغ مدايا السذاركيغ فييا عائجا مجديا وضسغ مدتػيات معقػلة مغ السخا
 التشػيع، ومخاعاة ما يعخؼ بقاعجة الخجل الحخيز وذلظ في إدارة مػجػدات الرشجوؽ.

وبالسفيػـ أعلاه يعتبخ صشجوؽ الاستثسار أداة مالية لكغ وبحكع تشػع الأصػؿ التي تدتثسخ 
عادة الستاجخة بالأوراؽ  فييا أمػاؿ الرشجوؽ يكػف أداة استثسار مخكبة، ويسارس صشجوؽ الاستثسار

 السالية بيعا وشخاء، كسا يسكغ بالسثل تكػيغ صشاديق استثسار عقارية تسارس الستاجخة بالعقار.
ولعل مغ أكبخ السدايا التي تحققيا صشاديق الاستثسار، ىي أنيا تييئ الفخصة لسغ لجييع 

خخاتيع تمظ لسجسػعة مغ الخبخاء مجخخات ولا يستمكػف الخبخة الكافية لتذغيميا بأف يقػمػا بتدميع مج
 1السحتخفيغ الحيغ يتػلػف إدارتيا مقابل عسػلة معيشة. 

 الهيكل التشغيسي لرشجوق الاستثسار: -0
يختمف الييكل التشطيسي لرشجوؽ الاستثسار حدب تشػع أغخاض الرشجوؽ وكحلظ تبعا لحجع 

الػضائف الخئيدية التالية فيو:  استثساراتيا، ثع وفقا لذخوط عقج تكػيشو، لكغ يسكغ بػجو عاـ تسييد
 مجيخ الرشجوؽ، أميغ الاستثسار، وكيل البيع، الييئة الاستذارية. 

                                                           
1
 23مرجع سبك ذكره، صفتٌحة طاسً،  
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 لرشاديق الاستثسار عجة أنػاع:أنهاع صشاديق الاستثسار: 
 صشجوؽ الجخل: وتيجؼ إلى الحرػؿ عمى عائج مدتسخ للأدوات الاستثسارية في الرشجوؽ؛ -
أسسالية تؤدي إلى نسػ رأسساؿ الرشجوؽ وبذكل صشجوؽ الشسػ: وتيجؼ لتحقيق مكاسب ر  -

 مشتطع؛
صشجوؽ رأس الساؿ: وتيجؼ نحػ تحقيق أولػيات السدتثسخ ولتحقيق عشرخ الأماف عمى  -

 حداب عشرخ العائج؛
صشاديق متخررة: والتي تتخرز في الستاجخة بالأوراؽ السالية الرادرة عغ شخكات  -

 صشاعية معيشة مثل: صشاعة الشفط.
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 وسسات مشاخ الاستثسار ثاني: ماليةالسبحث ال
لقج تصػر مفيػـ الاستثساري تجريجيا الى اف أصبح يذتسل عمى تػليفة مخكبة مغ العػامل 
الاقترادية والاجتساعية والدياسية التي تدعى مغ خلاليا الجيات الػصية الى تخويج لمقصخ ولا 

خروف تػشيغ استثساراتيع في مشصقة فخص الاستثسارية ذلظ اف السدتثسخيغ الػششيغ والأجانب لا يق
 .فحز الذخوط العامة لحلظ السشاخ  بعج الا

  مفههم الاستثسارالسظمب الأول: 
أكثخ مغ تعخيف لمسشاح الاستثساري حيث يخى الاقتراديػف انو البيئة التي يسكغ لمقصاع  ىشاؾ

ييئة ىحه تعج شخشا الخاص )الػشغ الأجشبي( اف يشسػ في رحابيا بالسعجلات السدتيجفة حيث اف ت
 1ضخوريا الاستثسارات "

كسا اف عسمية الاستثسار ىي عبارة عغ مذخوع تشسػي وليذ مجخد عسمية تػضيف   لخؤوس 
الأمػاؿ بيجؼ الحرػؿ عمى الأرباح وبالتالي فيي تحتاج الى مشاخ ملائع والسشاخ الاستثسار لا 

حدمة مغ الحػافد والاعفاءات فالسشاخ   يعشي مجخد قانػف يرجر لتذجيع  الاستثسار ولا يعشي مجخد
الاستثساري الحي يجحب الاستثسارات  والسدتثسخيغ وىػ ذلظ السشاخ الحي لا يعتسج عمى قانػف 

محجد بعيشو وانسا يعتسج برػرة أساسية عمى الجسمة مغ الذخوط والسقػمات الاقترادية التي تخمق 
قع ىشاؾ عجة متغيخات تؤثخ في الاستثسار تتسثل أرضية يسكغ اف يشسػ فييا مذخوعا تشسػيا في  الػا

في الستغيخات الاقترادية والدياسية والاجتساعية والادارية والقانػنية ويسكششا التفخيق بيغ الذخوط 
السػضػعية الاستثسار والستسثمة بالعػامل التي لا علاقة بالإنداف بيا مثل السػاقع الجغخافي والسػارد 

ذخوط الحاتية ووفق ىحا السفيػـ لعسمية الاستثسار يعشي مشاخ الاستثسار الصبيعي  وغيخىا بيغ ال
مجسل الأوضاع الدياسية والاجتساعية التي تؤثخ في تجقيق الاستثسار الى الجاخل فالسشاخ السشاسب 

 2ىػ الحي يػلج الثقة ويذجع تجقيق الاستثسارات الى لبلاد التي يدػد فييا "

                                                           
1
 35م ص8007المستمبل التعاون الالتصادي العربً المنشورات المنظمة العربٌة للتنمٌة الإدارٌة الماهرة علً لطفً الاستثمارات العربٌة و 

2
 م 8007جوان 13سعٌدي ٌحً تمٌم المناخ الاستثمار الأجنبً المباشر فً الجزائر مجلة العلوم الإنسانٌة التصادٌة العدد 
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ادية الكمية )السالية الشقجية والتجارية (وسياسات الاستثسار يستج بالإضافة الى الدياسات الاقتر
السزسػف السشاخ الاستثساري ليذسل الأنطسة الاقترادية البيئة القانػنية وعميو فسشاخ الاستثسار 
يذسل عشاصخ متفاعمة مع بعزيا البغس لتكػيغ بيئة مػاتية ومذجعة الاستثسار او بيئة شاردة لو 

لاستثسار مجسل الأوضاع والطخوؼ السؤثخة في الاتجاىات  رؤوس الأمػاؿ كسا تعتبخ مشاخ ا
وتػششيا في الأوضاع الدياسية العامة لمجولة وما تترف بو مغ الاستقخار او اضصخاب والتشطيع 
الإداري لمجولة وما يتسيد بو البمج السزيف مغ خرائز الجغخافية وديسػغخافية مسا يشعكذ عمى 

وما شيجه البمج السزيف مغ بشي تحتية ثع خصط الجولة وبخامجيا الاقترادية تػفخ عشاصخ الإنتاج 
ومػازناتيا ومجى مداىستيا في تحقيق التػازف بالجاخل ومع الخارج وشبيعة الدػؽ الدائجة بالجولة 
واليتو والشطاـ القانػني ومجى كسالو ووضػحو وثباتو وتػازنو بسا يشصػي  عميو مغ الحقػؽ واعباء 

العشاصخ تجخل في تعخيف الاستثسار وتعتبخ ىحه العشاصخ متجاخمة تؤثخ وتتأثخ ببعزيا كل ىحه 
البعس وغالبية العشاصخ السحكػرة متغيخات يخمق تفاعميا أوضاعا ججيجة بسعصيات مختمفة وتتخجع 

 1.محرمتيا كعػامل جاذبة لخاس ماؿ او شاردة لو
ا امخ غيخ مسكغ وبالخغع مغ ذلظ فانو يجب لقج أصبح الاعتساد عمى الاستثسارات السحمية لػحجى

تصػيخ مشاخ الاستثساري ليذ جحب السدتثسخ الأجشبي فحدب بل لجحب السدتثسخ الجدائخي السكيع 
 2.والسدتثسخ العخبي قبل الأجشبي وغيخ السكيع  

 

 

 

 
                                                           

1
 844م,ص8038 4ً الدولة العربٌة، مجلة البحوث والدراسات العلمٌة العددشرٌط كمال تحلٌل والع الاستثمار الأجنبً المباشر ف 

2
 71ص 13سعٌدي ٌحً، تمٌم مناخ الاستثمار الأجنبً المباشر فً الجزائر، مجلة العلوم الإنسانٌة التصادٌة العدد  
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 السظمب الثاني: مكهنات مشاخ الاستثسار
 :يسكغ تػضيح اىع مكػنات الاستثسار مغ خلاؿ التالي

 مشاخ الاستثسار (: مكهنات10-10رقم ) الذكل
 
 
 
 
 
 
 
 

عبج السصمب عبج الحسيج الدياسات الاقترادية عمى مدتػى الاقتراد القػمي مجسػعة  السرجر:
 191ـ,2003الشيل العخبية لمشذخ مرخ، مرخ ,الصبعة الأولى ,

 مغ خلاؿ ىحا الذكل يسكغ استخلاص ما يمي:
 :والسؤسدي الشغام الاقترادي والبيئي -1

كمسا كانت ىحه الأنطسة مػاتية الاستثسار كمسا أدت الى جحب الاستثسار، وتحدغ مشاخ 
 الاستثسار وازدياد كفاءة وفاعمية سياسات الاستثسار والعكذ صحيح وتذسل تمظ الأنطسة ما يمي:

 الشغام الاقترادي:_
ي واليات الدػؽ كمسا كاف جاذبا كمسا كاف الشطاـ الاقترادي متجيا نحػ الحخية والانفتاح الاقتراد

 الاستثسار والعكذ صحيح.
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 الشغام الدياسي:-
كمسا كاف الشطاـ الدياسي ديسقخاشيا كمسا كاف جاذبا الاستثسار، وكمسا كاف ديكتاتػريا كمسا 

كاف شاردا وىحا بسجى الاستقخار الدياسي، ويختبط ىحا الأخيخ بالاستقخار الأمشي فكمسا كاف الشطاـ 
مديصخا عمى الامغ وعمى الجخيسة كمسا كاف جاذبا الاستثسار، والعكذ الرحيح، ويتأثخ  الأمشي

 السشاخ الدياسي الأمشي بسجسػعة مغ العػامل، نػجدىا فيسا يمي:
 الشسط الدياسي الستبع مغ حيث كػنو نطاما ديسقخاشيا او دكتاتػريا: -
 مػقف الأحداب الدياسية اتجاه الاستثسارات الأجشبية  -
درجة الػعي الدياسي مغ حيث الخغبة في الدساح الاستثسارات الأجشبية لمسذاركة في عسمية  -

 التشسية الاقترادية والاجتساعية.
دور السؤسدة العدكخية في إدارة شؤوف البمج السزيف ودرجة الػعي الدياسي لجييا ومجى  -

 تفيسيا لسذاكل التشسية الاقترادية.
 الشغام البيئي: -

غ مجسػعة قيع وعادات وتقاليج السجتسع، فكمسا كانت ىحه السكػنات إيجابية كانت ويتكػف م
مذجعة وجاذبة الاستثسار والعكذ الرحيح كسا يذتسل ىحا الشطاـ عمى مجسػعة مغ العػامل 

 1السؤثخة عمى نذاط السذخوع ذلظ مغ خلاؿ:
 دور الدياسة التعميسية والتجريبات والتكػيشات السعتسجة  -
ي بعشاصخ ومقػمات التقجـ الاقترادي ودرجة تفيع تعاوف افخاد السجتسع لشذاط درجة الػع -

 .الذخكات 
 دور الجسعيات والشقابات العسالية في تشطيع وتحديغ القػى العاممة   -
 درجة الػعي الرحي ومقجار التأميشات الاجتساعية الستبعة  -

 الشغام السؤسدي: ويتكهن هحا الشغام من عجة عشاصخ هي :
                                                           

1
رب العربً( رسلة ماجٌستر غٌر منشورة، جامعة ابً بكر سالكً سعاد دور السٌاسة المالٌة فً جذب الاستثمار الأجنبً المباشر )دراسة بعض دول المغ 
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اـ الإداري والأجيدة القائسة عمى إدارة الاستثسار والإشار التشطيسي بحيث: كمسا تسيد الشط-
الشطاـ الإداري بديػلة الإجخاءات ووضػحيا وعجـ وجػد تعقيجات إدارية كمسا كاف جاذبا 

الاستثسار والعكذ صحيح، كسا انو كانت الأجيدة القائسة عمى إدارة الاستثسار كفئتو إداريا 
 ،3سا كانت جاذبة الاستثسار والعكذ صحيحتشطيسيا كم

السشطسػف كمسا تػفخ عجد السشطسيغ الاكفاء كمسا ذلظ الى جحب الاستثسار اما اذا لع تتػفخ -
 العجد الكافي مغ السشطسيغ الاكفاء يكػف ذلظ شاردا الاستثسار،

سعمػمة نطاـ السعمػمات الاستثسارية: كمسا تػافخ نطاـ يتيح البيانات والإحراءات وال -
الاستثسارية لمسدتثسخيغ بذكل مفرل ودقيق ومشاسب كمسا أدى ذلظ الى جحب الاستثسار 

 والعكذ صحيح.
 قهانين وتذخيعات الاستثسار: -0

تتسثل في القانػف الخئيدي الاستثسار في أي دولة مغ الجوؿ، إضافة الى مجسػعة مغ القػانيغ 
البشػؾ وقانػف الزخائب والجسارؾ ... وغيخىا والتذخيعات السكسمة مثل قانػف الشقج الأجشبي و 

 1ي:مغ القػانيغ التي لا علاقة بالاستثسار، كسا قج يلاحع ما يم
كمسا تسيدت قػانيغ وتذخيعات الاستثسار بالػضػح ولاستقخاريو والسخونة كمسا كانت جاذبة  -

 الاستثسار والعكذ صحيح 
ا السشاسبة مغ الإعفاءات ضخيبية كمسا تزسغ قانػف الاستثسار جسمة مغ الحػافد والسداي -

 .وجسخكية أدى ذلظ الى جحب الاستثسار
 الدياسة الاقترادية:-0

حيث كمسا كانت ىحه الدياسة مخنة، واضحة تتسيد بالكفاءة والفعالية، وتتساشى والتغيخات 
والتحػلات الاقترادية عمى مدتػى الكمي، كمسا كانت جاذبة الاستثسار والعكذ صحيح واىع 

 لدياسات ىحه ا
كمسا كانت الدياسة تحتػي عمى جسمة مغ الإعفاءات الزخيبية والجسخكية كمسا  الدياسة السالية:

كانت جاذبة الاستثسار كسا انو كمسا كاف الدعخ الزخيبي مشاسبا وليثقل كاىل السدتثسخ كمسا كاف 

                                                           
1
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شى التحتية كمسا كاف ذلظ محفدا الاستثسار، إضافة الى انو كمسا إنفاؽ الجولة يتجو نحػ تييئة الب
 ذلظ جاذبا الاستثسار 

كمسا كانت الدياسة الشقجية تػسيعية كمسا كانت الاستثسار والعكذ صحيح  الدياسة الشقجية:
كمسا كانت ىحه الدياسة تحخرية، محفدة لتشسية الرادرات وتتجو نحػ  سياسة التجارة الجولية:

سار والعكذ صحيح. وبالإضافة الى ىحه تحفيس التعخيفات الجسخكية كمسا كانت جاذبة الاستث
 السقػمات ىشاؾ أيزا:

كاف حجع الدػؽ الحالي او الستػقع كبيخا كمسا أدى الى  حجم الدهق واحتسالات الشسه: كمسا -
مديج مغ تجفق الاستثسارات ويقاس حجع الدػؽ مثلا: بشريب الفخد مغ الشاتج السحمي باعتباره 

تبخ مؤشخ لمحجع السصمق لمدػؽ وبالتالي احتسالات مؤشخ لمصمب الجاري، عجد الدكاف ويع
 نسػه مدتكبلا 

السػقع الجغخافي لمبمج عامل جحب ميع  أهسية السهقع الجغخافي لمجولة السزيفة: يعتبخ -
حيث يقػـ السدتثسخ بالسفاضمة بيغ الجوؿ عمى أساس ىحا السعيار فسثلا يداىع  اتالاستثسار 

لاستثساري كحفس تكمفة الشقل والتدػيق علاوة عمى ىحا القخب في تخفيس تكاليف الشذاط ا
 ضساف تػافخ أسػاؽ محمية واسعة.

انو كمسا كانت الإدارة القائسة عمى إدارة الاقتراد الػششي  القجرة عمى الاقتراد الهطشي: حيث -
قادرة عمى مػاجية التقمبات الاقترادية مغ خلاؿ ما تتخحه مغ تجابيخ وإجخاءات مشاسبة كمسا 

الى جحب السديج مغ الاستثسارات ويسكغ قياس ذلظ مغ خلاؿ عجة مؤشخات نحكخ  أدى ذلظ
 1:مشيا بعزيا

يعج ىحا السؤشخ ضسانا لسػاجية الطخوؼ  حجم الاحتياطي من العسلات الأجشبية: حيث-
 الصارئة التي قج يػجييا الاقتراد الػششي داخميا او خارجيا 

السجفػعات الجولة ومغ ثع القجرة عمى الػفاء  يؤثخ عمى ميداف هسية الجين الخارجي: حيثأ-
 بالالتدامات وىحه ما قج يذكل تيجيج لسا يدببو مغ نديف لمثخوة
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انو كمسا ىحه  كفاءة الدياسة التعميسية والتكهيشية ودعم أنذظة البحث والتظهيخ: حيث-
و مغ مغ خلاؿ ما يجمبو مع السباشخالدياسات كفئة في مجسميا كمسا ساعج ذلظ السدتثسخ 

 .تكشػلػجيا ومعخؼ متصػرة حيث يدتصيع بحلظ الاعتساد عمى الخبخات السحمية 

 السظمب الثالث: الدسات الخئيدية لمسشاخ السذجع الاستثسار 
  :تتسثل ىحه الدسات او السحجدات الخئيدية لمسشاح الاستثسار في

خحت في بعس الأقصار أدت الدياسات والإجخاءات التي اتأولا :الاستقخار الاقترادي الكمي : 
الشامية )السكديظ ,الارجيتيغ ,البخازيل ,شيمي ,كػلػمبيا ,فشدويلا ,بػلػنيا  ,البختغاؿ, كػريا ( الى 

تػفيخ الاستقخار الاقترادي الازـ لزساف الشسػ شػيل الاجل فقج شسمت ىحه الدياسات والإجخاءات 
رة وإعادة ليكمة السجيػنية , وتدجيجىا كلا مغ السخررة, وإصلاح الشطاـ القانػني , وتحخيخ التجا

بانتطاـ الى الرشاديق الأجشبية , اضعف الى ذلظ البخامج السجروسة التي تشفحىا  ىحه الأقصار 
لتخفيس التزخع و السذجعات الستاحة لمسدتثسخيغ التي انعكدت عمى الاقباؿ والتيافت  الكبيخ 

.. كل ذلظ مغ علامات نػع ججيج مغ لمسدتثسخيغ عمى الأسػاؽ الشاشئة في ىحه الأقصار .
 اقتراديات الشسػ .

وتعتبخ الثسانيشات والتدعيشات عقجي الإصلاح الاقترادي لجوؿ العالع الثالث حيث تدايج عجد 
 1الجوؿ الشامية السصبقة لمبخنامج الإصلاح الاقترادي، وتتكػف تمظ البخامج مغ مكػنتيغ أساسيتيغ:

ى إدارة جػانب الصمب مغ خلاؿ اتباع سياسات مالية ونقجية سياسات التثبيت وىي تخكد عم – 1
انكساشية تدتيجؼ معالجة القائسة في السػازنات العامة مجفػعات الجوؿ السعشية ويختز بتمظ 

 الدياسات صشجوؽ الشقج الجولي.
 سياسات الإصلاح او التكييف الييكمي وتدتيجؼ تعجيل ليكل مغ خلاؿ اصلاح الدياسات -2

حخيخ التجارة الخارجية وتحخيخ أسػاؽ العسل وراس الساؿ عمى نحػ يزسغ استخجاـ ىحه الدعخية وت
بذكل اكثخ كفاءة في عسمية الإنتاجية , فزلا عغ مجسػعة , الإصلاحات السؤسدية  العشاصخ 

الأخخى مثل تخشيج دور القصاع العاـ ,واستخجاـ كفاءة الحػافد السشاسبة  لجعع الاستثسار الخاص 

                                                           
1
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مظ الدياسات البشظ الجولي الانذاء والتعسيخ , ويتأثخ الاستثسار برفة عامة والاستثسار ويختز بت
الخاص برفة خاصة بسختمف سياسات الاقتراد الكمي , فعمى سبيل مثلا, سياسة سعخ الفائجة  

تقػـ بجور ىاـ في إدارة الصمب بيجؼ تحقيق التػازف الجاخمي والخارجي , كسا انو يؤثخ في العخض 
صمب  عمى السػارد السالية الخأسسالية  وقجرات الػحجات الاقترادية الستعمقة بالاستيلاؾ وال

والاستثسار  كسا اف ليا تأثيخ في الاجميغ الصػيل والقريخ مسا لاشظ فيو اف أسعار الفائجة الحكيقة 
العالية تخفيس مغ الاستثسار الخاص حيث اف قخارات الاستثسار تتػقف جدئيا عمى عشاصخ 

 .لتسػيل الدشجات واسيع راس الساؿ وافتخاض البشػؾ ا
نطخا لاف ىحا الاقتخاض السرخفي يسثل مرجرا رئيديا لمتسػيل لحلظ فاف الديادة في تكمفة 

بالشدبة لمكفاية الحجية لخاس الساؿ ستؤثخ عمى الاستثسار كحلظ فاف لمدياسة السالية تأثيخ عمى 
مغ شانو اف يؤدي الى تدايج معجلات الاستثسار معجلات الاستثسار فتخفيس عجد السػازنة 

 1الخاص كسا اف الساخ الاستثساري الدائج في الجولة يتأثخ بجوره بالعػامل التالية :
 درجة الثقة في استسخار سياسات الإصلاح الاقترادي وبفاعمية -
 درجة تكامل واتداؽ السكػنات السختمفة لدياسات الإصلاح الاقترادي  -
 ىمية الانتسائية التي تتستع بيا الاقتراد الػششي عمى مدتػى العالسي مدتػى الا -
 درجة الاستقخار الدياسي ولحي يختبط بجرجة كبيخة بالجيسقخاشية  -
إثخ السجيػنية حيث اف الجوؿ ذات مجيػنية كبيخة الاستثسار فييا يكػف اقل اف اتباع الجدائخ  -

مج التحخيخ الاقترادي والاعتساد مجتسعا عمى لدياسات الإصلاح الاقترادي والتداميا ببخا
اليات الدػؽ بالإضافة الى انفخاج الدياسي والأمشي واتباع مشيج الخرخرة أدى ذلظ مجتسعا 

الى زيادة معجلات الاستثسار الخاص في الدشػات الأخيخة واكغ يبقى عمييا عسل الكثيخ مغ 
 اجل بمػغ مدتػيات راقية مغ الاستثسار والتشسية.
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مذكمة الحكع الخاشج تعج مغ الأسذ الجاعسة لاستقصاب الاستثسار ذلظ  يا :الحاكسية الخشيجة :ثان
اف الاقتراديات التي كانت الى عيج قخيب مسخكدة وتعخؼ سيصخة القصاع العاـ تتدع ىحه 

الاقتراديات بشػع مغ الفداد الإداري الحي عذر داخل لياكل القصاع العاـ واصبح سسة بارزة لو 
عصل عسميات الإصلاح التي انتيجتيا الجوؿ فاف تغيخت القػانيغ والتذخيعات الا اف الحىشيات مسا 

مازالت تحغ الى الحكبة الدابقة ومغ الرعب تغيخىا في وقت قريخ وىحه الحػاجد البيخوقخاشية 
 والخشػة  الستراعجة وكل مطاىخ الفداد الإداري اذا ما عذذت في الاقتراد فأنيا تعسل عمى شخد

 1الأمػاؿ رؤوس الأمػاؿ عػض جحبيا .
اف الاتفاؽ عمى بشية الأساسية ىجفيا تذجيع الاستثسار الخاص،  ثالثا: بشية أساسية مداعجة:

حيث اف ضعف البشية الأساسية تعج مغ العػامل السدؤولة عغ الانخفاض ربحية السذخوعات 
جيجة لحلظ فاف تصػيخ الصخؽ وبالتالي عدوؼ السذخوعات عغ التػسيع والكياـ بالاستثسارات ج

والسػانئ والاترالات بالإضافة الى تػفيخ الأراضي الرالحة الأغخاض الرشاعية كل ذلظ لو تأثيخ 
 وانعكاس عمى الاستثسار الخاص وكفاءتو.

اف تحديغ البشية الأساسية الجولة مغ خجمات الصخؽ، السػاصلات، الاترالات، الصاقات،   
ضسغ التدامات الجولة " فالبشية التحتية الأفزل تختبط ارتباشا وثيقا بشسػ السياه.. الخ، واعتبارىا 

الإنتاجية ورفع فعالية الاستثسار وتاريخيا فاف زيادة الانفاؽ الاستثساري في البشية التحتية بشدبة 
مئػية مغ الشاتج الػششي الإجسالي كانت تقتخف بارتفاع مقجارىا نرف مئػية في  مقجارىا نقصة

 2.لقصاع الخاصانتاج ا
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 لسبحث الثالث: مالية الامتيازات الجبائية ا
 السظمب الأول: مفههم الامتيازات الجبائية

 وخرائره  ةالجبائي اتالامتياز الفخع الأول: مفههم 
الجبائي مرصمح اقترادي حجيث الشذأة، وىػ وليج التجارب وليذ البحث  الامتيازإف 

 : 1يسا يميالعمسي والجراسات، إذ يسكغ أف نػجده ف
الجشائي إجخاء اختياري لدياسة اقترادية، يجعل السدتثسخيغ يقبمػف، أو يترخفػف أو  الامتياز  

 يدسكػف شخيق معيغ وذلظ مقابل إجخاءات تحفيدية وامتيا ازت معيشة." 
الجبائي الزخيبي متغيخا إستخاتيجيا تتخحه الجولة لتحقيق  الامتيازعمى ىحا الأساس يعتبخ 

لاقترادية والاجتساعية وذلظ مغ خلاؿ سغ التذخيعات الزخيبية والقػانيغ الاستثسارية، التشسية ا
الزخيبي عسى أنػ: "تخفيػس في معجلات الزخائب والالتدامات الجبائية  الامتيازويسكغ تعخيف 

 التي تسشح لمسدتفيج، ويذتخط تقييجه بعجة مقاييذ." 
 الجبائي  الامتيازالفخع الثاني: خرائص 

 التعخيف الدابق لتحفيد الزخيبي يسكغ استشتاج الخرائز التالية:  مغ  
أي أف للأعػاف الاقترادييغ والسدتثسخيغ خاصة، حخية الاختيار بيغ   إجخاء اختياري  .1

  الجبائي. الامتيازالاستجابة أو الخفس لسا تحتػيو سياسة 
ا ىػ تػجيو الأعػاف ىحه الاجخاءات ليدت تمقائية فقط، السغدى مغ استعسالي إجخاء هادف .2

  الاقترادييغ إلى الشذاشات أو القصاعات التي ىي بحاجة إلى تصػيخ.
مػجو إلى فئة معيشة مغ السكمفيغ بالزخيبة والتي عمييا  الامتيازباعتبار  إجخاء له قياس .3

 احتخاـ بعس السقاييذ التي يحجدىا السذخوع كتحجيج نػعية الشذاط ومكاف إقامتو.
  ةالجبائي اتالامتياز جاف السظمب الثاني: أه

 الجبائي مغ خلاؿ ما يقجمو مغ مدايا ضخيبية، والتي تحقق جسمة مغ الأىجاؼ  الامتيازيدعى 
                                                           

1
 .   325، ص2002الدار الجامعٌة، مصر، ، إلتصادٌات الضرائب : سٌاسات نظم لضاٌا معاصرة، جب العشماويعثمان، شكري ر العزٌزسعد عبد  



 ةوالامتيازات الجبائي السحميلاستثسار االإطار الشغخي                              الفرل الأول 

 
47 

 الأساسية لعسل الجولة قرج تشسية وإنعاش الاستثسارات، وذلظ بتحديغ مشاخ وضخوؼ الاستثسار
 :  1الغايات التاليةومػجية مجاؿ التحفي ازت الجبائية، واتخاذ تجابيخ تحفيدية لتحقيق  
 تحقيق الأعباء الجبائية لتذجي. 1

الجسخكية ، وقج يكػف الإعفاء ب ع الشذاشات الاقترادية عغ ط ريق الإعفاء مغ بعس ضخائ
  الكسي أو جدئي وزيادة العائج الرافي للاستثسار.

  سغ نطاـ ضخيبي تفزيمي لفائجة التشسية الجيػية.  .2
لمسدتثسخيغ بتدييخ شخؽ الصعغ، فيسا يتعسق بالشطاـ الزخيبي تعديد الزسانات السسشػحة . 3

  الػششي والسحسي.
)ومشاشق الترجيخ الحخة ونطاـ السدتػدعات  Offshoreإنعاش السشاشق السالية الحخة(  .4

  الرشاعية الحخة.
تحقيق تػزيع أفزل لعبء الزخيبي، وتصبيق أحدغ القػاعج الستعسقة بالسشافدة الحخة، وخاصة  .5

  عغ شخيق ـ ارجعة نصاؽ تصبيق الإعفاء مغ الزخيبة.
زيادة إيخادات الخديشة العامة مدتكبلا، وبالتالي تعجد العشاصخ الاقترادية الخاضعة لمزخيبة  .6

  ،ومغ ثع اتداع الػعاء الزخيبي.
وضع حػافد جبائية عغ شخيق الإعفاءات الجائسة والسؤقتة، التخفيزات في معجؿ   .7

  لػعاء الزخيبي.الاقتصاعات ا
  اللازمة. تخفيس كفة الاستثسار ودعع الػاردات مغ الدسع اؿ أرسسالية  .8
 إنعاش التذغيل عغ شخيق خمق مشاصب شغل ججيجة، وانذاء مؤسدات صغيخة ومتػسصة   .9

 تخشيج متشػعة وتقجيع الجعع الفعمي والقػي لتشسية الاقترادية تيجؼ مغ ورائيا لتشسية الاجتساعية
  استيلاؾ الصاقة والساء والسحافطة عسى البيئة. .10 

                                                           
1
 . 33، ص ـ 3005، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر ،السٌاسة الجبائٌةمحمد فلاح:  
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تشسية الاستثسار، حيث تذجع الحػافد الجبائية ت اركع رؤوس الأمػاؿ بتحكيقييا لمعبء . 11
 الزخيبي، ومغ ثع حجع التكاليف، خاصة أف السذاريع الاستثسارية في سشػاتيا الأولى ،تحقق 

  أرباحا ميسة.
تي لسؤسدة وتحديغ الأرباح مسا يؤدياف إلى التخفيس مغ الغر تحديغ قج ارت التسػيل الحا. 12

 الزخيبي. 
 الزخيبي وتكاليف المجهء إليه  الامتيازالسظمب الثالث: العهامل السؤثخة عمى سياسة 

 الزخيبي  الامتيازالفخع الأول: العهامل السؤثخة عمى سياسة 
التي تحيػط بتصػبيق ىحه  الزخيبي مخىػنة بجسمة مغ العػامل الامتيازإف نجاح سياسة 

 1الزخيبي كسا يمي:   الامتيازالدػياسة، فشرشف العػامل التي تؤثخ عسى سياسة 
   العػامل ذات الصابع الزخيبي 
 العػامل ذات الصابع الغيخ الزخيبي  

  العهامل ذات الظابع الزخيبي .1
اء ايجابيا آو سمبيا، كسا الزخيبي سػ  الامتيازىي تسظ العػامل التي تؤثخ عسى فعالية سياسة     

 الزخيبي وىي تتسثل في العشاصخ التالية:   الامتيازانيا تختبط مباشخة بالتقشيات السدتعسمة بدياسة 
 . الامتيازػ شبيعة الزخيبة محل 

 . الامتيازػ شكل 
 . الامتيازػ زمغ وضع 

 .الامتيازػ مجاؿ تصبيق 
  الامتيازـ طبيعة الزخيبة محل  أ 

 الامتيازبشػع الػعاء الخاضع ليا وليحا فإف الاختيار السشاسب لزخيبة محل  تتحجد الزخيبة  
يأتي بالجراسات الججية لػعاء الزخيبي مغ حيث قجرتو عمى تحقيق الأىجاؼ السخغػب فييا في 

                                                           
1
 .955،ص 3003، جامعة الجزائر ،صادالالت، رسالة دكتوراه، معهد العلوم : فعالٌة النظام الضرٌبً و إشكالٌة التهربناصر مراد 
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حالة ما إذا أخزع لسعجلات ضخيبية معيشة، يزاؼ إلى ىحه ضخورة انعكاسات ىحه الزخيبة 
 مى سسػؾ الأعػاف لاقترادييغ. عسى الخديػشة العػامة وع

   الامتيازـ شكل  ب 
مغ الأدوات التي تدتخجما سياسة التحخيس مشح الإعفاءات أو التخفيس مغ معجلات   

الاقتصاع أو تقسيز الأوعية الزخيبية، وتبخز فعالية الإعفاء عسى الاستثسار مغ خلاؿ انخفاض 
 لذخوط السقابمة ىحه الإعفاءات.  تكمفة وإقباؿ الأعػاف الاقترادييغ عسى الاستثسار با

إلا أف ىحه الأجداء مغ شأنو أف يؤثخ بذكل واضح عسى إيخادات الجولة( خاصة إذا كثخة   
مجالات الإعفاء )لحلظ تػجج قيػد تحج مغ التػسع في ىحه الإعفاءات( قيػد زمشية، مكانية، كسية 

ق بيغ تخفيف العبء الزخيبي )... وكحلظ الاستعانة بأشكاؿ أخخ ى لتحخيس حتى يتع التػفي
 مغ ناحية وتفادي أضخار خديشة الجولة مغ ناحية ثانية. 

  الامتيازـ زمن وضع  ج 
الجبائي حيث أنػ مغ الزخوري قبل تصبيق  الامتيازعشرخ الدمغ عامل ميع في سياسة 

حيث  ،الامتيازية ،تحجيج وقت مشاسب ليا، وتتعجد الآراء فيسا يتعسق بدمغ الامتياز الإجخاءات  
ىػ السخحسة التي تسي الخخوج مغ الأزمات و التي  الامتيازيخى الكثيخ مغ الفقياء أف زمغ تقجيع 

تدب مباشخة البشية الاقترادية، كسا يجب أف تكػػف ىحه التحفي ازت متساشػية مع بخنامػج 
انصلاؽ السؤسدػة و إست ارتجيتيا في الشسػ، و عسى ىحه الأساس فإف مشح السدايا الزخيبية عشج 

السذخوع يدسح لسؤسدة بالت اركع السالي و تحديغ وضعيتييا السالية، مسا يداعج عسى تجاوز 
 . 1مخحسة انصلاقا بدلاـ مع إمكانية تػسيع مذخوعييا في السدتقبل

   الامتيازـ مجال تظبيق  د 
 عسى  لمحػافد الجبائية مجاؿ عسسي لابج مغ تحجيجه بعشاية حتى لا تكػف ليا انعكاسات سمبية  

 الدياسة الاقترادية لجولة. حيث يزع السذخع مجسػعة مغ السقاييذ والذخوط قرج تحجيج شبيعة
                                                           

1
  659نفس المرجع السابك، ص 
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 ونػعية الاستثسار ومخحسة التقجـ الحي بسغػ ىحه الاستثسار، وكحلظ السػاد والػسائل السعشية 
 بالتحخيس لا ىستييا في تحقيق السذخوع. 

ليا قجرة قػية عسى تحقيق وضعية اقترػادية  وبذكل عاـ فإف الاستثسار ارت السشتجة التي 
واجتسػاعية أفزل، والسؤسدات التي تخجـ الاقتراد الػششي حتى ولػ كانت لا تحقق أرباحا مالية، 

  مثلا السؤسدات التي تذغل ندبة عالية مغ اليج العاممة.
  العهامل ذات الظابع غيخ الزخيبي  .2
ئع للاستثسار، ويتحجد ذلػظ في التختيبات تتصمب سياسة التحخيس الزخيبي محيط ملا  

السؤسداتيػة، التشطيسية والقانػنية السلائسة، بالإضافة إلى الاستقخار الدياسي والػضع الاقترادي 
الستجاوب مع التصػرات الحاسسة في ضل الاقتراد العالسي، وتع تحجيجىا في أربعة عشاصخ 

 :  1وىي
 .العشرخ الإداري  
 .العشرخ التقشي  
 رخ الدياسي.العش  
  .العشرخ الاقترادي 

 وسػؼ نتصخؽ ليحه العشاصخ عسى الشحػ التالي:     
 الامتيازيؤثخ مدتػى و نػعية السعاملات الادارية في نجاعة سياسة ـ العشرخ الإداري  أ 

الجبائي، ليحا لابج  الامتيازالزخيبي، وكسسا كانت عخاقيل إدارية كسسا أثخ ذلظ سسبا عسى سياسة 
 الامتيازخ أجيدة ادا رية تتسػيد بالكفػاءة و الشزج القانػني التي تديخ عسى فعالية سياسة مغ تػػفي

  الزخيبي.
 تعتبخ البشية الاقترادية مغ متصمبات نجاح أي مذخوع استثساري، بحيث  العشرخ التقشيـ  ب 

                                                           
1
لصناعة أكٌاس  POLYBEN حجار، مبروكة. دور السٌاسة الجبائٌة فً دعم استثمارات المطاع الخاص : دراسة تطبٌمٌة على مؤسسة 

 .232-220.  ص ص. 2012 ،33، ع. 2مج. دراسات التصادٌة، .التغلٌف
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 متيازالاتداىع بذكل كبيخ في خمق بيئة ملائسة للاستثسار ومغ ثسة السداىسة في إنجاح سياسة 
الزخيبي، حيث أف البمج الحي تتػفخ فيػ البشية التحتية وعشاصخ الإنتاج بسا في ذلظ وجػد مشاشق 
صشاعية وسيػلة الاتراؿ، يكػف لػ أثخ في قخار تػشيغ الاستثسارات السباشخة، ويحجث العكذ 

 تيازالامأف كاف البمج لا يسسظ اليياكل القاعجية الستصػرة وبحلظ تكػف فخص نجاح سياسة 
  الزخيبي ضعيفة.

يعتبخ الاستقخار الدياسي أحج الستصمبات اليامة لشجاح أي مذخوع ـ العشرخ الدياسي  ج 
استثساري، حيث أف غيابو يديج في ندبة السخاشخة مغ حيث الخدارة، ومغ ثسة فإف سياسة 

متجني  الجبائي لا يكػف ليا دور فعاؿ في اتخاذ قخارات الاستثسار في ضل وضع سياسي الامتياز
ومزصخب، خاؿ مغ الاستقخار، وتتسثل مخاشخ الدياسة بالشدبة لمسدتثسخ مغ التقمبات الدمبية 
التي تحجث داخل الجولة، بالإضافة إلى التغيخات في العلاقات الجبمػماسية التي تخبط الجولة التي 

  يشتسي إليشا السدتثسخ بالجولة السدتقبمة لاستثساره.
الزخيبي وضعية اقترادية مذجعة مغ  الامتيازعي سياسة تدتج ـ العشرخ الاقترادي د 

حيث وفخة الأسػاؽ واليج العػاممة السػؤىمة ومرادر التسػيغ بالسػاد الأولية وكحا شبكة الاترالات 
والتدييلات الستعسقة بالتعاملات الاقترادية والسالية الخارجية بالإضافة إلى استقخار العسمة 

  تساف.ومخونة سياسة الأسعار والائ
 الزخيبي  الامتيازالفخع الثاني: تكاليف المجهء إلى 

مشح التحفي ازت الزخيبية يكمف الجولة فقجاف ندبة مغ الإيخادات :تكاليف الإيخادات السفتقجة .1
التي كاف مغ السسكغ تحريميا، وىحا لا يعكذ بزخورة خدارة مالية، ما دامت الحػافد 

ثسارات ججيجة، وبالتالي فيي تخجـ التشسية الاقترادية الجبائية السسشػحة تداىع في إنذاء است
 التي تحاوؿ الجولة تحكيكيا. 

لكغ في حالة ما إذا كانت سياسة الحث الزخيبي السشتجة غيخ مسيدة للأنذصة التي تصمب 
 فعلا دعسيا ضخيبيا، كسشحييا امتيا ازت ضخيبية لأنذصة مخبحة ومدتقصبة لمسدتثسخيغ بصبيعتيا
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    1ة.ىحه الامتيازات، ىشا سػؼ تتحػؿ الامتيازات إلى عبء مالي تتحسميا الجول حتى في غياب 
مغ  %01 في ىحه الرجد يذيخ صشجوؽ الشقج الجولي في أحج التقاريخ الرادرة عشػ أف حػالي  

الزخيبي السقجمة في إشار تذجيع  الامتيازالإيخادات العامة لبعس الجوؿ، تزيع بدبب إجخاءات 
يحا يجب عسى التذخيعات الجبائية التي تقخر إعفاءات أو إجخاءات تحفيدية لسحث الاستثسار، ل

عسى الاستثسار أف تأخح بعيغ الاعتبار السباشخة والغيخ السباشخة لمسذخوع الاستثساري، لأف ىحا 
الأخيخ يسكغ أف يكػف ذي أثخ ايجابي عسى السدتػى الاقترادي، و لكغ الأثخ يكػف الايجابي 

الكسي خرػصا مغ ناحية الإيخادات السفتقجة والتي بجورىا تعتبخ دعسا لتشسية  عمى السدتػى 
 الاقترادية. 

 تكاليف إدارية  .2
يتشاسب مبمغ التكاليف الإدارية عكديا مع مبمغ الإيخادات السفتقجة لأنو يتزسغ تكمفة متابعة   

خبحة فقط تكػف السذاريع بيجؼ الحج مغ خدارة ىحه الادارات وذلظ بزساف أف السذاريع الس
معشية بالتحخيػس، وفي السخحسة الدابقة فإف تكمفة متابعة السذاريع ىادفة إلى التحقيق، أف 

  2ة.الأىجاؼ السدصخة والسشبثقة عغ التحخيس ىي محقق
 تكاليف الفعالية   .3

ىػ التغييخ في الييكل لإنتاجي لجولة ،إلا أف ليحه الاخيخة  الامتيازإف ىجؼ  سياسة  
نػية غيخ مخغػب فييا، فعشج مشح الحكػمة امتيازات جبائية للاستثسارات في السجاؿ ت ثاايخ ثتأ

الرشاعي يسكغ أف يكػف لحلظ تأثيخ عكدي عسى الإنتاج الرشاعي، قج يدبب في انخفاض 
السجاخيل الدراعية و الحي بجوره قج يكػف سبب في الشدوح الخيفي إلى السجف مسا يديج مغ حجع 

ات  السختمفة خاصة أنػ في الامتياز ا يجب الاختيار بيغ مدايا وتكاليف ىحه البصالة عسػما، ليح
 عجة حالات يسكغ أف تكػف التأثيخات الثانػية سببا رئيديا في تػسيع تكاليف الفعالية الكسية . 

                                                           
1
 . 951ص  ناصر مراد: مرجع سابك، 

2
الجزائر، ، جامعة ماجستٌر، رسالة 1991/ 1992الاقتصادٌة و المالٌة فً الجزائر فً الفترة  وانعكاساتهاالإصلاحات الجبائٌة بن لجوزي محمد:  

 25ص
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  خلاصة الفرل الأول:
 الجبائي ىػ تقجيع التدييلات، وتػفيخ السديج مغ الفخص الامتيازإف السقرػد بدياسة 

فزلا عغ تييئة السشاخ السلائع لمسدتثسخيغ الأجانب، بغخض استقصابيع وتجديج أكبخ عجد مسكغ 
ات تأثيخ مباشخا عسى تصػر قصاع الاستثسارات الامتياز ، ولحا فإف ليحا السباشخةمغ السدتثسخات 
 ونسػ الاقتراد. 

يج سياستيا الجبائي إلى تجد الامتيازوتيجؼ كل دولة ومشيا الجدائخ مغ خلاؿ سياسة 
بسا يشعكذ إيجابا عسى تصػر الاقتراد  السباشخةلاستثسارية، والاستفادة مغ التجارب الاستثسارية 

 الجبائي.  الامتيازالػششي، وبسا يحقق نتائج جيجة تشدجع مع سياسة 

الجبائي قج تداىع في تقميل مجاخيل الخديشة ضاىخيا، لكغ في  الامتيازورغع أف سياسة 
ف ىحه الدياسة تداىع مغ جية أخخى، في تعػيس ما خدختو الخديشة مغ مجاخيل واقع الأمخ فإ

جبائية، وذلظ مغ خلاؿ جمب السديج مغ الاستثسارات السخبحة وتػفيخ السديج مغ مشاصب الذغل 
 واكتداب التكشػلػجيا والتجخبة فزلا عغ تشػيع مجاخيل الخديشة. 

، ىي وسيمة ناجعة وفعالة في إنجاح الب الجبائي الامتيازولحا يسكغ التأكيج أف سياسة 
ارمج الحكػمية الاستثسارية، وتصػيخ سػؽ الاستثسار السحسي بخب ارت أجشبية، الأمخ الحي 

 .يشعكذ إيجابا عسى السشطػمة الاقترادية لبلاد

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفرل الثاني:
دراسة تحميمية للامتيازات الجبائية 

 الأغهاطبالزخائب  خكدبس
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 تسهيج:
ة نعرخ لصالسا سيخت الجولة عمى تحديغ الخجمة العسػمية السقجمة لسدتعسمييا مغ خلاؿ 

أشخىا التذخيعية وتكػيغ أعػانيا بسيشية واحتخافية لتجابو بو التصػر السدتسخ  لياكميا وإصلاح
أكثخ نجاعة واحتخافية، ومغ بيغ أىع الإصلاحات الاقترادية نجج  لمشذاط الاقترادي، حتى يكػف 

ة وىػ "نطاـ الزخيب 2007ـ ضخيبي ججيج سشة نطا الإصلاحات الجبائية الحي تػج بتأسيذ
 يغ.لضخيبة واحجة وبسعج الجدافية الػحيجة "والحي تع فيو جسع عجة ضخائب في

 لمزخائب بالأغهاط:والسرالح الخارجية الهلائية الهيكل التشغيسي لمسجيخية السبحث الأول: 
 :1السظمب الأول: الهيكل التشغيسي لمسجيخية الهلائية لمزخائب بالأغهاط

الأغػاط تتبع وتتبع فشيا لمسجيخية الجيػية لمزخائب لػلاية السجيخية الػلائية لمزخائب لػلاية 
. 1991فبخايخ  23السؤرخ في  60-91ورقمة، حيث أنذئت بسػجب السخسػـ التشفيحي رقع  الأغػاط

 (حداب الزخيبةوقبل ىحا التاريخ كانت تابعة لػسجيخية التشديق السالي وتتكػف مغ مفتذيغ فخعييغ )
ويذخؼ عمييا أيزًا مجيخ الزخائب بالػلاية. وتقع في الشاحية  ،، التحريل ) دفع الزخائب( 

 :فخعية مجيخيات خسذمغ السعسػرة الأغػاط، وتزع  مجيخية الزخائب لػلاية الأغػاط
 .أولًا: السجيخية الفخعية لمعسميات الزخيبية

 .ثانياً: مجيخية التحريل الفخعية
 سشازعاتثالثاً: السجيخية الفخعية لم

 .جبائيةية الخقابة الرابعاً: مجيخ 
 .لمػسائلالسجيخية الفخعية  خامداً:

 حيثبإدارة ومخاقبة العجيج مغ الخجمات الجاخمية والخارجية التابعة ليا،  وتقػـ ىحه السجيخيات
وفقاً لمقانػف  تدخيحوالتخقية وال التحػيل بالتعييغ،السػضفػف السشتدبػف إلى قصاع الزخائب يخزع 
 1427جسادى الثانية  19 السؤرخ في 06/03الأمخ رقع مية، الحي يزسشو لمػضيفة العسػ  الأساسي

                                                           
1
بات لن متطممذكرة ممدمة ض للضرائب،دراسة حالات بالمركز الجواري  أهمٌة التصرٌحات الجبائٌة فً نظام الضرٌبة الجزافٌة الوحٌدةممنً سعٌدة،   - 

 .16، ص :8088/8081العلوم المالٌة والمحاسبٌة، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة الأغواط، فً  الماستر ةادشهنٌل 
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ذي  23الرادر في  299الأمخ رقع  .10والسخسػـ التشفيحي رقع  2006 جػيمية 15 فقسػاال
مغ  06وقج حجدت السادة  الستزسغ الشطاـ الأساسي. 2010نػفسبخ  29السػافق  1431الحجة 

 كسا يمي: لػلائية لمزخائبالسجيخية ااختراصات  60-91السخسػـ 
 الهيكل التشغيسي لمسجيخية الهلائية لمزخائب بالأغهاط: (10-10رقم )الذكل 

 السرجر: مجيخية الزخائب لهلاية الأغهاط

 
 

 :1لزخائب بالأغهاطا لسخكد: الهيكل التشغيسي ثانيالسظمب ال

                                                           
1
 20ممنً سعٌدة،  ص  - 
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 مكمف بػػ:
لفخض الزخيبة غيخ  الحكيقي الخاضعة لمشطاـ الزخيبي سؤسداتإدارة السمفات الزخيبية لم -

 لشصاؽ الاختراص؛الخاضعة 
 السؤسدات الكبيخة، بالإضافة إلى كافة السيغ الحخة؛ مجيخية -
لمذخكات والكيانات القانػنية الأخخى فيسا يتعمق بتحريل  جبائيوإدارة السمف ال مدظ -

 ؛اتخاضعة لمزخيبة عمى أرباح الذخكال الإيخادات
 بخسع  الخاضعيغ لمشطاـ الحكيقي لمسكمفيغ بالزخيبة جبائيةوإدارة السمفات ال مدظ -

 الأرباح الرشاعية والتجارية؛ عائجات
 لسرادقةإصجار الججاوؿ وقػائع التحريل وشيادات الإلغاء أو التخفيس وفحريا وا -
 عمييا؛
 والالتدامات الزخيبية وتحريل الزخائب والخسػـ والسراريف؛ ججاوؿال -
 تحريل والدحب الشقجي؛تشفيح عسميات الجفع السادي وال -
 ومخكدية تدميع الكيع؛ اتالكتاب ضبط -
 ؛ترخيحاتومخاقبة ال جبائيةالبحث وجسع واستخجاـ السعمػمات ال -
 إعجاد وتشفيح بخامج التجخل والخصج لمخاضعيغ ليا وتقييع نتائجيا؛ -
 فحز ومعالجة الذكاوى؛ -
 .مخاقبة السشازعات الإدارية والقانػنية -
 سجاد رسػـ القخوض؛ -
 ؛السكمفيغ بالزخيبةوإعلاـ  ستكباؿميسة الا زسغت -

 

 لزخائب بالأغهاط:ا لسخكدالهيكل التشغيسي : (10-10رقم)الذكل 
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 مخكد الزخائب بالأغهاط:السرجر: 

 وتتسثل مياـ ومرالح مخكد الزخائب كسا يمي:
 السرمحة الخئيدية لمتدييخ وتكمف بػػ:

سخاقبة الالػعاء، و في مجاؿ  ائبخكد الزخ لمسكمفيغ التابعيغ لس جبائيةالسمفات الب كفلالت -
 للاحتجاجات.خيبية والجراسة الأولية الز متيازاتالا تابعةوم جبائيةال

الػكيل  إلى مجيخ السخكد لاعتسادىا برفتو تقجيسياو  يخاداتالججاوؿ وسشجات الا السرادقة عمى -
 السعتسج لسجيخ الزخائب بالػلاية؛

 خاء فحز مدتشجي و/أو تجقيق محاسبي؛لإج يبةالزخ ب السكمفيغاقتخاح تدجيل  -
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 ؛إعجاد التقاريخ الجورية وتجسيع الإحرائيات وإعجاد خصط العسل وتشطيع العسل بيا -
 :ختز بسا يميت، و السرمحة الخئيدية لمسخاقبة والبحث -2
تػزيعيا مغ أجل ومعالجتيا وتخديشيا و  جبائيةإجخاءات البحث عغ السعمػمات ال نجازا -

 استغلاليا؛
عمى والسخاقبة  ،عيغ السكاف وتشفيح عسميات السخاقبة، بعشػاف عسميات التجقيق في اقتخاح -

أساس السدتشجات لترخيحات السكمفيغ بالزخيبة التابعيغ لسخكد الزخائب، مع اعجاد ججاوؿ 
 إحرائية وحػاصل تقييسية دورية.

 تعسل عمى تدييخ:
 مرمحة البصاقيات والسقارنات؛ - أ

 خيبية؛مرمحة البحث عغ السادة الز - ب
 مرمحة التجخلات التي تعسل في شكل فخؽ؛ - ت
 التي تعسل في شكل فخؽ؛ سخاقبةمرمحة ال - ث

 السرمحة الخئيدية لمسشازعات، وتكمف بــ: -0
دراسة أي نداع أو استئشاؼ عمى الإعفاء مػجو إلى السخكد الزخيبي ناتج عغ فخض الزخائب 

 .TVAاقتصاعات كد، وكحلظ الغخامات أو العقػبات التي يقخرىا السخ  أو الديادات أو
 .السقجمة إلى الجيات القزائية القزايا الشداعة متابعة 

 :، وتختز بسا يمياتأ( مرمحة الاحتجاج
 دراسة الصعػف الدابقة التي تيجؼ

 جاعالديادات والغخامات الستشازع عمييا و/أو استخ  إلى إلغاء أو تخفيس فخض الزخائب أو 
 .تمقائية أو محتجدة في السرجر أوترخيحات مكتتبة إثخي الزخائب والخسػـ السجفػعة 

 .الكيسة السزافةعمى زخيبة ال اقتصاعاتدراسة الصمبات الستعمقة بإرجاع 
 أو إجخاءات الستابعة أعساؿدراسة الصعػف الدابقة التي تيجؼ إلى الاحتجاج عمى 
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 أو السصالبة بيا؛ حجػزةفيسا يتعمق بالأشياء الس
 .لتحريلإدارة مشازعات ا

 :ب: هيئات مجيخية الاستئشاف والسقاضاة القزائية وتختص بسا يمي
دراسة الصعػف التي تجخل في اختراص لجاف الاستئشاؼ في مدائل الزخائب السباشخة  -

 سزافة واختراص لجاف الاستئشاؼ عمى الإعفاء؛ال والزخائب عمى الكيسة
 ، الصعػف والذكاوى لائيةلػ الستابعة عغ شخيق الاتراؿ بالجية السخترة بسجيخية الزخائب ا -

 القانػنية؛ السقجمة لمييئات

 :وىي مدؤولة عغ الجفع،مرمحة البميغ والأمخ بج: 
 إخصار السكمفيغ والسرالح السعشية بالقخارات الستخحة في شأف الصعػف السختمفة؛ -
 . في التذخيع تشفيح التجابيخ السشرػص عمييا -

 :ختز بسا يميتو  كباضةال -4
التمقائية أو السػاعيج  تدجيجاتالتي يقجميا دافعػ الزخائب فيسا يتعمق بال تبالتدجيجا التكفل -

 مجاؿ التحريل.الرادرة بحقيع عامة أو فخدية، وكحلظ مخاقبة أوضاعيع في  الشيائية
 تشفيح الإجخاءات السشرػص عمييا في تذخيعات وأنطسة التحريل السعسػؿ بيا -
إلى السعجة  التدييخحدابات  تقجيعالعامة و  الاحتفاظ بدجلات الالتداـ بقػاعج السحاسبة -

 السحاسبة. مجمذ

 مرمحة الاستكباؿ والاعلاـ، تحت سمصة رئيذ السخكد، حيث تكمف بػ: -5
 تشطيع استكباؿ السكمفيغ بالزخيبة وتكيع السعمػمات ليع.

 مرمحة الاعلاـ الألى والػسائل وتكمف بػ: -6
 كحا تدييخ رخز الجخػؿ والسػافقة عمييا.استغلاؿ التصبيقات السعمػماتية وتأميشيا، و 

 :1الجهاري لمزخائب بالأغهاط لمسخكد السظمب الثالث: الهيكل التشغيسي

                                                           
1
 .22،  ص:  نفس المرجع - 
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 مكمف بػ:
 ؛افيإدارة السؤسدات الفخدية الخاضعة لمشطاـ الجد  -
 الصبيعييغ بدع الزخيبة السفخوضة عمى شخاصإدارة الأ ،خات الدراعيةدتثسسإدارة ال -

 السبشية وغيخ السبشية. ف السالية، وكحلظ الخسػـ السفخوضة عمى عقاراتيعإجسالي الجخل أو الجيػ 

الزخائب بخسع أو الجسعيات أو أي ىيئة أخخى  العسػمية ذات الصابع الاداري إدارة السؤسدات  -
 السجفػعة أو عمى أي جدء آخخ مغ السفخوضة عمى الأجػر والخواتبأو الخسػـ 

 الشذاط الخاضع لمزخيبة؛
 زخائب أوال بخسعإدارة السؤسدات التابعة لسجيخية السؤسدات الكبيخة أو السخاكد الزخيبية،  -

 التي تخزع ليا؛ جبائيةاليياكل الالخسػـ غيخ الستكفل بيا مغ قبل 
 ؛التابعييغ لاختراصيا يبةالزخ ب مسكمفيغل جبائيةالدجلات ال يديخو  يسدظ -
 .وشيادات الإلغاء أو التخفيسواعتساد الججاوؿ وقػائع التحريل  إصجار وفحز -
 ؛شقػدالعسميات السادية لمجفع واستلاـ واستخخاج الشفح ت -
 الكيع؛ تدميعوتسخكد  اتزبط الكتابت -
 وجسعيا واستخجاميا؛ جبائيةالبحث عغ السعمػمات ال -
 .ويشطع التجخلات ترخيحاتيخاقب ال -
 الذكاوى؛ يعالجفحز و ي -
 .زائيةسخاقبة السشازعات الإدارية والقيقػـ ب -

 مرالح رئيدية وقباضة ومرمحتيغ: 03يتكػف السخكد الجػاري مغ لمزخائب مغ 
 :، وتتػلىلمتدييخ الخئيدية السرمحة - 1
ة سخاقبالالزخائب و فخض السستمكات والأنذصة وإدارة قاعجة البيانات مغ خلاؿ إعجاد  احراء -

 الذكمية لمترخيحات.
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وكيل  إلى رئيذ السخكد برفتو سػافقةلم تقجيسياو  يخاداتسشجات الاالسرادقة عمى الججاوؿ و  -
 مجيخ الزخائب بالػلاية؛

 .الزخائب كجدء مغ عسميات التجقيق السختمفة سكمفيإعجاد مقتخحات البخامج ل -

 :إدارة تحريل الأنذصة التجارية والحخفية، ويتػلى يعسل عمى:

 ؿ الخاضعيغ السكمفيغوتمقي الإقخارات الرادرة عغ  جبائيةالسمفات الب التكفل -

 ، بالإضافة إلى إعجاد العقػد ذات الرمة؛الجدافية الػحيجة ةزخيبالنطاـ 

 لسخاقبتيا عمى أساس لمسكمفيغواقتخاح السمفات  الذكمية لمترخيحاتسخاقبة ال -
 .سدتشجاتال

 :التحريل الدراعي، وتختز بسا يمي مرمحةأ( 
ستكباؿ ومعالجة ومخاقبة الخاصة بالفلاحيغ والسخبيغ وكحلظ ا جبائيةالاىتساـ بالسمفات ال -
 لترخيحات؛ا

 .إجخاءات ومقتخحات تدجيل ممفات السكمفيغ لمخقابة السدتشجية -
 :وتكمف بػوالسستمكات،  مرمحة جباية السجاخيلب( 

 عمى زخيبة الالجخل أو عمى لزخيبة ا للأشخاص السعشػييغ بعشػاف جبائيةسمفات البال كفلالت
 الزخيبة عمىعشػاف أنذصة غيخ ربحية بحيغ يسارسػف ال الأشخاص السعشػييغأو  السستمكات

 .أو أي جدء مغ أنذصتيع التي قج تخزع لمزخيبة لأجػر/ا الإجساليالجخل 
 التدجيل حدب الحالة.السخاقبة الذكمية لمترخيحات واقتخاح  -

 :، وتختز بسا يميةالعقاري مرمحة الجبايةج: 
 الزخائب أو الخسػـبعشػاف  شخاصواستغلاؿ ترخيحات الأ جبائيةسمفات البال كفلالت

 السفخوضة عمى السستمكات العقارية؛
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تدجيل السكمفيغ لبخنامج السخاقبة عمى أساس السدتشجات أو السخاقبة الذكمية لمترخيحات واقتخاح 
 عمى أساس السخاجعة السعسقة.

 لمسخاقبة والبحث، وتتكفل بػػ:الخئيدية  السرمحة -2
محيط السكيسيغ في  السكمفيغ بصاقاتمػمات السحمية و فيارس مرادر السع تذكيل ومدظ -

 ؛السخكد الجػاري 
الخاضعة لمزخيبة ادة بحث عغ السوال، اتالترخيح مدتشجاتتشفيح بخامج الخصج عمى أساس  -

 .وتقييع أنذصة الخجمات السعشية
 :والسقارنات، وتختز بسا يميبصاقات أ( خجمة ال

الزخيبي تحريل وال والسخاقبة ػعاءة السختبصة بالقاعجة البيانات والسمفات السختمف تذكيل -
 تو؛وإدار 

 استخجاـ السعمػمات السدتخجعة، وإعجاد الحالات الإحرائية الجورية، وكحلظ تقييع -
 التدييخ.أنذصة القدع عمى وجو الخرػص والتي تختبط بسؤشخات 

 :تػلىتعسل عمى شكل فخؽ و نقدع البحػث والتجخلات، و ب( 
 سخاقبة الزخائباللسرادر السعمػمات السختبصة بالػعاء الزخيبي و  إنذاء وإدارة فيخس -

 وتحريميا؛
 شلاع؛حق الا بعشػاف جبائيةتشفيح بخامج دورية لمبحث عغ السعمػمات ال -
 .سجاخيلفي بخنامج مخاقبة ال أشخاص شبيعييغاقتخاح تدجيل  -

 ؛مترخيحاتتشفيح البخامج السقخرة بعشػاف السخاقبة السدتشجية ل -
 .سجاخيلخاح تدجيل السكمفيغ في بخنامج مخاقبة الاقت -

 :ج( سمصة السشازعات الخئيدية، وتتػلى
 الجػاري لمزخائب؛سخكد الدراسة جسيع الصعػف في السشازعات أو الإعفاءات السػجية إلى  -
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 ---؛ ةالسقخر  الإلغاء أو التخفيس بالرخؼ لقخاراتوتشفيح الأمخ  التكفل بإجخاء التبميغ -
 .السقجمة إلى الجيات القزائيةشداعية لسمفات المتابعة ا

 :، وتختز بسا يمياتأ( مرمحة الاحتجاج
 دراسة الصعػف الدابقة الستعمقة بالأساس الستشازع عميو في الخسػـ والزخائب والإتاوات؛ -
 رمةدراسة الصعػف الدابقة التي تيجؼ إلى الاحتجاج عمى السلاحقات أو الإجخاءات الست -

 بيا.
 :القزائية وتختز بسا يمي شازعاتوالس صعغال محة لجافمرب: 

 الخسعفي مدائل الزخائب السباشخة و  صعغدراسة الصعػف التي تجخل في اختراص لجاف ال -
 عمى الإعفاء؛ صعغولجاف ال الكيسة السزافةعمى 

متابعة الصعػف والذكاوى السقجمة أماـ الجيات القزائية مغ خلاؿ الاتراؿ بالدمصة  -
 .سجيخية الزخائب الػششيةالسخترة ب

 :وتكمف بػلسخكد الزخائب بالسشصقة،  الحجود القانػنيةالرخؼ، ضسغ بمخ الأو  مرمحة التبميغج: 

 إبلاغ القخارات الستخحة في مجاؿ مختمف الصعػف إلى السكمفيغ والسرالح السعشية؛ -
 الأمخ برخؼ الإلغاءات والتخفيزات السسشػحة وإثبات الذيادات الستعمقة بيا؛ -
السرالح إعجاد السعمػمات الإحرائية الجورية الستعمقة بتدػية السشازعات وإبلاغيا إلى  -

 السعشية.
 :الكباضة وتكمف بػػد. 
السجفػعات التمقائية التي تع  بعشػاف يبةالزخ ب السكمفػف التي يقػـ بيا وتكمف بالتدجيجات  -

 ؛التحريلخاقبة حالة إجخاؤىا أو إصجار سشجات عامة أو فخدية ضجىع، بالإضافة إلى م
تشفيح الإجخاءات السشرػص عمييا في التذخيعات والمػائح السعسػؿ بيا وذات الرمة  -

 .لمزخيبة جبخي بالتحريل ال
 تعسل عمى تدييخ:
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 مرمحة الرشجوؽ؛ -
 مرمحة السحاسبة؛ -
 مرمحة الستابعات؛ -
 مرمحة الاستكباؿ والاعلاـ وتكمف بػ:ىػ. 

 اعلاميع؛تشطيع استكباؿ السكمفيغ بالزخيبة و  -
 نذخ السعمػمات حػؿ الحقػؽ والػاجبات؛ -
 وتكمف بػ: الآلي والػسائل مرمحة الاعلاـو. 

 استغلاؿ التصبيقات السعمػماتية وتأميشيا؛ -
 إحراء حاجيات السرالح مغ عتاد ولػازـ أخخى وكحا التكفل بريانة التجييدات. -

 : الهيكل التشغيسي لمسخكد الجهاري لمزخائب(10-10)الذكل 

 بالأغهاط لسخكد الجهاري لمزخائبرجر: االس
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 دراسة تحميمية لأهم الزخائب والخسهم في الشغام الزخيبي الحكيقي.السبحث الثاني:  

 .السظمب الأول: الزخيبة عمى الجخل الإجسالي والزخيبة عمى أرباح الذخكات

تي تجورىا الخديشة تعج الزخيبة مغ أقجـ واىع السرادر السالية لمجولة نطخا لكثخة الأصػؿ ال    
دورىا مع تدايج الإيخادات العسػمية وارتبط تصػرىا بتصػر مفيػـ الجولة مغ الحارسة  فازدادالعسػمية 

 الاقتراديةالتي كانت تشحرخ مياميا في الجفاع والأمغ وتحقيق العجالة إلى الستجخمة في الحياة 
وعميو فإف الزخيبة ليا دورا اجتساعيا ، الاقتراديوالتػازف  الاستقخارمغ أجل تحقيق  والاجتساعية

الشقجي الإلدامي وبرفة  الاقتصاعمرجر مالي لمجولة، فسرصمح الزخيبة ىػ  باعتبارىاوماليا 
نيائية تقػـ بو الجولة أو الدمصة العامة عمى أمػاؿ الأفخاد مغ أجل تغصية الأعباء العامة فيسا 

 .بيشيع
 الفخع الأوؿ: الزخيبة عمى الجخل الإجسالي

سشتصخؽ إلى مفيػـ ىحه الزخيبة وعمى خرائريا ومغ ثع سشتصخؽ إلى أصشاؼ الجاخل الخاضع 
 :لزخيبة الجخل الإجسالي فيسا يمي

 :مفههم الزخيبة -0
وىي ضخيبة سشػية وحيجة إلدامية تفخض عمى الجخل، الأشخاص الصبيعييغ تدسى الزخيبة عمى 

لرافي الإجسالي لمسكمف بالزخيبة السحجدة الإجسالي وتفخض ىحه الزخيبة عمى الجخل ا الجخل
  1.ةمغ قانػف الزخائب السباشخة والخسػـ السساثم 89إلى  85وفقا لأحكاـ السػاد مغ 

 :خرائز الزخيبة عمى الجخل الإجسالي -2
 :مغ التعخيف الدابق ندتشتج خرائز الزخيبة الجخل الإجسالي في العشاصخ التالية

 ضخيبة سشػية وحيجة؛ -أ
 ض عمى أشخاص شبيعييغ؛تفخ  -ب

                                                           
1
 .08ة ، الماد 8082م المماثلة،لانون الضرائب المباشرة والرسوالمدٌرٌة العامة للضرائب، 
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 .نقجي وجبخي  اقتصاع -ج 
 :أصشاف الزخيبة عمى الجخل الإجسالي -0

 :يتكػف مغ الجخل الرافي الإجسالي مغ مجسػعة مغ السجاخيل الرافية الآتية
 الأرباح الرشاعية والتجارية -0
 الأرباح غيخ التجارية -0
 عائجات السدتثسخات الفلاحية؛ -0
 سمكيات السبشية والغيخ مبشية؛الإيخادات السحققة مغ إيجار ال  -4
 مجاخيل رؤوس الأمػاؿ السشقػلة؛ -5
 .السختبات والأجػر والسعاشات والخبػع العسخية  -6
فػائج الكيسة الشاتجة عغ التشازؿ مقابل العقارات السبشية أو غيخ السبشية والحقػؽ العقارات  -7

 1.أو الأوراؽ السساثمة ةالاجتساعيالحكيكية وكحا تمظ الشاتجة عغ التشازؿ عغ الأسيع أو الحرز 
 :أولا: أرباح مهشية غيخ تجارية

 تعج مغ أىع أصشاؼ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي والتي سشتصخؽ إلى أىع عشاصخىا والتي تتسثل
 :2يمي فيسا
 :لمزخيبةمفههم الأرباح غيخ التجارية الخاضعة  -0

 :مغ مسارسة ميشية غيخ تجارية ديةمتأتعتبخ كسجاخيل 
 لسيغ الحخة والػضائف والسياـ التي لا تتستع أصحابيا برفة التاجخ، وكحا السيغ السشتجةأرباح ا -أ

 للأرباح؛
 الخبػع العائجات حقػؽ السؤلف مثلا؛ -ب 
 الخبػع السحققة مغ قبل السختخعيغ؛ -ج 
 :غيخ التجارية خرائص السهن -0

 :1 وتتسيد خرائز السيغ الحخة بالعشاصخ التالية
                                                           

1
 30، ص 8،المادة 8082لمدٌرٌة العامة للضرائب ،لانون الضرائب المباشر والرسوم المماثلة، ا - 

2
 36، ص 88، المادة 8082المدٌرٌة العامة للضرائب، لانون الضرائب المباشرة والرسوم المماثلة،  - 
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 كالخجػع لمقػانيغ والتذخيعات؛ :الفكخي الصابع  -أ
 ميشة مدتقمة؛-ب
 مداىسة شخرية؛ -ج
 السهن غيخ التجارية  أصشاف – 0

 2:وتتسثل ىحه العشاصخ في الشقاط التالية
 صشف السيغ الصبية؛ -أ

 صشف الػضائف والجواويغ؛
 صشف القزائية؛ -ج
 صشف التقشييغ؛ -د
 رباح غيخ تجاريةنغام فخض الزخيبة عمى الجخل الإجسالي لرشف الأ  -4

يخزع السكمفػف بالزخيبة الحيغ يتقاضػف أرباح غيخ تجارية فيسا يخز شخيقة تحجيج الخبح إلى 
 8000000الشطاـ السبدط لمسيغ غيخ تجارية، ويذتخط أف يكػف رقع الأعساؿ الدشػي يتجاوز 

 . 3دج
 :بالخرائز التالية ويستاز

 التي مدت الدمع والأملاؾ؛ مغ خرع السبمغ الحكيقي لمزخيبة الاستفادة -أ
 إمكانية معايشة العجد وخرسو مغ السجاخيل الأخخى؛ -ب

 يتع إخزاع الخبح لمزخيبة سشػيا؛ -ج
 :حداب الزخيبة عمى الجخل الإجسالي -5

يتع حداب الزخيبة عمى الجخل الإجسالي السصبقة عمى الأرباح غيخ التجارية تبعا لمججوؿ 
 :1التالي 2023لدشة  التراعجي

                                                                                                                                                                                                  
1
 Direction générale des l'impôt, guide fiscale de profession libérales, 2011, pp, 5-6. 

2
 36، ص 88المادة مرجع سبك ذكره،  ، 8082المتماثلة والرسوم المدٌرٌة العامة للضرائب، لانون الضرائب المباشرة  - 

- 
3
 .35ص  84، ، المادة  8082تماثلة المالمدٌرٌة العامة للضرائب، لانون الضرائب المباشرة والرسوم  
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 ( حداب الزخيبة عمى الجخل الإجسالي صشف الأرباح السهن غيخ التجارية0-0جول رقم )ج

 
، السادة 0104 السرجر: السجيخية العامة لمزخائب، قانهن الزخائب السباشخة والخسهم السساثمة،

 .07ص  014
خ تجفع الزخيبة عمى الجخل الإجسالي لرشف أرباح السيغ الحخة غي التدبيق:آلية دفع  -1-6

 :في شكل تدبيقات بقدصيغ حدب الججوؿ التالي تجارية
 
 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                                                                                  
1
 .15، ص 302المادة  السابك،رجع نفس الم - 
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لمزخيبة عمى الجخل الإجسالي  ومبمغها( آجال دفع التدبيقات عمى الحداب 0-0الججول رقم )
 .أرباح السهن غيخ التجارية لرشف

 
، 104السادة  ،2023 السساثمةمغ قانػف الزخائب السباشخة والخسػـ  1355السادة  السرجر:

 .37ص
 الفلاحية الاستثساراتثانيا عائجات 

ويقرج بيا الإيخادات السحققة مغ الأنذصة الفلاحية كتخبية السػاشي ميسا كاف شابعيا 
 .الأراضي الدراعية... إلخ استغلاؿعرخيا أو تقميجيا والشاتجة مغ مختمف الأنذصة تخبية الحيػانات 

ية السعتسجة كأس لمزخيبة عمى الجخل وفق يتع تحيج السجاخيل الفلاح الزخيبي:تحجيج الػعاء  -1
 :التي تحجدىا المجشة الػلائية بالاستغلاؿالتعخيفات والتكاليف السختبصة 

 تحجيج دخل الدراعة؛ -أ
 إجخاءات تحجيج الأرباح الستأدية مغ نذاط تخبية السػاشي؛ -ب
 خيات؛الفص استغلاؿإجخاءات تحجيج الأرباح بالشدبة لمجواجغ والأرانب ومشتجات  -ج
 : الفلاحيةحداب الزخيبة عمى الجخل الإجسالي لرشف السجاخيل  -
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 .0100( الزخيبة عمى الجخل الإجسالي الدشهي قانهن السالية 0-0الججول رقم )

 
الستزسغ قانػف السالية لدشة  2021/12/30السؤرخ في  16-21رقع  31السادة  السرجر:

 2020/12/30اريخ الرادر بت 100الجخيجة الخسسية العجد  2022
تجفع الزخيبة عمى الجخل الإجسالي لرشف السجاخيل  الجخل:آلية الجفع الزخيبة عمى  - 3

 .شكل تدبيق بقدط واحج الفلاحية في
 (: التدبيقات الجبائية4-0الججول رقم )

 
 .2024مغ قانػف الزخائب السباشخة  3و  2-355السادة  السرجر:

ي لرشف السجاخيل الفلاحية خلاؿ الدشة بػاسصة إشعار بالجفع وتدجد الزخيبة عمى الجخل الإجسال
 الاستغلاؿأكتػبخ في مكاف  20سبتسبخ إلى  20لتدبيق واحج مغ 
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 الفخع الثاني: الزخيبة عمى أرباح الذخكات
 سشتصخؽ إلى تعخيف ىحه الزخيبة وإلى خرائيا ومغ ثع كيفية حدابيا

سشتصخؽ أولا إلى تعخيف الزخيبة عمى ات الزخيبة عمى أرباح الذخك وخرائصأولا: تعخيف 
 :الذخكات ومعخفة خرائريا فيسا يمي أرباح

تؤسذ ضخيبة سشػية عمى مجسل الأرباح أو السجاخيل  تعخيف الزخيبة عمى أرباح الذخكات -0
مغ قانػف  136مغ الأشخاص السعشػييغ السذار إلييع في السادة  وغيخىاالتي تحققيا الذخكات 

 1."ىحه الزخيبة " الزخيبة عمى أرباح الذخكات وتدسىالسساثمة،  والخسػـة السباشخ  الزخائب
 وتتسيد الزخيبة عمى أرباح الذخكات بالخرائز خرائص الزخيبة عمى أرباح الذخكات -0

 2التالية: 
 ضخيبة وحيجة؛ -
 ضخيبة عامة؛ -
 ضخيبة سشػية؛ -
 ضخيبة ندبية؛ -
حه الزخيبة مصالب بتقجيع ترخيح سشػي لجسيع ضخيبة ترخيحية : أي أف السكمف الخاضع لي -

أرباحو إلى مفتذية الزخائب التابعة لمسقخ الاجتساعي لمسؤسدة الخئيدية مغ خلاؿ إرساؿ السيدانية 
 قبل الفاتح ماي مغ كل سشة ؛) GN4 و GN2) الجبائية

 ضخيبة نػعية؛ -
أرباح الذخكات حدبسا مجاؿ تصبيق الزخيبة عمى أرباح الذخكات تخزع لمزخيبة عمى  ثانيا:
 حجدتو
 3:السساثمة ما يمي والخسػـمغ قانػف الزخائب السباشخة  136السادة 

                                                           
1
 .27، 313، المادة :  ،8082المدٌرٌة العامة للضرائب، لانون الضرائب المباشرة و الرسوم المماثلة،  - 

2
 .34 - 33، ص ص : 8030 الجزائر، هومة،دار  الشركات،الضرٌبة على أرباح  منصور،بن أعماره  

3
 .25مرجع سبك ذكره ص: 



 الأغواطبالضرائب  مركزدراسة تحلٌلٌة للامتٌازات الجبائٌة ب                                                      الفصل الثانً: 

 
73 

 : الذخكات مهسا كان شكمها و غخضها باستثشاء 1-
 السداىسة؛ وشخكاتشخكات الأشخاص  -أ 

 الذخكات السجنية؛ -ب 
 ىيئات التػضيف؛ -ج 
 .والتجاري ي العسهمية ذات الظابع الرشاع والهيئاتالسؤسدات  -0

 كسا تخزع ليحه الزخيبة
 12الذخكات التي تشجد العسميات و السشتجات السحكػرة في السادة  -

 . 138الذخكات التعاونية و الاتحادات التابعة ليا باستثشاء الذخكات السذار إلييا في السادة 
ى أرباح الإعفاءات من الزخيبة عمى أرباح الذخكات هشاك إعفاءات من الزخيبة عم ثالثا:

 1:ومؤقتةدائسة  الذخكات
 :برفة دائسة -0

 أ التعاونيات الاستيلاكية التابعة لمسؤسدات والييئات العسػمية؛
 ب. السؤسدات التابعة لسجسعات الأشخاص ذوي الاحتياجات الخاصة السعتسجة وكحا اليياكل التي

 تتبعيا؛
 يغ والسحققة مع شخكائيا فقط؛ج. صشاديق التعاوف الفلاحي بعشػاف العسميات البشكية والتأم

د. التعاونيات الفلاحية لمتسػيغ والذخاء وكحا اتحاداتيا السدتفيجة مغ اعتساد تدمسو السرالح السؤىمة 
 التابعة لمػزارة السكمفة بالفلاحة والسديخة شبقا للأحكاـ القانػنية والتشطيسية التي تحكسيا، باستثشاء

 الذخكاء؛ العسميات السحققة مع السدتعسميغ غيخ
ىػ. الذخكات التعاونية لإنتاج وتحػيل وحفع وبيع السشتػجات الفلاحية وكحا اتحاداتيا السعتسجة 

  .نفذ الذخوط السشرػص عمييا أعلاه، والسديخة حدب
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 :برفة مؤقتة - 0
أ. الأنذصة التي يسارسيا الذباب ذوو السذاريع السؤىمػف للاستفادة مغ إعانة الػكالة الػششية لجعع 

الػششي لمتأميغ عمى  الرشجوؽ “أو  ”السرغخالػششي لجعع القخض  الرشجوؽ “أو  السقاولات وتشسية
 .( سشػات، ابتجاء مغ تاريخ الذخوع في استغلاليا3البصالة"، لسجة )

( سشػات، إذا كانت الأنذصة مسارسة في مشصقة يجب تخقيتيا، وذلظ 6تخفع مجة الإعفاء إلى ست )
 .ع في الاستغلاؿابتجاء مغ تاريخ الذخو 

( عساؿ عمى 3عشجما يتعيج السدتثسخوف بتػضيف ثلاثة ) (،2وتسجد فتخة الإعفاء ىحه بدشتيغ )
 .غيخ محجدة الأقل لسجة

سحب الاعتساد والسصالبة  ويتختب عمى عجـ احتخاـ التعيج الستعمق بعجد مشاصب العسل السشذأة،
 .السدتحقة التدجيج والخسػـ بالحقػؽ 

 دياحية السشذأة مغ قبل مدتثسخيغ وششييغ أو أجانب، باستثشاء وكالات الدياحةب. السؤسدات ال
 .( سشػات10لسجة عذخ ) والأسفار،

تحجد الشتيجة  :«Détermination du résultat fiscal» تحجيج الشتيجة الجبائية رابعا:
أخحا بعيغ الاعتبار  شبيعتيا،الجبائية انصلاقا مغ الشتيجة السحاسبية لسختمف العسميات أيّاً كانت 

التذخيع والتشطيع الجبائييغ الداري السفعػؿ، السحققة مغ شخؼ كل مؤسدة أو وحجة أو مدتثسخة 
تابعة لشفذ السؤسدة، بسا في ذلظ عمى وجو الخرػص التشازؿ عغ عشاصخ الأصػؿ سػاء خلاؿ 

 . 1نيايتيا فتخة الاستغلاؿ أو في
 والعائجاتائج السحققة مغ شخؼ الذخكة كالسبيعات إذا فالشتيجة الجبائية ىي الفخؽ بيغ الشت

 .القابمة لمخرع والتكاليف الاستثشائية(
 :خرع الأعباء بسختمف أنػاعيا يجب استيفاء الذخوط الآتية الأعباء:شخوط خرم  -0
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يجب أف يرخؼ العبء في السرمحة السباشخة للاستغلاؿ ويكػف مختبصاً بالتدييخ العادي  -
 لمسؤسدة؛

 يكػف العبء فعمياً ومبخرا بالسدتشجات الثبػتية السحخرة قانػنيا؛ يجب أف -
 يجب أف يؤدي العبء إلى انخفاض صافي الأصػؿ؛ –
 .يجب أف يقيج العبء محاسبيا ويجرج في نتيجة الدشة السالية السصابقة لالتدامو -

 .غيخ القابمة لمخرع والتكاليفيجب معخفة التكاليف القابمة لمخرع  لحلظ
مغ التكاليف الػاجب خرسيا عشج تحجد  charges à déduire كاليف الهاجب خرسهاالت -0

 :الشتيجة الجبائية عمى الخرػص ما يمي
 السؤسدة، ونفقاتكخاء العقارات التي تدتأجخىا  كانت، وأجػرأ. السراريف العامة مغ أية شبيعة 

 ؛1السدتخجميغ واليج العاممة 

خجمات السقجمة مغ شخؼ مؤسدة مكيسة بالخارج، كتكاليف إف السبالغ السخررة لمجفع مقابل ال
 :السداعجة التقشية، السالية أو السحاسبية، لا تخزع لتخفيس الخبح الخاضع لمزخيبة إلا في حجود

 % مغ رقع الأعساؿ؛ 05مغ التكاليف العامة لمسؤسدة و  %20 -
 .لسدتذاريغا -مغ رقع الأعساؿ بالشدبة لسكاتب الجراسات و السيشجسيغ  % 07 -

: 2لا تكػف قابمة لمخرع مغ أجل تحجيج الخبح الجبائي الرافي :لمخرمالتكاليف غيخ القابمة  -0
 -الكخاء الخاصة بالسباني غيخ السخررة مباشخة للاستغلاؿ؛  وأجػر والأعباءمختمف التكاليف 

احجة مشيا مبمغ اليجايا السختمفة باستثشاء تمظ التي ليا شابع إشياري ما لع تتجاوز قيسة كل و 
 دج؛ 500.000 قجره:دج وفي حجود مبمغ إجسالي  1.000

الإعانات و التبخعات، عجا تمظ السسشػحة نقجا أو عيشا لرالح السؤسدات و الجسعيات ذات  -
 دج؛ 4.000.000الصابع الإنداني، ما لع تتجاوز مبمغا سشػيا قجره 
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ـ والفشجقة والعخوض ، باستثشاء السبالغ مراريف حفلات الاستكباؿ بسا فييا مراريف الإشعا - -
 السمتدـ بيا و السثبتة قانػنا و السختبصة مباشخة باستغلاؿ السؤسدة ؛

الأعباء التي تدتػفي شخوط الخرع والتي تع تدجيجىا نقجا عشجما يفػؽ مبمغ الفاتػرة قيسة مميػف  -
لخرع عشجما يدجد مبمغ دج( مع احتداب كل الخسػـ ، غيخ أنو يتع قبػؿ ا1.000.000ديشار ) 

 1شخيق الجفع نقجا في حداب بشكي أو بخيجي الفاتػرة عغ
% مغ رقع الأعساؿ الدشػي  01لا تكػف قابمة لمخرع، عمى الرعيج الجبائي، سػى في حجود  -

الشفقات الستعمقة بالتخويج الصبي لمسػاد الريجلانية وشبو الريجلانية، و تذسل فئات نفقات التخويج 
 2وجو الخرػص تمظ الستعمقة بالإشيار بجسيع أشكالو و تكاليف إشلاؽ السشتجات. الصبي عمى

 3يحجد معجؿ الزخيبة عمى أرباح الذخكات كسا يمي:  :الزخيبةحداب  -4
 .بالشدبة لأنذصة إنتاج الدمع %19 -
بالشدبة لأنذصة البشاء و الأشغاؿ العسػمية و الخي ، و كحا الأنذصة الدياحية و  %23 -

 .الأسفارباستثشاء وكالات  امات ،الحس
 .بالشدبة للأنذصة الأخخى  %26 -

في حالة السسارسة الستدامشة لعجة أنذصة خاضعة لسعجلات مختمفة، يتع تحجيج الأرباح الخاضعة 
بعشػاف كل معجؿ وفقًا لحرة رقع الأعساؿ السرخح بو أو الخاضع لمزخيبة بالشدبة لكل  لمزخيبة

 .نذاط
يبة عمى أرباح الذخكات: تجفع الزخيبة عمى أرباح الذخكات في شكل تدبيقات آلية دفع الزخ  -5

مغ قانػف الزخائب السباشخة والخسػـ السساثمة ويسكغ  56( حدبسا ورد في السادة 03بأقداط ثلاثة )
 :تػضيح ذلظ مغ خلاؿ الججوؿ التالي
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 وآجال الجفع حداب التدبيقات الخاصة بالزخيبة عمى أرباح الذخكات 5-0الججول رقم 
 التدبيق

 
SOURCE: GUIDE DES CONTRIBUABLES, RELEVANT DES CDI, 2021, p: 20. 

بعج حداب التدبيقات الثلاث وشخحيا مغ الزخيبة الدشة السالية الحالية نحرل عمى ما يدسى 
 : 1والحي يعخؼ بالسعادلة التالية  الترفية، بخصيج

 عشج حداب  مجسػع التدبيقات الثلاثة السجفػعة -ات الزخيبة عمى أرباح الذخك -رصيج الترفية 
ويتع مقارنة مجسػع التدبيقات مع ضخيبة  الدابقة،بشاء عمى ضخيبة الدشة  30التدبيقات بشدبة 

 :تطيخ لشا ثلاث حالات سشحكخىا فيسا يمي وىشا الحالية،الدشة السالية 
؛ الأولى:الحالة   رصيج الترفية معجوـ
 الترفية سالب؛رصيج  الثانية:الحالة 

 الحالة الثالثة رصيج الترفية مػجب؛
 :2ملاحطات حػؿ نطاـ التدبيقات

إلى قابس الزخائب السختز مغ شخؼ السكمفيغ بالزخيبة  وتجفعيتع حداب الأقداط الػقتية 
 .الخاضعيغ لمزخيبة عمى أرباح الذخكات دوف إخصار مدبق

                                                           
1
 DIRECTION GENERALE DES IMPOTS, GUIDE DES CONTRIBUABLES, RELEVANT DES CDI, 2021,op-cit, p: 20. 

2
، ص ص :  2و  1و  8و  3 - 134مرجع سبك ذكره المادة :  8082المدٌرٌة العامة للضرائب ، لانون الضرائب المباشرة و الرسوم المماثلة ، سنة  - 

388 - 381 8 -  



 الأغواطبالضرائب  مركزدراسة تحلٌلٌة للامتٌازات الجبائٌة ب                                                      الفصل الثانً: 

 
78 

لستعمقة بالخبح السحقق في آخخ الدشة مغ قيسة الزخيبة ا 30يداوي مبمغ كل تدبيق ندبة % -
السالية السختتسة عشج تاريخ استحقاقيا ، أو بالخبح السحقق في الفتخة الأخيخة لفخض الزخيبة إذا لع 

 .يحرل خرع لأي سشة مالية
إذا تعمق الأمخ بفتخة تقل عغ سشة أو تفػقيا ، تحدب التدبيقات عمى أساس الأرباح السقجرة  -

 .( شيخا12مجتيا اثشا عذخة )بالتشاسب مع فتخة 

كل تدبيق  ي يداو  :(Sociétés nouvellement crées)الشذأةفي حالة الذخكات الحجيثة  -
% مغ رأسساؿ الاجتساعي 5مغ الزخيبة السحدػبة عمى الحاصل السقجر بشدبة  30ندبة %

 :1السدخخ، و العلاقة التالية تػضح ذلظ
 -6% 30%( ×5× رأس الساؿ الاجتساعي السدخخ  - التدبيق )في حالة الذخكات حجيثة الشذأة(

  الخاصة:السعجلات 
 2يأتي:  تحجد ندبة الاقتصاعات مغ السرجر بالشدبة لمزخيبة عمى أرباح الذخكات كسا

 ؛والكفالات والػدائعبالشدبة لعػائج الجيػف  :%10
ىحا  ويكتديبالشدبة لمسجاخيل الشاتجة عغ سشجات الرشاديق غيخ الاسسية أو لحامميا  :40

 شابعا محخرا؛ الاقتصاع
بالشدبة لمسبالغ السحرمة مغ قبل السؤسدات في إشار عقج تدييخ الحي يخزع إلى  : 20

 الاقتصاع مغ السرجر يكتدي ىحا الاقتصاع شابعا محخرا؛
 :بالشدبة : %30
ئخ في لمسبالغ التي تكبزيا السؤسدات الأجشبية التي ليدت ليا مشذآت ميشية دائسة في الجدا -

 إشار صفقات تأدية الخجمات؛
 لمسبالغ السجفػعة مقابل خجمات مغ كل نػع تؤدى أو تدتعسل في الجدائخ؛ -
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لمحػاصل السجفػعة لمسختخعيغ السكيسيغ في الخارج إما بسػجب امتياز رخرة استغلاؿ بخاءاتيع  -
 تياز ذلظ؛، و إما بسػجب التشازؿ عغ علامة الرشع أو أسمػبو ، أو صيغتو ، أو مشح ام

 بالشدبة لمسبالغ التي تكبزيا شخكات الشقل البحخي الأجشبية؛ : %10
محخرة مغ الزخيبة بالشدبة لعائجات الأسيع أو الحرز الاجتساعية و كحا السجاخيل  : 15

مغ ىحا القانػف السحققة مغ شخؼ الأشخاص  48إلى  45السساثمة السحكػرة في السػاد مغ 
 ف مشذأة ميشية دائسة في الجدائخ ؛السعشػييغ الحيغ لا يسمكػ 

محخرة مغ الزخيبة، بالشدبة لمسجاخيل الستأتية مغ تػزيع الأرباح التي تع إخزاعيا لمزخيبة  : 05
  (2022قانػف السالية  46عمى أرباح الذخكات أو تع إعفاؤىا صخاحة ؛ )السادة : 

 عشػي خاضع لمزخيبة خامدا: التدامات الخاضعيغ لمزخيبة عمى أرباح الذخكات كل شخز م
عمى أرباح الذخكات مصالب بتقجيع ترخيحات عجيجة ، و عسػما ىشاؾ التدامات جبائية و أخخى 

 محاسبية:
 :الالتدامات الجبائية : تتسثل الترخيحات الجبائيػػػػػػػػة في - 1 
 الترخيح بالػجػد : كل مكمف خاضع لمزخيبة عمى أرباح الذخكات مصالب بالترخيح ببجاية -أ
 الشذاط الترخيح بالػجػد ( خلاؿ ثلاثػف يػما مغ بجاية الشذاط في وثيقة تدمع مغ مفتذية  

 1(GN°8) الزخائب
كل مكمف خاضع لمزخيبة عمى أرباح الذخكات مصالب باكتتاب قبل أوؿ  بالأرباح:الترخيح  -ب 

 ؛GN02) ئيةماي مغ كل سشة ترخيحا بسبمغ الخبح الخاضع لمزخيبة يتسثل في السيدانية الجبا
GN04)  لجى مفتذية الزخائب الحي يتبع لو مكاف تػاجج مقخ الذخكة أو الإقامة الخئيدية ليا

 : 2ىحا الترخيح عمى  يتزسغ
 مبمغ رقع الأعساؿ؛ -
 رقع الدجل التجاري؛ -
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اسع و لقب السحاسب أو السحاسبيغ أو الخبخاء السكمفيغ بسدظ محاسبتيع وعشاويشيع أو تحجيج أو  -
 ة الشتائج العامة لسحاسبتيع ؛مخاقب

 ولاسيسا ممخز عغ حداب الشتائج؛ السحاسبة،الخاصة بعسميات 
 كذف لمسراريف العامة حدب شبيعتيا و للإىتلاكات السالية؛ -

 مغ ؽ.ض.ـ.ر.ـ ؛ 12-173وعشج الاقتزاء التداما بإعادة الاستثسار السشرػص عميو في السادة 
 :السحاسبيةالالتدامات  -2

أف يحكخوا في الترخيح  136السكمفيغ بالزخيبة السحكػريغ في السادة  يجب عمى
، مبمغ رقع أعساليع ، و رقع تدجيميع في الدجل التجاري ، و  151السادة  السشرػص عميو في

كحا لقب السحاسب أو السحاسبيغ أو الخبخاء السكمفيغ بسدظ محاسبتيع وعشاويشيع أو تحجيج أو 
حاسبتيع، مع ذكخ ما إذا كاف ىؤلاء التقشيػف مغ بيغ السدتخجميغ الأجخاء مخاقبة الشتائج العامة لس

لسؤسدتيع ، و يجب عمييع إرفاؽ ترخيحاتيع بالسلاحطات الأساسية و الخلاصات السػقعة التي 
استمسػىا مغ الخبخاء السحاسبيغ أو السحاسبيغ السعتسجيغ الحيغ كمفػىع في حجود اختراصيع ، 

 ييع حػاصميع حداباتيع الخاصة بشتائج الشذاط. بإعجاد و مخاقبة و تق
يجب أف تسدظ السحاسبة شبقا لمقػانيغ و الأنطسة السعسػؿ بيا ، و إذا كاف مدظ ىحه 

السحاسبة بمغة أجشبية مقبػلة ، فإنو يجب تقجيع تخجسة ليا يرادؽ عمييا متخجع معتسج و ذلظ كمسا 
، فإف  151لسشرػص عميو في السادة شمبيا مفتر الزخائب و عمى جانب تقجيع الترخيح ا

 1السكمفيغ بالزخيبة ممدمػف بأف يدجمػا عمى الاستسارات التي تعجىا و تقجميا الإدارة :
مدتخمرات الحدابات الخاصة بعسميات السحاسبة كسا تحجدىا القػانيغ والأنطسة السعسػؿ بيا ،  -

كذف لمسراريف العامة ، ولا سيسا مشيا ممخز عغ حداب الشتائج و ندخة مغ حريمتيع و 
السالية و الأرصجة السذكمة باقتصاع مغ الأرباح مع الإشارة بجقة  الاستسلاكاتشبيعتيا و  حدب

 السالية و الأرصجة؛ تستسلاكاالاإلى غخض ىحه 
                                                           

1
 .43نفس المرجع السابك ص: - 
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 ججولا لمشتائج لمدساح بتحجيج الخبح الخاضع لمزخيبة؛ -
( 10بية التي تعجىا الذخكة لسجة عذخة )عمى أرباح الذخكات الاحتفاظ بالجفاتخ و الػثائق السحاس

 .سشػات
 العقػبات السفخوضة -3
( ابخيل كآخخ اجل 30عشجما يتع إيجاع الترخيح الدشػي بعج انقزاء الآجاؿ السحجدة ) -1

 :1تفخض الديادات التالية  (لمسيدانية
 إذا لع تتعج مجة التأخيخ شيخا؛ %10
  شيخيغ؛عشج التأخيخ لسجة  %20
( يػما ابتجاء مغ تاريخ التبميغ، 30رل الترخيح إلى الإدارة ضسغ أجل ثلاثػف )إذا لع ي %25

 الحقػؽ؛وتصبق ىحه الشدبة عمى كامل 
التي مغ  والترخيحات «لاشي»يتختب عمى الإيجاع الستأخخ لمترخيحات التي تحسل عبارة  -2

 عاجدة،عمى نتائج  شخؼ السكمفيغ بالزخيبة الحيغ يدتفيجوف مغ إعفاء جبائي أو الحيغ يتحرمػف 
 :2تصبيق الغخامات الآتية 

 : الخسم عمى الكيسة السزافةانيالسظمب الث
 2024الكيسة السزافة لدشة  TVA حدب ما جاء في قانػف السالية عغ

 :الفخع الأول: مالية الخسم عمى الكيسة السزافة
الأعساؿ يستاز  قبل تصبيق الخسع عمى الكيسة السزافة في الجدائخ كاف نطاـ الخسع عمى رقع

 :3أساسييغ ىسا بخسسيغ
 ؛ (T.U.G.P) الخسع الػحيج الإجسالي عمى الإنتاج -
 .(T.U.G.P.S ) الخسع الػحيج الإجسالي عمى تأدية الخجمات -

                                                           
1
 .03،ص: 38المانون التجاري الجزائري، المادة: - 

2
 .335،ص:  188،   8082 المماثلة،لانون الضرائب المباشرة و الرسوم  للضرائب،المدٌرٌة العامة  - 

3
 CODE DES IMPOTS DIRECTS ET TAXES ASSIMILEES,2023, op-cit, Art. 364 - 1,pp: 143. 



 الأغواطبالضرائب  مركزدراسة تحلٌلٌة للامتٌازات الجبائٌة ب                                                      الفصل الثانً: 

 
82 

إف نطاـ الخسع عمى رقع الأعساؿ الدابق وجيت لو عجة انتقادات ، خاصة فيسا يخز تصبيقو 
ئة ، كسا يستاز بتعجد معجلاتو ( بحيث نجج أف الخسع الزيق حيث يدتبعج تجار الجسمة والتجد 

معجلات تبجأ مغ السعجؿ السخفس  10يحتػي عمى T.U.G.P الػحيج الإجسالي عمى الإنتاج
 ، أما الخسع الػحيج الإجسالي عمى تأدية الخجمات 80% إلى السعجؿ السختفع الخرػصي 07%

...T.U.G.P  بالإضافة إلى كثخة 80و  02 معجلات تتخاوح ما بيغ 08عمى  فإنو يحتػي ، %
 الإعفاءات لجرجة أنو وصف بقانػف الإعفاءات بحيث نجج أف الخسع الػحيج الإجسالي عمى الإنتاج

T.U.G.P  إعفاء ، أما الخسع الػحيج الإجسالي عمى تأدية الخجمات 67يحتػي عمى 
T.U.G.P.S  مشطاـ الدابق ، جاء إعفاء(، و بدبب كثخة الدمبيات السػجية ل 19فإنو يحتػي عمى

 .كتغييخ لمشطاـ الدابق (T.V.A) الإصلاح الزخيبي بالخسع عمى الكيسة السزافة
تصبيقو في بجاية  وبجأ 1990ضيخ الخسع عمى الكيسة السزافة بسػجب قانػف السالية لعاـ 

1992 
ىػ رسع أو ضخيبة غيخ مباشخة يجفعيا  TVA :السزافةتعخيف الخسم عمى الكيسة  -0

تسذ العسميات ذات  وىي الشيائي،السدتيمظ  ويتحسمياف لمزخيبة لفائجة خديشة الجولة الخاضعػ 
 والتأميغأدمج تصبيق ىحا الخسع عمى عسميات البشػؾ  1995عاـ  ومشح والتجاري، الصابع الرشاعي

 :1يستاز الخسع عمى الكيسة السزافة بالخرائز التالية  السزافة:خرائص الخسم عمى الكيسة  0
يذكل ىحا الخسع ضخيبة عمى الإنفاؽ أو عمى الاستيلاؾ  حكيكية:بة عمى الإنفاؽ )ضخيبة ضخي - 

 ؛والخجماتالشيائي لمدمع 
ضخيبة غيخ مباشخة : يتحسميا السدتيمظ الشيائي الحي يعتبخ السجيغ الحكيقي ليحه الزخيبة، و  -

الحي يزسغ  القانػني( )السكمفلكغ يجفعيا لمخديشة السؤسدة أو البائع برفتو السجيغ الذخعي 
 إنتاج و تػزيع الدمع و الخجمات؛

                                                           
1
محاضرات ممٌاس لانون الضرائب المباشرة، سنة أولى ماستر تخصص محاسبة وجباٌة  8088والرسوم المماثلة محمد دوة، لانون الضرائب المباشرة  

 .8088، الجزائر، الأغواط ثلٌجً جامعة عمار التسٌٌر،والتجارٌة وعلوم  الالتصادٌةمعممة، كلٌة العلوم 
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لكػنيا تحدب بتصبيق معجؿ ندبي عمى قيسة  : (AD-VALOREM ) ضخيبة ندبية الكيسة -
 السشتج أو الخجمة و ليذ بالاستشاد عمى نػعية السادة )الحجع أو الكسية(؛

 ضخيبة بديصة : بدبب قمة السعجلات السدتعسمة؛ -
عمى آلية الخرػـ :( : تجفع حدب آلية الجفعات السجدئة في كل  )تتػقفكسية ضخيبة غيخ تخا -

 مخحمة مغ مخاحل التػزيع يفخض الخسع عمى الكيسة السزافة السسشػحة لمسشتػج بحيث في آخخ حمقة
 .يجفع السدتيمظ الخسع حدب سعخ الدمعة التي اقتشاىا و ىحا بفزل عسمية الخرع 

زيف و لا تشقز مغ الأرباح لأف السدتيمظ الشيائي ىػ الحي ضخيبة حيادية أي أنيا لا ت -
 .إيخاديتحسميا وليدت السؤسدة و بالتالي فيي لا نفقة و لا 

تؤمغ إيخاد ضخيبيًا وفيخا ومشتطسا وتذكل  إقميسية، شاممة،بالإضافة ليحه الخرائز فيي ضخيبة 
ه الزخيبة بشطاـ التعػيس في كسا تتسيد ىح الجولة،واسع لتجخل  ومجاؿحافدًا ميسا للاستثسار 

 .الحجود بػاسصة إعفاء الرادرات
تحجد حاليا  :( LES TAUX DE LA T.V.A ) معجلات الخسم عمى الكيسة السزافة -3

 :1 معجلات الخسع عمى الكيسة السزافة بػ
: يصبق عمى السشتػجات و الخجمات التي تسثل فائجة خاصة الاقترادي،  9معجؿ مخفس : %  -

 حدب السخصط الثقافيي و الاجتساع
: يصبق عمى العسميات الخجمات و السشتػجات غيخ الخاضعة لمسعجؿ  19معجؿ عادي :  -

 .9% بػ. السخفس 
 .LE FAIT GENERATEUR DE LA TV) الحجث السشذئ لمخسع عمى الكيسة السزافة - 5

A):  أنػاع يتػلج عشيا الجيغ مغ السكمف إلى خديشة الجولة ، وىي التيىػ الػاقعة : 
 لمبزاعة؛مغ التدميع القانػني أو السادي  لمسبيعات:بالشدبة  -أ 

 مغ قبس الثسغ جدئيا أو كميا؛ العقارية:بالشدبة للأشغاؿ  -ب 
                                                           

1
 ، الجزائر العاصمة، الجزائر.8035/03/88 24العامة للضرائب، مدٌرٌة التشرٌع والتنظٌم الجبائً، ، منشور رلم   
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بالخسع ىػ السرخح لجى  والسجيغ الجسارؾ،مغ إدخاؿ البزاعة عشج  لمػاردات:بالشدبة  -ج
 الجسارؾ؛

 بالخسع ىػ السرخح  والسجيغ لمجسارؾ،أو البزاعة  بالشدبة لمرادرات: مغ تقجيع السشتجات -د 
 لجى الجسارؾ؛

 .بكبس الثسغ جدئيا أو كميا عسػما:بالشدبة لمخجمات  -ىػ 
الحدع ىػ خاصية مغ خاصيات الخسع  السزافة:آليات الحدع في قانػف الخسع عمى الكيسة  -6

الخسع في كل مخحمة مغ و يتع تدجيج  الثسغ،حيث يخفف مغ العبء عمى  السزافة،عمى الكيسة 
 . مخاحل تشقل الدمع أو السػاد مغ شخؼ لآخخ

فالخسع السدتحق ىػ ذلظ الخسع  للاستخجاع،التفخقة بيغ الخسع السدتحق والخسع القابل 
 السذتخيات،أما الخسع القابل للاستخجاع ىػ ذلظ الخسع الستزسغ في  السبيعات،السفخوض عمى 

التعبيخ عشو  ويسكغ الجفع(، )الػاجبكيسة السزافة السجفػع بيشيسا يسثل الخسع عمى ال والفخؽ 
 :التالية بالسعادلة
TVA السجفػع = TVA تالسدتحق عمى السبيعا - TVA )القابل للاستخجاع )عمى السذتخيات 

 :1يتع حداب الخسع عمى الكيسة السزافة شيخيا أو فرميا وفق الخصػات التالية 
عمى السبيعات بزخب السعجؿ السشاسب في رقع الأعساؿ  السدتحق TVA نحدب الخظهة الأولى: 

 .الخسع خارج
القابل لمحدع لسختمف السذتخيات السحققة مع احتخاـ السػاعيج  TVA ندتخخج الخظهة الثانية:

 .السحجدة الدمشية
القابل  TVAوالسدتحق عمى السبيعات  TVA السجفػع بالفخؽ بيغ TVA نحدب :الثالثةالخظهة 

 .ذتخياتلمحدع عمى الس

                                                           
1
 محمد دوة، لانون الضرائب المباشرة وغٌر مباشرة مرجع سبك ذكره 
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القابل لمحدع عمى  TVA السدتحق عمى السبيعات أقل مغ TVA إذا كاف مبمغ ملاحغة:
 السذتخيات

 بالقخض السخحل ويدسىعمى السذتخيات يخحل إلى الأشيخ السػالية  TVA فإف السبمغ الستبقي مغ
PRECOMPTE 

TVA السدتحق عمى السبيعات) < TVA (الفارؽ يدسى بالقخض ال )سخحلعمى السذتخيات 
تدتثشى مغ الحق في الخرع لمخسع عمى  :الخرمالعسميات الخاضعة لمخسم دون الحق في  -7

 1:التاليةالكيسة السزافة العسميات 
 العسميات الػاقعة خارج مجاؿ تصبيق الخسع عمى الكيسة السزافة؛ -
لعاب و والحفلات السػسيكية و الديخؾ و العخوض والسشػعات والأ والباليالعخوض السدخحية  -

 العخوض السدمية بسختمف أنػاعيا ؛
وكحا نذاشات التجارة بالتجدئة التابعة لشطاـ الزخيبة الجدافية  عما شابييبائعػ الأملاؾ و  -

 الػحيجة ؛
 السدتفيجوف مغ الرفقات ؛ -
 الػكلاء بالعسػلة و الدساسخة ؛ -
 مدتغمػ سيارات لأجخة ؛ -
 التطاىخات الخياضية بكل أنػاعيا ؛ -
العسميات التي تشجدىا السلاىي و قاعات السػسيقى و السخاقز، برفة عامة، كل العسميات التي  -

 .تشجدىا مؤسدات الخقز و التي تقجـ فييا مػاد للاستيلاؾ بأسعار مختفعة
  الزخائب والخسهم الأخخى  الثالث:السظمب 

ة مغ الأحكاـ القانػنية التي تتسثل في الزخائب السباشخة أو الغيخ السباشخة متزسشة مجسػع وىي
 جدئيا أو كميا لفائجة لفائجة ميدانية الجولة أو الجساعات السحمية  الستعمقة بالجخل السحرل سػاء

                                                           
1
 نفس المرجع 
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 :كالآتي وىي والػلاية( البمجية)الأخيخة والسقرػد بيحه 
 :(TA) التظهيخ رسم أولا:
ستزسغ لقانػف وال 1980ديدسبخ  13الرادر في  80-12التصييخ بسػجب القانػف  رسع أسذ

وذلظ ليعػض الخسػـ الفخعية القجيسة )الخسع الخاص بالرب في السجاري ، 1981السالية لدشة 
ويعخؼ عمى أنو رسع سشػي يصبق عمى كل السمكيات السبشية  السشدلية(السائية، ورفع القسامات 

ؾ، أو الػاقعة في بمجيات تعسل فييا مرمحة جسع القسامات السشدلية، حيث يشذأ باسع السلا
السشتفعيغ مشو، وعمى عاتق السدتأجخ الحي يكػف متزامشا مع السالظ في دفع قيسة ذلظ الخسع 

 1ىحا الخسع لفائجة البمجيات ويحرل
يصبق رسع التصييخ في البمجيات التي تذتغل فييا مرمحة رفع القسامات  :التظبيقمجال  .0

 السشدلية ويتحسل الخسع
 .تزامشيةالسالظ بجفع الخسع برف  السدتأجخ الحي يسكغ أف يكمف مع

 :الزخيبةمعجلات فخض  0
 :الآتييحجد مبمغ الخسع عمى الشحػ 

 18ص ،2019الشطاـ الجبائي  الجدائخ، السالية،وزارة  لمزخائب،السجيخية العامة 
 .سكشيعمى كل محل ذي استعساؿ  دج1500ودج 1000 غما بي

ميشي أو تجاري أو حخفي أو ما  دج عمى كل محل ذي استعساؿ 12000ودج 1000ما بيغ 
 .شابيو
 دج عمى كل أرض مييئة لمتخييع والسقصػرات 23000ودج  8000 غما بي

دج عمى كل محل ذي استعساؿ ميشي أو تجاري أو حخفي أو ما 130000دج و 20000 غا بيم
 .أعلاهالشفايات الأصشاؼ السحكػرة  كسية مغ شابيو يشتج

                                                           
1
  311 ،مرجع سبك ذكره ،ص 
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جية بقخار مغ رئيذ السجمذ الذعبي البمجي، بشاء عمى مجاولة تحجد التعخيفات السصبقة في كل بم
 .أخح رأي الدمصة الػصية السجمذ الذعبي البمجي ويعج

% مغ مبمغ الخسع 15بالشدبة لمبمجيات التي تسارس عسمية الفخز، سيتع تعػيس كل مشدؿ في حجود 
 .القسامات السشدلية السصبق عمى رفع

 1:(TF) ثانيا الخسم العقاري 
ضخيبة سشػية عمى السشازؿ وكل السمكيات العقارية السبشية والغيخ السبشية ويتع تصبيقو باعتساد وىػ 

 .لمعقار الكيسة الإيجارية الجبائية
 :التظبيقمجال  .0

 .الحجيجية والدكظالسشذآت التجارية السحيصة بالسصارات والسػانئ 
 .والرشاعيملاحق البشايات ذات الصابع التجاري 

 
 
 

 
 

 الثالث: الامتيازات الهاردة في القهانين  السبحث
 : الامتيازات الهاردة في القهانين الجبائية الجدائخية    الأول السظمب

ىشاؾ إعفاءات دائسة و إعفاءات مؤقتة بالإضافة إلى أولا. امتيازات واردة في القهانين الجبائية: 
                                                                                                                                                    2 سشتصخؽ لو فيسا يمي: تخفيزات و ىػ ما

                                                                                                 :يعفى مغ الزخيبة الجدافية الػحيجة برفة دائسة :.الإعفاءات الجائسة0
                                                                                                                                                   .بھا السمحقة السرالح وكحا السعتسجة السعػقيغ الأشخاص لجسعيات التابعة السؤسدات -

                                                           
1
 310 ،ص 8083ماي  31"  للتمٌٌممحاولة  الجزائر:الأول حول "السٌاسات الالتصادٌة فً  نً  الوط الملتمى. عبد المجٌد لدي  

2
 .75، ص4مكرر 868، المادة، 8082مدٌرٌة العامة للضرائب، لانون الضرائب المباشرة و الرسوم المماثلة،ال 
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الحخفيػف التقميجيػف وكحا الأشخاص الحيغ يسارسػف نذاشا حخفيا فشيا و السقيجيغ في دفتخ  -
الذخوط الحي تحجد بشػده عغ شخيق القػانيغ سارية السفعػؿ ،و كحا الأشخاص الحيغ يسارسػف 

                                                                                                               نذاشا حخفيا فشيا السعفييغ مغ الزخيبة الجدافية الػحيجة؛                              
                                                                           مبمغ الإيخادات السحققة مغ قبل الفخؽ السدخحية .                                                                                -
                                                                                                               تتسثل الإعفاءات السؤقتة فيسا يمي:. الإعفاءات السؤقتة: 0
 باب ذوو السذاريع الاستثسارية أو الأنذصة أو السذاريع، تدتفيج الأنذصة التي يسارسيا الذ -

الرشجوق الهطشي لجعم " أو "الرشجوق الهطشي لجعم تذغيل الذبابالسؤىمػف للاستفادة مغ دعع "
" مغ إعفاء كامل مغ الزخيبة الرشجوق الهطشي لمتأمين عمى البظالة" أو "القخض السرغخ

ست بتجاء مغ تاريخ استغلاليا ، تسجد ىحه السجة إلى ا ( سشهات0ثلاث )الجدافية الػحيجة لسجة 
ابتجاء مغ تاريخ الاستغلاؿ، عشجما تتػاجج ىحه الأنذصة في مشاشق يخاد تخقيتيا تحجد  ( سشهات16)

عشجما يتعيج السدتثسخوف بتػضيف  (10بدشتين )قائستيا حدب القانػف السصبق ،و تسجد ىحه السجة 
سجة غيخ محجودة ،و يتختب عمى عجـ احتخاـ الالتدامات عمى الأقل ل ( مدتخجمين10)ثلاث 

السختبصة بعجد الػضائف السحجثة، سحب الاعتساد و استخداد الحقػؽ و الخسػـ التي كاف مغ 
 لسبمغ السفخوض تدجيجىا ،غيخ أف السدتثسخيغ يبقػف مجيشيغ بجفع الحج الأدنى لمزخيبة السػافق 

 .انػف الزخائب السباشخة و الخسػـ الساثمةمغ ق مكخر 065بسػجب السادة دج  000 10
                           نذاطات تدتفيج من إعفاءات مؤقتة تتبعها تخفيزات:                                                                               .0
شخؼ الجساعات السحمية  الشذاشات التجارية الرغيخة السقامة حجيثا في أماكغ مييأة مغ  -أ(

خلاؿ الدشتيغ الأولييغ مغ الشذاط ،و تدتفيج ىحه الشذاشات عشج نياية مخحمة الإعفاء مغ تخفيس 
( سشػات الأولى مغ الإخزاع 3مغ الزخيبة الجدافية الػحيجة السدتحقة ،و ذلظ خلاؿ الثلاث )

                                                                                                                    : ويكػف ىحا التخفيس كسا يأتي الزخيبي،
                                                                                                           ؛70 %تخفيس قجره   :الدشة الأولى مغ الإخزاع الزخيبي -
                                                                                                          ؛50 % تخفيس قجره : ة الثانية مغ الإخزاع الزخيبيالدش -
                                                                                                        1.  25 %تخفيس قجره: الدشة الثالثة مغ الإخزاع الزخيبي -

تدتفيج أنذصة جسع الػرؽ السدتعسل و الشفايات السشدلية وكحا الشفايات الأخخى القابمة  -ب(
                                                           

1
 .383،ص8083المدٌرٌة العامة للضرائب الدلٌل التطبٌمً المكلف بالضرٌبة  
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للاستخجاع التي يسارسيا الأشخاص الصبيعيػف مغ إعفاء في الزخيبة الجدافية الػحيجة خلاؿ 
حمة الإعفاء،تدتفيج مغ تخفيس مغ الزخيبة الجدافية الػحيجة الدشتاف الأوليتاف ،و عشج نياية مخ 

                                                                                                                                                                : سشػات الأولى مغ الإخزاع الزخيبي كسا يأتي (3 ) السدتحقة ،وذلظ خلاؿ الثلاث
                                                                                                           ؛70 %تخفيس قجره   :الدشة الأولى مغ الإخزاع الزخيبي -
                                                                                                            ؛50 % تخفيس قجره : الدشة الثانية مغ الإخزاع الزخيبي -
                                                                                                          1. 25 %تخفيس قجره: الدشة الثالثة مغ الإخزاع الزخيبي -

ىشاؾ نذاشات كثيخة تدتفيج مغ امتيازات جبائية ثانيا. الشذاطات السدتفيجة من السدايا الجبائية: 
 ،أىسيا الآتي: 

كخ مشيا نح كثيخة،                           ةلػ قشم ؿاػ مأ سو ؤ ر  مجا خيلحيث يتع إعفاء :                                        السشقهلة   الالأمه    رؤوس   مجاخيل. 0
  2ما يمي:

:  إعفاء مجا خيل الأسهم والأوراق السساثمة لها السدجمة في التدعيخة الخسسية لمبهرصة -أ(
                                                                                                                                                     ( سشػات ؛5حيث تعفى مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي لسجة خسذ )

 إعفاء مجا خيل الدشجات والأوراق السساثمة لها السدجمة في التدعيخة الخسسية لمبهرصة أو  -ب(
،حيث تعفى مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي أو الزخيبة عمى أرباح  الستجاولة في سهق مشغم

                                                                                                                                       ( سشػات؛  5الذخكات لسجة خسذ )
: حيث يتع إعفاء ىحه  مدايا جبائية مسشهحة لهيئات التهعيف الجساعية لمكيم السشقهلة  -جـ(

عمى ىيئات التػضيف الجساعي لمكيع السشقػلة بسا أنيا الييئات مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات 
                                                                                                                                     تتكفل فقط بتدييخ الدشج السالي لأسيع السكتتبيغ.

: حيث يدتفيج الرشجوؽ  شجوق دعم الاستثسار من أجل التذغيلمدايا جبائية مسشهحة لر  -د(
مغ إعفاء دائع مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات، في حيغ تدتفيج مجا خيل أسيع الرشجوؽ مغ 

                                                                                                                                                               ( سشػات.05إعفاء مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي لسجة خسذ )
و ىي مدايا جبائية مسشهحة عمى فهائض الكيم الشاتجة عن التشازل عن الكيم السشقهلة :   -ه(

ي نػعاف:                                                                                         و ى:  : فػائس الكيع السدجمة في التدعيخة الخسسية لمبػرصةمتعجدة ،أىسيا التالي
،حيث فائض قيسة التشازل عن الأسهم والدشجات السدجمة في التدعيخة الخسسية لمبهرصة * 

                                                           
1
 .01، ص8080المدٌرٌة العامة للضرائب مطوٌة الضرٌبة الجزافٌة الوحٌدة،  

2
 .88،36، مرجع سبك ذكره ص8083ب الدلٌل التطبٌمً المكلف بالضرٌبة المدٌرٌة العامة للضرائ 

http://www.mfdgi.gov.dz/index.php/ar/vos-avantages-fiscaux-ar/141-2014-07-02-11-03-13/707-2016-01-28-09-29-42
http://www.mfdgi.gov.dz/index.php/ar/vos-avantages-fiscaux-ar/141-2014-07-02-11-03-13/707-2016-01-28-09-29-42
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تعفى مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي أو الزخيبة عمى أرباح الذخكات لسجة خسذ سشػات 
( ، فػائس الكيع الشاتجة عغ التشازؿ عغ الأسيع والدشجات السساثمة ليا السدجمة في التدعيخة 05)

                                         الخسسية لمبػرصة.                                                                                                             
فائض قيسة التشازل عن الدشجات والأوراق السساثمة لها السدجمة في التدعيخة الخسسية * 

،حيث تعفى مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي أو الزخيبة لمبهرصة أو الستجاولة في سهق مشغم 
( سشػات ،فػائس الكيع الشاتجة عغ التشازؿ 05عمى أرباح الذخكات بتاريخ استحقاؽ أدنى بخسذ )

دشجات والأوراؽ السساثمة السدجمة في التدعيخة الخسسية لمبػرصة أو الستجاولة في سػؽ مشطع عغ ال
                                                                                                                   ،و يستج ىحا الإعفاء الكامل مجة سخياف الدشج الرادر خلاؿ ىحه الفتخة.

( سشػات ، جسيع العسميات الستعمقة بالكيع 5كسا تعفى أيزا مغ حقػؽ التدجيل لسجة خسذ )
                                                                                                                                                        السشقػلة السدجمة في التدعيخة الخسسية لمبػرصة أو الستجاولة في سػؽ مشطع.

فهائض الكيم الشاتجة عن التشازل عن أسهم أو حرص هيئات التهعيف الجساعية لمكيم  -
تعفى مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي أو الزخيبة عمى أرباح الذخكات لسجة  حيثالسشقهلة :

زؿ عغ أسيع أو حرز ىيئات التػضيف الجساعية خسذ سشػات ،فػائس الكيع الشاتجة عغ التشا
                             السشقػلة.                                                                                                                     لمكيع

ساثمة لها السحققة في إطار عسمية فهائض الكيم الشاتجة عن التشازل عن الأسهم والدشجات الس -
تعفى مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي أو الزخيبة عمى أرباح الذخكات، الجخهل لمبهرصة: 

الحػاصل وفػائس الكيسة الشاتجة عغ التشازؿ عغ الأسيع والأوراؽ السساثمة ليا السحققة في إشار 
                                                                                                                                                 عسمية الجخػؿ في البػرصة.

                                                                                                     كسا تعفى كحلظ مغ حقػؽ التدجيل، العسميات الستعمقة بالجخػؿ في البػرصة.
فهائض الكيم لعسمية التشازل عن الأسهم أو الحرص الاجتساعية للأنجية السحتخفة في كخة  -

حيث تعفى مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي أو الزخيبة عمى  القجم السذكمة في شكل شخكة :
الأسيع والحرز أرباح الذخكات وكحا حقػؽ التدجيل ،فػائس الكيع لعسمية التشازؿ عغ 

                                                                                                                         الاجتساعية للأنجية السحتخفة في كخة القجـ السذكمة في شكل شخكة.
حث العمسي وتكشػلػجيات البلقج استفاد نذاط  :البحث العمسي وتكشهلهجيات الإعلام والاترال. 0

                                                                                                                                                                   مغ مدايا كثيخة سشحكخىا فيسا يمي: الإعلاـ والاتراؿ

http://www.mfdgi.gov.dz/index.php/ar/vos-avantages-fiscaux-ar/141-2014-07-02-11-03-13/709-2016-01-28-09-31-54
http://www.mfdgi.gov.dz/index.php/ar/vos-avantages-fiscaux-ar/141-2014-07-02-11-03-13/709-2016-01-28-09-31-54
http://www.mfdgi.gov.dz/index.php/ar/vos-avantages-fiscaux-ar/141-2014-07-02-11-03-13/709-2016-01-28-09-31-54
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مشحت للاستثسار في  مدايا كثيخة ىشاؾلسسشهحة في مجال البحث العمسي : أ( السدايا الجبائية ا
                                                                                                                                                  مجاؿ البحث العمسي ،سشحكخىا فيسا يمي: 

% مغ مبمغ ىحا الجخل 10مغ الجخل أو الخبح الخاضع لمزخيبة إلى غاية عذخة بالسائة تخرع  -
دج(، الشفقات السرخوفة في 100.000.000أو الخبح، في حجود سقف يداوي مائة مميػف ديشار)

إشار بحث التصػيخ داخل السؤسدة شخيصة إعادة استثسار السبمغ السخخز بخرسو في إشار ىحا 
خيح بالسبالغ السعاد استثسارىا للإدارة الجبائية وكحلظ إلى الييئة الػششية السكمفة البحث ،ويجب التر

بخقابة البحث العمسي ،و تحجد أنذصة بحث التصػيخ في السؤسدة بقخار مذتخؾ بيغ الػزيخ السكمف 
 1بالسالية والػزيخ السكمف بالبحث العمسي 

ث العمسي أو التقشي مغ أرباح الدشة أو خرع مبمغ نفقات التدييخ الستختبة عغ عسميات البح  -
 2الدشة السالية التي تع فييا إنفاؽ ىحه السراريف. 

إعفاء دائع مغ الخسع العقاري السفخوض عمى السمكيات السبشية التابعة لمسؤسدات العسػمية ذات  - 
 3.الصابع الإداري التي تسارس نذاشا في ميجاف التعميع والبحث العمسي

ـ نقل السمكية عغ شخيق الػفاة، اليبات التي لا تتجاوز قيستيا مميػف ديشار إعفاء مغ رسػ   -
ومعتسجة لمبحث العمسي. يشبغي الترخيح بيحه  دج( لرالح مؤسدات مكيسة  1.000.000جدائخي )

 4.اليبات للإدارة الجبائية ولمييئة الػششية السكمفة بسخاقبة البحث العمسي 
، الت - في الدػؽ السحمية أو السدتػردة ،السػجية ة جييدات السقتشاإعفاء مغ الحقػؽ والخسػـ

لأنذصة البحث العمسي و التصػيخ التكشػلػجي لمسخاكد والسؤسدات وغيخىا مغ ىيئات البحث 
                                                                                        السؤىمة والسعتسجة.

ع لمبحث والتصػيخ، تدتفيج الاستثسارات السشجدة مغ شخؼ مؤسدات القصاع عشج إنذاء قد -
الرشاعي في مجاؿ البحث والتصػيخ ،فيسا يخز التجييدات الستعمقة بالبحث والتصػيخ السقتشاة مغ 
الدػؽ السحمية أو السدتػردة، مغ إعفاء مغ جسيع الحقػؽ الجسخكية أو الخسػـ ذات أثخ مساثل أو 

 وكحا الإعفاء مغ الخسع عمى الكيسة السزافة.                                                                     أي ضخيبة أخخى 
ىشاؾ مدايا عجيجة تدتفيج مشيا ب( السدايا الجبائية السسشهحة لفائجة تكشهلهجيات الإعلام والاترال: 

                                                           
1
 .40، ص353، مرجع سبك ذكره، المادة 8082لانون الضرائب المباشرة و الرسوم المماثلة المدٌرٌة العامة للضرائب  

2
 .40، ص350نفس المرجع المادة  

3
  .63،ص338نفس المرجع المادة  

4
 .37مكرر، ص 102، المادة 8082ون التسجٌل، المدٌرٌة العامة للضرائب لان 
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                                                                                                                                                                        تكشػلػجيات الإعلاـ والاتراؿ ،سيتع ذكخىا فيسا يمي:  
% ، عسميات استيخاد  9فس لمخسع عمى الكيسة السزافة بػ لمختدتفيج مغ تصبيق السعجؿ ا -
ت والػحجات و الأجداء السػجية لتجسيع أجيدة الحػاسيب، السحجدة في التعخيفات الجسخكية معالمجا

                                                                                     الجدائخية.
فات و إعفاء مغ الخسع عمى الكيسة السزافة، عسمية الإبجاع والإنتاج والشذخ الػششي لمسؤل -

                                             الأعساؿ عمى الحامل الخقسي.                                                                                                   
                                                                                              إعفاء مغ الخسع عمى الكيسة السزافة ،ما يأتي :                                   -

                                    * السراريف والأتاوى السترمة بخجمات الإقباؿ الثابت عمى الانتخنيت ؛                                                            
السراريف السترمة بالإيػاء في أجيدة الػاب عمى مدتػى مخاكد السعمػمات الستػاججة في  *

                                     السراريف السترمة بترسيع مػاقع الػاب وتصػيخىا؛                                                                                 ،dz)الجدائخ وبشقصة )
* السراريف السترمة بالريانة والسداعجة التي تخز أنذصة استعساؿ و إيػاء مػاقع الػاب في 

 الجدائخ.
إف أىع جـ( السدايا السالية السسشهحة في مجال البحث العمسي وتكشهلهجيات الإعلام والاترال:  

                                                                                                                  السدايا السالية تتسثل فيسا يمي:                                    
إنذاء "صشجوؽ وششي لمبحث العمسي والتصػيخ التكشػلػجي" ،و يتع تسػيل ىحا الرشجوؽ   -

لعمسي والتصػيخ التكشػلػجي و بالسجاخيل مغ السػارد الستعمقة بالدياسة الػششية في قصاع البحث ا
                                                                           اشتخاكات السؤسدات العسػمية و الخاصة و اليبات والتبخعات.                                                                      

تصػيخ تكشػلػجيات الإعلاـ و الاتراؿ ،و يتع تسػيل ىحا  إنذاء صشجوؽ تسمظ استعساؿ و -
الرشجوؽ بالسجاخيل مغ إعانات الجولة ونقل الأمػاؿ مغ شخؼ سمصة ضبط البخيج والسػاصلات 

الدمكية واللاسمكية مغ السداىسة في البحث والتكػيغ والزبط في مجاؿ السػاصلات الدمكية 
                                             يلات الأخخى ذات الرمة بشذاط الرشجوؽ.                                                                                         واللاسمكية واليبات والتبخعات وكحا التسػ 

تدتفيج السؤسدات التي تػجو مشتػجاتيا إلى . السدايا الجبائية السسشهحة لعسميات الترجيخ: 0
                :                                                                                                                            الترجيخ مغ السدايا الآتية

                                                                             و تتسثل الامتيازات في الآتي:                      الخسم عمى الكيسة السزافة :   في مجال أ( 
                                                                                 يسشح الحق في الحدع مغ الخسع عمى الكيسة السزافة لعسميات الترجيخ ؛      -
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ئع السدتػردة و السحققة مغ قبل مرجر و السخررة إما لمترجيخ تدتفيج السذتخيات أو البزا -
أو لإعادة ترجيخىا عمى حاليا أو لإدخاليا في صشع الدمع السعجة لمترجيخ و تكػيشيا و تػضيبيا 
و تغميقيا و كحالظ الخجمات الستعمقة مباشخة بعسمية الترجيخ مغ نطاـ الذخاء بالإعفاء مغ الخسع 

                                                                                                                                                 عمى الكيسة السزافة.  
                                   تتسثل الامتيازات في مجاؿ الزخائب السباشخة في الآتي:                              في مجال الزخائب السباشخة :  ب(
                                                  الإعفاء مغ الخسع عمى الشذاط السيشي؛                                                                                           -
ت لمعسميات السجرة لمعسمة الرعبة و لاسيسا :                                                                           الإعفاء الجائع مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكا -

                                              * عسميات البيع السػجية لمترجيخ ؛                                                                                             
                                       * تأدية الخجمات السػجية لمترجيخ.                                                                                             

و يذتخط تقجيع وثيقة تثبت  يسشح ىحا الإعفاء عمى حرة رقع الأعساؿ السحقق بالعسمة الرعبة و
دفع الإيخادات عمى مدتػى بشظ مكيع في الجدائخ ،و لا يدتفيج مغ ىحا الإعفاء، قصاعات الشقل 

                                                             البخي و البحخي و الجػي و عسميات إعادة التأميغ و البشػؾ.                                                                      
يدتفيج الشذاط الفلاحي مغ السدايا الجبائية  . السدايا الجبائية السسشهحة لمسجاخيل الفلاحية: 4

          1 التالية:
ىشاؾ إعفاءات كثيخة في مجػاؿ الزخيبة عمى الجخل  أ( في مجـال الزخيبة عمى الجخل الإجسالي: 

                                                                            الإجسالي و ىي:  
تعفى مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي ، الإيخادات الشاتجة عغ زراعة الحبػب و البقػؿ الجافة  -

 و التسػر؛    
تجة عغ ( سشػات ،الإيخادات الشا10عذخة )   لسجة  تعفى مغ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي - 

                                 الأراضي السدترمحة حجيثا.                                                                                                       الأنذصة الفلاحية و أنذصة تخبية الحيػانات السسارسة في
الجخل الإجسالي ، السجاخيل السحققة مغ الشذاشات   تدتفيج مغ إعفاء دائع مغ الزخيبة عمى -

                                                                        للإستيلاؾ عمى حالتو.                                                                                                           الستعمقة بالحميب الصبيعي السػجػو
يدتفيج مغ الإعفاء الجائع مغ الزخيبة عمى أرباح ب( في مجــال الزخيبة عمى أرباح الذخكات : 

 الذخكات:        
                                                           

1
 Direction General des impôts, Guide Fiscale De L’investisseur en Algérie , 2021,PP 41-43. 
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                             فقط؛                                                صشاديق التعاوف الفلاحي لفائجة العسميات البشكية و التأميغ السحققة مع شخكائيا -
الاتحادات السدتفيجة مغ الاعتساد تدمسو السرالح   التعاونيات الفلاحية لمتسػيغ و الذخاء وكحا -

السؤىمة التابعة لػزارة الفلاحة و السديخة شبقا للأحكاـ القانػنية و التشطيسية التي تشطسيا ، باستثشاء 
                                  لذخكاء؛                                                                                                                      السدتعسميغ غيخ ا  العسميات السحققة مع

الذخكات التعاونية لإنتاج ،تحػيل ،حفع وبيع السشتػجات الفلاحية و كحا اتحاداتيا السعتسجة  -
في محلات التجدئة السشفرمة عغ مؤسدتيا الخئيدية ،و   اء عسميات السبيعات السحققة،باستثػػش

عسميات التحػيل التي تخز السشتػجات أو شبو السشتػجات باستثشاء تمظ السػجية لتغحية الإنداف و 
 أو الرشاعة ،و كحلظ العسميات السحققة مع  الحيػانات أو يسكغ استعساليا كسػاد أولية في الفلاحة

                                                               السدتعسميغ غيخ الذخكاء والتي رخرت بيا التعاونيات أو اضصخت لقبػليا.                                                           
اداتيا مع الجيػاف و يصبق ىحا الإعفاء عمى العسميات السحققة مغ شخؼ تعاونيات الحبػب واتح

بيع أو تحػيل أو نقل الحبػب و يصبق نفذ الإعفاء   الجدائخي السيشي لمحبػب و الستعمقة بذخاء
بالشدبة لمعسميات السحققة مغ شخؼ تعاونيات الحبػب مع تعاونيات أخخى لمحبػب في إشار بخامج 

                                                                               يعجىا الجيػاف أو بتخخيز مشو .                                    
                                السجاخيل السحققة مغ الشذاشات الستعمقة بالحميب الصبيعي السػجو للاستيلاؾ عمى حالتو.                                             -
تاج الأسسجة الآزوتية ) اليػريا و الأمػنياؾ ( السشتجة محميا و السػجية لمبيع تدتفيج عسميات إن -

            ( سشػات.                                                                                                    3ثلاث )  الدػؽ الػششية ، مغ الإعفاء مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات لسجة  في
مػػجاؿ الخسع عمى الكيسة في تتسثل الامتيازات جـ( في مــجال الخسم عمى الكيسة السزافة: 

 السزافة في الآتي:        
                      الجدائخ؛                                                             تعفى مغ الخسع عمى الكيسة السزافة ، الحرادات الجراسة السرشػعة في -
مغ الخسع عمى الكيسة السزافة ،مبالغ الإيجارات السدجدة في إشار عقػد القخض   تعفى -

                                            و الستعمقة بسا يأتي:                                                                                                           الإيجاري 
                                               * السعجات الفلاحية السشتجة في الجدائخ؛                                                                                       

غخؼ التبخيج و صػامع الحبػب * السعجات و التجييدات السشتجة في الجدائخ و الزخورية لإنجاز 
                                         الفلاحية ؛                                                                                                                     السخررة لمسحافطة عمى السشتػجات

لمدقي تػفيخا لمسياه و السدتعسمة   في الجدائخ ، و الزخورية  السشتجة  * السعجات و التجييدات
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                                                        برػرة حرخية في السجاؿ الفلاحي؛                                                                                               
إلى   إنجاز السمبشات الرغيخة و السػجية  الجدائخ ، والسدتعسمة في  جة في* التجييدات السشت

 تحػيل الحميب الصازج؛   
لدراعة الديتػف و إنتاج وتخديغ زيت   الجدائخ ، و الزخورية  * السعجات و التجييدات السشتجة في

 الديتػف ؛       
ججيج أدوات الإنتاج و الاستثسار في في الجدائخ و الزخورية لت  * السعجات و التجييدات السشتجة

 الرشاعة التحػيمية؛                                   
و الفػسفاتية ، الفػسفػ بػتاسية و   الآزوتية  الأسسجة  الكيسة السزافة  عمى  * تعفى مغ الخسع

، مزاد القػا الستعمقة بػ ) مبيجات الحذخات   السػاد  كمػر ( ،وكحا و  الأسسجة السخكية )سػلفات
السػاد   تصييخ و كل  الأعذاب ، مػانع إنبات و ضبط نسػ الشباتات،  الفصخ ، مبيج  ضع ، مبيج

مدتحزخات أو   بالتجدئة أو في حالة  معبئة بغخض البيع  أشكاؿ أو  في  السذابية السعخوضة
                                                                                             لمحباب(.  وشسػع بالكبخيت و ورؽ مبيج  فتائل كذخائط   مػاد  شكل  في

عمى  لا يصبق الخسع و الآليات الستحخكة الججيجة: د( في مجال الخسم عمى الديارات
                                                                                                                         الستحخكة الججيجة عمى الجخارات السخررة حرخيا للاستعساؿ الفلاحي . والآليات الديارات

الدػػياحي مغ السػدايا الجػػبائية  يدتفػيػػج الشػػذاط. السدايا الجبائية السسشهحة لمقظاع الدياحي: 5
                                                1 الػػتالية:

مغ أىع الإعفاءات السسشػحة  لمشذاط الدياحي ،نحكخ الآتي:                                                                   أ( في مجـال الزــخائب الســباشخة:   
السؤسدات الدياحية السحجثة مغ قبل مدتثسخيغ   ( سشػات،10  عػذخ )  تدتفيج مغ إعػفاء لػسجة -

شييغ أو أجانب، باستػػثشاء الػكالات الدياحية و الأسػفار و كحا شخكات الاقتراد السختمط وش
القػصاع الدػياحي؛                                                                           الشاشصة في

الشذاط ، وكالات   ( سشػات إبتجاءا مغ تاريخ بجاية مسارسة3)  تدتفيج مغ الإعفاء لسجة ثلاث -
                                                                                  الدياحة و الأسفار وكحا السؤسدات الفشجقية حدب حرػة رقع أعساليا السحقق بالعسمة الرعبة ؛                                        

لسيػشي لمسبمغ السحقق بالعسمة الرعبة في الشذاشات الدياحية الإعفاء مغ الخسع عمى الشذاط ا -
                                                                                              والفشجقية و الحسامات و الإشعاـ السرشف و الأسفار.                                                                             

                                                           
1
 Direction Générale Des Impôts, Guide Fiscale De L’investisseur en Algérie, 2021, op-cit, PP : 44-45. 
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تخزع لمسعجؿ السخفس الخسع عمى الكيسة السزافة  ب( في مجال الخسم عمى القيــسة السزافة:
%( الخجمات السترمة بالشذاشات الدياحية و الفشجقية و الحسامات السعجنية والإشعاـ الدياحي 9) 

                                                                                                                      السرشف والأسفار و تأجيخ الديارات لمشقل الدياحي.                 
إعفاء العقػد التي تتزسغ تكػيغ و زيادة رأسساؿ الذخكات التي حـقهق التدجيــل :   جـ( في مجال

                                                                                                                                             تشذط في القصاع الدياحي.
السشتجة محميا حدب السػاصفات   تدتفيج عسميات اقتشاء التجييدات و الأثاث غيخ د(  مدايا أخخى:

جػدة الدياحة » تصبيقا لسخصط تجخل في إشار عسميات العرخنة و التأىيل  الفشجقية التي
                                                السخفس لمحقػؽ الجسخكية.                                                                                                        مغ السعجؿ« الجدائخية

ن و الظائخات و كحا العسميات السشجدة من طخف ورشات . السدايا الجبائية السسشهحة لمدف6
                                                                                                                                            1السلاحة البحخية و الجهية: 

سميات استيخاد الصائخات السخررة لسؤسدات لإعفاء مغ الخسع عمى الكيسة السزافة لعا -
لاستخجاميا في صشاعة و   السلاحة الجػية و كحا السػاد و السشتػجات الخاـ أو السرشعة السعجة

إعجاد و تجييد و إصلاح أو التحػيلات التي أدخمت عمى الدفغ و مجارس الصيخاف و مخاكد 
                                                                                                                                                                    التجريب السعتسجة .

الإعفاء مغ الخسع عمى الكيسة السزافة لعسميات استيخاد الدفغ السػجية لفائجة شخكات السلاحة  -
                                                                                                                                                               الجسخكية الجدائخية.البحخية الػششية السحجدة  بالتعخيفة 

خسع خزػع العسميات السشجدة مغ شخؼ ورشات السلاحة البحخية و الجػية لمسعجؿ السخفس لم -
   %(. 9عمى الكيسة السزافة ) 

 هاردة في قانهن الاستثسار:الالسظمب الثاني: الشذاطات السدتفيجة من الإمتيازات الجبائية 
السدايا التي تدتفيج مشيا السذاريع الاستثسارية ، صشفتيا قانػف الاستثسار إلى ثلاثة أنطسة تحفيدية 

 2و ىي:
 ؛ة، ويجعى في صمب الشز "نطاـ القصاعات"الشطاـ التحفيدي لمقصاعات ذات الأولػي  

                                                           
1
  Direction Générale Des Impôts, Guide Fiscale De L’investisseur en Algérie, 2021, op-cit, PP : 43. 

2
،الوبزة:  2222ٌولٍو  21،الصبزضة بتبضٌد:  02، الوتؼلق ببلاستثوبض،الجطٌسة الطسوٍت الؼسز:2222ٌولٍو  22الوؤضخ فً  81-22قبًوى ضقن  - 

 .21،ص:  22
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  الشطاـ التحفيدي لمسشاشق التي تػلييا الجولة أىسية خاصة، ويجعى في صمب الشز "نطاـ
  ؛السشاشق"

  الشطاـ التحفيدي للاستثسارات ذات الصابع السييكل ويجعي في صمب الشز "نطاـ
 الاستثسارات السييكمة".

 فيج من نغام القظاعات:الفخع الأول. الاستثسارات التي تدت
 تكػف قابمة للاستفادة مغ "نطاـ القصاعات"، الاستثسارات السشجدة في مجالات الشذاشات الآتية: 

  السشاجع والسحاجخ؛ 
 الفلاحة وتخبية السائيات والريج البحخي؛ 
 الرشاعة والرشاعة الغحائية والرشاعة الريجلانية والبتخوكيسيائية؛ 
  ،الخجمات والدياحة؛ 
 قات الججيجة والصاقات الستججدة؛ الصا 
 اقتراد السعخفة وتكشػلػجيات الإعلاـ والاتراؿ.  

زيادة عمى التحفيدات الجبائية وشبو الجبائية والجسخكية السشرػص عمييا في القانػف العاـ، تدتفيج 
 1الاستثسارات القابمة للاستفادة مغ "نطاـ القصاعات"، مغ السدايا الآتية:

 تدتفيج مغ السدايا التالية: جاز: أولا. مخحمة الإن
الإعفاء مغ الحقػؽ الجسخكية فيسا يخز الدمع السدتػردة التي تجخل مباشخة في إنجاز  (1

 الاستثسار، 
الإعفاء مغ الخسع عمى الكيسة السزافة فيسا يخز الدمع والخجمات السدتػردة أو السقتشاة  (2

 محميا التي تجخل مباشخة في إنجاز الاستثسار، 
مغ دفع حق نقل السمكية بعػض والخسع عمى الإشيار العقاري عغ كل السقتشيات  الإعفاء (3

 العقارية التي تتع في إشار الاستثسار السعشي، 
                                                           

1
 . 20،ص:  22ًفس الوطجغ ،الوبزة :  - 
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الإعفاء مغ حقػؽ التدجيل السفخوضة فيسا يخز العقػد التأسيدية لمذخكات والديادات في  (4
 الخأسساؿ، 

ي ومبالغ الأملاؾ الػششية الستزسشة الإعفاء مغ حقػؽ التدجيل والخسع عمى الإشيار العقار  (5
حق الامتياز عمى الأملاؾ العقارية السبشية وغيخ السبشية السػجية لإنجاز السذاريع 

 الاستثسارية، 
الإعفاء مغ الخسع العقاري عمى السمكيات العقارية التي تجخل في إشار الاستثسار لسجة  (6

 ( سشػات، ابتجاء مغ تاريخ الاقتشاء 10عذخ )
( سشػات ابتجاء مغ 10( إلى عذخ )5تدتفيج لسجة تتخاوح مغ خسذ ) خحمة الاستغلال:ثانيا. م

 تاريخ الذخوع في الاستغلاؿ: 
 الإعفاء مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات؛  (1
 الإعفاء مغ الخسع عمى الشذاط السيشي.  (2

 الفخع الثاني. الاستثسارات التي تدتفيج من نغام السشاطق:
  1"نطاـ السشاشق"، الاستثسارات السشجدة في: تعج قابمة للاستفادة مغ

  السػاقع التابعة لميزاب العميا والجشػب و الجشػب الكبيخ؛ 
 السػاقع التي تتصمب تشسيتيا مخافقة خاصة مغ الجولة؛ 
 .السػاقع التي تستمظ إمكانيات مغ السػارد الصبيعية القابمة لمتثسيغ 

والجسخكية السشرػص عمييا في القانػف العاـ، يسكغ  زيادة عمى التحفيدات الجبائية وشبو الجبائية
أف تدتفيج الاستثسارات القابمة للاستفادة مغ مدايا "نطاـ السشاشق" والتي تكػف الأنذصة السشجدة فييا 

 غيخ مدتثشاة مغ السدايا السحجدة في ىحه السادة، مغ السدايا الآتية:
  تدتفيج مغ السدايا التالية:أولا. مخحمة الإنجاز: 

الإعفاء مغ الحقػؽ الجسخكية فيسا يخز الدمع السدتػردة التي تجخل مباشخة في إنجاز  (1
 الاستثسار، 

                                                           
1
 .20،ص:  21،الوبزة: هطجغ سبق شكطٍ، الوتؼلق ببلاستثوبض،2222ٌولٍو  22الوؤضخ فً  81-22قبًوى ضقن  - 
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الإعفاء مغ الخسع عمى الكيسة السزافة فيسا يخز الدمع والخجمات السدتػردة أو السقتشاة محميا  (2
 التي تجخل مباشخة في إنجاز الاستثسار، 

خسع عمى الإشيار العقاري عغ كل السقتشيات الإعفاء مغ دفع حق نقل السمكية بعػض وال (3
 العقارية التي تتع في إشار الاستثسار السعشي، 

الإعفاء مغ حقػؽ التدجيل السفخوضة فيسا يخز العقػد التأسيدية لمذخكات والديادات في  (4
 الخأسساؿ، 

شة الإعفاء مغ حقػؽ التدجيل والخسع عمى الإشيار العقاري ومبالغ الأملاؾ الػششية الستزس (5
حق الامتياز عمى الأملاؾ العقارية السبشية وغيخ السبشية السػجية لإنجاز السذاريع 

 الاستثسارية، 
الإعفاء مغ الخسع العقاري عمى السمكيات العقارية التي تجخل في إشار الاستثسار لسجة  (6

 ( سشػات، ابتجاء مغ تاريخ الاقتشاء 10عذخ )
( سشػات ابتجاء مغ 10( إلى عذخ )5اوح مغ خسذ )تدتفيج لسجة تتخ  ثانيا. مخحمة الاستغلال:

 تاريخ الذخوع في الاستغلاؿ: 
 الإعفاء مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات؛  (1
 الإعفاء مغ الخسع عمى الشذاط السيشي.  (2

 الفخع الثالث. الاستثسارات التي تدتفيج من "نغام الاستثسارات السهيكمة": 
بائية والجسخكية السشرػص عمييا في القانػف العاـ، يسكغ زيادة عمى التحفيدات الجبائية وشبو الج

  1أف تدتفيج الاستثسارات القابمة للاستفادة مغ نطاـ الاستثسارات السييكمة:
 تدتفيج مغ السدايا التالية: أولا. مخحمة الإنجاز: 

جاز ( الإعفاء مغ الحقػؽ الجسخكية فيسا يخز الدمع السدتػردة التي تجخل مباشخة في إن1     
 الاستثسار؛ 

                                                           
1
 .20،ص:  20،الوبزة: هطجغ سبق شكطٍ، الوتؼلق ببلاستثوبض،2222ٌولٍو  22الوؤضخ فً  81-22قبًوى ضقن  - 
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( الإعفاء مغ الخسع عمى الكيسة السزافة فيسا يخز الدمع والخجمات السدتػردة أو السقتشاة 2      
 محميا التي تجخل مباشخة في إنجاز الاستثسار؛

( الإعفاء مغ دفع حق نقل السمكية بعػض والخسع عمى الإشيار العقاري عغ كل السقتشيات 3      
 ي إشار الاستثسار السعشي؛ العقارية التي تتع ف

( الإعفاء مغ حقػؽ التدجيل السفخوضة فيسا يخز العقػد التأسيدية لمذخكات والديادات في 4    
 الخأسساؿ؛

( الإعفاء مغ حقػؽ التدجيل والخسع عمى الإشيار العقاري ومبالغ الأملاؾ الػششية الستزسشة 5    
 يخ السبشية السػجية لإنجاز السذاريع الاستثسارية؛حق الامتياز عمى الأملاؾ العقارية السبشية وغ

( الإعفاء مغ الخسع العقاري عمى السمكيات العقارية التي تجخل في إشار الاستثسار لسجة عذخ 6    
 ( سشػات، ابتجاء مغ تاريخ الاقتشاء.  10)

اء مغ ( سشػات ابتج10( إلى عذخ )5تدتفيج لسجة تتخاوح مغ خسذ ) ثانيا. مخحمة الاستغلال:
 تاريخ الذخوع في الاستغلاؿ: 

 الإعفاء مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات،  (1
  .الإعفاء مغ الخسع عمى الشذاط السيشي (2

يسكغ أف تدتفيج الاستثسارات السييكمة مغ مخافقة الجولة عغ شخيق التكفل جدئيا أو كميا بأعساؿ 
اقية تعج بيغ السدتثسخ والػكالة التييئة والسشذآت الأساسية الزخورية لتجديجىا، عمى أساس اتف

  .التي تترخؼ باسع الجولة. وتبخـ الاتفاقية بعج مػافقة الحكػمة
 لسمف استثساري  سة تحميمية: دراثالثالسظمب ال

إف السمف محل الجراسة تخز شخز شبيعي يسارس نذاط نقل عسػمي لمبزائع والسعمػمات التي 

 تخز ىحا السكمف في البجاية كانت كسا يمي:

 ولا فتح ممف جبائي:أ
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قاـ ىحا السكمف في البجاية بفتح ممف جبائي عمى مدتػى مخكد الزخائب بالاغػاط وكاف السمف 

 :السجفػع كسا يمي

 ندخة مغ الدجل التجاري  -
 ندخة مغ شيادة السيلاد الأصمية  -
 ندخة مغ بصاقة التعخيف  -
اده بو وكاف تاريخ ندخة مغ عقج السمكية وىػ يخز عقار كبيخ أيغ يزع ىحا السكمف عت -

 2014فتح السمف سشة 
 ثانيا فتح رقم التعخيف الجبائي

( والحي يتكػف مغ خسدة NIFتقجـ ىحا السكمف بصمب الحرػؿ عمى رقع التعخيف الجبائي، )
 عذخ رقع ويسكغ تػضيحو كسا يمي:

I- ( :طمب رقم التعخيف الجبائي NUMERO DIDENTIFICATION FISCALE )  : ئي رقع التعخيف الجبا
 يخز   كل الأشخاص الصبيعييغ و السعشػييغ ميسا كانت جشديتيع محمييغ أو أجانب ، و

مؤسدات عامة أو خاصة و جسيع السؤسدات الأخخى مالية كانت أو إدارية ، و حتى 
 الأجانب الحيغ ليذ ليع مقخ ثابت بالجدائخ .

و السدتثسخ السكمف إلى يتع الحرػؿ عمى رقع التعخيف الجبائي عغ شخيق شمب يتقجـ ب        
إدارة الزخائب ، و الصمب ىحا عبارة استسارة تدمسيا الإدارة الجبائية ، ) بالشدبة لمذخز الصبيعي 

( وتحتػي عمى كل السعمػمات الخاصة بالذخز السعشي ، و يتكػف الخقع الجبائي C23و السعشػي 
 مغ خسدة عذخة رقسا أو خانة كسا يمي: 

  15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 

 ثالثا فتح ممف استثساري: 
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لمحرػؿ عمى دعع نذاشو الاستثساري بالػكالة الجدائخية لجعع  2015السعشي سشة  ل السكمفرإت
 ( وكاف السمف السدمع مغ شخؼ ىحه الػكالة يتكػف مغ : AAPIالاستثسار )

 ؛     Les coordonnées du ou des promoteursمعمػمات حػؿ صاحب السذخوع  -
 ؛ Le type du projetنػع السذخوع  -
 ؛  La nature de l’activité projetéeشبيعة الشذاط السقتخح   -
 ؛  La localisation du projetمػقع السذخوع   -
 Les conditions de préservation deشخوط الحفاظ عمى البيئة  -

l’environnement  ؛ 
 ؛  Le nombre d’emploi à créerعجد الػضائف السخاد إنذاؤىا  -
 ؛ Le planning de réalisation du projetججوؿ تشفيح السذخوع  -
 ؛ La structure financière du projetالييكل السالي لمسذخوع  -
 . Le plan de financement du projetخصة تسػيل السذاريع  -

و الخجمات السدتفيجة مغ الامتيازات  بالعتاد قائسةبالإضافة إلى الترخيح بالاستثسار ، يجب تقجيع 
(liste de biens et services éligibles aux avantages fiscaux   ) 

 رابعا الامتيازات السدتفادة مشها: 
 فيي تشقدع الى  الاستثساربالشدبة للامتيازات التي استفاد مشيا السكمف السعشي بسػجب قػانيغ 

 :مخحمتيغ
 جاز السخحمة الأولى: مخحمة الإن

اما الامتيازات السدتفادة مشيا فكانت كسا يمي  2015تبجأ سشة سشة(  01شيخا ) 12وىي فتخة تجوـ 
 إستفاد ىحا السكمف مغ :

 عشج تأسيذ ىحا الشذاط  %05رسػـ تدجيل تقجر ب -
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حيث قاـ  (TVA/Achat)تع الإستفادة مغ الخسع عمى الكيسة السزافة عمى السذتخيات  -
وكانت قيسة العتاد   (bulldozer)جخافات  04اء عتاد يتكػف مغ ىحا السكمف السعشي بذخ 

 ، كسا يػضحو الججوؿ التالي: 
لدشة  ( قيسة العتاد والخسم عمى الكيسة السزافة السدتفاد مشه16-10الججول )رقم 

0105 
 الخسع عمى الكيسة السزافة  قيسة العتاد  البياف
 548,57 010 24 521,00 275 141 جخافات بدلاسل  04

 الأغػاط السرجر: إعجاد الصالبتيغ بشاءا عمى السعمػمات السمف السعشي لجى مخكد الزخائب

مغ الججوؿ الدابق نلاحع أف قيسة أربع جخافات ذات سلاسل تقجر في مجسػعيا ب: 
 ، وكاف الخسع عمى الكيسة السزافة السدتفاد مشو يقجر ب:  521 275 141

مىع السذتخيات                          

 دج 548,57 010 24=                  

 ( سمست لو مغ شخؼ مخكد الزخائبF20و إستفاد السعشي عغ شخيق وثيقة الذخاء بالاعفاء )
 يا الى السػرد وىي التي اعصتو الحق في الاعفاء. ع دفعت، والتي بجوره  الأغػاط

ولع يتغيخ  %17كاف يقجر ب 2016و  2015ة مع العمع اف معجؿ الخسع عمى الكيسة السزافة سش
 .2017ىحا السعجؿ الا بعج سشة 

 لاستغلال: مخحمة ا :السخحمة الثانية
شيخا قاـ ىحا السكمف بالاتراؿ بسخكد الزخائب مغ اجل  12بعج إنتياء فتخة الإنجاز والتي دامت 

الحرػؿ عمى محزخ الجخػؿ في الاستغلاؿ والحي يثبت دخػؿ السعشي في مخحمة الشذاط و 
( ..) السمحق رقع  2016_03_08الاستغلاؿ حيث كاف تاريخ دخػلو في مخحمة الاستغلاؿ يػـ

 وحقق ىحا السكمف السجاخيل التالية حدب ما يػضحو الججوؿ التالي: 
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 :2017و  2016دشتيغ السجاخيل السحققة ل (17-10الججول رقم )
 الأرباح رقع الأعساؿ السحقق البياف
 دج 000 084 18 دج 000 560 120 2016
 دج 700 062 39 دج 000 418 260 2017

 الأغهاط السرجر من اعجاد الظالبتين بالاعتساد عمى ممف السعشي بسخكد الزخائب
و كانت الامتيازات  2017-2016مغ الججوؿ نلاحع أف ىحا السكمف حقق مجاخيل لدشتيغ 

 السدتفادة مشيا كسا يمي: 
 نت الامتيازات الجبائية السدتفادة مشيا كسا يمي: : كاالامتيازات فيها يخص رقم الاعسال -1
 2016( : وكاف معجؿ الخسع عمى الشذاط السيشي لدشة TVPالخسع عمى الشذاط السيشي ) -1-1

 وكانت السبالغ السعفات مشو تقجر بسايمي:  %02يقجر ب  2017و
2016 : 

                                    
2017: 

                                     
 ( IRGالزخيبة عمى الجخل الإجسالي ) 0-0

حيث استفاد ىحا السكمف مغ اعفاء مجاؿ الزخيبة عمى الجخل الإجسالي عمى الخبح السحقق في 
  2017و 2016سشة 

 وكانت قيسة الإعفاءات تقجر ب: 
2016  : 

IRG =                                        
IRG = 6 197 400  

2017: 
IRG =             –                         
IRG = 13 539 945  
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 ويسكغ تمخيز الامتيازات السدتفاد مشيا في الججوؿ التالي:  (18-10الججول رقم )

 الدشػات
 مخحمة الإنجاز

 لاؿغمخحمة الاست
 ر.ؽ.ـ عمى السذتخيات

2015 24 010 548,57  

2016  2 411 200 = TAP 
= IRG 400 197 6 

2017  5 208 360 = TAP 
= IRG 945 539 13 

 27 356 905 548,57 010 24 السجسػع
 بالاعتساد عمى السعمػمات مغ ممف السعشي بسخكد الزخائب  السرجر مغ اعجاد الصالبتيغ

مغ ىحا الججوؿ نلاحع أف السكمف السعشي استفاد مغ إعفاءات مغ الخسع عمى الكيسة السزافة 
، والزخيبة عمى الجخل والخسع عمى الشذاط السيشي السفخوض عمى رقع الاعساؿعمى السذتخيات 

 الإجسالي السفخوض عمى الأرباح.

 وعميو تكػف الكيسة الاجسالية التي استفاد مشيا ىحا السكمف تداوي :  
 453.57 367 51 = 548.57 010 24 + 905 356 27الكيسة الاجسالية للامتيازات: 

 ها وليذ له الحق في الاعفاء مشها : السبالغ السظالب دفع -0
الكيسة السزافة: أىع ما ىػ مصالب بجفعو ىػ الخسع عمى الكيسة السزافة  الخسع عمى 2-1

:الكيسة السزافة السصالب دفعيا لمخديشة تكػف  عمى خسعالالسفخوضة عمى رقع الاعساؿ وعميو قيسة   
:          2016                               دج  

:          2017                                  دج  
  IRG (s)والأجػر  لمسختباتحداب مجسػع الزخيبة عمى الجخل الإجسالي 
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و  سختباتحيث يذغل ىحا السكمف أربعة عساؿ وكاف مبمغ ضخيبة الجخل الإجسالي لرشف ال
 الأجػر السجفػعة يقجر ب: 

 IRG (s) 2016          دج
  IRG (s) 201          دج 

 السبمغ الإجسالي السصالب دفعو لمخديشة يبيشيا التالي: :   (19-10الججول رقم )
 و الاجػر سختباتض.د.إ لرشف ال ر.ؽ.ـ السفخوضة عمى ر.أ الدشػات
2016 20 495 200 620 000 
2017 44 271 060  620 000 
 000 240 1  260 766 64 السجسػع

 بشاء عمى معمػمات مغ مخكد الزخائب بالأغػاطالسرجر: مغ إعجاد الصالبتيغ 
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تسثل الامتيازات الجبائية أحج الأدوات الأساسية التي تعتسجىا الحكػمات لتحفيد الاستثسارات 
السحمية وجحب رؤوس الأمػاؿ الأجشبية. في ضل العػلسة الاقترادية والتشافذ الذجيج بيغ الجوؿ 

بحت الامتيازات الجبائية ضخورة استخاتيجية لتعديد الشسػ الاقترادي، لجحب الاستثسارات، أص
وتحقيق التشسية السدتجامة، وخمق فخص العسل. تيجؼ ىحه الجراسة إلى تحميل دور الامتيازات 
الجبائية في دعع الاستثسار السحمي في الجدائخ مغ خلاؿ دراسة حالة مجيخية الزخائب في 

 .الأغػاط
تحميل، تع تدميط الزػء عمى أىسية ىحه الامتيازات في تحديغ السشاخ مغ خلاؿ البحث وال

الاستثساري وجحب الاستثسارات إلى مختمف القصاعات الاقترادية. لقج اعتسجت الجراسة عمى 
البيانات السيجانية وتحميل القػانيغ والتذخيعات الجبائية ذات الرمة، مسا أتاح لشا فخصة تقييع فعالية 

 .تقجيع تػصيات لتحديشياىحه الدياسات و 
 اختيار الفخضيات نتائج 

وىي تييئة مشاخ الاستثسار ضخوري لتفعيل الامتيازات الجبائية،  لمفخضية الأولىبالشدبة  -   
ث تبيغ أف السذخع قاـ بتييئة مشاخ الاستثسار مغ حيث تييئة البشية التحتية والطخوؼ السلائسة يح

لمبلاد وىحا يثبت صحة يخ جبائية وكل ىحا لجمب الاستثسارات للاستثسار ومشح امتيازات جبائية وغ
 .الفخضية

والتي تشز أف الامتيازات الجبائية في الجدائخ متكاممة و  لمفخضية الثانيةأما بالشدبة  -
تغصيجػانب متعجدة لتحفيد الاستثسار فتبيغ مغ دراستو الامتيازات أنيا متشػعة حيث تذسل 

بجايتيا مثل الامتيازات عشج تأسيذ السذخوع و عشج شخاء العتاد، و  السذاريع للاستثسار مغ قبل
عشج تحقيق السجاخيل و الأرباح، و حتى عشج الاستفادة مغ العقار الرشاعي، و كل ىحا يثبت 

  صحة ىحه الفخضية.
 تهصيات الجراسة
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 :استشادًا إلى الشتائج الستػصل إلييا، نػصي بسا يمي
يجب عمى الحكػمة تعديد وتػسيع نصاؽ الامتيازات الجبائية  :تعديد الامتيازات الجبائية .1

 .لجحب السديج مغ الاستثسارات
يتعيغ تصػيخ وتحديغ الإشار التذخيعي والبيئي للاستثسار  :تحدين الإطار التذخيعي .2

 .لزساف الذفافية والعجالة
ات ذات يسكغ تقجيع حػافد إضافية لمذخكات التي تدتثسخ في القصاع :تقجيم حهافد إضافية .3

 .الأولػية الػششية مثل التكشػلػجيا والصاقة الستججدة
تحديغ وتصػيخ البشية التحتية لجعع الاستثسارات الججيجة وضساف  :تظهيخ البشية التحتية .4

 .استجامتيا
يجب عمى الحكػمة الكياـ بحسلات تػعية وتخويج للامتيازات الجبائية  :التهعية والتخويج .5

 .بالفػائج الستاحةلجحب السدتثسخيغ وتعخيفيع 
بيحه التػصيات، نأمل أف تكػف الجراسة قج أسيست في فيع أعسق لجور الامتيازات الجبائية في دعع 

 .الاستثسار السحمي وساىست في تقجيع مقتخحات عسمية لتحديغ السشاخ الاستثساري في الجدائخ
 آفاق الجراسة:

ي ومع دراسة حالة مخكد الزخائب مغ خلاؿ دراستشا للامتيازات الجبائية للاستثسار السحم
بالأغػاط، وبعج استخلاصي لمشتائج السحكػرة سابقا و مغ خلاؿ تقجيسي لجسمة مغ التػصيات التي 

 ارتئيشا اقتخاح بعس العشاويغ مثل: لامتيازات الجبائية للاستثسار السحميفي تحديغ اقج تداىع 

 الاستثسار في العقار الرشاعي في الجدائخ -
 أمػاؿ الػقف في الجدائخ الاستثسار في -
 الامتيازات الجبائية دراسة اقترادية وجبائية. -
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 :كتب
، ص ص : 2010بغ أعساره مشرػر، الزخيبة عمى أرباح الذخكات، دار ىػمة، الجدائخ،  .1

15 - 16. 
لقاىخة، سسيخ عبج الحسيج رضػاف، السذتقات السالية، دار الشذخ لمجامعات، الصبعة الأولى، ا .2

 .ـ2005
الزخائب: سياسات نطع  اقترادياتسعج عبج العديد عثساف، شكخي رجب العذساوي،  .3

 .325، ص2007قزايا معاصخة، الجار الجامعية، مرخ، 
-عبج الله عبج الكخيع عبج الله، ضسانات الاستثسار في الجوؿ العخبية، دار الثقافة، عساف .4
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