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Abstract:

This study examines the long-run and short-run relationships between the
exchange rate and the inflation rate in Algeria, Tunisia, and Morocco using an
annual dataset that covers the period of 1970 to 2018. Autoregressive
Distributed Lag (ARDL) approach has been applied to try to discover the long-

run relation between the inflation rate and the exchange rate. The reasons for
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inflation we have focused on are: (a) Cost-Push inflation that is on the supply
side, the increase in the price of products or services as a result of raw materials
costing more, (b) Imported inflation, (c) The structural (long-term) inflation.

The effectiveness of the exchange rate depends on the country’s economic
structure. The history of the Algerian, Tunisian and Moroccan currency
experienced devaluation in order achieve specific objectives, such as stimulating
jobs, growth and reducing inflationary pressure.

The devaluation of real value of the dollar and the depreciation of the
United States dollar against the Euro have an impact on falls in foreign
exchange earnings from commodity exports- which influence their capacity to
import and they are affected by rapid increases in prices of imported
commodities such as oil of many least developed countries and the cost of
imports and also on local prices in these countries. And these can results
inflation in the prices of basic commodities and services and negatively
impacting the economy at large.

Our results suggest that there is a long run relationship in Algeria and
Morocco between inflation rate and exchange rate when inflation rate is made
the dependent variable, and the absence of a Cointegration in a long run
relationship in the case of Tunisia.

Keywords: the inflation, Cointegration, devaluation, real exchange rate,

(ARDL) Bounds Testing Approach.
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Aglsial) clas Y as (Ep b e -
bl o 390 jlas ) plisinl Ohad) o Al Alsh BMe sy e i) o G5 a
Pl o Bpp iz ) (Wald) Jlesly (F) sles) Lo dawy 3 (Pesaran & al.,2001)
(Jeskll ) e ) oy 2l B e CaSl Sris LIS ssm blie bl on Srall

DA o, dl I3 e (04) bl 3 olpadl cp rall Sl L) aa
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é(gzll:AZZOcﬂMJA&?JﬁJ(ﬁJ&Iew\w}HO
6¢Al ¢AZ * O‘ﬂw&&Q}?):m‘u‘Wﬂ‘Hl
Dok b s e sy Sl 28 (F) Lles! mis Of Ly

(1) of (Ip) oo iSan (ARDL) o5t (3 oyl il —

¢(k) aliznd) ol e —

(5% o 5l bl s (ARDL) 35 sly-! =

(n) Gl o> —

(Critical i spadi o Byl Ll Gyl (F) i paadl 2 a2

Y ) g (s e Jedl 0 o> (Pesaran &al.,2001) . i~ Bounds)
I aasy g amy ) e el wlpad) OF s & ((Lower Critical Bounds, LCB)
had ST Iy Al e 2lSas ol OF (o g ((Upper Critical Bounds, UCB)
sy (sh bl Bo 8 Jody padl B by oz AU sds i (UCB) oo ST dsudl (F)
pie T pall o5 Usd on WL 0ds 5 (LCB) oo 5 st (F) <ils 13 W etz LSS
2 i) 055 AW ods i (LCB) s (UCB) i aseestt (F) 2 condy 13) L clpie LSS

1 .b‘}am;

Banally ¢ lslal) Y1 Wl a5 g (ol G Srie LSS sery J- (30 AW A L
Dk LS o el sda wlpane O G
LnINF, = ag + 212 ay LnINF,_; + X7y @y LnDOLL, _; +

Yico @3 LNEURO;_; + &¢ v vev cvn e v . (05)
«(AIC : Akaike Info Criterion) jlzs cu (ARDL) 398 3 slarYl a5, jlasl oy

Sl M Bk saS) S5eadl s 4z OF |18 (SBC @ Schwarz Bayesian Criterion) jles sf

! Paresh Kumar Narayan, op. cit.,p : 10.
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Sl sllas] 378 JLasl any cadlgaall sl 3 3l bl L8 o) Sas (OLS) s nal
D el SULU 24 5 125 g s UL 8 5 4y gl L) sl 152 41 1
(ECM: Error Correction Model) ! mowas 554 cly oz 0 @W) A=t 3 L
: L;L; uf%.wg.x;) Py | FERIURCHLES
-1 -1
A(LnINF,) = ¢ + Y;ECM_1 + X7_) @ * A(LnINF,_) + X012 61 *
A(LnDOLL¢_;) + 2920 055 % A(LREURO,_}) + & wvv ees cee 1.:(06)
I Y ftws s o ) S e s @) o) s Bolas sy = —(1—6) -
(0,17 o hya® 05K Of ot LS Ul 065 OF Bl mg (5150 (3
AN oS 2368 e wldl el moeas a1 (ECT: Error Correction Term) -

i) Gl Wsles Moles 1, 0; —

g Al G Al Olpise Gy M) o £eST1 LY aluseal ;g Gl
<A

iegez & Sl WS jlasl & il oSl 05Ky aglinal L) (bl s (3 gl
Ll ade slaeW) LGy e ey Z3sad) Bigms o SW aesid) ohlasY e
b e Wl ES (ETNATE W A VI PR

(The Unit Root Test s4> ¢! yio) (0sSudt) Gyl et st 0 Yo

J=1 29 ((Granger & Newbold, 1974) s IS U jLal Ls™ Gl O£Y) (salid

&> «(The Unit Root Test) "sa=s)l jdx" ohlas) char) o 4 bl il ag b wad

! Jeffery M. Wooldridge, Introductory Econometrics AModern Approach, 5" Edition,South-Western, USA,
2013, p: 432.
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(Nelson & o J& U Ll WS Lol SLAY e e sl LSl 2 e

' (Peter,1986) ; Plosser,1982)

O3 il Slpaze SN Bdlaie Jo (SE oa Slpadl ) dal Aulys e AN O]
Slpad) 058 Il (3 awsly 0SS B OB Yl ciilaie 05T Lgay BN OB lpad) (3 a4y azal Sl
s b
alasealy yhanal o dSTH (ot a3 abessedd 2531 aasll oSl ailas s,
(i e e S0 sl (ol ad plasead ) T byl sie Wl (39 cig i) e
Sl e sl s e Lt Y WIS > o a (EViEWs. 10 gl plisanl sy
(ADF: sl Js S5 jles) plisanl @b ¢ (The Unit Root Test) si-sfl i
«(PP: Phillips & Perron) 0gy b6 =1y Augmented Dickey-Fuller test statistic)
Gget) (T) 2o o ST adgdd) At ol 130 gt (T) Redll pn o) aedll 3l U3,

NRGIVEL (T2 r‘g\j }‘:’.‘:'U )‘J‘E;””\ f“\"’ S™ <3 op (M\ wb)

(8 itn 5é BT Gl Gamdl L Jo pial) dell Aol clgns) iyl 20,40 0 Hy

Bt BT 6l Gam gl i e el agal Al sl aie cald) 25,480 0 H

Sl L) el e S8 glly (EViews. 10) 6y (urall)” 531 Jlaasal & 254
i el O ) glasly cdgl Wi 3 (ADF, PP) e cplas) shaly fudl sas e
Jo-\j ale L} CJLIJ\ uﬂ-3>'=l-7j 4((‘\5 ol Oj-l.gj ool Oj-k.g CJ}E c(\.c« o\;.\j coly Céj.c ool CJJ,C)

. L;lﬁ L‘Sc?L:J\ C,u[f) cU:—LaL\j 59&2}\ J@"'

! Nelson, C., & Plosser, C. (1982). Trends and Random Walks in Macroeconomic Time
Series: Some Evidence and Implications, Journal of Money Economics, pp. 139-162.

Peter, P. (1986, December), Understanding Spurious Regressions in Economics, Journal of
Econometrics, pp. 311-340.

* Software available at: http://www.eviews.com/Addins/urall.aipz
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RET

j\)}\ Jo> —
A A Gyl (PP) jlas) mili 1(01-5) o3y Jyud)
UNIT ROOT TEST TABLE (PP)
At Level
LnINF LnDOLL LnEURO
With Constant t-Statistic -3.0148 -0.387 -0.5205
Prob. 0.0406 0.903 0.8779
* No No
With Constant & Trend t-Statistic -3.2246 -1.8573 -1.7105
Prob. 0.0919 0.6608 0.7312
* No No
Without Constant & Trend t-Statistic -0.5263 1.5739 1.5668
Prob. 0.4836 0.9701 0.9696
No No No
At First Difference
d(LnINF) d(LnDOLL) d(LnEURO)
With Constant t-Statistic -9.8319 -4.4565 -4.5416
Prob. 0 0.0008 0.0006
With Constant & Trend t-Statistic -9.7631 -4.4218 -4.49
Prob. 0 0.005 0.0042
Without Constant & Trend t-Statistic -9.9405 -3.903 -4.0324
Prob. 0 0.0002 0.0001
Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. And (No) Not
Significant.
Eviews.10 bn ol e slazeWl Sl slis) e 0 yokaall
A A iyl g (ADF) bl zils 1(02-5) o3y Jobs!
UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)
At Level
LnINF LnDOLL LnEURO
With Constant t-Statistic -2.99 -0.4347 -0.5709
Prob. 0.043 0.8944 0.8672
* No No
With Constant & Trend t-Statistic -3.2155 -2.2958 -2.3578
Prob. 0.0936 0.4275 0.3957
* No No
Without Constant & Trend t-Statistic -0.6788 1.4793 1.3883
Prob. 0.4176 0.9638 0.9568
No No No
At First Difference
d(LnINF) d(LnDOLL) d(LnEURO)
With Constant t-Statistic -9.7716 -4.3216 -4.5702
Prob. 0 0.0012 0.0006
With Constant & Trend t-Statistic -9.695 -4.275 -4.5191
Prob. 0 0.0075 0.0038
Without Constant & Trend t-Statistic -9.8792 -1.6403 -4.0828
Prob. 0 0.0947 0.0001

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. And (No) Not

Significant.

Eviews.10 gl olr 2 e slaeVl Il shie] e 2 gubaall
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gl jdx e aSd) (ADF) Ll adled) Eviews.10 oty oz S o

U st 0B (At Level) wsdl e al L35 ((02-5)5 (01-5) o3y cododl (3 2og,alls
Sl e il Sl Ll (10%) 5 (5%) Ldi e we (Jises) (Sle (INF) i
28 gised) OF Laslin @) aglia ) Bl U] 2h Lo g8y casTe 4 KL (EURO)s (DOLL)
Sl say (At First Difference) Jo¥) 341 die a5 jlasl afliny b i) e ST
ey W (Hy) Jed) (24 dody gl Sl s U (Hy) pand) 2,40 b, 5T sl
(Phillips & «uszal sl (PP) jlas! Ll g domgsl) i 29 «J5Y) 3,80 die syl 35

gl ablas o3 e 552 Y 9 (ADF) jles) e it )y (Perron, 1988)

g W -
o9 B by i (PP) jlest il :(03-5) o8y Jgud)
UNIT ROOT TEST TABLE (PP)
At Level
LnINF LnDOLL LnEURO
With Constant t-Statistic -2.6449 0.4885 0.5179
Prob. 0.0914 0.9846 0.9857
* No No
With Constant & Trend t-Statistic -2.783 -2.4052 -2.5332
Prob. 0.2105 0.3724 0.3116
No No No
Without Constant & Trend t-Statistic -0.3439 -0.2543 0.3268
Prob. 0.5559 0.5894 0.7759
No No No
At First Difference
d(LnINF) d(LnDOLL) d(LnEURO)
With Constant t-Statistic -12.7595 -4.8818 -5.5117
Prob. 0.0000 0.0002 0.0000
With Constant & Trend t-Statistic -12.6493 -5.0096 -5.5584
Prob. 0.0000 0.0009 0.0002
Without Constant & Trend t-Statistic -12.8368 -4.2636 -4.6524
Prob. 0.0000 0.0001 0.0000

*kk

*kk

*kk

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. And (No) Not

Significant.
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o9 B iy i (ADF) jla) w0l (04-5) oy Jgutd!

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)

At Level
LnINF LnDOLL LnEURO
With Constant t-Statistic -1.6639 0.9073 0.4816
Prob. 0.4425 0.9948 0.9843
No No No
With Constant & Trend t-Statistic -2.2018 -2.6426 -2.315
Prob. 0.4773 0.2643 0.418
No No No
Without Constant & Trend t-Statistic -0.8676 -0.2009 0.7225
Prob. 0.3348 0.6086 0.8677
No No No
At First Difference
d(LnINF) d(LnDOLL) d(LnEURO)
With Constant t-Statistic -12.8203 -4.8818 -5.6409
Prob. 0.0000 0.0002 0.0000
With Constant & Trend t-Statistic -12.674 -5.0096 -5.676
Prob. 0.0000 0.0009 0.0001
Without Constant & Trend t-Statistic -12.9112 -4.2796 -4.6524
Prob. 0.0000 0.0001 0.0000

dkk *kk *kk

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. And (NO) Not
Significant.

Eviews.10 gl ol e slazeVl Ul shis] e 2 giaall

L byl e e 2SU (ADF) et ailedd Eviews. 10 gl olr 2 I35
slie @) aslas Y dnadl (4] 2 Lo sy aSLa je Slad) 706 (At Level) sl ki o
«(At Fifst Difference) Js¥ G4l ke 455 jlas) il b csprad) die Sha jé 235adl Of
(Hi) bt o) oy il i s B (Ho) o)l ol by 05T G et 1 ny
O o o(PP) [l Lexdl gl el s gag cJp¥) Gl ie Byl o 39y g 2
2 i) olad) g @ (10%) W J# de gind) wie SLe (INF) poeadl ol i)
JaV Gl e S ey (seradl e aST
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PET ]

<Al Al 4yl ad (PP) e C’b" :(05-5) ;'5) Jgsr!

ol d- -

UNIT ROOT TEST TABLE (PP)

With Constant t-Statistic
Prob.
With Constant & Trend t-Statistic
Prob.
Without Constant & Trend t-Statistic
Prob.
With Constant t-Statistic
Prob.
With Constant & Trend t-Statistic
Prob.
Without Constant & Trend t-Statistic
Prob.

At Level
LnINF
-2.8919
0.0537

-5.7603
0.0001
-0.629
0.4397

No
At First Difference
d(LnINF)
-14.6648
0.0000
-15.2661
0.0000
-14.6259
0.0000

*kk

LnDOLL LnEURO
-1.3618 -1.6645
0.593 0.4425
No No
-1.6212 -0.8271
0.7698 0.9557
No No
0.6008 1.7139
0.8428 0.9776
No No
d(LnDOLL) d(LnEURO)
-4.4776 -7.339
0.0008 0.0000
-4.443 -7.6047
0.0047 0.0000
-4.5037 -6.8866
0.0000 0.0000

*kk

*kk

Notes: (¥)Significant at the 10%; (¥*)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (No) Not

Significant.

EViews.10 gl ol 2 e slazeVl CJUall shas] e 2yl
A Bl 4,55 (ADF) jles 56 :(06-5) o3y Jgas!

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)

With Constant t-Statistic
Prob.
With Constant & Trend t-Statistic
Prob.
Without Constant & Trend t-Statistic
Prob.
With Constant t-Statistic
Prob.
With Constant & Trend t-Statistic
Prob.
Without Constant & Trend t-Statistic
Prob.

At Level
LnINF
-1.4035
0.5727
No
-5.7563
0.0001
-0.0996
0.6442
No
At First Difference
d(LnINF)
-12.6576
0.0000
-12.5595
0.0000
-12.7864
0.0000

*kk

LnDOLL LnEURO
-1.6289 -1.6645
0.4601 0.4425
No No
-1.9777 -0.9117
0.598 0.9462
No No
0.3962 1.6119
0.7941 0.9723
No No
d(LnDOLL) d(LnEURO)
-4.4943 -7.3348
0.0007 0.0000
-4.469 -7.6047
0.0044 0.0000
-4.4739 -6.8729
0.0000 0.0000

*kk

*kk

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (NO) Not

Significant.

EViews. 10 gl ol 2 e slazeVL Gl shis] e @ giaall
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gl jd e 228U (ADF) Ll ailedl EViews 10 by oz S s

(1%) L J# die Lizes sy (INF) ool ) pad 06 (At Level) szl s ol Lol
s Bl o2l Bpall vy (DOLL) Vsl blis aadl 2rall e alicnd) oliadt L
(sl e Sha pd 30l OF Laslis gl Al Y1 dndl ] 224 b 989 (3iies 52 (EURO)
oA by STl L) say (At First Difference) Js¥) 3,4 e 45 jlasl ajliey b
Lie gl o sy pde 2 (H) Jd 24 sy amgll o ey BUN (Hp) gl

(PP) el Leadl gl gl o8 gng «J5Y) 340

S oAy g A e IS (ADF, PP) e IS0 aasgll e jles) s s Laldy
ooz b ¥ jem s llly "(ARDL) dsyghl dndl gl 311 a2V 23 b Jlaazaly pad)

Wil S5 LS m5sadl s o

il ol jlast 1 LG
Ll lasl Y Gb s dagy cobad) on Y Lkl Y dral) LS sus
Sl skl I e el Lol Jlas ) slal aski COguny clasgis by, Lgia Sy cpzll

(Pesaran, Shin, & Smith,2001) <, -« skl (F-Bounds Test) s9.4)
U

Pk b AU b rall LS dsles e
EC = LNINF - (-2.3142*LNDOLL + 1.8932*LNEURO -1.9619)
LSS 39y ey BN (H) ptad) j2 ) by 0S5 EViews. 10 goby ol 3el3 dag
B oy T (3sadl ke G e iS5 sy oS5 ) (Hi) Jotd (240 Jsdy cdpe
J Y3 oY) s (3 e el OF g 1y (m3sed Leie 08 g a1 b
eV il adgud) sl e ST (F-statistic=6.764772) aswd) aadl O jlasl ¢ skl
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LS Al e (signif=1%) s (signif=5%) aVal Gssiee wis (I0)=5.758) s (I1,=4.178)

(J1# A=) (F) Llar| Slud (Wald) sk 1 (07-5) o3y Jgud!

Azl O ) sus dod) P
2 6.764772 F asta)

I JeY o [y s ad n=50 /x5l
3.513 2.788 %10
4.178 3.368 %>5
5.758 4.695 %1

EViews.10 gl ol e slazeVl CIall shis] o 0 jiaall
Dy A —
FE (Hp) paedl 2,81 Jss 95T EViews. 10 maby ol 5613 day s 2l U
@iyl Slpmie G Bt WSS 29y 4S5 U (Hy) Jobd) (oA Gy cBljitn JalSS oy o
G I Y Shadd OF g ey 3l Lete 05 gl Sl c Y1 dbgh e sgg pde (o
it o sreol (F-statistic=2.368651) aswst! aadl Of jlasb ¢ skl =Y 3 oV i
(signif=10%) AN s e (10=3.368)s ([=2.788) oY1 =l afsud

D W Jgad) ay LT Uil e (s1gnif=5%) 5

(g d) (F) la~| Slud- (Wald) sz :(08-5) o3y Jos!

Azl O padd) sus dod)) P
2 2.368651 F asta)

I ek Iy 231 ol n=50 /a5l
3.513 2.788 %10
4.178 3.368 %>5
5.758 4.695 %1

EVIeWSlO CA\JJ: C)\;—f 61.9 JWYL’ JU@“ J\J&l o :).Le.\\
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@l it e JaSS 39y aSh @l (H) bt (2,80 Jsdy it WSS 55my g
o8 @ s Sl OF s Wy 23l Lo 05 ) obadd o Y1 dlsh B spy (o
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s (signif=1%) (signif=5%) DYl s s (1(})=5.758) (I(,)=4.178) s il

L AU Jodd) g LS i

(A d) (F) &le~) old (Wald) b1 2 (09-5) o Jgd!

izl Ol pad) due o) Syl
2 6.073342 F a5l
I Jead | T (et n=50 /a5l
3.513 2.788 %10
4.178 3.368 %5
5.758 4.695 %1

EViews.10 gl ol e slazeVl CIall shis] o 0 jiaall

(35! dylplasl (i) s (I L3 YY) dpaseiid! Sl 2 WG
(LM Test, 1Y crelas jlas) plisral ade aSow sdlly © gl bla¥ e 1
Pk Lo o EViews 10 gl bz JY 09 (Lagrange Multiplier)
(F- asedl el o B 29 ((Prob.F(o37=0.0988) alas=) 2ud ¢ glizeld ddl
dugns s F it OF f (5%) osill apndl s o ST BT LS cstatistic=2.465490)
B (Hy) Jod) 280 adys (@M DLYY St 3gmg oo ) (Ho) padd) (24 s g Lo

L LYY (e 35
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u'p}ul\ 2._35;&&\ (Sgima pa Jw\ ™9 c(PI’Ob.F(z,41):O.O329) il dad CW}‘-‘ M\-’
LUV (i 39y ey N (Hp) pddl 240 by sm Lo s Foadlext OF 6T ((5%)

L LU (i sgems BN (Hy) o) (2,40 Jsdg (3l

3.3},:.«_\\ gm0 MT <™ c(PfOb.F(2’42)=0.0226) Wl 43 cbﬁ}‘-ﬁ-u MU L
i sy pda B (Hp) padd) 2,8 28y sm b digins Foadlant OF ol ((5%) 25

G LYY e sgemsy BN (Hy) o) (2,40 Jgdg (gl b)Y

(Cumulative SUM) z3sol] JSA1 il jlast 2
(CUSUM) o [ asta=y gl JSad sk Lie zisell JSAI jLaa) gies
St nb Sl 055y (5%) ol fugall Syt s B 3p) 11> (CUSUMSQ) 5
S AT L Y1 fertiy cgsnnll 1 i 390t ol e Y1 by bl Sl st 13)
25 T oy e Gagr el LV iy et 1lSos i T agms r el eds (3 llaal)
& (Long Run Coefficients) [ abob oldall pbnwily jlazal oy (bl & JSKos
Badsedl Sl V1 sl e las V1 s OF ) BLoYy ((Short Run Coefficients) oY1 8adl)

eyl oda 3 Zedsiidl (ARDL) amegid 3Ll
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A A —
CUSUMSQ & CUSUM g)lus! pliseanly @}d‘ 4yl dxw! slas-1 0 (04-5) (.5) JiiJ\
(5 W)

14
1.2 | 154
1.0 10
0.8

54
0.6
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7 -5

0.2
0.0 A T
024 — -154
-0.4 -20

———T T ————— T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

—— CUSUM of Squares - 5% Significance | [— cusum —— 5% Significance |

EViews. 10 gl olr 2 e slazeVL CJall shis] o 0 jiaabl

A V= (CUSUMSQ & CUSUM) sl =5l cam U1 (04-5) o) JSCadl ala>Sis

(Jesblly i) bl @ W) mmas il Cp 3gadl @ plnedly Ahll) Slpine Ll W oasT
PPN Bl (Sotams die B AN sgud) Jsls sl 1A L) clasy L) IS 1By Co
Db Ll GUEYI am e Ll (3 dedsnndl UL G SIS s Sl QUL (5%)
bnwily ikl Sl L) dla OF bV pds o Ll iz LS cogm Lo Ole e S 3904

ALl 5 pe Slalall Sl o

CUSUMSQ & CUSUM (5l gl g3gadl Ayl il jle! : (05-5) o3y JS20
(g d>)
1.4 20
1.2 ] 15
104 - 10
08
5
06
0
04
T 54
0.2
00 -10 |
02 T -15+
0.4 "\‘“‘\"“\‘“‘\““\““\““\““\“_20 Trrrrrrrrrrrrr e T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
— CUSUM of Squares ———- 5% Significance | [—cusum - 5% Significance |

EViews.10 gl ol 2 e slazeVl CJall shis] o 0 jiaall
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(5 V= (CUSUMSQ & CUSUM) [l 8l cnw ) (05-5) o3, ISCadl ala>Sis

(Jesklly i) bl @ W) movas il Cp 3gadl @ plnedly Zuhll) Slpane Ll W asT
D2 Byl (Sytms die B A sgad) 51y isad) 1A L) clasY L) IS 18y Co
g e laf man LS dabll @ sl ol 3 e s dis o WL (5%)

Ahll) 378 e Sledall 5 G Lol il oy e s OF las )

Dol d- -
CUSUMSQ & CUSUM gyl pliseanb 3 gadl iyl jlast 2 (06-5) o3y JS&
(wA de)

14

1.2

1.0+

0.8 4

0.6+

044
024"

0.0

024

-0.4

-20
—— T
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1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

[— CUSUM of Squares - 5% Significance | \ — CUSUM -——- 5% Significance \

EViews. 10 gl olr 2 e slazeVL CJall shis] e 0 jiaall
J~ (CUSUMSQ & CUSUM) Ll o=l oo s (06-5) o3 JSadl dla>ds
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TABLEAU 16/1 : BALANCE DES PAIEMENTS
EVALUEE EN U.S. DOLLARS

2015 2016

Solde extérieur courant
Balance commerciale
Exportations ( f.oh)

Hydrocarbures
Autres (hors hydrocarbures)

Importations (f.o.h.)

Services, hars revenus des facteurs, nets
Credits
Deéhits
Revenus des facteurs nets
Credits
Deéhits
Faiements des intéréts
Autres
dont part des associés (hydrocarb.)
Transferts nets

Solde du compte de capital
Compte de capital
Investissements directs nets

Capitaux officiels nets
Tirages
Amortissements

Erreurs et omissions (en net)
Solde global
Financement

Augmentation des reserves brutes (-]

Rachats au FMI

Autres creances, produits de placement di

Allocations de 0TS

Fosition de réserves au Fil

Pour mémaire

Reserves brutes {or non compris)
En mois d'importations des biens et
services non facteurs

Yaleur unitaire des exportations du pétrole brut

dollars E U./haril

-27.289 -26.217
-18,083 -20127
34 565 28,311
33,081 27818

1485 1,393

-62 649 -49437

-7.524 -7,242
3475 3433
-10,499 -10,776
-4 453 -1.570
2182 2424
-6,B45 -3,8584
-0,124 -0,027
-6.521 -3.967
-3,721 -2913
2,771 2,822
-0.247 0.186
0,000 0,001
-0,BE3 1,589
-0.452 0.641
0,001 1,144
-0.480 -0,503
0,899 -2,044

-27.537 -26.031
27.537 26.031

27,242 25557
0,191 0.186
0,104 0,288

144,133 114,138

27174 22.747

2012 2013 2014
(En milliards de dollars E . ; sauf indication contraire)
12.418 1.153 9,277
20,167 9,880 0454
71,736 64,867 60,128
70,583 63,816 58462
1,143 1,051 1,667
-51,569 -84 987 -89 670
7,008 -B,8498 -8,141
3,822 3,778 3555
-10,828 -10,776 -11,698
-3.906 -4 521 -4.814
J.733 3,548 3,232
-7,639 -8,068 -8,04B
-0,134 -0,067 -0,045
-7.505 -8,002 -8,001
-G,342 -5.811 -5,258
3,163 2,792 3,219
-0.361 -1.019 3.396
-0,009 0,000 -0,003
1,541 1,952 1,525
0,587 0.384 0517
0,266 0,062 0,748
-0,853 -0,448 -0,231
-1,308 -2,588 1,357
12,057 0.133 -5.881
-12.,057 £0.133 5.881
=12.218 -0,239 5,556
0,195 0,168 0,347
-0,036 -0,062 -0,022
190,661 184,012 178,938
36.667 35.402 30.088
111,045 108,871 100,234

53,066 45,005

_________________________________________________________________________________________________________________________|]
Source : Bangue d'Algérie ; Direction Générale des Douanes
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TABLEAU 15/1 : BALANCE DES PAIEMENTS
EVALUEE EN U.S. DOLLARS

2007

2008

2008 2010 2011

{En milliards de dollars E U sauf indication contraire)

Solde extérieur courant 30,54
Balance commerciale 34 24
Exportations, (fob) 60,59

Hydrocarbures 59 61
Autres (hors hydrocarbures) 0,98
Importations (fo.b.) -26.35
Senvices, hors revenus des facteurs, nets -4 09
Credits 284
Débits 6,93
Revenus des factsurs nets -1,83
Crédits 381
Dighits -564
Paiements des intéréts 0,23
Autres 541
dont: part des associés (hydrocarb ) -3.90
Transferis nets 222

Solde du compte de capital -0,99
Compte de capital
Investissements directs nets 1,39
Capitaux officiels nets -0.77

Tirages 051
Amortissements -1,28
Erreurs et omissions {en net) 161

Solde global 29,55

Financement -29.55
Augmentation des réserves brutes (-) -28.27
Rachats au FMI 0,00
Autres créances produits de placement a rz -1.28
Allocations de DTS
Position de réserves au FII

Pour meémoire
Réserves brutes {or non compris) 110,18

En mois d'importations des biens et

services non factewrs 39,73
Valeur unitaire des exportations du pétrole brut
{dollars E U /baril 7485

34,45
4080
7859
77,19

140

-37 .99

759
349
11,08
1,34
513
B47
0,19
$28
455
278

254
249
-0.43
024
-127
048
36.99
-36.99
-3653

0,00
048

14310
3498

99 97

Source - Bangue d'Algénie | Direciion Générale des Douanes
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0,40 1215 18,70
7,78 18,21 2794
4519 57 09 72,88
44 42 56,12 71,66
077 097 1,22

-37.40 -38.89 -44 94

-8,70 -8.34 8,79
299 357 377
-11.88 1191 -12,56
-1,32 0,37 -2,04
475 480 445
-6.06 496 -6 49
-0,17 0,11 -0,24
-5.89 -485 6,25
-182 393 -4497
263 265 2,69
3.46 3.18 0.38
2,55 348 204
1.52 0,14 -1,08
2,20 058 0.09
0,68 044 117
-0.60 044 -0,60

3.88 15.33 20,06
-3.86 -15.32 -20,08

-2,28 -15,00 -19,85

0.00 0,00 0,00
0,09 008 0,10
-1.67 0,00 0,00

0,25 -0,21

148 @1 16222 182,22
8.4 38.33 38.03

62.25 80,15 112,94
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TABLEAU 16 : BALANCE DES PAIEMENTS
évaluée en dollars

2002 2003 2004 2005 2006
(En milliards de dollars E.U. ; sauf indication contraire)
Solde extérieur courant 4,37 8,84 11,12 21,18 28,95
Balance commerciale 6,71 11,14 14,27 26,47 34,06
Exportations, ( f.0.b.) 18,72 24,47 32,22 46,33 54,74
Hydrocarbures 18,11 23,99 31,55 45,59 53,61
Autres 0,61 0,47 0,67 0,74 1,13
Importations, (f.0.b.) -12,01 -13,32 -17,95 -19,86 -20,68
Services, hors revenus des facteurs, net -1,18 -1,35 -2,01 -2,27 -2,20
Crédits 1,30 1,57 1,85 2,51 2,58
Débits -2,48 -2,92 -3,86 -4,78 -4,78
Revenus des facteurs, net -2,23 -2,70 -3,60 -5,08 -4,52
Crédits 0,68 0,76 0,99 1,43 2,42
Débits -2,91 -3,46 -4,59 -6,51 -6,94
Paiements des intéréts -1,31 -1,18 -1,29 -1,03 -0,76
Autres -1,60 -2,28 -3,30 -5,48 -6,18
dont: part des associés de compagn. ne -1,60 -2,20 -3,12 -4,74 -5,29
Transferts, net 1,07 1,75 2,46 2,06 1,61
Solde du compte de capital -0,71 -1,37 -1,87 -4,24 -11,22
Compte de capital -0,01
Investissements directs (net) 0,97 0,62 0,62 1,06 1,76
Capitaux officiels (net) -1,32 -1,38 -2,23 -3,05 -11,89
Tirages 1,60 1,65 2,12 1,41 0,98
Amortissements -2,92 -3,03 -4,35 -4,46 -12,87
Erreurs et omissions (net) -0,36 -0,61 -0,26 -2,25 -1,08
Solde global 3,66 7,47 9,25 16,94 17,73
Financement -3,66 -7,47 -9,25 -16,94 -17,73
Augmentation des réserves brutes (-) -3,40 -7,03 -8,88 -16,31 -17,73
Rachats au FMI -0,30 -0,44 -0,37 -0,63 0,00
Augmentation d'autres engagements
de la Banque d'Algérie (+) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Financement exceptionnel 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
Rééchelonnement 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aide multilatérale a la balance des paiem. 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
Achats au FMI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pour mémoaire :
Réserves brutes (or non compris) 23,11 32,92 43,11 56,18 77,78
En mois d'importations des biens et
services non facteurs 19,14 24,32 23,72 27,36 36,66
Valeur unitaire des Exportations du pétrole brut
(dollars E.U./baril) 25,24 29,03 38,66 54,64 65,85
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BALANCE DES PAIEMENTS (Algérie)

1997 1998 1999 2000 2001 2002

(En milliards de dollars E.U. ; sauf indication contraire)

Solde extérieur courant 3,45 -0,91 0,02 8,93 7,06 4,36
Balance commerciale 5,69 1,51 3,36 12,30 9,61 6,70
Exportations, ( f.0.b.) 13,82 10,14 12,32 21,65 19,09 18,71

Hydrocarbures 13,18 9,77 11,91 21,06 18,53 18,11
Autres 0,64 0,37 0,41 0,59 0,56 0,60
Importations, (f.0.b.) -8,13 -8,63 -8,96 -9,35 -9,48 -12,01
Services, hors revenus des facteurs, net -1,08 -1,48 -1,84 -1,45 -1,53 -1,18
Crédits 1,07 0,74 0,72 0,91 0,91 1,30
Débits -2,15 -2,22 -2,56 -2,36 -2,44 -2,48
Revenus des facteurs, net -2,22 -2,00 -2,29 -2,71 -1,69 -2,23
Crédits 0,26 0,37 0,22 0,38 0,85 0,68
Débits -2,48 -2,37 -2,51 -3,09 -2,54 -2,91
Transferts, net 1,06 1,06 0,79 0,79 0,67 1,07

Solde du compte de capital -2,29 -0,83 -2,40 -1,36 -0,87 -0,71
Investissements directs (net) 0,26 0,50 0,46 0,42 1,18 0,97
Capitaux officiels (net) -2,51 -1,33 -1,97 -1,96 -1,99 -1,32

Tirages 1,69 1,83 1,08 0,80 0,91 1,60
Amortissement -4,20 -3,16 -3,04 -2,76 -2,90 -2,92

Crédits a court terme et

Erreurs et omissions (net) -0,04 0,00 -0,89 0,18 -0,06 -0,36
Solde global 1,16 -1,74 -2,38 7,57 6,19 3,65
Financement -1,16 1,74 2,38 -7,57 -6,19 -3,65

Augmentation des réserves brutes (-) -3,96 1,20 2,40 -7,51 -6,05 -3,39

Rachats au FMI -0,35 -0,45 -0,36 -0,10 -0,14 -0,30

Augmentation d'autres engagements

de la Banque d'Algérie (+) 0,00 0,00 -0,05 0,00 0,00 0,00
Financement exeptionnel 3,15 0,99 0,39 0,04 0,00 0,00
Reéchelonnement 2,22 0,52 0,00 0,00 0,00 0,00
Aide multilatérale a la balance des paiem. 0,34 0,13 0,08 0,04 0,00 0,04
Achats au FMI 0,59 0,34 0,31 0,00 0,00 0,00

Pour mémoire :
Réserves brutes (or non compris) 8,05 6,84 4,40 11,90 17,96 23,11
En mois d'importations des biens et
services non facteurs 9,39 7,56 4,58 12,19 18,08 19,14

Valeur unitaire des Exportations du pétrole brut
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(dollars E.U./baril 1949 1294 1791 2850 2485 2524
(05) o3y gl
TABLEAU 5 : INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION
(Grand Alger)
(2001 = 100)

Indices des prix a la consommation 1/

Alimentation, boissons non alcoolisees 43,1 169 41 174 .80 181,61 180,16 196,61
Hahillernent - Chaussures T 117 84 126,98 136,04 147 85 168,17
Logement - Charges 9.3 139,56 141,79 143 63 145 47 104,72
Weubles et articles d'ameublement 5.0 122 1 125,38 129,90 135 64 142,79
Sante, Hygiene corporelle 6,2 127,90 133,18 13905 147 59 167,38
Transports et communication 1589 18643 168,14 16344 169 47 188,37
Education, Culture, Loisirs 45 123,00 119 46 130,13 13645 134 50
Divers 8.6 184,83 186,22 187,29 169 498 221,68
Indice géneral 100.0 155,05 160,10 164,77 172,65 183,70

(Wariation annuelle en pourcentage) 2f
Indices des prix ala consommation 1/

Alimentation, hoissons non alcoolisées 12,2 3.2 3.8 47 34
Habillerment - Chaussures 58 78 7 8.7 13,7
Logement - Charges 445 16 1,3 1,3 g4
Meuhles et articles d'ameublement 349 27 3.6 44 54
Sante, Hygiéne corporelle 43 4.1 44 6,1 .6
Transports et Communication 45 a6 =1 3,7 My
Education, Culture, Loisirs 24 -28 a4 459 -14
Divers 134 ng 0.6 6.8 10,8
Indice géneral 8.89 3.26 292 4,78 6.40

|
1/ Cetindice comprend 261 articles et se rapporte aux menages de la région d'Alger

2f Moyenne d'une année par rapport a la moyenne de l'année precédente

Source . Office National des Statistigues
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TABLEAU 5 : INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION
(Grand Alger)
(%) 2007 2008 2009 2010 2011
(2001 = 100)

Indices des prix a la consommation 1/
Alimentation, boissons non alcoolisés 431 118 43 128,40 138,96 144 85 150,96
Habillement - Chaussures 75 104 40 10415 104 60 107 46 11,41
Logement - Charges 83 124 57 125,94 129,31 131,71 133,52
Weubles et articles d'ameublement 50 108,60 107,73 108,70 113,56 117 54
Santé, Hygigne corporelle 82 108 49 110,49 114 22 117,45 122 61
Transports et communication 159 13166 13691 141,81 145 34 149 68
Education, Culture, Loisirs 45 108,71 112,29 118,06 118.89 118,55
Divers 86 11257 11842 12775 141,78 162,96
Indice général 1000 118,24 123,99 131,10 136,23 142,39

{\/ariation annuelle en pourcentage} 2/

Indices des prix & la consommation 1/
Alimentation, boissons non alcoclisées g4 7.6 82 42 42
Habillement - Chaussures 0.3 02 04 2.7 37
Logement - Charges 2.1 11 27 18 14
Meubles et aricles d'ameublement 04 11 1,8 3.5 3.5
Sante, Hygigne Corporelle 1.8 18 34 28 44
Transporis et Communication 22 40 36 2.5 3.0
Education, Culture, Loisirs 2.1 52 6.0 0.1 06
Divers 23 52 78 11,08 148
Indice général 368 486 574 3,21 4,52

1/ Cetindice comprend 261 articles et se rapporte aux ménages de la région d'Alger

21 Moyenne d'une année par rapport 2 la moyenne de 'année précédents

Source . Office National des Statistiques
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TABLEAU 5 : INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION
2002 2003 2004 2005 2006
(1989 = 100)

Indices des prix a la consommation 1/
Alimentation, boissons non alcoolisées 606,0 629,6 652,9 648,0 675,9
Habillement - Chaussures 443,9 4438 4450 445.8 4445
Logement - Charges 622,5 633,2 644,1 730,6 754,0
Meubles et articles d'ameublement 374,8 373,2 372,4 371,4 370,3
Santé, Hygiéne Corporelle 660,5 667,0 666,9 674,4 681,2
Transports et communication 514,4 543,3 601,1 660,1 670,2
Education, Culture, Loisirs 469,2 470,3 4742 475,4 475,9
Divers 707,0 709,5 735,2 734,8 7413
Indice général 565,4 580,2 600,8 610,6 626,0

(Variation annuelle en pourcentage) 2/

Indices des prix a la consommation 1/
Alimentation, boissons non alcoolisées 0,3 3,9 3,7 -0,7 4.3
Habillement - Chaussures 1,1 0,0 0,3 0,2 -0,3
Logement - Charges 0,0 1,7 1,7 13,4 3.2
Meubles et articles d'ameublement 0,4 -0,4 -0,2 -0,3 -0,3
Santé, Hygiéne Corporelle 2,6 1,0 0,0 1,1 1,0
Transports et Communication 2,9 5,6 10,6 9,8 1,5
Education, Culture, Loisirs 1,0 0,2 0,8 0,3 0,1
Divers 5.8 0,4 3,6 0,0 0,9
Indice général 1,4 2,6 3,5 1,6 2,5

Source : Office National des Statistiques

1/ Cet indice comprend 256 articles et se rapporte aux ménages de la région d'Alger

2/ Moyenne d'une année par rapport a la moyenne de l'année précédente
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INDICES DES PRIX ALA CONSOMMATION (GRAND ALGER)

Pondération

(%) 1997 1998 1999 2000 2001 2002
(1989 = 100)

Indices des prix a la consommation 1/
Alimentation, boisssons non alcoolisées 441 539,8 570,6 577,2 572,8 604,3 606,0
Habillement - Caussures 11,6 369,6 388,5 418,3 4240 439,3 4439
Logement - Charges 5,6 541,7 580,6 597,6 607,8 622,4 6225
Meubles et articles d'ameublement 6,8 343,4 354,7 362,8 365,9 373,2 374,8
Santé, Hygieéne Corporelle 3,4 527,6 556,7 581,8 603,0 644,0 660,5
Transports et communication 11,5 452,3 459,5 473,2 483,9 4999 5144
Education, Culture, Loisirs 6,5 500,1 496,8 482,8 461,7 464,5 4707
Divers 10,5 551,0 590,9 631,8 648,2 668,3 707,0
Indice général 100,0 494,9 519,4 533,1 534,9 557,4 565,5

(Variation annuuelle en pourcentage) 2/

Indices des prix a la consommation 1/
Alimentation, boisssons non alcoolisées 57 57 1,2 -0,8 55 0,3
Habillement - Chaussures 6,3 5,1 7,7 1.4 3,6 1,0
Logement - Charges 19,3 7,2 2,9 1,7 2,4 0,0
Meubles et articles d'ameublement 4.1 3,3 2,3 0,9 2,0 0,4
Santé, Hygiene Corporelle 10,0 55 4.5 3,6 6,8 2,6
Transports et Communication 4.7 1,6 3,0 2,3 3,3 2,9
Education, Culture, Loisirs -3,8 -0,7 -2,8 -4.4 0,6 1,3
Divers 55 7,2 6,9 2,6 3,1 58
Indice général 5,7 5,0 2,6 0,3 4,2 1,4

Source : Office National des Statistiques

1/ Cet indice comprend 256 articles et se rapporte aux ménages de la région d'Alger

2/ Moyenne d'une année par rapport a la moyenne de I'année précedente
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