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 ا خوتي حفظهم الله و أ مدهم بامصحة وامعافية لىا  

 ا لى كل هفس مؤمنة
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 الذي  نشكر الله عز وجل الذي وفقنا في إنجاز ىاتو المذكرة وأعاننا عليها بالصبر

 ىو مفتاح كل الأعمال.

 والتقدير  الاحترامكما نتقدم بكل كلمات الشكر والعرفان وأسمى عبارات 

صاحب الفضل في توجيهنا والذي لم يبخل علينا بشيء  لعلا رمضاني الفاضل:إلى الأستاذ 
 نعم المشرف.فكان 

 لمساعدتو لنا في ىذا العمل . جمال سويحالأستاذ الفاضل :  إلى  كما نتقــدم بالشكر

على التسهيلات  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرعمال مكتبة  طاقــم  و إلى
 .والمساعدات التي قدموىا لنا 

 دراستنا فترة طوال العلمية منابعهم من نهلنا الذين الأساتذة كل إلى بالشكر نتوجو كما
 خاصة الكليةالعلوم السياسية بصفة  عامة وقسمالحقوق والعلوم السياسية بصفة  بكلية

 .والمعرفة العلم في رائدا منارا جعلوه الذين
 العمل ىذا إتمام على ساعدونا الذين الأصدقاء كل إلى بالشكر نتوجو أن ننسى لا كما
 بو يعبر ما وأسمى أفضل منا فلهم مواسية ابتسامة أو طيبة لفتة أو مشجعة بكلمة ولو

  للمتفضل عليو للمحسن والمتفضل إليو المحسن
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IV 

 :الملخص

 ناوالميز  الصرف أسعار تاتغي  بين الموجودة العلاقة توضيح هو ةراسالد هذه من الغرض      
 المحلية العملة قيمة وتخفيض التجاري ناالميز  على خاصة الصرف سعر تاتأثي  جانب إلى التجاري،

 خلال ومن التجاري، ناز يالم في العجز تقليص في ودورها الهيكلي الاصلاح إطار في جاءت التي
 هذه توصلت ،(  4040-4002) فترة خلال التجاري ناز يالمعلى  الصرف سعر تغي تأثي تحليل
 ناز يالم في الاختلال تصحيح في فعالة تكن لم ئراالجز  في المتبعة الصرف سعر سياسة أن إلى سةاالدر 

 والذي المحروقات من تار دالصا على يرتكز الذي الوطني الاقتصاد طبيعة إلى جعار  وهذا التجاري،
 .الأوبك لمنظمة تسعيها يخضع

Résumé : 
 Le but de cette étude est de clarifier la relation existant entre les taux de change 

et les changements de la balance commerciale, ainsi que les effets des taux de 

change en particulier sur la balance commerciale et la réduction de la monnaie 

locale, qui est entré dans la réforme structurelle et son rôle dans la réduction du 

déficit de la balance de la valeur commerciale, et par le changement de l'échange 

et l'analyse prix de la balance commerciale au cours de la période (2004-2020 ), 

cette étude a révélé que la politique de taux de change suivie en Algérie ont pas 

été efficaces pour corriger le déséquilibre dans la balance commerciale, et cela 

est dû à la nature de l'économie nationale, qui est basée sur l'exportation 

d'hydrocarbures et qui est soumis à la tarification de l'OPEP. 
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 مقدمة
تعتػػػل قود ػػػة  أ قا و تػػػ قلؿ لل ػػػا  و اػػػةؿ قوعػػػطـ ة ق خط ػػػل ،  ػػػفي للد ػػػفي  ق ػػػ  قوا ػػػ   أ ػػػط    ػػػ     

 قلا فتػػػطلا قلااتيػػػط   قوػػػا  تع دػػػا قلااتيػػػط تف قوعطلد ػػػفي ل قلتفػػػطع  عػػػ لاف قوتاػػػط ؿ قوت ػػػطل  لتعػػػ  
قوع ػػ ف قلدت قلوػػفي تةجػػ  لجػػة  قو ػػفي لق ػػلهفي تػػتم  ػػع   لذػػط ت  ػػ م خػػ  ،  ػػفي  ػػع قوع ػػ ف قلدت قلوػػفي 

   طب  قوع  ف قلأ رى لتط ق ، ا هاه قلاو في تس  في سعر قويرؼ.
ةف أسعطل قويرؼ ت ع   للق أسطس ط   قلح طا قلااتيط تفي قو ة  في ة  أ ا و س هدطؾ لرت ػ  تعػ        

 وتغيرقف قوططلئفي   سةؽ صرؼ قوع  ف ل قوا  تزت   ع فعطو ػفي سػعر قويػرؼ هػة  بمدأى ،ع قوتأثر
قوططب  قوعطلدي قوا  تتسم بػا أسػةقؽ صػرؼ قوع ػ ف فسػعر قويػرؼ تعػ   ماػرق هط ػط ل تغػيرق أسطسػ ط 

  وا أثر ب  غ   ل طء قوا  قف لتعتل أ قا لبط بين قلااتيط  قلدفتةلا ل  اي قاتيط تف قوعطلم خ ػط ت عػ
 للق  لزق   اػػ لا قلااتيػػط  قوتدطفسػػ في ل  وتػػطم ل ػػع في   ػػزقف قلدػػ فة،طف لل تػػ ق  طوػػفي قويػػط لقف ل 
قوػػػػةقل قف ل عػػػػ لاف قود ػػػػة قلح   ػػػػي لتهمػػػػ ؼ أتمجػػػػط ق  قلدسػػػػط في   ل  ػػػػق لر ة،ػػػػفي  ػػػػع قلأهػػػػ قؼ 

 ػػ ى يرثػػير  قلااتيػػط تفي ل قلدطو ػػفي. لقوػػا  ،ػػزز  ػػع  رط تػػا قود ػػرتف قلح تنػػفي قوػػ  خدػػفل قود ػػط  ،ػػع
سعر قويرؼ ، ا قست رقل  رخ في قلااتيط   طصفي بع  قوتغيرقف قو  اهم هط ،   قون ط  دػطف   قوا ةػفي 
قلااتيػػػط تفي قو لو ػػػفي  ػػػع تػػػ هةل    عػػػ ؿ قود ػػػة قلااتيػػػط     قوػػػ لؿ قويػػػدط، في ل ػػػع    قوت ػػػطلا 

قف أثرف س اط ، ا قو لؿ قودط  في قلخطلج في لقنه طل أسعطل قلدةق  قلألو في ل، ا لأسهمط قواترلؿ  فهماه قوتغير 
ل ػػػع ب دهمػػػط قلأزقئػػػر لأف ، اطتػػػا قوت طلتػػػفي تت  ػػػز مطصػػػ في هط ػػػفي   ػػػ  تعت ػػػ    صػػػط لق ط ، ػػػا اطػػػطع 

%  ف ػتم ليػػ   ا  تهمػط  وػ للال قلأ رترػػي  أ ػط قوػةقل قف فػػ ف  89قلمحرلاػطف بدسػافي خاػػيرا أ   ػةقم 
بع  ػفي ل قلاسػتيرق  بع  ػفي أ ػرى  لشػط جعػ  قلأزقئػر   ع  همط  ع  دط في قلأللل ل  وتػطم قوتيػ تر ترػةف

   ةقجهمػػفي قلددػػطخ  قلدترتاػػفي ،ػػع قوفػػرؽ   ا  ػػفي قوع ػػ ف   ػػع ب دهمػػط  ػػع  قو ػػ لا قودػػرقئ في وعطئػػ ق ط 
 قوةقل قف. قودفط في أ طـ قلتفطع فطتةلا

وػػػةقل قف قلد ػػػزقف قوت ػػػطل  هػػػة قلدماػػػر قوػػػا  ت ػػػ س لر ػػػ  قوفػػػرؽ بػػػين ا  ػػػفي قويػػػط لقف لا  ػػػفي ق ل تعتػػػل
قلخطصفي  وس   لقلخ  طف   قو لوفي  لهة لق    ع  رةناف   زقف قلد فة،طف لبهاق تعطي   را ثااافي 
،ع قومجغةط قو  تتعرض لذط قوع  في ل دا فػ ف  رخػفي قويػرؼ ،طلد ػط تػمثر ، ػا  يػ  في صػط لقف قلأزقئػر 

ةء  ػػط سػػاق  ػػ لؾ أ  ػػفي ل، ػػا ا  ػػفي قلدػػ فة،طف ،ػػع قوػػةقل قف قلأزقئرتػػفي  ػػع قوػػ لؿ قلأجدا ػػفي  ل ، ػػا  ػػ
  لقسفي أثر ت  اطف سعر قويرؼ ، ا قلد زقف قوت طل .
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ل ،  ا سدلهطلؿ  ع   ؿ هاه قو لقسفي تس  ط قومجةء ، ا أثر تغيرقف سعر قويرؼ ، ا قلد زقف 
ودخرج   قلا ير بم  ة،في  و فترا  قوت طل  بدر   طص    ةجرقء  لقسفي تطا   في ، ا  طوفي قلأزقئر

 ة، في قو  ا  تف     ت     أثر تغيرقف أسعطل قويرؼ ، ا قلد زقف قوت طل . ع قلح ةؿ قلدة 
 الإشكالية :-1
 :قوتطم قودلهة ، ا قلإارطو في ص طغفي يمرع ساق  ط ، ا بدطءق ل

 على الميزان التجاري ؟ ما مدى تأثير تغيرات أسعار الصرف
 ل  ع أج  قلإلدطـ  لدة ةع  طرلا قلأسة في قوفر، في قوتطو في:

  طهي أهم قوتعطلت  قلخطصفي بسعر قويرؼ ؟ -
  طهي لا عفي قوع افي بين سعر صرؼ قو تدطل قلأزقئر  ل قويط لقف ؟ -
 قو تدطل قلأزقئر  ل قوةقل قف ؟  طهي لا عفي قوع افي بين سعر صرؼ -
، ػػػا قلد ػػػزقف قوت ػػػطل  بدػػػر  ،ػػػطـ ل ، ػػػا قلد ػػػزقف قوت ػػػطل  قلأزقئػػػر   هػػػ  تػػػمثر تغػػػير سػػػعر قويػػػرؼ -

 ص؟ ط بدر 
 الفرضيات :-2
 ػع  يمرع قو ةؿ أف سعر قويرؼ هة ،   قوة  قف  ع ،  في  ع دفي قوةقج   فعهمط و لهيػةؿ ، ػا -

 ،  في أ رى .
 .ت  اطف سعر قويرؼ ناتجفي ، ا قوتفطلف   قوطط  ، ا قوع ةلاف قلدخت ففي  ل قلدعرل في -
، اػفي لر تػفي ل  قوػةقل قف ع قلدفرلض أف هدطؾ ، افي ،رسػ في بػين سػعر صػرؼ قوػ تدطل قلأزقئػر  ل  -

 .بين سعر صرؼ قو تدطل قلأزقئر  ل قويط لقف
 تغير سعر قويرؼ تمثر ، ا تةقزف قلد زقف قوت طل  و  لوفي. -
 :                                                                             الموضوع إختيار أسباب -3

 :  قلآتي   دةل هطلس قلدة ةع ة ت طل أساط  تع  ف
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 خأ قا سعر قويرؼ ل قلد زقف قوت طل   بمة ةع  لإلدطـ قورغافي  ع تدط ق:  الذاتية الأسباب ‌- أ
  . ةهت ط دط تنير قو  قو مجطت أهم  ع هطبإ،تاطل    قلأزقئر   تطةتر قوت طلا قلخطلج في وع   في فط، في

ترتساهمط ه ق قلدة ةع   بةصفا ل   قو     تت ن    قلأ  في قواطوغفي: الأسباب الموضوعية ‌-  
   و تلهرم قوسعي    لقوتطا   في قود رتفي جةق اا   قلدة ةع ةثرقء  طلودط تع دا قو لؿ   ف  

ل  طصفي  وترخ ز  قلمجطؿ هاق   قوع   في قلدط ا ، ا قلإل ع لخاق   قلأخط يمي قواله   دهم  في
  ، ا :

 و  لؿ قلخطلج في قوع اطف ل قلخطلج في و ة ع في لا ي خ مار قوت طل  فققلد ز  أ  في. 

 قوت طل  فققلد ز    قوع ز تخف ض   قويرؼ أسعطل س طسطف لت همط قو  قورايرا قلأ  في . 

 قويرؼ أسعطل س طسطف   ؿ  ع لقوةقل قف لف ق قويط  تدد ط آو طف  عرففي. 

 قاتيط  لضة قوتةجا ل قوت طل  قوتاط ؿ   م تةس   أج   ع   ء في قلأخنر قوس طسطف  عرففي 

 . فتةلا
 :    الدارســةو أهداف  أهمية -4
ةف  ة ةع أسعطل قويرؼ  ع قلدةق ػ   قلأػ   هم ػفي   قلح ػطا قلااتيػط تفي ليمرػع  الدراسة : أهمية -أ 

 تة  ح هاه قلأ  في    طت ي :
 جم   قو لؿ تسعا و لهفطظ ، ا سعر صرؼ تدطس  ل عهمط قلااتيط  .  -
 قويرؼ تعتل أ قا يمرع  ع   لذط  عرففي  رط في قو لوفي قلااتيط تفي ل ع ثم قوس طس في. سعر -
 ، ا قاتيط  قو لوفي. قلاثال قورايرا قو  تخ فهمط ت  اطف أسعطل قويرؼ -
 أهداف الدراسة : -ب
 ، ا قلد زقف قوت طل . لزطلوفي  عرففي أثر ت  اطف سعر قويرؼ -
وع  ف قوا  قف قو   قوت طل  قلأزقئر  بتغيرقف سعر صرؼ قو تدطل  ودسافي  ى يرثر قلد زقف  في عرف -

 تتعط  .
 قلأزقئر  . قوت طل  قلد زقف  ع فيل  ل    -

 . قلد زقف قوت طل  قلأزقئر  أ طـ قوتله تفل  قئقوعةق أهم ةبرقز -
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 قوتله ق  ع صلهفي قوفر  طف لخاق ةثرقء قلدعرففي قوع   في. -
 
  : السابقـــة الدارسات -5

  رق لدط ترتساا  ة ػةع تغػيرقف سػعر قويػرؼ  ػع أ  ػفي  وغػفي   فػ  قورنػير  ػع قواػط نين و  سػط في   
 ةثرقء هاق قلدة ةع  اخر ، ا سا   قلدنطؿ :

ل ل  دػطخ  ،ػػ ـ قسػت رقل قود ػػ  ل أثػػر قوػ للال ، ػػا قلااتيػط  قلأزقئػػر     ػػاخرا محمد ، ػفي    قوػػ للا -أ
قلدطجسػتير   قوع ػةـ قلااتيػط تفي  فػرع قوتله  ػ  قلااتيػط    جط عػفي     في   ع  تط اطف     اهمط ا 

  تم ت سػػ م قوالهػػ  ة  ث ثػػفي فيػػةؿ : قوفيػػ  قلألؿ  ػػةؿ أ   ػػفي أسػػعطل 2002 - 2002قلأزقئػػر 
قويرؼ ل قوتطةل قوتطليخي و د طـ قود    قو لم    قوفيػ  قونػطت تطػرؽ قواط ػ  ة  أسػةقؽ قويػرؼ 

  ل  قوفي  قونطو   طلؿ ةبرقز أثر قو للال ، ا قلااتيط  قلأزقئر   غير أ ػا قلأجدا في ل ه  دفي قو للال
قختفػػػا بتدػػػطلؿ تطػػػةل   ػػػطـ قويػػػرؼ ل سػػػةؽ قويػػػرؼ   قلأزقئػػػر ل ة،طػػػطء بعػػػض قلإ يػػػطئ طف  ػػػةؿ 

 قوت طلا قلخطلج في ل قو تةف قلخطلج في.
    ػػاخرا  طجسػػتير     ػػفي  لف  ػػفي صػػاطغ   أثػػر قوػػ للال ل قلأللل ، ػػا قوت ػػطلا قلخطلج ػػفي قلأزقئرتػػفي -  

  ػػ ع  تط اػػطف   ػػ  اػػهمط ا قلدطجسػػتير   قوع ػػةـ قلااتيػػط تفي   فػػرع ل  ػػ  قاتيػػط    جط عػػفي ت  سػػطف
  تمػػل قو لقسػػفي   ث ثػػفي فيػػةؿ :   قوفيػػ  قلألؿ اط ػػل  قواط نػػفي بسػػر  قلأ ػػ ق  2002/2002

د طـ قود    قو لم   لإ طففي ة  أ   في قلدتع  في  وتطةل قوتطليخي و د ة   قوت طلا قو لو في ل  رت ط  لقو
أسػػعطل قويػػرؼ  أ ػػط قوفيػػ  قونػػطت فرػػطف  ػػةؿ قوتطػػةل قوتػػطليخي ل قوة ػػ  قوػػرقهع لقلاسػػتخ قـ قوعػػطلدي 
ورػػػػ   ػػػػع قوػػػػ للال لقلأللل لقويػػػػرقع قو ػػػػطئم ب دهم ػػػػط  قوفيػػػػ  قونطوػػػػ  تم ف ػػػػا قوتطػػػػرؽ ة  لقاػػػػ  قوت ػػػػطلا 

 قلخطلج في قلأزقئرتفي. 
    اخرا - أثر تغير سعر قويرؼ ، ا   زقف قلد فة،طف  لقسفي  طوفي قلأزقئر خ طؿ قوع رت   -ج 

    في   ع  تط اطف     اهمط ا قلدطجستير   قوع ةـ قلااتيط تفي  فرع :   ة    طو في لبدةؾ  جط عفي 
. ألصزف قو لقسفي   ألبعفي فيةؿ : قوفي  قلألؿ تمج ع سعر قويرؼ 2002/2002قوا   ا  

 ط قوفي  قونطت تدطلؿ ف ا قواط    طه في   زقف قلد فة،طف  قلا ت ؿ     زقف لز  قتا ل لسطلره. أ
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قلد فة،طف ل خ ف في  عطلأتا  ل تطرادط   قوفي  قونطو  ة  سعر قويرؼ خآو في وتسةتفي قوع ز   
   زقف قلد فة،طف أ ط قوفي  قورقب  فخييا و لقسفي  طوفي قلأزقئر

 قوتطو في : ل  ف قو لقسفي  لح ل لا  :    الإطار الزماني والمكاني -6
هطتا  لتم ة ت طل 4040ة  غطتفي  4002  ع تدلهير هاه قو لقسفي  :  الإيطار الزماني - أ

قوفتره بإ،تاطل أتدهمط اهم ا  للا     ق    قورت  قواترلم ل خاق ب قتفي أز في لإلطفطظ بإ،تاطل 
 .قلإاتيط  قلأزقئر  تعت   ، ا   ق    قورت  قواترلم 

 ل س طسطف سعر قويرؼتدلهير هاه قو لقسفي   ل ت  قسترت   طف  : المكاني الإيطار - ب
   قلأزقئر.

:                                                                                  الدارســـة منهج -7
 ،ع لقوةق لهفي في قودط  قلإجطبفي اي  ل وك جهقلددط  ع ،   ةستخ قـ قلدة ةع لا عفي تفرض

 .  قلديطغفي قوفر  طف  طأ أل صلهفي ا ، دفيهلقول  قلدطرللا قلإارطؿ

أثر سعر   ةؿ ا ة ة، تدي  قواله  أف بحرم قورئ سي جهمقلدد تع  : الةالح دارسة جهمن ــ أولا
 . قلأزقئر  قويرؼ ، ا قلد زقف قوت طل  

 ة  قوتةص   ع قواط   يمرع لشط    همط  ل ثم قوةاطئ  سر  ة   ؼبه اتة  ف تم :التاريخي ــ المنهج ثانيا
 .  قلد للس  قلدة ةع تخ ـ ةستدتطجطف

لأثر سعر قويرؼ ، ا قلد زقف  ي لقوتفي  قو ا ق قوةص  ا ، ترخز قوا  : الوصفي جهالمنــ  ثالثا
 قلإورترل  فيلذاق قوعديرتع  قوتطرؽ   ؿ  ع ، ا  تطئج صله لهفي   لهاق  قلحيةؿ أج   عقوت طل  

قلد زقف قوت طل  ل سعر قويرؼ   لخاق لقا   قلدرتاطفي به ط قود رتفهم لأ قوتطرؽل  هم طتعرتفل هاق ب  
و دهمةض  وت طلا  قو لوفيل لرؽ ل سا  قلإص لا قو  ق تهم تهمط  تعتر هم طل قلددطخ  قو     قلأزقئر
 . قلخطلج في 

قونطو  قوا  قونطت    لقسفي قوع ت   ع قلإ يطئ طف ل قلأ قلؿ  وفي     الإحصائي : المنهجػػ  رابع
   قلأزقئر . ، افي سعر قويرؼ  لد زقف قوت طل ت لس 

:                                                                              الدراســـــــــــــــــة هيكل -8
 : ث ثفي فيةؿ ة  قو قلسفي اهه ت س م تم قلدطرل في قلإارطو في ،ع ولإجطبفي
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 اط    تمج ع    ونعر قويرؼ قلأجدبي لاسم ب لله : تتدطلؿ ، ة  طف  ةؿ سلفصل الأولا
قلداله  قلألؿ قلدفطه م قلخطصفي بسعر قويرؼ   أ ط قلداله  قونطت تمج ع أهم قلدفطه م قلدتع  في بسةؽ 

 قونطو    رتف لأ   في سعر قويرؼ. قلداله    قويرؼ قلأجدبي    ين تدطلودط
: تطرادط   قوفي  قونطت ة  قلد زقف قوت طل  لت  اطف أسعطل قويرؼ  ع   ؿ ث    الفصل الثاني

 اط   خط ل خطوتطم : قلداله  قلألؿ تمج ع      ،طـ لد زقف قلد فة،طف      ين تمج ع 
قلداله  قونطت  طه في قلد زقف قوت طل   أ ط قلداله  قونطو  تدطلؿ أثر قوت  اطف   أسعطل قويرؼ ، ا 

 قف قوت طل .قلد ز 
 ث  لحطوفي قلأزقئر  لتم قوتطرؽ ف ا ة   قوتله    في: تمن  قوفي  قونطو    قو لقسفي  الفصل الثالث

سعر قويرؼ   قلأزقئر  قلداله  قونطت تطةل س طسفي  اط   خط ل خطوتطم : قلداله  قلألؿ تدطلؿ 
سعر قويرؼ ، ا قلد زقف   اطف،طلأدط ف ا آو طف ت قلد زقف قوت طل  قلأزقئر   قلداله  قونطو  تطةل 

 قوت طل    قلأزقئر.



 
 الأولالفصل 

 عموميات حول سعر الصرف
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 تسهيج
تستتتم كل دتتت  ملتتتتا وطنمةتتت  جتؾطظاتتتا لاتتتل ي تتت جا جتطدتتت م و جتمتتتل تتتتمؼ مج تتت   تتتكلم    لجتمدتتت م  جتتتتكلتل     

بت ل  سكتةنا ك تمد م  جتتكج نل   تتمؼ ي  لت تظ،ؾم  لا تمدت تؽ لاتل  اتؾجلا جتلطتتو جتطستم كسا  مطت   تا،ؾم يتت  
ا،كيا تكػ جتكل  جتط منفا  ببة  داؽاا ؾا س  ذه جتؿاؼ جتظ،كيا لداف تمؼ سل متمة  لسؽ ثتؼ تستؾهمة   لاغت ج 
لأن جتلطنتتا جتؾطظاتتا توتت  ملتتتا   ت،بتت      تت  لاتتل جتطدتت م و جتكلتاتتا  لا،تتك   ستت  جت   تتا يتتت  ل تتؾم  تتؾ  

لاتذاج لا نتظ  ل تؾم وطنتا لج تكم و تطاتا ت،بت  جتص ف جلأ ظبتل  ثتت تدت لا لتكتم ػ سظتم جتلطتتو جلأ ظباتا. 
 طاع مل  جتل تؼ جتمل س  بة  مج نا  ل  ر ا   تط  د ات   ظت ح    تا تؾ تؾم  تل  جتصت ف جتتكلتل  لتوت ن 

 جتم   ب لجتكلاع تمط ن بمنػ جتلطنا لال  طاع جتكل .

  لب تم تل ت ؾهنة   ظ  تأتل   طاا مرج ا  ل  جتص ف جلأ ظبل  لاتػ تطل تجا سس ئ  تلكم جتلطتوسؽ   
ؼاط  بثظة  لال  ضؼ جتطل ستو ج  مص ميا لجتط تاا لجتمج رها جتمل تج ؼ بثؽ جتتكل   لب تمت تل يلمبت   تل  
جتص ف لت ت  جلأ طاتا لأؼ ج مصت م دت ن  دؾاتم تتىث  ونت  جتطملاثت جو ج  مصت ميا جتوناتا دمتأثث ه ونت  اغت ل 

 تتت  تتتأثث ه ونتت  ج  تتمث جم لجتمصتتكت   لدتتذج تظف،تت و جلأ تتل ر لاتتل ج  مصتت م   جتتؼ جتمجتت رم جت  ر اتتا ستتؽ 
رؤلس جلأستتتؾج  يتتتت  كثتتت  اتتتتػ. لتتتتذج  تتتظ  ل  جاتطتتت ل لط منتتتف جلأ تتت  جتظغ هتتتا تستتتل  جتصتتت ف لاتتتل  تتتذج 

 جتفص  سؽ  ت  جتمظ   جت  جتطد  ت جتم تاا : 

 السبحث الأول : السفاليم الخاصة بدعخ الرخف 
 السبحث الثاني : سهق الرخف الأجشبي 

 لسبحث الثالث : أنغسة سعخ الرخف والشغخيات السفدخة لها
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 السبحث الأول : السفاليم الخاصة بدعخ الرخف
ك  ملتا ستؽ جتتكل  تتكتة  وطنتا   هتا بةت   تم تذ   دطؿات س تنملبثت  وتؽ ؾاطتا جتستنع جتط ناتا جتطل لنتا 
لاثةت   ثتتت تلتك ستتؽ ل ةتا اغتت  جتطؿاطتثؽ لاثةتت  د دطاتا جتظ،تتؾم جتمتل يطةتتؽ بؾج تظمة  "تت جا  ؼ  تنلا لبالةتت د 

يتت  س ـاتا  تل   لهكط  اتتػ جتلطتتو جلأ ظباتا جلأ ت ػ  لتنمؾنتار  كفت   تؾف امظت   لاتل  تذج جتطد تت
جتصتتت ف  جتلؾجستتت  جتطتتتىث م لاتتتل  تتتل  جتصتتت ف   ا  تتتا  تتتل  جتصتتت ف لدتتتذج داؽاتتتا ت كتتتتك  تتتل  جتصتتت ف 

 ل  مص ر. 

 السظمب الأول : سعخ الرخف )السفههم، الهعائف والأشكال(
  ظمظ ل  مرج ا  ل  جتص ف سؽ  ت  جتمظ   يت  تل هفم لتبا ن لع ئفم ل "ة تم.

 ظ ح جتلكتك سؽ جتطف ـاؼ جتمل يطةؽ ج م كجسة  تمؾنار  ل تل هف سفةؾل  :. مفههم سعخ الرخف1
  ل  جتص ف يا يطةؽ جتملبث  وؽ  ل  جتص ف لأام :

 .1داسدا جتمد م  بثؽ ل كم جتظ،ك جلأ ظباا لل كم جتظ،ك جتؾطظااد 
 .2د جتسل  جتذؼ تمؼ وظكه سد متا ج كػ جتلطتو للطنا ج  ػ لال  ؾ  جتص فد 
   ظباا س،ؾس  بؾ كجو سؽ جتلطنا جتط ناا  ؼ وكم جتؾ كجو سؽ جتلطنا جتط ناا  ل  ه ف وطنا 

جتت سا تن صؾ  ون  لج كم سؽ جتلطنا جلأ ظباا   ل  ؾ  ل  سد متا وطنا س  لأ  ػ ل ةذج تلك 
 3ل  جتظ،كؼ تة د.ي كػ جتلطنثمثؽ  نلا لال  ثؽ تلمب  جلأ  ػ جتس

 بق يطةؽ تل هف  ل  جتص ف ون   ام جتلت ا جتوطاا تنؾ كجو جتظ،كيا بثؽ بنكتؽ  لب تم تل  ؾ  سط 
  ل  جتلطنا  لأام ي،كل ؾاطا وطنا لؿاطا وطنا    ػد.

  لتجكر ج " رم جت  جام تؾ ك ط ه،مثؽ تمسلث  جتلطتو ل ط  جتمسلث  جتطد "  لجتمسلث  كث  جتطد " :
وكم جتؾ كجو سؽ جتلطنا جلأ ظباا جتمل يجب ملالة  تن صؾ  ون  ل كم لج كم ل ؾ  التدعيخ السباشخ : -

سؽ جتلطناا جتؾطظاا   للال جتؾ   جت ج ؽ    نث  سؽ جتكل  سؽ يسملط  ط ه،ا جتمسلث  جتطد " . ل  ؼ 
 جتكل  جتمل تسملط   ذه جتظ ه،ا  ل ب هظ اا .

 
 

                                                           
 .17  ص 2004سص    -محمد دط   جت طزجلؼ   ؾ  جتص ف جلأ ظبل  سظك م جتطل رف  جا ةظكرها  1
د  سذد م س  م   ت صص  -مرج ا   تا جتجزجئ   - ؾرها سلا بل د ملر  ا   و  ل  جتص ف لال ت كتك   ل ر جتف ئكم  2

 3  ص 2013/2014  -س تاا لج مص م ملتل   سؼ جتلنؾل ج  مص ميا    سلا محمد  اض  لسة م 
 .97  ص 2006هع  جت،   م  محمد جتل بل   ک   س  ن جو لال ج  مص م جتونل  مجر جتفج  تنظك  ل جتمؾ   3
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جتؾطظاا جتؾج ب ملالة  تن صؾ  ون  ل كم لج كم  ؾ وكم جتؾ كجو سؽ جتلطنا  التدعيخ غيخ السباشخ : -
  1لسلغؼ جتكل  لال جتل تؼ تسملط   ذه جتظ ه،ا لال جتمسلث  لط  لال اتػ جتجزجئ  .   سؽ جتلطنا جلأ ظباا

  2: تمطف  لع ئف  ل  جتص ف لال س  تنل : . وعائف سعخ الرخف2
 ثت يلمطك جتطظمجؾن جتط نثثؽ ون   ل  جتص ف تلا ض ؾا س لس، راا . وعيفة قياسية : 2-1

جلأ ل ر جتط ناا جتسنلا سلثظا سع   ل ر جتسؾ  جتل تطاا. ل ةذج يطف   ل  جتص ف ل تظسدا تةى ا لطف لا 
   ن،ا جتؾه  بثؽ جلأ ل ر جتط ناا لجلأ ل ر جتل تطاا.

 ؼ يسم كل  ل  جتص ف لال تظؾه  ه مرجو سلثظا يت  سظ طق سلثظا سؽ  :. وعيفة تظهيخية 2-2
 ت  ملره لال تكجاع تنػ جتص مرجو. لسؽ   اب آ    يطةؽ  ن تىمؼ  ل  جتص ف يت  ج  ملاظ ا  ل 
تلظث  لا للا هظ عاا سلثظا  ل ج  ملاظ ا وظة  ل   مث جمجو جتمل توؾن   ل ر       سؽ جلأ ل ر جتط ناا  

لب تم تل تىث   ل  جتص ف    ؽ ج ومط م ون   ل  ه ف ستئؼ تمكجاع ج مث جمجو سلثظالال  ثؽ يطة
  ون  جتم دثب جتسنلل جتجلا جلال تنمج رم جت  ر اا تنكل .

 ؼ  ن  ل  جتص ف يط رس لعافا تؾ هعاا ون  سسمؾػ ج  مص م جتكلتل لاتػ . وعيفة تهزيعية : 2-3
،ؾل  ذه جلأ ث م لذو مم تؾ هع جتك   جت،ؾسل جتل تطل لجتف لجو لفل  جرتد طم ل تمج رم جت  ر اا   ثت ت

 جتل تؼ. جتؾطظاا بثؽ مل 
 
 أشكال سعخ الرخف : .3

سؽ جتؾجنر  نا   ام   يطةؽ  ن تم كم جتلت ا بثؽ وطنا ملتا سلثظا لوطتو    ػ سؽ  ت  
توسب  ل  جتص ف هالا  جتمسلث جو جتطلنؽ وظة  لال لام م  سظاا سلثظا لإاط   ظ ح جومد رجو    ػ 

 وكتكم  تو  سظة  م تمة  ج  مص ميا لب تم تل ج ملط تة  جت  ص بة .
 ؾ سؿا س تلطنا ي كػ جتبنكجن لجتمل يطةؽ ج مبكجتة  لؿاطا وطنا بنك  . سعخ الرخف الاسسي :3-1 

 آ    لهمؼ ت كتك  ل  جتص ف ج  طل تلطنا س  للا،  تنظنب لجتل ض ونثة  لال  ؾ  جتص ف للال
لتةذج يطةؽ  ن ا،ؾ   ن  ل  جتص ف تملاث  تدل  تملاث  ع لف جتل ض لجتظنب  ت غا  سظاا سلثظا 

 لبك تا اغ ل جتص ف جتطلمطك لال جتكلتا.

                                                           
مرج ا   تا جتجزجئ  د  سذد م تك   نطؽ  -ون  جتطثزجن جتمج رؼ   ث  تلاث جو  ل  جتص ف، "  جث م وبك جتجنث  1

سمظند و اث  "ة مم جتط  سمث   دناا جتلنؾل ج  مص ميا ل ونؾل جتمسثث    ت صص: س تاا ملتاا     سلا تنطس ن  
 .31  ص  2011/2012

 .98 -97تل بل   ک   س  ع  بق اد ه  ص ص محمد ج 2
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لهظ،سؼ  ل  جتص ف ج  طل يت   ل  ه ف ر طل  ؼ جتطلطؾ  لم ؼاط  ي ص جتطد م و جتج رها 
 .1جلأ ؾج  جتطؾج هاجت  طاا ل ل  ه ف جتطؾج ؼ ل ؾ جتسل  جتطلطؾ  لم لال 

ل ؾ وكم جتؾ كجو سؽ جتسنع جلأ ظباا جتت سا تطد متا ل كم لج كم سؽ :  . سعخ الرخف الحكيقي3-2
 . 2جتسنع جتط ناا

لهةمؼ  ل  جتص ف جت ؿا،ل بمأثث  جتمض ؼ ون   ل  جتص ف ج  طل تبنك س  لاتػ سؽ  ت  جتصالاا 
  جتم تاا :

)سى"  جلأ ل ر جتط ناا / سى"  جلأ ل ر جلأ ظباا(. « جتص ف ج  طل  ل  جتص ف جت ؿا،ل =  ل 
 لتطفث   ذه جتلت ا يةؾن للاق جت سؾ  جتم تاا :

 
يل ف  ل  جتص ف جتفلنل  ام وكم ل كجو جتلطنا جتط ناا جتطكلاؾوا لالنا   . سعخ الرخف الفعمي :3-3

لال اتػ جتمل هف و جتجط داا ر ؾل  يو ا و  ل جتط،بؾنا ت، ا سل سنا ملتاا ؾاطمة  ل كم لج كم سمضطظا 
 س تاا... يتخ.

ل يل لام للض ج  مص متثؽ ون   ام عد رم وؽ سمؾ ط  ل  جتلطنا جتط ناا ل تظسدا تطجطؾوا  ل 
 نا سؽ جتلطتو جلأ ظباا   ثت ت  ر ون     س ل اة  ل  طثمة  لال جتمج رم جت  ر اا لب تم تل لاةؾ 

 3.نا جتؾطظاا لال جلأ ؾج  جتكلتاايلظل لاو م و سا وؽ ؾاطا جتلط
 . سعخ الرخف الفعمي الحكيقي :4-3

جتؾج ع  ن  ل  جتص ف جتفلنل جت ؿا،ل  ؾ  ل  ج طل لأام عد رم وؽ سمؾ ط تلكم   ل ر 
ه ف ثظ ئاا  لسؽ      ن يةؾن  ذج جتطى"  اج م تا ستئطا ون  تظ لاساا جتبنك جتج ه جت  رج.   بك  ن 

 طل يت  جتمص ار لذ جتا  ث  تلاث جو جلأ ل ر جتظسباا لهصدر  ل  جتص ف جتفلنل ي ضع  ذج جتلط  ج 
بثؽ  ل  جتص ف جت ؿا،ل ل ل  جتص ف جتفلنل ل ؾ يطف  تظؾر  ل  جتص ف  جت ؿا،ل عد رم وؽ مسج

  4جت ؿا،ل ل تظسدا يت  سجطؾلا جتكل  جلأ  ػ.
 

                                                           
 .103  ص 2003وبك جتطجثك  كؼ  سك   يت  جتسا   و ج  مص ميا جتوناا  متؾجن جتطظبؾو و جتج سعاا  جتجزجئ    1
د  سذد م  -مرج ا   تا جتجزجئ   -ا ميا ت نؾ ل  د  ث  ت،ند و   ل ر جتص ف ون  تكلاق ج  مفط ر جلأ ظبل جتط "   2

ظث  "ة مم جتط  م   ت صص س تاا لج مص م ملتل  دناا جتلنؾل ج  مص ميا لجتمج رها لونؾل جتمسثث   سؼ جتلنؾل س،كسا ت
 .04  ص 2014/2013  -ج  مص ميا   سلا محمد  اض  لسة م

 .05جتط  ع  وته  ص  3
 .106وبك جتطجثك  كؼ  س  ع  بق اد ه  ص  4
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 سعخ الرخف التهازني :. 3-5
جتمؾج ن ج  مص مؼ جتونل   ؼ  ن  ل  جتص ف جتمؾج ال يطف   ؾ  ل  جتص ف جتذؼ تمظ  ق سع 

تؾج ن سسمكيؼ تطثزجن جتطكلاؾو و وظكس  يةؾن ج  مص م تظطؾ لطلك  طبالل لب تم تل  ؾ  ل  جتص ف 
جتذؼ يسؾم لال بثئا ج مص ميا كث  س منا يان ي،صك لسل  جتص ف جتطمؾج ن اتػ جتسل  جتذؼ ت كمه  ؾم 

كث جتمس لؼ جتم ل بثؽ جتوطاا جتطظنؾبا لجتوطاا جتطل لنا سؽ ي كػ جتلطتو جتل ض لجتظنب وظكس  ي 
  1.لص ف جتظغ  وؽ  ث  جتطض ربا ل  د و رؤلس جلأسؾج  كث  جتل ميا

لبذتػ اجك  ن  ل  جتص ف جتمؾج ال سف   ل  جتمؾج ال لأؼ  نلا سؽ جتسنع جتطمكجلتا لال 
جلأ ؾج  جت  م   تا جتطظ لاسا جتو سنا لهةؾن  ذج جتسل  سمزجسظ  سع جتمؾج ن لال سثزجن جتطكلاؾو و. لهمؾ ف 

  ل  جتص ف جتطمؾج ن ون  للض جتطملاث جو جتظ،كيا سظة  : 
 سلك  اطؾ جتك   جتؾطظل.  -
 سلك  جتملاث  جتظسبل لال جتطل لض جتظ،كؼ.  -
 سلك  جتملاث  لال  ل  جتف ئكم. -
 جتج ه جتظنب ون  جتظ،ؾم.  -

 : السظمب الثاني : العهامل السؤثخة عمى سعخ الرخف
و مم س  تلمب  جتلطنا  ؾها ياج جرتفع  ل    لال جتسؾ  س، ب   طاع جتلطتو جلأ  ػ جتطةطا  
لتلمب  نعافا ياج جا فض  ل    س، ب   ذه جتلطتو  ل ظ تػ جتلكتك سؽ جتلؾجس  جتطةطا لجتمل يطةظة  

 جتمأثث  ون   ل  ه ف جتلطنا تكلتا س  لجتمل تمطف  لال س  تنل : 
تؾ ك وت ا لثا،ا بثؽ جتطثزجن جتمج رؼ ل ل  ه ف جتلطنا تنبنك  لاذاج  السيدان التجاري :. التغيخ في 1

ك ن  ل  جتص ف جتلطنا بنك س   كب  سؽ ؾاطمة  جت ؿاؿاا  ثىمؼ اتػ يت  جرتف لا   ل ر  نع جتبنك اجتم 
ػ يت  سؽ ل ةا اغ  جلأ  اب  سط  تىمؼ يت  جا ف ض جتظنب جت  ر ل ونثة   لب تم تل  ثىمؼ ات

 كلث ج مت  لال جتطثزجن جتمج رؼ.  س  ياج تؼ ت كتك  ل  ه ف جتلطنا لأ   سط  يجب  ن توؾن ونام 
جتص مرجو س، ب  ت،نص جتؾجرمجو سط  تىمؼ  يض  يت   كلث ج مت  لال جتطثزجن  لاسثىمؼ اتػ يت  تؾ ع

ط جر ج  مت  لال جتمج رؼ  تذتػ ك تد  س  تظمج وؽ  ذه ج  مت و نلاؾط تض طاا تس  ؼ لال ج م
  2جتطثزجن جتمج رؼ.

و مم س  اجك  ن جرتف لا سسمؾػ   ل ر جتسنع لال ملتا سلثظا س، راا لأ ل ر جتسنع لال  . معجل التزخم :2
جتكل  جلأ  ػ تمظنب ي  جاجو س تاا  ل ا،كيا تةذه جتكلتا  للال غا ب اتػ لاذن  ذج تمظنب ت ؽاض وطنا 

                                                           
 .34 جث م وبك جتجنث   س  ع  بق اد ه  ص  1
 .7ا ميا ت نؾ ل  س  ع  بق اد ه  ص  2
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جلأ  ػ لاذتػ ي م ج يت  يو مم  مطمع لطسمؾػ   ل ر     سؽ جتكل تنػ جتكلتا  له كث جتلة  تؾ  اة  ت
ت،ثاؼ تلطنمة  لإاج س  لج ة   يا ملتا ع لف جتوس م لجتوس م جتمض طل لاطؽ جتطلا ؼ تة   ن تجل  
  ل ر   سمكااا لسظ لاسا سؽ  ت  ت ؽاض وطنمة  س، ب  وطتو جتكل  جلأ  ػ. لبةذج جا  جا لاذاة  

  1.وطنمة  تزهك ه مرجتة  ن   ه مم لجرمجتة   ؼ  ن جتكلتا جتمل ت فضت فز جتكل  جلأ  ػ و
: ين جا  جاجو جتض هباا جتط منفا جتمل  ك تضع جلأسؾج  مج    ثؾب جتظ س  ل  الدياسة الزخيبية. 3

 ك تس بة  تىث  ون   ل  جتلطنا  ي   ام لال  ل  و سملكمم توؾن سف   ذه جتسا   و لجا  جاجو سةطا  
 ن تأ ذ لال جت سد ن تط  تة  سؽ آث ر ون  جتك ؾ  ل ؾجلاز جاام ج لب تم تل جلأ ل ر لجتص مرجو لهجب 

 . 2لجتطثزجن جتمج رؼ 
: ت تدط تلاث جو   ل ر جتص ف لطلك و جتف ئكم لال بنكتؽ  لاذاج  التغيخ في معجلات الفائجة الحكيكية. 4

ل لا ام للك س لر لام م  سظاا سلثظا  م تفع ؾاطا جرتفع سلك  جتف ئكم جتط نل س، راا لطلك  جتف ئكم جلأ ظب
جتلطنا جتط ناا لجتلة  ه ار لا  رتف لا لال سلك و جتف ئكم لال جتبنكجن جلأ ظباا  ا فز جتطسمفط هؽ 
جتط نثثؽ ون  جلأسك جت،صث  ون  ج مبكج  وطنمةؼ للطتو تنػ جتبنكجن لاتػ تجظل جلأرب ح لال جتسؾ  

ل ر جتف ئكم لال جت  رج  الط  ون   ه مم جتظنب ون  جتلطتو جلأ ظباا جلأ ظبل  لونام لاذن جرتف لا   
 ل ذج س  تىث  ون   ل  جتص ف. 

ت ص   ذه جتمك تو وظكس  ي  ل  جتبظػ جتط دزؼ تبنك س  تلكت   ل  ه ف : . التجخلات الحكهمية 5
و لال   تا تظبثق اغ ل جتلطنا وظكس    يةؾن ستئط  تسا  مم جتط تاا لج  مص ميا  لتمؼ  ذه جتمك ت

جتص ف جتف ب   ثت   ي ضع  ل  جتلطنا تمف و   ؾػ جتل ض لجتظنب ونثة . لافل      كلث ج مت  
لال سثزجن جتطكلاؾو و  ممدع جتكلتا  ا  ا جاوط "اا  ل تض طاا او مم جتمؾج ن وؽ ط هق جتم ؽاض  ل 

ةؼ لال دطاا جتظ،ؾم جتطل لنا  تمجظب جت لاع لال  ل  جتلطنا   ذه جتلطناا جتمل تسطر تنكلتا لال جتم 
جتكج نل  دط  يسطر ل  م، جر جتلطنا جتط ناا  جلأس  جتذؼ تىمؼ يت   تظ سل جت،ؾػ جتمض طاا لال جتسؾ  

  3. ه مم ث،ا لؿاا جتل تؼ لال تل ستتةؼ جتمج رها لجت   ط تاا سع جتكلتا جتطفبما تسل  ه لاة 
 ثالث : سياسة سعخ الرخف الأجشبي السظمب ال

 ن    ا  ا  ل  جتص ف  ا  ا ج مص ميا   ئطا بذجتة   تظمةجة  جتكلتا لال  بث  جتمأثث  ون  
جتطملاث جو ج  مص ميا جتوناا )اغ ل جلأ ل ر   جؼ جتمج رم جت  ر اا  للنع سثزجن جتطكلاؾو و(  ب  

                                                           
جلأرمن   -"،ث ؼ اؾرؼ سؾ   لآ  لن  جتمطؾه  جتكلتل لاغ ه و جتمج رم جت  ر اا  مجر جتطسث م تنظك  لجتمؾ هع  وط ن  1

 .151  ص 2012
 .08 ؾرها سلا بل  س  ع  بق اد ه  ص  2
 .08اف  جتط  ع جتس بق  ص  3
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جلأمجا  ل هد   آتاا تظمةجة  جامجرجو ج  مص ميا تطل تجا ج  مت و جتمل يطةؽ  ن تىث  ون 
  ج  مص مؼ.

 . مفههم سياسة سعخ الرخف :1
تلمب   ا  ا  ل  جتص ف سؽ   ؼ جتسا   و ج  مص ميا  يا  اة  تلب  وؽ سجطؾلا جتمؾ ثة و 
لجتمص لا و تنسنظ و جتظ،كيا جتمل تة  جالة   و ون  اغ ل للج ع  ل  جتص ف دط  تلمب   ا  ا  ل  

ل تم ذ سؽ سلظا و  ل  جتص ف سؾنؾو  تمك نم  سلمطكم جتص ف   ؼ سج  و جتسا  ا جتظ،كيا  لجتم
لال اتػ ون  جتلت ا جتطؾ ؾمم بثؽ  ل  جتص ف لجتطملاث جو ج  مص ميا جلأ  ػ  لدلاث    سؽ جتسا   و 
ج  مص ميا جلأ  ػ لاذن  كلاة  جت ئاسل لجتك س   ؾ ت ،ثق جت لا ـاا جتل سا  ل ل بذتػ تسل  يت  ت ،ثق 

  1.لجتد ت وؽ جتمؾج ن جت  ر ل لجتم ةؼ لال جتمض ؼ سلك  اطؾ ج مص مؼ  ثك 
 . أهجاف سياسة الرخف الأجشبي :2

 2 تسل   ا  ا  ل  جتص ف يت  ت ،ثق سجطؾوا سؽ جلأ كجف  ب     :
تىمؼ ت سؽ  ل  جتص ف يت  جا ف ض سسمؾػ جتمض ؼ جتطسمؾرم لت سؽ لال  . مقاومة التزخم :2-1

جت،صث  يةؾن  ا ف ض تو تاف ج  مث جم  ث  ييج بل ون  سسمؾػ تظ لاساا جتطى س و  لافل جتطكػ 
جا ف ض سسمؾػ جتمض ؼ  لتمض وف  رب ح جتطى س و لط  يطةظة  سؽ ت "ثك  مجم جاام ج لال جتطكػ 
جتطمؾ ط  ل ةذج ت ،ق جتطى س و وؾجئك يام  اا لتمطةؽ سؽ يام ج  نع اجو  ؾمم و تاا لط  يلظل ت سؽ 

  تظ لاسثمة .
تىمؼ  ل  جتص ف جت ؿا،ل جتذؼ يجل  ج  مص م  كف  تظ لاساا يت  ت ؾه   هارد :الس . تخريص2-2

جتطؾجرم يت  ت ؾه  جتطؾجرم يت   ظ لا جتسنع جتكلتاا جتطؾ ةا تنمصكت (  ل ذج س  يلط  ون  تؾ ع   وكم 
ل ثت يصدر وكم دبث  سؽ جتسنع   لت تنمصكت   لب تم تل ي،  وكم جتسنع جتمل تؼ  جتسنع جتكلتاا

 مث جم  . لهزهك يام ج جتسنع جتمل د ا  تسمؾرم س نا  )ي ت  لجرمجو لجتسنع جتمل يطةؽ تصكت     دط  ج
تظلة   ث  تلاثث   ل  جتص ف جت ؿا،ل لال يو مم ت صاص جتطؾجرم لال   ؾج  وؾجس  جاام ج  يا تىمؼ 

صظ و و جتطظ لاسا جا ف نة  يت   ه مم ج م كجل وظص ؼ جتلط  لر س جتط   لال  ظ لا جتمصكت  للال جت
 تت مث جم .

                                                           
جتز  م بؽ ب هةا  دمرج ا ج مص ميا لؾا  اا لأ ؼ س كمجو  ل  جتص ف )مرج ا   تا جتجزجئ (د  سذد م س،كسا دجزا سؽ  1

  ص 2007 -2006سمظند و اث  "ة مم جتط  سمث    سؼ جتلنؾل ج  مص ميا  ت صص ج مص م تظبا،ل    سلا لسة م  
15. 

 .131وبك جتطجثك  كؼ  س  ع   بق  ص  2
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تىمؼ  ل  جتص ف ملرج   س  لال تؾ هع جتك   بثؽ جتفئ و  ل بثؽ جت،ظ و و . تهزيع الجخل : 2-3
جتط ناا لالظك جرتف لا جتمظ لاساا ت،ظ لا جتمصكت  جتم،نثكؼ )سؾجم  لتاا   رجوا اماجا جا ف ض  ل  جتص ف 

سؽ  ذج جتؾنع يت   ه  ب رؤلس جلأسؾج  لال جت ؿا،ل  لاذن اتػ يجلنم  كف  رب اا  لهلؾم جت بر 
جتؾ   جتذؼ تظ فض ؼام جت،كرم جتك جئاا تنلط  . لوظك جا ف ض جت،كرم جتمظ لاساا جتظ  طا وؽ جا ف ض  ل  
جتص ف ج  طل )جرتف لا  ل  جتص ف جت ؿا،ل( لاذن اتػ تىمؼ يت  جرتف لا جت،كرم جتك جئاا تلأ ؾر لال 

د و جتل سنا لال  ظ لا جتسنع جتكلتاا لام،نص ج مفط ر  . لبةكف جتؾ   جتذؼ تظ فض ؼام رب اا جتك  
ت،ناص جلآث ر جتسنباا جتظ  طا وؽ  ل  جتص ف جتمظ لاسل تنجأ  ه  ب جت، جر   ا ا  يت  جومط م   ل ر 

  ه ف سملكمم سف   ل  ه ف جتنص مرجو جتم،نثكيا  ل  ه ف جتؾجرمجو جتلاذجئاا...جتخ.
يطةؽ تنبظػ جتط دزؼ جومط م  ا  ا تم ؽاض   ل ر جتص ف سؽ     : . تشسية الرشاعة السحمية 2-4

  ل تنلطنا سط  "جع  بم ؽاض 1948تكجاع جتصظ وا جتؾطظاا  لان،ك   ل جتبظػ جتفثكرجتل جلأتط ال و ل 
جتص مرجو  دط  جومطكو جتسنظ و جتظ،كيا جتا ل ااا  ا  ا جتم ؽاض ت ط يا جتسؾ  جتط نل سؽ جتطظ لاسا 

 اع جتص مرجو.جت  ر اا لتكج
 . أدوات سياسة سعخ الرخف :3

جتسنظ و جتظ،كيا لال د  ملتا سؽ جتكل  تكتة  جتلكتك سؽ جلأملجو لجتسا   و ت،ؾل ل  م كجسة  سؽ     
  1: تظفثذ  ا  ا  ل  جتص ف لسؽ  ذه جلأملجو اذد  س  تنل

سثزجن جتطكلاؾو و ت،ؾل تط  ت كب جتسنظ و جتظ،كيا لال تلكت  تؾج ن  . تعجيل سعخ صخف العسمة :3-1
بم ؽاض جتلطنا جل جو مم ت،ؾهطة  تط  تمك   لال ع  اغ ل  ل  ه ف ث ب    س  وظكس  تمك   لال ع  

 اغ ل  ل  ه ف و ئؼ لاملط  ون  جتمأثث  ون  ت سثؽ جل تك ؾر ؾاطا جتلطنا.
لال ع  اغ ل ج ل ر ه ف ث بما جل "دم سكجرم تنج  جتسنظ و جت   . استخجام احتياطات الرخف :3-2

جتط  لاغا ون   ل  وطنمة   لافل   تا س  جاج لج ة  وطنمة  ج سا س  ت،ؾل بباع جتلطتو جتصعدا تكتة  
س، ب  جتلطنا جتط ناا لوظكس  تم سؽ جتلطنا ت،ؾل لك جا جتلطتو جلأ ظباا س، ب  جتلطنا جتط ناا  للال   تا 

  يا ج  ما ط و تمؼ جتنجؾا جت  ت ؽاض جتلطنا. وكل دف
وظكس  توؾن جتلطنا نعافا ي،ؾل جتبظػ جتط دزؼ ل ومط م  ا  ا  ل  . استخجام سعخ الفائجة : 3-3

  جتف ئكم جتط تفع تملؾهض  ظ  جاةا ر جتلطنا.

                                                           
(د  2012-1990جتفم م ) -مرج ا   تا جتجزجئ   - تسا اج ح  د تأثث  ت ؽاض ؾاطا جتلطنا ون  جتطثزجن جتمج رؼ  1

سذد م س،كسا تظث  "ة مم جتط  م   ت صص س تاا لج مص م ملتل  دناا جتلنؾل ج  مص ميا    سلا محمد  اض   لسة م  
 .22 -21  ص ص 2013-2014
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ل ل سجطؾوا جت،ثؾم جتمل تضلة  جتسنظ و جتظ،كيا تنبنك ون  ج م كجل جتص ف . مخاقبة الرخف : 3-4
جلأ ظبل للا ض جت ك سؽ   لج رؤلس جلأسؾج  ل جتط  لاغا ون  ج م، جر  ل  ه ف جتلطنا جتط ناا 

 تم ،ثق جتمؾج ن لال سثزجن جتطكلاؾو و. 
ه ف سملكم جت  : تسل  جتسنظ و جتظ،كيا سؽ جتد لا اغ ل  ل  . اقامة سعخ صخف متعجد 3-5

ت ؽاض  كم آث ر جتم،ند و لال جلأ ؾج  لتؾ ام جتسا  ا جتمج رها جت كسا للض جلأك جض جتط كمم  لسؽ 
  ؼ جتؾ  ئ  جتطسم كسا جومط م اغ ل ثظ ئل  ل  كف  تسل  جتص ف  بؾ ؾم  ل هؽ  ل  كف  تسل  ه ف 

 لرها  ل جلأ   اا  ل لجرمجو جت،ظ لا جتلطنا ج ك ط  سلا ت  ؼام لهملنق ل تطل ستو جت  ها ل تؾجرمجو جتض
جتط جم موطم لت  ثمة    س  جتسنع لجتط ناا جتطؾ ةا تنمصكت   ل جتؾجرمجو كث  جلأ   اا لام ضع تسل  

  جتص ف جتل مؼ.
 . سياسات سعخ الرخف : 4
 : . سياسة الخقابة عمى الرخف4-1
 . مفههم الخقابة عمى الرخف :1 -4-1

تأسثؽ ج م كجل جتطؾجرم سؽ جتلطتو جلأ ظباا جتطمؾلا م ل جتط تؿدا طد،  دجت   لا ون  جتص ف  ل 
تنطص تر جتؾطظاا  ل ل ي  جا تم ذه جتكلتا سؽ     رلاع  ل  وطنمة  ل جتط  لاغا ون  ؾاطمم لال   ؾج  
جتص ف  تمؼ اتػ لأن ت، ر جتكلتا  ل ج سلثظ  تلطنمة  ثؼ ت،ؾل بؾنع اغ ل د س  تط جؾدا  ذج جتسل   م  

 1.تظ فض  ل ت تفع ي  لال  كلم جتة سش جتطسطؾح لمد  
ك ن جتلا ض سؽ جت   لا ون  جتص ف لال بكجيا عةؾر    ؾ جت ك سؽ   لج رؤلس جلأسؾج  يت  
جت  رج ثؼ  هد    مجم تنط  لاغا ون   ل  جتص ف جت  طل تنلطنا سؽ     ت ،ثق جتمؾج ن لال سثزجن 

ون   ل  ه لاة  تجظد  تن ك سؽ جتلجز لال سثزجاة  جت  ر ل  ل تنجأ جتكلتا يت  لا ض جت   لا جتطكلاؾو و
 ل جتذؼ يلظل  ن جتطكلاؾو و يت  جت  رج  كف  سؽ جات جمجو.

تمطف  وطناا جت   لا ون  جتص ف لال سجطؾوا سؽ جلأ ة ل جتمل تطظع جتؿا ل بمص لا و سلثظا 
مل تمؾت  جت   لا ون  جتص ف  كطظع جتمل س  ل تلطتو ون  جلألا جم ل ج مص ره ون  جتجة و جت  طاا جت

لدذتػ جتلط  ون  ت،ثثك لجرمجتة  لذتد لا اغ ل جت صص  ل لذتد لا اغ ل  ل ع تنم نص سؽ جتلجز جت  ه  
تكلر  ؾ   جا  جاجو بثؽ جات جمجو ل جتظف، و وؽ ط هق ت،ثثك  طاع سكلاؾو تة  يت  جت  رج  لد   ذه

سؽ جتلجز  ل جتلا ض سؽ جت   لا ون   لتا جتم نصلاو م جتط  لاغا ون  سثزجن جتكلتا جت  ر ل ل س  
  2: جتص ف تمطف  لال

                                                           
 .42  بق جتذد   ص  جث م وبك جتجنث   س  ع  1
ت سؽ  كتكن  د تسث   ظ   ل  جتص فد  )ر  تا س،كسا تظث  "ة مم جتط  سمث  لال جتلنؾل ج  مص ميا(    سلا  2

 .43  ص 2004تنطس ن  
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جتط  لاغا ون  جتلطنا لاؾ  جتطسمؾػ جتس ئك للاق ع لف جتل ض ل ج  طنب   ثت ت،ؾل للض جتكل   -
   ون  تفبث  جتؿاطا جت  ر اا تنلطنا وظك سسمؾػ  ون  سؽ جتذؼ ت كمه  ؾػ جتسؾ  ل اتػ لأ د ب وكتكم

ا يت  ج مث جم دطا و دبث م سؽ جتطؾجم جت  ل ل جتمجةثزجو جت   ط تاا تمظفثذ ب جسج جتمظطاا لا،ك ت م ج جتكلت
 ج  مص ميا  دط   ك ت م ج تسكجم متؾاة  جت  ر اا.

جتملانب ون  جتظ،ص جتذؼ تل اام جتكلتا لال جلأرهكم جلأ ظباا سؽ وطتو ل ا ب ل س  لتا جت ك سؽ  - 
جتظنب ونثة  ل دذتػ جت ك سؽ   لب رؤلس جلأسؾج   ثت  ن تصكت  جتذ ب لرؤلس جلأسؾج    يطةؽ 

  ن تمؼ بكلن تص هر  ل ت  اص سؽ  نظ و جت   لا ون  جتص ف. 
ال ش جتصظ و و جتة سا ل سؾج ةا جتوس م ل تكجاع ج امل ش ل ذج وؽ ط هق رلاع جلأ ل ر جتكج ناا ا -

يتد لا اغ ل جت   لا ون  جتص ف تنط  لاغا ون  ؾاطا سظ فضا تنلطنا بةكف تكجاع جتص مرجو لت،نث  
 جتؾجرمجو. 

ج م، جر   ل ر جتص ف  ثت  ن ت،نبة  تىمؼ يت  تض ر جتصظ وا ل جتمج رم لا،ك ت ػ جت ةؾسا ت،ثثك  -
جتطل ستو جتمل تمؼ ون     س  ل  جتص ف جت   ل يوتن ج ملكجم   تنم ؾه  ون     س  ل  

 جتص ف جت  طل جتط كم. 
 ط يا جتصظ و و جتط ناا ل جت ك سؽ ج مث جم جتسنع كث  جتض لرها ل اتػ لطظر ر ص   مث جم جتسنع  -

 جتض لرها لا،ط.
 ت  ؾا ل جتبظػ جتط دزؼ بباع جتلطتو جلأ ظباا  ه مم م   جتكلتا ل ت،ؾها س دز   جتمظ لاسل سؽ  -

لطلك و   ل ر  ون  سؽ سلك و " جئة  سؽ جلأ ؾج  جتكلتاا  تذتػ لاذن جت   لا ون  جتص ف تس وك 
 جتكلتا ون  نط ن س دز   ج  مص مؼ سع جتكل  جلأ  ػ. 

 . وسائل الخقابة عمى الرخف :2 -4-1
 جت   لا ون  جتص ف تكرج لال هظفثؽ ل  ئ  سد " م ل    ػ كث  سد " م. ل  ئ 

 . الهسائل السباشخة :1 -2 -4-1 
تمطف  لال وكم ل  ئ  يسم كسة  جتبظػ جتط دزؼ جتذؼ يطف   نظا جت   لا ون  جتص ف جلأ ظبل 

  1: تنكلتا لاكر ة  ؼاط  تنل
 تمضطؽ جتمك   جتطد "  لال  ؾ  جتص ف ؾا ل جت ةؾسا بمفبث   ل  جتص ف :  التجخل السباشخ

وظك سسمؾػ  ون   ل     سؽ  ل  جتص ف جتس ئك لال  ؾ  جتص ف  ل اتػ وؽ ط هق " جا  ل باع 
جتلطنا جتط ناا س، ب  جتلطتو جلأ ظباا وظك سسمؾػ جتسل  جتط كم  لالظكس  ت كم جتكلتا  ل   ون  

نثة      سؽ جتل ض لاثمك   جتبظػ جتط دزؼ تك جا جتلطنا جتؾطظاا  م  تمس لػ تلطنمة  يةؾن جتظنب و

                                                           
 .22 ؾرها سلا بل  س  ع  بق اد ه  ص  1
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جتظنب لجتل ض وظك سسمؾػ جتسل  جتط كم ل سؽ ا  اا    ػ ي،ؾل جتبظػ جتط دزؼ بباع جتلطنا 
 جتط ناا لال   تا ت كتك  ل      تنلطنا  ثت يةؾن جتظنب  كب  سؽ جتل ض وظك  ذج جتسل . 

 تمؼ تجطاع جتلطتو جلأ ظباا جتطةمسدا لال جتبظػ جتط دزؼ تنكلتا لت،ثثك   ل :  تقييج الرخف الأجشبي
 سؽ   ؼ جتؾ  ئ  تذتػ اذد  س  تنل : 

: تمؼ ت صاص جتلطتو جلأ ظباا تمطؾه  جتؾجرمجو جتض لرها سف  جتلاذجا ل  جتم صص طد،  تلألتؾه و -
 جتظ ساا. جتطؾجم جت  ل ل تسم كل  ذه جتظ ه،ا ون  اظ   لج ع لال جتكل  

: ت،ؾل جتكلتا ل تمطثثز بثؽ   ل ر جتص ف جلأ ظبل ون     س ج متف    ل ر جتص ف جتطملكمم -
سص مر جتص ف ل جلأك جض جتمل تسم كل لال تطؾهنة   ل تةكف  ذج جتظغ ل يت  ت،نث  ؾاطا جتؾجرمجو ل 
 ه مم ؾاطا جتص مرجو ل تلطتو جلأ ظباا تلا ض ت ،ثق جتمؾج ن ؼاطثزجن جتطكلاؾو و  ل ك جتدل   ذج جتظغ ل 

 ا  لال جتفتثثظا و  ثؼ تدلمة  جتلكتك سؽ جتكل  للك اتػ   ها لال  س هة  جتتتثظاا. تط ا
ت،ؾل جتكلتا بم،ثثك جتطكلاؾو و ون  جتؾجرمجو جتمل تسم ق تنكجئظثؽ جلأ  اب لال :  جت س ل و جتطجطكم -

"ة   س ل و سجطكم ل تبظػ جتط دزؼ   ثت ي،ؾل جتطكتظؾن بكلاع س  ونثةؼ ل تلطنا جتط ناا تص تر جتكجئظثؽ 
دأن  جلأ  اب ل  يسطر تنكجئظثؽ جلأ  اب ل تس ب سؽ  ذه جت س ل و  ل جتمص ف لاثة  ي  لك لط سلثظا

 يطضل ل   سلثؽ  ب  وطناا جتس ب  ل جتسط ح ل  م كجسة  لال ج تف   ون  سك رهع لال جتكل  جتظ ساا. 
 تمؼ ج تف   بثؽ ملتمثؽ ون  لامر تو  سظةط   س ل  تنكلتا جلأ  ػ للطنمة  :  اتفاقيات السقاصة

جتؾجرمجو جتمل تمؼ بثظةط  جتط ناا ببظوة  جتط دزؼ   ثت تمؼ ي  جا تسؾها جتطكلاؾو و وؽ جتص مرجو ل 
 ون   ن تمؼ ج تف   ون    ل ر ه ف سلثظا  ل تل ف  ذه ج تف ؾا و ل  ؼ ج تف ؾا و جتفظ ئاا.

 تلمب  جتف ؾا و ثظ ئاا توؽ  كف  "طؾ    ثت تك  س  ين لاا يت  جتطل ستو  اتفاقيات الجفع :
و جتسا  ا ... ل تمؼ  ذه ل تسنع سل ستو سف  جت كس و  ر ؾل جتك ؽ   كسا جتكتؾن   كس 

ج تف ؾا و للا ض تسكتك جتكتؽ سؽ ملتا سلثظا يت  ملتا    ػ  ل ك و،كو ياجنم ج  نسنا سؽ 
 سع جتةظك  سص   جتب ج ه   ياجنم ج.. جتخ.  1947جتف ؾا و جتكلاع  ظا 

 . الهسائل غيخ السباشخة :2 -2 -4-1
  1: تمطف  لال   ؼ جتؾ  ئ  كث  جتطد " م تن   لا ون  جتص ف جلأ ظبل

 تمطف  لال ت،ثثك ل  غ  جتؾجرمجو وؽ ط هق  صص ج  مث جم ل  ا   و جتك جا جتمل :  قيهد الكسية
تمدلة  سى س و جتمج رم جت ةؾساا  ل تةكف يت  جت ك سؽ جتؾجرمجو ل ت لاع سؽ جتض جئب ل جت  ؾل 

 سؽ جتلجز لال سثزجن جتطكلاؾو و.  جتجط داا  ذج تن ك
 تةكف  ذه جاو ا و يت  تظكاط جتص مرجو ل  ه مم ؾاطمة  جتوناا ل توؾن :  تقجيم إعانات الترجيخ

  . كف  لال تاا لال   تا س لاا جتص مرجو جتط تفلا
                                                           

 .45 جث م وبك جتجنث   س  ع  بق اد ه  ص  1
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 رلاع   ل ر جتف ئكم تىث  لال   ل ر جتص ف سؽ  ت  تأثث    ون    د و :  رفع أسعار الفائجة
م تكلا، و رؤلس جلأسؾج  جلأ ظباا سؽ رؤلس جلأسؾج  مج   ل   رج جتكلتا  لابزه مم  ل  جتف ئكم تزمج

جت  رج له،    لج رؤلس جلأسؾج  سؽ جتكلتا  لب تم تل جتزه مم لال جتظنب ون  جتلطنا جتؾطظاا لجرتف لا 
توؽ تلاث جو  ل  جتف ئكم تىث  وةسا  ون  ج  مفط ر  لاضت وؽ يسة ااا ؾا ل    ؾاطمة  جت  ر اا

تذؼ تىمؼ يت  ت،نث  جلآث ر جتطظمغ م ون   ل  جتص ف جتكل  جلأ  ػ ب لاع   ل ر جتف ئكم  جلأس  ج
 جلأ ظبل.

 . مبادئ و آثار الخقابة عمى الرخف :3 -1 -4
 :. مبادئ الخقابة عمى الرخف 1 -3 -1 -4

تمطف  جت   لا ون  جتص ف لال س  لتا جتكلتا ت،ثثك سكلاؾو تة  تن  رج  ل سؽ  ذج لا ن  جتكلتا 
ر  بمة  ون  د  س  تملنق ل تلطتو جلأ ظباا ل تلكمو جا  جاجو جتمل جت ذتة  لال  ذج جتسبث   لا ت   لا 

 1:ون  جتص ف تمضطؽ وكم هؾر تمطف  لال 
  د  وطنا و جتص ف  ؾجا باع  ل " جا جتلطتو جلأ ظباا بثؽ تكؼ  نظا لج كم يظنق ونثة    ل

ج ؼ س جؾدا جتظ،ك  ل س جؾدا جتص ف  ل سظم لالطنا و جتص ف تصدر ج مو رج ون  جتكلتا كث   اة  
 ت ؾ   ذه جتسنظا تنبظؾح جتمج رها.

  يت  سجطع جتلطتو جلأ ظباا يتزجل د  سصكر لأن تؾرم د  س  ي ص  ونام سؽ وطتو   ظباا
لدذتػ يتزجل د  سسمؾرم  ن يكم ؼ جتلطنا جتمل ت هك   سؽ جتطجطع افسم  ل تمؼ جتباع ل جتك جا لسل  
ه ف ت كمه جتكلتا دط  لذسة ن جتكلتا  ن تضع ر ص جتمصكت  للا ض اغ ل ر ص ج  مث جم 

 تضط ن تؾ هع جتلطنا ؼاط  بثؽ جتطسمؾرمتؽ.
 ف تدلض جتلطنا و  لام،ؾل لطظع تصكت  رؤلس جلأسؾج  ل جتمف  ا بثؽ ت  هؼ جتمل س  لال جتص 

جتلطنا و جتج رها ل   د و ر س جتط    لافاس  جلألت  ل تطظع جتف ااا. دط  تنجأ جتكلتا   ا ا  يت  س  
تةؼ سة اة   ج ملط تة   ل جتمص ف لاثة   ل تفمر يل ف بظغ ل تجطثك  س ل و جلأ  اب   ؼ سظلةؼ سؽ

  طنا جتط ناا   م  تجب  ؼ ون  جتك جا سؽ  ذه جتكلتا س، ب  تصكت  للض جتسنع يتثة . س ل  ل تل
 . آثار الخقابة عمى الرخف :2 -3 -1 -4

  2: سؽ بثؽ آث ر جت   لا ون  جتص ف س  تنل
   ت،ف و ئ،  لال ل م اطؾ جتطد م و جتمج رها لاتػ سؽ  ت  لا ض  ثؾم ون    دا جتمصكت

 لج  مث جم . 

                                                           
 .45ت سؽ  كتكن  س  ع  بق اد ه  ص  1
 .24 -23ا سلا بل  س  ع  بق اد ه  ص ص  ؾره 2
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  تل      ها تظ،  رؤلس جلأسؾج  سؽ لإت  جت  رج ل ؾ س  يسبب ت ؾف جتطسمفط هؽ سؽ وكل يسة ااا
 ت ؾه   رب  ةؼ جلأس  جتذؼ يلثق  نب ج  مفط رجو جلأ ظباا. 

  تىمؼ يت  جتمض ؼ جتط نل لجتطلا  م لال ت،ثاؼ جتلطنا جتؾطظاا دط  تس وك ون  عةؾر  ؾ  ه ف
 سؾج ها.

 جتص ف يت  تكؾهم جت ؾجلاز ج  مص ميا للا ض تو تاف ون  ج  مص م سؽ تىمؼ اغ ل جت   لا ون  
  ت   ؾا تؾ هع جتطؾجرم جاام  اا لج  مةتكاا. 

 . سياسة تخفيض العسمة السحمية :4-2
تلمب  سؽ   ؼ  ا   و  ل  جتص ف   ثت يسملط   ذج جا  جا سؽ     ت ،ثق   كجف 

لأ  ػ  ل اتػ  سب جلألتؾه و ل  ص ئص جتةا ك  ج مص ميا لطظاا س كمم ت منف سؽ ملتا 
  ج  مص ميا لسسمؾػ جتظطؾ ل جتمل تةكف       يت  يو مم ت سثؽ سسمؾػ جتطثزجن جتمج رؼ ل تكر ا جلألت .

 . مفههم سياسة التخفيض :1 -2 -4
تلطنا  ل تنػ جتلطناا جتم،ظاا جتمل ت،ؾل لطؾ بة  جتسنظ و جتلطؾساا ) ل جتظ،كيا(  بم ؽاض ؾاطا ج

جتط ناا جتج ه   وكم ا،كيا سلثظا ل ل تم تل جتج ه  طاع جتلطتو. بةذج جتطلظ  تم تب ونام ت ؽاض 
 لال جتط،ؾسا ل تلطنا جتؾطظاا  ل ت جول جلأ ل ر جتط ناا س،ؾسا ل تلطتو جلأ ظباا له لاع جلأ ل ر جت  ر اا

ث اماجا تف و   ؾػ جتل ض ل  ذه جت  تا وكل جت نط بثؽ جهظت ل جا ف ض ؾاطا جتلطنا جتذؼ ي ك
جتظنب ل ت ؽاض ؾاطا جتلطنا جتذؼ تم ذه جتكلتا بظ اج ون   ا  ا س  ؾسا تم ،ثق   كجف سلثظا لون  
ر  ة  تكجاع ه مرجتة  ل جت ك سؽ لجرمجتة   لب تم تل تف مؼ جتنجؾا يت   ا   و جاوط "اا لال جتكج   

 1.سسمؾػ جتك   جتؾطظل جت ؿا،ل لت ؽاض
 :. أسباب تخفيض العسمة 2-2 -4

جتؾج ع  ن جتم ؽاض ي  جا ت، ره ملتا جرتفل  لاثة  جلأ ل ر جرتف و  تض طا   ل ثت  هد   
ت كم تلطنمة   ل هؽ لال  ؾ  جتص ف   ل ج س تفل   كمتم جتكلتا ل   تمؼ جتمل س  لط،مض ه لال جتسؾ  ل 

 ض ل جتظنب. لاذاج  ه و جتكلتا  ل  آ   سظ فض  تم كم تنلطنا لال  ؾ  جتص ف طد،  تلؾجس  جتل
 ون  تج     ذه جتغ   م   لاذاة  تىمؼ يت  اماجمثؽ  ظث تثؽ : 

جتظماجا جلألت   ل  ن يص ب جتطثزجن جتمج رؼ تنكلتا للجز اماجا ت،نا ه مرجو جتبنك جتمل تمؼ 
نك اماجا  ا ف ض ل تسل  جتذؼ  كمتم جتكلتا اغ ج لأاة  تونف جتم    جلأ ظبل  بثظط  تزهك لجرمجو  ذج جتب

 جلأ ل ر لال جت  رج. 
جتظماجا جتف ااا  ل  ن يطمظع ج مث جم ر س جتط   سؽ جت  رج  بثظط  تىمؼ تك ؾر  ل  جتلطنا لال 
  ؾ  جتص ف يت   ج م رؤلس جلأسؾج  جتطؾ ؾمم لال مج   جتبنك  ل اتػ  ؾلا  ون  ؾاطمة  سؽ جتمك ؾر.

                                                           
 .47 جث م وبك جتجنث   س  ع  بق اد ه  ص  1
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 بث   ن تمجظب جتكلتا   تثؽ جتظماجمثؽ  ت فض جتسل  جتذؼ  كمتم  لوظكئذ تسمظاع  ن  للال
ت ،ق سؽ لرجا جتم ؽاض   ؼ ك ض تسل  يتام ل ؾ ت ،ثق تؾج ن سثزجاة  جتمج رؼ جتذؼ د ن ؼام وجز. 

  1.لهمؼ اتػ وؽ ط هق تكجاع جتص مرجو ل ت،نث  جتؾجرمجو
 . شخوط نجاح سياسة التخفيض :3 -2 -4
 2: ؾ ف ون  تؾلا  سجطؾوا سؽ جتك لطن اج ح  ا  ا جتم ؽاض تمي
   جتس ل جتظنب جتل تطل ون  سظمج و جتكلتا ل،كر د ف سؽ جتط لاا  ل ثت تىمؼ ت ؽاض جتلطنا يت

  ه مم  كب  لال جتظنب جتل تطل ون  جتطظمج و جتطصكرم سؽ اسدا جتم ؽاض.
 جتس ل جتل ض جتط نل تسنع جتمصكت  ل،كر د ف سؽ جتط لاا ل ثت يسمجثب جتجة   جاام  ل  ن لرم

 تترتف لا لال جتظنب  ل جتظنب جتظ  ؼ وؽ جرتف لا جتص مرجو. 
  ن لرم تؾلا  ج م، جر لال جلأ ل ر جتط ناا  ل وكل جرتف وة  للك جتم ؽاض  م    تظلة   ذج

 جتطظمج و جتط ناا.  ج رتف لا لال هؾرم جرتف لا جلأ ل ر تونفا
 ل ؾا ل جتكل  جتطظ لاسا جلأ  ػ لذ  جاجو سط ثنا تم ؽاض وطنمة  سط  تزه  جلأث  جتطم تب ون  كو

 جتم ؽاض. 
  .ج مج لا جتسنع جتطصكرم تنطؾجهف و  جتجؾمم ل جتطل تث  جتص اا ل جلأسظاا جتض لرها 
  ج  مج لا تك ط س ر"   تث ا  ) س لاا جتص مرجو + س لاا جتؾجرمجو ( توؾن جكب  سؽ جتؾج ك

 جتص ار. 
 . أهسية سياسة التخفيض :4 -2 -4

جتم ؽاض يجل  سؽ   ل ر جتص مرجو تظ فض سؽ سظغؾر جلأ  اب  لب تم تل لاذن جتظنب  ين
جلأ ظبل ون  جتطظمج و جتط ناا يطث  يت  ج رتف لا   س  ل تظسدا تنؾجرمجو ت تفع ؾاطمة  ل تظسدا تنلطنا 

م ؾه   ل جتؾطظاا   ذج س  يجل  سؽ  جؼ جتؾجرمجو يطث  يت  ج ا ف ض. ل تةذج لاذن جتطظمجثؽ ي،ؾسؾن ب
ا،  وؾجس  جاام ج يت  جت،ظ و و جتمل تسطر تةؼ بم ،ثق س ملميا  كف   ل بذتػ يفضنؾن جاام ج لال 
 ظ ول جتمصكت  ل ي ت  جتؾجرمجو  ل لال  ذج جاط ر يطةؽ  ن يةؾن  ل  جتص ف  مجم تسثث  تنل ض 

تطظغؾرم لا سب   ثت ل جتظنب لجتم صاص جتفل   تنطؾجرم  ل   تىث  جتم ؽاض لال  س ب جتمج رم ج
 يس  ؼ لال ت سثؽ سؽ  ةا    ػ لنعاا  س ب جتمج رم كث  جتطظغؾرم  جت ج ع يت   ه مم يؾد   جتظ ف

يؾد   جتظ ف جتط نل  ل ي ك سؽ  ةا    ػ  جلأ ظبل ون  جت كس و جتط ناا جتمل ت ج   سظ فضا جتمونفا

                                                           
  ص 2003و م    طك  كاش  سجكؼ س طؾم "ة ب      ا و ج  مص م جتكلتل  سظكؾرجو جت نبل جت ،ؾؾاا  تبظ ن   1

193. 
 .134وبك جتطجثك  كؼ  س  ع  بق اد ه  ص  2
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ذؼ سؽ ملره  ن يس  ؼ لال ت سثؽ ل ون  جت كس و جلأ ظباا  دط  ي كث  ذج سع ر س جتط   جلأ ظبل جت
 جامل ش  س ب ر س جتط  .

ل ان لاا يت  جتمأثث  جتطد "  ون  سثزجن جتطكلاؾو و  ك يةؾن تنم ؽاض "أن لال  ه مم م   جتفئ و 
جتطظمجا ل ت ؽاف وبا سكتؾاثمة   ل اتػ تمسةث  تص هف سظمج تةؼ لال جلأ ؾج  جت  ر اا  ل جرتف لا 

طاا  لب ان لاا يت   ط يا جتصظ وا جتظ "ئا   ك تةكف جتم ؽاض يت  وتج  ثط اة  لال جلأ ؾج  جتل ت
  1.سكةنا جتدظ تا لال ج  مص م جتؾطظل   ثت تظمج وظم جتمؾ ع لال جتصظ و و جتمصكت ها

 :  . أثار سياسة التخفيض5 -2 -4
 جتسا  ا لال ينل ف  كرم جتبنك ون  تؾ ام  نلم تنمصكت  اماجا  ا ف ض تظ لاساا  ك تس  ؼ  ذه

 ه مرجو جتكلتا لال جلأ ؾج  جتل تطاا. 
  تجؾا جتطؿاطثؽ يت  جم  ر وطتو   ظباا بك  جتط ناا ل سثؾتةؼ يت  ج  مةتح اغ ج تضلف

 جتلطنا جتط ناا.  جتف،ا لال
 ة   نبل ون  يسة ااا تطؾه  جتطك رهع جتمظطؾها. جا ف ض سلك  ج م  ر جتؾطظل سط  تىث  لك 
  عةؾر جتطض رب و جتمج رها ل تؾ ام رؤلس جلأسؾج  يت  ج  مفط ر لال جتطج  و اجو جتل ئك

 ) جت كس و....جتخ(.  جتس هع
 .و مم س  تىمؼ جتم ؽاض تزه مم وبا جتطكتؾااا جتكلتاا جتطلب  وظم ل تلطنا جتط ناا 
 .ي كث جتم ؽاض آث ر تض طاا دبث م ل تض ر لأه  ب جتك ؾ  جتف بما 

مؾ ف جلآث ر جتظة ئاا  سثؽ لنعاا سثزجن جتطكلاؾو و ب  تل ةذج لا تم ؽاض   يلمب  ل ثنا آتاا تم
تم ون  وؾجس  وكتكم سمكج نا  لا تم ؽاض يا يطةك تطف   ذج جتم سؽ لاذن جلأث  جتظة ئل تم تمؾ ف ون  

  2. ميا جتت ،ا تنم ؽاضجتسا  ا ج  مص
 . سياسة تعهيم أسعار الرخف : 3. 4
ت،ف  ا  ا جتملؾهؼ جت   ون  ط ف اؿاض سع  ا  ا تفبث   ل   . سياسة التعهيم الحخ:1. 3. 4

جتص ف يلمب  جتملؾهؼ   ج ياج تؼ تمك   جتسنظا جتظ،كيا لال  ؾ  جتص ف سؽ     سس اكم وطنمة  جتؾطظاا 
ج مص ميا سكلاؾوا ل ومد رجو تملنق لسل  ه ف وطنمة   ل تذتػ لاذن جتكلتا توؾن لال  ل تم ذ   جرجو 
ج  مف ظ ل  ما طل دبث  سؽ جتلطتو جلأ ظباا ط تط   اة    تمك   لال  ؾ  جتص ف. ل  كث     ا يت 

 ت ػ  اص ر  ا  ا جتملؾهؼ جت     ن تؾج ن سثزجن سكلاؾو و جتكل   تم ،ق لصؾرم تن، ئاا لال ع   ذه
جتسا  ا  ل اتػ وؽ ط هق تف و   ؾػ جتل ض لجتظنب لال جتسؾ  لط  تىمؼ يت  تلاثث   ل  جتص ف 
جرتف و  لجا ف ن   سط  يلثك جتمؾج ن لال جتطثزجن س م    ػ. ؼد تظسدا تنكل  جتمل تؾ ك وجز لال سثزجن 

                                                           
 .49 تسا اج ح  س  ع  بق اد ه  ص  1
 .50 جث م وبك جتجنث   س  ع  بق اد ه  ص  2
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وط   ؾ  سكلاؾو تة  وظك  ل  ه ف سلثؽ  لاذن  ذج جتلجز يلظل  ه مم جتل ض سؽ وطنا  ذه جتكلتا
سظنؾب سظة   سط  تىمؼ يت  جا ف ض ؾاطمة   ل جرتف لا  ل  ه ف وطنمة   ل  ذج  ثىمؼ بكلره يت  
جا ف ض  صثنا جتؾجرمجو  ل  ذج لسبب  ن جتسنع جلأ ظباا تلمب  ؾاطمة  ك تاا ل تظسدا تنط نثثؽ  دط  

تظسدا تنطسمؾرم جلأ ظبل  ي كث سؽ ا  اا    ػ تكجاع تنص مرجو ل اتػ توؾن جتلطنا جتط ناا ر اصا ل 
ط تط   ن و ض جتلطنا ل جتظنب ونثة  يسمجثد ن تملاث جو  ل  جتص ف  لاذن جتمؾج ن تم ،ق بكلن  ؼ 

 تك    ةؾسل ل ي كث جتلة  لال   تا تسجث  لا ئض ون  سسمؾػ سثزجن جتطكلاؾو و.
مجئؼ  كث   ن سل رنل  ذه جتسا  ا تذ بؾن يت  جت،ؾ  لأن ساة اثزل جتسؾ    يضطؽ لكة 

ت كتك  ل  جتص ف جتطظ  ب تنلطنا ل جتذؼ ي ،ق جتمؾج ن لال جتفم م جتطمؾ ظا  ل سؽ ثؼ لاذام يةؾن 
سضنت تنطمل سنثؽ سع جت  رج   ها ل تظسدا تنل،ؾم جلآ نا ل س  يةمظفة  سؽ س  ط  ت،ند و  ل  

 جتص ف.
جتظ،كيا لال   ؾج  ي   ن تج رب جتكل  لال تظبثق  ا  ا جتملؾهؼ   ت نؾج سؽ تك    نظ تة  

  1.دجتص ف ل اتػ تطظع جتم،ند و جتلظافا لأ ل ر جتص ف ل  ؾ س   طنق ونام جهظتحد جتملؾهؼ جتطكجر
ت،ؾل  ذه جتسا  ا ون     س يوظ ا  كر دبث  سؽ جتط لاا لأ ل ر : . سياسة التعهيم السجار 2. 3. 4

بال  ل " جاج تنلطتو جلأ ظباا ل  جتص ف ل لال اف  جتؾ   تك   جتبظؾح جتط دزها لال   ؾج  جتص ف
ت ،ثق جتطص تر جتؾطظاا ون   س ب جتدتم جلأ  ػ. دأن ت،ؾل جتبظؾح جتط دزها لطس اكم جتلطنا جتؾطظاا  
ياج س  جتجة  ؾاطمة  جت  ر اا ا ؾ ج ا ف ض سؽ  ت  " جئة  لال  ؾ  جتص ف س، ب  ج  ما ط و سؽ 

تبظؾح جتط دزها سؽ  ت  " جا جتلطتو جلأ ظباا س، ب  جتلطنا جتلطتو جلأ ظباا  لجتلة   ثظط  تمك   ج
جتؾطظاا سؽ     جت ف ظ ون  ؾاطمة  جت  ر اا جتطظ فضا اسبا   ل اتػ تم ،ثق سثزم تظ لاساا ون   س ب 
جتكل  جلأ  ػ ل لال  ؼ     سؽ جلأ ؾج  ت م ج جتسنظ و جتظ،كيا يت  رهثك سؽ جتلطتو جلأ ظباا   م  

 ظ ون   ل  جتص ف مج   جت كلم جتط كؾبا  لهل ف  ذج جت هثك لط   سؾج اا جتص ف  تمطةؽ سؽ جت ف
تم،نب  تتم  ل  جتص ف  دنط   وظ  اتػ ملرج  كب  تنملاث جو لال  ذج  ون   ام دنط  جتسع جتطكػ جتذؼ

سؽ  جتسل    مل مم جتمؾج ن لال سثزجن جتطكلاؾو و  للال اف  جتؾ   تزجتك ج ما ج  ؾ  جتص ف ل،كر  كب 
رهثك جتلطتو جتطؾج اا جتص ف ل اتػ تطؾج ةا جتم،ند و جت  مم ل جتطف  ئا لال  ل  جتص ف جتمل ت ن،ة  

  2. ؾػ جتطض ربا
 السظمب الخابع: تحجيج سعخ الرخف 

  ياج س  اغ ا  يت   ل  جتص ف ج  ظبل دسنلا لاةؾ تم كم لل سنثؽ  ط  ) جتل ض لجتظنب(.
                                                           

محمد  سثؽ ب ب ؼ  د ا  ا جتم  ه  جتمكرهجل تنكتظ ر ل جالة   تة  ون  تظؾر لنعاا وظ ه  سثزجن جتطكلاؾو و جتجزجئ ؼ  1
 .82  ص 2005 -2004د  سذد م ت  ج تظث  "ة مم جتط  سمث     سلا "نف  2003_1990 ت  جتفم م 

 .52  س  ع   بق  ص  جث م وبك جتجنث  2
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 عمى الرخف الأجشبي :  . الظمب والعخض1
 . الظمب عمى الرخف الأجشبي :1. 1

تمضر جتظنب ون  جتص ف جلأ ظبل ل  متف جتوطا و جتطظنؾبا سؽ جتلطنا جلأ ظباا وظك   ل ر 
جتص ف جتط منفا  ل لام جض ثد و جتلؾجس  جلأ  ػ جتمل تىث  لال جتظنب ون  جتلطنا جلأ ظباا كث   ل  

 جتص ف.
جتص ف لجتوطاا جتطظنؾبا سظم  لافل   تا جرتف لا  ل  جتص ف جلأ ظبل ل ظ ح وت ا وةساا بثؽ 

جا ف ض  ل    هد   جتؾجرمجو  كف  تونفا لسؽ ثؼ ي،  جتظنب ون  جتلطنا جلأ ظباا  س  لال   تا
جتص ف تصدر تونفا جتؾجرمجو     لسؽ ثؼ تزهك جتظنب ون  جتلطنا جلأ ظباا لوظك ر ؼ سظ ظ  جتظنب 

   ون   ةا جتاس ر يت    ف   ةا جتاطثؽ دط   ؾ سبثؽ لال جتكة .يت ع  ام تظ كر سؽ 
 : الطلب على الصرف الأجنبي 10الشكل رقم 

 
 ، ص3002مجید علي حسين، مقدمة في التحلیل الاقتصادي الكلي، الطبعة الأولى، دار وائل، عمان، المصدر: 

 .282-283ص 
جتوطا و جتط منفا سؽ جتص ف جلأ ظبل جتمل  جلأ ظبل يطف  جتل ض . العخض من الرخف الأجشبي :2. 1

 مل ض وظك   ل ر جتص ف جتط منفا ل  م جض ثد و جتلؾجس  جلأ  ػ جتمل تىث  ون  جتل ض  لتطف  
سص مر جتل ض جتلطنا و جتمل تسج  لال جتج اب جتكجئؽ سؽ سثزجن جتطكلاؾو و لهلمطك جتل ض سؽ  ذه 

نع لجت كس و جتمل ت كب جتكل  جلأ  ػ لال ج مث جم    جتطص مر يت   ك دبث  ون    جرجو جتكل  سؽ جتس
لدذتػ تلمطك تكلاق رؤلس جلأسؾج  جلأ ظباا يت  مج   جتبنك ون  جت،كر جتذؼ ت كب جتكل  جلأ  ػ لال 

 1.ت،كيطم يت   ذه جتكلتا

                                                           
 .384سجثك ونل  سثؽ  س  ع  بق اد ه  ص  1



 عموميات حول سعر الصرف              الفصل الأول                                         

 

 
18 

لهت ع  ن  ظ ح وت ا ط ميا بثؽ  ل  جتص ف جلأ ظبل لبثؽ جتوطاا جتطل لنا سظم  ل ثت 
ل ذج  سظم لال تنػ جتكل  جتص ف جلأ ظبل لال ملتا س  ت تب ونام  ه مم جتوطاا جتطل لناكنط   جم  ل  

يلظل  ن جرتف لا  ل  جتص ف لال ملتا س  تم تب ونام جا ف ض  ل  جتص ف لال جتكل  جلأ  ػ. ل ةذج 
تصدر   ل ر جتسنع لجت كس و لال  ذه جتكل   ر ص ل تظسدا تنكل  جلأ  ػ لبذتػ يظنب جتطزهك سؽ  ذه 
جتسنع سؽ  ب  جلأ  اب   لتزهك جتوطاا جتطل لنا سؽ جتص ف جلأ ظبل  لسظم يةؾن سث  سظ ظی و ض 

 جتص ف جلأ ظبل سؾ ب تمجم سؽ جلأ ف  يت  جلأون  دط   ؾ سبثؽ لال جتكة  . 
 عرض الصرف الأجنبي:  10الشكل رقم 

 
 .283: مجید علي حسين، مرجع سبق ذكره، ص المصدر

يطةؽ جتؾهؾ  يت  سسمؾػ جتمؾج ال لال  ؾ  جتص ف جلأ ظبل بمل م  جتوطاا  التهازني :. سعخ الرخف 2
سع جتوطاا جتطل لنا سؽ جتص ف جلأ ظبل وظك  ل  سلثؽ تنص ف جلأ ظبل يل ف ل تسل   جتطظنؾبا

 جتمؾج ال  دط   ؾ سبثؽ لال جتكة  : 
 : سعر الصرف التوازني 10الشكل رقم 

 
 . 808: محمد العربي ساکر، مرجع سبق ذكره، ص المصدر
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سؽ جتكة  جتس بق تم كم جتسل  جتمؾج ال لجتوطاا جتمؾج ااا سؽ جتص ف جلأ ظبل وظك ت، طع سظ ظ  
لجتوطاا  p0 جتمؾج ال جتل ض سؽ جتص ف جلأ ظبل لجتظنب ون  جتص ف جلأ ظبل وظك  ل  تنص ف

  لب لام جض تلاث    ك جتلؾجس  جتمل جلام نظ    ث بما  Q0 جتطل لنا لجتطظنؾبا سؽ جتص ف جتمؾج ال
لتاةؽ  ه مم جتك   جت،ؾسل لال جتكلتا سط  تم تب ونام  ه مم لال جتظنب ون  جتؾجرمجو  لسؽ ثؼ  ه مم 
جتظنب ون  جتلطنا جلأ ظباا سط  تم تب ونام جام،   سظ ظ  جتظنب يت  جلأون  يت   ةا جتاطثؽ ل ذج  ؾف 

 ن  كتكم ل ل  لدطاا تؾج ن  كتكم دذتػ   ثت تزهك جتوطاا جتطظنؾبا سؽ جتص ف تؾهنظ  يت  ا،ظا تؾج
جلأ ظبل ون  جتوطاا جتطل لنا سظم ل ؾف تسمجثب جتسؾ  جت  م تف ئض جتظنب ون  جتل ض جلأ ظبل 
لاتػ ل رتف لا  ل  جتص ف  م  يص  يت  جتسل  جتمؾج ال جتجكتك لوظك  ذج جتسل  يلؾم جتمؾج ن لال  ؾ  

 جلأ ظبل س م    ػ دط   ؾ سؾنر لال جتكة  جتطؾجتل :جتص ف 
 : أثر زيادة الطلب على الصرف الأجنبي 10الشكل رقم 

 
  .08سلامة نجاح، مرجع سبق ذكره، ص المصدر: 

 . مخونة الظمب والعخض :3
يطةؽ جت،ؾ   ن جتمؾج ن لال  ؾ  جتص ف جلأ ظبل تؾج ن سسم،  ياج تؾجلا   ظ ح " لط  لجتط،صؾم 

س م    ػ   سط  تكلالم يتام ل تمؾج ن جتطسم،  اتػ جتمؾج ن جتذؼ ياج ج م  تؾتك سؽ  ؾػ جتل ض لجتظنب
  لبةذج ي،ؾما  جت كتت وؽ س لاا سظ ظ  جتل ض لجتظنب ل تم، ب سؽ ا،ظا جتمؾج ن.

 . مخونة الظمب :1.3
تنملاث  جت  ه  تلظل س لاا جتظنب مر ا  ل سكػ ج مج لا جتوطاا جتطظنؾبا سؽ وطنا س  اماجا 

 1: لال  ل  جتص ف لهطةؽ  ن ابثؽ اتػ ؼاط  تنل
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جتؾطظاا  جا ف ض   ل ر جتسنع جتلطنا جتؾطظاا جلأ ظباا لال جتؾطؽ جرتف لا  ل  جتص ف تنلطنا      

 ه مم جتوطاا جتطل لنا سؽ ون  جتطظمج و  جتط،ؾسا ل تلطنا جلأ ظباا لال جتسؾ   ه مم جتظنب جلأ ظبل
لتمؾ ف  ذه جتزه مم لال جتوطاا جتطل لنا جت  ر ل    ؾاؼ ت ؽاض جتظ،ك جلأ ظبل لال جتؾطؽسؽ  جتؾطظاا

سؽ جتلطنا جلأ ظباا لال جتؾطؽ ون    تا جتظنب جلأ ظبل ون  جتطظمج و جتؾطظاا لهمؼ جتمف  ا بثؽ ثتث 
  1   و :

 )ل ظ  تىمؼ ت ؽاف ؾاطا :  الظمب الأجشبي غيخ السخن عمى الرادرات الهطشية ) أقل من الهاحج
 جتلطنا جتؾطظاا )جرتف لا  ل  جتص ف تنلطنا جلأ ظباا( يت  جرتف لا جتظنب ون  جتص مرجو. 

 ل ظ  تزمجم جتظنب جلأ ظبل بظف  اسدا ج ا ف ض :  الظمب الأجشبي متكافئ السخونة عمى الرادرات
  ظبل ث بم  ملن تلاث . لال جتلطنا جتؾطظاا لهلظل ثد و جتص مرجو  لب تم تل يغ  و ض جتظ،ك جلأ

  لهىمؼ ت ؽاض  : اكبخ من الهاحج()حالة الظمب الأجشبي السخن عمى الرادرات وتكهن السخونة هشا
و ض جتظ،ك  ؾاطا جتلطنا جتؾطظاا يت   ه مم جتظنب جلأ ظبل ون  جتص مرجو بظسدا  كب   ؼ  ه مم

 ض جتظ،ك جلأ ظبل لم تظم،  سؽ جلأ ظبل للال جلأ ؾج  جتس ل،ا لجتط منفا تنط لاا   تملاث  لنع و
ا،ظا جلأ  ػ ون  طؾ  جتطظ ظل  لتوؽ  كلث جتملاث  لال ع لف و ض جتظ،ك جلأ ظبل لجام،   

ا،ص ن( ت  ع يت  وؾجس     ػ  سف  تلاث  جلأ ل ر ) ل يت    ف   (جتطظ ظ  يت   ون  )  ه مم
  جتكج ناا تنسنع  ل تلاث  م ؾ  ل الج  جلأ  اب جتج ه جتسنع.

مر ا ج مج لا جتوطاا جتطل لنا سؽ وطنا س  اماجا تنملاث   تلظل س لاا جتل ض:  مخونة العخض. 2. 3
 جت  ه  لال  ل  جتص ف.

  ي،مص   ث  ت ؽاف ؾاطا جتلطنا جتؾطظاا ون    اب و ض جتلطنا جلأ ظباا )جتص مرجو( ب  
  :جتلطنا جلأ ظباا ) ج  مث جم(  ؼيكط   ذج جلأث    اب جتظنب جتؾطظل ون  
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ل  تم ،ق  ذج ي  ياج د ا  س لاا جتظنب ون  جتطظمج و جلأ ظباا  كب  سؽ جتصف   س  ياج د ا  
 ذه جتط لاا تس لؼ جتصف    ؼ جتظنب وكيؼ جتط لاا لاذن جتوطاا جتمل تسمؾرم سؽ جت  رج تؽ تمأث  ل تغ  

جلأ ظباا(   لهطةظظ   ن امؾه  يت  ام ئج جتوطاا ث بما سةط  جا فض  ؾاطا جتلطنا جتؾطظاا ) جرتف لا جتلطنا 
جا ف ض لال  ل  ه ف جتلطنا جلأ ظباا لاتػ اماجا  كلث جرتف لا لال ؾاطا  وةساا لال   تا  كلث

  جتلطنا جتؾطظاا لهطةؽ يب ج   ذه جلآث ر جتط منفا ون  جتظ ؾ جتم تل :

 
لأ ظبل  ل  يةؾن  ذج لهؾنر  ذج  تأثث  جرتف لا ؾاطا جتلطنا جتؾطظاا ون    اب و ض جتظ،ك ج

جتمأثث  ي  ياج د ا  س لاا جتظنب جلأ ظبل ون  جتص مرجو  كب  سؽ جتؾج ك  دذتػ تىث  ج رتف لا لال ؾاطا 
 جتلطنا جتؾطظاا  يض  ون    اب جتظنب ل تظسدا تنظ،ك جلأ ظبل دط  تنل : 

 
  1.تم ،ق  ذج ي  ياج د ا  س لاا جتظنب جتؾطظل ون  جتسنع جلأ ظباا  كب  سؽ جتصف  ل 
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 السبحث الثاني: سهق الرخف الأجشبي
ي م ج جتطمل سنؾن ج  مص متؾن يت  وطتو   ظباا  صك تسؾها سل ستتةؼ ج  مص ميا جتط منفا  

جت كسا  لهؾلا   ؾ  جتص ف تةى ا جتطمل سنثؽ لتذتػ لاةؼ ل   ا يت  س جكز ا،كيا   مرم ون  تؾلاث   ذه 
لكث  ؼ سطؽ يظنبؾن جتلطتو جلأ ظباا  ذه جت كسا لال  ؼ ل   لسؽ  ؼ سة ن   لاغ ج تض  سا ل  طاا 
 ذه جتسؾ   ظ  ل  لال  ذج جتطد ت جتمظ   يت  س ـاا  ؾ  جتص ف جلأ ظبل  تصظاف و لسل ستو 

   ؾ  جتص ف جلأ ظبل لس  ط  جتص ف جلأ ظبل.
 الأول : مالية سهق الرخف الأجشبيالسظمب 

تمؼ جتمل س  لال جتص ف جلأ ظبل لال يط ر س  يسط  لسؾ  جتص ف جلأ ظبل  لهم دز  ذج جتسؾ  
و مم لال س جكز جتط   جتل تطاا جتوب ػ   ثت تمؼ ي  جا هف، و جتمد م  بثؽ س منف جتلطتو جت، بنا 

 تنمكجل  لجتم ؾه  سع للضة  جتدلض.
 . مفههم سهق الرخف الأجشبي :1

  ظ ح جتلكتك سؽ جتمل رهف جتمل  وظث  تسؾ  جتص ف جلأ ظبل اذد  سظة  : 
   ي،صك لسؾ  جتص ف جلأ ظبل جتذؼ تد لا ؼام لتكم ػ سظم جتلطتو جتؾطظاا تنكل  جتط منفا ي كج ط

ا تم جتثؾساا  كف  لهلك  ؾ  جتص ف جلأ ظبل  كب  جلأ ؾج  لال جتل تؼ  ثت تمج ل   جؼ وطن ل لأ ؾػ 
  1.مل ر سؽ س ئا سنا ر

   كط  يل ف  ؾ  جتص ف جلأ ظبل جتسؾ  جتمل تمؼ لاثة  سد متا جتلطنا جتؾطظاا ل جتلطتو جلأ ظباا
 ن تمؼ جتطد متا بثؽ  ؼ وطنمثؽ   ظبثمثؽ ل اتػ سؽ  ت  جتبظؾح ل " د و جتص جلاا ل كث     لهطةؽ
 2.جتطى س و جتط تاا لال جتكلتا سؽ

  لهل ف  يض  لأام جتسؾ  جتذؼ تظفذ ؼام وطنا و " جا لباع جتلطتو جلأ ظباا. ل   تؾ ك سة ن س كم
سلنؾس تاا س تدظا ؼاط   جتوم لااا  ل جلأ ؾج  لافل جتل مم تمؼ جتلطنا و بثؽ جتبظؾح   ةزم تكجل  تةذه

كس و جتط تاا ط هق "دة و جتص    ل   ط ر هظ عاا  تؼ ياك ؤ   سؽ  ب  " د و جت  بثظة  وؽ
 3.  وا 24  وا ون   24لتلط  

 بق يطةؽ يوظ ا تل هف " س  تسؾ  جتص ف جلأ ظبل ل ؾد  ام  ؾ  تا  تة  سة ن  ل سط 
س كم يطةؽ سؽ  تتة  جتجطع بثؽ جتد ئلثؽ لجتطكم هؽ تنلطتو جلأ ظباا ل ثت لال جتل مم تمؼ  ذه 

 جتلطنا و بؾج ظا جتبظؾح لكث    سؽ جتطى س و جتط تاا. لتمطف   ص ئص

                                                           
 .104محمد جتل بل   ک   س  ع   بق  ص  1
 .137محمد دط   جت طزجلؼ  س  ع  بق اد ه  ص  2
 . 108 - 107وبك جتطجثك  كؼ  س  ع   بق  ص ص  3
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  1: ذج جتسؾ  لال جتظ، ط جتم تاا 
تمطثز  ذج جتسؾ  ل س  ثمم جتطف طا تنغ لف ج  مص ميا ل جتسا  اا سط  ت لاع مر ا سظ ع  ج  مفط ر  -

 ؼام ين لاا يت   ام  ؾ    يط ر س مؼ تم لهمؼ جتمل س  ؼام بؾج ظا  ملجو ج تص   جت كتفا.
ظػ جتمسؾها جتكلتاا  يلمب   ؾ  جتلطتو جلأ ظباا   كل ل كب  ل  ل ع  ؾ  س تل لال جتل تؼ  ل ك  كر ب -

سؽ  ت  وطنا و جتطسر جتمل ي،ؾل بة  د  ثتث  ظؾجو جلأ ؾج  جتلطتو جلأ ظباا  ن سمؾ ط  جؼ 
 . 1995سنا ر مل ر لال  لا ه   1190جتمل ستو جتثؾساا لال  ؾ  جتلطتو جلأ ظباا   ؾ 

جتل تؼ  ي   ن  كنب ركؼ ج امك ر جتطمزجتك تنطكم دثؽ لال  ؾ  جتلطتو جلأ ظباا لال د   ا  ا  -
% ون  جتمؾجتل ل تسمؾ ك جلأ ؾج  جتفتثا 10% ل 16جتصف، و تمؼ لال تظكن لاثؾهؾرح لطؾدثؾ يت  

 سؽ هف، و جتلطتو جلأ ظباا لال جتل تؼ.  56ون  اسدا %
ت دثز جتسؾ    ثت يل م  ثنفل هف، و جتلطتو جلأ ظباا جتثؾساا ي كث س  بثؽ  ط   م جتبظؾح   -

سؽ جتلطتو ت ص جتلطتا كث  جتط تثثؽ   س  جتبظؾح   لجتمل  ل لال جلأكنب " د و  %16ل ؾجتل 
 لرج  س تاا   تلط  لال   ؾج  جت، لض ل جلأ ةؼ جتل تطاا جتمل م ن   ؾ  جتلطتو جلأ ظباا دأ ةزم 

 تنؾ  طا ت،ؾل ل تك جا ون  س  نا لج كم تلطتتة .
تل ض لجتظنب لال نؾا جتمظؾرجو لجلأ كجث جتسا  اا لون  جتلطؾل تلمطك آتاا وط  جتسؾ  ون   ؾػ ج

 لج  مص ميا لتذتػ تمؼ جتمل س  لال  ؾ  جتلطتو جلأ ظباا ل تج  ثؽ :
 : ل ؾ جتسل  جتذؼ تباع جتبظؾح ون      م جتلطتا جتظ،ك جلأ ظبل لجتط نل.سعخ البيع -
 . : ل ؾ جتسل  جتذؼ تكم ؼ ون      م جتبظؾح جتلطتو جلأ ظباا لجتط نااسعخ الذخاء -
 . وعائف سهق الرخف الأجشبي :2

ين لعافا  ؾ  جتص ف جلأ ظبل   ت،مص  ون  سج م ت كتك   ل ر جتص ف  لإاط  تكط  
  2:لع ئف    ػ تمطف  لال 

 ؾج  جتص ف جلأ ظبل  ل ت ؾه  لا تؾعافا جلأ   اا جلأ: . تحهيل القهة الذخائية بين الجول 1. 2
جلأسؾج   ل جت،ؾم جتك جئاا سؽ ملتا يت     ػ. لهمؼ و مم  ذج جتم ؾه  وؽ ط هق جتم ؾه  جتمنلا جلال  جتذؼ 
 ؾ عد رم "اػ ت    ل تب   بك  وؽ جتب هك. لالؽ ط ه،م يصكر   ك جتبظؾح جتط ناا تلناط تم يت  بظوم 

ر سلثؽ سؽ جتلطنا جتط ناا جتس ئكم  ظ ح يت   ؼ " ص  ل جتط    لال س دز ا،كؼ   ظبل لأن تكلاع  ك
 سظكأم  ل  س ب.

                                                           
جلأرمن   -اؾرؼ محمد ا عؼ جتكط ؼ ل ج  لن      ا و ج  مفط ر جتلثظل لجتط تل  مجر لجئ  تنظد وا لجتظك   وط ن  1

 .196  ص 1999
 .249  ص 2009  -سص  -جت  ر اا  جتكجر جتج سعاا  جا ةظكرها جتسثك محمد ج طك جتس همل  جتمج رم  2
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لهمؼ اتػ وؽ ط هق ؾا ل   ك جتبظؾح لطظر  :. تقجيم الائتسان اللازم لتسهيل التجارة الخارجية 2. 2
جئمط ن  لالظكس  ي،ؾل جتبظػ لفمر جومط م ل تلطتو جلأ ظباا  كف  سؽ  جؼ جتؾمجئع تكيم سؽ  ذه جتلطتو  

 لاذام يةؾن  ك سظر جئمط ا  تمطؾه  جتمج رم جت  ر اا. 
تطسمفط هؽ جتط تثثؽ  ثت ي،ؾل  ؾ  جتص ف جلأ ظبل لطس وكم ج :. تغظية مخاطخ الرخف الأجشبي 2-3

  ون  تجظب س  ط  جتص ف جلأ ظبل لجتؿا ل للطناا جتملاظاا.
تملكم جتطمل سنؾن لال  ؾ  جتص ف جلأ ظبل بملكم وطنا و  . الستعاممهن في سهق الرخف الأجشبي :3

 جتباع لجتك جا تنلطتو جلأ ظباا  للال طنالا  ى ا جتطمل سنثؽ : 
تك   جتبظؾح جتط دزها لال  ؾ  جتلطنا تا  سؽ  بث  ت ،ثق جلأرب ح دؾاة    :  . البشهك السخكدية3-1

تمؾ ی جت بر سؽ سزجلتا اك طة   ل ل ل تم تل   ت،ؾل للطنا و جتطض ربا ون  جتلطنا. لإاط  تمك   جتبظؾح 
 جتط دزها لال  ؾ  جتص ف جلأ ظبل سؽ     جتؿا ل ل تؾع ئف جتم تاا: 

مد ر   بظػ جتكلتا سؽ      ط يا س دز جتلطنا جتط ناا  ل للض جتلطتو تظفثذ  لجس  جت ةؾسا ل و -
 جلأ  ػ. 

 جتؿا ل للطنا و جتسؾ  جتطفمؾ ا ون  جتلطتو جلأ ظباا.  -
: سع ج مي م جتظك ط ج  مص مؼ  ج مجم جتظنب ون  ج ئمط ن  لام ؾت  جتبظؾح . البشهك التجارية 3-2

ملا لجتطسمفط   ل ان لاا يت  اتػ ت،ؾل جتبظؾح جتمج رها بم صث  جتمج رها جتمنلب ملر جتؾ اط بثؽ جتطؾ 
سسم ، و وطتئة  سؽ سص مر   جتط منفا  ؾجا تلن،   ذه جتطسم ، و لكاة و جل لةطبا  و  ل لسظكجو 

سؽ  ظ  يةؾن سؽ    ااام. دط  ت،ؾل جتبظؾح جتمج رها ل  مبكج  جتلطتو جلأ ظباا للطنا لطظاا لب تلة 
جتظبالل  ن توؾن جتبظؾح جتمج رها لبظؾح ج  مفط ر و سنا لال  ؾ  جتلطنا  لسؽ جتظبالل  يض   ن تظك  
تكػ جلألا جم وت ا ل تبظؾح  ين  ؼ ركبؾج ج تج ر ل تلطنا ل ثت ت ؾ  يت  سصكر ربر   ل ل تظسدا 

  1.تنبظؾح
ج  جا وطنا و تد م  جتلطتو جلأ ظباا جتمل  مؾت   ط   م جتص ف جلأ ظبلت:  . سساسخة الرخف3-3

تمؼ لةطا و دبث م بثؽ جتبظؾح جتمج رها لا تبظػ جتمج رؼ سؽ  ت   ط   م جتص ف جلأ ظبل يطةظم جت صؾ  
ون   لاض   ل  تنلطنا جلأ ظباا لبمو تاف سظ فضا لو مم س  يةؾن  ظ ح  ط   م سلمطكتؽ جل س  صثؽ 

ةؼ تنبظؾح جتمج رها  ن تسؾؼ رهثك   سؽ جتلطتو جلأ ظباا  لتسط  لال جلأ ؾج  جتط تاا يطةؽ سؽ  تت
جتمل تمؼ بثؽ جتبظؾح لجتسط   م لسؾ  جتجطنا تطثثزج وؽ جتلطنا و جتمل تمؼ بثؽ جتبظؾح لوطتتة   جتلطنا و

  2(.لجتمل يظنق ونثة  )  ؾ  جتمجزئا

                                                           
 .100  ص 2009  -تبظ ن  -لس ل جت ج ر  اغ ل جتظ،ك جتل تطل ل  ل ر جتص ف  مجر جتطظة  جتنبظ ال  بث لو  1
 .311  ص 2008ييط ن ا هف وظاا  وط رم  ك ل محمد  سد مغ ج  مص م جتكلتل  جتطةمب جتج سلل جت كتت  سص    2
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يكم لن لهبالؾن جتلطتو   ؼ   تمك نؾن سد " م لال   ؾج  جتص ف لاةؼ:  . الدبائن الخهاص3-4
سمؾ ةثؽ يت  جتطص رف جتمل تط رس اك ط  لال  ؾ  جتص ف  ل   ئثؽ يت  جتسط   م لال  ذج جتسؾ  

 لتكمط  ون  ثتث لائ و :
 جلألا جم جتذتؽ تد،  تأثث  ؼ   سكا  يت   ك للثك.  -
 جتطك لو و جتصظ عاا ل جتمج رها.  -
 ئؼ لال   ؾج  جتص ف. جتطى س و جتط تاا جتمل تا  تة   ضؾر مج -
: ين سك ردا للض سى س و جلأوط   لال وطنا و جتلطتو جلأ ظباا . السؤسدات غيخ السالية 3-5

لم ؾتة  جلأ ؾج ة   يأتل دظماجا تظك ط و  ذه جتطى س و جتمج رها  ل ج  مفط رها جتمل ت مؼ ونثة  م ؾ  
جتلطتو  ل ل  ك ت،ؾل بذتػ يس  سد " م  ل  ؾ  جتلطتو جلأ ظباا دطكم ها  ل ل ئلا  ل سسمفط م تةذه 

  1.وؽ ط هق جتبظؾح  ل جتطى س و جتط تاا جتمل تمل س  سلة 
 لجتكة  جتطؾجتل تؾنر   ؼ جتطمل سنثؽ لال  ؾ  جتص ف جلأ ظبل :

 : المتعاملون في سوق الصرف الأجنبي 10الشكل رقم 

 
 .81: سلامة نجاح ، مرجع سبق ذكره، ص المصدر

 : الثاني : عسميات سهق الرخف الأجشبيالسظمب 
تمظؾلا جتطل ستو جتمل تمؼ لال   ؾج  جتص ف  سب تظؾلا  ك جض جتطمل سنثؽ لاك طةؼ  لاةظ ح 
جتطل ستو جتمل تلمب  جتطصكر جلأ   ل تؿا سة   ل ظ ح سل ستو  ن،مة  جلأ ؾج  افسة  لجكمكفة  

                                                           
 .200  ص 2004  -جلأرمن  -س    کظج "ک ؼ  س لجن وؾض  جتط تاا جتكلتاا  مجر جت  سك تنظك  لجتمؾ هع  وط ن  1
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 كلاة  ج  مف مم سؽ جتمظ  ض و جتطؾ ؾمم لال وؽ لا ص جت بر  ل ظ ح وطنا و  جتطمل سنؾن  ثظ ا ل فةؼ
   ؾج  جتص ف  لونام لاذن سؽ   ؼ وطنا و جتص ف جلأ ظبل س  تنل : 

ل ل سل ستو جتص ف جتمل تمضطؽ ملاع لج متل جتص ف جلأ ظبل : . السعاملات العاجمة 1
  ت  تؾسثؽ للك جتؿا ل ل تلطناا ج  مص ميا.
  طاا لال  ؾ  جتص ف لتسم ؾا ون  ج  مط ل جلأكب   لأن لتلك جتلطنا و جلآااا  ل جلأكف  

ت  د تة  سسمط م لاضت وؽ   طثمة  جتوبث م لال ي ط تل جتمل ستو لو مم س  تمؼ جتمسناؼ لج  متل تنلطنا و 
جتطد وا  ت  تؾسل وط  وكج تؾل جتمل  ك ون  جتلطناا  ل ظ ح   ؾج  يطةؽ جتمل س  لاثة  ون     س 

ؾل جتم تل ل ظ ح    و تمؼ لاثة  جتمسناؼ لال اف  جتثؾل  ل  ل ر جتلطنا و جلآااا تلك  ل جتمسناؼ لال جتث
ون      ة    ل ر جتطل ستو جلآ نا لإن د ن  ظ ح تأثث  سمد م  بثؽ  جلأ ل ر جلأ   اا جتمل ت سب

  جلأ ل ر لال جتسؾ ثؽ جلآال لجلآ    لتسم كل  ؾ  جتص ف جلآال دأ  س تنمسؾه و جتكلتاا.
لأ   ياج د ن تسناؼ لج متل جتلطتو تمط ن للك لام م سلثظا  تلمب  وطناا جتص ف: . السعاملات الآجمة 2

سؽ ت رهخ يب جل جتل،ك  سظد،ثؽ  ل ج تنص ف ي سب بظ ا ون   ل  جتص ف جتس ئك ت غا يب جل جتل،ك  
يب جل جتل،ك  لتسملط     وا سؽ ت رهخ 48لأ   ياج د ن تظفثذ جتلطناا تمؼ للك  لتوؾن  ذه وطناا ه ف

وطناا جتص ف لأ   سؽ ط ف جتك د و جتل سنا لال جتمج رم جت  ر اا تمف مؼ جلأ ظ ر جتظ  طا وؽ 
جتص ف جتطظبق وظك جتمسناؼ  جتم،ند و جتط مطنا لكث  جتطمؾ لا لال   ل ر ه ف جتلطتو   ثت  ن  ل 

د ن  ل  جتص ف جتس ئك ت غا تظفثذ لج  متل  ؾ  ل  جتص ف جتس ئك ت غا يب جل و،ك جتص ف  لسةط  
  1جتل،ك ) ت رهخ ج  م ،   (.

و،ؾم سسم،بنا و جتلطنا جلأ ظباا جتمزجس    طل  لك جا  ل  تطف : . مدتقبميات وخيارات العسمة الأجشبية 3
باع جتلطتو  ت  لام م  سظاا س كمم لسل  سلثؽ   س  و،ؾم  ا رجو جتلطنا لاةل و،ؾم تلظل تنطكم ؼ 

ل ا ر " جا  ل باع دطاا س كمم سؽ جتلطنا جتطمكجلتا لال ت رهخ س كم لأؼ ت رهخ  ب  جتطؾوك جت ق 
 2.جتط كم

: له،صك للطنا و جتملاظاا تنػ جتلطنا و جتمل تةكف يت  ت ؾه  س، ب   هؾ  سسمفط م لال . التغظية 4
وطنا نعافا  ل ي ك  جا ف ض ؾاطمة  يت  وطنا    ػ  ؾها  سؽ      ط يا تنػ جلأهؾ   ل جت ،ؾ   

 ل بظف  جتواؽاا تلاظ  ج تمزجس و جتط،ؾسا للطتو ي ك  جرتف لا   ل ر  . 
ا  ل وة  جتملاظاا لالن   ثؽ  ن جتطلاظل يسل  يت  تلاظاا س  ط  جتص ف جتطض رب:  . السزاربة5

جلأ ظبل  لاذن جتطض رب ي،ب  ل م  يسل  يت  تل هض افسم جتط  ط  جتص ف جلأ ظبل ون   س   ن 
                                                           

  مجر هف ا تنظك  لجتمؾ هع  سعخ الرخف وإدارته في عل الرجمات الاقتراديةوبك جت سثؽ  نث  وبك جت سؽ جتلا تبل   1
 .35 -34  ص 2011  -جلأرمن  -وط ن 

 .105  ک   س  ع  بق اد ه  ص محمد جتل بل  2
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ي ،ق رب  . لاذاج تؾ ع جتطض رب لصك  جتملاث جو جتطسم،بناا لال   ل ر جتص ف لاذام ي ،ق ربر ل تف 
  1.اتػ لاذام تم ط   س رم

له،صك ل تط ج  ا ت ،ثق جت بر سؽ  ب  لائا سلثظا سؽ جتطمل سنثؽ لال  ؾ  جتص ف.  ؼ :  . السخاجحة6
" جا جتلطنا لال جتسؾ  جتمل يةؾن لاثة   ل  ه ف  ذه جتلطنا سظ فض  لبالة  لال جتسؾ  جتمل يةؾن 

 . لاثة  جتسل  س تفل . ل،صك ت ،ثق ربر سؽ جتسؾ ثؽ
وطناا سد متا جتلطتو  ل عد رم وؽ وطناا تىسؽ تلؾن ج مص مؼ :  (swaps. مبادلة العسلات ) 7

لطلظ  آ   وطناا جتطد متا  يسة ااا " جا لباع وطنا س، ب     ػ لال آن لج ك سع سؾج ث  جتكلاع جتط منفا 
  ل ه ف جتلطتو سع لوك لذاج   جتلطناا جتطل كسا لال  سؽ س كم سسد، .

   لاذن سسم كل جتطد متا   تم ط  س  ط  جتص ف  لون  وة   ه  ب جتطل ستو جتل  نا لأ
ل ذه  مجم ستئطا تنمؾعاف جتغ لال تف ئض وطنا كث  سظنؾبا سد " م  لب تظسدا تنبظػ تلمب  ل ثنا سفثكم 
تملاظاا جتطل ستو جلأ    لوطناا جتطد متا تسطر تنظ لاثؽ جتطم، بنثؽ ل   مف مم سؽ لا ر  جتظ، ط ) وتلم  ل 

 2.ا، ط جتلتلم  ل جت سؼ لطلك  جتطد متا  سؼ(  لهظنق ون 
 السظمب الثالث : مخاطخ الرخف الأجشبي :

تل ال جتوفث  سؽ جتكل  سؽ س  ط  جتص ف ون  سسمؾػ جتلكتك سؽ جت،ظ و و ج  مص ميا  تذج 
  بك ونثة   ن تس  ؼ لال تظؾه  جتؾ  ئ  جتوفثنا بمسثث   ذه جتط  ط  لس ج بمة   صك جتم ؽاف سؽ  كتة . 

 . مفههم خظخ الرخف :1
تل ف س  ط  جتص ف ون   اة  جلأث  جتط تل تم،ند و   ل ر جتص ف ون  جتصف، و  ل ون  
لنعاا جتطى سا  لتظكأ س  ط  جتص ف جلأ ظبل لصفا و سا وظكس  تىث  جتم،ند و لال جتؿاؼ جتظسباا 

 تنلطتو لال جتؾنع جتمظ لاسل  ل جتستسا جتط تاا تنطظغطا.
اة  ؾاطا جت س ئ  جتظ  طا وؽ جتملاث جو لال  ل  جتص ف تنلطنا جتؾطظاا س، ب  كط  تل ف ون   

 جتلطتو جلأ ظباا ل ل اماجا تنطد م و جتكلتاا  لتظجؼ   ظ ر جتص ف وؽ جتلطنا و جتم تاا :
 جتص مرجو لجتؾجرمجو.  -
 ج  م جض لجا  جض ل تلطتو جلأ ظباا.  -
 جت، لض لال جتسؾ  جتكلتاا ت ؤلس جلأسؾج .  -

                                                           
  2003  -سص  -  جتكجر جتج سعاا تنظك  لجتمؾ هع  جا ةظكرها الاقتراد الجولي التجارة والتسهيلك س  لة ؼ   1

 .333ص
 .114-113وبك جتطجثك  كؼ  س  ع  بق اد ه  ص  2
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كنط  د ا  ؾاطا جتطد م و جت  ر اا دبث م دنط  د ا  جت س رم لال جتؿاطا جتطظن،ا دبث م وظك  كلث 
  1.تلاث جو لال ؾاطا جتلطتو

 . أهم مخاطخ عسميات الرخف الأجشبي : 2
  2: جتم تاا جتط  ط  جتمل ت تدط للطنا و جتظ،ك جلأ ظبل لال جتظ، ط لهطةؽ تن اص

ين  كف  جتط  ط  لنؾ    ل تنػ جتظ "ئا لسبب تلاث جو ؾاطا جتلطنا لجتمل :  . السخاطخ السالية2-1
ت كث لصفا سف  ئا لب كم لال للض جلأ ا ن  ل ذه جتم،ند و تمو ر ل  مط جر لال ع  اغ ل تلؾهؼ   ل ر 

 . جتص ف
سع بكجيا جتسدلثظا و   ذو جتم،ند و لال   ل ر جتف ئكم لال  :. مخاطخ التغيخات في أسعار الفائجة 2-2

جتكل  جتصظ عاا جتطم،كسا لجتطىث م لال ت  د و رؤلس جلأسؾج  جتكلتاا تم ذ سكػ  ل ع  دط   اة   هد   
لال  كلثة  س، راا سع تذبذل تة  جتس ل،ا لال جت طسثظ و لجتسمثظ و   ثت د ا  ت،ند تة  تمؼ لال   كف    وا

 3:% لت  ع جتم،ند و جتؾج لا لال   ل ر جتف ئكم لال  ذه جتكل  يت  وكم وؾجس  سظة  3% ل2 كلم 
 جتملاث  لال سلك و جتمض ؼ.  -
 جتملاث  لال سلك و جتظطؾ ج  مص مؼ.  -
   تا سثزجن جتطكلاؾو و لسةؾا تم. -
 جتمض رب لال تؾتافا جتسا   و جتظ،كيا لجتط تاا بثؽ  ذه جتكل .  -
و مم لال و،ؾم ج ئمط ن جتذؼ  لتسط  دذتػ ل ظ  جتظ ف جتط، ب  لهظص الائتسانية :. السخاطخ 2-3

لجتطؾوك  ل تسل  يطظر ل تلطنا جلأ ظباا ون  جتمزجل د  ط ف بمسناؼ جتلطنا سؾنؾلا جتل،ك تنظ ف جلآ  
جتطمفق ونام لال جتل،ك  ل ظ ح س  ط  تظكأ سؽ ج مط   وكل للا ا  ؼ سؽ جتظ لاثؽ ل تمزجسم. لهظ،سؼ  ظ  

 : جتظ ف جتط، ب  يت   ظ هؽ
:  ؾ عد رم وؽ  ظ  يلاتس جتظ ف جتط، ب  تؾل ج م ،   جتلطناا ل ؾ   ظ  سؽ  ظ   خظخ التدميم -

 ناا. جت، ض لأام تىمؼ يت   س رم دناا تطبن  جتلط
 : لهمطف  لال يسة ااا يلاتس جتظ ف جتط، ب   ب   نؾ  سؾوك ج م ،   جتلطناا.  خظخ القخض -
د  سى سا تد "  وطنا و تصكت   ل ج مث جم  :. مخاطخ الرخف السختبظة بالعسميات التجارية 4. 2

 ذه سفؾت م للطنا ت منف وؽ وطنمة  جتؾطظاا لاةل سل نا ت ظ  جتص ف جتمج رؼ  ثت  ن تسكتك 
جتلطنا و يطةؽ  ن تمؼ لسل  ه ف س منف وؽ  ل  جتص ف ت غا و،ك جتصف،ا يان  ظ  جتص ف 

  بذتػ  ؾ اماجا جتف ر  جتزسظل جتذؼ يطةؽ  ن تؾ ك بثؽ تسكتك  ذه جتلطنا و لج تف   ونام.
                                                           

 .19ا ميا ت نؾ ل  س  ع  بق اد ه  ص  1
 . 20 -19جتط  ع  وته  ص ص  2
 .62   جت طزجلؼ  س  ع  بق اد ه   ص محمد دط 3
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 جلأ ظ ا لال  ضؼ جتظك ط جتج رؼ   ك ت،ع للض :. السخاطخ التي تقع في مجخيات الشذاط اليهمي 5. 2
ل تبظػ دأن تكرج جتلطنا كث  جتطظنؾبا  ل تكرج  ل  جتص ف جت ظأ   ل  ك تؾ م جلأرهكم ل تلطنا 

 جلأ ظباا لظ هق جت ظأ يت   س ب آ   كث  جت س ب جتص ار.
 السبحث الثالث : أنغسة سعخ الرخف والشغخيات السفدخة له

    ة  ج ما ر جت، وكم جتظ،كيا   ذج ين تلكم جلأاغطا جتظ،كيا جتمل جت ذو س، تا  س منفا تمؼ ون   
ل ان لاا يت  ج متف جتطى" جو ج  مص ميا لجتط تاا جتط،كسا لال ت كتك ؾاطا جتلطنا   مػ يت  تلكم 
جتظغ ه و جتطفس م جتموؾهؽ  ل  جتص ف  لتةذج  ؾف امظ   لال جتطد ت يت  جتمظؾر جتم ره ل لأاغطا 

 . تظغ ه و جتطفس م تسل  جتص ف ل  جتص ف  جلأاغطا جت كتفا تسل  جتص ف  ج
 السظمب الأول : أنغسة سعخ الرخف قبل انهيار نغام بخيتهن وودز :

يل ف اغ ل جتص ف لأام سجطؾوا جت،ؾجوك جتمل ت كم تك   جتسنظ و جتظ،كيا لال  ؾ  جتص ف 
 1.جلأ ظبل لب تم تل جتمأثث  ون   نؾح  ل  جتص ف

تؼ يةؽ  ظ ح اغ ل سؾ ك تمدلم د  جتكل  لإاط  ت،ك تلكمو  اغطا جتص ف وب  جتم رهخ   ثت 
تجأو د  ملتا يت  جتظغ ل جتذؼ يتئؼ ج مص م    له،صك بظغ ل جتص ف تنػ جتواؽاا جتمل  كمو ون  
    ة    ل ر ه ف جتلطتو  دط   ن تظؾلا  اغطا جتص ف د ن س تدط بملكم جلأاغطا جتظ،كيا جتكلتاا  

  2: اغ ل ب همؾن للم  ؼاط  تنللهطةؽ  ص   اغطا جتص ف  ب  جاةا ر 
 . أسعار الرخف في قاعجة الحهب :1

ل م  ؾا ل جت  ب جتل تطاا جلألت   20ل  لجئ  جت، ن  19ك ن  ذج جتظغ ل سظبق لال  لج   جت، ن 
 ثت د ا  د  ملتا ت تدط وطنمة  بؾ ن سلثؽ سؽ جتذ ب  لهم تب ون  اتػ ج مف ظ د  ملتا لسل  ث ب  

 ؼ لم  ل يسمنزل  ذج جتظغ ل تؾلا  ثتثا " لط     اا : تنذ ب تباع ل تكم  
 ت كتك ؾاطا ث بما تنلطنا جتؾطظاا ل تذ ب.  -
نط ن   بناا جتلطنا جتؾطظاا تنص ف ل تذ ب  ل جتلة  لت  ثك ل   " ط طد،  تنطلك  جتف ب   -

 جتط كم بؾ ن ل كم جتلطنا ل تذ ب. 
   ها جتمصكت  ل ج  مث جم جتذ ب. -
 

                                                           
 .21ا ميا ت نؾ ل  س  ع  بق اد ه  ص  1
-1771"أثخ تغيخ سعخ الرخف عمى السيدان التجاري دراسة قياسية لحالة الجدائخ ) لا ططا جتز  جا بؽ ط تب  2

  2014/2013لسة م  سذد م س،كسا تظث  "ة مم جتط  م   ت صص س تاا لج مص م ملتل    سلا محمد  اض   ("، 2111
 .13ص 
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 أسعار الرخف في عل قاعجة العسلات الهرقية :. 2
"ةكو جتفم م جتمل  و،ب  جامة ا جت  ب جتل تطاا جلألت  جامك ر لال ج م كجل جتلطتو جتؾرؾاا ون  جث  
جاةا ر   وكم جتذ ب  ؼاط  ج م كل جتذ ب لأك جض ج  مث جمجو جتلسة ها  ل  ؼ  ط و  ذه جت، وكم 

 س تنل : 
 ؾر ا جتظ،كيا يت  ا ب  ل جتلة . وكل جسة ااا ت ؾه  جت -
 ت ضع تج رم جتذ ب يت   ثؾم  ةؾساا. -
 ت كم جتؾرؾاا جتظ،كيا  ل  ر طل. -
 تلك جتؾر ا جتظ،كيا ل ثنا تنطكلاؾو و  ل ل اجو  ؾم يب جل   اؾااا.  -
 ت ضع ؾاطا  ذه جلألرج  يت  ت،ند و لج لا. -

ين   ل ر جتص ف لال ع   ذه جت، وكم د ا  تم كم ون     س تف و  جتل ض ل جتظنب ل ذج س  
يل ف لأ ل ر جتص ف جت  م  ي   ام تؼ جتم نل وؽ  ذه جت، وكم لأن   ل ر جتص ف سملاث جو رئاساا 

سل لال ج مص م جتكلتل  لافد تة  ل ج م، جر    س  ن لرؼ تمؾطثك ل  ئ  ج تص   بثؽ ج  مص م جت،ؾ 
تط منف جتكل  ل جتؾج ع يف ض ون  جتكلتا جتمك   لال  ؾ  جتص ف تم ؽاف  كم جتم،ند و لال  ل  

 جتلطنا جتؾطظاا. 
 . نغام الخقابة عمى الرخف :3

عة  اغ ل جت   لا ون  جتص ف جلأ ظبل ون  اظ   لج ع لكة  تؼ يلةكه جتل تؼ سؽ  ب  لال كط ر 
   ثت جامك   ذج جتظغ ل لال  تط اا  ل 1933 - 1929م م جلأ سا ج  مص ميا جتل تطاا جتوب ػ لال لا

 مل   لرلب  جتؾ ط ل جتك ؾاا ل س هة  جتتتثظاا لافل  ذه جلأ سا "ةك جتل تؼ جاةا ر   وكم جتذ ب جتكلتاا.
لهل ف اغ ل جت   لا ون  جتص ف لال ملتا س  لأام عد رم وؽ ج " جف جت ةؾسل جتطظغؼ ون   ؾ  

 و ض جتص ف جلأ ظبل لجتظنب ونام لال  ذه جتكلتا. جتص ف جلأ ظبل   ؼ ون 
 :  1لتمن ص  ؾجوك  ذج جتظغ ل لال

وكل جتسط ح ل  ها ت ؾه  جتلطنا جتؾطظاا يت  جتلطتو جلأ  ػ لال ع  جت،ؾجوك جتطظغطا جتمل  -
 جتكلتا. تضلة 

 ج ض لا   دا تصكت  ل ج مث جم جتص ف جلأ ظبل ت،ؾجوك سلثظا.  -
ل ل تم تل ون  جتص ف جلأ ظبل لاذام تؾ ك لال جتلا تب  كف  سؽ  ل  جتص ف لال ع  اغ ل جت   لا  -

 . سؽ  ؾ  تص ف جلأ ظبل كف  
 ذج جتظغ ل جتذؼ د ن   ئكج لال ع  جتظ،ؾم جتؾرؾاا ون  ج مو ر جتكلتا تلطنا و باع ل " جا  ،ؾلله

ؾ هلم ون   ل م جتلطتو جلأ ظباا  لاتػ سؽ  ت  تلبئا جتص ف جلأ ظبل جتطم ح لةطا و  نثنا لت

                                                           
1
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جتظنب جتططةظا. ل ثت تد،  جتظنب ون  جتص ف جلأ ظبل لال  كلم جتطل لض سظم لبةذج يطةؽ تسل  
جتص ف  ن تد،  ث بم   يان لاجؾ    ذج جتظغ ل  ؾ تؾ هع جتوطاا جتمل ت ص  ونثة  جتكلتا سؽ جتص ف 

 جلأ ظبل ون  ل ؾه جتظنب جتططةظا.
تؼ جتد لا  ذج جتظغ ل لال  كنب جتكل  جت   ط تاا  م  س  للك جت  ب جتل تطاا جتف ااا  لانؼ تم ن  ونام 

وظكس  "ل و ل   م، جر ج  مص مؼ لا، س  بم  ه  سل ستتة   1958مل   لرلب  جتلا باا ي  لال  لج   
 جت  ر اا ل ط   بك ؾ  رؤلس جلأسؾج  يتثة  ل  ل ة  سظة . 

 ر أسعار الرخف :. نغام استقخا4
للك ياك ا هظكل  جتظ،ك جتكلتل يث  جتف   ب همؾن للم   هدر اغ ل جتص ف يلمطك ون    ل ر 
ه ف ث بما لسسم، م    ثت ت،ؾل د  ملتا بم كتك  ل  ه ف وطنمة  يت  جتكل ر جلأس هةل ل جتذ ب 

ه  يت  جتذ ب  لد ن ك جل سؽ جتذ ب  سع يوظ ا د  جت  ها يت  جتم ؾ  0,88867مل ر يس لؼ  1 ثت 
% سؽ  ل  جتمل م  لت ؾت   ذه جتظسدا يت  1يسطر تسل  جتص ف ل  ا ف ض  ل ج رتف لا لال  كلم 

  لد ن تو  ملتا وضؾ لال جتصظكل  جت ق لال تلاثث   ل  جتمل م  تلطنمة  ط تدا 1959%  ظا 2 كلم 
 .% لال   تا ل ؾم ج مت      ل لال سثزجن جتطكلاؾو و10جتم ؽاض لال  كلم 

تؼ يةؽ ج  م، جر ک ست لال جتلط  بظغ ل ج م، جر   ل ر جتص ف  ب  اجك  ن جتةزجو جلألت  جتمل 
"ةك    ذج جتظغ ل  ك  كث  وظك عةؾر جتضلف ون  للض جتلطتو لسظة  جتجظام ج  م تثظل ل جتف اػ 

 1.جتف اسل لجتكل ر جلأس هةل
 :بخيتهن وودز السظمب الثاني : أنغسة أسعار الرخف بعج انهيار نغام

للك جاةا ر اغ ل ب همؾن للم  تظغ ل ج م، جر   ل ر جتص ف لال بكجيا جتسدلثظ و ل ج ام،   يت  
س  نا جتسط ح بملؾهؼ جتلطتو جت ئاساا لال   ؾج  جتص ف  جتدل  بنكجن جتل تؼ وكمج سمظؾو  سؽ اغؼ 

    ل ر جتص ف اؾ ز   لال س تنل :
 . نغام سعخ الرخف الثابت : 1
 . تعخيف نغام الرخف الثابت :1. 1

يلظل  ذج جتظغ ل لدط  تك  جتمسطاا  ن  ل  جتص ف يةؾن ث ب   لهمؼ ت كتك  ل  جتص ف لال 
ع   ذج جتظغ ل سؽ  ت  تل م  تنلطنا ون     س سلثؽ  ل   وكم سلثظا  ؾجا د ن  ذج جلأ  س اـد   ل 

 2.وطنا رئاساا تسمظك بكلر   يت  جتذ ب  ل س مم  لتاا رئاساا
 

                                                           
 .14اف  جتط  ع جتس بق  ص  1
 .21ا ميا ت نؾ ل  س  ع  بق اد ه  ص  2
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  1: للال ع   ذه جلأاغطا تمؼ تفبث   ل  ه ف جتلطنا يت 

 تمطثز لطؾجهف و سلثظا د ت،ؾم ل ج  م، جر  للال  ذج جاط ر تلط  ج  مص مي و :  إما عسمة واحجة
ون  تفبث  وطتتة  يت  تنػ جتلطنا ملن ي كجث تلاثث   ي  لال للض جت   و  دط   ؾ     جتف اػ 

 . جتف اػ جتف اسل  لدط   ؾ جت    جتكتظ ر جلأرمال سع جتكل ر جلأس هةلج لا ه،ل   ل،  سع 
 :  1996لت،ك "ةن  جتلطتو جتط بؾطا للطنا لج كم  ظا 

 . وطنا ل تكل ر جلأس هةل 20 -
 وطنا ل تف اػ جتف اسل.  14 -
 لو مم س  تمؼ ج ما ر جتلطتو جاظت   سؽ وطتو جتك د ا جتمج رهثؽ جلأ   ثثؽ  :  إما سمة عسلات

 ل سؽ جتلطتو جتطةؾاا تؾ كم  ،ؾ  جتس ب جت  ص دط   ؾ "أن جتكتظ ر جاس رجتل.  ل جت بط   تا  
ا وطنا س تدظا لسن 20ل تثؾرل لجومد ره جسمكجمج تسنا جتلطتو جتطةؾاا تتيةؾ   ل، . لت،ك تؼ تسجث  

 . 1996سؽ جتلطتو سؽ كث   ،ؾ  جتس ب جت  ها لال  ظا 
 ؾجا تلنق جتمفبث  للطنا لج كم  ل  نا جتلطتو  ل ظ  تمؼ ت كتك سج   :  ضسن ههامش محجدة 

 جتم،نب جتطسطؾح لم.
لهسمظاع جلألا جم لال ع   ذج جتظغ ل  ن تد " لج جتطل ستو ل  ها دط  ت كبؾن وظك جلأ ل ر 

ة   لدذتػ ت،ؾل جتكلتا لال ع   ذج جتظغ ل لك جا لباع جتظ،ك جلأ ظبل تنط  لاغا ون  جتط، رم لجتطلطؾ  ب
 . ل  جتص ف 

 . تقييم نغام الرخف الثابت : 2. 1
  2: السدايا .1. 2. 1
تؾلا  يط ر سسم،  تنطد م و جتمج رها جتكلتاا لتكجالة   لب تم تل ج م، جر اسبل تنطل ستو ج  مص ميا  -

لج م، جر جلأ ل ر يجل  جتطصكر لجتطسمؾرم ون  ونؼ بؾ   سظر  ل جت صؾ  ون  جتطبن  جتذؼ تم ص  
  تنطؾجرم لب تم تل ون  جتطصكر  ل تكلالم جتطسمؾرم وظك اة يا سكم جت، ض ل ذج تىمؼ يت  تؾ هع  سف

 جامك ر جتف،ا بثؽ جتطمل سنثؽ لال جتبنك ل لؿاا جتل تؼ. 
يسة ااا جتم ةؼ لال دطاا جتظ،ؾم  لأن جاهكجر جتظ،كؼ س كم لذام ج جتذ ب  لب تم تل   توؾن يسة ااا  -

  تتا كجر ا ؾ جتمض ؼ  سع جت ف ظ ون  ج  م، جر جتظ،كؼ ل ؾ  هلب س  يطةؽ ت ،ق   تا .

                                                           
 .116 - 115وبك جتطجثك  كؼ  س  ع   بق  ص ص  1
 .06جتز  م بؽ ب هةا  س  ع  بق اد ه  ص  2
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يجل  جتلطنا   بنا تنم ؾه  لج م، جر  ل  تل متة  سط  تزهك جتف،ا لاثة  ل ذج ج رتد ط للطنا   ظباا  ل  -
لسنا سؽ جتلطتو جتمل تمطمع بظؾلا سؽ ج  م، جر  لهىمؼ يت   ه مم ث،ا لؿاا جتل تؼ لال تل ستتةؼ جتمج رها 

 لجت   ط تاا سع جتكل  جتطفبما تسل  ه لاة . 
  تىمؼ يت  تلاث جو لال ج  مص م تمتئؼ سع  ذج جتسل  له ،ق تؾج ن تن، ئل لال  ل  جتص ف جتف ب -

 سثزجن جتطكلاؾو و ل تطلظ  ج  مص مؼ ل ؾ سؾ ؾم اؾو  س  ون  جتكلجل. 
  ل  جتص ف جتطلك  لال سظظ،ا جتملاثث  جتط كمم   تملاث .  -
جتكل  اجو سلك و تض ؼ و تاا ج م، جر جلأ ل ر سؽ مل  جتلطتو جلأ ظباا   ها جت،ؾها   ثت ت،ؾل  -

 ل تد ت وؽ  مجم تن ك سؽ تؾ ل و جتمض ؼ لجسمص هم لت،نث  تو تافم بمفبث  جتص ف. 
  1: العيهب .2. 2. 1
سةط  د ن  ل  جتص ف  لاذام ي،ن  سؽ ج م،تتاا جتسا  ا جتظ،كيا لأن توؾن  مجم ت ،ثق ج  م، جر  -

 جتكج نل   ل يمجرم ام ئج تكلا، و رؤلس جلأسؾج  جت،صث م جلأ  . 
لال   تا جت بط للطنا ل ثكم   ك ي كث ت ؾه  لال جت ا رجو سؽ ط ف جلأ  اب جلأس  جتذؼ تىمؼ يت   -

 بث م  لهضلف جتسنظ و جتظ،كيا لال وطناا جت   لا ون  جتظ،ك.تكلا، و ر  ط تاا د
لال   تا جت بط لسنا وطتو  جالک س مر ا ت،نب ل ن ي كػ وطتو جتسنا ون   ل  جتص ف سؽ  -

  ت  جتغ لف ج  مص ميا لجتسا   و جتظ،كيا لجتط تاا تبنك  ذه جتلطنا. 
  ما ط و  للال جتومنا جتظ،كيا ل جلأ ل ر جتط ناا. كط  ت،ع ج مت و لال جتطكلاؾو و تىمؼ جت  تلاث  ج  -
جتملاث جو لال  ل  جتص ف بثؽ جتبنكجن جت ئاساا   ؾف تىث  ون    ل ر جتؾجرمجو ل جتص مرجو جتمل  -

 تؾج ةة  بنك جت بط. 
 نغام سعخ الرخف العائم )السخن( :. 2

تمطثز  ذه جلأاغطا لط لامة  ل   بنثمة  تنملكت  ون     س للض جتطل تث  سظة  : جتطى" جو 
ج  مص ميا تنبنك سف   ل  جتص ف جت ؿا،ل جتفل    لون  نؾئة  ت،ؾل جتسنظ و جتظ،كيا بملكت    ل ر 

 ه لاة . 
 2:  ذج جتظغ ل ؼام اؾوثؽ  ط  : أنهاع نغام الرخف السخن . 1. 2
لنطؽ  ذج جتطظغؾر ت،ؾل جتسنظ و بملكت    ل ر ه لاة  بمؾجت  ون  : تعهيم السجارال. 1. 1. 2 1

   س سسمؾػ ج  ما طل تكتة  سؽ جتلطتو جلأ ظباا ل جتذ ب لون     س لنعاا سثزجن جتطكلاؾو و 
 . لهسط   يض  جتطؾ م

                                                           
 .27 تسا اج ح  س  ع  بق اد ه  ص  1
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ط   سب  ؾػ ل ؾ لنع يسطر لطؾ دم تؿاطا جتلطنا  ن تملاث  هلؾمج ل بؾ : التعهيم الحخ. 2. 1. 2
جتسؾ   لهسطر جتملؾهؼ تنسا   و ج  مص ميا جلأ  ػ ل تم  ر سؽ  ثؾم  ل  جتص ف  لب تم تل لاذن تلؾهؼ 
جتلطتو يسطر تنسنظ و لذوكجم جتسا  ا جتطتئطا  لسف   ذج جتؾنع تكلاع لأ ل ر جتص ف اجتة   ن 

 تمواف سع جلألن لا جتس ئكم    ن تكة   ثكج.
  1: ؾ ك اؾوثؽ     ثثؽ  ط  د تم تلللال  ذج جتظؾلا ت

 ثت لال  ذج جتظغ ل توؾن   ل ر جتص ف ث بما ل سلؾسا :  نغام سعخ الرخف السختمط. 1. 2. 1. 2
 ؼ جتجطع بثؽ   هاا جتمفبث  ل  هاا جتملؾهؼ  لهظبق سفت لال سجطؾوا جتظغ ل جتظ،كؼ جلألرلبل   ثت 

 لض لو ئطا  س ل جتكل  جلأ  ػ   رج جتطجطؾوا. توؾن جتكل  جتطجطؾوا سفبما ل تظسدا تدلضة  جتد
له،صك لم تك   جتسنظ و جتظ،كيا لال ج ؾج  جتص ف :  التعهيم الغيخ نغيف )القحر(. 2. 2. 1. 2

جلأ ظبل وؽ ط هق جتباع  ل جتك جا  صك جتمأثث  ون  ؾاطا وطنمة  تم ،ثق  كف سلثؽ   ل ك تمسبب  ذج 
تدلض جتكل  لاتػ ل ت  ا ج  جاجو سض مم  ك تمسبب لال جنظ جب جتظغ ل لال   ب بثؽ جتسنظ و جتظ،كيا 

 .ج ؾج  جتظ،ك جتكلتاا
 2: تنل سؽ بثؽ سزجي  ل وثؾب  ذج جتظغ ل س  : تقييم نغام سعخ الرخف السخن . 2. 2
  مدايا نغام سعخ الرخف العائم )السخن( :. 1. 2. 2
سؽ  كم جتطض ربا ل ةؼ وط  آتاا جتل ض ل جتظنب ل ؾ س  يغة  ياج د ا  جتط لاا  ؾها )تلؾهؼ  ت،ن  -

 .)   
 يطةؽ  ن ت،ف ملن  س رم ج  ما ط و جتكلتاا لال   تا  كلث   سا س تاا.  -
لال   تا  كلث ج مت و ون  سسمؾػ جتطكلاؾو و تبنك س  لاذام يطةؽ ج  جا جتمص ار جتت ل لال سثزجن  -
 كلاؾو و بملكت   ل  جتص ف بك  سؽ تلاثث  جتل ض جتظ،كؼ.جتط
 يطةؽ جتد لا جتسا  ا جتظ،كيا جتت سا ملن جت،ثك.  -
 :  عيهب نغام أسعار الرخف العائسة )السخنة(. 2. 2. 2
  كلث تذبذل و لج لا لال   ل ر جتص ف.  -
 لال ع    ل ر جتص ف جتف بما.  ذه جلأاغطا تظلة  ون  ث،ا جتلطنا   ثت تف،ك جتف،ا جتمل تمطمع بة   -
 وكل جت،كرم ون  جتمظبى بملاث جو سلك و جتص ف  ت،نص سؽ   داا رؤلس جلأسؾج  طؾهنا جلأ    ه مم -

ون  جتمد م و جتكلتاا  لأاة  لال جتلا تب سصكر ونؼ ي،ثؽ ل تظسدا تلؾجئك ج  مفط رجو لال جت  رج ل 
 يت جمجو جتص مرجو. 

 ج اغطا للك جاةا ر اغ ل ب همؾن للم :  ل جتكة  جتطؾجتل تؾنر س منف
                                                           

 .164"،ث ؼ اؾرؼ سؾ   لآ  لن  س  ع  بق اد ه  ص  1
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 : أنظمة الصرف بعد انهيار نظام بريتون وودز:  10الجدول رقم 
 جت ص ئص جت ئاساا جتظغ ل

  اغطا جتمفبث -
 اغطا جت هط  -

 جتط ةؼ
 جتكلت م -

تمؼ ج م كجل جتلطنا جلأ ظباا لال جتمكجل   ل ان لاا يت  جت،ظع جتظ،كيا جتطصكرم 
جتسا  ا جتظ،كيا لال اغ ل جتكلت م ت للا لس تدظا ل تبنك جلأ ظبل جتذؼ س نا   توؾن 

 تسم كل جتمفبث  وطنمم.

اغ ل ا،كؼ يسمظك يت  جتمزجل تك هلل ه هر لطد متا جتلطنا جتط ناا س، ب  وطنا  سج ت  جتلطنا-
  ظباا س كمم لسل  ه ف ث ب   سع ل ؾم  ثؾم ون   نظا جاهكجر لاتػ 

زجسة  جت، اؾال ل ذج س  تىمؼ يت  يتلا ا جتؾع ئف جتم،نثكيا تنبظػ تضط ن جتؾلا ا ل تم
 جتط دزؼ د تساظ م جتظ،كيا لملر جتط، ض جلأ ث .

 
جات  م  -

 جتظ،كؼ
تسم كل سجطؾوا سؽ جتبنكجن وطنا سكم دا  تصكر وؽ بظػ س دزؼ لج ك) 

 كطظغطا جتف اػ تكل  ك ب يلا هؿا   ل س  يل ف ل تجط وا جتط تاا جالا هؿاا(.
 جتمفبث  جتم،نثكؼ -
 جت بط للطنا    ػ  -
 
 

تمؼ ربط جتلطنا جتط ناا للطنا بنك آ   لهمؼ تلكت  ؾاطا جتلطنا ملره  لال   تا 
 كلث  ن  س   لوطؾس    توؾن ج  ما ط و د ؼاا تملاظاا جت، وكم جتظ،كيا 

 جتظغ ل.جتطمكجلتا مج   ج  مص م  ي   ن ملر  ذه ج  ما ط و سةؼ تنلا يا لال  ذج 

جت بط لسنا  -
 سؽ جتلطتو

ي،ؾل جتبظػ جتط دزؼ ل  ما ر سجطؾوا سؽ جتلطتو تمكةث  جتسنا لهمؼ ربط جتلطنا 
جتط ناا بةذه جتسنا  سؽ سزجي   ذج جتظغ ل  ام ي  لاع ون   ل  جتص ف جت ؿا،ل 

 ل ان لاا يت  ت ،ثق ج  م، جر جتظسبل لال  ل  جتص ف.
جلأاغطا  -

 جتمل لااا
وا سؽ جتبظؾح جتط دزها لتمفق ون    ل ر ه ف ثظ ئاا تلطتتة   تجمطع سجطؾ 

لهمؼ جتنجؾا يت  جتسا  ا جتظ،كيا جتط ناا ا  جا جتملكيتو جتطظ  دا ون   ل  
 جتص ف.

 جلأاغطا جتؾ اظا -
 جتملؾهؼ سع جتمك   -
 جتمفبث  جتزج ف -

ت كتك  ل  جتص ف ون  جتؿاطا جت  تاا  ل جتطمؾ لا جتف ر  جتمض ؼ  س   تمؼ
ل تظسدا تنؿاطا جتمل متاا تنلطنا ؼاطةؽ  ن تم كم ل تظسدا تلطنا لج كم  ل  نا سؽ 
جتلطتو  دط  تضع جتسنظ و جتظ،كيا   سك   ل سج   تم،نب جتلطنا يطةؽ  ن 

 تم  ح ؼام هلؾمج لازل .
جتطظ طق  -

 جتطسمةكلاا
،ؾل جتسنظ و بؾنع  ؾجسش  ل سج   يسطر ؼام تسل  جتص ف ل تم،نب  لهمؼ ت

جتمك   لال     لهؾ   ل  جتص ف يت  جتؿاطا جتلنا   ل جتكاا  تنة سش  تم كم 
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 س لاا  ل  جتص ف لطكػ جتس لا  ذج جتة سش.
جتملؾهؼ  -

 جتطكجر
 

 و تم كم   ل ر جتص ف لال جتسؾ  بمت ل  ؾػ جتل ض لجتظنب  لتمك   جتسنظ
 جتظ،كيا وظك جتض لرم تن ف ظ ون  ج م، جر   ل ر جتص ف.

جلأاغطا جتطلؾسا  -
 لصفا دناا

 جتملؾهؼ جت   -

تم كم  ل  جتص ف لال  ؾ  جتص ف تؾسا  بمت ل  ؾؼ جتل ض لجتظنب لا مرج 
س  تمك   جتسنظ و جتظ،كيا  دط   ام ك تد  س    تمؼ ج  مف ظ ل   ما ط و جتظ،كيا 

 جتظغ ل.لال  ذج 
  .33-32نادية لحلوحي ، مرجع سبق ذكره، ص ص المصدر: 

 السظمب الثالث : الشغخيات السفدخة لدعخ الرخف :
  لت  جتلكتك سؽ جتظغ ه و ج  مص ميا ييج م تفسث  تواؽاا ت كتك  ل  جتص ف بثؽ جتكل  

 ل   مظ م يت  جتطملاث جو ج  مص ميا  لؼاط  تنل   ؼ جتظغ ه و جتطفس م تسل  جتص ف :
 . نغخية تعادل القهة الذخائية :1 

ت،ؾل  ذه جتظغ ها ون   ن ؾاطا تو لاى جت،ؾم جتك جئاا بثؽ وطنمل بنكتؽ ون  جتطكػ جتظؾه  تم كم ون  
   س س  يطةؽ  ن تكم هم  ذه جتلطنا لال جتكج   ل جت  رج  ل ت ػ  ذه جتظغ ها  ن جتملاث  لال  ل  

تا لهلمب  سفةؾل تل م  جتص ف ياط  يلؾم يت  جتملاث  لال جت،ؾػ جتك جئاا تو  سؽ جتلطنمثؽ لال مج   د  مل 
جت،ؾم جتك جئاا ج       س  وظك مرج ا لتؾ ع ت  د و سلك  جتص ف  لجن د ا   ذلر اغ ها تل م  جت،ؾم 

جتظسباا( ت  ع  –جتك جئاا تلؾم يت  جت، ن جتس مس وك   لا ن ها كا  ذه جتظغ ها لصؾرتثة  ) جتطظن،ا 
 1.جتلك هظا و سؽ جت، ن جتلك هؽ د لال بكجيا Gustav Casselجت  ج  مص مؼ جتسؾهكؼ د 

 . نغخية تعادل أسعار الفائجة :2
للاق  ذه جتظغ ها لاذن ؾا ل جتطسمفط  بمؾعاف  سؾج  لال جتكلتا ل تلطنا جلأ ظباا تمضطؽ  ظ  
تلاث   ل  جتص ف  يا  ام تؽ ي ص  ون  س ملميا س تفلا لال جت  رج وظة  لال جتسؾ  جتط ناا  ؾجا 

 ا جتط ناا  ل جلأ ظباا.ك ن تؾعاف  سؾجتم ل تلطن
لأن جتف ر  بثؽ سلك و جتف ئكم تمؼ تلؾهضم ل تف ر  بثؽ  ل  جتص ف جلآال ل  ل  جتص ف 
جلأ   لال اف  جتؾ   س مجل  ظ ح لا ها تلإ مف مم سؽ جتط ج  ا  لاةذه جتظ ه،ا تلمب  سةطا تفثك لال 

  2.س كلممسم للا جاتج   و جتمل تأ ك     ل ر جتص ف بظ ا ون  سلظا و 
 . الشغخية الكسية :3

                                                           
 .52 جث م وبك جتجنث   س  ع  بق اد ه  ص  1
 .29محمد  سثؽ ب ب ؼ  س  ع  بق اد ه  ص  2
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ت،ؾل  ذه جتظغ ها ون   ه مم دطاا جتظ،ؾم سع ثد و لؿاطا جتلؾجس  کس وا تكجل  جتظ،ؾم  سط  تىمؼ 
يت  يرتف لا جتطسمؾػ جتل ل تلأ ل ر سط  تىمؼ يت  نلف جتؾنع جتمظ لاسل س، ب   نع جتكل  جتطظ لاسا  سط  

 جتظنب ون  وطتو جلأ ظباا  لػاا س  ي، بنم جرتف لايكجع ون  جا م جم ل ت ؽاض جتص مرجو ل  ذج 
ل يا ف ض لال جتظنب ون  جتلطنا جتط ناا ل  ه مم و و جتكلتاا تنطمل سنثؽ جتط نثؽ  تسؾها جتطكلاؾ 

  1.و نة   ل ذج س  تكلاع لأ ل ر ه ف جتلطتو جلأ ظباا تترتف لا
 . نغخية الأرصجة :4

جت  ر اا تنلطنا  تم كم ون     س س  يظ   ون   رهكم ت،ؾل  ذه جتظغ ها ون  جومد ر جتؿاطا 
جت س ب جتج رؼ جتطثزجن جتطكلاؾو و سؽ تلاثث   لاذاج  ،ق جتطثزجن جتمج رؼ جتكلتا س  لا ئض  لا ن اتػ يلظل 
 ه مم جتظنب ون  جتلطنا جتؾطظاا ل ؾ س  ي،ؾم جت  جرتف لا ؾاطمة  جت  ر اا  له كث جتلة  وظك  كلث 

ج رؼ  لجتذؼ تك  ون   ه مم جتل ض سؽ جتلطنا جتؾطظاا لط  ي،ؾم يت  جا ف ض ؾاطمة  وجز لال جتطثزجن جتم
 جت  ر اا.

ون  ك جر جتلت ا جت  ها بمو لاى سلك و جتف ئكم لجتلت ا جت  ها بمو لاى جت،كرجو جتك جئاا  لا ن 
مظم ج توفل جتصنا بثؽ  ل  جتص ف لجت هثك جتج رؼ تبكل  يض  وكيطا ج  م، جر  لتمؾنار  ذج ج  

ج " رم جت  وجز جتطثزجن جتج رؼ تنؾ ي و جتطم كم جلأس هةاا  جتذؼ لون  جت كؼ سؽ جتس وم لال و،ك 
تىث  سظن،  ون  جتكل ر  جا تبكل  نا  لال  ذه جت  تا  ن ت  د و رؤلس  جتمسلثظ و ل م  تؾسظ   ذج تؼ

  2.جتج رؼ ون  ؾاطا جتلطنا جلأسؾج  تلب  ملرج   س  لال جتم ؽاف سؽ تأثث  جتلجز لال جتطثزجن
 . نغخية كفاءة الدهق :5

جتسؾ  جتوفا  ؾ جتسؾ  جتذؼ تلة  ؼام جلأ ل ر د  جتطلنؾس و جتطم  ا  ل ذج يفم ض  ن د  
جتطمل سنثؽ لال جتسؾ  يطةظةؼ جتؾهؾ  يت  جتطلنؾس و  ؾجا تلنق جلأس  ل تطلنؾس و ج  مص ميا جت  تاا  ل 

  3: ئض سثزجن جتطكلاؾو و  سلك  تض ؼ... يتخ. للال جتسؾ  جتوفاجتط ناا سف  يوتن وجز  ل لا 
 د  جتطلنؾس و جتجكتكم تجك تأثث    ج تل ون    ل ر جتص ف جلآااا ل جلأ نا.  -
 تو تاف جتطل ستو نعافا. -
 تلاث جو   ل ر جتص ف وكؾجئاا .  -

 ل ذج تىمؼ يت  جتظم ئج جتم تاا : 
 دطى"  سؽ ملن سض ربا ون  جتسل  جلآتل )ا،ك(.* جتمسلث م جلأ نا يطةؽ جومد ر   

                                                           
 .228  ص  2009لانار  سؽ  نف  جتلت  و ج  مص ميا جتكلتاا  سى سا جتؾرج   وط ن   1
  -تبظ ن  - سثؽ هثك   ا  ا جتص ف دأمجم تمسؾها ج  مت  لال سثزجن جتطكلاؾو و  سةمدا  سثؽ جتلص ها  بث لو  2

 47.  ص 2013
 .123 -122وبك جتطجثك  كؼ  س  ع   بق  ص  3
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   يطةؽ لأؼ سض رب  ن ي ،ق ل  مط جر سة  ب. * 
 
 

 . نغخية مانجل _فمسشغ في تحجيج أسعار الرخف :6
لفض   1963يسم كل  ذج جتظطؾاج تنمظبى لؿاطا جتلطتو لال جتطسم،ب  ل يلؾم  ذج جتظطؾاج يت   ظا 

  ت دز جتظطؾاج ون  ت نث  لا وناا 1963ل رلب و س اك   1962 وط   جتمل   ل بة  س ردؾس لانطظ  
  ا  ا و ج  م، جر ج  مص مؼ لال ج  مص م جتطفمؾح.

تمل ض جتظطؾاج يت  ت نث   ث  تؾج ن سثزجن جتطكلاؾو و لال ت كتك  ل  جتص ف لال ج مص م سفمؾح 
م ض ثد و سسمؾػ   ل ر هلاث  اسبا  جتذؼ   تىث  ون    ل ر جتف ئكم لال ل  ل مل  جتل تؼ. ثؼ يف

  ا .جتف ئكم ل جتذؼ يلمب  سملاث ج   ر 
يلمب  جتظطؾاج  ن سسمؾػ جتمؾج ن جتظ تج سع  ل  جتف ئكم  جتذؼ تم تب ونام لال ج مص م سفمؾح لا ئض 
 ل وجز لال سثزجن جتطكلاؾو و تؾج ا  سى م  ل ع   ه   ل  م  تم ،ق جتمؾج ن  بك سؽ ج  مج لا 

 نع  لتؾج ن  ؾ  جتظ،ؾم ل ان لاا يت  ت ،ثق تؾج ن سثزجن جتطكلاؾو و.تك لط جتمؾج ن  ؾ  جتس
ل سط   بق يطةؽ ج  مظم ج  ن  ظ ح وت ا ييج باا بثؽ سثزجن جتطكلاؾو و ل  ل  جتص ف ل 
جتظك ط ج  مص مؼ لال جتكل  جلأ ظباا  ل سسمؾػ   ل ر جتف ئكم جتط ناا  دط   ن  ظ ح وت ا وةساا بثؽ 

ل سسمؾػ جتظك ط ج  مص مؼ جتط نل ل سسمؾػ   ل ر جتف ئكم جلأ ظباا  تىاؼ جتزه مم لال سثزجن جتطكلاؾو و 
ؾاطا  جتظك ط جتط نل ل   ل ر جتف ئكم جلأ ظباا يت  جا ف ض جتظك ط ج  مص مؼ جت  ر ل ل جا ف ض

 1.جتلطنا جتط ناا
 

  

                                                           
 .14اد ه  ص   ؾرها سلا بل  س  ع  بق 1
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 خلاصة
جتمج رها بثؽ جتكل   لاتػ سؽ يلمب   ل  جتص ف لطف لا جت،ظ م جتمل تس ؼ وب    جتطد م و 

 ت  ت كتك وطنا د  بنك للطنا بنك آ    سط   مػ ل توفث  سؽ جتكل  يت   ل  ج م، جر  ل  جتص ف سؽ 
 لتؾه و جتسا  ا ج  مص ميا  لاةؾ تىمؼ سجطؾوا سؽ جتؾع ئف  ثت يؿا  جلأ ل ر جتط ناا ل لأ ل ر 

تص مرجو جتؾطظاا دط  يس  ؼ لال وطناا تؾ هع جتك   جتل تطاا ين لاا يت   ام يسم كل لال جت لاع سؽ  جؼ ج
 جتل تطل بثؽ مل  جتل تؼ.

لهسطر  ؾ  جتص ف جلأ ظبل بظ،  جت،ؾم جتك جئاا سؽ  ت  و رنل جتلطتو سع ط تبثة  
لب تم تل تم كم   ل ر  طاع جتلطتو  لجتضر  ن د  وطناا تملنق لطد متا جتلطتو   ت نؾ سؽ جتط  ط  

ب جلأ ل ر  لأن سؽ جتططةؽ تةذه جلأ ظ ر  ن تىث  ون  جتظك ط ج  مص مؼ تنبنك ل  ها جتظ  طا وؽ ت،ن
 تنػ جتطملن،ا ل تطد م و جتكلتاا.

ت،ك و ف اغ ل جتص ف وكم س ظ و لال تظؾره بك  سؽ   وكم جتذ ب لله  يت  جتظغ ل جتل ئؼ  
غ ل جتص ف جتط ن ل ان لاا لا،ك   مو وكم  اغطا سةؾاا تسل  جتص ف  ب     اغ ل جتص ف جتف ب  لا

 يت  اغ ل جت   لا ون  جتص ف لجتذؼ تنجأ يتام جتكل  اماجا تتتمزجس و ج  مص ميا.
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 تطييد
تقؾم الجول في اطار التجارة الخارجية بجسمة مؽ السعاملبت الترجيخ و الاستيخاد ... الخ( فتشتج 

الغيخ و في عؽ ىحه السعاملبت استحقاقات يتعيؽ عمييا تدؾيتيا و التدامات يجب عمييا الؾفاء بيا اتجاه 
تاريخ معيؽ إلا أنو يعتخض طخيقيا مذكمة تبايؽ واختلبف العسلبت السدتخجمة، أي عجم وجؾد عسمة 

طخف يدتخجم عسمة مختمفة عؽ العسمة التي يدتخجميا الثاني الذيء الحي يقؾد  مؾحجة بيؽ الجول، فكل
الآثار التي تشجؼ عؽ تغيخ  إلى حتسية معخفة سياسة الرخف التي تشتيجيا كل دولة مؽ أجل التقميل مؽ

أسعار صخف العسلبت. لأن تغيخ سعخ صخف العسمة سيؤثخ حتسا عمى التؾازن الخارجي لاقتراد الجولة 
)تؾازن قيسة الرادرات مع قيسة الؾاردات( لأنيا ليدت مقؾمة بشفذ العسمة. إذن فعجم التؾازن مالو حجوث 

 دان السجفؾعات.اختلبل في السيدان التجاري ومشو الاختلبل في مي
جاىجة لسعالجة الاختلبل في ميدان السجفؾعات و خاصة السيدان  كؾن الجول تدعىونغخا ل

التجاري، أي تحقيق التؾازن الخارجي، فقج تعجدت التحاليل الشغخية للآثار الاقترادية لتغيخات أسعار 
مؽ شأنيا تحقيق التؾازن الرخف عمى العجيج مؽ الستغيخات الاقترادية، وذلػ بغية الؾصؾل إلى حمؾل 

الخارجي، وسشحاول مؽ خلبل ىحه الجراسة اعظاء صؾرة واضحة لسختمف الاثار الاقترادية لتغيخات 
 أسعار الرخف عمى السيدان التجاري.

وفي ىحا الفرل سشتظخق الى : عسؾميات حؾل ميدان السجفؾعات ومختمف السفاليؼ الخاصة 
لرخف ومختمف الآثار الشاجسة مؽ تغيخ اسعار الرخف وقسشا بالسيدان التجاري وكحا علبقتو بدعخ ا

 الى : بتقديؼ ىحا الفرل
 الطبحث الأول : مدخل عام لطيزان الطدفهعات. 

 الطبحث الثاني : ماهية الطيزان التجاري. 
 الطبحث الثالث : أثر تقلبات اسعار الصرف على الطيزان التجاري.
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 الأول: مدخل عام لطيزان الطدفهعات الطبحث
إن السعاملبت الاقترادية بيؽ دول العالؼ يتختب عمييا استحقاقات مالية متبادلة يتعيؽ تدؾيتيا 
في الحال أو في السدتقبل ولحلػ فسؽ السيؼ لكل دولة أن تعخف عمى وجو التحجيج حقؾقيا قبل العالؼ 

ا تدجل فيو حقؾقيا والتداماتيا. وىحا البيان يدسى ميدان الخارجي والتداماتيا نحؾه ولحا فيي تعج بيان
 الجفؾعات. 

   الطظلب الأول : تعريف ميزان الطدفهعات وأىطيتو وعظاصره
 : ىشاك عجة تعاريف أعظيت لسيدان السجفؾعات نحكخ مشيا :  تعريف ميزان الطدفهعات. 1
تغؼ لكافة السبادلات الاقترادية التي يسكؽ تعخيف ميدان السجفؾعات الجولة ما بأنو سجل محاسبي مش -

تست بيؽ السكيسيؽ في ىحه الجولة و السكيسيؽ في الجول الأخخى في فتخة زمشية معيشة، عادة تكؾن سشة، 
وعمى ذلػ يسكؽ التفخقة بيؽ " ميدان السجفؾعات " و "ميدان الجائشية و السجيؾنية لمجول" والحي يدجل 

  1معيؽ في لحغة معيشة.الحقؾق و الجيؾن الجولية لاقتراد 
يشتج عؽ تبادل الدمع والخجمات وكحلػ انتقال رأس السال ما بيؽ الجول أن تشذأ حقؾق وديؾن لكل دولة  -

  2عشج الجول الأخخى، وتدجل كل دولة نتيجة ىحا التبادل في قائسة أو ميدان ويدسي ميدان السجفؾعات.
حدابي يدجل قيؼ جسيع الدمع والخجمات واليبات والسداعجات الأجشبية و  ميدان السجفؾعات ىؾ بيان -

كل السعاملبت الخأسسالية وجسيع كسيات الحىب الشقجي الجاخمة والخارجة مؽ ىحا البمج خلبل فتخة معيشة 
  3مؽ الدمؽ عادة سشة.

بيؽ الجول والعالؼ وىؾ عبارة أيزا عؽ تقجيخ مالي لجسيع السعاملبت التجارية والسالية التي تتؼ  -
  4الخارجي خلبل فتخة زمشية معيشة غالبا ما تكؾن سشة.

ومؽ خلبل الجسع بيؽ ىحه التعاريف يسكؽ اعظاء التعخيف التالي : "ميدان السجفؾعات ىؾ عبارة 
عؽ مدتشج حدابي يغيخ الؾضعية الشاتجة عؽ العسميات الحاصمة خلبل سشة بيؽ الأعؾان الاقترادييؽ 

 السجال الؾطشي وبيؽ كل الأعؾان الآخخيؽ في العالؼ الخارجي.السكيسيؽ في 
 
 

                                                           
 .44ص  ،2005زيشب حديؽ عؾض الله، الاقتراد الجولي، دار الجامعة الججيجة، الإسكشجرية،  1
 .92محمد العخبي ساكخ، مخجع سبق ذكخه، ص  2
، ص 2005عبج الخحسؽ يدخى أحسج و آخخون، الاقتراد الجولي، قدؼ الاقتراد، كمية التجارة جامعة الإسكشجرية،  3

323. 
 .226الديج محمد احسج الدخيتي، مخجع سبق ذكخه، ص  4
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 . أىطية ميزان الطدفهعات :2
  1تكسؽ أىسية ميدان السجفؾعات فيسا يمي :

يغيخ ميدان السجفؾعات القؾى السحجدة لدعخ الرخف مؽ خلبل عخوف الظمب و عخض العسمة  -
 السحمية. 

بتحجيج بعج وطبيعة العلبقات الاقترادية الجولية لمبمج مع بكية العالؼ، فيؾ يغيخ الأىسية الشدبية  يدسح -
لمسبادلات مع الجول السختمفة، حرة البمج مؽ التجارة العالسية مؽ حيث حجؼ السبادلات ونؾع الدمع 

 الستبادلة. 
ة، فعمى سبيل السثال يدبب قيام الحكؾمة أداة ىامة تداعج الدمظات عمى تحجيج الدياسة السالية والشقجي -

بتخفيض الخسؾم الجسخكية أو بتخفيض قيسة العسمة أو زيادة العخض الشقجي يدبب إحجاث تغيخات كمية 
فإذا أردنا معخفة تأثيخ تمػ الدياسات عمى السؾقف الخارجي للبقتراد فإنشا نحتاج إلى الخجؾع لسيدان 

كؽ أن تحجثيا ىحه الدياسات عمى الرادرات و الؾاردات و السجفؾعات لسلبحغة التغيخات التي يس
 الأرصجة الجولية. 

يعتبخ ميدان السجفؾعات مرجرا لمسعمؾمات عؽ السعاملبت التي يتختب عمييا التدامات إتجاه الغيخ أو  -
 تمػ السعاملبت التي تتبع وسائل تغظية ليحه الالتدامات. 

 : عظاصر )هيكل( ميزان الطدفهعات. 3
ميدان السجفؾعات أفكيا إلى جانبيؽ أحجىسا مجيؽ والآخخ دائؽ، يحتؾي الجانب السجيؽ عمى  يقدؼ

جسيع السعاملبت التي يشتج عشيا مجفؾعات مؽ البمج إلى البمجان الأخخى، أما الجانب الجائؽ فيحتؾي عمى 
 2جسيع السعاملبت التي يشتج عشيا دخؾل مجفؾعات أجشبية إلى البمج.

جفؾعات إلى حدابات أو مؾازيؽ فخعية، بحيث تزؼ كل مشيا مجسؾعة مؽ ويقدؼ ميدان الس
السعاملبت الاقترادية والسالية الستساثمة مؽ حيث الظبيعية، وقج تكؾن ىحه الحدابات في حالة عجد أو 
فائض ويختمف التقديؼ حدب كل وجية نغخ فتعجدت ىحه التقديسات، إلا أن التقديؼ الأكثخ اتفاقا ىؾ 

ميدان السجفؾعات إلى حداب العسميات الجارية، حداب رأس السال، حداب عسميات التدؾيات الحي يقدؼ 
 3الخسسية و أخيخا حداب الديؾ والخظأ.

أول عشرخ السيدان السجفؾعات ىؾ حداب العسميات الجارية يذسل السعاملبت الجولية التي يكؾن 
سؾاءا بديادتو أو بشقرانو، ولحلػ يظمق عميو مؽ شأنيا التأثيخ عمى حجؼ الجخل القؾمي برؾرة مباشخة 

                                                           
 .92محمد العخبي ساكخ، مخجع سابق، ص  1
 .204عبج الخحسؽ يدخى أحسج، مخجع سبق ذكخه، ص  2
 .207 - 206، ص 2009محمد محسؾد يؾنذ، نجار عمى عبج الؾىاب، اقتراديات دولية، دار الجامعة الإسكشجرية،  3
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أحيانا اسؼ حداب الجخل. ويقدؼ ىحا الحداب إلى حدابيؽ فخعييؽ ىسا الحداب التجاري وحداب 
التحؾيلبت؛ ويقدؼ الحداب التجاري بجوره إلى حدابيؽ فخعييؽ ىسا حداب التجارة السشغؾرة وىؾ الحي 

ؾاردات مؽ الدمع السادية التي تسخ بحجود الجولة الجسخكية. وأما يتزسؽ كافة البشؾد الستعمقة بالرادرات وال
حداب التجارة غيخ السشغؾرة يذسل كافة الخجمات الستبادلة بيؽ الجولة والخارج، أما حداب التحؾيلبت 
فيتعمق بسبادلات تست بيؽ الجولة والخارج خلبل فتخة السيدان بجون مقابل، أي أنيا عسميات غيخ تبادلية، 

جانب واحج، ولا يتختب عمييا ديؽ أو حق معيؽ. ويذتسل ىحا الحداب عمى بشج واحج ىؾ اليبات  أي مؽ
والتعؾيزات، فاليبات والسداعجات التي يقجميا الأفخاد والحكؾمة إلى الأجانب تدجل في الجانب السجيؽ، 

 ي الجانب الجائؽ.في حيؽ تدجل اليبات والسداعجات التي تحرل عمييا الجولة أو الأفخاد مؽ الأجانب ف
أما ثاني عشرخ ىؾ حداب رأس السال، حيث يدجل في ىحا الحداب حخكات رؤوس الأمؾال 
بيؽ البمج وبكية العالؼ التي يشذأ عشيا تغيخ في مخكد دائشية أو مجيؾنية البمج الخارجية، وكحلػ التغيخات في 

حداب ىي رؤوس الأمؾال طؾيمة الأجل الأصؾل الاحتياطية الخسسية لمبمج. والبشؾد التي نججىا في ىحا ال
ورؤوس الأمؾال قريخة الأجل؛ حخكات رؤوس الأمؾال طؾيمة الأجل وتذسل رؤوس الأمؾال السحؾلة مؽ 
أو إلى الخارج بقرج استثسارىا لأجل طؾيل، أي لسجة تديج عؽ الدشة، فعشجما يدتثسخ السكيسؾن في الخارج 

ي حداب رأس السال بسيدان السجفؾعات. و في مقابل ىحه ( ف-أي مجفؾعات للؤجانب ىشا يقيج مجيشا )
السجفؾعات يحرل السدتثسخون الؾطشيؾن عمى حقؾق مالية عمى الأجانب التي سؾف تتحقق كسقبؾضات 
نقجية في تاريخ لاحق عشجما يتؼ ترفية الاستثسار، أما عشجما يدتثسخ الأجانب في البمج أي تؾاجو تجفق 

قيج دائشا )+( في حداب رأس السال بسيدان السجفؾعات لأنو يتزسؽ رؤوس أمؾال الجاخل، وىشا ي
مقبؾضات نقجية بالشدبة لمسكيسيؽ، وفي السقابل يحرل السدتثسخون الأجانب عمى حقؾق مالية عمى 

 1السكيسيؽ.
أما بالشدبة لحخكات رؤوس الأمؾال قريخة الأجل ىي السعاملبت التي يتؼ فييا التعامل خلبل فتخة 

يا أقل مؽ سشة مثل العسلبت الأجشبية، والؾدائع السرخفية، و الأوراق السالية قريخة الأجل زمشية طؾل
والكسبيالات. وتتدؼ ىحه الاستثسارات عادة بديؾلتيا الفائقة وسيؾلة انتقاليا بيؽ الجول ولا شػ أن ىحه 

 رج أو بالعكذ.الأشكال مؽ التحؾيلبت الخأسسالية تذكل في الشتيجة حقا أو ديشا لمقظخ عمى الخا
أما العشرخ الثالث فيتسثل في حداب عسميات التدؾيات الخسسية، حيث يدجل حخكات )التجفق 
الجاخمي والتجفق الخارجي( وذلػ لحداب التغيخ في الالتدامات الدائمة وغيخ الدائمة لمحائديؽ الخسسييؽ 

ؾل الاحتياطية الخسسية لمجولة الأجانب، والتغيخ في الأصؾل الاحتياطية لمجولة خلبل سشة. وتذيخ الأص
إلى ما في حؾزتو مؽ ذىب وعسلبت قابمة لمتحؾيل وحقؾق الدحب الخاصة و مخكد الحىب الخاص بيا 

                                                           
 .220 -218كامل بكخي، مخجع سبق ذكخه، ص ص  1
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في صشجوق الشقج الجولي. وتدجل زيادة التدامات الجولة نحؾ الحائديؽ الخسسيؽ الأجانب، والشقص في 
أما الشقص في التدامات الجولة نحؾ الحائديؽ  الأصؾل الاحتياطية الخسسية لمجولة في الجانب الجائؽ،

الأجانب، والديادة في أصؾلو الاحتياطية الخسسية في الجانب السجيؽ. والغخض مؽ ىحا الحداب ىؾ 
التدؾية الحدابية لسيدان السجفؾعات، وذلػ عؽ طخيق تحخكات الاحتياطات الجولية، و التدؾية تكؾن 

ىؾ العجد الاقترادي لأن ميدان السجفؾعات عادة ما يحقق  لرافي العجد أو الفائض، ويقرج بالعجد
التؾازن السحاسبي. حيث تدعى الحكؾمات لتحقيق التؾازن في ميدان السجفؾعات وىشاك نؾعيؽ مؽ 
التؾازنات الأول ىؾ التؾازن السحاسبي الحي يتؼ وفقا لقاعجة القيج السددوج و أما الثاني فيؾ التؾازن 

شغخ في الحدابات التي يذسل ميدان السجفؾعات وليذ عمى السيدان بأكسمو دفعة الاقترادي وىؾ تخكيد ال
 1واحجة، أي تؾازن كل حداب عمى حجى، كتؾازن الحداب الجاري عمى سبيل السثال.

و أخيخا حداب الديؾ والخظأ وتبعا لظخيقة القيج السددوج فإن كل عسمية تقؾم بيا الجولة تدجل 
مخة في الجانب السجيؽ وأخخى في الجانب الجائؽ أو العكذ. بسعشى ىشاك مختيؽ في ميدان السجفؾعات، 

تعادل بيؽ إجسالي العشاصخ الجائشة مع إجسالي العشاصخ السجيشة )رصيج ميدان السجفؾعات يكؾن متؾازنا(، 
زن إلا أن ىحا التؾازن قمسا يتحقق في الؾاقع العسمي وىشا يتؼ المجؾء إلى حداب الديؾ والخظأ لخمق التؾا

الحدابي بيؽ الكيسة الكمية لكل مؽ الجانبيؽ الجائؽ والسجيؽ. ويغيخ ىحا الحداب في الجانب الأصغخ في 
ميدان السجفؾعات. ويخجع الخمل وعمؼ التؾازن بيؽ القيجيؽ وىحا راجع لحجوث أحج الدببيؽ إما الخظأ في 

إما لدبب الخمل الشاجؼ عؽ تغيخ  تقييؼ الدمع والخجمات الستبادلة نتيجة لاختلبف أسعار صخف العسلبت،
قيسة العسمة فسثلب عشجما يشتاب الخؾف مدتؾردا في دولة ارتفاع قيسة عسمة الجولة السرجرة ىشا يقؾم 
السدتؾرد بجفع قيسة الؾاردات مقجما، وعميو يكؾن ىحا الجفع بالشدبة لمسرجر استيخادا غيخ مدجل لخأس 

 السال.
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .257فميح حدؽ خمف، مخجع سابق، ص  1
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 : عناصر أو هيكل ميزان المدفوعات الدولية. 20جدول رقم  هيكل ميزان المدفوعات :
 الرافي مجفؾعات )مجيؽ( متحرلبت )دائؽ( 

 أولا: الدلع والخدمات
 خجمات الشقل -    الدمع -
 الخحلبت الى الخارج -   التأميؽ -
 الجخؾل مؽ الاستثسارات -
 الخجمات الأخخى  - العسميات الحكؾمية -

 جانب واحدثانيا: التحهيلات من 
 عامة -             خاصة -

 ثالثا : رأس الطال والذىب الظقدي
 القظاع غيخ نقجي : -أ

 التدامات طؾيمة الأجل -
 التدامات قريخة الأجل -
 أصؾل طؾيمة الأجل -
 أصؾل قريخة الأجل -
 القظاع الشقجي : -ب
 التدامات طؾيمة الأجل -
 التدامات قريخة الأجل -
 أصؾل طؾيمة الأجل -
 أصؾل قريخة الأجل  -
 الحىب الشقجي -
 الديؾ والخظأ -

   

 .402 : محمود يونس محمد، علي عبد الوهاب نجار، مرجع سابق، صالمصدر
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 الطظلب الثاني : العهامل الاقتصادية الطؤثرة في ميزان الطدفهعات :
  1ىشاك عجة عؾامل تؤثخ عمى ميدان السجفؾعات نحكخ مشيا :

 : التضخم. 1
إن التزخؼ يؤدي إلى ارتفاع الأسعار السحمية مقارنة بالأسعار الأجشبية، فتشخفض الرادرات و 
تختفع الؾاردات نغخ لأن أسعار الدمع الأجشبية تربح أكثخ جاذبية بالشدبة لمسكيسيؽ بالسقارنة مع أسعار 

 الدمع السحمية. 
 : معدل نطه الظاتج الطحلي. 2

ة إلى زيادة الظمب عمى الؾاردات، ويحجث العكذ في حالة تؤدي زيادة الجخل في دولة معيش
 ت. انخفاض الجخل إذ يشخفض الظمب عمى الؾاردا

 :الاختلاف في أسعار الفائدة. 3
إن التغيخ في أسعار الفائجة يبجي أثخا عمى حخكة رؤوس الأمؾال، فيؤدي ارتفاع سعخ الفائجة 

مى العكذ مؽ ذلػ فإن انخفاض سعخ الفائجة السحمي السحمية إلى ارتفاع رؤوس الأمؾال إلى الجاخل، وع
يؤدي إلى خخوج رؤوس الأمؾال، وذلػ لأن السخاكد السالية العالسية الأخخى تربح أكثخ جاذبية بالشدبة 

 لمسدتثسخيؽ. 
 : سعر الصرف. 4

محميا، يؤدي ارتفاع الكيسة الخارجية لمعسمة إلى خفض القجرة التشافدية لمدمع والخجمات السشتجة 
وتجعل أسعار الؾاردات أكثخ جاذبية بالشدبة لمسكيسيؽ، وعمى العكذ مؽ ذلػ يؤدي بتخفيض سعخ 

 الرخف إلى زيادة القجرة التشافدية لمرادرات ، وتجعل أسعار الؾاردات أقل جاذبية بالشدبة لمسكيسيؽ.
 الطظلب الثالث : التهازن و الاحتلال في ميزان الطدفهعات 

 . مفيهم التهازن الطيزان الطدفهعات وأنهاعو : 1
 . تعريف تهازن ميزان الطدفهعات :1. 1

يعخف تؾازن ميدان السجفؾعات عمى أنو الحالة تكؾن فييا السجيؾنية مداوية لمجائشية في السجفؾعات 
جؾدة فيو، السختمفة. يتظمب السيدان تدؾية تتسثل في تعجيل وضعية معخفة أسباب وأنؾاع الاختلبل السؾ 

وكيفية معالجتيا، وقبل ذلػ لابج مؽ فيؼ السعشى الحكيقي لمتؾازن، فشجج مفيؾميؽ مختمفيؽ، ىسا التؾازن 
 2السحاسبي والتؾازن الاقترادي كسايمي :

                                                           
 .64، ص 2003دام الحجار، العلبقات الاقترادية الجولية، السؤسدة الجامعية لمجراسات والشذخ والتؾزيع ، بيخوت لبشان، تاب 1
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 و ىؾ عبارة تداوي مجسؾع الحدابات الجائشة مع مجسؾع الحدابات السجنية،  التهازن الطحاسبي :
جسيع السعمؾمات الإحرائية مؽ طخف السرالح الخاصة بإعجاد ميدان ونغخا لمسذاكل السرادفة في 

لا تتظابق قيؼ الستحرلبت مع قيؼ السجفؾعات نتيجة لعجم دقة الاحرائيات لحلػ  مجفؾعات قج
يزاف بشج اصظشاعي متعارف عميو ببشج " الديؾ والخظأ " تدجل فيو الفجؾة الشاتجة عؽ عجم 

 جانب السجيؽ ليتحقق بحلػ التؾازن الحدابي لمسيدان. تداوي مجسؾع الجانب الجائؽ مع ال
 يذيخ الى تمػ الحالة التي تتداوى في عميا الايخادات التي تتحرل عميو  التهازن الاقتصادي :

الجولة مؽ صادراتيا مؽ الدمع و الخجمات و التحؾيلبت الخأسسالية طؾيمة الأجل إلى الجاخل مع 
الدمع و الخجمات و التحؾيلبت الخأسسالية طؾيمة الأجل إلى  السجيؾنيات الشاشئة عؽ وارداتيا مؽ

 الخارج.
ويدتؾجب التؾازن الاقترادي تعادل أصؾل وخرؾم بشؾد معيشة في ميدان السجفؾعات وىي 
السعاملبت السدتقمة أو التمقائية وىي السعاملبت التي تتؼ بغخض الشغخ عؽ مؾقف ميدان السجفؾعات ككل 

لبت فؾق الخط، ومؽ ىحه السعاملبت الرادرات و الؾاردات سؾاء كانت مشغؾرة وىي أيزا تعخف بالسعام
أو غيخ مشغؾرة أي السعاملبت الجارية يزاف إلييا السعاملبت الخأسسالية طؾيمة الأجل التي تتؼ بغخض 
الاستثسار طؾيل الأجل مؽ أجل تحقيق الخبح وأيزا السعاملبت قريخة الأجل التي تتؼ مؽ أجل الاستفادة 

 مؽ فخض الاختلبف في اسعار الفائجة بيؽ السخاكد السالية الجولية أو بغخض السزاربة.
 . أنهاع عطليات التهازن : 2.1

وإما عسميات  مدتقمة، ويسكؽ التسييد بيؽ ىحه الحدابات مؽ خلبل اليجف مؽ اجخاءىا وىي إما تمقائية أو
  1: تعؾيزية أو مؾازنة كالآتي

  وتعخف كحلػ بالعسميات فؾق الخط، وىي مجسؾع العسميات التي تتؼالعطليات التلقائية أو الطدتقلة : 
لحاتيا بغض الشغخ عؽ الؾضع الاجسالي لمسيدان أو عؽ الشتائج التي يتختب عشيا نغخا لسا تحققو مؽ 

الاستثسارات ربح ، ومثل ىحه العسميات، عسميات الترجيخ و استيخاد الدمع و الخجمات ، تمقى 
الأجشبية أو الكيام بيا. أي السعاملبت الجارية و الخأسسالية طؾيمة الأجل، بالإضافة لخؤوس الأمؾال 
قريخة الأجل التي يقؾم بيا الخؾاص ويكؾن الغخض مشيا السزاربة، كميا تسثل العسميات التي تحجد 

 التؾازن بالسعشى الاقترادي لسيدان السجفؾعات.
 ويظمق عمييا كحلػ بالعسميات تحت الخط، لأن ىحه السعاملبت  ة أو الطهازنةالعطليات التعهيضي :

التي تتؼ لحاتيا ولكؽ بذخط حجوث عسميات مدتقمة، أي تجخي بالشغخ لحالة ميدان السجفؾعات وسج 
أي ثغخة فيو، وبالتالي فيي تتحقق مؽ أجل تعؾيض أو تدؾية ما يتسخض أو يشتج عؽ العسميات 

                                                           
 .47-46فاطسة الدىخاء بؽ طالب، مخجع سبق ذكخه، ص ص  1
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سدتقمة، وذلػ لتحقيق التؾازن السحاسبي وليذ الاقترادي، وتتسثل ىحه السعاملبت في التمقائية أو ال
: حخكات رؤوس الأمؾال قريخة الأجل عمى ىيئة قخوض، التغيخ في الأرصجة مؽ العسلبت الأجشبية 

 لمحىب الشقجي.  وحخكة الاستيخاد والترجيخ
 . مفيهم الاختلال ميزان الطدفهعات، أنهاعو و أسبابو : 2
يعخف الخمل في ميدان السجفؾعات بأنو حالة عجم التؾازن بيؽ  . مفيهم الاختلال ميزان الطدفهعات :1. 2

، فإذا تحقق عجد أو فائض يكؾن ميدان السجفؾعات في 1الجانبيؽ الجائؽ والسجيؽ في السعاملبت التمقائية
لمجولة وىشا يجب عمى الجولة  حالة اختلبل وىحا الخمل لابج أن يتؼ التخمص مشو، كسا أنو يدبب مذكمة

اتخاذ اجخاءات معيشة لعلبج ىحا الخمل ويتعمق ذلػ أساسا بعلبج العجد، حيث أن الفائض مؽ السسكؽ أن 
 2يتؼ التخمص مشو سخيعا ولكؽ تبقى السذكمة الأساسية في علبج ىحا العجد.

 :  أنهاع الاختلال في ميزان الطدفهعات. 2. 2
عادة للبختلبلات حيث نسيد بيؽ أنؾاع مختمفة، اختلبل عخضي، اختلبل يتعخض ميدان السجفؾعات 

 3مؾسسي ، اختلبل دوري واختلبل ليكمي :
 ويقرج بو التقمبات السؤقتة التي يتعخض ليا نتيجة عؾامل طارئة، كإصابة  الاختلال العرضي :

 .السحاصيل الدراعية بالآفات في بمج زراعي يعتسج عمى محرؾل رئيدي واحج
 ويقرج بو التقمبات التي تظخأ عمى ميدان السجفؾعات عمى مجار العام نتيجة  تلال الطهسطيالاخ :

العؾامل السؾسسية مسا قج يتختب عميو زيادة الرادرات في فتخة ثؼ زيادة الؾاردات في الفتخة التالية 
 عات في الشرف الثاني مؽ العام.وتجىؾر ميدان السجفؾ 

  يحجث نتيجة لمتقمبات الاقترادية التي تشتاب الاقتراد الخأسسالي، بحيث في  الاختلال الدوري :
فتخات الخخاء يدداد الجخل القؾمي وتختفع الأسعار، أما في حالة الإنعاش أو الكداد يشخفض مدتؾى 
التذغيل ويقل الجخل القؾمي وتشخفض الأسعار، وىحه التغيخات تحجث في العادة برؾرة متكخرة كل 

 ؾات إلى خسدة عذخ سشة، لحلػ يظمق عمييا بالتقمبات الجورية الاقترادية. خسذ سش
 وىؾ الحي يغيخ في السيدان التجاري برفة خاصة خلبل انتقال الاقتراد القؾمي  الاختلال الييكلي :

مؽ مخحمة التخمف إلى مخحمة الشسؾ، حيث أنو تدداد الؾاردات زيادة كبيخة خلبل الفتخات الأولى 

                                                           
 .95محمد العخبي ساکخ، مخجع سابق، ص  1
 .300إيسان عظية ناصف، ىذام محمد عسارة، مخجع سبق ذكخه، ص  2
"، محكخة مقجمة لشيل شيادة 2012-2005نديسة ناصخ، " دراسة تحميمية لمسيدان التجاري في الجدائخ خلبل الفتخة  3

ص ، ص 2014/2013الساستخ، تخرص مالية و اقتراد دولي، كمية العمؾم الاقترادية، جامعة محمد خيزخ، بدكخة، 
18- 19. 
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في حيؽ يقابميا انعجام القجرة عمى زيادة الرادرات بشفذ الجرجة، ويخجع الدبب في زيادة لمتشسية، 
الؾاردات ىؾ الظمب السدتسخ عمى الدمع الخأسسالية والؾسيظة التي تحتاجيا الجولة لتكؾيؽ رأس السال 

جل ، ىحا الخمل عؽ طخيق حخكات رؤوس الأمؾال طؾيمة الأ اللبزم لمشسؾ الاقترادي ويسكؽ معالجة
وليحا فإن ىحا الاختلبل يكؾن نتيجة الشسؾ طؾيل الأجل الحي يخزع لو اقتراد ما؛ يعؾد ىحا 
الاختلبل إلى مجسؾعة مؽ الأسباب مؽ أىسيا التقييؼ الخاطئ الدعخ صخف العسمة السحمية وىحا 

كان  لؾجؾد علبقة وثيقة بيؽ مؾقف ميدان السجفؾعات وسعخ الرخف السعتسج لجى ذلػ القظخ، فإذا
سعخ الرخف العسمة قظخ أكبخ مؽ قيستيا الحكيكية فديؤدي ذلػ إلى ارتفاع أسعار الدمع القظخ ذاتو 
مؽ وجية نغخ الأقظار الأخخى مسا يؤدي إلى انخفاض الظمب الخارجي عمى تمػ الدمعة وبالتالي 

.وكحلػ حجوث عجد في ميدان السجفؾعات ويحجث العكذ في حالة تقييؼ العسمة بأقل مؽ قيستيا 
تؾجج أسباب ليكمية وتتعمق ىحه الأسباب السؤشخات الييكمية للبقتراد الؾطشي خاصة ليكل التجارة 

الؾطشي ويشظبق ىحا عمى الجول الشامية التي تعتسج في صادراتيا عمى التخكيد  الخارجية وليكل الشاتج
 العالسية. الدمعي حيث تتأثخ ىحه الرادرات بسخونة الظمب الخارجي عمييا في الأسؾاق

بالإضافة إلى أسباب دورية تتعمق بالتغيخات الجورية التي تسخ بيا الجول الستقجمة عادة وىي تمػ التقمبات 
التي تحجث في الشذاط الاقترادي لتمػ الجول وتجعى بالجورات التجارية، مثل حالات الخخاء و الخكؾد 

ل السختمفة، فيي تتفاوت مؽ حيث التي تحرل دوريا، فيي لا تحجث في نفذ الؾقت في جسيع الجو 
أوقات بجايتيا وحجتيا وأخيخا الغخوف الظارئة حيث تحرل أسباب عخضية تؤدي إلى حجوث اختلبل كسا 
في حالة حجوث الكؾارث الظبيعية وفي حالة تجىؾر البيئة الدياسية كالإضخاب مثلب، فيحه الحالات ستؤثخ 

عميو مؽ انخفاض في حريمة ىحه الرادرات مؽ الشقج حتسا عمى صادرات الجولة السعشية، وما يتختب 
الأجشبي خرؾصا، وقج يراحب ذلػ تحؾيلبت رأسسالية إلى الخارج مسا يدبب حجوث عجد في ميدان 

 1السجفؾعات.
 : أسباب اختلال ميزان الطدفهعات. 3. 2

ءا في عادة ما تؾاجو الجول عخوف معيشة قج تؤدي إلى حجوث اختلبل في ميدان مجفؾعاتيا سؾا
 شكل عجد أو فائض.

 2يسكؽ جسع الأسباب التي تؤدي إلى اختلبل ميدان السجفؾعات في العشاصخ التالية :
عؾامل عخضية تخجع إلى أسباب أصمية في الحياة الاقترادية، مثل الكؾارث التي تريب السحاصيل  -

فة إلى الحخوب أو الدراعية في البمجان التي تسثل تمػ السحاصيل ندبة ىامة مؽ صادراتيا، إضا

                                                           
 .96محمد العخبي ساکخ، مخجع سابق، ص  1
 .263فميح حدؽ خمف، مخجع سبق ذكخه، ص  2
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الاضظخابات الدياسية أو الاجتساعية، والاختخاعات العالسية التي تؤثخ عمى تبادل الدمع بيؽ الجول وىحه 
 العؾامل لا يسكؽ التشبؤ بيا. 

عؾامل يسكؽ التشبؤ بيا ، وتجشبيا في اغمب الأحيان عؽ طخيق التجخل الحكؾمي وعؽ طخيق الدياسة  -
الشقجية و السالية مثل التزخؼ أو الانكساش الحي يريب الجولة فيؤثخ عمى صادراتيا ووارداتيا، وبالتالي 

 عمى ميدان مجفؾعاتيا.
ج علبقة وثيقة بيؽ ميدان السجفؾعات وسعخ التقييؼ الخاطئ لدعخ صخف العسمة السحمية ، حيث تؾج -

 صخف العسمة لمجولة.
التغيخ في عخوف كل مؽ العخض والظمب التي تعكذ ليكل الاقتراد الؾطؽ و تؾزيع السؾارد بيؽ  -

 مختمف فخوعو مسا يشعكذ عمى السيدة الشدبية لمجولة ، وبالتالي عمى ليكل تجارتيا الخارجية. 
 ية الاختلال في ميزان الطدفهعاته الطظلب الرابع : أساليب تد

تدعى أي دولة مؽ الجول جاىجة إلى الحفاظ عمى التؾازن الخارجي فيؾ يعتبخ مؽ أىؼ الأىجاف 
الاقترادية الأساسية التي تدعى إلى تحكيقيا والتؾازن الخارجي ليذ في حج ذاتو ىجفا مدتقلب وإنسا ىؾ 

بيخ مؽ الأىسية، فالغاية الكبخى لكل دولة ىي في الحكيقة شخط لتحقيق أىجاف داخمية عمى جانب ك
تحقيق التؾازن الخارجي و الأىجاف الجاخمية في نفذ الؾقت وبرفة مدتسخة ، ولكؽ لابج مؽ الشاحية 
العسمية مؽ قبؾل بعض الاختلبلات بذخط ألا تجوم وقتا طؾيلب، وفي الأجل القريخ، قج يديؼ عجم التؾازن 

عة مؽ الأىجاف الجاخمية، إذ يداعج وجؾد عجد خارجي في ميدان الخارجي في تحقيق ىجف أو مجسؾ 
الدمع و الخجمات عمى امتراص ضغؾط تزخسية عابخة، كسا أن تحقيق فائض في ذلػ السيدان قج 
يحؾل دون تجرج البظالة الجولية في أوقات الكداد ولكؽ لا يسكؽ لأي مؽ ىحه الحالات أن يدتسخ إلى 

أن يدتسخ دون أن تتعخض الجولة للئعدار أو التؾقف عؽ الجفع نتيجة مالا نياية فلب يسكؽ لمعجد 
للئسخاف في الاقتخاض أو استفادة الاحتياطات الخارجية أو التدييلبت الائتسانية الستاحة، كسا أنو لا 
يسكؽ لمفائض أن يدتسخ طؾيلب قبل أن يؤدي إلى تخاكؼ احتياطات مؽ العسلبت الأجشبية تديج عؽ حاجة 

 ومؽ ثؼ فإن إعادة التؾازن الخارجي أمخ حتسي يقتزي تعجيل مدار التؾازن الجيشاميكي الجاخمي.الجولة، 
 : 1 وىشاك ثلبث طخق لعلبج الاختلبل وىي كالآتي

 . علاج الاختلال بالاعتطاد على آلية قهة الدهق :1
استقخ الفكخ التقميجي في ىحا السجال، عمى قجرة جياز الثسؽ عمى تحقيق التؾازن الخارجي، ومع 
أزمة الثلبثيشات مؽ ىحا القخن وتحت تأثيخ أفكار كيشد وجيت الأنغار نحؾ تغيخات الجخل القؾمي لإعادة 

في تفديخ التؾازن  التؾازن أما التحميل الحجيث فيفدح السجال أمام تغيخات الائتسان وتغيخات الجخل

                                                           
1
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 الميزان التجاري و تقلبات أسعار الصرف                                          الفصل الثاني  
 

 
51 

الخارجي لمجولة فزلب عؽ إدخال العسميات السالية في نظاق ىحه الستغيخات بقرج الؾصؾل إلى نغخية 
 1شاممة.

 . الظظرية التقليدية :1. 1
وتتخمص الشغخية التقميجية في أن تؾازن السجفؾعات لجولة ما يتؼ نتيجة لتغيخات الأثسان في الجاخل 

ثخ عمى حجؼ الترجيخ و الاستيخاد. فكل اختلبل يخمق الغخوف الكفيمة بعلبجو و و الخارج الأمخ الحي يؤ 
 القزاء عميو مؽ قؾى الدؾق نفديا ودون حاجة إلى تجخل مباشخ مؽ الدمظات العامة.

ويسيد الاقتراديؾن التقميجيؾن والتقميجيؾن الججد بيؽ التؾازن السحقق في عل ثبات الرخف، حيث 
خجمات وكحلػ أسعار الفائجة في الجولة وفي الخارج دورىا في إعادة التؾازن في عل تمعب أثسان الدمع و ال

 .حخية الرخف حيث تقؾم أسعار الرخف بيحا الجور
وعمى الخغؼ مؽ صعؾبة التدميؼ بتحقق ما تقؾم عميو الشغخية التقميجية مؽ افتخاضات، لابج مؽ 
تؾافخىا إذا ما أريج التؾازن أن يتؼ، فمقج عمت في خظؾطيا العخيزة ىي السديظخة فتخة طؾيمة امتجت حتى 

الجخل القؾمي لإعادة  الحخب العالسية الثانية. وكان مؽ الؾاجب انتغار کيشد لإلقاء الزؾء عمى تغيخات
  2.حيخت تؾسيج في أواخخ العذخيشات ىحا القخن  التؾازن في ميدان السجفؾعات وتفديخ الغاىخة التي

 . الظظرية الكظزية :2. 1
ومزسؾن ىحه الشغخية أن الاختلبل في العلبقات الاقترادية الجولية يؤدي إلى إحجاث تغيخات في 

ولة مؽ الجول التي أصابيا الاختلبل وفي تفديخه لمتؾازن يعتسج حجؼ الجخل القؾمي و التذغيل في كل د
كيشد عمى فكختيؽ أساسيتيؽ ىسا : السيل الحجي للبستيخاد، ومزاعف التجارة الخارجية، أما السيل الحجي 
للبستيخاد فيعبخ عؽ العلبقة بيؽ مقجار التغيخ في الجخل بالديادة أو الشقران، فيؾ الشدبة بيؽ التغيخ في 

اردات والتغيخ في الجخل القؾمي إلى ذلػ التغيخ الحاتي، أو الأصمي في الانفاق الحي تؾلج عؽ تحقيق الؾ 
فائض وتدبب في حجوث عجد في ميدان مجفؾعات الجولة الأخخى، وىكحا تؾجج العلبقة تبادلية بيؽ الجخل 

درات عمى مدتؾى القؾمي وبيؽ ميدان السجفؾعات، فعؽ طخيق مزاعف التجارة الخارجية ستؤثخ الرا
الجخل، ونغخا لؾجؾد علبقة ايجابية بيؽ الجخل وبيؽ الظمب عمى الؾاردات فإن مدتؾى الجخل ذاتو يختبط 

 بحالة ميدان السجفؾعات.
ويستاز التحميل الكشدي لتؾازن ميدان السجفؾعات عمى التحميل التقميجي باستقلبلو الشدبي عؽ 

سؽ عؽ تفديخ التغيخات في مؾازيؽ السجفؾعات ونجاح نغخية الدياسة السرخفية. ومع ذلػ فإن قرؾر الث
الجخل في إعظاء ىحا التفديخ في فتخة ما بيؽ الحخبيؽ لا يسحؾ أوجو الشقص في نغخية الجخل ذاتيا. فيحه 
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الشغخية لا تقجم الشا تفديخا كاملب لعسمية التؾازن، لحلػ أنو لا يؾجج ضسان لتحقيق عؾدة التؾازن برفة 
السجفؾعات السختل بدبب تغييخات الجخل القؾمي. أضف إلى ىحا إمكانية وجؾد  اممة إلى ميدانتمقائية وك

تشاقض بيؽ ىجف تحقيق الاستقخار الاقترادي عشج مدتؾى العسالة الكاممة وىجف تحقيق تؾازن ميدان 
قميجية. وعميو السجفؾعات، وىؾ التشاقض نفدو الحي تعاني مشو الجولة في عل التؾازن عؽ طخيق الأثسان الت

فالجول التي تراب باختلبل في ميدان مجفؾعاتيا تجج نفديا مزظخة لاختيار أحج الأمخيؽ، إما استقخار 
التذغيل والجخل القؾمي وإما التؾازن الجولي. علبوة عمى ذلػ لا يسكؽ التقميل مؽ أىسية دور الأثسان في 

انت تعظى تفديخا معقؾلا في عل الانكساش فإنيا عؾدة التؾازن إلى ميدان السجفؾعات، فشغخية الجخل وإن ك
لا تفدخ الؾضع الاقترادي في عخوف الانتعاش وحيث يقتخب الؾاقع مؽ العسالة الكاممة. ومؽ ىشا نخى 
أن كلب مؽ تغيخات الجخل و الأثسان إنسا تعسل جشبا إلى جشب مؽ أجل تحقيق التؾازن في العلبقات 

وىحا ما يتجو الفكخ الاقترادي الحجيث إلى الأخح بو. كسا أن دور التجارة ، 1 الاقترادية الخارجية لمجولة
الخارجية في زيادة الجخل القؾمي عؽ طخيق السزاعف، كسا رأيشا إنسا يشرخف إلى التحميل الداكؽ ولا 

مى يأخح في الاعتبار عشرخ الدمؽ، و بالتالي لا ييتؼ بالآثار الستختبة في الفتخات اللبحقة ولا بالأثخ ع
 زيادة الظاقة الانتاجية لمجولة.

فإذا تخكشا ىحه القيؾد فإنو يسكؽ الشغخ إلى الاستثسار لا باعتباره متغيخا تابعا لتغيخات الجخل. 
وىكحا ىؾ مبجأ السعجل. فؾفقا ليحا السبجأ يتؾقف الظمب عمى الاستثسار عمى مجى الديادة في الجخل 

ي الجخل القؾمي وبؾجو خاص في الظمب عمى الدمع القؾمي بيؽ فتختيؽ، وبحلػ تؤدي الديادة ف
الاستيلبكية إلى زيادة الظمب عمى الدمع الاستثسارية. وبالسثل فإن التجارة الخارجية قج تؤثخ في الجخل 
القؾمي عؽ طخيق معجل التجارة الخارجية، فديادة الرادرات قج تؤدي إلى زيادة الظاقة الانتاجية لمجولة 

  2مؽ ثؼ تؤدي إلى زيادة الجخل القؾمي.في فتخات اللبحقة، و 
 : التهازن عن طريق التدفقات الطالية الدولية. 3. 1

إن نغخية إعادة التؾازن الخارجي عؽ طخيق التأثيخ في الجخؾل أو الأثسان، لا تأخح في الحدبان 
ذ الجرجة التي أثخ التجفقات السالية، ومع ذلػ تديؼ ىحه في السحافغة عمى تؾازن السجفؾعات الجولية بشف

فقات الدمع و الخجمات. وانظلبقا مؽ حالة التؾازن في دولة ما، لابج مؽ أخح مدألتيؽ في جتديؼ بيا ت
الاعتبار فالأولى : ىي احتسال حجوث ردود فعل في شكل تغيخ تمقائي في التجفقات السالية قادرة عمى 

الجارية، والثانية : ىي احتسال أن  ترحيح ىحا التغيخ أو تعؾيزو بحخكة مساثمة في رصيج السعاملبت
 يعقب التغيخ السدتقل في رصيج السعاملبت الجارية تغيخات معؾضة في التجفقات السالية.
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والتغيخ التمقائي في التجفقات السالية قج يكؾن نتيجة استثسارات خارجية طارئة في الجولة، أو نتيجة 
خفي، أو أي نؾع آخخ مؽ العسميات التي رأيشاىا سابقا. زيادة السعؾنات لمجول الشامية، أو نتيجة إئتسان مر

وفي ىحا الاطار لابج مؽ التسييد عمى الأقل بيؽ التجفقات السترمة بدؾق الأوراق السالية وتمػ التي تتسثل 
 في تجفقات الأرصجة الشقجية.

شتغؼ ومؽ الؾاضح أن تحؾيلب للؤمؾال بقرج السزاربة لا يحجث نفذ الآثار التي يحجىا تجفق م
لخؤوس الأمؾال مؽ الحكؾمات أو السؤسدات السالية التي تدعى وراء الاستثسار. و الاقتخاض الحي نحؽ 
برجده يظابق اقتخاض الشغخية السعخوفة " بشغخية التحؾيلبت ". ووسيمة الترحيح ىشا تؤثخ في نفذ 

سؾق الرخف، في بادئ  الؾقت في سؾق الشقج وسؾق الأوراق السالية. إذ يؤدي تحؾيل الأمؾال عؽ طخيق
الأمخ، إلى تخفيض الامكانات الستاحة لأولئػ الحيؽ يقؾمؾن بترجيخ الأمؾال ، كسا يخفض سيؾلة 
الجياز السرخفي. ويتختب عمى ذلػ انكساش عام في الائتسان وارتفاع أسعار الفائجة في الجولة السرجرة 

مؾال إلييا. وىحا الارتفاع في سعخ الفائجة لخؤوس الأمؾال، وآثار عكدية في الجولة التي تشتقل رؤوس الأ
 يجحب بجوره رؤوس الأمؾال الأجشبية. 

وبالشدبة لمتغيخات الحاتية في رصيج السعاملبت الجارية فإن فخض البجاية ىشا ىؾ نفدو الفخض 
الدابق في حالة التؾازن عؽ طخيق تغيخات الجخل و الأثسان، و الدؤال الحي يتؾر يتعمق بسا إذا كانت 

 .1ىشاك تجفقات مالية تؤدي إلى استعادة التؾازن عؽ طخيق سؾق الشقج، أو سؾق الأوراق السالية
ففي سؾق الشقج يؤدي فائض ميدان السجفؾعات إلى فيض العسلبت في سؾق الرخف وتؾسع في 

عمى الائتسان و الديؾلة السرخفية، كسا رأيشا ونحؽ برجد التؾازن عؽ طخيق تغيخات الائتسان، ويتختب 
ذلػ نفذ الشتائج أي تخفيض فائض السعاملبت الجارية. وثسة آثار أخخى تحجث في نفذ الؾقت في 
سؾق الائتسان، إذ أن تجفق الديؾلة يؤدي إلى خفض أسعار الفائجة، وبخاصة أسعار الفائجة قريخة الأجل، 

ا في الخارج. وتؤدي زيادة مسا يؤدي إلى ترجيخ رؤوس الأمؾال للبستفادة مؽ أسعار الفائجة العالسية ندبي
بجورىا، إلى زيادة عخض الأمؾال الستاحة للئقخاض، وبالتالي إلى  الديؾلة في سؾق الأوراق السالية

انخفاض سعخ الفائجة طؾيل الأجل. و الذخط الأساسي لشجاح التؾازن السالي في ىحه الحالة ىؾ عجم 
الديؾلة الشقجية لتعؾيض العجد في ميدان  تجخل الدمظات الشقجية واتباع سياسات مزادة بقرج زيادة

السجفؾعات، أو امتراصيا أولا بأول إذا ما زادت نتيجة فائض ميدان السجفؾعات. ويجل استقخاء التاريخ 
الحجيث عمى أن ىحا الذخط قمسا يتحقق، و لا يجحض ذلػ الشغخية التي نحؽ برجدىا وإما يذيخ إلى 

 . 2مة لمجولةتشاقض أىجاف الدياسة الاقترادية العا
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وفي ضؾء التحميل الدابق يسكؽ القؾل بأن حخكات رؤوس الأمؾال وتحؾيلبت السؾارد الحكيكية 
عؽ طخيق العسميات الجارية يؤثخ أحجىسا في الآخخ في الأجل الظؾيل. غيخ أن كؾن ىحه الأساليب بعيجة 

حجوث الاختلبل في  عؽ الكسال بالإضافة إلى انتياج سياسات حكؾمية متعارضة، يؤدي إلى تكخار
 . 1زلب عؽ اشتجاد وطأة ذلػ الاختلبلالتؾازن الخارجي وإلى طؾل مجتو في بعض الأحيان، ف

 : علاج الاختلال في ميزان الطدفهعات بهاسظة تدخل الدولة. 2
يحجث كثيخا ألا تجع الدمظات العامة في الجولة قؾى الدؾق وشأنيا لإعادة التؾازن السيدان السجفؾعات لسا 

عشيو ىحا مؽ الدساح بتغيخات في مدتؾيات الأثسان والجخل القؾمي، وىؾ ما يتعارض مع سياسة تثبيت ي
الأثسان واستقخار الجخل القؾمي عشج مدتؾى العسالة الكاممة، وىي الدياسة التي تعظييا الجولة أولؾية 

 بالشدبة إلى التؾازن الاقترادي الخارجي.
إلى العجيج مؽ الدياسات لعلبج اختلبل ميدان السجفؾعات. وفي ىحه الحالة تمجأ ىحه الدمظات 

وفي ىحا السجال يسكؽ التسييد بيؽ الدياسات السباشخة مثل الخقابة عمى الرخف، والقيؾد الكسية )نغام 
الحرص(، والزخائب الجسخكية، وبيؽ الدياسات غيخ السباشخة مثل تقجيؼ الجعؼ أو الإعانات لمرادرات 

 لمجولة أن تمجأ إلى تخفيض سعخ الرخف كعلبج لمعجد في ميدان السجفؾعات. ... الخ . كسا يسكؽ
ويخى الكثيخ مؽ الاقتراديؽ أن أي إجخاءات تتخح لعلبج ميدان السعاملبت الجارية لجولة ما ىي 

 .إما إجخاءات الخفض الانفاق وإما إجخاءات لتحؾيل الانفاق
ت الجارية لمجولة فلببج مؽ اتخاذ إجخاءات بسعشى أنو إذا أريج تحقيق فائض في ميدان السعاملب

خفض الانفاق السحمي حتى يسكؽ خفض الؾاردات عؽ طخيق السيل الحجي للبستيخاد، أو بتحؾيل الانفاق 
 بعيجا عؽ الؾاردات وفي اتجاه الدمع السشتجة محميا. أما العلبج الكلبسيكي يجسع الإجخاءيؽ معا.

و للبستيلبك يعتبخ خفزا للئنفاق، في حيؽ يسيل فالتأثيخ في الاستثسار و الخفض السؾج
انخفاض الأثسان إلى كؾنو تحؾلا مؽ الؾاردات إلى الدمع السحمية في الجولة التي تعاني مؽ العجد، أما 
في الجولة التي تتستع بفائض فإن الإنفاق يسيل إلى التحؾل مؽ الدمع السحمية إلى الؾاردات التي ىي في 

لجولة التي تعاني مؽ العجد . كحلػ فإن خفض سعخ الرخف يعج تغييخا في الؾاقع الأمخ صادرات ا
سياسة تحؾيل الأنفاق، لأنو يخفع أثسان الؾاردات في الجولة التي تعاني مؽ العجد، ويخفض أثسان 

 الرادرات لمسذتخيؽ في العالؼ الخارجي.
لتحؾيل الإنفاق. ويبجو أن الجول تفزل سياسة تحؾيل  والتعخيفة الجسخكية ىي أيزا سياسة

الإنفاق عمى سياسة تخفيض الإنفاق رغؼ أنيا تقاوم أكثخ وسائل تحؾيل الإنفاق فعالية وىؾ تغييخ أسعار 
الرخف ، إذ الؾاقع أن الجانب الانكساشي في سياسة خفض الإنفاق ىؾ ما تعارضو الجول. إلى جانب 
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أن سياسة خفض الإنفاق التي استخجمتيا الجول، يجخل فييا معغؼ حرص التعخيفات الجسخكية، تجج 
 الؾاردات ونغؼ الخقابة عمى الشقج ودعؼ الأثسان السشتجيؽ السحمييؽ السشافديؽ لمؾاردات ... الخ.

ولكؽ سياسة تحؾل الإنفاق وحجىا لا تحل السذكمة. فإذا كان لجى دولة ما عجد، بدبب خخوج 
د ليا، فإن الدياسات التي تؤدي إلى تحؾل الإنفاق مؽ الؾاردات إلى الدمع الأثسان عؽ الخط السحج

السحمية سؾف تؤدي إلى زيادة الظمب عمى الدمع السحمية ووضع خظؾط تراعجية عمى الأثسان السحمية 
نتيجة الانفاق، سيدؾء مخکد ميدان السجفؾعات مؽ ججيج. و لمحرؾل عمى فخص أفزل لمشجاح في إزالة 

السجفؾعات فلببج عمى الأقل أن يراحب سياسة تحؾل الإنفاق خفض كاف للئنفاق حتى  عجد ميدان
 يسكؽ استئرال الغؾاىخ التزخسية.

وججيخ بالحكخ أن تجخل الجولة لعلبج الاختلبل في ميدان السجفؾعات، ولو أنو يقرج بو أن يكؾن 
تمقائية مؽ مباشخة عسميا في علبج مؤقتا فحدب إلا أنو قج يكؾن تجخلب دائسا، وذلػ لأنو يسشع القؾى ال

الاختلبل فزلب عؽ أنو قج يخفي مرادرة الأصمية ويدسح بإىسال أسبابو الحكيكية. فالؾاقع أن تجخل 
الجولة بإجخاءاتيا السختمفة لا يسكشيا أن تكؾن بجيلب عؽ سياسة اقترادية سميسة تيجف إلى إزالة الأسباب 

عمى الأخص الاتجاه التزخسي للبقتراد القؾمي وارتفاع الأثسان الحكيكية لمعجد في ميدان السجفؾعات. و 
 في الجخل بالسقارنة مع الجول الأخخى.

وأخيخا نذيخ إلى أنو لعلبج اختلبل التؾازن لابج مؽ معالجة أسبابو، وىحه ىي الكيفية التي يتعيؽ 
 1بيا فيؼ سياسة التدؾية بسعشاىا الحكيقي.
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 ماهية الطيزان التجاري  الطبحث الثاني :
السيدان التجاري ىؾ حداب مؽ حدابات ميدان السجفؾعات و يقرج بو رصيج العسميات التجارية، 
أي السذتخيات و السبيعات مؽ الدمع والخجمات . وىحا ىؾ السعشى الؾاسع لمسيدان التجاري السألؾف 

 استخجامو حاليا. 
 اموتعريف الطيزان التجاري و أقدالطظلب الأول : 

 :  تعريف الطيزان التجاري . 1
"السيدان التجاري ىؾ الفخق بيؽ قيؼ الرادرات و قيؼ الؾاردات مؽ الدمع و الخجمات خلبل فتخة 

 أشيخ("، و ىكحا تكيؼ العلبقة بيؽ صادرات و واردات البمج و يعبخ عشيا بالسعادلة التالية :  3معيشة )عادة 
(Y ) إجسالي واردات البمج- (X إجسالي صادرات البمج السيدان حخصيج السيدان التجاري السيدان التجاري )

يذكل أىؼ جدء في ميدان السجفؾعات الجولة ما، كسا يسكؽ أن يظمق عميو "السيدان التجاري الجولي " في 
  1ىحا البمج.

ؾل إذا" فائض السيدان التجاري ايجابي يعشي صادرات البمج مؽ الدمع و الخجمات أكثخ مؽ وارداتيا نق -
في السيدان أو ما يدسى" الفائض التجاري" ،كشجا ، ألسانيا، اليابان ىؼ أمثمة عؽ السيدان التجاري الايجابي، 

 إنيا تتستع باقتراد مدتقخ. 
السيدان التجاري الدمبي يعشي أن البمج لا يرجر بالقجر الكافي و ىحا ما يدسى" بالعجد التجاري "لا  -

شغخ إلى ىحا السفيؾم بشغخة سمبية بل كحجث دوري مترل بالجورة الاقترادية، يشبغي بالزخورة أن ي
البمجان ذات الاقتراد الستشامي مثل الؾلايات الستحجة الأمخيكية و ىؾنغ كؾنغ و أستخاليا بيا عجد تجاري، 

 ىحه الجول ليا القجرة لسؾاجية الظمب السحمي الزخؼ في فتخات التؾسع الاقترادي.
ادىا عمى التجاري الدمبي فيؾ أمخ أكثخ صعؾبة في البمجان الفقيخة التي تعتسج في نسؾىا واقترأما السيدان 

  .2أيجي الاستثسار الأجشبي
 . أقدام الطيزان التجاري : 2
 . الطيزان التجاري الدلعي :1. 2

يا ويظمق عميو أيزا ميدان التجارة السشغؾرة، ويزؼ كافة الدمع و الخجمات التي تتخح شكلب ماد
 ممسؾسا الرادرات، الؾاردات مؽ الدمع السادية التي تتؼ عبخ الحجود الجسخكية.

 . الطيزان التجاري الخدمي :2. 2
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ويظمق عميو أيزا ميدان التجارة الغيخ مشغؾرة، ويزؼ كافة الخجمات الستبادلة بيؽ الجول مثل : 
 الشقل والدياحة و التأميؽ، دخؾل العسال، عؾائج رأس السال. 

 :  لب الثاني: مفيهم الصادرات والهاردات و طريقة احتداب كل مظيطاالطظ
 : مفيهم الصادرات والهاردات. 1

رصيج السيدان التجاري يتسثل في الفخق بيؽ الرادرات والؾاردات، ليحا سيتؼ التعخف عمى  إن
مفيؾم كل مؽ الرادرات والؾاردات فمقج أعظيت مفاليؼ متعجدة لمرادرات والؾاردات فيي تسثل كافة أنؾاع 

 الدمع والخجمات التي ترجر أو تدتؾرد. 
تج الؾطشي الجاخمي السباع إلى العالؼ الخارجي بسعشى تعخف الرادرات عمى أنيا ذلػ الجدء مؽ الشا -

 1آخخ تسثل جدءا مؽ الظمب عمى الشاتج الؾطشي.
كسا تعخف الرادرات أيزا بأنيا سمع وخجمات وأصؾل رأسسالية تباع إلى دول خارجية متحخكة 

 .2ساليةمؽ الجول السشتجة ليا، ويسكؽ أن تكؾن تجفقات سمعية وخجمية وقج تكؾن تشفقات لأصؾل رأس
مع العمؼ أن ليكل الرادرات يذسل عمى جانبيؽ ىسا التخكيب الدمعي والتؾزيع الجغخافي 
لمرادرات حيث يعبخ التخكيب الدمعي عؽ طبيعة التخكيب الييكمي للبقتراد القؾمي فكمسا تشؾعت 

الييكل مكؾناتو الدمعية وتؾزعت أىسيتيا الشدبية عمى أكبخ عجد مؽ الدمع السرجرة، دلت عمى تظؾر 
الانتاجي، وقمت السخاطخ التي تؾاجييا صادرات الجولة في الحرؾل عمى العؾائج الأجشبية. وعمى عكذ 
ذلػ فكمسا انخفزت السكؾنات الدمعية لمرادرات و ارتفعت درجة تخكدىا، دلت عمى تخمف الييكل 

سؾاق الخارجية، لحلػ الانتاجي. أما التؾزيع الجغخافي لمرادرات فيؾ يعبخ عؽ وجية الرادرات نحؾ الأ
فكمسا تخكدت ىحه الرادرات في أسؾاق محجودة ارتباطا بتراعج درجة تخكدىا الدمعي، دلت عمى حالة 

 التبعية للبقتراد القؾمي بالإضافة إلى حالة التخمف.
أما الؾاردات فيسكؽ تعخيفيا عمى أنيا الجدء مؽ الشاتج الؾطشي لمجول الأخخى والحي يتؼ استعسالو في  -
جود ىحه الجول عؽ طخيق تجفق استيخاد الدمع والخجمات مؽ خارج حجود ىحه الجول، حيث يتؼ بيع ىحه ح

الدمع إلى السؾاطشيؽ داخل الجولة، و ترب قيسة ىحه الدمع في مرمحة الجولة الأجشبية السشتجة ليحه 
لسكيسيؽ لمسكيسيؽ الدمع. فالؾاردات مؽ الدمع والخجمات ىي جسيع الدمع والخجمات السقجمة مؽ غيخ ا

سؾف تؤدي إلى تخفيض الظمب عمى الدمع والخجمات السحمية لحلػ  بسقابل، حيث أن زيادة الؾاردات
فإنيا تظخح مؽ قيسة الشاتج الؾطشي الحي يسثل فقط الإنتاج السشتج داخل حجود الؾطؽ. إن تحميل الييكل 
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مي و درجة ارتباطو وتبعيتو لمخارج، فإنو الدمعي لمؾاردات لو أىسية في بيان طبيعة تظؾر الاقتراد القؾ 
ويتؼ تدجيل حخكة  ، يعبخ كحلػ عؽ حكيقة تؾجيات الدمظة الدياسية في مؾاجية عاىخة التخمف والتبعية

الرادرات والؾاردات مؽ الجولة والييا، حيث تدجل صادرات الدمع في حداب دائؽ وواردات الدمع في 
  1حداب مجيؽ.

  2: و الهارداتطريقة حداب الصادرات . 2
. تحدب قيسة الرادرات عمى أساس قيستيا مع جسيع السراريف السجفؾعة عمييا حتى مكتب 1. 2

 الترجيخ. 
 . تحدب قيسة الؾاردات عمى أساس قيستيا مزافا إلييا تكاليف الشقل و التأميؽ. 2. 2

 جز و الفائض في الطيزان التجاري الطظلب الثالث : حالات الع
التجاري أحج الأرقام السيسة في الاقتراد لسا لمتجارة الخارجية مؽ أىسية كبيخة وما يعتبخ السيدان 

حغيت بو مؤخخا مؽ أىسية وتخكيد مؽ قبل السدتثسخيؽ. تعتبخ أىسية ىحا الخقؼ نابعة مؽ كؾن أن الجولة 
الانتاج  التي يكؾن عشجىا فائض في السيدان التجاري فدتكؾن ترجر أكثخ مسا تدتؾرد مسا يعشي أن حجؼ

سيكؾن فييا عاليا وأن بزائعيا السشافدة سعخا وجؾدا في الدؾق السحمي وفي الدؾق الخارجي وما 
يراحب ذلػ مؽ زيادة في الانتاج السحمي وزيادة ندبة الؾعائف وزيادة مدتؾى الخواتب مسا يؤدي 

شسؾ ويشعكذ عمى أسؾاق بالشياية إلى زيادة الإنفاق الكمي في الدؾق والحي يحخك عجمة الاقتراد نحؾ ال
 الأسيؼ بالإيجاب .

لكؽ مع ذلػ فإن ىشاك فتخات نسؾ معيشة والتي يراحبيا قؾة عسمة تمػ الجولة نتيجة لقؾة 
اقترادىا مسا يجعل الترجيخ عمييا أصعب نتيجة لغلبء عسمتيا مقابل العسلبت الأخخى فقج يكؾن عجد 

 ديخه مؽ قبل الاقترادييؽ.السيدان التجاري أمخا مفيؾما عمى الأقل ويديل تف
الأسيؼ. و الفائض في السيدان التجاري جيج  فالتأثيخ يعتبخ طخدي مع كل مؽ العسمة ومؤشخات

للبقتراد بذكل عام لأنو يغيخ بأن الانتاج والتجفقات الشقجية الجاخمة لمبمج أكثخ مؽ التجفق الشقجي الخارج 
بدبب ارتفاع الرادرات عؽ الؾاردات، مسا يعشي مرجر دخل أخخ للبقتراد. وفي ىحه الحالة تختفع 

ال الشاس إلى شخاء الأسيؼ ذات العؾائج السختفعة، وحتى يقؾم السدتؾرد بذخاء أسعار الأسيؼ متخافقة مع إقب
البمجان فإنو يحتاج لذخاء عسمة ذلػ البمج مسا يديج مؽ الظمب عمييا ويخفع  الدمع والرادرات مؽ إحجى

                                                           
حخبي محمد مؾسى عخيقات، مبادئ الاقتراد، الاقتراد الجدئي و الاقتراد الكمي، دار زىخان لمشذخ و التؾزيع، عسان،  1
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 سعخ العسمة، لكؽ مع استسخار ارتفاع سعخ العسمة سؾف يرل ذلػ حجا تربح فييا قيسة البزائع مختفعة
 بالشدبة لمسدتؾرد مسا سؾف يؤدي إلى تقميص قيسة التبادل التجاري.

أما العجد في السيدان التجاري فيؾ يعبخ عؽ صادرات قميمة مقارنة بالؾاردات، مسا يؤدي إلى 
تجفق نقجي إلى خارج الجولة أكبخ مسا يجخل إلييا، فإن كان العجد مدتسخا ومختفعا، فيحا يجل عمى احتسال 

تاجية وارتفاع معجلات البظالة والتي تعؾد بالدمب اجسالا عمى الاقتراد. وعمى العكذ مؽ انخفاض الإن
حالة الفائض في السيدان التجاري فكيسة العسمة في حالة العجد التجاري سؾف تشخفض بدبب تغمب قؾى 

 .العخض عمى الظمب مقابل طمب عسلبت أجشبية لتغظية ثسؽ الؾاردات
ن التجاري عمى قيسة العسمة وأسؾاق الأسيؼ. ويكؾن تأثيخ الفائض ايجابيا إجسالا تؤثخ نتيجة السيدا

عمى كمييسا أكثخ مؽ أن يكؾن عجدا .لكؽ في حال كان ىشالػ عجد في الاقتراد، فيحا لا يعشي بأن 
الاقتراد ليذ جيجا في حالة تحدؽ أو ارتفاع الفائض في السيدان التجاري يعشي ذلػ السديج مؽ الانتاج 

 1لى إقبال أكثخ عمى شخاء أسيسيا.والحي يؤدي إ ئفوالؾعا
  

                                                           
السيدان التجاري شخح وسيشاريؾ : مقال مشذؾر عمى الخابط  1
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 الطبحث الثالث : أثر التقلبات في أسعار الصرف على الطيزان التجاري 
يشبغي أن يكؾن سعخ الرخف في مدتؾاه الأمثل عشج استقخار ميدان السعاملبت الجارية. عشجما بمج 
يدتؾرد مشتؾج يتؼ التدجيج بالعسمة الأجشبية لمبمج السرجر لمسشتؾج، البمج السدتؾرد إذا يقؾم بذخاء العسمة 

عاملبت الاقترادية استيخاد أو الأجشبية لمبمج السرجر، وبيع عسمتو السحمية و بالتالي أي تغييخ في الس
 ترجيخ يؤدي إلى التغييخ في سعخ الرخف. 

 قة الطيزان التجاري بدعر الصرف الطظلب الأول : علا
يذكل رصيج السيدان التجاري الفخق بيؽ قيسة الرادرات وقيسة الؾاردات، فإذا زادت قيؼ الرادرات 

ويحقق العجد في الحالة العكدية. ويعتبخ سعخ  عمى قيؼ الؾاردات يكؾن السيدان التجاري قج حقق فائزا،
الرخف أحج محجداتو الأساسية لأن انخفاض سعخ الرخف أو ارتفاعو يؤثخ عمى حجؼ الرادرات 

 والؾاردات زيادة أو نقرانا.
كسا أن لمرادرات والؾاردات أثخ مباشخ عمى سعخ الرخف لبمج ما فسثلب عشجما بمج ما يرجر 

يحا السشتؾج يقؾم بالتدجيج بالعسمة الأجشبية لمبمج السرجر لمسشتؾج، إذن ىؾ ممدم مشتؾج، البمج السدتؾرد ل
السرجر ) الأجشبية( وببيع عسمتو السحمية. ومشو أي تغيخ في حجؼ الرادرات أو  بذخاء عسمة البمج

 الؾاردات سيؤثخ في سعخ الرخف. ويسكؽ تؾضيح ىحا الأثخ مؽ خلبل الحالتيؽ الآتيتيؽ :
: بسعشی قيسة الؾاردات تفؾق قيسة الرادرات، الظمب عمى  عجز ميزان الطبادلات الجاريةفي حالة . 1

العسمة الأجشبية يتجاوز عخض ىحه العسمة، في ىحه الحالة العسمة السحمية تسيل إلى الخفض أو تقل قيستيا 
  1بالسقارنة مع العسلبت الأخخى السدتعسمة في السبادلات.

: تكؾن الؾاردات مؽ العسمة الأجشبية أكبخ مؽ  الطبادلات الجاريةفي حالة فائض في ميزان . 2
السخخجات، الظمب عمى العسمة السحمية مؽ طخف غيخ السكيسيؽ أكثخ أىسية مؽ الظمب عمى العسمة 
الأجشبية مؽ طخف السكيسيؽ. العسمة السحمية تسيل إلى الارتفاع أو يعاد تقييسيا. ومع ذلػ ضعف )قؾة( 

طشية تدسح لمبمج بالترجيخ أكثخ )أقل(، والعسمة الأجشبية تختفع )تشخفض مؽ ججيج مؽ قيسة العسمة الؾ 
  2خلبل عاىخة معاكدة.

 ف الطتغيرة على الطيزان التجاري الطظلب الثاني : آلية تأثير أسعار الصر 
إن التؾازن في عل أسعار الرخف الحخة ىؾ تمقائي و لا يختمف الانخفاض في الكيسة الخارجية 
لمعسمة في آثاره عمى السيدان التجاري عؽ آثار التخفيض الحي تقؾم بو الدمظات الشقجية، ويكفي معخفة 
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حيث يؤدي آثار الانخفاض السعخفة آثار الارتفاع لأن التأثيخ يكؾن عكدي في حالة الارتفاع (، 
 : 1الانخفاض إلى 

 انخفاض أسعار الرادرات مقؾمة بالعسمة الأجشبية، مسا يؤدي إلى زيادة الظمب الخارجي عمييا.  -
ارتفاع أسعار الؾاردات مقؾمة بالعسمة السحمية وتقميص الظمب السحمي مشيا، و التحؾل إلى استيلبك  -

 البجائل السحمية ليا.
الآلية درجة مخونة كافية لمظمب الخارجي عمى الرادرات الجولة  ولحجوث ىاذيؽ الأثخيؽ، تتظمب

التي انخفض سعخ عسمتيا مع القجرة عمى زيادة السعخوض مؽ الرادرات في وقت زمشي قريخ 
للبنخفاض. بالاضافة إلى مخونة الظمب السحمي عمى الؾاردات بتقميص سخيع و بقجر كافي ليا نتيجة 

عارىا، مع وجؾد عخض أجشبي لا نيائي ليحه الؾاردات. لكؽ ىحه الآلية انخفاض سعخ العسمة و ارتفاع أس
 : 2لا تتحقق في كثيخ مؽ الأحيان للؤسباب التالية 

إن معغؼ الؾاردات ىي حيؾية لمشذاط الاقترادي و لبجائمو، مثلب: الظاقة، وتتظمب فتخة لانخفاض  -
جدئي لمظمب عمييا، معتبخة تمي التخفيض تتجاوز بذكل كبيخ فتخة التعجيل لمسيدان التجاري، أيؽ الأثخ 

 محجود ججا إن لؼ نقل معجوم.  الاحلبلي ليا ىؾ
كحلػ إذا كانت الدمع مدتؾردة مؽ بمجان صشاعية ججيجة، أو دول سائخة في طخيق الشسؾ، أن تكاليف  -

الانتاج وسمعيا ذات ميدة تشافدية تتغمب عمى أثخ الانخفاض، أو أن ىحه السدتؾردات ىي سمع ليذ ليا 
 بجائل محمية، ولا بج أن يتؼ استيخادىا ميسا كان ثسشيا. 

كبيخ ومتشامي مؽ التجارة الجولية يجخي بيؽ وحجات مختمفة تشتج في عل  بالإضافة إلى أن جدء -
شخكات متعجدة الجشديات، فإذا كانت السكؾنات السدتعسمة مؽ طخف قظاع محمي في عل الذخكات 
متعجدة الجشديات تأتي مؽ فخوع أخخى مؾجؾدة في الخارج، يكؾن احتسال كبيخ أن لا يؤدي الانخفاض 

 ثخ عمى ىحه الؾاردات. في العسمة إلى أي أ
الانخفاض قج لا يؤدي كالتخفيض إلى تجىؾر شخوط التبادل الجولي، والدبب راجع لدمؾك السرجريؽ  -

الحيؽ يحافغؾن عمى أسعار صادراتيؼ بالعسلبت الأجشبية لسزاعفة أرباحيؼ، مسا يجفعيؼ إلى زيادة 
 جييدات اللبزمة ليحه الديادة. انتاجيؼ وزيادة الؾاردات مؽ الظاقة و السؾاد الأولية و الت

الديادة في الرادرات ، تؤدي إلى دخؾل إضافية تحرل عمييا الؾحجات الاقترادية الؾطشية، مسا  -
 يؤدي إلى زيادة انفاقيؼ عمى الؾاردات )اىسال السخونة الجاخمية(.

ارىا وما يسكؽ استخلبصو أن في أسعار الرخف الستغيخة الؾضعية صعبة وغيخ أكيجة، لأن آث
عمى أسعار الدمع و السشتجات قج تكؾن عذؾائية ومتأخخة زمشيا عؽ وقت تغيخ سعخ الرخف، كسا أن 
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يحقق التؾازن السخجؾ، لأنو إذا أدى  عجم الاستقخار في أسعار الرادرات و الؾاردات وتحبحبيا السدتسخ، لا
رتفاع أو الانخفاض الحي يميو قج الارتفاع أو الانخفاض في مخحمة ما إلى تؾازن السيدان التجاري، فإن الا

  1يؤدي إلى اختلبلو ثانية.
  الطظلب الثالث : أثر تقلبات أسعار الصرف على الطيزان التجاري 

 يسكؽ تؾضيح أثخ تقمبات اسعار الرخف عمى السيدان التجاري كسا يمي :
أن  Aمعغؼ الأحيان لا تبخم الرفقات التجارية بيؽ بمجيؽ إلا بعسمة البمج السرجر. فإذا أراد البمج  في

لكشو في الكثيخ مؽ  Bفلب بج أن يزسؽ تؾفخ قيسة ىحه الؾاردات لجيو بعسمة البمج  Bيدتؾرد مؽ البمج 
مقابل الؾاحج مؽ  Bمة البمج . ندسي الدعخ السجفؾع بعسBبعسمة البمج  Aعسمة البمج  الأحيان يسكؽ تبجيل

تبعا  إلى الإرتفاع أو الانخفاض ، ويتعخض سعخ الرخف Aبدعخ الرخف العسمة البمج  Aعسمة البمج 
لمكسيات السظمؾبة مشيا. فارتفاع الظمب بالسقارنة  Aالسعخوضة لمبيع بعسمة البمج  Bلمكسيات مؽ عسمة البمج 

 لعكذ بالعكذ.مع العخض يسيل بدعخ الرخف إلى الارتفاع و ا
ولشفخض أن البمجان الأخخى تتعامل  Aلشفخض الآن أن ىشاك عجدا في السيدان التجاري في البمج 

كميا بعسمة واحجة نظمق عمييا اسؼ القظع الأجشبي. في ىحه الحالة يكؾن الظمب عمى القظع الأجشبي في 
ؼ عؽ صادرات ىحا البمج. في ىحه مؽ أجل تدجيج قيؼ وارداتو أكبخ مؽ عخض القظع الأجشبي الشاج Aالبمج 

الحي يسثل الفخق بالقظع الأجشبي بيؽ السقبؾضات  Aالحالة يختل ما ندسيو بسيدان السجفؾعات لمبمج 
 .Aالسخظظة و السجفؾعات السخظظة في البمج 

وىشا تكؾن بيؽ احتساليؽ : فإما أن يعاد التؾازن إلى ميدان السجفؾعات عؽ طخيق القخوض مؽ 
قيسة عسمة البمج  ، وإما أن تشخفضAلسداعجات أو انتقال رؤوس الأمؾال مؽ الخارج إلى البمج الخارج أو ا

A أي يختفع سعخ الرخف بالشدبة لعسمة البمج .A  .مقابل العسلبت الأخخى 
 وانخفاض Aإلى ارتفاع أسعار السشتجات الأجشبية في البمج  Aويؤدي إنخفاض قيسة عسمة البمج 

 . Aلخارج. وىكحا يشخفض معجل التبادل في البمج في ا Aمشتجات البمج 
وارداتو مؽ الخارج وتدايج صادراتو إلى  إلى تشاقص Aويؤدي انخفاض معجل التبادل في البمج 

تشاقزا تجريجيا ثؼ يختفي أخيخا برؾرة نيائية.  Aالخارج بيحا يتشاقض الخمل في السيدان التجاري لمبمج 
تبجو سياسة حخية سعخ الرخف وآلية العخض و الظمب مؽ القظع الأجشبي قادرة عمى إعادة التؾازن  وىشا

 إلى السيدان التجاري.
لكشو في حالات معيشة تكؾن مخونات الظمب عمى الؾاردات و الرادرات بالشدبة للؤسعار ضعيفة 

 ن التجاري.مسا يجعل سياسة حخية سعخ الرخف عاجدة عؽ إعادة التؾازن إلى السيدا
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وفي بعض الأحيان قج تؤدي ىحه الدياسة إلى انخفاض كبيخ في سعخ الرخف مسا يكؾن لو آثار 
ضارة عمى استقخار عسمة البمج وعمى ثقة الأفخاد بسياميا فيكؾن لو انعكاسات خظيخة عمى عسميات التبادل 

 الجاخمي والخارجي.
ة عمى سعخ مدتقخ لمرخف عؽ طخيق ليحا فإن الدمظات الشقجية في البمج قج تفزل السحافغ

استخجام احتياطاتيا مؽ العسلبت الأجشبية ومؽ الحىب أو عؽ طخيق وضع قيؾد كسية عمى وارداتيا مؽ 
البمجان الأخخى. كسا تمجأ ىحه الدمظات أحيانا إلى فخض رقابة مذجدة عمى عسميات الرخف التي تتؼ بيؽ 

 1عسمتيا و العسلبت الأخخى.
لحكؾمة أن تختار بيؽ سياستيؽ اثشتيؽ حؾل سعخ صخف عسمتيا بالعسلبت وىكحا يكؾن عمى ا

الأجشبية فالأولى ىي سياسة تثبيت سعخ الرخف و الثانية ىي سياسة حخية سعخ الرخف. لشفخض مثلب 
أن الحكؾمة اتخحت جسمة مؽ الإجخاءات لتشذيط الاستثسار وزيادة الجخل و الاستيلبك، فسؽ شأن ىحه 

الؾاردات وعيؾر خمل في السيدان التجاري يسكؽ أن يؤدي إلى انخفاض سعخ الرخف  الاجخاءات زيادة
العسمة السحمية. فإما أن تمجأ الحكؾمة إلى سياسة إطلبق حخية سعخ الرخف لإعادة التؾازن إلى السيدان 
التجاري فتدسح بانخفاض سعخ صخف العسمة، وإما تمجأ إلى سياسة إطلبق حخية سعخ الرخف لإعادة 

تؾازن إلى السيدان التجاري فتدسح بانخفاض سعخ الرخف بالعسمة، وإما أن تمجأ إلى سياسة تثبيت سعخ ال
 الرخف ويكؾن عمييا في ىحه الحالة إعادة التؾازن إلى ميدان السجفؾعات بؾسائل أخخى.

 مؽ ىحه الؾسائل رفع سعخ الفائجة مسا يؤدي إلى اجتحاب مديج مؽ رؤوس الأمؾال الأجشبية ويحج
مؽ ترجيخ رؤوس الأمؾال الؾطشية إلى الخارج ويديج الظمب عمى العسمة السحمية. ويؤدي رفع سعخ الفائجة 
أيزا إلى تقميص الاستثسارات و انخفاض الجخل القؾمي مسا يؤدي بجوره إلى تشاقص الؾاردات وعؾدة 

شا أن سياسة تثبيت سعخ التؾازن إلى السيدان التجاري ورفع سعخ الرخف العسمة الؾطشية. ومؽ الؾاضح ى
الرخف إنسا تكؾن عمى حداب تخفيض معجلات الشسؾ الاقترادي. ويسكؽ أن نتحجث عؽ سيشاريؾ آخخ 
تتبشى الحكؾمة فيو سياسة اطلبق حخية سعخ الرخف، في ىحا الديشاريؾ تدعى الحكؾمة إلى زيادة 

يؾر عجد في السيدان التجاري و معجلات الشسؾ الاقترادي مسا يؤدي إلى زيادة الظمب عمى الؾاردات وع
انخفاض سعخ الرخف العسمة الؾطشية . في ىحه الحالة تبجو سياسة حخية سعخ الرخف و انخفاض سعخ 
الرخف العسمة الؾطشية ثسشا لتحقيق ىجف الحكؾمة في رفع معجل الشسؾ الاقترادي. وبجييي أن الحكؾمة 

 2خاىا مؽ كل سياسة.تتبع ىحه الدياسة أو تمػ عمى ضؾء الشتائج التي تتؾ 
  

                                                           
 .162 - 161، ص ص 2002أحسج الأشقخ، الاقتراد الكمى، الجار العمسية لمجولية لمشذخ و التؾزيع، عسان،  1
 .162نفذ السخجع الدابق، ص  2
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 خلاصة
لدعخ الرخف دور بارز فيسا يخص الدياسات الاقترادية السعتسجة مؽ قبل الجول التؾجيو 
الاقتراد أو تشسية قظاع ما، خاصة سياسة التخفيض التي تعتسج لغخض تذجيع الرادرات و التقميل مؽ 

وبالتالي علبج العجد في ميدان الؾاردات الأمخ الحي يدسح بتحقيق فائض في السيدان التجاري، 
 السجفؾعات لمجولة.

ولدياسات الرخف أدوات متشؾعة تختمف مؽ دولة إلى أخخى حدب الغخوف الاقترادية 
الدائجة، فقج يتؼ تعجيل صخف العسمة أو التأثيخ مؽ أجل تخفيض أو تحديؽ عسمتيا باستعسال احتياطات 

ا يعتسج عمى مخاقبة سعخ الرخف أو اعتساد سعخ صخف الرخف، أو استخجام سعخ الفائجة السختفع وأحيان
متعجد وبيحا يسكؽ القؾل أنو تؾجج علبقة وثيقة بيؽ السيدان التجاري و سعخ صخف العسمة لمبمج فإذا كان 
سعخ الرخف العسمة بمج ما أكبخ مؽ قيستيا الحكيكية، سيؤدي ذلػ إلى ارتفاع أسعار سمع البمج ذاتو مؽ 

ا يؤدي إلى انخفاض الظمب الخارجي عمييا و بالتالي سيؤدي ذلػ إلى حجوث وجية نغخ الأجانب مس
 عجد في السيدان التجاري يؤدي بالزخورة إلى انخفاض سعخ الرخف.

وما يسكؽ استخلبصو ىؾ أن سعخ الرخف سياسة اقترادية جج فعالة في التأثيخ عمى الستغيخات 
 يشة بل يذسل كل مؽ الجول الستقجمة والشامية.الاقترادية، وتحديشيا، ولا يخص ىحا الأمخ دولا مع
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 7تسييد 
بعج أن تخمت الجدائخ عغ الشطام الإشتخاكي وتػجيت نحػ اقتراد الدػق استػجب عمضيا الؿيام بعجة      

 إصلاحات في شتى السجالات خاصة في التجارة الخارجية والشطام السرخفي ونطام سياسة سعخ الرخف.
في اشار نطام ثبات أسعار الرخف كان الجيشار يتحجد عمى أساس وزن معضغ مغ الحىب، وبعج انييار 

عسمة،  14مثبتة عمى أساس سمة تتكػن مغ  1994نطام بخيتػن وودز أصبحت ؾيستو ابتجاء مغ يشايخ
رادي في قتالإأدى إلى اختلال التػازن  1986الإلشخفاض السفاجئ لأسعار البتخول العالسية في سشة 

الجدائخ ففي تمظ الفتخة زادت السجيػنية الخارجية وارتفعت خجمة الجيغ وكانت السضدانية العامة في حالة 
عجد وكحلظ السضدان التجاري، وفي ضل ىحه الطخوف الرعبة تػجيت الجدئخ إلى صشجوق الشقج الجولي 

لاحات التي قامت بيا الجدائخ وعقجت مجسػعة مغ الإتفاؾيات في اشار سياسة التعجيل الييكمي و الإص
اتخح مجمذ الشقج والقخض قخار بتخؽيس الجيشار  1991مدت نطام الرخف حضث في نياية سبتسبخ

،وىشا جاء دور التجارة  1994%بالشدبة لمجولار، كسا تع تخؽيس الجيشار لمسخة الثانية في سشة 21بشدبة
ح الإقترادي في الجدائخ حضث أنو مغ بضغ الخارجية الحي يعتبخ مغ أكبخ القصاعات التي مدت الإصلا

الأسباب التي دفعت الجدائخ إلى إصلاح الشتائج الدمبية لمسضدان التجاري وبحلظ قامت بإصلاحات مغ 
حضث الخصضج ومغ حضث الييكل الدمعي أي تخؾية الرادرات خارج قصاع السحخوقات، ومحاولة تصبضق 

 دانيا التجاري.نطع سعخ الرخف فضيا وبكل أنػاعيا لتدػية مض
وسشتصخق في ىحا الفرل إلى دراسة تحمضمية لتغضخ سعخ الرخف عمى السضدان التجاري في الجدائخ وقسشا  

  :بتقديسو كسا يمي
 سعر الررف في الجزائرسياسة السبحث الأول7 تظهر 

 في الجزائر السبحث الثاني7 تظهر السيزان التجاري 
 و سبل علاجوسعر الررف على السيزان التجاري  تقلبات تأثيرالسبحث الثالث7 
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 سعر الررف في الجزائرتظهر سياسة السبحث الأول7   
تسضد سعخ صخف الجيشار الجدائخي بالإستقخار خلال فتخة التخصيط السخكدي للإقتراد التي امتجت  

، ولع يذكل سعخ الرخف السدتقخ في تمظ الفتخة عائقا شالسا كان خاضعا لمخقابة  1990إلى 1967مغ
رية لمعسلات حضث أدت إدارة سعخ الرخف الجيشار الجدائخي بيحه الكيؽية إلى تكبج الجولة تكاليف إدا

الرعبة ليدت ليا أي علاقة أو ارتباط مع أداء إقتراد الػشغ، وىكحا انفرل سعخ صخف الجيشار 
تجريجيا عغ الػاقع الإقترادي حضث أدت ىحه الػضعية إلى اتباع تخؽيس تجريجي لؿيسة الجيشار لسػاجية 

الإجخاءات الخامية إلى اقامة  الأزمة الإقترادية الشاجسة عغ انخفاض أسعار البتخول وقج تدامغ ىحا مع
  .اقتراد مبشي عمى قػاعج اقتراد الدػق 

 السظلب الأول7 تظهر سعر الررف في الجزائر 
  :ىشاك مجسػعة مغ السخاحل التي مخ بيا سعخ الرخف في الجدائخ سشبخزىا ؼيسا يمي

 ( 4641-4631)  أولا7 السرحلة الأولى
مدضخا باتفاؾية بخيضتغ وودز حضث  1971عمى الأقل حتى سشة  كان نطام الشقج الجولي في ىحه السخحمة أو

كان كل بمج عزػ في صشجوق الشقج الجولي ممدما بالترخيح عغ تكافؤ عسمتو بالشدبة إلى وزن محجد مغ 
الحىب الرافي أو بالشدبة لمجولار الأمخيكي، ولقج حجدت الجدائخ سعخ الرخف الجيشار الجدائخي بسا 

الحىب أي بشفذ التكافؤ مع الفخنظ الفخندي،وشخعت الجدائخ خلال ىحه الفتخة التي غخام مغ  0.18يعادل 
تسضدت بزعف الفخنظ الفخندي بتصبضق مخصصيا التشسػي الثلاثي والحي يتصمب استقخار الرخف وتصبضق 
ىحا السخصط مغ الأسباب التي جعمت الجيشار الجدائخي لا يتبع الفخنظ الفخندي في التخؽيس، حضث كان 

فأدى ضعف العسمة الفخندية في  1973وديدسبخ  1969فخنظ فخندي بضغ أوت 1.25( ديشار =1واحج)
 . 1ىحه السجة إلى الإنخفاض السدتسخ لمجيشار الجدائخي مقابل مختمف عسلات تدجيج الػاردات الجدائخية

 (4653-4641) ثانيا7 السرحلة الثانية  
بخيتغ وودز إلى انتذار الفػضى في الشطام الشقجي عغ نياية نطام  1971أدى إعلان نيكدػن سشة  

مػازية مغ ثلاث  الجولي نتيجة لحلظ فقج تحػلت الجدائخ في تحجيج ؾيسة الجيشار مغ عسمة واحجة إلى سمة
( عسلات التي تخبصيا بالجدائخ علاقات تجارية، حضث تعصي كل عسمة وزنا داخل الدمة يعتسج عمى 3)

عسمة مغ بضشيا  14الخئيدضضغ إلى إجسالي التجارة وتتكػن ىحه الدمة مغ الػاردات مع الذخكاء   ندبة
الجولار الأمخيكي، ويقػم البشظ السخكدي بسخاجعتيا دوريا وتيجف ىحه الدياسة إلى الحفاظ عمى سعخ 

 . 2في صخف الجيشار الاستقخارفي مػاجية شخكاء التجارة وتحقضق  الرخف الحؿيقي

                                                           
556-555،ص ص 5005المطبوعات الجامعٌة، الجزائر،  محمودحمٌدات، مدخل للتحلٌل النقدي، الطبعة الثالثة، دٌوان .

1
  

2
 292 – 291 ص ص ،ذكره سبق مرجع بخاري، مػسى لحمػ 
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تخجيحا محجدا عمى أساس وزنيا في التدجيجات الخارجية بالشدبة إلى حضث مشحت لكل عسمة مشيا 
العسلات السدعخة مغ قبل البشظ السخكدي الجدائخي وارتباط الجدائخ بيحه الدمة مغ العسلات سسح ليا 
بالخخوج نيائيا مغ مشصقة الفخنظ حضث ؾيستو تتحجد بالشدبة ليحه الدمة الخاصة، وبسا أن الجولار الأمخيكي 

العسلالت السكػنة لمدمة فزلا عغ وزنو الثقضل في السبادلات الجولية ) العسمة السحػرية( فان باقي مغ 
 العسلات السكػنة لمدمة تدعخ عمى أساسو.

 و الججول التالي يػضح تصػر سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابل الجولار الأمخيكي :
 ي مقابل الدولار الأمريكي خلال مرحلة الربط( : تطور أسعار صرف الدينار الجزائر 30-30الجدول رقم)
  (0799-0791) بسلة عملات

 1987 1986  1984 1982 1980 1974 1973 1972 1971 الدشهات
 4.84 4.7 4.98 4.59 3.84 4.18 3.96 4.48 4.91 دج
 . 0799إلى  0790من سنة  المصدر: بنك الجزائر  
 (4654-4653) ثالثا7 السرحلة الثالثة 
خلال ىحه الفتخة تعجيل شؽيف عمى حداب معجل صخف الجيشار الجدائخي مقارنة بالصخق الدابقة، أدخل  

فأصبح بحلظ التغضخ الشدبي لكل عسمة تجخل في سمة الجيشار يحدب عمى أساس مخخج يداوي معجل 
 ، ويعتبخ ىحا التعجيل تسيضجا لدياسة التدضضخ الحخكي لسعجل 1974الرخف الدائج في سشة الأساس 

 .1 1987صخف الجيشار التي شخع في العسل بيا انصلاقا مغ مارس 
 (4661-4654) رابعا7 السرحلة الرابعة

إلى دخػل الإقتراد الجدائخي في أزمة حادة تسضدت  1986أدى التجىػر السفاجئ لدعخ البتخول سشة  
بعجد مددوج في مضدانية الجولة وخاصة في مضدان السجفػعات نتج عغ ىحا العجد تباشؤ خصضخ في 

لحي ضل تابعا الإقترادي اثخ تجني الػاردات في مختمف السجاخضل التي يحتاج الجياز الإلشتاجي ا الشذاط 
،عغ رغبتيا في التػصل  1990في ىحا السجال لمدػق العالسية وأعمشت الدمصات الشقجية مشح مشترف 

أو بجاية  1993إلى قابمية تحػيل الجيشار بالشدبة لمسعاملات الجارية بعج ثلاث سشػات أي مع نياية 
شاء وقبل بجء عسمية جعل الجيشار ،عمى أن تتع ىحه العسمية بذكل تجريجي واحتخازي وفي ىحه الألث 1994

 الجدائخي قابل لمتحػيل في السعاملات الجارية مع الخارج .

                                                           

 159 ص ،ذكره سبق مرجع حسضجات، محسػد 1 
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تع تعجيل معجل الرخف الخسسي بػية ايرالو إلى مدتػى تػازن الصمب الػششي عمى الدمع والخجمات 
جيل في التع عسميةالأجشبية مع الستاح مغ العسلات الرعبة، تسثمت ىحه الصخيقة التي تع اتباعيا الإجخاء 

 :1تشطيع اندلاق تجريجي مخاقب
   :الإنزلاق التدريجي-4

قامت ىحه الصخيقة عمى تشطيع اندلاق تجريجي ومخاقب خلال فتخة شػيمة نػعا ما وامتجت مغ نياية سشة 
دج/$ في نياية سشة  4.9حضث انتقل معجل صخف الجيشار مغ  ، 1992إلى غاية سبتسبخ  1987
  .1991دج/$ في نياية مارس  17.7إلى  1997

   :التخفيض الرريح -2
قخارا بتخؽيس الجيشار  1991شبقت ىحه الصخيقة بعج أن اتخح مجمذ الشقج والقخض في نياية سضبتسبخ

ديشار لمجولار الػاحج، ولقج تسضد سعخ  22.5% بالشدبة لمجولار الأمخيكي وىحا ليرل إلى  22بشدبة 
، ولكغ إبخام الإلتفاق   1994الرخف الجيشار بالإستقخار حػل ىحه الشدبة إلى غاية شيخ مارس مغ سشة 

% وكان ىحا القخار تيضئة لقخار  10الججيج مع صشجوق الشقج الجولي، أجخي تعجيل شؽيف لع يتعج ندبة 
% وعمى  40.17بتخؽيس ندبتو  10/01/1994قخض بتاريخ التخؽيس الحي اتخحه مجمذ الشقج وال

  /$.دج 36ضػء ىحا القخار أصبح سعخ صخف الجيشار 
 إلى يهمشا ىذا 4661خامدا7 السرحلة الخامدة من 

لقج لجأت الجدائخ في العجيج مغ السخات إلى خفس ؾيسة العسمة الػششية مشج اتفاق إعادة ججولة السجيػنية  
% ، وكان قبل 40.17سػيل مع صشجوق الشقج الجولي حضث خفس ؾيسة الجيشار بشدبة الخارجية واتفاق الت

، وفي  1993-1991% ما بضغ 30%و25، وما بضغ  1990%عام  50ذلظ قج فقج مغ ؾيستو
% وذلظ ما بضغ شيخ أفخيل  70قامت الدمصات بتخؽيس ؾيسة الجيشار في مخحمتضغ بسجسػع   1994عام

الدشة حجد نطام سعخ الرخف بشطام التعػيع السجار بضغ البشظ السخكدي ، وخلال ىحه  1994وسبتسبخ
 20ارتفع سعخ الرخف الفعمي الحؿيقي لمجيشار بأكثخ مغ  1998و 1995والبشػك التجارية ، وبضغ 

شيخا  16، وتػاصل ىحا الإنخفاض حػالي  2001-1998% ما بضغ  13%وتبعو انخفاض بحػالي 
قام البشظ السخكدي بخفس ؾيسة الجيشار بشدبة تتخاوح  2003وفي جانفي  2002السػالية وىحا مشج أوائل  

% وىحا الإجخاء ييجف أساسا لمحج مغ تصػر الكتمة الشقجية الستجاولة في الألدػاق  5% و2ما بضغ 
دج  لكل واحج  80.57إلى  2014الدشػات حضث وصل سشة  السػازية و واصل الجيشار الإنخفاض شضمة

   .2 دولار أمخيكي

                                                           
 التدضضخ في الساجيدتخ شيادة نضل متصمبات ضسغ تجخل محكخة ، انتجاري انًٍساٌ عهى انصرف سعر تغٍراث أثر ىجضخ، الجمضل عبج 1

 73 :،ص 2012 تمسدان، بمقايج، بكخ أبي جامعة التدضضخ، وعمػم الاقترادية العمػم كمية دولية، مالية تخرز لمسؤسدات، الجولي
2
 .75 – 74  :  ص ذكخه، سبق مخجع ىجضخ، الجمضل عبج 
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  السظلب الثاني7 نظام الرقابة على الررف وسعر الررف السهازي 
 بعج تصخقشا لتصػر سعخ الرخف في الجدائخ سػف نتصخق لمخقابة عميو وأىجافيا 

  أولا7 نظام الرقابة على سعر الررف
تعج مخاؾبة الرخف وتشطيسو مغ اختراصات البشظ السخكدي، ويخخز لسجمذ الشقج والقخض بػضع 
-90السعايضخ التي تشطع عسميات الرخف وحخكات رؤوس الأمػال مغ الجدائخ و إلضيا، حضث حجد الشطام 

بجقة شخوط تحػيل رؤوس الأمػال إلى الجدائخ لتسػيل الشذاشات  1990سبتسبخ 08السؤرخ في 03
 .1 إعادة تحػيميا إلى الخارج مع السجاخضل الشاجسة عشيا  الإقترادية ثع

   :2وكان اليجف مغ الخقابة عمى الرخف ؼيسا يمي  
  مخاؾبة التجفقات الشقجية في الدػق الجولية وتأثضخاتيا عمى الجيشار مغ أجل السحافطة عمى إستقخار

 سعخ صخف الجيشار الجدائخي؛ 
   اعادة ـيكمة الإقتراد الػششي بتػجيو وسائل الجفع الخارجية الستاحة مغ أجل تسػيل الشذاشات

 الأولػية؛  ذات
   تخشضج استعسال السػارد مغ العسمة الرعبة والتقمضل مغ خخوجيا إلى جانب الحج مغ تدخب رؤوس

 .الأمػال إلى الخارج
وتتع مخاؾبة الرخف بػضع مجسػعة مغ الزػابط و الآليات التي تيجف إلى التحكع في جسيع التجفقات 

  3:بط ؼيسا يمي بضغ الجدائخ والخارج، ويسكغ ذكخ أىع الزػا السالية 
  يجب أن يتع تحػيل الأمػال سػاء إلى الجدائخ أو الخارج عغ شخيق إحجى الػسائط السالية السعتسجة

 أو السخخز ليا العسل في الجدائخ؛
  يتستع بتحػيل كل شخز شبيعي أو معشػي مؿيع في الجدائخ، كسا يدسح لغضخ السؿيسضغ فتح حدابات

 ية السعتسجة؛ بالعسمة الرعبة لجى الػسائط السال
  والخجمات ميسا كانت شبيعتيا عبخ عسمية تػشضغ لجى  تسخ عسمية تسػيل واردات أو صادرات الدمع

 إحجى البشػك الػسيصة السعتسجة؛ 
   يقػم الػسيط السعتسج بسشح السدتػرد العسمة الرعبة اللازمة لتسػيل عسمية الإستضخاد ضسغ الذخوط

 السحجدة مغ شخف بشظ الجدائخ ؼيسا يخز تدضضخ الجيغ الخارجي؛ 

                                                           
1
 .97 – 95:  ص . 1144، الجزائر ،  4، ط  ديػان السصبػعات الجامعية ؛الإقتراد الشقدي والبشكي   لصخش، الصاىخ 

 شيادة لشضل مقجمة أشخوحة ،انجسائر حانت دراست علاجها وسبم انتجاري انًٍساٌ عهى انصرف سعر تقهباث أثر سمسى، دوحة 2
 محمد جامعة التدضضخ، وعمػم والتجارية الاقترادية العمػم كمية دولية، تجارة تخرز التجارية، العمػم في الثالث الصػر راة الجكتػ 

 .174 ،ص 2015 خيزخ،بدكخة،
3
 . 225 - 224 :ص ذكخه، سبق مخجع لصخش، الصاىخ  
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  يقػم البشظ الػسيط عقب استلام عػائج الرادرات باقتصاع نرضب السرجر مغ العسمة الرعبة
يمو إلى رصضجه بالعسمة الرعبة، ويقػم بسشحو مقابل الخصضج الستبقي السحجدة بػاسصة التشطيع وتحػ 

   .بالجيشار
  في الجزائر ثانيا7 سعر الررف السهازي 

مخاؾبة الرخف تعج شخيقة مدتعسمة اليجف مشيا حساية الإحتياشات الجولية في حالة الإختلال في 
الرخف، تداعج في ىخوب الأمػال  مضدان السجفػعات، ولكغ ىحه الصخيقة التي تحج مغ مسارسة نذاط

إلى الخارج ، مسا يداعج عمى ضيػر سػق سػداء لمتعامل في الرخف الأجشبي، يتصػر سعخ 
الرخف السػازي نطخا لقمة ونجرة العسمة الرعبة ؼيربح البشظ السخكدي عاجد في تمبية رغبات شالبي 

الرعبة بذخائيا بأعمى سعخ  العسمة الرعبة، ىحا الأمخ يجفع مغ يخغب في الحرػل عمى العسمة
ػق السػازي بجلا مغ الدػق مسكغ الذيء الحي شجع مالكي العسمة الرعبة مغ بيعيا في الد

  1الخسسي
إن حجع الدػق السػازية لمرخف يعتسج عمى نػع العسميات التي يتزسشيا البخنامج الحكػمي لسخاؾبة 

ضتصػر ويشسػ سعخ الرخف السػازي، أما إذا الرخف، فإذا كانت الجولة تخاقب كل العسميات التجارية ف
ما تع تمبية بعس مغ ىحه العسميات مغ قبل البشظ السخكدي والبشػك التجارية ؼيقل حجع الدػق السػازي 

   .ويتزح ىحا جميا مغ خلال السخاحل التي مخ بيا الجيشار الجدائخي 
 ػء إلى ىجه الدػق وتصػرىا ؼيسا ويسكغ إجسال أىع الأسباب التي تؤدي بالستعاممضغ الإقتراديضغ لمج

 :2يمي 
  وجػد الخقابة عمى الرخف بفخض قضػد عمى السبادلات الخارجية وحخكات رؤوس الأمػال، وىحا ما

 يؤدي إلى ردة فعل عكدية؛ 
  نطام الػاردات بجون دفع التي تدسح لمستعاممضغ الإقتراديضغ مغ الحرػل عمى عسالات صعبة

 قابمة لمتحػيل في الدػق السػازي لتسػيل الػاردات، أي تحػيل رؤوس الأمػال خارج القشػات الخسسية؛ 
  الحرػل  التدخيح لمسؿيسضغ بفتح حدابات بالعسمة الرعبة قابمة لمتحػيل في البشػك التجارية، دون

 عمى تبخيخ مقبػل لسرجر رؤوس الأمػال التي يقجميا؛ 
   اتداع القصاع الخاص الحي يدتثسخ في الخارج، أو يعسل في نذاشات خؽية أو تحتية ووجػد سػق

 مػازية لمدمع السادية؛ 
                                                           

 في مقجمة مجاخمة ،وانًغرب تىَس يع يقارَت دراست   انجسائر فً انصرف سعر وسٍاست الأورو زياني، الصاىخ زيان، بغ محمد 1
 2002 البمضجة دحمب، سعج جامعة ، 2002 ماي 22 - 21 أيام السشطع الثالثة، الألؽية في ئخي داالج الاقتراد :الأول الػششي السمتقى

 .3 ،ص
 بشػك تخرز الاقترادية، العمػم في الساجيدتضخ شيادة لشضل مكسمة محكخة ،انخارجً وانتىازٌ انصرف سعر لعخوق، حشان 2

 .155ص ، 2005 قدشصضشة، مشتػري، جامعة التدضضخ، وعمػم الاقترادية العمػم كمية وتأمضشات
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  وجػد فػارق في التكمفة ناتجة عغ الترخيف الضجوي الأقل مغ تكمفة الترخيف البشكي وىحا ما أدى
  .اتداع الفارق بضغ سعخ الرخف الخسسي وسعخ الرخف السػازي  إلى

 السظلب الثالث7 البعد الإقترادي لتحرير سعر صرف الديشار الجزائري 
ن الخصػات التجريجية الستبعة مغ شخف الدمصات الشقجية بػية تقخيب الجيشار الجدائخي مغ ؾيستو إ 

ة بالتجاوب معيا بالذكل الحي يدسح لمجيشار الحؿيؿية قرج الدساح لمبخامج والسؤسدات الإقترادي
الجدائخي بالسداىسة في تحدضغ السشاخ الإقترادي الػششي وتحدضغ وضعية السؤشخات الإقترادية الكمية 

  :1 التالية الاقتراديةوالجدئية كان يخمي إلى تحقضق الأبعاد 
 أولا7 استقرار سعر الررف 7

الرخف، حضث يتحرل البشظ عمى مػارده مغ العسمة الرعبة مغ إن بشظ الجدائخ ىػ مغ يؤثخ في سػق 
ايخادات السحخوقات، وىػ الحي يعسل عمى السحافطة عمى استقخار الإقتراد الكمي مغ خلال البحث عغ 
تػازن ومخونة سعخ الرخف العسمة الػششية ، حضث يسثل ىحا الإستقخار عامل ميع يداىع عمى السحافطة 

لتفادي تقمبات الرخف  ة ومغ جية أخخى ضسان تشافدية السؤسدات الػششيةعمى معجلات تزخع معتجل
    :ومشو فان استقخار سعخ الرخف رىان عاممضغ

حضث أن ىحه احتياشات تداعج عمى استقخار سعخ   :كسية معتبرة من احتياطات الررف إمتلاك  -
الرخف وبالتالي فبشظ الجدائخ غضخ مدؤول عغ استقخار ىحه الأخضخة عشجما تشخفس مدتػى الإحتياشات، 

لضشخفس بعج ذلظ  19.5بمغ متػسط سعخ البخمضل  1999و 1998فعشج انخفاض أسعار البتخول سشة 
 مميار دولار. 8الرخف إلى دولار لتشخفس بعج ذلظ احتياشات   12.5إلى 

إن اعتساد سياسة نقجية سميسة شخط أساسي لإستقخار أسعار الرخف لأن  سياسة نقدية مخررة 7  -
أي اندلاق تزخسي ناتج عغ سػء التدضضخ لمعسمة سػف يؤدي إلى تجىػر ؾيسة العسمة الػششية ، وليحا 

   .ج مغ زيادة الجيشارومغ أجل تجارك فارق التزخع بالشدبة لمذخكاء التجاريضغ لاب
   :ثانيا7 ارتفاع احتياطات الررف

كان لو الأثخ الػاضح  1999إن ارتفاع احتياشات الرخف والتي تخجع إلى الشيػض بأسعار الشفط لدشة 
-2000والدخيع عمى تػازن سػق الرخف، حضث يتع تدجضل عخض مختفع لمعسمة الرعبة لدشػات )

ارتفاعا  2000و 1999العسلالت الأجشبية حضث عخفت سشتي ( والحي قابمو شمب عمى  2001-2002
مميار دولار عمى التػالي، ثع واصل  4.4كبضخا فاق كل التػقعات للإحتياشات الخسسية بمغت ما ؾيستو 

ضعف  34مميار دولار أي ما يعادل  148.91ما ؾيستو  2009الإرتفاع بػتضخة متدارعة إلى أن بمغ سشة 
بح معجل تغصية واردات الدمع والخجمات مغ شخف احتياشات الرخف سشة حضث أص  1999ؾيستو سشة 

                                                           
1
 . 507مرجع سبق ذكره ، ص عبد الجلٌل هجٌرة ،  
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،ىحه  2004شيخ سشة  24وما يقارب  2008شيخ سشة  35شيخ مقابل  36تقجر بأكثخ مغ  2009
 . 1الديادة نتيجة التحدغ السدتسخ في الخصضج الكمي لسضدان السجفػعات 

 يشار الجدائخي إلى مايمي: إضافة إلى البعجيغ الدابقضغ ييجف تحخيخ سعخ صخف الج
   العسل عمى تخؽيس الػاردات وزيادة الرادارت وبالتالي تحدضغ وضعية السضدان التجاري؛ 
   يداىع في تشذيط وتفعضل قصاع الدياحة نتيجة انخفاض تكمفتيا؛ 
   يداىع في تعديد استقلالية بشظ الجدائخ ونسػ احتياشي الرخف بدبب تقمز تجخلات بشظ الجدائخ

يكمة في س ػق الرخف، وبالتالي فدح السجال لمدمصات العسػمية بأن تدتغميا في إعادة بشاء وـ
 الشقز السػجػد في اقتراد البمج؛ 

   يعدز قجرة الجولة عمى التكيف مع الرجمات الخارجية وكيؽية التعامل معيا، فدعخ الرخف السخن
 يعسل عمى امتراص آثار ىحه الرجمات؛ 

  أشكال الإنجماج والذخاكة مع الأشخاف الخارجية؛ يعسل عمى تعديد وتديضل 
  . العسل عمى ابخاز السكانة التشافدية لمسشتج السحمي أمام السشتج الأجشبي 

وما يسكغ قػلو ىػ أن التحػيل التجريجي لمجيشار الجدائخي يعسل عمى التأثضخ عمى العجيج مغ الستغضخات 
جفػعات لمجولة وتحدضغ السشاخ الإستثساري لمبلاد، إلى الإقترادية الكمية وعمى تحدضغ وضعية مضدان الس

جانب كػن التخؽيس في ؾيسة الجيشار الجدائخي يعتبخ ضخوري مغ أجل الػصػل إلى قابمية التحػيل 
 . 2الكمية عشج سعخ صخف عقلاني و التحػل إلى تحخيخ سعخ الرخف ووضع سػق حخة لمرخف

 الرابع7 سياسة تخفيض الديشار الجزائري  السظلب
% في كل مخاحل  98إن اعتساد الجيشار الجدائخي عمى السحخوقات بالجرجة الأولى بشدبة تقجر بحػالي  

نتيجة انخفاض أسعار  1986تصػر الإقتراد الجدائخي والحي أدى إلى حجوث أزمة حؿيؿية سشة 
وقات مغ السحخوقات وانخفاض سعخ صخف الجولار أدى إلى تخاجع إرادات الرادرات الجدائخية مغ السحخ 

%  38مميار دولار في الدشة السػالية، وبمغت ندبة الإنخفاض  7.9إلى  1985دولار عام  مميار 12.7
خلال سشة واحجة وىػ ما أثخ بذكل كبضخ عمى السضدان التجاري لمجولة ، وأجبخ الدمصات الشقجية الجدائخية 

   .1987لجدائخي بجاية مغ عمى تصبضق عجة اصلاحات اقترادية ومغ بضشيا تخؽيس ؾيسة الجيشار ا
 
 

                                                           
1
 .86 ص ، 2011 ئخ،اد جال تبدة، جامعة ، 09 العجد الباحث، مجمة ،وانىاقع انتصرٌح بٍٍ انًذار انتعىٌى سسضخ، يحي ايت 

 حانت راست د" الاقتصادٌت انعىنًت ظم فً الاقتصادي انًُى تحقٍق فً ودورِ انصرف نُظاو الأيثم الاختٍار بخبخي، لسضغ محمد 2

-2010 ،الجدائخ جامعة ومالية، نقػد تخرز الاقترادية العمػم في رهاالجكتػ  شيادة نضل متصمبات ضسغ مقجمة أشخوحة ،"انجسائر
 .57 ،ص 2011
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  الفرع الأول7 اسباب تخفيض قيسة الديشار الجزائري 
أشار صشجوق الشقج الجولي إلى ضاىخة السغالاة في تقضيع الجيشار الجدائخي، وقج أوصى الدمصات الجدائخية 

  :بالؿيام بعسمية تخؽيس ؾيسة الجيشار ، ومغ بضغ الأسباب نحكخ مشيا
   :أولا7 تقييم الديشار بأعلى من قيستو الحكيكية

نقػل عغ عسمة أنيا مؿيسة بأعمى مغ ؾيستيا الحؿيؿية إذا كان سعخىا الخسسي يفػق سعخىا في الدػق 
الحخة ، ما يشتج عغ ذلظ السزاربة و لا يسكغ القػل أن العسمة أكبخ مغ ؾيستيا الحؿيؿية إلا إذا كان 

 .1خ التػازني، والحي يبعج السضدان التجاري عغ حالة العجد لسجة شػيمة سعخىا الخسسي لا يعكذ الدع
ومغ أبخز السذكلات الشاجسة عغ السغالاة في تقضيع العسمة السحمية ىي ىخوب رؤوس الأمػال مغ خلال 

 .عجة شخق وأبخزىا شضػعا بيع وشخاء العسلات الأجشبية في الأسػاق السػازية
 7ثانيا7 عجز ميزان السدفهعات  
مغ بضغ أسباب التخؽيس أيزا العجد في مضدان السجفػعات الحي يجل عمى أن البمج في حاجة ماسة إلى  

، و أيزا بحاجة إلى رؤوس الأمػل الأجشبية،  1986زيادة مجاخضل الرادرات خاصة بعج أزمة البتخول
 . (1989-1982والججول السالي التالي يبضغ تصػر مؤشخ مضدان السجفػعات في الفتخة)

 ( ،0797 -0790( : تطور رصيد ميزان المدفوعات )30-30الجدول رقم)
  دولارمليار  03الوحدة : 

 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 الدشػات
 0.7- 0.8- 0.3- 1.5- 1.2- 0.4- 0.5- 1.1- مؤشخ مضدان السجفػعات

سعيد، محددات سعر الصرف: دراسة قياسية لنظرية تعادل القوة الشرائية والنموذج المصدر: صحراوي 
قتصادية، تخصص: لإالنقدي في الجزائر، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه في العلوم ا

 .  031، ص  9000 -9002، مالية دولية جامعة تلمسان الجزائر
 1982ن السجفػعات سجل عجدا مدتسخا خلال الفتخة السستجة مغ نلاحع مغ ىحا الججول أن رصضج مضدا  

التجاري نتيجة زيادة دولار، نتيجة الفائس في السضدان  مميار  1.2حضث سجل فائس بسقجار  1985إلى 
 مجاخضل السحخوقات والسفدخة بارتفاع ؾيسة الجولار .

  ثالثا7 ارتفاع قيسة الديهن الجزائرية
الجيػن الخارجية وخجماتيا إلى استشداف العسلات الأجشبية التي كان مغ السسكغ لقج أدى ارتفاع ؾيسة   

 تػجضييا كإحتياط لتجعيع الجيشار الجدائخي، والججول السػالي يبضغ لشا تصػر ؾيسة الجيػن الخارجية كالتالي :
 

                                                           
1
 .. 138 - 136 ص ذكخه، سبق مخجع ، بخبخي  لسضغ محمد  
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 (0773-0790( تطور الديون الخارجية )30-30الجدول رقم ) 
  دولارمليار  03الوحدة : 

 1990 1987 1984 1980 1974 1971 الدشػات
 26.59 26.70 15.94 13.36 3.37 1.26 الجيػن الخارجية

  .009المصدر: صحراوي سعيد، مرجع سابق، ص
واستسخت في  1971نلاحع مغ خلال ىحا الججول أن الجيػن الخارجية في ارتفاع مدتسخ مغ سشة       

في إشار بخامج التعجيل الييكمي، و  1987العسمة بجاية مغ سشة التصػرات رغع الؿيام بتخؽيس في ؾيسة 
 بالتالي فدياسة تخؽيس ؾيسة العسمة ليذ ليا أي تأثضخ عمى الحج مغ تفاقع الجيػن الخارجية .

الػششي  بالاقترادولقج أشار السجيخ العام لرشجوق الشقج الجولي بيحا الخرػصّ أنو مغ أجل الشيػض 
خارج قصاع السحخوقات لابج مغ تخؽيس سعخ الجيشار الجدائخي، و اتباع  الاستثساروتذجيع الإنتاج  و 

الجدائخي وتػجضيو لخجمة  الادخارخصة مجروسة وفخض قضػد أكبخ عمى السضدانية مغ أجل دعع نسػ 
   1.خارج قصاع السحخوقات  الاستثسار

  الفرع الثاني7 أثار تخفيض الديشار على الإقتراد الجزائري 
تعجيلات عجة تدامشت أغمبيا مع الإصلاحات الإقترادية  1986طام الرخف في الجدائخ مشج سشة شيج ن

، وكان اليجف مشيا إعصاء الؿيسة الحؿيؿية الجاخمية والخارجية لمجيشار الجدائخي حضث أن الدعخ السختفع 
 لمجولة ، ولقج كان وغضخ الحؿيقي لمجيشار الجدائخي قبل ىحه التعجيلات أدى إلى عجد السضدان التجاري 

اليجف مغ وراء ىحه التعجيلات ىػ القزاء عمى ىحا العجد عغ شخيق تخؾية الرادرات خارج السحخوقات 
والإقلال مغ الػاردات عغ شخيق إعصاء سعخ حؿيقي لؿيسة الجيشار يتشاسب والأىجاف السدصخة مغ قبل 

 غ الرادرات والػاردات :الجولة فدياسة تخؽيس ؾيسة العسمة السحمية ليا أثار عمى كل م
 أولا7 أثر تخفيض قيسة الديشار على الهاردات

يؤدي تخؽيس ؾيسة العسمة السحمية إلى ارتفاع أسعار الدمع السدتػردة، و الأثخ السباشخ يكػن عمى  
الدمع الإستيلاكية والػسيصة كسا يسكغ تجاىل أثخ التخؽيس إذا صاحبتو تعجيلات في الأجػر مايخمق 

سمبية عمى التزخع بالشدبة الأجػر، ؼبعج تخؽيس ؾيسة العسمة الػششية وإلغاء القضػد عمى  بجوره أثار
( 1988-1984% في الفتخة ) 10الأسعار زاد الستػسط الدشػي لمتزخع، حضث قجرت الديادة بحػالى

  1995.%سشة 30(  و وصمت إلى 1991-1990% في )25وارتفعت إلى حػالي 
 

                                                           
 1999 ئخ،االجد  قدشصضشة، ،جامعة 12 العجد الاندانية، العمػم مجمة ،انىطٍُت انعًهت تخفٍض وأثار انُقذٌت انسٍاست بػعذة، مبارك  1

 . 83:  ،ص
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 قيسة الديشار على الرادرات ثانيا7 أثر تخفيض 
إن تخؽيس ؾيسة العسمة السحمية نطخيا يؤدي إلى زيادة الرادرات مغ الدمع الػششية، وبالتالي تشامي  

الصمب الخارجي عمى الدمع السحمية و بالتالي الديادة في حجع الرادرات وؾيستيا مقابل انخفاض الػاردات 
في السضدان التجاري ولكغ واقعيا بالشدبة لإقتراد الجدائخي مغ الدمع، ما يؤدي بجوره إلى تخؽيس العجد 

نجج أن التحدغ السمحػظ في السضدان التجاري يعػد إلى ارتفاع ؾيسة الرادارت مغ السحخوقات وارتفاع 
 . 1التي تحجد وفقا لسشطسة الأوبظ  أسعار الشفط 

 :2ي ما يمي ومغ بضغ الأثار الدمبية أيزا لدياسة التخؽيس عمى الإقتراد الػشش 
 ن سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة برػرة مدتسخة يجخل عجم اليقضغ ؼيسا يخز الؿيسة السدتقبمية لمجيشار إ

 ما يؤثخ عمى السبمغ الفعمي لمرفقات السدتقبمية؛
   التخؽيس التجريجي لمجيشار لا يعصي مؤشخ عغ الؿيسة الحؿيؿية والدعخ التػازني لو إذ أنو لا يسكغ

 ي مدتػى سضػقف التخؽيس؛ معخفة متى وفي أ
   يشتج عغ ىحا الشطام خدائخ في سعخ الرخف لجى السؤسدات الخاصة والعامة وىحا في غياب نطام

 تغصية ضج خصخ الرخف؛ 
   كسا يشتج عغ التخؽيزات الستتالية لمجيشار استفحال ضاىخة التزخع؛ 
  ات، الحىب، الرخف يؤدي إلى تػجيو الأفخاد نحػ الإستثسارات غضخ السشتجة مثل: العقار

   .الأجشبي...إلخ
وبالتالي فدياسة التخؽيس التجريجي لمجيشار لع تكغ ليا نتائج ايجابية كبضخة عمى الإقتراد الػششي خاصة 

 ولى عمى الرادارت مغ السحخوقات .ؼيسا يخز الرادارت كػن الإقتراد الجدائخي يعتسج بالجرجة الأ
 الجزائري  التجاري  السيزان تظهر :الثاني السبحث

 وضع مغ يعكدو ما حضث مغ إلا الأخخى  الجول باقي عغ ـيكمو في الجدائخي  التجاري  السضدان يختمف لا
 ترالمراد تيجيخاالاست الجور ويطيخ الجولية السعاملات في مػقعيا بضغ بالجدائخ خاص اقترادي
 .الجدائخي  للاقتراد الأساسي داتخاالاي مرجر تسثل التي البتخولية
 2022-1111 للفترة التجاري  السيزان تظهر  :الأول السظلب

 تراوالراد التجاري  السضدان تصػر إلى تصخقشا تراالتصػ  ىحه بضغ ومغ حلخاوم تراتصػ  بعجة الجدائخ مخت
 :كسايمي السصمب ىحا في إلضيا وسشتصخق  الجدائخية والػاردات

 
 

                                                           
1
 .86 – 85 :  ص ذكخه، سبق مخجع بػعذة، مبارك 

2
 .143 ص ذكخه، سبق مخجع سعضج ، وي خاصح 
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  ( 0303-0331)   الفترة خلال التجاري الميزان تطور) 31-30)رقم الجدول
 أمريكي دولار مليار :الوحدة

 1141 1144 1141 1116 1115 1114 1113 1112 1111 الدشهات

20.3 18.30 الهاردات
5 

21.45 27.63 39.47 39.2
9 

40.47 47.28 50.37 

46.0 32.08 الرادرات
0 

54.61 60.16 79.29 45.1
9 

57.05 73.48 71.86 

السيزان 
 13.77 التجاري 

25.6
4 

33.15 32.53 39.81 5.90 16.58 29.24 21.49 

التغظية  معدل
% 182 226 255 218 201 115 141 156 143 

 1111 1146 1145 1144 1143 1142 1141 1141 الدشهات

58.5 55.28 الهاردات
8 

51.50 47.08 46.05 46.1
9 

41.72 34.4 

62.8 64.97 الرادرات
8 

37.78 30.02 35.19 41.1
6 

35.61 23.8 

السيزان 
 4.30 9.94 التجاري 

13.17
- 

17.06
- 

10.86
- 

5.02
- 

- 6.11 - 10.6 

التغظية  معدل
% 118 107 73 64 76 89 85 68 

 ONSلإحصائيات ل الوطني المركز احصائيات على بناءا الطالبين اعداد من  :المصدر
 الألؽية، و كسا ىػ بجاية مع ممحػضا تحدشا التجاري  السضدان أنو شيج نلاحع والذكل الججول خلال مغ

السضدان  رصضج في فالتحدغ و بالتالي السحخوقات ، قصاع عمى أساسا تتػقف فالرادرات الجدائخية معمػم
  .السحخوقات أسعار بعضج حج إلى ؼيو تتحكع التجاري 

 لمبخمضلدولارا  28.5 لأسعار البتخول الستػسط الدشػي  بمغ إذ البجاية،  استقخار في عجم عخفت الأخضخة ىحه
 .  2002 سشة لمبخمضل دولارا  25.24 ثع  2001سشة   دولارا لمبخمضل 24.85و  ، 2000 سشة 

الرادرات  بمغت ؾيسة إذ الأولى، الدشػات الثلاث خلال تجىػرا عخفت الإجسالية و بالسقابل فّإن الرادرات
 دولار، مميار19.13 إلى 2001  سشة انخفزت ثع دولار، مميار 22.03 ؾيستو ما 2000سشة  الإجسالية

 . 2002سشة  دولار مميار 18.82 إلى لترل
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 مميار 9.17 ما ؾيستو سجمت أن ؼبعج  تدايجا،  عخفت الػاردات الإجسالية أن  نجج أخخى  جية و مغ
سشة  دولار مميار 12 إلى لترل 2001 سشة دولار مميار 9.94 ارتفعت إلى ، 2000 سشة  دولار

2002 . 
دولار ، إذ قجرت ؾيسح الرادرات  مميار 11.07حققت الجدائخ فائزا تجاريا يقجر ب  2003في سشة  

، و ؾيسة الػاردات ارتفعت بأكثخ مغ  2002بالشدبة لدشة  % 30مميار بإرتفاع بأكثخ مغ  24.61 :ب
 مميارا . 13.53لترل إلى  %  12

مقارنة  % 28مميار دولار تسثل إرتفاعا ب  23و تحتل السحخوقات قسة الرادرات بسجاخضل تقجر ب : 
حضث تعتسج الجدائخ عمى إنتاجيا مغ السػاد البتخولية في مجال الرادرات بشدبة تقجر ب  2002بدشة 

 مغ الرادرات الإجسالية .  % 97
 للأسعار الدشػي  وصل الستػسط حضث 2004 سشة البتخول أسعار عخفتو الحي التجريجي التحدغ و مع

 السضدان رصضج تحدغ ،  فقج 2003  سشة لمبخمضل دولار 29.03 مقابل لمبخمضل دولار 34.29 إلى
سشة  مع مقارنة  24% في حجود  بشدبة ارتفاع أي دولار، مميار 13.77 بؿيسة و سجل فائزا التجاري 
 مميار 31.55 إلى لترل  % 31.5بشدبة  2004 سشة السحخوقات صادرات ارتفعت ، و قج 2003

  ارتفاع بشدبة دولار مميار  32.08  ؾيستو ما 2004 الإجسالية سشة الرادرات بمغت غ دولار ،في حض
 .1 2003بدشة  مقارنة  30.35 %قجرىا  

 نطخا دولار مميار 18.30 إلى 2004 سشة ارتفعت أن الػاردات الإجسالية   نجج آخخ جانب و مغ 
  .بالاستثسار السختبصة التجيضدات و مختمف  الدمع و الخجمات عمى السحمي الصمب لارتفاع 

 نطخا 2003 سشة  182 %بة  مقارنة 175 %إلى  التغصية معجل انخفاض ىػ 2004سشة  يلاحع و ما
 .الرادرات ارتفاع وتضخة مغ أكبخ الػاردات لأن وتضخة ارتفاع

مميار  25.94و بمغ ما ؾيستو  2006و  2005الفائس في السضدان التجاري خلال سشتي  تػاصل إرتفاع
مميار دولار عمى التػالي ، وىحا نطخا لػتضخة الإرتفاع الكبضخة السدجمة في الرادرات  33.15دولار و 

لار مميار دو  46الإجسالية مع إرتفاع بصئ في حجع الػاردات ، حضث إرتفعت الرادرات الإجسالية مغ 
 53.61شكمت صادرات السحخوقات مشيا ما ؾيستو ، 2016مميار دولار سشة  54.61إلى  2015سشة 
، أما بخرػص  2015مقارنة مع سشة  %17.6دولار و بحلظ إرتفعت صادرات السحخوقات بشدبة  مميار

الإجسالية  إرتفاع جج بصئ إذ بمغت الػاردات 2006عخفت سشة  2004الػاردات ؼبعج الإرتفاع الكبضخ سشة 
  .2 2005مقارنة بدشة   %5.4مميار دولار مدجمة بحلظ إرتفاعا قجره  21.45ما ؾيستو  2006سشة 

، إلا أن رصضج السضدان التجاري  2007بالخغع مغ الإرتفاع السدجل في حجع الرادرات الإجسالية سشة  
، وىحا بالشطخ لػتضخة مميار دولار  32.53ووصل إلى  2006مقارنة بدشة  % 1.78قج إنخفس بشدبة 

                                                           
5

 . 5059، التقرٌر السنوي   onsالدٌوان الوطنً للإعلام و الإجصائٌات   

 
2
 محمد لمٌن بربري ، مرجع سبق ذكره .  
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، أي بشدبة إرتفاع  2007مميار دولار سشة  27.63الإرتفاع الكبضخة في حجع الػاردات التي وصمت إلى 
لتبمغ ما ؾيستو  % 10.1، في حضغ أن الاصادرات الإجسالية كانت قج ارتفعت بشدبة  % 28.8تقجر ب 
مميار  59.6 مشيا حػالي 2007سشة مميار دولار  59.6مشيا حػالي 2007مميار دولار سشة  60.16

، و نطخا لأن وتضخة  2006مقارنة بدشة  % 11.2دولار كرادرات محخوقات التي عخفت إرتفاعا بشدبة 
بعجما و صل  % 218إلى  2007زيادة الػاردات أعمى مغ الرادرات فقج انخفس معجل التغصية سشة 

 . % 255إلى  2006سشة 
مقبػلا بخرػص مدتػى السضدان التجاري إذ سجل ىحا الأخضخ فائزا في  أداءا 2008و عخفت سشة 

مغ إجسالي الشاتج الجاخي الخام ، إن ىحا الأداء يعكذ  % 20مميارا دولار ما يسثل  39.81حجود 
مقارنة مع متػسط أسعار  % 33الإرتفاع السدتسخ لأسعار البتخول آنحاك ، و التي إرتفعت بشدبة 

مميار دولار مشيا حػالي  79.29إرتفع إلى  ، وبحلظ نجج أن إجسالي الرادرات 2007السحخوقات لدشة 
مميار دولار صادرات السحخوقات ، مع العمع أن أسعار البتخول بجأت في الإنخفاض مع  77.19حػالي 

مميار  39.47، إذ وصمت إلى  2007مقارنة مع سشة  2008مقارنة مع سشة  2008مشترف سشة 
 . % 42اع تجاوزت دولار بشدبة ارتف

فقج عخفت  2009مقارنة بدشة  2010مع التحدغ التجريجي الحي عخفتو أسعار البتخول سشة     
مميار دولار سشة  44.41مميار دولار مقابل  56.12صادرات البتخول زيادة معتبخة لترل إلى حػالي 

  % 1.78دبة ، بالخغع مغ الإنخفاض الصؽيف في الكسيات السرجرة مغ السحخوقات بش 2009
و  2009، كسا عخفت بعس الرادرات خارج السحخوقات تحدشا شؽيفا مقارنة بدشة  2009مقارنة بدشة 

مميار دولار سشة  5.9ىػ ما انعكذ يالإيجاب عمى وضعية السضدان التجاري ، الحي انتقل رصضجه مغ 
إلى  2009سشة  % 115، كسا ارتفع معجل التغصية مغ  2010مميار دولار سشة  16.58إلى  2009

 .1 2010سشة  141%
دولار  112بستػسط سعخي في حجود  2011الشدبي الحي عخفتو أسعار البتخول سشة  و مع الإستقخار   

مميار دولار ، إذ بمغت الرادرات الإجسالية  29.24لمبخمضل ، فإن السضدان التجاري سجل فائزا ب 
مميار  71.66، مشيا حػالي  2010مقارنة مع  % 28مميار دولار بديادة ندبتيا حػالي  73.48حػالي 
مميار دولار بديادة ندبتيا تقجر  47.24كرادرات محخوقان ، و بمغت الػاردات الإجسالية حػالي دولار 

 . 2011سشة % 156، كسا إرتفع معجل التغصية إلى  2010مقارنة بدشة  % 16بحػالي 
مميار دولار ، حضث بمفت الػاردات  21.49فائزا في السضدان التجاري وصل إلى  2012سجمت سشة   

مميار دولار ، غضخ إن سخعان ما إنخفس  71.86مميار دولار و الرادرات الجدائخية  50.37ة الجدائخي
مميار دولار و ىحا بدب الإنخفاض الكبضخ في  9.94ليرل إلى  2013رصضج السضدان التجاري سشة 
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، مسا أثخ عمى معجل  % 9.23و الإرتفاع الكبضخ في الػاردات بشدبة  % 9.59الرادرات بحػالي 
 . 2013سشة % 118إلى  2012سشة  % 143غصية الحي إنخفس ىػ الآخخ مغ الت
مميار دولار ، لضشخفس رصضج السضدان  4.30عخف السضدان التجاري فائزا بسبمغ  2014و في سشة   

مميار دولار بدبب إنخفاض كل مغ الرادرات  13.17و يدجل عجد بحػالي  2015التجاري  في سشة 
، نطخا  % 39.91و إنخفزت الرادرات بشدبة  % 12.08الػاردات بشدبة والػاردات ، إذ إنخفزت 

، و بالتالي عخف معجل التغصية الػاردات  2015سشة  % 47.1لمتخاجع الحاد في أسعار البتخول بحػالي 
 . 20151سشة  % 73إلى  2014سشة  % 107بالرادرات إنخفاضا مغ 

،  % 4.8، أي بديادة قجرىا  2016مميار دولار سشة  17.84العجد ليرل إلى  إرتفع 2016في سشة  
مسا أثخ عمى حجع صادرات  % 15.2و يخجع ذلظ إلى الإنخفاض السدتسخ في أسعار البتخول بحػالي 

 2016،بالخغع مغ أن كسيات السرجرة مغ السحخوقات لدشة  %15.6السحخوقات التي تخاجعت بحػالي 
مميار دولار  30.02إلى   2016، وقج وصل حجع الرادرات الإجسالية لدشة  % 10.7إرتفعت بحػالي 

مميار دولار ، إضافة إلى إنخفاض  37.78 ؾيسةعشجما بمغت الرادرات الإجسالية  2015مقارنة بدشة 
، ويخجع ذلظ إلى  2015مميار دولار سشة  51.5مميار دولار بعج أن وصمت  47.08حجع الػاردات إلى 

 .عػامل الإنتاج بسجاخضلالػاردات الستعمقة تقميز 
مميار دولار بدبب إرتفاع  10.86فقج إنخفس العجد التجاري إلى حػالي  2017أما في سشة   

، وكحا  2016مقارنة مع سشة  %  17.22مميار دولار أي بشدبة  35.19الرادرات إلى حػالي 
دولار ،  و بحلظ إرتفع معجل التغصية  مميار 46.05إنخفاض بصئ في حجع الػاردات التي وصمت إلى 

 . %76إلى 
مميار دولار ،  5.02فتذضخ الأرقام إلى أن السضدان التجاري سجل أقل عجد ب  2018و بخرػص سشة  

مميار دولار في حضغ  41.16و وصل إلى  2017إذ عخف حجع الرادرات إرتفاعا ممحػضا مقارنة بشدبة 
مميار دولار ، ومشو نجج أن معجل التغصية إرتفع  46.19حجود  أن حجع الػاردات إرتفع بذكل بصئ إلى

 .  %89إلى 
مميار دولار مقارنة ب سشة  10.6فقج سجل السضدان التجاري عجدا بؿيسة  2020أما بخرػص سشة 

 2019مقارنة ب سشة  2020سشة  ، حضث انحفزت الػاراداتمميار دولار  6.11و السقجرب  2019
و  2020مميار دولار تػاليا و كحا بالشدبة لحجع الرادرات حضث بمغ تػاليا سشة  42و  34.4حضث بمفت 

مقارنة ب  2020سشة  %86مميار دولار ، حضث معجل التغصية بمفا  35.8و  23.8ما يقجر ب  2019
جيخ التجارة الخارجية بػزارة التجارة إلى . وقج أرجع سبب ذلظ  حدب ترخيح أدلصبو م 2019سشة  85%

                                                           
1
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 أثر تغير سعر الصرف على الميزان التجاري الجزائري                               الفصل الثالث
 

 
80 

وكالة الأنباء الجدائخية إلى تخاجع الرادرات بدبب الإنكساش الصمب في سػق العالسي لمسحخوقات نتيجة 
 .  1القضػد السفخوضة في مػاجية جائحة كػرونا

 والهاردات ترالراد الدلعي التهزيع :الثاني السظلب
 الترجيخ في واحج مشتػج عمضيا ويغمب كبضخة بشدبة عيةرا ز  سمع أو مرشعة سمعا   ترجر لا الجدائخ باعتبار

 الشرف والدمع الخام والسػاد الغحائية السػاد كبضخة بكسيات تدتػرد دلظ مقابل في نجج ،و الغاز الشفط وىػ
 :التالي الشحػ عمى يكػن  والػاردات تراالراد اتجاه سةراد فإنّ  التجيضد وسمع السرشعة

  تراالراد :أولاا 
لمخارج خلال الفتخة  تراالراد أن  الدمعي بالتػزيع الخاص 01 رقم السلحق الإحرائي خلال مغ يتزح

 بمغت بحرة البتخول و الغاز ( تسثمت أغمبيا في السػاد الصاقػية )  2020إلى غاية  2004مغ 
 ب قجرت ىامذيةالشدبة  لاتدال السحخوقات خارج يخز ؼيسا أمّا ، تراالراد إجسالي مغ %  96.67

خلال الفتخة  السحخوقات خارج السرجرة شتجاتسال أن ، حضث تراالراد إجسالي حجع مغ  % 3.33
 ما أي دولار ممضػن   20582 ؾيستيا بمغت والتي مرشعة نرف مػاد مغ أساسا   تتكػن  السحكػر سالفا 

 4107 ؿيستوب  % 0.48 ندبتو ما الغحائية السػاد السشتجات الثانية السختبة وتحتل  % 2.43 ندبتو
 ممضػن  437إلى  59ارتفعت مغ  حضث 2004و التي عخفت زيادة تجريجيا مقارنة بدشة  دولار ممضػن 
 اتالتجيضد  و ةالفلاحي اتالتجيضد  الأولية  و السػاد أماّ  ، 2020وىي ما تع ترجيخه خلال سشة  دولار

 ما وىػ ،   % 0.42   ,ب إجساليا ندبتيا وحتخافت معجومة شبو فتعتبخ يةالاستيلاك دمعالو  ةالرشاعي
 مدتػى  إلى اختلافيا عمى الرشاعية مشتجاتيا تخقي لع الخارجية التجارة تحخيخ فتخة في الجدائخ بأنّ  يعشي

 اقترادىا الجدائخ أنّ  عمى يجل ما وىػ ججا ضئضمة تراالراد إجسالي مغ ندبتيا نجج بحضث الترجيخ
 مغ وىحا الاقتراد، تسػيل في الانتاجية القصاعات مغ غضخه مداىسة دون  الشّفط وريع عائجات عمى يعتسج
 .الجولي الدّػق  في الشّفط أسعار تجىػر حالة في عجيجة لمسخاشخ الػششي الاقتراد يعخض أن شأنّو
 الهاردات :ثانيا  
 التجيضدات أنّ  نلاحع الخاص بالتػزيع الدمعي لمػاردات  02رقم  الإحرائي السلحق معصيات عمى بشاء

ما   ( 2020-2004خلال الفتخة مػضػع الجراسة )  بمغت حضث الأولى السختبة احتمت قج ةالرشاعي
الػاردات و بمغت أعمى ؾيسة  إجساليمغ  % 30.20أي بشدبة تقجر ب  دولار ممضػن  206113 ب توؾيس

 ممضػن  8697  بمغت حضث 2020 في الشّدبة ىحه جعتخاوت ممضػن دولار 18906ب  2014ليا سشة 
وىحا بدبب القضػد السفخوضة عمى الدػق العالسية  جخاء جائحة كػرونا وكحا بدبب التقذف التي  دولار

 مغ الثانية السختبة احتمت فقج السرشعة نرف السشتػجات مغ تالمػارد بالشّدبة أماّ  انتيجتيا الحكػمة ،
 ممضػن  12740 تقجر بؿيسة  2014  سشة فيليا  ندبة أعمى بمغت حضث %22.41 الػاردات إجسالي

                                                           
1
 . https://www.aps.dz/ar/regions،  هجـري 5443ذو القعدة  3المــوافـق لـ :  5055جـوان  5خمٌــس و كالة الأنباء الجزائرٌة ، ال 
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سباب الأممضػن دولار و ىحا لشفذ  7614إلى   2020 سشة في الؿيسة ىحه جعخات نلاحع حضث دولار
 ممضػن  125941 ؾيستيا ما أي  % 19.06 بشدبةالسػاد الغحائية  الثالثة السختبة ونجج ، السحكػرة سالفا

 نجج بعةخاال السختبة ، 2014كانت سشة  ليا  ؾيسة أعمى مغ أن فقج حافطت عمى ثباتيا بالخغع دولار
أنيا  الؿيسة ىحه عغ يلاحع وما  %   3.87    تغصية بشدبة دولار ممضػن  25576  بؿيسة السػاد الأولية

 عمى والدّادسة الخامدة السختبة احتمت فقج والتجيضدات الفلاحية الصاقة أماّ  ، 2004 بدشةنة مقار  تدايجفي 
التجيضدات  أماّ %  3.36 الػاردات تغصية بشدبة دولار ممضػن   22183  الصاقة ؾيسة بمغت فقج التػالي

حضث نلاحع إنخفاضا مدتسخ في ىاذيغ   دولار ممضػن  6099 بؿيسة %  0.92 ندبة بمغت الفلاحية 
 السػرديغ و ىحا نطخا لمقضػد و كحا لدياسة الحكػمة الإقترادية .

 فكانتبالدشػات الدابقة ليا  ةمقارن انخفزت أنّيا 2020 سشة في الػاردات مجسل عغ يلاحع وما   
 تقضج بدب وىحا دولار ممضػن  35547 إلى فانخفزت 2014 سشة في دولار ممضػن  58330 ؾيستيا

وكحا لدياسة الحكػمة في تخشضج الإنفاق العسػمي و بدب أيزا القضػد السفخوضة عمى الدػق  الػاردات
 .العالسية بدبب جائحة كػرونا 

، و  السخصط البياني  2020إلى  2004أدناه يػضح  تصػر الرادرات و الػاردات مغ  1و الذكل رقع 
 .يػضح التػزيع الدمعي لمرادرات و الػاردات 2رقع 

  1111 – 1111تظهر الرادرات و الهاردات للفترة من 

 
باءا   9-0معطيات الملحق  ىءا عليوضح تطور الصادرات و الواردات ، من إعداد الطالبين بنا : 0رقم  شكل

الصادرة عن بنك  9090و سنة  9002و التقرير السنوي لسنة  14إلى  54على معطيات النشرات من رقم 
 .الجزائر 
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 1111 – 1111رادرات و الهاردات للفترة من لل التهزيع الدلعي

 
: يوضح التوزيع السلعي للصادرات و الواردات ، من إعداد الطالبين بناءا على معطيات  0مخطط  بياني رقم 

 .الصادرة عن بنك الجزائر   9-0الملحق 
 تراوالراد للهاردات فيراالجغ التهزيع :الثالث السظلب

 للهاردات فيراالجغ التهزيع :أولا
 التي الخارجية لمتجارة الأسػاق أىع لشا يبضغ الاقترادية السشاشق حدب لمػاردات فيخاالجغ التػزيع إن

 أىع لشا يبضغو الستزسغ التػزيع الجغخافي لمرادرات والػاردات  03السمحق رقع:  و الجدائخ معيا تتعامل
   .2020إلى غاية  2004خلال الفتخة مغ  الجدائخ مع تجارية مبادلات ليا التي البمجان
 عمى بديصختيا تتسضد الأوروبي الاتحاد دول أن 11رقم  السخظط البياني  خلال مغ نلاحعحضث 

  %50أكثخ مغ   الأوروبي تحادالإ دول مغ الػاردات الشدبة مغ إجسالي أخجت حضث الجدائخية الػاردات
أسعار السحخوقات   و ىي الفتخة التي امتازت بإرتفاع  2015إلى  2012و بمغت ذروتيا خلال الفتخة مغ 

حضث بمغت إلى أدنى معجلاتيا وىحا راجع  2020ألى  2016غضخ أنو  تخاجع الػاردات في الفتخة مغ 
سبب الإؾبال عمى سػق  يخجع و ، 2005 لمطخوف التي مخت بيا الدػق العالسية جخاء جائحة كػرونا

، أما ندبة تغصية واردات التشفضح ضدح الجدائخ مع الأوروبي الاتحاد اتفاؾية دخػل الإتحاد الإوروبي إلى
 4بعجما كانت لا تتجاوز  2019سشة  % 8الجدائخ مغ بافي دول أروبا فعخفت تدادا شؽيفا حضث تخصت 

 .  1و ىػ ما يبضغ أن الجدائخ أصبحت تشػع  و تبحث عغ أسػاق ججيجة في  أوروبا 2004بجاية  %
                                                           

1
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  2020أما أسػاق أمخيكا الذسالية فالسلاحع ىػ التشاقز السدتسخ في ندبة الػاردات حضث بمغت سشة 
و يخجع في أغمب التخجيح سبب ذلظ إلى ضيػر  2016سشة   %17بعج أن كانت ندبتيا  % 9ندبة 

ضتيا تسثمت في الرضغ ) آسيا ( ، حضث نلاحع أن الدػق الآسضػية كانت ندبة تغص مشافدة سػق ججيجة
 20و بمغت إلى ذروتيا  بشدبة تقجر ب أكثخ مغ  2004سشة   % 1.4مغ واردات الجدائخ لا تتجاوز 

و ىحا مايفدخ تػجو الجدائخ لمدػق الآسضػية بإعتبارىا سػق حجيثة و  2020إلى  2016مغ سشة  %
 مشافدة .

خب الغخبي ، أمخيكسا اللاتشية ، أما باقي الأسػاق الآخخى و التي تتعامل معيا الجدائخ و الستسثمة في السغ
الجول العخبية ، و باقي دول العالع ، فإن ندب وارداتيا محتذسة حضث لا تتجاوز في الغالب ما ندبتو 

 بضشيع و ىػ ما يفدخ أن ىاتو الدػاف غضخ ميسة اقتراديا بالشدبة لمجدائخ .  %12إجساليا 
 :التالي الذكل خلال مغ سبق ما تػضيح يسكغ الججول خلال مغ

  الجدائخ واردات عمى لديصختيا ندبة أعمى تأخح الاتحاد دول أن ندتشتج الأخضخ وفي
 .ضئضمة بشدبة الجول باقي تمضيا ثع ،( الأوروبية الجول دون ( الاقترادية والتشسية التعاون  مشطسة تمضيا
 تراللراد فيراالجغ التهزيع :ثانيا
 السجسػعات 03رقع  السمحق حضث يبضغالستعاممضغ، مغ ةواسع شخيحة عمى الجدائخية تراالراد تتشػع

 ترالراد فيخاالجغ تػزيعال و بتحمضل الؿيام وسشحاول الخارج، في الجدائخ أسػاق تسثل التي الجولية
 . الاىسية الاكثخ السشاشق حدب الجدائخية

 وأىسية مكانة الاوروبي الاتحاد بمجان لجى تحت تراالراد أن يتزح 11رقم  السخظط البياني خلال  مغ
 حضث لمجدائخ زبػن  اىع تعتبخ وبحلظ ، 2020إلى   2004  فتخة شمية الجدائخية الدمع ترخيف سػق  في

و سجمت   % 54.70ندبة  2004  حضث بمغت سشة و ثابتة عمى العسػم مختمفة ندبة تدجل كانت
و رغع جائحة كػرونا التي مدت العالع و  أصابت   % 66.3 بشدبة  2015أعمى ندبة ليا سشة 

باقي الجول الأوروبية  أما ، 2019 سشة   % 45.8الأسػاق العالسية بالخكػد إلى أن الشدبة لع تقل عغ 
خلال الدشػات الأخضخة  و ىػ   % 9 حضث لع تتجاوز ما ندبتو قج حافطت عمى معجل إستيلاكي ثابت ف

فقج  أمخيكا الذسالية أما ،  % 3أيغ كانت ندبة الرادلاات  2004ة السعجل الأعمى ليا مقارنة بدش
 بعجما 2020سشة   % 4.5حضث بمغت ندبة الرادرات  ىا تشاقرا حادانحػ  الجدائخية تراالراد عخفت
 .2010 1وىػ ما يبضغ إستغشاء ىحه الجول عغ الدػق الجدائخية    % 28.24 تتجاوز كانت

  كأعمى  ندبة   % 8لع يتجاوز  معجل ثابتا ىانحػ  تراالراد ؾيسة تسضدت الجشػبية أمخيكا عغ أما 
بإعتبار الغالب عشيا مػاد شاقػية فإن ندبة التػية لجدائخ رادرات اف و السغخب العخبي العخبية الجول أما ،

أما آسيا فقج أصبجت بجاية مغ سشة   ، نطخا لأنيا دول نفصية   % 4بيحه الجول لا تتعجى إجسالا 

                                                           
1
 . 5059سبتمبر  73بنك الجزائر ، النشرة رقم  
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مغ أىع الجول التي تدتقصب صادرات الجدائخحضث بمغت ما معجلو في الخسذ سشػات الأخضخة مغ  2016
و   % 0.63أيغ كانت الشدبة  2004مغ إجسالي الرادرات  مقارنة بدشة   % 25.5فتخة الجراسة ندبة 

 اقي دول العالع و ب إفخيؿياأما ؼيسا يخز  ، ىػ ما يبضغ بأن الدػق الجدائخية أصبحت تدتقصب دول آسيا
إجسالا مغ صادرات الجدائخ و بالتالي تعتبخ ىحه الجول كدػق    %1فإن حجع الرادرات لع يتجاوز 

 .1 ثانػي بالشدبة لمجدائخ
 1111 – 1111رادرات و الهاردات للفترة من لل التهزيع الجغرافي

 
: يوضح التوزيع الجغرافي للصادرات و الواردات ، من إعداد الطالبين بناءا على معطيات  0مخطط  بياني رقم 

 .الرادرة عغ بشظ تقاريخ بشظ الجدائخ   3الملحق رقم 
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 تأثير تقلبات سعر الررف على السيزان التجاري و سبل علاجو  :الثالث السبحث
 تسييد 7

 يسكغ مغ خلال ىحا السبحث تشاول :
 العػامل السؤثخة عمى السضدان التجاري . -1
 تأثضخ حخكة الدمع . -2
 سياسة تخؽيس ؾيسة الجيشار . -3
 آليات معالجة تقمبات سعخ صخف الجيشار الجدائخي . -4

 التجاري  السيزان على السؤثرة 7 العهامل الأول السظلب
 نحكخ العػامل ىحه أىع ومغ لمجولة، التجاري  السضدان عمى تؤثخ أن يسكغ التي العػامل مغ العجيج ىشاك
 : مايمي

 العالسية، الأسعار مغ ندبيا أعمى تربح التي السحمية الأسعار ارتفاع إلى التزخع يؤدي :التزخم 
 جاذبية أكثخ تربح الأجشبية الدمع أسعار أن لكػن نطخا  الػاردات، تدداد و الرادرات سفتشخف

 الػاردات عمى الرادرات زيادة وبالتالي محميا، السشتجة الدمع أسعار مع بالسقارنة لمسؿيسضغ بالشدبة
  .1السحمية الرادرات عمى مبصال ضوانخفا الأجشبية،

 الدمع مغ الجاري  الجاخمي الاقترادي الشاتج السحمي الشاتج يسثل :السحلي الشاتج نسه معدل 
 عغ عبارة ىػ أو سشة، تكػن  ما عادة معضشة زمشية فتخة خلال الدػق  بدعخ السقػمة الشيائيةوالخجمات

 BIPأن  الدشة ، أي في محجدة زمشية فتخة خلال ما بمج يشتجيا التي والخجمات لمدمع الإجسالية الؿيسة
 التي الإنتاج عشاصخ عغ الشطخ سبغ الدشة خلال البمج عميو يتحرل الحي السكتدب الجخل ىػ 

 أم شيةشو  كانت سػاء الإنتاجية، العسمية في السداىسة خلال مغ أي الجاخل في إنتاجو في ساىست
  2.أجشبية

 ض   انخفا حضغ في الػاردات، عمى مبالص زيادة الجولة في ػششيال الجخل زيادة عغ يشتج كسا      
 .عمضياض الصمب انخفا إلى يؤدي القػمي الجخل      
 ارتفاع أن ثحض الأمػال وسؤ ر  حخكة عمى أثخ لو الفائجة أسعار في التغضخ  :الفائدة أسعار اتر تغي 

 زيادة وبالتالي استثسارىا بيجف البمج إلى الأمػال وسؤ ر  تجفق إلى ديؤ ت الجاخل في الفائجة أسعار
 ضانخفا ديؤ ي ذلظ مغ العكذ وعمى ،رات الراد حجع زيادة إلى بجوره ديؤ ماي السحمي الإنتاج
 عمى ثخؤ ي مسا الإنتاجية العسمية تخاجع إلى بجوره ديؤ ي و الأمػال وسؤ ر  خخوج إلى الفائجة أسعار
 أن إلى ذلظ في الدبب ويعػد ، لمجولة التجاري  السضدان عمى التأثضخ وبالتالي راتالراد تخاجع

                                                           
1
 . 64 ص ، 2003 ، لبشان ، لتػزيعا و خوالشذ ساتالمجر  الجامعية سدةؤ الس ،انذونٍت  الاقتصادٌت انعلاقاث الحجار، بدام   
2
 . 69 ص،  2007 ،الجدائخ  ، لمشذخ العمػم دار ،انكهً  الاقتصاد ، الدعضج بخشير 
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 إلى السالرأس  يشتقل ثحض لمسدتثسخيغ، بالشدبة جاذبية أكثخ تربح الأخخى  العالسية السالية السخاكد
الدعخيغ  بضغ الفخق  مغ العالسي للاستفادة السدتػى  عغ الفائجة سعخ فضيا يختفع التي السالية السخاكد

1. 
 محميا السشتجة لمدمع التشافدية القجرة خفس إلى لمعسمة الخارجية الؿيسة رفع ديؤ ي : الررف سعر 

 سعخ ستخؽي فإن ذلظ مغ العكذ وعمى لمسؿيسضغ، بالشدبة جاذبية أكثخ الػاردات أسعار يجعل مسا
 جاذبية أقل الػاردات أسعار تربحث حض ، راتلمراد التشافدية القجرة زيادة إلى ديؤ ي الرخف
 .2 لمسؿيسضغ بالشدبة

 :التالي الذكل خلال مغ التجاري  السضدان و الرخف سعخ بضغ العلاقة تػضيح ويسكغ
 

 مخظط يهضح علاقة سعر الررف بالسيزان التجاري 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

                                                           
1
، أطروحة دكتوراه فً العلوم التجارٌة  أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها " دراسة حالة الجزائر "دوحة سلمى ،  

 . 5054/5055ادٌة و التجارٌة وعلوم التسٌٌر ، جامعة بسكرة ، تخصص تجارة دولٌة ، كلٌة العلوم الإقتص
2
 دوحة سلمى ، مرجع تم ذكره . 

 العجز في الميزان التجاري
 الصادرات > الواردات

 العرض على العملة الأجنبية >الطلب على العملة الأجنبية 

 على العملة الأجنبية الطلب >على العملة الأجنبية  العرض

 إرتفاع سعر الصرف الأجنبي

 إنخفاض قيمة العملة الوطنية

 الصادرات وزيادة قدرتها أسعار انخفاض
 التنافسية .

 .الواردات أسعار ارتفاع

 الصادرات = الواردات:   توازن الميزان التجاري

 زيادة الصادرات 

 إنخفاض الواردات
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 . 390ص  ، 0222 مصر، الفنية، الإشعاع عةمطب و ،مكتبةالدولية التجارةعابد، سيد محمد :رالمصد
 

 الرادرات و الهاردات  الثاني 7 تأثير حركة سعر الررف على السظلب
 في الخمل معالجة في الدياسات الشقجية عمضيا تعتسج التي الأسالضب بضغ مغ وسياساتو الرخف سعخ يعج

 .الجول بضغ الستبادلة الدمع أسعار تحجيج في أساسي عامل الرخف سعخ يعتبخ حضث التجاري، السضدان
 التثبضت مغ الرخف أنطسة تصػرت الدػق، اقتراد نحػ الحجيثة والتػجيات لمتصػرات الاقترادية ونتيجة

 بخزت الشقجية الأفكار وضيػر الاقترادي الفكخ تصػر ومع التصػرات ، تمظ لسػاجية السصمقة  السخونة إلى
 لدياسة كان ولقج الخارجية، التجارة حخكة عمى الرخف أسعار تغضخات أثخ لتحمضل نقجية أفكار عجة

 عمى التأثضخ في لأىسضتيا نطخا الاقترادية التحميلات ىحه في كبضخ نرضب العسمة ؾيسة في التخؽيس
 . 1 وضعضتو وتحدضغ التجاري  السضدان
 تأثير تقلبات سعر الررف على الرادرات  -4

 أن إذ والسدتػرديغ، السرجريغ تػاجو التي السخاشخ زيادة إلى تؤددي الرخف سعخ تقمبات زيادة نإ    
 فإن وبيحا لمجولة، الاقترادية لمدياسات مػاتية غضخ بضئة ىشاك بأن تػحي الرخف سعخ تقمباتة زياد

 أو سمبي التأثضخ ىحا يكػن  أن يسكغ حضث الخارجية، التجارة حجع مغ تخفس سعخ الرخف تقمبات
                                                           

1
 .558دوحة سلمى ، مرجع سبق ذكره ، ص  

 سعر الصرف الأجنبي إنخفاض

 قيمة العملة الوطنية إرتفاع

 الصادرات وزيادة قدرتها أسعارإرتفاع 
 التنافسية .

 .الواردات أسعار إنخفاض

 الصادرات  إنخفاض

 الواردات زيادة

في الميزان التجاري الفائض  
 الواردات > الصادرات

 الصادرات = الواردات:   توازن الميزان التجاري

 العرض على العملة الأجنبية >الطلب على العملة الأجنبية 

 على العملة الأجنبية الطلب >على العملة الأجنبية  العرض
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 سمػك عغ فزلا واتجاىاتيا الخارجية التجارة حجع في السؤثخة الستغضخات بتتبع باقي وىحا إيجابي،
 متشػعضغ وتجارة إنتاج بييكل تتستع التي الجول أن إذ الإنتاج، ـيكل اختلاف االسرجريغ و و السدتػرديغ

 إنتاج بييكل تتسضد التي الجول حالة في العكذ و الرخف، سعخ الإستجابة لتقمبات عمى قجرة أكثخ تعج
 .1تجارة أقل  وحجع

 الرخف مغ و الصمب العخض قػى  بتلاقي الأجشبي الرخف سػق  في الرخف سعخ ويتحجد       
 الرخف سػق  قػى  لشا يعكذ  )والػاردات الرادرات (والسجيغ الجائغ بجانبيو التجاري  و السضدان الأجشبي

 في للأسعار بالشدبة السحمية الدمع أسعار في تغضخات ثإحجا في الرخف سعخ تقمب يديع حضث الأجشبي،
 الصمب  مخونة درجة حدب وذلظ الرادرات عمى التأثضخ إلى تؤدي قج التقمبات وىحه الأجشبية الجول

 الأجشبية لمعسلات بالشدبة الػششية العسمة ؾيسة تخؽيس الرخف سعخ بتقمب يقرج حضث عمضيا، الدعخية
 . رفعيا أو

 مقارنة السحمية الدمع أسعار انخفاض خلال مغ التأثضخ يكػن  السحمية العسمة ؾيسة تخؽيس حالة ففي     
 :  2التالية للأسباب وذلظ داخميا وارتفاعيا الأجشبية بالأسعار
 تكاليف ارتفاع إلى ديؤ ي مسا السحمي للإنتاج اللازمة السدتػردة الأولية السػاد أسعار ارتفاع  
 .الأسعار ارتفاع وبالتالي الإنتاج
 ارتفاع إلى أسعارىا ارتفاع ديؤ ي ثحض الاستيلاكية، الدمع سبع عمى الػاردات أسعار ارتفاع 

 .السعيذة نفقات
 الػششية. الدمع مغ بجائميا إلى عمضياالصمب  مغ جدء تحػل نتيجة الػاردات أسعار ارتفاع بدبب 
 يجعميع سػف العسمة ؾيسة ستخؽي بعج السدتقبل في الدمع أسعار ارتفاع السدتيمكضغ تػقع نتيجة 

 إلى بجوره يؤدي ما الأسعار، في الستػقع الارتفاع ثحجو  قبل الاستيلاكية الدمعى شخاء عم يقبمػن 
 .الأسعار في الفعمية الديادة عشو يتختب والحي الدمع ىحه عمى مبالص زيادة

 الكثضخ عمى تعتسج الأجشبية الأسعار و السحمية الأسعار بضغ الاختلاف أىسية أن إلى الإشارة وتججر
  3:مشو العػامل مغ

 الػاردات عمى اعتسادىا كان فكمسا الػاردات، عمى عسمتيا ؾيسة خفزت التي الجولة اعتساد مجى 
 س.التخؽي فاعمية قمت كمساخا كبض

  فإذا استيلاكية، مشتجات أو تار لمراد ضخورية أولية مػاد ىي ىل السدتػردة السشتجات بيعةش 
 . سالتخؽي فاعمية قمت استيلاكية كانت

                                                           
 مجمة ،"يختهفت تجارة و إَتاج هٍكم رواث َايٍت دول فً يقارَت دراست " انتجارة فً انحقٍقً انصرف سعر تقهباث أثرفخحان، حدضغ سعجون  1

 . 7ص  ، 2009 ، العخاق، 30 العجد ،الخافجيغ تشسية
2
 . 183 ص , 2010 المبشاني،لبشان، السشيل دار ،انعىنًت عصر فً انتجارة دياب، محمد  
3
 . 586محمد دٌاب ، مرجع سبق ذكره ، ص  
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والحي يػضح زيادة في صادرات الجدائخ في الفتخة محل الجراسة  14 السشحى البياني رقمو مغ خلال    
( و التي كسا ىػ معمػم عبارة عغ عائجات الصاقة وىحا جعل الحكػمة تعتسج سياسة  2004-2020) 

وىحا راجع للاسباب السحكػرةآنفا ) ارتفاع أسعار تخؽيس العسمة السحمية ) الجيشار الجدائخي ( بإستسخار 
 ، الإعتساد عمى الإستضخاد الدمع الإستيلاكية ، ....( و ىحا ما أدى إلى غلاء السعيذة .السػاد الأولية 

 تأثير تقلبات سعر الررف على الهاردات   -1
 بالعسمة مقػما سعخىا أما داخميا، ارتفاعا أكثخ الػاردات أسعار يجعل السحمية  العسمة ؾيسة ستخؽي إن

 الكسية سستشخف ومشو يتقمز، سػف بالتأكضج الػاردات حجع فإن وبالتالي ،  تغضضخ دون  لزؼي الأجشبية
 يجدايت و الػاردات كسية عمى سالتخؽي يؤثخ الاستيلاكية لمدمع ؼبالشدبة ، الأجشبي الرخف مغ السصمػبة

 ديؤ ي ما الاستيلاك ثع ومغ الستاح الحؿيقي الجخل سيخف العسمة ؾيسة سفتخؽي ، الدمع ىحه مغ حجسيا
 سساليةأالخ  بالدمع الأمخ تعمق ما إذا أما جع،االتخ  إلى الاستيلاكية الدمع مغ الحؿيؿية الػاردات إتجاه إلى

 سالتخؽي تأثضخ ثع ومغ السحمي، الشاتج مكػنات في اوافخ  نرضبا تذكل ما فعادة السدتػردة الأولية والسػاد
 عمى وقجرتيا السدتػردة الأولية السػاد إحلال عمى الشامية الجول قجرة مجى عمى دىايتػقفااستضخ  عمى

 حتى باليضغ ليذ الأمخ وىحا السحمية، السػارد استغلال مغ يسكغ الحي بالذكل فضيا الإنتاج تقشيات تغضضخ
 الإحلال إمكانية أن غضخ ومكمفة، ػيمةش تكػن  قج الدمغ مغ فتخة بصمتت فإنيا لحلظ الإمكانية تػفخت ان و

  1.سساليةأالخ  لمدمع بالشدبة مقارنة الأولية لمسػاد بالشدبة كبضخة تكػن 
 ناالسضد  عمى وارداتيا أعباء تقمضل بػية رفعيا إلى الجولة لجػء أو العسمة ؾيسة ارتفاع حالة في أما

 الدمع مغ السحمي ضالسعخو  زيادة إلى يؤدي مسا الخارج مغ الػاردات حجع زيادة إلى يؤدي التجاري 
 .2 الخام السػاد مغ الػاردات تكمفة سخف نتيجة الإنتاج تكمفة سخف إلى إضافة الأسعار، سفتشخف

 تأثير تحفيض  العسلة على إقتراد الدول الشامية  -3
 بضغ ومغ ككل، الاقتراد عمى كبضخ تأثضخ الشامية بالجول السحمية العسمة ؾيسة تخؽيس عسمية عمى يتختب

 .والػاردات رتاالراد مغ كل ىعم لمجولة التجاري  ناالسضد  عمى الأثخ الآثار ىحه أىع
 الشامية الدول تصادرا على التأثير 7 1-4

 التجاري  نياامضد  تحدضغ أجل مغ العسمة ؾيسة ستخؽي سياسة بضقصت إلى الشامية الجول مغ العجيج تمجأ
 الرعبة العسلات مغ الجولة حرضمة زيادة عشو يشتج والحي تاالرادر  حجع زيادة إمكانية خلال مغ وذلظ
 سياسة نجاح أن إلا الأجشبي، الشقج مغ الجولة مجفػعات ستخؽي عشو يشتج والحي الػاردات مغ والحج
 و تيااصادر  عمى الخارجي مبصال مخونة عمى وكحا لمجولة، الإنتاجي الجياز مخونة عمى تتػقف سالتخؽي

                                                           
1
 شيادة نضل مباتصمت ضسغ مقجمة روحةأشخ  ، "انجسائر حانت "انُايٍت الاقتصادٌاث تكٍٍف فً انصرف سعر سٍاست دور الحق، عبج بػعتخوس 

،  2001/2002 ئخ،االجد  ضشة،شصقد جامعة التدضضخ، عمػمو  الاقترادية العمػم كمية التسػيل، و الشقػد تخرز الاقترادية، العمػم في دولة رهادكتػ 
 .130ص 

2
 . 535دوحة سلمى ، مرجع سبق ذكره ، ص  
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 أسعارىا تتحجد التي و جيةاخ الإستخ الرشاعات عمى تعتسج الشامية الجول تاصادر  كػن  إلى رجع ا ىحا
  1.عالسيا

 الشامية الدول واردات على التأثير 7 1-1
 مع السحمية بالعسمة مقػمة الػاردات أسعار ارتفاع إلى تؤدي السحمية العسمة ؾيسة تخؽيس سياسة إن

 السحمية السشتجات عمى الصمب وارتفاع الػاردات عمى الصمب خفس إلى يؤدي ما الأجشبية بالعسمة ثباتيا
 الذخوط التالية : تػفخ في ضل ذلظ و التجاري  السضدان وضعية تحدضغ إلى يؤدي والحي

 مخونة في الصمب الجاخمي لمػاردات . –مخونة في العخض الخارجي لمػاردات  -
  سياسة تخفيض قيسة الديشار الجزائري الثالث 7  السظلب

 و اقترادية اختلالات دئخي الج الاقتراد مشيا و ، انتقال بسخحمة تسخ التي الاقتراديات تػاجو
 غضخ الرخف أسعار بأن اعتبار و ، الكمي الاقتراد مػازيغ في باخ اضص إلى إضافة ، إجتساعية

 العسمة كتيخيب ، سمبية انعكاسات عشيا يشجع أن دون  قرضخة تالفتخ  راخ الاستس يسكشيا لا الػاقعية
 ئخاالجد  وججت ىكحا و ، السػازية الدػق  ازدىار و تػسع و ، الزخيبية الشطع انييار و ، الرعبة

 إلى ئخيةاالجد  الشقجية بالدمصات أدى مسا ، الكمي الاقتراد لاختلالات مفخغة حمقة حبيدة نفديا
 العسمة ؾيسة تخؽيس خلال مغ أي الأسعار شخيق عغ الترحيح في تتسثل ججيجة شخيقة إلى المجػء

 فتخات متلاحقة . خلال متعاؾبة ئحاخ بذ التخؽيزات ىحه تػالت و ،% 45 بشدبة الػششية
  2:ىػ مشو الجافع كان الجدائخ اتخحتو الحي الستتابع التخؽيس ىحا إن
 التجاري  التبادل معجلات في التجىػر عغ نتجت التي و فضيا، السغالى الرخف أسعار مػاجية 

 الحج و الرادرات تذجيع خلال مغ ذلظ و ، السجفػعات بسضدان الستعمقة السذاكل مػاجية و الجولي،
 .الػاردات مغ
 الديادة شأن مغ و للأسعار الذامل السدتػى  ترحيح تحقق بيحا و الحؿيقي الرخف سعخ ارتفاع 

 .البشكي القصاع خارج تجور التي لمثخوات الحؿيؿية الؿيسة مغ فعلا تخفس أن الأسعار في مدتػى 
 إمكانية  بالتالي و ، الرادرات أسػاق تػسيع و الػششية الدمع لسشتجي التشافدية القجرة عمى السحافطة

 .الػششي الاقترادي الشسػ في الديادة
 و  الاقترادي الآداء لتحدضغ الجولة جيػد مع يتساشى بسا ، الأجشبي الرخف نطام فعالية تحدضغ

 التي و ، الخارجية السجفػعات في الحادة الزغػط مغ الجولة ؼيو تعاني وقت في ىحا و السالي
                                                           

 مجلة دراسات العلوم الإدارية ،( ،  4112-0791 ( انجسائري انتجاري انًٍساٌ عهى الأجُبً انصرف سعر سٍاست أثر آخخون، و رازيخ  سسية 1

 .364 ص ، 2009 ، الأردن ، 35 السجمج ، 08 لعجدا
. 
2
،  16شسال إفخيؿيا ، العجد  مجمة إقترادياتجدوى سياسة تخفيض الديشار الجزائري  لسجابية تداعيات الردمة الشفظية  ،  ،شخيف بػدري  

 . 139 ص،  2018  ،جامعة الذمف 



 أثر تغير سعر الصرف على الميزان التجاري الجزائري                               الفصل الثالث
 

 
91 

 .الاستضخاد إمكانية انخفاض و الأجشبي الشقج احتياشات في انخفاض شكل في انعكدت      
 نياية يفتخض الحي الجيشار تحػيل قابمية إلى الػصػل ىػ الخئيدي اليجف فإن الجوافع تعجدت ميسا و

 .خارجي تػازن  تحقضق الشيائية الشتيجة لتكػن  ، الرخف عمى الخقابة
 خارجية و داخمية أسباب ئياار و   مغ كان ، الشقجية الدمصة عميو اعتسجت التي التخؽيزات ىحه إن

 : يمي ؼيسا تمخيريا يسكغ بضشيا، ؼيسا مختبصة و مترمة
 شكل في أساسا السجدجة و ، الدبعضشات مشح الستبعة الاقترادية الدياسات في التدضضخ سػء 

 أجيدة بتجخل الاستثساري  الإنفاق مغ كبضخ قجر عمى السشصػي  و التخصيط و لمتشسية تشعار 
 .الاجتساعية الأولػية تغمضب و الجولة

 حػل السزاربة و الأمػال رؤوس تيخيب و الدػداء الدػق  أو السػازية الدػق  ضاىخة استفحال 
 .السحمية العسمة تجىػر عمى ساعج مسا الأجشبية العسلات
  ئخي االجد  الاقتراد اختلالات تعسضق في ساعجت تقمبات عجة و ،ا د عج العسػمية السػازنة عخفت. 
 كمفيا التي و ، 1993 سشة الإجتساعية الفئات لجعع صشجوق  إنذاء و الأسعار لجعع الجولة اتباع 

 .الإنتاج ضسان صشجوق  إنذاء و ديشار مميار 913  حػالي واحجة سشة في
 التجاري  السيزان على الجزائري  الديشار صرف سعر تقلبات معالجة آليات7  الرابع السظلب

 العسلة تخفيض سياسة -1
 كاؼيا   كان الحؿيقة ؾيستو مغ بأعمى  ئخي داالج الجيشار تقضيع و العسمة ؾيسة تخؽيس سياسة اعتساد إن

 الاقترادي الػضع حؿيقة لتشكذف البتخول أسعار انييار نتيجة قػية صجمة الػششي الاقتراد يتمقى كي،
 الشقج صشجوق  إلى المجػء سػى  ئخيةاالجد  الحكػمة أمام يعج ولع التمقائي، الترحيح عمى القادر الغضخ الير

 بخنامج بيا جاء التي ءاتاخ الإج أىع مغ الجيشار تخؽيس سياسة اعتبخت حضث و البشظ الجولي الجولي
 إعادة أجل مغ الرخف وسعخ الخارجية التجارة عمى القضػد بعس رفع الستزسغ الاقترادي راالاستقخ 
 ثع انخفاضات عخف حضث الحؿيؿية ؾيستو الجيشار إعصاء محاولة إلى بالإضافة السجفػعات ناد لسض التػازن 

 القصاع عمى بميغة آثار مغ الدياسة ليحه كان لسا لو، الػاقعي الدعخ إيجاد مشيا اليجف كان تخؽيزات
  :    1 مشيا نحكخ الجاخمي و الخارجي

 عمى يكػن  السباشخ والأثخ السدتػردة الدمع أسعار ارتفاع إلى السحمية العسمة ؾيسة تخؽيس تؤدي  
     ما الأجػر في تعجيلات صاحبتو إذا التخؽيس أثخ تجاىل يسكغ كسا والػسيصة الاستيلاكية الدمع    

            إلغاء و الػششية العسمة ؾيسة تخؽيس ؼبعج للأجػر بالشدبة التزخع عمى سمبية آثار بجوره يخمق
 .لمتزخع الدشػي  الستػسط داز  الأسعار عمى القضػد   

                                                           
 . 85-58، ص :  2111، جامعة قس نطينة ، الجزائر  21، مجلة العلوي الإنسانية ، العدد  الس ياسة النقدية و آ ثر تخفيض العملية الوطنيةمبارك بوعشة ،   1
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 تشامي وبالتالي الػششية الدمع مغ تار الراد زيادة إلى ييجي نطخيا السحمية العسمة ؾيسة تخؽيس إن 
 انخفاض مقابل وؾيستيا تاالرادر  حجع في الديادة وبالتالي السحمية الدمع عمى الخارجي الصمب

 بالشدبة واقعيا ولكغ التجاري  ناالسضد  في العجد تخؽيس إلى بجوره ؤديي  ما الدمع مغ الػاردات
 مغ تار الراد ؾيسة ارتفاع إلى يعػد التجاري  ناالسضد  في السمحػظ التحدغ أن نجج ئخي اد الج للاقتراد

 .الأوبظ لسشطسة وفقا تتحجد التي الشفط أسعار وارتفاع السحخوقات
 . ئري االجز  الديشار صرف لأسعار العالسية التقلبات أثر من للحد ئراز الج بشك سياسة -2

 مغ % 98 حػالي تذكل والتي الشفط عائجات عمى كبضخ بذكل تعتسج ئخاد الج أن تقجم مسا لاحطشا
 عمى مباشخة يؤثخ الحي و الرخف سعخ تاخ تغض نتائج تتحسل جعميا ما وىحا خيةالجدائ تاالرادر  إجسالي
 تقمز أو تحج أن يسكغ التي التجابضخ و الإجخاءات بعس إلى تمجأ أن يجب عميو و لمبمج التجاري  السضدان

  1: يمي ؼيسا تتسثل والتي التقمبات ىحه حجة مغ الأقل عمى
 أسعار تقمبات عغ الشاجسة الخدائخ مغ تقمز أن ئخاد الج بإمكان : داالاستير  مشاطق تشهيع . 1-4

 أو أخخى  مشاشق إلى الأورو مشصقة مغ وارداتيا بتحػيل ؾياميا خلال مغ الأورو مقابل الجولار صخف
 حػالي وأن خاصة الأسعار، فخوقات في خدائخ مغ تتكبج أن يسكغ ما تخؽيس مغ تتسكغ لكي تقميريا
 مغ السدتػردة ئخيةاالجد  الذخكات أغمب أن إلا الأوروبي الإتحاد مرجرىا ئخاالجد  واردات مغ50 % 

 مات،االالتد  ىحه مغ التخمز ليا يدسح لا قج مسا الأوربي الإتحاد مغ بديػلة تتحخر أن يسكشيا لا باو أور 
 لتتسكغ لمسجتسع الزخوريات إنتاج وخاصة السحمي الإنتاج تشذيط عمى تعسل أن ئخاالجد  عمى يجب وعميو

 .الجاخمي الصمب مػاجية مغ
 : خلال مغ وذلظ الأجشبية العسلات جمب عمى العسل : الأجشبية العسلات جلب .1-1
 للأجانب السالية والدشجات الأسيع بيع خلال مغ السباشخة غضخ الأجشبية تابالاستثسار  الؿيام  

 .التجاري  ناد السض في عجد حرػل حالة في الأجشبية العسلات عمى لمحرػل
 الأجشبي الشقج عمى لمحرػل للأجانب السالية تاالعقار  بيع.  

 : خلال مغ ذلظ و الرخف سػق  تشذيط عمى العسل 7 الررف سهق  تشذيط . 1-1 
 السػازي  الرخف سػق  نذاط مغ الحج.  
 الكتمة في التحكع و الشقػد عخض ؾبةالسخ  فعالة نقجية سياسة وضع خلال مغ التزخع مػاجية  

 .الدػق  في الستجاولة الشقجية
 الحخية مغ السديج ومشحيع الرخف سػق  في الستعاممضغ عمى السفخوضة شاتػ الزغ مغ التقميز 
 .ءشخا و بيعا الأجشبية العسلات تجاول تديضل خلال مغ تعاملاتيع في
 استقصاب عمى تداعج بالتالي و الرعبة بالعسلات التعامل حخكة لتػسيع الرخف مكاتب فتح  

                                                           
1
،  55مجلة العلوم الإجتماعٌة الإنسانٌة ، المجلد ( ،  8181-8102لال الفترة ) التجارة الخارجية للجزائر و أهم تحدياتها خشلٌحً الطاهر ،  

 . 86، ص  5050، جوان  5،جامعة باتنة   05العدد 
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 .السػازية الدػق  مع التعامل تجشب و الأمػال
 : في تتسثل 7 الررف احتياطي ليكل تشهيع . 1-1 
 لمجيػن  السذكمة السختمفة العسلات بضغ ما تػزيعيا حضث مغ الخارجية الجيػن  ـيكل تخكضب . 
 الإتحاد مغ ئخاد الج لػاردات الكبضخة الشدبة أن باعتبار والػاردات تالمرادر  فيالجغخا التػزيع  

 بي .الأورو 
 محافطا الأجشبية العسلات بضغ ؼيسا الاحتياشات تػزيع يكػن  أن الاعتبار بعضغ الأخح مغ بج لا  

 .السحمية لمعسمة الذخائية القجرة عمى
 وصل الحي الرخف احتياط تػضيف و الأمثل الاستغلال بالاعتبار الأخح ضخورة إلى بالإضافة

 أجل مغ الاحتياط ىحا تدضضخ و1 دولار مميار 194,00 :حػالي إلى 2013 سشة نياية في خلال
 الجولية العسلات صخف أسعار تقمبات مغ حسايتيا و السحمية لمعسمة الحؿيؿية الؿيسة عمى السحافطة

 .الخئيدية
في و مشو عمى السضدان التجاري حرخ أىع التحجيات التي تؤثخ عمى تقمبات سعخ الرخف و يسكغ 

 : 2الجدائخ في الشقاط التالية 
 الحي فطشال بقصاع كبضخ بذكل خي الجدائ ترادقالا ارتباطالسحخوقات و  قصاع مجاخضل استقخار عجم 

 .الجضػسياسية العػاملو  يةالعالس تراديةقالا ضخاتغالت إلىعيخز
 معجل الرخف، سعخو الشقجية ) السالية الدياسات استقخار عجم خاصةو  راديقتالا الاستقخار غياب 

 .)رساالاستث سياسات الاستضخاد،و  الترجيخ سياسة قج،شال عمى الخقابة ،ئجةالفا
 البصالة معجلات ارتفاعو  تراديقالاشسػ ال معجل تخاجل. 
 الإداري  الفدادو  خاشيةوقالبضخ  انتذار. 
 السباشخ بيالأجش رساالاستث قفتج فضع. 
 السالي لمدػق  الفع دور غياب. 
 اليياكل يف الاختلالو  تراديقتالا الإصلاح جبخام فضعو  الجخل مرادر تشػيع عمى ةالقجر  عجم 

 .تراديةقتالا
 القصاع ىحا يالسشافدة ف انعجامو  الجػي و   البحخي  قلشال خجمات فضع . 
 
 
 

                                                           
. www.bank-ofalgeria.dz، ، 2015 ، 1محافظ بنك الجزائر
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 خلاصة
 والتجارية الاقترادي العلاقات تدضضخ نطام أدى حضث لمجولة التامة الخقابة تحت الجدائخي  الاقتراد كان
 الخارجية تخاالتأثض عغ معدولة شبو كانت التي الجاخمية لمدػق  خاشئة صػرة إعصاء إلى الصخيقة بيحه

 نفديا الجدائخ وججت لحلظ ونتيجة الاقتراد تصػر عمى يؤثخ أن الرخف سعخ باستصاعة يكغ لع وبالتالي
 زيادة إلى أدى الجدائخي  الجيشار ؾيسة تخؽيس أن إلى بالإضافة الجيشار، ؾيسة في السغالاة مذكمة أمام

 بضشيا مغ عجة عػامل إلى جعراوىحا أخخى  إلى سشة مغ الػاردات في تدايج صاحبيا بضشسا تراالراد
 نسػ معجل زيادة إلى بالزافة والخجمات السشتجات وتشػع العالسية الاسػاق عمى الاقترادي الانفتاح
 وغضخىا الدكان

 الاختلالات ترحيح أجل مغ مشيا لابج حتسية التخؽيس عسمية وبجأت الػاردات، عمى السؤثخة العػامل مغ
 الشقجية الدمصات قامت وودز بخيتػن  مؤسدتي إلى التػجو وبعج الجدائخي، الاقتراد مشيا يعاني التي

 ىحا بفزل ايجابية أثار تحقضق إلى بحلظ تيجف وىي لمجيشار الخارجية الؿيسة بتخؽيس الجدائخية
 .التخؽيس

 حالات وتحجيج معخفة بعج وىحا الاقترادي البمج وضعية تحجيج في كبضخة أىسية لو التجاري  السضدان إن
 .عجد أو فائس إما يكػن  التي

 سياسات إلى ذلظ ويعػد التدعضشات، مشترف مشح الجدائخ في الاقترادية تخاالسؤش تحدشت
 عمى ايجابي أثخ لو كان ما وىحا ؾيستو تخؽيس بعج الجيشار صخف سعخ وتحخيخ السعتسجة الاصلاحية

 مع شخدية علاقة الرخف ولدعخ والخارجي، الجاخمي التػازن  تحقضق وعػدة الاقترادي الػضع تحدغ
 .التجاري  السضدان
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 الخاتمة
 ويعخف الخارجي، العالؼ مع التجاري  الجولة مخكد عمييا يشعكذ التي السخآة  يعتبخ الرخف سعخ      

 مؽ لو لسا الجول اقتراديات في ميؼ كعشرخ "أخخى  بعسمة مقؾما ما عسمة سعخ "أنو عمى سعخ الرخف
 أثخ لو السثال أن سبيل وعمى دراستشا خلال ومؽ عجيجة، جؾانب مؽ الاقترادي الشذاط مدتؾى  تأثيخ عمى
 .والخجمات الدمع وطمب عخض عمى وبالتالي والاستيخاد الترجيخ أسعار كبيخ عمى

 خاصة، برفة الخارجية التجارة فعالية عمى تؤثخ التي الاقترادية الستغيخات أىؼ مؽ الرخف سعخ يعتبخ
 الاقتراد السحمي بيؽ ربط أداة  فيؾ الكمي، الاقتراد تؾازن  تحقيق عمى السداىسة في القجرة يعظيو ما وىحا

 عمى القزاء مشو الأول الغخض يكؽ لؼ الرخف سعخ لدياسة الجول استخجام أن العالؼ، اقتراديات وباقي
مع  خاصة تظؾراتو، ومؾاكبة العالسي الاقتراد إلى لمجخؾل اقترادىا لتييئة وانسا الخارجي اختلاليا
التجريجي  بالتغييخ بكياميا الجول مؽ واحجة الجدائخ وكانت مخونة، أكثخ صخف أسعار تظبيق نحؾ الاتجاه
 .صخفيا لدياسة

 الرخف والسيدان سعخ في الحاصمة الستغيخات بيؽ السؾجؾدة العلاقة أن دراستشا خلال مؽ تؾصمشا ولقج
 وضعية السيدان تحدؽ إلى ىحا أدى الؾطشية العسمة قيسة انخفزت كمسا أي ،طخدية علاقة ىي التجاري 
 حيث كمسا التجاري، والسيدان البتخول أسعار تغيخات بيؽ أيزا طخدية علاقة وجؾد إلى بإضافة التجاري 

 .التجاري  السيدان في تحدؽ ذلػ عؽ نتج البتخول أسعار وتحدشت زادت
 :الفرضيات اختبار

 :كسا يمي الإجابة فكانت الاختبارات تحت الفخضيات مؽ مجسؾعة بؾضع قسشا الجراسة بيحه الكيام أجل مؽ
يسكؽ القؾل أن سعخ الرخف ىؾ عجد الؾحجات مؽ عسمة معيشة أنو  عمى تشص والتي : الأولى الفرضية

 ، فخضية صحيحة .  الؾاجب دفعيا لمحرؾل عمى مؽ عسمة أخخى 
عمى  الظمب في التفاوت عؽ ناتجة الرخف أسعار تقمبات أن عمى تشص والتي  :الفرضيةالثانية

أخخى  عؾامل ىشاك لأن فقط جدئيا الفخضية ىحه صحة ثبتت فقج عشيا، والسعخوضة السختمفة العسؾلات
 :مثل الرخف أسعار في مباشخ غيخ بذكل ولكؽ تأثخ فالشية
 الدؾق؛ عخوف 
  وأوضاعيؼ؛ الستعامميؽ خبخة 
  الديؾلة؛ ودرجات بيا الستعامل الكسيات 
 العسميات في التشؾيع ومجى السظمؾبة، لمعسمة الحاجة مجى. 
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والتي تشص أنو مؽ السفخوض أن ىشاك علاقة عكدية بيؽ سعخ صخف الجيشار و  الفرضيةالثالثة :

 الية التي تنص، فخضية صحيحة . بيؽ سعخ صخف الجيشار و الرادرات الؾاردات و علاقة طخدية

 .خاطئة الفخضية وىحا يؤثخ عمى السيدان التجاري لمجولة تغيخ أن كؾن  وتتسحؾر : الفرضية الرابعة 
   :النتائج

 :يمي ما دراستشا خلال مؽ إلييا تؾصمشا التي الشتائج أىؼ مؽ
 صخف أسعار تختيبات اعتساد إلى وودز بخوتؽ نغام انييار بعج الستقجمة الجول معغؼ تؾجيت -

 إلى بالإضافة تتبعو، الحي الاقترادي الشغام مؽ انظلاقا التؾجو ىحا كان وقج )عائسة(مخنة
 مؽ كبيخا قجرا لمعسمة يؾفخ ما وىؾ والتظؾرات بالستانة تتدؼ التي الييكمية لاقتراداتيا الظبيعة

 قيستيا؛  في الاستقخار
  قج تقمبات إلى يتعخض تجعمو التي الاقترادية السؤشخات مؽ كبيخة بسجسؾعة الرخف سعخ يتأثخ 

 مدتقخة؛ غيخ- تجعمو
 الجول؛ بيؽ الرخف أسعار الاختلافات تفديخ الرخف أسعار نغخيات تحاول  
  الجولة فييا تستمػ التي الدمع يبخز فيؾ السجفؾعات ميدان أقدام أىؼ مؽ يعتبخ التجاري  السيدان 

 الجولية؛ الأسؾاق اختخاق في السحمية الدمع قجرة مجى يبخز كسا تشافدية، ميدة
  تباطء إلى أدى حادة أزمة في الؾطشي الاقتراد دخؾل إلى البتخول لدعخ السفاجئ الغيؾر أدى 

 الرخف؛ تكاليف وارتفاع الاقترادي الشذاط
  والؾاردات الرادرات ليكل خلال مؽ البمج اقتراد ليكل متانة مجى التجاري  السيدان يبيؽ كسا 

 الدمعية
  بيؽ التؾازن  تحقيق دون  حالت التي السرخفية القشؾات في اختلال مؽ الجدائخي  الاقتراد يعاني 

 لمرخف؛ السؾازي  الدؾق  نذاط تحفيد إلى ره بجو أدى ما الاجشبية العسلات عمى العخض والظمب
  ليكميا اختلالا أنو عمى يرشف الحي الجدائخي  التجاري  السيدان في الاختلال بيؽ التؾافق عجم 

 ىحه تأثيخ ضعف إلى أدى ما وىحا وعخفي مؤقت إجخاء باعتبارىا التخفيض سياسة وطبيعة
 السيدان التجاري؛ عمى الدياسة

 بجانبو التجاري  السيدان عمى التأثيخ مشيا اليجف يكؽ لؼ الرخف سعخ في الحاصمة التغيخات 
 أكثخ نغام إلى والانتقال ذاتو الرخف سعخ ترحيح ىؾ اليجف مكان بقجر والؾاردات الرادرات
 مخونة؛ 

 الشغام ديشاميكية مدايخة إلى مجسميا في تدامؽ تظؾرات عجة الجدائخي  الجيشار صخف نغام شيج 
 أجل مؽ الكمي الاقتراد أداء مدتؾى  رفع قرج كميا السحمية الاقترادية والقخارات ولي الج الشقجي
 السجفؾعات؛ في ميدان تؾازن  تحقيق
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  فيسا خاصة الؾطشي الاقتراد عمى كبيخة ايجابية نتائج الجدائخي  الجيشار قيسة لتخفيض يكؽ لؼ 
 تابعة ىي التي البتخول أسعار ارتفاع إلى الجدائخ مجاخيل ارتفاع يعؾد إذ الرادرات يخص
 .الجيشار تخفيض سياسة خارج نظاق عالسية لعؾامل

 :توصيات
 :في تتسثل التؾصيات مؽ مجسؾعة نقتخح الدابقة الشتائج عمى وبشاءا
 ؛ الجولة صخف أسعار بإدارة الاىتسام ضخورة  
 الخارجية؛ التجارة لزبط كأداة  وجعمو صخف لدعخ كبيخة أىسية إعظاء يجب  
 أسعار عمى تأثيخ والأكثخ الأساسي العامل باعتباره للأسعار العام السدتؾى  في التحكؼ يجب 

  الرخف؛
 العسمة؛ سعخ بتخفيض السؾازية الأسؾاق عمى القزاء  
 إلى الأجشبية الاستثسارات لجمب السشاسبة الغخوف لتييئة اقترادية سياسات وضع ضخورة 

 الأجشبية؛ الأمؾال رؤوس واستقظاب الجدائخ
 وتشؾيعيا الرخف احتياطيات مدتؾى  بخفع لمدساح السحخوقات خارج الرادرات تذجيع ضخورة 

 الخارج؛ في الترجيخ عمى وتذجيعيؼ لمسدتثسخيؽ مدايا مشح طخيق عؽ
 تذجيع وضخورة محميا وتشسيتيا استغلاليا يسكؽ التي يةالأول السؾاد ترجيخ مؽ التقميل أو ضبط 

 .الترجيخ نحؾ الاستثسار
 

 :الدراسة آفاق
مؽ  يخمؾ لا البحث فيحا ، الجؾانب كل يتشاول لؼ أنو إلا البحث واجيت التي الكثيخة الرعؾبات رغؼ

 :مشيا السؾاضيع بعض نقتخح لحلػ الشقائص بعض
  التجاري  السيدان وضعية تحجيج عمى الشفظية غيخ الرادرات وأثخ دور. 
  الجدائخي  الجيشار صخف سعخ تظؾرات تفديخ في الرخف سعخ نغخيات قجرة. 
  الجدائخ في السالية الدياسة عمى الرخف سعخ تغيخ أثخ 
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 :المجلات 

 الجدائخ، تبدة، جامعة ، 09 العجد ،الباحث مجلة والهاقع، الترريح بين المدار التعهيم ،سسيخ يحي ايت .1
2011. 

 12 العجد ،الاندانية العلهم مجلة الهطنية، العملة تخفيض وأثار النقدية الدياسة بؽعذة، مبارك .2
 .1999 الجدائخ، قدشطيشة، ،جامعة

-0791 ( الجزائري  التجاري  الميزان على الأجنبي الررف سعر سياسة أثر آخخون، و زيخار سسية .3
 ، ( ، مجلة دراسات العلهم الإدارية 4112

 . 2009 ، الأردن ، 35 ، السجمج 08 العجد
 نامية دول في مقارنة دراسة " التجارة في الحكيقي الررف سعر تقلبات أثرفخحان،  حديؼ سعجون  .4

 .2009 ، ،العخاق 30 العجد تشسية الخافجيؼ، مجمة ،"مختلفة تجارة و إنتاج ليكل ذوات

مجلة ،   جدوى سياسة تخفيض الدينار الجزائري  لمجابية تداعيات الردمة النفظيةشخيف بؽدري ،  .5
 . 2018، جامعة الذمف ،  16، العجد  إقتراديات شمال إفريكيا

مجلة ،  ( 4141-4102التجارة الخارجية للجزائر و أىم تحدياتيا خلال الفترة ) شميحي الطاهخ ،  .6
 . 2020، جؽان  1،جامعة باتشة   01، العجد  21، السجمج  العلهم الإجتماعية الإندانية

 المذكرات والرسائل الجامعية :

"، محكخة اقترادية وقياسية لأىم محددات سعر الررف )دراسة حالة الجزائر( دراسةالدهخة بؼ بخيكة، " .1
مقجمة كجدء مؼ متطمبات نيل شهادة الساجدتيخ، قدػ العمؽم الاقترادية، تخرز اقتراد تطبيقي، 

 . 2007 -2006جامعة بدكخة، 

،  "الجزائر حالة "النامية الاقتراديات تكييف في الررف سعر سياسة دور الحق، عبج بؽعتخوس .2
 و الشقؽد تخرز الاقترادية، العمؽم في دكتؽاره دولة شهادة نيل متطمبات ضسؼ مقجمة أطخروحة
 .  2001/2002 قدشطيشة، الجدائخ، جامعة التدييخ، وعمؽم الاقترادية العمؽم كمية التسؽيل،

 أطخوحة ،الجزائر حالة دراسة علاجيا وسبل التجاري  الميزان على الررف سعر تقلبات أثر ،سمسى دوحة .3
 العمؽم كمية دولية، تجارة تخرز التجارية، العمؽم في الثالث الطؽر الجكتؽراة  شهادة لشيل مقجمة

 . 2015 خيزخ،بدكخة، محمد جامعة التدييخ، وعمؽم والتجارية الاقترادية
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"، محكخة  دراسة حالة الجزائر -أثر تغيرات سعر الررف على الميزان التجاري هجيخة عبج الجميل، "  .4
تجخل ضسؼ متطمبات نيل شهادة الساجدتيخ، كمية العمؽم الاقترادية و عمؽم التدييخ ، تخرز: مالية 

 . 2011/2012دولية ، جامعة تمسدان، 
"، محكخة   دور سياسات سعر الررف في تحديد أسعار الفائدة " دراسة حالة الجزائر،  حؽرية مغخبي .5

دػ العمؽم الاقترادية، جامعة محمد خيزخ بدكخة ، ماستخ، تخرز مالية واقتراد دولي، ق
2013/2014 . 

 العمؽم في الساجيدتيخ شهادة لشيل مكسمة محكخة ،الخارجي والتهازن  الررف سعر لعخوق، حشان .6
 قدشطيشة، مشتؽري، جامعة التدييخ، وعمؽم الاقترادية العمؽم وتأميشات كمية بشؽك تخرز الاقترادية،

2005. 

سياسة التحرير التدريجي للدينار و انعكاساتيا على تظهر وضعية عناصر ميزان " محمد أميؼ بخبخي، .7
"، محكخة تخخج لشيل شهادة الساجدتيخ، جامعة شمف، 4112_0771المدفهعات الجزائري خلال الفترة 

2004- 2005 . 
 العهلمة عل في الاقترادي النمه تحقيق في ودوره الررف لنغام الأمثل الاختيار ،بخبخي  أميؼ محمد .8

 العمؽم في الجكتؽاره شهادة نيل متطمبات ضسؼ مقجمة أطخوحة، "الجزائر حالة راسة د" الاقترادية
 . 2011-2010الجدائخ،  جامعة ومالية، نقؽد تخرز الاقترادية

دراسة حالة  -اشر بأثر تقلبات أسعار الررف على تدفق الاستثمار الأجنبي المنادية لحمؽحي، "  .9
"، محكخة مقجمة لشيل شهادة الساستخ، تخرز مالية واقتراد دولي، كمية العمؽم الاقترادية  -الجزائر 

 . 2014/2013والتجارية وعمؽم التدييخ قدػ العمؽم الاقترادية جامعة محمد خيزخ بدكخة ، 

 "، محكخة مقجمة4104-4112دراسة تحليلية للميزان التجاري في الجزائر خلال الفترة نديسة ناصخ، "  .10
لشيل شهادة الساستخ، تخرز مالية و اقتراد دولي، كمية العمؽم الاقترادية، جامعة محمد خيزخ، 

 . 2014/2013بدكخة، 

"، )رسالة مقجمة لشيل شهادة الساجدتيخ في العمؽم تدير خظر سعر الررفلحدؼ ججيجن، "  .11
 . 2004الاقترادية(، جامعة تمسدان، 

الفترة  -دراسة حالة الجزائر  -العملة على الميزان التجاري تأثير تخفيض قيمة سلامة نجاح، "  .12
("، محكخة مقجمة لشيل شهادة الساستخ، تخرز مالية واقتراد دولي، كمية العمؽم 0771-4104)

 . 2014-2013الاقترادية، جامعة محمد خيزخ، بدكخة، 
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قياسية لحالة الجزائر  أثر تغير سعر الررف على الميزان التجاري دراسةفاطسة الدهخاء بؼ طالب، " .13
("، محكخة مقجمة لشيل شهادة الساستخ، تخرز مالية واقتراد دولي، جامعة محمد 0791-4101)

 .2013/ 2014خيزخ، بدكخة، 

محددات سعر الررف: دراسة قياسية لنغرية تعادل القهة الذرائية والنمهذج النقدي صحخاوي سعيج،  .14
نيل شهادة الجكتؽراه في العمؽم الإقترادية، تخرز: مالية ، أطخوحة مقجمة ضسؼ متطمبات في الجزائر

 . 2010 -2009دولية جامعة تمسدان الجدائخ، 
 : التقارير والمؤتمرات

 تهنس مع مقارنة دراسة الجزائر في الررف سعر وسياسة الأورو زياني، الطاهخ زيان، بؼ محمد .1
 21 أيام السشعػ الثالثة، الألفية في الجدائخي  الاقتراد :الأول السمتقى الؽطشي في مقجمة مجاخمة ،والمغرب
 البميجة . دحمب، سعج جامعة ، 2002 ماي 22 -

 ع:ـــــــــــــالمهاق

  commerciale.html-http://www.forexys.fr/balanceمؽقع .1
هجـخي ،  1443ذو القعجة  3الســؽافـق لـ :  2022جـؽان  2و كالة الأنباء الجدائخية ، الخسيــذ  .2

https://www.aps.dz/ar/regions  
2. . www.bank-ofalgeria.dz، مؽقع بشغ الجدائخ ، 
  (ons). الجيؽان الؽطشي للإحرائيات و الإعلام 4
 . مؽقع الجسارك الجدائخية .5
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 . أمريكي دولار مليون: الوحدة             ( 4242-4226) للواردات السلعي التوزيع  24 :  رقم الملحق

 المواد السنة
 الغذائية

 
 الطاقة

 

 المواد
 الأولية

 نصف المواد
 صنعةالم

 اتالتجهيز 
 ةالفلاحي

 اتالتجهيز 
 ةالصناعي

 سلعال
 يةالاستهلاك

واردات 
 أخرى

 مجموع
 الواردات

4002 3597 731 784 3645 713 7139 2798 - 3:495 
4002 3587 474 157 4088 760 8452 3107 - 42579 
4006 3800 422 843 4934 36 8528 377 - 3:978 
4001 4954 342 1325 7105 726 8534 5243 - 49853 
4002 8713 232 1394 10014 712 13093 6397 - 6259; 
4003 5863 223 7400 10165 433 1513 6145 - 4788: 
4070 6058 322 7203 1098 327 15776 5836 - 53695 
4077 9850 7762 7123 10685 321 16050 7328 - 69469 
4074 8983 7221 7242 10370 334 13453 9955 - 68:86 
4073 3214 2326 7166 70270 223 72122 74402 - 76;25 
4072 77002 4227 7222 74120 621 72306 70421 - 7:552 
4072 3324 4324 7202 77274 213 76263 3113 - 7385; 
4076 2442 7434 7223 77224 207 72332 2412 - 68949 
4071 2232 7334 7242 70322 673 73334 2273 - 68283 
4072 2213 7072 7232 70323 263 73233 3126 - 683;9 
4073 1623 7363 7347 3220 231 70222 1332 2234 667:9 
4040 1143 230 4733 1672 732 2631 2211 4623 57769 
 ;88285 9463 662;33 428335 ;;82 36:268 47798 443:5 63;347 المجموع
النسبة 
 المئوية
% 

3;.28 5.58 5.:9 44.63 2.;4 53.42 3:.2: 
 

3.3 
 

322 
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 . أمريكي دولار مليون: الوحدة            ( 4242-4226) للصادرات  السلعي التوزيع 23 :  رقم الملحق

 الطاقة السنة
 الصادرات خارج المحروقات

المواد 
 الغذائية

 المواد
 الأولية

 نصف المواد
 صنعةالم

 اتالتجهيز 
 ةالفلاحي

التجهيزات 
 الصناعية

 سلعال
 الاستهلاك

 مجموع
 الصادرات

4002 37342 23 09 217 - 21 72 54328 
4002 22222 61 731 626 - 36 72 686;7 
4006 23602 13 705 242 7 22 23 769;4 
4001 23602 34 753 322 7 22 32 82;39 
4002 11426 773 332 7322 7 61 34 9;3;5 
4003 22277 773 710 634 - 42 23 67682 
4070 26732 302 762 7023 - 41 33 79975 
4077 17664 321 764 7232 - 36 76 9594: 
4074 10217 372 761 7273 - 30 72 9483; 
4073 63346 727 21 133 - 2 1 86554 
4072 22364 343 770 4320 4 72 70 83394 
4072 33027 433 702 7622 - 71 77 5735: 
4076 41371 341 22 7433 - 23 72 4;8;: 
4071 33404 320 13 222 - 12 40 5678: 
4072 32232 313 33 7646 - 30 31 63337 
4073 33422 202 36 7222 - 23 36 57534 
4040 40076 231 17 7421 - 11 31 43;47 
 68577: ;64 999 27 427:4 ;446 6329 3:428: المجموع
النسبة 
 المئوية
% 

;8.89 2.6: 2.49 4.65 2.229 2.2;4 2.273 322 
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 باقي دول العالم إفريقيا الدول العربية العربي المغرب آسيا أمريكا اللاتنية أمريكا الشمالية باقي دول أروبا الإتحاد الأروبي البلد
 لوارداتا الصادرات لوارداتا الصادرات لوارداتا الصادرات لوارداتا الصادرات لوارداتا الصادرات لوارداتا الصادرات لوارداتا الصادرات لوارداتا الصادرات الواردات الصادرات السنوات
4226 22.10 22.10 2.13 77.4 42.42 1.2 6.27 6.3 0.63 7.2 7.31 0.3 7.6 4.2 0.7 0.2 0.01 0.1 
4227 22.63 24.6 2.33 74.7 41.32 1.2 6.31 6.6 0.23 76.4 0.37 7.7 7.32 4.7 0.77 0.1 0.03 0.2 
4228 24.24 22.2 3.20 2.3 33.16 1.3 2.22 6.2 0.73 71.6 0.32 7.7 7.02 4.3 0.03 0.1 0.0 7.4 
4229 23.2 27.3 3.60 1.2 31.2 3.2 2.2 6.6 1.7 73.6 7.3 7.0 0.2 4.4 7.7 0.2 0.3 0.3 
422: 24.2 24.2 2.0 6.3 30.6 2.0 3.2 1.0 2.2 47.4 4.0 7.0 7.0 7.2 0.2 7.0 0.7 0.3 
422; 27.3 24.2 2.0 2.4 42.3 6.4 2.7 2.3 1.2 44.3 7.3 7.4 7.4 4.2 0.4 0.3 0.7 0.1 
4232 23.7 20.2 2.2 6.3 43.2 6.0 2.6 6.2 1.2 42.3 4.4 7.3 7.4 3.7 0.7 7.0 0.02 0.6 
4233 20.2 24.7 2.3 2.2 46.1 2.7 2.2 2.3 1.2 47.7 4.4 7.2 7.7 0.2 0.4 7.4 0.02 0.3 
4234 22.3 24.3 2.6 2.0 44.7 2.2 2.3 1.2 1.1 40.3 4.3 7.6 7.3 3.7 0.7 7.2 0.0 0.2 
4235 63.2 24.4 3.1 1.0 73.1 2.0 2.0 6.2 2.2 47.4 2.7 7.3 7.4 2.2 0.4 7.7 0.7 0.1 
4236 62.4 20.1 2.2 1.0 70.7 2.1 2.7 1.4 70.0 43.4 2.3 7.3 7.0 3.3 0.4 0.2 0.0 0.3 
4237 66.3 23.3 2.2 1.3 2.4 6.2 2.3 6.4 2.1 42.7 2.2 7.3 7.6 3.1 0.4 0.1 0.4 7.0 
4238 21.2 21.2 6.2 2.3 6.0 71.4 6.6 6.6 42.3 1.3 7.2 3.3 2.7 7.3 0.2 0.4 0.3 0.6 
4239 22.7 21.3 3.3 2.2 2.3 77.2 1.4 1.4 41.3 70.3 7.3 3.6 3.3 4.4 0.2 0.3 7.3 0.2 
423: 22.1 21.2 3.4 6.7 2.6 70.2 2.4 6.2 42.2 74.3 7.4 2.0 2.7 7.2 0.2 0.3 0.7 0.6 
423; 22.2 21.2 3 2.3 3.1 70.7 1.3 2.2 42.3 74.0 7.4 3.2 3.3 7.2 0.2 0.3 0.71 0.2 
4242 22.2 21.3 3.7 2.3 2.2 70.7 1.2 2.3 42.2 74.4 7.7 3.2 3.2 7.3 0.2 0.42 0.77 0.2 
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