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  إهــــــــــــــداء  

 

الحمد لله الذي أعاننا بالعلم وزيننا بالحلم وأكرمنا بالتقوى وأجملنا  
 بالعافية

 :أتقدم بإهداء عملي المتواضع إلى
الواقي والكنز الباقي، إلى من جعل العلم منبع اشتياقي، لك    الذراع

 أقدم وسام
 .رحمك الله   "أبي"الاستحق اق إلى  

 "أمي الغالية"ء ،أنت  لك أجمل حوا إلى ذروة العطف والوف اء ،
 .عمرك    أطال الله

 .2222/2222دفعة  "زملاء الدراسة  "وإلى رمز الصداقة  
إلى من هم انطلاقة الماضي وعون الحاضر سند المستقبل اللواتي لا  

 إخوتي الأعزاء"عيش بدونهن ولا متعة إلا برفقتهن  
 و إلى الزملاء

 وفي الأخير
رب لا تدعني أصاب بالغرور إذا نجحت ولا أصاب باليأس إذا فشلت    يا

بل ذكرني دائما بأن الفشل هو التجربة الذي تسبق النجاح أمين يا رب  
 العالمين

 محمد علي عيوانة
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 إهـــــــــــــــــــداء

 أهدي هذا العمل إلى من ق ال فيهما

لهما جناح الذل من الرحمة وق ل رب ارحمهما كما ربياني صغيرا    واخفض"
 .22سورة الإسراء الآية  "

 إلى الوالدين الكريمين حفظهما الله وأطال في عمرهما ،

 إلى الإخوة والأخوات ، إلى كل الأهل والأق ارب ،

 إلى جميع الأصدق اء،

 إلى كل من عرفته من قريب أو بعيد،  

 العلم والتعليمإلى من رفعوا رايات  

 أساتذتي الأف اضل

 مــــخليل لشخ          

 



  

 
 ج‌

 

 

بعد أن من الله علينا بانجاز هذا العمل ، ف إننا نتوجه إليه الله سبحانه  
وتعالى أولا وأخرا   بجميع ألوان الحمد والشكر على فضله وكرمه الذي  

وانطلاق ا   غمرنا به فوفقنا إلى ما نحن فيه راجين منه دوام نعمه وكرمه ،
،ف إننا  "من لا يشكر الناس لا يشكر الله  :"من قوله صلى الله عليه وسلم  

 نتقدم بالشكر والتقدير والعرف ان  

،على إشرافه على هذه  " عيسى عبد الحفيظي"إلى الأستاذ المشرف  
نصائحه القيمة   المذكرة وعلى الجهد الكبير الذي بذله معنا ، وعلى

هذه الدراسة، ف له منا ف ائق التقدير    التي مهدت لنا الطريق لإتمام
والاحترام ، كما نتوجه في هذا المق ام بالشكر الخاص لأساتذتنا الذين  

 رافقونا طيلة المشوار الدراسي ولم يبخلوا في تقديم يد العون لنا  

وفي الختام نشكر كل من ساعدنا وساهم في هذا العمل سواء من  
تسامة  قريب أو بعيد حتى ولو بكلمة طيبة أو اب  
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 المـــــــــــــلـــــخـــــــــــص                        

 :باللغة العربيةملخص  . 1

كل من معدلات التضخم والفائدة على أسعار صرف العملة الاجنبية في الجزائر أثر   هدفت هذه الدراسة إلى إبراز
 و (الخطي المتعدد دارالانحنموذج )ساليب القياسية باستعمال الأ ،2122غاية لى إ 0991للفترة الممتدة من 

  (01EVIEWS)برنامج  
في حين أن  معدل التضخم له معنوية احصائية ، كما  على عدم معنوية متغير سعر الفائدة ،توصلت الدراسة 

R)أمعامل تصحيح الخط ن النموذج مفسر بشكل جيد من نتيجةأبينت الدراسة 
في حين بينت الاختبارات  ،( 2

ن معدلات التضخم أن الدراسة توصلت على إفالنموذج سليم من الناحية الإحصائية، ومنه  إنالتشخيصية  
حين أن معدلات الفائدة ليس لها تأثير على العملات الاجنبية في الجزائر في صرف  تساهم في ارتفاع اسعار

 .جنبية سعار صرف العملات الأأ
 . سعر الصرف ، معدل التضخم ، سعر الفائدة: كلمات المفتاحيةال

Abstract: 
The aim of this study was to highlight the impact of both inflation rates and 

interest rates on foreign exchange rates in Algeria from 1990 to 2022. The study 

utilized standard methods,    ) specifically the multiple linear regression model(, 

and the software )EVIEWS  (01 .  

The study found thatthe variable of interest rates did not have a statistically 

significant effect, while the inflation rate showed statistical significance. 

Additionally, the study demonstrated that the model was a good fit based on the 

coefficient of determination (R
2
), and diagnostic tests indicated that the model 

was statistically sound. Therefore, the study concluded that inflation rates 

contribute to the increase in foreign exchange rates in Algeria, while interest 

rates do not have an impact on foreign exchange rates. 

Keywords: exchange rate, inflation rate, interest rate. 
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 لمـــــــــــــقـــــــــــــــــــــدمــــــــــــــــــــــــــــــة  ا 

 
 :  دــــــــمهيـــت

تعتبر آلية سعر الصرف العنصر المحوري في اقتصاد المالية الدولية، ومصدر أهميتها يعود إلى الصعوبات التي تواجه   
التي تتميز بانحصار إمكانيات موارد التمويل الذاتي عمليات التمويل الداخلية والخارجية، وخاصة البلدان النامية 

من تقلباته  عمل الدولة على حماية الاقتصاد المحلي منلذلك ت. بصفة خاصة والتمويل الداخلي بصفة عامة
والمحافظة على استقراره فتتدخل الدولة إما بامتصاص السيولة النقدية وذلك برفع أسعار الفائدة أو خفضها، مما 

  .يؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم
خاصة وان  ظاهرة التضخم باختلاف أسبابها الداخلية والخارجية، منتعاني الجزائر من الدول النامية التي تعتبر و 

ظاهرة بأسعار الصرف العالمية ال غير مستقر، وتتأثر هعتمد في صادراتها على المحروقات مما جعلياقتصادها الريعي 
رة في الاقتصاد الهيكلية المتجذ فهذه الاختلالات. ن وارداتها بعملة غير عملة صادراتهاإويجعلها رهينة لها،خاصة و 

يجعل السلطة النقدية تقوم بالتمويل من مصادر غير حقيقية  ،مما الجزائري على المستويين الداخلي و الخارجي
معرفة المتغيرات الاقتصادية الكلية  لذلك أصبح من الضروري، وبالتالي يتأثر على معدلات التضخم ويزيد في حدته

 .بينها أسعار الفائدة وأسعار الصرفالتي تعمل على الحد من هذه الظاهرة من 
 معدلات التضخم والفائدة على سعر الصرف في الجزائرهذه الدراسة لمعرفة مدى تأثير ومن هذه المنطلق تأتي *  

 . 2922-1999خلال الفترة 
  :إشكالية الدراسة .1

 :كل ما سبق يؤدي بنا لإشكالية موضوع الدراسة التي تتمحور حول 
 ؟ 2122-1991خلال الفترة  معدلات التضخم والفائدة على سعر الصرف في الجزائر ما مدى تأثير*
 :من منطلق الإشكالية تتفرع مجموعة من التساؤلات هي على النحو التاليو  

 ؟ 2122-1991خلال الفترة  معدل التضخم على سعر الصرف في الجزائر ما مدى تأثير. .1
  ؟2122-1991خلال الفترة  الفائدة على سعر الصرف في الجزائر معدل ما مدى تأثير. .2

 :فرضيات الدراسة .2
 . "2122-1991خلال الفترة  عدلات التضخم والفائدة على سعر الصرف في الجزائرم يؤثر"
 :على النحو التالي فرضياتالمجموعة من الى  تتفرع  فرضية الرئيسيةمن منطلق ال*

 . 2122-1991خلال الفترة  الصرف في الجزائر عدل التضخم على سعرم يؤثر .1
  2122-1991خلال الفترة  معدل الفائدة على سعر الصرف في الجزائر يؤثر .2
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 لمـــــــــــــقـــــــــــــــــــــدمــــــــــــــــــــــــــــــة  ا 

 
 :سةاهمية الدر أ.3

  عليه السلطة النقدية في التأثير على أهم متغيرات في الجزائر كأداة تعتمد صرف ضيح مدى أهمية سعر التو
 .المدروسة التوازن الكلي خلال الفترة

 المدروسة خلال الفترة وسعر الصرف والفائدة ان معدلات التضخميتب. 
  مؤشر التضخم مؤشر  الأسعار  العام الاستهلاكحساب (IPC ) المدروسة فيي الجزائر خلال الفترة. 

 : أهداف الدراسة .4
  :تهدف الدراسة الحالية إلى مجموعة من الأهداف تتمثل فيما يلي

 الفائدة والتضخم وأهم النظريات المفسرة  معدلكل من أسعار الصرف، ل ساسيةالمفاهيم الاعرف على الت
 المتغيرات؛ لهذه

 ؛بناء نموذج قياسي الصرف من اجل سعرومعدل الفائدة على  طبيعة واتجاه التضخم الكشف عن   
 ؛ (2922-1999)الجزائر خلال الفترة في الصرف وسعرومعدل الفائدة  وتطور و التضخمبراز تحليل ا 
  (2922-1999)الجزائر خلال الفترة الصرف فيمعدل الفائدة على سعر و معرفة اثر التضخم 

 : تتمثل في ما يلي  :أسباب اختيار موضوع الدراسة.5
  إرتباط الموضوع بالتخصص؛ 
 في الجزائر ئدةاوالفمعدلات التضخم ى لاره  عثقيمة  سعر الصرف وآاهتمام ب. 

  :الدراسةمنهجية  .6 
  استخدام المنهج الوصفي التحليلي في إبراز أهم المفاهيم المتعلقة بكل من منهج الوصفي التحليلي

 الفائدة والتضخم؛ ومعدلاترف، صأسعار ال
 ؛واستقراء الدراسات السابقة المتعلقة بمتغيرات الدراسة تم على أساسه تحليل :المنهج الاستقرائي 

عرض واقع وتطور كل من أسعار الصرف، أسعار الفائدة والتضخم ومن خلال  :المنهج التاريخي 
 ؛الجزائر في
 من خلال استخدام المؤشرات الكمية والأدوات الإحصائية كالسلاسل الزمنية،بإتباع :المنهج القياسي 

 .تعددوطريقة الانحدار المEViews 01أساليب كمية حديثة باستعمال برنامج التحليل الإحصائي
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 لمـــــــــــــقـــــــــــــــــــــدمــــــــــــــــــــــــــــــة  ا 

 
 : الدراسات السابقة  .7

 :الدراسات باللغة العربية  1.7
أثر تدهور قيمة الدينار على معدلات التضخم في الجزائر مجلة :2121 مرزوقي مرزوقيدراسة  .1

 ، جامعة الوادي، الجزائر 1991،2119 1 :العــدد14 /الدراسات الإقتصادية والمالية المجلد 
-1999) سعر الصرف على معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترةدف هذه الدراسة إلى تحديد تأثير ته *

بالاعتماد على جملة من التقارير للبنك الدولي التي تحمل مختلف الإحصائيات الخاصة بمتغيرات وفترة  ( 2919
قياس مدى تأثير المتغير  من اجلالدراسة، واختبار النماذج قياسياي باستخدام تحليل الانحدار الخطي البسيط 

 .(التضخم) على المتغير التابع ( سعر الصرف) المستقل 
  :توصلت نتائج الدراسة إلى

 ؛لأسعار الصرف على التضخم وجود أثر 
  ؛هي علاقة عكسية التضخم،  وأسعار الصرف العلاقة بين 
 نسبة معتبرة من التغيرات في معدلات التضخم يفسرها سعر الصرف و النسبة الباقية تفسرها  بوجد

 عوامل أخرى وهذا راجع إلى أن الاقتصاد الجزائري يعتمد بشكل كبير على الواردات
 دراسة قياسية لأثر سعر الفائدة على": بعنوان(،2121أمال طوير، عبد الجبار مختاري ،) راسة د .2

 مجلة دراسات العددARDL"باستخدام نموذج ،2119-1991-معدلات التضخم في الجزائر 
 2.العدد12الاقتصادي،المجلد،

 1999-هدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى تأثير أسعار الفائدة على التضخم في الجزائر خلال الفترة *
 لتحديد تأثير أسعار الفائدة علىARDL،باستخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الموزعة المتباطئة 2919،

 تم استخدم المنهج الوصفي والتحليلي والوصفي في الجانب النظري منو التضخم في الجزائر، 
 الجانب التطبيقي فقد استخدم اخلال التطرق إلى المفاهيم المتعلقة بكل من سعر الفائدة ومعدل التضخم، أم

 كل من أسعار الفائدة على معدلات التضخم بالاعتماد على الأساليبالمنهج القياسي لاختبار العلاقات وتأثير  
 .الكشف عن العلاقة بين المتغيراتالإحصائية 

  :توصلت نتائج الدراسة إلى*
 ؛وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين سعر الفائدة ومعدل التضخم في الجزائر 
 تأثير عكسي لأسعار الفائدة على التضخم في الجزائر على المدى الطويل والمدى القصير أي كلما  وجود

 .مأسعار الفائدة ارتفع معدل التضخ انخفضت
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 :الدراسات باللغة الأجتبية.2.7

. 3 Muhcene Hamrit ,Sabrina MANAA (2019), the effect of exchange rate on 

domestic inflation, empirical evidence from Algeria, strategy and 

development review, vol 09, no 16, université Abdelhamid Ibn Badis. 

 هدفت هذه الدراسة إلى معرفة تأثير انتقال أسعار الصرف على معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة*
ARDLباستخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الموزعة المتباطئة ،0251-5925، ولمعالجة هذا الموضوع تم  

استخدم المنهج الوصفي والتحليلي في الجانب النظري، أما في الجانب التطبيقي فقد استخدم المنهج القياسي 
. اليب الإحصائيةلاختبار العلاقات وتأثير أسعار الصرف على التضخم، بالاعتماد على أحد الأس  

  :وتوصلت النتائج إلى
 وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين أسعار الصرف والتضخم 

. 4 Banque d’algérie ( :0202 ) document de travail 01-2022 les déterminants 

de l’inflation en algérie : analyse économétrique sur la période 2011 – 2021 

working papers 01-22 
 عام من شهرية بيانات التحليل خلال من الجزائر في للتضخم الرئيسية المحدداتعلى   إلى التعرف تهدف الدراسة*

 بين الأمد طويلة قوية تجريبية علاقة أدلة على للحصول سعينا ، الغاية هذه ولتحقيق. 2921 عام إلى 2911
 مجموعة من في والتحكم ARDL نهج عليها باستخدام الضوء تسليط تم التي المحددات وبعض التضخم
 الصلة ذات المتغيرات

 :وتوصلنا إلى*
 سعر و مؤشر الاسمي الفعلي الصرف وسعر النقود وعرض التضخم بين المشترك التكامل من علاقة وجود 

 ؛الاستيراد
 وعدم الإنتاج الجزائر ضعف حقيقة يؤكد مما للتضخم الرئيسية من المحددات الاستيراد أسعار يعتبر بمؤشر 

 عالية تضخم لمستويات وتعرضها العالمية الأسعار للخطر تقلبات عرضة يجعلها المحلية المنتجات استبدال
 ؛الأخرى الأشياء جميع تساوي عند. الواردات خلال عند من ومستمرة

 الأجنبي الاستثمار وجذب الأعمال وتحسين بيئة الوطني الاقتصاد تنويع عملية تسريع الجهود على تركيز 
 التضخمية الضغوط من شك بلا سيقلل الذي العالمي الاقتصاد في الاندماج تعزيز وسائل تقويةو  المباشر
 .الاستيراد على الاعتماد عن الناشئة الأجل طويلة
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 :حدود الدراسة .9

 أسعار  علىالفائدة  و التضخممعدلات  تم اقتصار في هذا البحث على تأثير :حدود الموضوعيةال
 ؛الصرف

 ؛2922-1999الفترة  :الحدود الزمنية 
 دراسة حالة الجزائر :الحدود المكانية. 

 :صعوبات الدراسة .9
 :جهتنا جملة من الصعوبات من بينهااعند قيامنا بإعداد وتخطيط وتنفيذ الدراسة في جانب النظري والتطبيقي  و 

  ؛قلة الدراسات السابقة التي تناولت متغيرات الدراسة الحالية معا 
  الزمنيةبفترة  الخاصةالدراسة بمتغيرات المتعلقة  بالبيانات والإحصائياتصعوبة في الدراسة التطبيقية الخاصة. 
 : هيكل الدراسة .11

 : للإجابة على إشكالية الدراسة تناولنا الموضوع من خلال فصلين
 تتضمن ثلاث مباحث: تضخمحـول سعر الصرف ومعدل الفائدة وال نظريالفصل ال: 

 (صـيـغالأنـــواع و الـعــوامل المـؤثــرة، ،مفهوم)عموميات أساسية حول سعر الصرف :المبحث الأول 
 (ـواعأنــالمحددة، ، النظريــاتمفهوم)الفائدةعموميات أساسية حول معدل  :المبحث الثاني 
 النظريــات ،ممفاهيـم نظريــة حول التضخ)عموميات أساسية حول التضخم: المبحث الثالث 

 الفصل لاصةخير خوفي الأ( الدراسةتأثير  متغيرات  ، أنواع ،ــرةسالمف
 مبحثين تتضمن: 2122-1991خلال الفترة  في الجزائر القياسية   ةدراسال :تطبيقيفصل اللا: 

 الصرف  معدل سعر) في الجزائر متغيرات الدراسة حول التحليليةدراسة ال: المبحث الأول
 (معدل التضخم، معدل الفائدة،

  1991خلال الفترة الدراسة القياسية لمتغيرات الدراسة في الجزائر : المبحث الثاني-
 وفي الأخير خلاصة الفصل (االدراسة ونتائجه اختبار ،والأدواتالمنهجي الطريقة  الاطار) 2122

 .الدراسة  والتوصياتخير خاتمة في الأ*
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 :دـــــــتمهي
لد ما ، سواء كانت دولة أحد المؤشرات الاقتصادية والمالية التي تعكس قوة اقتصاد بالصرف  سعر تبرعي  

 . معدل الفائدةالتضخم و بما في ذلك الصرف بعوامل اقتصادية مختلفة ،  دولة نامية ، يتأثر سعر متقدمة أو
والتضخم على  معدل الفائدةأسعار الصرف و  حول عموميات هذا الفصل تناولت فيومن هذا المنطلق     

 :النحو التالي 
 عموميات أساسية حول سعر الصرف: المبحث الأول 
 عموميات أساسية حول معدل الفائدة: المبحث الثاني 
  التضخمعموميات أساسية حول المبحث الثالث 
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 رفــصــالــر عـس ولـات حـوميـمــع :ث الأولــبحــمـال
ي  مككن حدديد القيمة الصحيحة للمم  بن بححدة ، مو عدم وجود عملة  عويصة حولالعالم مشكلة واجه 

ماهو : التساؤلاتومن هنا  طرحت عملتن ، عن طريق أسعار الصرف لربط العملات وتسهيل التبادل بينهما ، 
  :سعر الصرف؟ وأنواعه؟  وماهي العوامل المؤثرة فيه؟ سيتم معرفة إجابتها في هذا المبح 

  رفــصــر الـــعـس ومـــهــفـــم :الأولب ــــلـــمطــال 
ثم إلى مفهوم  أولا صرفالمفهوم إلى  تإختلف المفكرون والباحثون في إعطاء مفاهيم لغوية إصطلاحية، فتطرق

 سعر الصرف 
  :1تطرقت إلى التعريف اللغوي والاصطلاحي للصرف على النحو التالي :الصرفتعريف . 1

 .حالة اخرى الحالة التي كان عليها الى نالشيء م رد: ةغل 1.1
  .معينة  بنسبةاخرى  ةة ما بعملة  دوللكيفية التصرف في تبادل عملة دو : اصطلاحا. 1.1
ط بتض نةمعي نسبة علىاستنادا    Yالى العملة Xويل العملة حدهو عملية : هو  فالصر  أنتج تنومنه نس*   
 .ه العملية ذه
  :حاولت إعطاء أهم التعاريف ،وهي كالتالي  :تعريف سعر الصرف. 1
  2عدد الوحدات من العملة الأجنبية الازمة للحصول على وحدة من العملة المحلية للبلدهو. 
  3."معينة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرىعدد من الوحدات من عملة هو 
  4"عدد الوحدات من النقد المحلي التي تتم مبادلتها بوحدة واحدة من النقد الأجنبيهو 
   عدد الوحدات التي مككن مبادلتها من عملة دولة ما بوحدة واحدة من  :بأنه " حمدي عبد العظيم" فعر

 .5 العملة الأجنبية
نسبة تبادل بن  وحدة النقد الاجنبية ووحدة النقد المحلية  أي هو السعر ":هو سعر الصرف أنومنه نستنج *

 . "عملة ما مقابل وحدة واحدة من عملة اخرىبي   وأالذي يتم به  شراء  
 
 
 
 

                                                           
 8102/8102، تخصص إدارة مصرفية ،شعبة علوم التسيير، ،جامعة الجزائر " أثر تقلبات أسعار النفط على سعر صرف الدينار الجزائري: سهام مان ، أطروحة دكتوراه حول .1

 .28، ص
 .8،ص 8102تخصص اقتصاد كمي، شعبة العلوم الاقتصادية ،جامعة الجزائر،   "سياسة سعر الصرف في الجزائر: "مولاي بوعلام ، مذكرة  ماجستير حول  2
ملفات الأبحاث في الاقتصاد والتسيير ، العدد  ،"1991/1112-تأثير معدلات التضخم ومعدلات الفائدة على سعر الرف في الجزائر :" بح  حول : صلاح الدين كروش  3

  841،ص 8102، منشورة، ميلة ، الخامس،المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف 
-1111قياس فعالية سياسة تخفيض سعر الصرف الاسمي لليوان مقابل الدولارفي دعم صادرات الصين ، دراسة قياسية خلال الفترة : "علي عليوة ،  بح  حول 4
 38،ص 8188منشورة،  .18لعدد ا، 07المجلدمجلة  آفاق للدراسات الاقتصادية ، ،1111"
  .نفس  المكان  5
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 رفــصـر الــعــس يــف رةــؤثــالم واملــعـال:  الثــانــيب ـــلــطــالم
 :اقتصادية، كما سنوضحها على النحو التاليل منها عوامل اقتصادية وأخرى غير سعر الصرف بعدة عواميتأثر 

 1 :نذكر منها ما يلي :العوامل الاقتصادية. 1
ن زيادة عرض النقد م  بقاء العوامل الأخرى ثابتة يؤدي الى انخفاض قيمة العملة المحلية، إلا إ :عرض النقد.1.1

، فهناك ثلاث ن المفاهيم المستخدمة لعرض النقدتتوفر لدى المتعاملن بالنقد الأجنبي خلفية عأنه من الضروري أن 
 :مفاهيم 
 ؛يشتمل على النقد المتداول والودائ  حدت الطلب: المفهوم الضيق 
  ؛يشتمل على النقد المتداول والودائ  حدت الطلب بالإضافة الى أشباه النقود: المفهوم الواس 
 يشتمل على النقد المتداول والودائ  حدت الطلب وأشباه النقود، بالإضافة إلى أذونات :  المفهوم الأوس

 الخزينة العمومية
كما نضيف خلفيتهم عن السوق النقدي والممارسات البنكية للدولة التي تعود اليها العملة، وذلك كله من أجل *

 .حديد أثر عرض النقد على سعر صرف العملة على نحو أكثر دقة
 : الفائدة في أسعار الصرف بشكل غير مباشر بحي معدل يؤثر  :الفائدة  معدل.1.1
  م  توفر الفرص الاستثمارية يؤدي الى زيادة الطلب على رؤوس الأموال في  معدل الفائدةانخفاض

  ؛الاستثمار مما ينشط الاقتصاد الوطني ويؤدي الى حدسن قيمة العملة الوطنية تجاه العملات الأخرى
  يضعف التوجه للاقتراض من قبل المستثمرين ينتج عنه انخفاض النمو الاقتصادي  معدل الفائدةارتفاع

 .وسعر صرف العملة الوطنية تجاه العملات الأجنبية
 ن زيادة معدلات التضخم المحلي بنسبة أكبر من معدلات التضخم الأجنبي يجعلإ :التضخم  لمعد .1.1

الصادرات الوطنية أقل منافسة في الأسواق الدولية، وبنفس الوقت يجعل أسعار الواردات أكثر رخصا من السل  
المحلية، ويترتب على هذه العملية انخفاض طلب الأجانب على العملة الوطنية كمحصلة لانخفاض طلبهم على 

ملة الوطنية، وبالمقابل سيزداد الطلب المحلي السل  والخدمات الوطنية، وبالتالي تنخفض الكمية المطلوبة من الع
على السل  والخدمات الأجنبية ما دامت السل  الأجنبية رخيصة الثمن من وجهة نظر المستورد المحلي ينمر عنها 
زيادة الكمية المعروضة من العملة المحلية لغرض شراء العملة الأجنبية مسببة في النهاية انخفاض سعر صرف العملة 

 .في مقابل العملة الأجنبية المحلية
 
 
 

                                                           
تخصص نقود ،  1112-1991أثر تقلبات سعر الصرف الدولار على التوازن الداخلي والخارجي دراسة حالة الاقتصاد للفترة " :يوسف حاجي،أطروحة دكتوراه بعنوان.1

 02ص، 8102/8102أدرار،،شعبة العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتمارية وعلوم التسيير ،جامعة أحمد دراية ، ومالية 
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 :1اخترت بعض العوامل منها: الصرفلسعر  الاقتصاديةالعوامل غير  .1
وذلك من  ،في التأثير على سعر الصرف كبيراوالحروب دورا   الاضطراباتتلعب  والحروب الاضطرابات.1.1

حرج نسبيا، وتفقد البلد الثقة في وض  مما ينتج عنها خلال تأثيرها على الوض  الاقتصادي للبلد بصورة عامة، 
 .عملتها

تعمل على رف  أو تخفيض سعر بحي  السريعة على سعر الصرف  تعد من المؤثرات :اعات والأخبارالإش 1.1
سرعة تأثر  أماثر الإشاعة أو الخبر، أصرف العملة لمدة قصيرة ،ثم تعود قيمة العملة إلى وضعها الطبيعي بعد زوال 

 .السوق تبعا لاستمابة المتعاملن فيه سعر الصرف بتلك الإشاعة يعتمد على تجاوب قوى
وخبرتهم بالسوق  مهاراتهمسوق العملات الأجنبية في ضوء يقوم المتعاملن في  :خبرة المتعاملين وأوضاعهم 1.1
من الضروري تعديلها أو إيقافها على ما هي  تهم بشأنها وحددي إذا كاناار قر  له بتحديد اتجاه الأسعار واتخاذوأحوا

 .عليه، وعليه فان أسعار الصرف تتأثر بهؤلاء المتعاملن وخبرتهم
  هـــصـيـغالصـــرف و واع نظــم سعـــر ــأنـ  :الـــمـــطـــلـــب الــثــالـــــث

التأثير  نظام الصرف هو مجموعة القواعد التي حددد تدخل السلطات النقدية في سوق الصرف الأجنبي، وبالتالي إن
نواع نظم سعر الصرف وصيغه على النحو أومن هذا المنطلق نتعرف على  وصيغه،على سلوك سعر الصرف 

 :التالي
 أنـواع نظــم سعـــر الصـــرف :الفرع الأول

م ، وأنظمة الصرف المعو   ينقسم أنظمة الصرف نموذجيا الى ثلاثة أقسام رئيسية وهي نظم الصرف الثابت ، نظم
 :2وهي كالتالي، وسيطة الصرف ال

يقوم نظام سعر الصرف الثابت على تبني  (:Fixed Exchange Rate) نظم سعر الصرف الثابت:1.1
معدني أو نقدي " Benchark" قيمة ثابتة للعملة المحلية تجاه العملات الأجنبية، بالاعتماد على أساس أو مرج 

 معن
التي اعتبرت بمثابة أنظمة صرف تعطي فرصاً معتبرة لاقتصاد البلد لمواجهة  :أنظمة الصرف الوسيطة1.1

وتسمى أيضا بأنظمة الربط الناعم، بحي  تسمح هذه . الصدمات الخارجية، والتي تضم عناصر ثابتة وعناصر مرنة
 .من المرونة متفاوتةالنظم بدرجة 

 
 
 
 

                                                           
تخصص إدارة  ،، 1112 -1111دور البنك المركزي في استقرار أسعار الصرف دراسة حالة بنك الجزائر خلال الفترة : بدرة زواغي، مذكرة ماستر حول آمال عسكري ،1 

 40، ص 8102/ 8103مالية ،شعبة علوم التسيير ،معهد العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التمارية، المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف، ميلة ، دفعة 
 (82،41)صمرج  سابق ،يوسف حاجي  2
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يقصد بسعر الصرف المعوم ذلك :  (Floating Exchange Rate ) المعوم نظم سعر الصرف. 1.1
 .النظام الذي تترك فيه السلطة النقدية كل الحرية للسوق في حدديد سعر الصرف التوازني 

 :1وهما نميز نوعن*
ترك سعر صرف العملة يتغير ويتحدد بحرية م  الزمن بحسب قوى السوق، ويقتصر  هو:التعويم الحر.1.1.1

رأسمالية الصناعية ال  هذا الشكل  البلدان بتدخل السلطات النقدية على التأثير في سرعة تغير سعر الصرف، ويـت
 المتقدمة مثل الدولار الأمريكي والجنيه الإسترليني والفرنك السويسري

ترك سعر الصرف يتحدد وفقا الطلب م  لجوء المصرف المركزي إلى التدخل كلما  هو:مدارالتعويم ال.1.1.1
لمجموعة من المؤشرات مثل مقدار  دعت الحاجة إلى تعديل هذا السعر مقابل بقية العملات، وذلك استمابة

في أسواق ومستويات أسعار الصرف الفورية والآجلة، والتطورات  الفموة بن العرض والطلب في سوق لصرف
ويـتب  في بعض البلدان الرأسمالية ومجموعة من البلدان النامية التي تربط سعر صرف ،سعر الصرف ت الموازية 

 .عملتها بالدولار الأمريكي أو الجنيه الإسترليني أو من العملات الفرنك السويسري 
 صـيــــغ سعـــر الصـــرف :الفرع الثاني 

العلاقات بن عملة دولة معينة وعملات أخرى من خلال التسعيرات اليومية المعلن عنها في فترة  حدديدلا مككن 
 تالي إستعمالها الخاصاللدى سعر الصرف صيغا عديدة لكل منها مدلولها وب وإنما تدخل اعتبارات أخرى،معينة 

 :سنذكر أهم الصيغ وهي ،
هو مقياس عملة إحدى البلدان التي مككن تبادلها بقيمة عملة بلد آخر، ويتم : 2سعر الصرف الاسمية  .1

كما . تبادل العملات أو عمليات شراء وبي  العملات حسب أسعار هذه العملات بن بعضها البعض
  .يتحددسعر الصرف الاسمي لعملية ما تبعا للطلب والعرض عليها في سوق الصرف في لحظة زمنية ما

البلد، فارتفاع سعر عملة ما  المعتمد فيتغير الطلب والعرض،بدلالة نظام الصرف غير سعر الصرف بلهذا مككن يت*
 :يؤثر على الامتياز بالنسبة للعملات الأخرى وينقسم إلى

 أي المعمول به فيما يخص المبادلات التمارية الرسمية :سعر الصرف الرسمي. 
 في الأسواق الموازية أي إمكانية وجود أكثر من سعر صرف  هو السعر المعمول به :سعر الصرف الموازي

 .اسمي في نفس الوقت لنفس العملة في نفس البلد
هو السعر النسبي للسـل  المتبادلـة إلى السـل  غيـر المتبادلة ما يحدد من خلاله عدد :  3سعر الصرف الحقيقي.1

, بالتالي فهو يقيس القدرة على المنافسةوحـدة واحدة من السل  المحلية ،  وحدات السل  الأجنبية اللازمة لشـراء
فكل زيادة في سـعر الصـرف الحقيقي  تؤدي إلى , هذه الأخيرة التي ترتبط بعلاقة عكسية بسعر الصرف الحقيقي

  صحيحوبالتالي زيادة الأرباح و الإيرادات و العكس , انخفاض في القدرة التنافسية للاقتصاد المحلي

                                                           
 00-01، ص8102 ،ـ(2)8،العدد4،مجلة التنظيم والعمل، المجلد" بالتعويمأنظمة أسعار الصرف و علاقتها :" حول"عبد الرحمان علي الجيلاني ، مقالة 1
 34علي عليوة ،  مرج  سابق ،ص 2
  31،ص 8103،مطبعة دار اليازوري ، سعر الصرف الحقيقي التوازنيعبد الرزاق بن الزاوي ،. 3
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 :1مثلا
 
 : يبح

 TCR :؛سعر الصرف الحقيقي 
 TCN:؛سعر الصرف الاسمي 
 Pus:؛بأمريكاسعار مؤشر الأ 
 Pdz:مؤشر الاسعار بالجزائر 

لذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عملة ما بالنسبة االمؤشر  السعر عن هذا يعتبر: سعر الصرف الفعلي.1
صرف  فترة زمنية ما، وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي يساوي متوسط عدة أسعار  في ىلعدة عملات أخر 

 2ثنائية وهو يدل على مدى حدسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لعدة عملات أخرى
 3:للأرقام القياسية " لاسبيرز" مؤشر ال مؤشرممككن قياسه باستع*

 
e) ي بح

er
)0(e

er
)t: والأساس على التوالية القياس في سنرف عملة بلد بالعملة المحلية سعر ص: 
 iNERpr    :؛سنة القياس مقارنة  بنسبة الاساس الاسمي في نائيثالسعر الصرف  مؤشر 
 E

p
t  وe

p
 ؛ساسالأ سنةأو  t سعر صرف عملة البلد مقارنة بالدولار في سنة القياس :  0

   Et
r

eو  
r
  ؛أو سنة الأساس tفي سنة القياس مة بالدولار صرف العملة المحلية  مقو   سعر:  0

 X
p

 تس ومقومة بعملتها وهي تستخدم كوزن  ثابنة الأساس في Pمة الصادرات الى الدولة يق:  0
مة مقو   rمن اجمالي صادرات الدولة المعنية  Pحصة الدولة  Zp ،في حساب مؤشر لاسبيرز  Pللدولة

 .خيرة لعملة هذه الأ
 
 
 
 
 

                                                           
خلال الفترة  ARDLأثر سعر الفائدة معدل التضخم وسعر الصرف على ميزات المدفوعات في الجزائر باستعمال نموذج   : "آمال طوير ،عبد الجبار مختاري مقالة حول 1

 4،ص8180،الأغواط 0، العدد2مجلة الاقتصاد ادارة الاعمال ، المجلد "،1991-1119
 4.ص2011اقتصادية ،معهد الدراسات المصرفية، الكويت، العدد الثاني عشر ، اضاءات مالية مصرفية، نشرة توعوية 2
 4آمال طوير ،عبد الجبار مختاري مرج  سابق ،ص 3
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 حـول معـــــــدل الفـــائـــــدةعــمـوميـات : الـمــبحــث الثـــانـي
 والبعض أباحه بشروط، وهناك بغير قيود أما به فقد حرمت التعامل، معدل الفائدة  في الحضارات القدمكة  ظهر 

و أ الكلاسيكيةة يتصادقظريات الاالمدارس والن وصولا إلى. نهالديانات السماوية حرمت التعامل به إلا ما حر ف م
 :هذا المبح سيتم معرفة إجابتها في  وأنواعه، هة حول مفهومثالحدي

 دةـــــائـــدل الفـــــــمعمــفــهـــوم :الــمــطــــلــب الأول 
أولا ثم إلى مفهوم  الفائدة ، فتطرقت إلى مفهوماصطلاحيةفي إعطاء مفاهيم لغوية  المدارس والنظريات اختلف

   :معدل الفائدة
 : 1النحو التالي للفائدة علىتطرقت إلى التعريف اللغوي والاصطلاحي  :الفائدةتعريف . 1

من مال أو  يهعل الله  هفوائد، وتطلق على كل ما يستفيده الإنسان مما يفيئ عهااسم من فاد يفيد، وجم :لغة  1.1
 كهغيره بطريق الربح، وتتضمن أيضا معنى التملك، فيقال استفاد المال أي مل

ذا الثمن في ھالمقترض إلى المقرض مقابل استخدام نقود، ويعبر عن  عهالثمن الذي يدف:" هو. :اصطلاحا. 1.1 
 ".صورة نسبة مئوية من رأس مال القرض في السنة

  :2،وهي كالتالي حول معدل الفائدة  والاقتصادينالفلاسفة والمفكرين  اختلف : تعريف معدل الفائدة . 1   
 زمن –قيمة " معدل الفائدة يعبر عنه بالعلاقة : بالنسبة للفلاسفة 
 هو عبارة عن الثمن الذي يسمح بالتوازن بن الادخار والاستثمار وكذا بن العرض : بالنسبة للاقتصادي

 والطلب على النقود
 هو عبارة عن تكلفة تجميد رأس المال: مستثمربالنسبة لل.  
 هو العائد الناتج عن تخليه عن الاستهلاك الحاضر: بالنسبة للمدخر.  
 هو وحدة حساب، مرج ، أداة عمل: بالنسبة للمالين والبنوك. 

مقابل التنازل عبارة عن أجر كراء النقود يلتزم المقترض بدفعه إلى البنك :تعريف الشامل هو لأن ا نستنتجومنه * 
  .المؤقت له على السيولة

 
 
 
 
 

                                                           
لحالة الاقتصاد مات الفكرية الاقتصادية ،دراسة تحليلية ھتقييم دور معدل الفائدة في الاقتصاد على ضوء الواقع العملي والمسا:"فتيحة بنابي ، أطروحة دكـتــوراه حول  1

جامعة أمحمد بوقــرة ،بومــــرداس، لــوم الاقتصادية و التمــارية وعلــوم التسييـر، شعبـة العلوم الاقتصادية، كليــة الع تخـصص اقتصاديات المالية والبنوك، ،1112"-1111الأمريكي الفترة 
 .4ـ،ص8102/ 8102

. شعبة تسيير المؤسسات ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ، جامعة منتوري قسنطينة، "ات الفائدة على اداء المؤسسةأثر تقلب: "سهيلة بن الموفق ،مذكرة ماجستير حول 2
 22، ص 8112/8112دفعة
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 :1تدخل اعتبارات عديدة في حدديد معدل الفائدة وهي كما*
  الفوائد الدائنة المدفوعة  )وهي:القرضالحصول على الأموال المستعملة في  تكلفة: الأولالاعتبار

 ( معدل الفائدة السائد في السوق النقدي ،معدل إعادة الخصم لدى البنك المركزي، لأصحاب الودائ 
 شخصية  -القرض، مبلغه، مدته  طبيعة)وهي معرفة  يتمثل في تحديد معدل الفائدة: الاعتبار الثاني

 .(المقترض
 معـــــــدل الفـــائـــــدةلددة ـــات المحــــريظالن  :الثــانــيالمــطــلـــب  

اقتصادية كبيرة لا  اتهم، ومساعدة مدارس لكل منها وجهات نظر مهمةلقد عرف الفكر الاقتصادي عبر تاريخه 
المدارس  هذهتزال مرجعا لكل دارسي علم الاقتصاد، ولكل واضعي السياسات الاقتصادية في العالم، والأكيد أن 

) العقلانية ة والتوقعاتينز يالكالكلاسيكية و رية ظى  النلبحي  ركزت  ع،  تطرقت لمعدل الفائدة ودوره في الاقتصاد
 .(الرشيدة

  الكلاسيكعند  معدل الفائدةتحديد : ول الفرع الأ 
وعليه لم يفرق بن الربح  (ادخار)س المال الناتج عن تضحية أالفائدة  ثمنا لاستخدام  ر ان  "دم سمي آ"يرى  *

 2والفائدة
المدخر لصالح  الحالي، والتخلي عن رأس المال الاستهلاكالامتناع عن ثمن  "هوكلاسيك ال ة عندإن معدل الفائد*

ها  المساواة يعتبر  هذهسعر المساواة بن الادخار والاستثمار، و  هو، حي  مكثل معدل الفائدة 3"المقترض
 4الكلاسيك شرط التوازن الاقتصادي

 عند كينز معدل الفائدةتحديد  :انيثالفرع ال
ثمن هو نفسه، بل المقرض على  ضهر قبأنه ثمنا للحرمان الذي يالفائدة  عدلمالكلاسيكية حول  كينز الأفكار  رفض

 و الذي يوازن بن عرض كمية معينة ھالتضحية بالسيولة لفترة زمنية معينة ،كما أن معدل الفائدة 
 .5من النقود، وبن الرغبة في الاحتفاظ بالثروة في شكل نقدي أو الطلب على النقود

 
 
 
 
 

                                                           
 22-23سهيلة بن الموفق ـ  ،مرج  سابق ص 1
تخصص تمويل  دولي ،شعبة العلوم الاقتصادية ،جامعة العربي بن مهيدي ،أم  ،"دور معدل الفائدة  في الاستثمار والبديل الاسلامي: "زحاف ، مذكرة ماجستير حول سهيلة 2

 08،ص  8112/8101البواقي 
  28صفتيحة بنابي، مرج  سابق ،3
 800،ص 8101،هيئة ابو ظبي للثقافة والتراث 0ط" العامة للتشغيل والفائدة والنقود ظريةنال"عيدرواس الهام ، : جون ماريتاد كينز،ترجمة  4
 38فتيحة بنابي مرج  سابق ص 5
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 رشيدة ال الفائدة عند التوقعاتمعدل تحديد  :الثالثالفرع 
 همالتحديد، ومن أ هذاالمتغيرات والقوى التي تساهم في  بمعدل الفائدة وكيفية حدديده، وكذاالنظرية اهتمت 

 1:هي الأفكار التي جاءت بها
   والاستهلاكفيما يخص الإنتاج  كهسلو  يهللفرد في حدديد وتوج ت على دور التوقعات العقلانيةأكد 

 .المستقبلي معدل الفائدةحول العوائد الاستثمارية و  تهوالادخار والاستثمار، وخاصة فيما يتعلق بتوقعا
  لفكرة مصيدة السيولة في الطلب على النقود ها، ورفضمعدل الفائدةافتراض مرونة الأسعار وخاصة. 
  ظهور معلومات جديدة، أو  الحالية، إلا في حالة معدل الفائدةافتراض أن المعلومات الماضية لن تؤثر على

 .أحداث غير متوقعة
 معـــــــدل الفـــائـــــدةواع ـــــأن: الـــمـــطـــلـــب الــثــالـــــث

 :مككن تصنيف أنواع معدلات الفائدة حسب المدة أو حسب الموق 
 والمدة، حي  القرض والتوظيف الذي إن فكرة معدل الفائدة مرتبطة بفكرة النضج 2 :حسب معيار المدة .1

وهذا الاختلاف يكمن في العائد . سنوات يختلف عن القرض والتوظيف الذي تكون مدته سنة 01تكون مدته 
 :وحسب معيار الزمن نجد ثلاثة أنواع من معدلات الفائدة .بالنسبة للتوظيف والتكلفة بالنسبة للقرض

 ؛يات التي تقل مدتها عن سنةمرتبط بالعمل: معدل الفائدة القصير الأجل 
 ؛سنوات 3مرتبط بالعمليات التي تتراوح مدتها ما بن سنتن و: معدل الفائدة المتوسط الأجل 
 سنوات 3مرتبط بالعمليات التي تزيد مدتها عن: معدل الفائدة طويل الأجل. 

 :3الى نوعن هما ينقسم: حسب معيار الموقع.1
أساسها  البنوك والمؤسسات المالية وعلىله المعدل الذي تستعم هو :السوق النقدي حسبمعدل الفائدة 1.1

 :يتم تداول الأوراق المالية قصيرة الأجل ويندرج من ضمنها
  ؛ (، لستة أشهرريوم واحد، لشهر واحد ،لثلاثة أشه)معدل الفائدة على الأموال المقترضة 
 معدل إصدار السندات القابلة للتداول. 

شروط السوق والوضعية المالية للأعوان الاقتصادية، الحركات الدولية لرؤوس الأموال هذه المعدلات تتغير م  *
 .وتدخلات بنك الإصدار، والتي تتأثر بمعدل الفائدة الأجنبي وسعر الصرف
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هي تلك السوق التي يتم فيها تداول الأوراق المالية طويلة الأجل،  :السوق الماليمعدل الفائدة حسب  .1.1
والمعدلات المتواجدة على  .هذه الأوراق تمثل مستند مديونية كالسندات أو مستند ملكية كالأسهمسواء كانت 

  :مستوى هذه السوق هي
 ؛معدلات إصدار الأوراق ذات المعدل الثابت 
  ؛ (خاصة بالقطاع العام)معدلات السندات المضمونة من طرف الدولة 
 (خاصة بالقطاع الخاص)مضمونة  معدلات السندات الغير. 

 :1خرى مثلأك أنواع اهن*
 هو المعدل المحسوب على أساس المبلغ المقترض أو المودع سواء حصل المقرض أو  :معدل الفائدة البسيط

المودع على فوائد بصورة دورية أو تركها ليحصل عليها في نهاية المدة بحي  تضاف الفائدة إلى الأصل عند 
  .وعليه يبقى المبلغ الذي حدسب عليه الفائدة ثابت طوال مدة القرض أو الإيداع تسديد المبلغ

 تضاف الفائدة في آخر كل فترة من فترات القرض إلى أصل المبلغ الذي أنتمها  :معدل الفائدة المركب
 وتعامل معاملة المبلغ الإجمالي من حي  إنتاجها للفوائد عن الفترات اللاحقة
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 حـول التضــخــــمعــمـوميـات : الـمــبحــث الثـــالث
 معظمالكليَّة، ف ، دون إدراكهم وإلمامهم بمؤشراتهقيل الكثير في الآونة الأخيرة عن تدهور الوض  الاقتصادي   لقد

عار، وانخفاض قيمة ارتفاع الأس: اهتمامهم عليه ما يلمسونه ويتأثرون به من الظواهر التي تمر في حياتهم اليومية، وأبرزها
 دلا مم  لدولة ،ا اقتصاد عة  فيبالمتت ساايسال على انعكاسا  عنه ب ترت   الذي  .النقود، وهذا ما يسمى بالتَّضَخُّم

 وأنواعه ومن هنا سنركز على نشأة التضخم ومفهومه للأسعار،التوازن العام  حدقيقاسات في يه السذى فشل هلع
 :سيتم معرفة إجابتها في هذا المبح  والنظريات المفسرة له،

 التضــخــــمحـول ة ــريظن مـمفاهي:الأولــطــــلــب الــم
 :اسه ية ققالتضخم ومفهومه وطري نشأةا المطلب ذفي هت ولتنا 

 التضخم  نشأة:الفرع الاول
 : 1سنوضحها كالتالي، عدة  عصور مهمة وهي القدمكة والوسطى والحديثة بمر التضخم  
 :يتميز هذا العصر ب :العصر القديم .0

  المستولى عليها من " الاسكندر الاكبر"إبان فتوحات ضخ في الأسواق مقادير كبيرة من الذهب والفضة
 .حاد في الاسعار ارتفاعالى  مما ،الدول المفتوحة

 : العصور الوسطى .1
 من الذهب والفضة من رعاياهم  اكتشاف القارتن الامريكتن  بحي  غزا الاسبان على الامدادات الاولى

 ؛الجدد م  رف  الاسعار
 ؛في عملية اقراض ثقيلة  البريطانيةمما تورطت الحكومة  ـبن فرنسا وانجلترا 0222الحرب سنة  نشوب 
 ول تضخم ائتماني معترف وانتهى بأزمة ماليةأهو  0224 انشاء بنك انجلترا سنة . 

 : العصر الحديث.1
 تالاعداد الضخمة فقد بسبلكن  غير قابلة للتحويل للتغلب على همومها عملة ورقية فرنسا اراصد 

 ؛بولهاققيمتها وتوقف 
   ؛ولى الأ العالمية ببعد لحر عانت البلدان الاخرى من تضخمات قاسية 
  ؛بعد الحرب العالمية الثانيةكان وض  العملة أقل فوضوية وارتفاع كبير في الأسعار  
  سرهأوأثرت على العالم ب "وودز"كية  في توليد التضخم  بسبب نظام مريالأالولايات المتحدة قامت. 
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 هأسبــــابو  مفهوم التضخم :الفرع الثاني
 صطلاحاثم إ لغويا تضخمإختلف المفكرون والباحثون في إعطاء مفاهيم لغوية إصطلاحية، فتطرقت إلى مفهوم ال

 : 1تضخملتعريف ا. 1
 "شيءفي كل  ظالغلي أي  :" "خمض   "صله من كلمةأ :لغة  1.1

 :أنهنهم يتفقون على ألا إ موحد،عريف ت والاقتصادين حول اختلف المفكرين :اصطلاحا. 1.1 
 سعار ارتفاع في الأ. 
  على العرضسبب زيادة الطلب بالمتداول تؤدي الى زيادة الاسعار زيادة في كمية النقد هو. 

 أسبــــاب التضــخـــــم  .1
 :2ارتفاع التكاليف وهي كالتالي , أسباب هيكلية, إن التضخم له أسباب نقدية(: 8114حسن، ) يرى* 
ومككن . أول الأسباب التي أرُجئ اليها التضخم هو زيادة المعروض النقدي عن حد التوازن :الأسباب النقدية.1

 :أن نعزي زيادة المعروض النقدي إلى أسباب عدة منها
 قدي لتمويل عمز الموازنة مما يؤدي إلى زيادة المعروض النقدي عن حد التوازن بن الناتج زيادة الاصدار الن

 .وكمية النقد ما ينعكس سلبا على قيمة النقود أي ارتفاع الأسعار
 وبالتالي ارتفاع  زيادة الإقراض مما يحرك عملة الاستثمار والاستهلاك فيؤدي إلى زيادة الطلب الكلي

  .)يستطي  العرض تلبية الطلب بالسرعة المطلوبة لاعندما )الأسعار
  ا ممزيادة سرعة دوران النقود في مرحلة الانتعاش الاقتصادي حي  يتم حدويل المدخرات نحو الاستثمار

يؤدي إلى زيادة الدخول و بالتالي زيادة مخصصات الإنفاق الاستهلاكي وبالتالي زيادة الطلب ومنه إلى 
 ارتفاع الأسعار

التشوهات الهيكلية في بنية الاقتصاد أما  الحالة الصحية هي توازن العرض م  الطلبتعتبر   ب الهيكليةالأسبا.1
 :نميز حالات مختلفة مثل ،الناتجة عن عدم توازن العرض والطلب

 فإن أي زيادة في الطلب ستؤدي  ،تلبية الطلب خاصة في مرحلة التشغيل الكاملعلى  العرض  عدم قدرة
  .إلى زيادة حتمية في الأسعار

 أو عن تفاوت في درجة تطور  في حالة تطبيق سياسة توسعية أو زيادة اصدار النقد في ظل التشغيل الكامل
 , القطاعات الاقتصادية

  إن القطاعات المتطورة تزدهر وتؤدي إلى ارتفاع الأسعار نتيمة زيادة الطلب على انتاجها 
 أن ترتف  أسعار منتماتها نتيمة لحالة من الفوضى   الى ثم , تخلفة تبقى على حالها بدايةالقطاعات الم

 ةر الكلية خاصة في البلدان الناميوليس زيادة الطلب وبالتالي تسود حالة من ارتفاع الأسعا،السعرية 

                                                           
 48ـ،ص 8104، مصر،  48حوليات أداب عن شمس ،المجلد  التضخم وأثاره الاجتماعية دراسة مبدانية على عينة من الفقراء لمحافظة المنوفيةجمال محمد حماد،  1
، قسم الاقتصاد والتخطيط، كلية الاقتصاد استخدام أسلوب استهداف التضخم في الدول النامية وامكانية تطبيقه في سورية: ميس توفيق مس لم ، مذكرة الماجستير  حول 2

 88-80،ص8102،جامعة تشرين، سوريا  ،
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 :وترتف  التكاليف إما بسبب , هي أحد عناصر السعر :التكاليف .8
 ؛ تكاليف عناصر الانتاج المستوردة تؤدي إلى زيادة تكلفة الانتاج ارتفاع 
 ارتفاع أجور العمال ما يؤدي إلى زيادة الأسعار من قبل المستثمرين بنسبة أعلى من نسبة ارتفاع الأجور 

 مــــخـــضتاس الــــقي: الفـــرع الثـــالـــث
 :1 ويتم قياس التضخم بأهم المؤشر وه

رصد واق  التغيرات التي تطرأ على أسعار السل   ىلعيعمل هذا المؤشر  :لأسعار المستهلكينالرقم القياسي 
والخدمات بشكل عام لمعرفة مدى التغير في القوة الشرائية لوحدة النقود وما يترتب عليها من تعديل في الأجور 

مستويات الإنتاج مقارنة بمستويات تطور  واتجاهاتدراسة المستوى المعيشي الاقتصادية، للفرد ،  وأسعار الخدمات
  الطلب للسياسات الاقتصادية التي تسعى إلى حدقيق استقرار المستوى العام للأسعار

 :طريق الخطوات التالية عن المستهلكنيتم قياس مؤشر الرقم القياسي لأسعار *
 بما ( هاوالغذاء، والتعليم، وغير كالسكن، )المجتم   أفراداستهلاكا من قبل حدديد مجموعة من السل  الأكثر ا ،

 ؛المتوسط تهلكالمس يهامكثل سلة السل  والخدمات التي يشتر 
  ؛محددةإيجاد أسعار السل  والخدمات المتضمنة في السلة لنقطة زمنية 
 ؛حساب تكلفة سلة السل  والخدمات باستخدام بيانات الأسعار خلال فترات زمنية مختلفة 
 ؛اس، كمعيار للمقارنة م  السنوات الأخرىحدديد سنة واحدة كعام الأس 
 قسمة سعر سلة السل  والخدمات في سنة محددة على سعر السلة  :لك عن طريقهحساب مؤشر أسعار المست

 011× نفسها في سنة الأساس 
 ممثلا النسبة المئوية  للتغير في مؤشر الرقم القياسي لأسعار المستهلكين ما :  حساب معدل التضخم

 .زمنيتينبين فترتين 
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  التضـــخــــمأنواع :المــطــلـــب الثــانــي
 :ثمة أنواع منٍ  التضخم بحسب عدد من المعايير وذلك على النحو التاليهناك  *
  1 :هماتقسيم التضخم إلى نوعن  ت   :الأسعار جهازمعيار تحكم الدولة في .0

 بحرية لتحقيق التعادل بن العرض والطلب دون أي تدخل من  ترتف  الأسعار :التضخم المفتوح
  . جانب الدولة

 من الاستمرار في  عهاو التضخم الذي حددد الدولة فيه سقفا للأسعار لمنھ:التضخم المكبوت
 .المواتية غيرال ثارهاآات التضخمية لتمنب حركات الاتجاهالارتفاع ومن ثم الحد في 

 :ثلاثة أنواع كما يلي للتضخم: معيار حدة التضخم 2.
 مما يؤدي إلى زيادة  عليها،ترتف  الأسعار بشكل مستمر وسري  يصعب السيطرة  :التضخم الجامح

 .تكاليف الإنتاج وخفض الأجور الحقيقية للعمالة
 ة النقديفي متناول السلطات  جهيكون علاالأسعار بمعدلات أقل، و ترتف   : التضخم غير الجامح

 (البنك المركزي)
 نمعلى الفور  تهملزيادة مشتريا تهلكنالمس يدف مما ، تزيد الأسعار بنسبة معتدلة :ضخم المعتدلالت 

 تجنب ارتفاع الأسعار في المستقبلاجل 
 :ينقسم التضخم إلى أربعة أنواع رئيسة تشمل  :معيار مصدر الضغط التضخمي. 1

 وبقاء الإنتاج عند نفس المستوى، مما يعمز ارتفاع مستوى الطلب المجتم   عند: تضخم دفع الطلب
 القطاع الإنتاجي عن تلبية الزيادة في الطلب الكلي، فيختل التوازن الكلي 

 تنتج الضغوط التضخمية عن ارتفاع تكلفة الإنتاج لأي مكون يدخل في إنتاج  :تضخم دفع النفقة
السل  والخدمات  هذهبالتالي يلمأ المنتمون إلى رف  أسعار  ،(هاغير أو المواد الخام، الوقود، )سل  ال

 لتغطية الارتفاع في مدخلات الإنتاج
 أمام العملات  هايمتعندما تتعرض العملة المحلية لضغوطات نتيمة انخفاض ق :المستورد التضخم

كلفة   المستهلكونيتحمل  ومنه رتف  بشكل كبير أسعار السل  المستوردة في السوق المحليةت مماالأجنبية، 
مكون  اسلعة أو خدمة مستوردة بالكامل أو به هلاكباست مهمالانخفاض في قيمة العملة عند قيا هذا

 . مستورد
 تتمه بشكل عام نحو  همأن المستوى العام للأسعار في دولت تهلكونإدراك المس عند :توقعات التضخم

ما يدف   هوالزيادة في الأسعار في أية تعاقدات مستقبلية و  هذهذلك إلى تضمن  عهمالارتفاع، سيدف
 باتجاه المزيد من تصاعد الأسعار
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 للتضـــخــــم رةــــالمفس اتــــالنظري : الـــمـــطـــلـــب الــثــالـــــث
 :على النحو التالي للتضخـــم ثم الأسباب النظريات المفسرة حولتطرقت في هذا المطلب 

 للتضخـــم النظريـات المفســرة : الــفــــــرع الأول
اختلف المفكرون والباحثون في تفسير طبيعة ظاهرة التضخم باختلاف النظريات التي ينتمون إليها ومنه  نستعرض 

 :النظريات وفقا تسلسلها الزمني كالتالي 
أن السبب الرئيس للتضخم يرج  إلى الزيادة  اعتبر الكلاسيك :الفكر الكلاسيكي  تفسير التضخم حسب .0

تفسيرها وحدليلها للظواهر التضخمية  في كمية النقد المتداول، ومن أهم الافتراضات التي اعتمدتها هذه النظرية في 
  1:نذكر ما يلي
   ترج  التغيرات الحاصلة في الأسعار إلى التغيرات الطارئة في كمية النقد المتداول وبالنسبة نفسها؛ 
 تتناسب كمية النقودً  طرديا م  الأسعار، وتتناسبً  عكسيا م  قيمة النقود التي تمثلها؛ 
   تتناسب كمية النقودً  طرديا م  الطلب على السل ً  وعكسيا م  العرض عليها؛ 
  ض حالتي التشغيل الكامل لعناصر الإنتاج وطلب النقود لأغراض التبادل فقط؛افترا 
 عتبر العامل الرئيس المؤثر فـي مستوى الأسـعـار هـو كمية الـنـقـود، أمـا سرعة الـتـداول النقدي وكمية ي

القصير المبادلات فتعتبران عناصر ثابتة ليس لها أي تأثير في حركات الأسعار بخاصة في الأمدين 
  .والمتوسط

وفقا تتحدد ً والتي تقرر أن قيمة النقود « فيشر»لقد اعتمد الكلاسيك في حدليل التضخم على معادلة التبادل لـ *
 للعرض والطلب عليها وبذلك قد ت اعتبارها كسلعة مثل بقية السل ، 

           M. V = P. T :                              وتأخذ هـذه المعادلة
 .حجم المبادلات Tالمستوى العام للأسعار، و Pسرعة التداول،  Vكمية النقود،  :M حي  تمثل

بـيـن كـمـيـة الـنـقـود والـمـسـتـوى الـعـام لـلأسـعـار، وقـد تـم إدخـال تـعـديـلات  تـوضـح صـيـغـة فـيـشـر الـعـلاقـة الـطـرديـة* 
، وذلـك بـإحـلال الطلب على النقود «كـامـبـردج»ورواد مـدرسـة « ألـفـريـد مـارشـال»على هـذه الصيغة مـن قبل 

  .مكان سرعة دورانها والناتج القومي الحقيقيً  بدلا من حمم المعاملات
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       M = K. Y = K. P. T                              : وأصبحت الصيغة*
  :حي  تمثل 

 Y: الناتج القومي الحقيقي  
 K:نسبة الدخل التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بها لغرض المعاملات 

يتضح أن مـعـادلـة الـتـبـادل تـقـرر أن اسـتـقـرار الأسـعـار يرتبط بسرعة الـتـداول وكـذا مستوى الإنفاق، بينما  ومنه*
أن استقرار الأسعار يرتبط بالنسبة من الدخل التي يرغب الأفراد في الاحتفاظ بها لغرض « كامبردج»تقرر معادلة 
 المبادلات 

 :1الكنزيةتفسير التضخم في النظرية  .1
ه الاقتصاديون الكينزيون انتقادات جوهرية لتفسير الكلاسيكين للتضخم على أنه نتاج للزيادة فـي عـرض وج  

ركـز التحليل الكينزي على إمكانية الـزيـادة فـي الطلب على السل  الاستهلاكية وعـوامـل الإنـتـاج،  الـنـقـود، حي   
ويـرى رواد هـذه الـمـدرسـة أنـه لابـد مـن الـحـد مـن . بـاعـتـبـار إمـكـانـيـة وجـود حـالـة عـدم تشغيل كـامـل لـلـمـوارد

ـتـشـغـيـل الـكـامـل، حـيـ  تنعكس زيــادة عـرض الـنـقـود فـي الـتـوسـ  فـي الإنـفـاق الـنـقـدي فـي حـالـة الـوصـول إلـى ال
دوا أن مستوى أك  ا مشـكـل زيــادات مـتـتـالـيـة فـي الأسـعـار مـن دون أن تـكـون مـقـرونـة بـزيـادة حقيقية في الإنتاج، ك

وبالتالي فإن التضخم يتحدد للحكومة،  على العادات النقدية السائدة والسياسات الاقتصادية ديعتمكما ،الأسعار
 :من خلال ثلاثة عوامل هي

  وتعكس فائض الطلب الكلي على العرض الكلي؛ : فوائض الطلب الكلي الإيجابية 
  ؛تف المر الكلي في مواجهة الطلب الكلي وتعبر عن عدم مرونة العرض : فوائض العرض الكلي السلبية 
 التضخم المرتفعة كلما كان الاقتصاد يقترب من حالة وتعبر عن مستويات : مستويات العمالة والتشغيل

  .التشغيل الكامل
أن التضخم هو ظاهرة نقدية بحتة ، فهو  "فريدمان"يرى :النقدية المعاصرة تفسير التضخم في النظرية .1

في المستوى  دةياالز يعرب عن اختلال التوازن بن عرض النقود وبن الطلب عليها؛ وأن أي محاولة لتحليل أسباب 
ويرى . وبن النمو في كمية النقود المتداولة دةياالز  العام للأسعار تنتهي عادة إلى وجود علاقة إحصائية بن هذه

فراط في عرض النقد يجب أن تبح  فقط من خلال العلاقة القائمة بن كمية النقود وحمم لااالنقديون أن ظاهرة 
   2المعروض من السل  والخدمات

 
 
 
 

                                                           
 32علاء الدين عشيط مرج  سابق ص،علي مكيد  1
شعبة اقتصاد نقدي وبنكي ـ  ،قسم العلوم الاقتصادية ،كلية العلوم الاقتصادية  ،الجزائر الاقتصادمع التطبيق على  وآثارهالتضخم قياسه :طروحة دكتوراه حول أ . إمكان بن زروق 2

 83ص ـ 8180/ 8181والتمارية وعلوم التسيير ،جامعة باتنة  
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، "جوان" "جالبريت"من بن أصحاب هذه النظرية :الرشيدة  التوقعاتحسب سير التضخم تف. 2
 .حي  أعطت هذه النظرية دورا كبيرا للعوامل الاجتماعية والمؤسسة في حدليلهم للتضخم ،"توماس"، "روبنسون"
 :1أن هناك عاملن أساسن في زيادة التضخم هما "جالبريت يرى * 
يق  الاحتكار نتيمة لوجود مؤسسات انتاجية ضخمة تهيمن على السوق، وتقوم بالسيطرة  :الاحتكارات1.2.

 .في حدديد الأسعار وبالتالي حددد الأسعار خارج اطار العرض والطلب في السوق
 :وهما اتوتتخذ هذه المؤسسات نوعن من الاستراتيم 

مية من أجل السيطرة والهيمنة على السوق ، تقوم المؤسسات بهذه الاستراتيالاستراتيجية الدفاعية  1.1.2
  :وإبعاد كل منافس أو منتج صغير عن طريقها، وذلك بواسطة

 تخفيض أسعار المنتمات إلى مستوى يؤدي بالمنافسن إلى حدقيق خسائر.  
 سياسة الاغراق. 
 التحكم والسيطرة على المواد الأولية والخام.  
  بخلق طلب كبير على منتماتهامن أجل حدطيم المنافسن والإعلامالدعاية . 

بعد ما تنتهي من الاستراتيمية الدفاعية وتثبيت مكانتها في السوق تبدأ  :الاستراتيجية الهجومية. 1.1.2
 بتحديد الأسعار التي حددد لها أقصى ربح ممكن

أنه كلما كانت النقابات قوية فإنها تخض  المؤسسات إلى زيادة أجور  "جالبريت"يرى : النقابات العمالية1.2 .
العمال، فالمستفيد من هذه الزيادات والتراكمات هي المؤسسات الاحتكارية بحصولها على ارباح اضافية وذلك من 

 .خلال رف  الأسعار
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، -1911بالجزائر الفترة الممتدة ( سعر الصرف ، النمو الاقتصادي )أثر التضخم على بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية قياس : "أطروحة دكتوراه حول ،طلحة محمد 1
 82ص، 8102/8102دفعة ،التسيير والعلوم التمارية ،جامعة ابي بكر بلقايد ،تلمسان ، كلية العلوم الاقتصادية و صاديةاقتاقتصاد كمي  شعبة علوم :تخصص  ،"1111"
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 متغيرات الدراسة تأثير  :المطلب الرابع
 على سعر الصرف والفائدة التضخم معدلاتتطرقنا  الى تأثير 

 1سعر الصرف على التضخم معدلتأثير : الفرع الأول
د من نسبة الداخل تزي لتضخم مباشرة على الصرف بشكل نسبي، فإذا كانت نسبة التضخم فييؤثر معدل ا

والتضخم المحلًي عن  يبنسبة الفرق بن التضخم العالم تدريجيايؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف  مما، يالعالمالتضخم 
للقوة  الاسميطريق زيادة العمز في ميزان المدفوعات المترتب عن الهبوط النسبي فًي اسعار الواردات أو ارتفاع 

 الشرائية للعملة الوطنية
ر على اختيار نظام الصرف، فالدولة ذات عتبر من العوامل المهمة في التأث نسب التضخم تإن درجة التشابه في

ت اسعار يستلمأ إلى تثب ضذات التضخم المنخفنما الدول يبأسعار الصرف المرنة ، المرتف  ستتبنىالتضخم 
  .ينهاما بيالصرف ف

ر المصداقية لبرنامج حدقيق توف ساعد فييكن لسعر الصرف أن ، مكارتفاعد يشد يا يكون معدل التضخم المحلعندم
ت ييضا استخدام أداة لتثبفضل أية،و يبالوضوح والشفاف ة تتسميل إتاحة أداة اسمتصادي من خلاالاستمرار الاق
مر الذي لأامعدل التضخم،  د فييفاض الشدنخ ظل اود فينظرا لعدم استمرار الطلب على النقسعر الصرف، 

 ينالتمار له لدى الشركاء ان عن مثحد البلدأ تباعد معدل التضخم في يدي بأنه كلما ليتناقض م  الرأي التق
 بعض الحالات مككن لسعر الصرف الثابت أن فضل استخدام سعر صرف ثابت، وفيكان من الا  ، كلماالرئيسن

على وجه الخصوص على هذا  طبقالمالية العامة، ويياسات وخاصة الس يةنالمعالبلد  اساتيعلى انضباط سعمل ي
 السياسات المالية والسياسات الفصل بن م دمة المتق الاقتصاديات ترادقنفس  تملكلا  التية البلدان النامي

  .الإيراداتالتضخم كمصدر  لضريبةييد استخدام السلطات إلى تق يؤدي، إذ أن سعر الصرف الثابت النقدية
 الفائدة على سعر الصرف معدل رتأثي : الفرع الثاني

الفائدة وتوقعات المتعاملن من أهم محددات معدل الصرف التوازني الناتج عن قوى العرض  معدلاتتعتبر 
عندما نكون في ظل الحركة  ،العملاتوالطلب، عند التساوي بن الكمية المطلوبة والكمية المعروضة من إحدى 

مثال  بالدولارالمحررة  الأصول ، فإذا كان العائد المتوق  علىللأصولالتام  للاوالإح الأموالالتامة لتنقل رؤوس 
كانوا   الأجانبأجنبية، فإن جمي  المتعاملن المحلين أو  بعملاتالمحررة  للأصولأكبر من العائد المنتظر بالنسبة 

المحررة بعملة  الأصولوالعكس صحيح عندما تكون العوائد المتوقعة على  .وبكميات كبيرة الأولى الأصوليطلبون 
وبالتالي يكون سعر الصرف في حالة توازن عندما تكون العوائد  ،بالدولارأجنبية أكبر من العوائد المتوقعة المحررة 

 2المنتظرة متساوية في كلتا الجهتن
                                                           

 التسييرو  الاقتصاديةمجلة كليٌة العلوم ، 1112-1911الفترة  خلالاسية لحالة الجزائر يلة قيثر التضخم على سعر صرف الدينار الجزائري دراسة تحلأ ،وسفي نوة بن 1
 22ص، 8102 ،المسيلة ،بوضياف  جامعة،02العدد ية،والعلوم التمار 

تقييم سياسة التنمية  :مخبر البح منشورات ، "أثر تغير سعر الفائدة وعرض النقد على سعر الصرف الحقيقي  دراسة قياسية حالة الجزائر" ،دليلة طالب ، سعاد بوزيدي  2
 ،8103،تلمسان ،جامعة أبو بكر بلقايد،والتسيير والعلوم التمارية الاقتصاديةكلية العلوم ،2د لالمج،مكرر 13العدد  الجزائر، في الاقتصاديةمجلة السياسات  الجزائر،قتصادية في الا
 .42ص
 

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/82954#90758
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/82954#90758
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/82954#90759
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/82954#90759
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إعطاء خلال من (التضخم ،الفائدة معدل،سعر الصرف) الدولة لاقتصاد المهمة الركائزفي هذا الفصل  تناولت
 ،"خرىأهو شراء  أو بي  عملة ما مقابل وحدة واحدة من عملة  الصرف يعتبر سعر  مفاهيم عامة حولهم، بحي 

خلال فترة ( أي منفعة النقود)الثمن الذي يدفعه المقترض مقابل تخلي المقرض عن النقود  هوالفائدة  ما معدلأ
 .النظرية الكلاسيكية، النظرية الكينزية والنظرية الكينزية الحديثة: وت حدديده وفق عدة نظريات منها. زمنية معينة

قف وراء بروز ظاهرة التضخم يعود السبب الذي يو المستوى العام للأسعار،  ارتفاع مستمر فيهو أما التضخم 
ارس كما اختلفت النظريات والمد. ارتفاع التكاليف والتغيرات الهيكليةو ت لزيادة الطلب على السل  والخدما

النظرية الكلاسيكية، النظرية الكينزية، النظرية المعاصرة : ومن بن هذه النظرياته الاقتصادية التي حاولت تفسير 
( معدل الفائدةسعر الصرف، )تقوم الحكومة بمعالجته من خلال إتباع السياسات المالية والنقدية بحي  للنقود، 
 .وأدواتها
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 :دـــــــتمهي
والدراسات المتعلقة بالمتغيرات الدراسة ،سنحاول في هذا الفصل النظرية دبيات ا اليه من الألنما توص من خلال    

  .إسقاط دراستنا لمعرفة  واقع وتطور كل من سعر الصرف، سعر الفائدة ومعدلات التضخم في الجزائر
-0991)في الجزائر خلال الفترة م والفائدة على سعر الصرف لمعرفة  الاثر بين  معدلات التضخسنحاول  كما

واستخدام نموذج الانحدار الخطي  "جوهانسن"واختبار التكامل المتزامن  ADFستخدام اختبار با (2122
 المتعدد

 في الجزائرتغيرات الدراسة محول  دراسة تحليلية: المبحث الأول 
 0991)خلال الفترة اسة في الجزائر الدراسة القياسية لمتغيرات الدر :المبحث الثاني-

2122) 
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  في الجزائرتغيرات الدراسة محول  تحليليةدراسة :المبحث الأول
 :بالتفصيلتضخم في الجزائر الصرف ومعدل الفائدة والعلى تطور  هذا المبحثسنتطرق في  

 في الجزائرسعر الصرف  :الأولالمطلب 
، كانت الحكومة الجزائرية تتحكم 0999وحتى بداية الأزمة الاقتصادية عام  0992عام  في الفترة بين الاستقلال

وفي هذا النظام، كانت الحكومة تتدخل بشكل مباشر في . بشكل كبير في سعر الصرف وتحدده بشكل ثابت
 .السوق لشراء أو بيع العملة المحلية للحفاظ على سعر الصرف على مستوى محدد

صادية شديدة في منتصف الثمانينيات، أصبح من الواضح أن هذا النظام لم يعد مستدامًا وأنه ومع ظهور أزمة اقت
، اتخذت الحكومة الجزائرية قراراً بتحرير سعر الصرف وتحويله إلى نظام 0999وفي عام . يتطلب إصلاحات هيكلية

 .مرن، حيث تتحدد قيمة الدينار الجزائري بحسب قوى العرض والطلب في السوق
. نذ ذلك الحين، تمكنت الجزائر من تحسين سياساتها النقدية والمالية وتعزيز قدرتها على التحكم في سعر الصرفوم

وحيث تأثرت ( 2111-0999)وقد شهدت قيمة الدينار الجزائري تغيرات متفاوتة خلال الفترة الممتدة بين 
 .لعالميالنفط والغاز وتحركات الاقتصاد ا معدلاتبعوامل عدة، بما في ذلك 

 في الجزائرسعر الصرف  التطور التاريخي:الفرع الأول 
 :راحل وهي كالتاليم ثلاثب في الجزائرالصرف مر سعر *
  :0999-0992تطور نظام الصرف للفترة : المرحلة الأولى 

ات لقلة الكفاءالنظام الاقتصادي متدهورا نظرا  بحيث بدأ سعر الصرف بعد الاستقلال مرتبط بالفرنك الفرنسي
وكان يقضي  (0999 -0992)وتميز نظام الصرف بالثبات لمدة طويلة تجاوزت العشريتين ، المنتجة المسيرة و

وبتسيير سعر ،بتسخير كل الأدوات الاقتصادية لهدف تحقيق المخططات التنموية من طرف السلطات المركزية 
أي أن سعر العملة الصعبة  ،للعملة الصعبةصرف الدينار بهذه الكيفية إلى تحديد تكلفة إدارية وليست اقتصادية 

 بالدينار لا تربطه أية علاقة
كما  من المفروض أن يكون  بكفاءة الاقتصاد الوطني، وهكذا انفصل عن الواقع الاقتصادي فنتج عن ذلك 

عطى لسعر قد أإلى الأسلوب  إضافةسلوك غير عقلاني في استخدام الموارد الأكثر ندرة المتمثلة في العملة الصعبة، 
 . 1الأولى تحددها السلطات النقدية إداريا والثانية تحدد في السوق الموازية: صرف الدينار قيمتين 

 
 
 
 
 
 

                                                           
 .029ص ،2102،سيلةالم جامعة،10العدد  ،التنمية والاقتصاد التطبيقي  لة،المج سعر الصرف في الجزائر،لخضر لقليطي  ،لحسن دردودي  1
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 :1هما بنمطين هذه المرحلة تمر حيث *
 :مرحلتينتكون من ت :ةواحدت بالنسبة لعملة بنمط الثاال.0
 (:0992-0991)للفرنك الفرنسي  الانتماء.0.0.
 :ت الجزائر منتدبة في منطقة الفرنك والتي كانت تتميز بقواعد الصرف التاليةفي هذه الفترة كان 

 مراقبة الصرف أثناء العمليات التجارية مع الدول الخارجة عن نطاق الفرنك. 
 حرية التجارة الخارجية وحركة رؤوس الأموال داخل المنطقة. 

ميزان المدفوعات جعلت الجزائر تغادر منطقة  بعد مواجهة الأخطار المترتبة عن هجرة رؤوس الأموال واختلالاتو 
 الفرنك لتسير بمفردها ، وباستقلالية سياستها النقدية والمصرفية

 (:0991-0991 )الفرنسي للفرنك بالنسبة تثبيتلا.2.0
،معرفة بالتعادل الثابت مع الفرنك  0991أفريل  01بدأت سياسات الصرف بإدراج عملة وطنية مستقلة في  

أما قيم العملات الأخرى ،غ 1.09ب  فرنك فرنسي وبقيمة ذهبية تقدر 0دينار يساوي 0 : الفرنسي يعني
من النتائج السلبية لهذه السياسة هو و .بروتن وودزفتقاس بتعادلها مع الفرنك الفرنسي وهذا في إطار نظام 

ونظرا لنتائج  .لعملات الرئيسيةانخفاض قيمة الفرنك بالنسبة للدولار ، مما أدى إلى تدهور الدينار بالنسبة لباقي ا
 .0921على تغير سياستها المصرفية بداية من  جبرت الجزائرأ  وتقلبات العملات،  بروتن وودزام نظ
  : 0991-0991نمط الثبات بالنسبة لسلة عملات .2

بعملة عملة وذلك للابتعاد عن خطر الارتباط  01الجزائر جعل الدينار بدلالة سلة لـ  تقرر  :0921 من بداية
 . واحدة، وهذا بتحمل الصدمات النقدية بسلة عملات مختلفة

والتوزيع حسب العملة الصعبة للديون  ،ترجيح عملات السلة هو بدلالة حصة العملة في المبادلات التجارية
تواجده  من  انطلاقا، ( 11%في حدود ) ، فإن الدولار الأمريكي يحتل مكانة نسبيا مهمة في السلة ،الخارجية 

من الإيرادات تأتي من صادرات المحروقات والتي هي مبينة بـ  (%99) ،المسيطر على مستوى مداخيل للتصدير
 (الدولار الأمريكي في السوق العالمي)

كل عملة لها وزن في   الجاري،تحسب معاملات المستعملة على أساس هيكلة جانب النفقات من ميزان العملات 
 :2الذي يشمل على جانب الإنفاق من الحساب الجاري

 الواردات من السلع والخدمات 
 الفوائد المدفوعة على خدمة الديون الخارجية . 
 تسديد رأسمال 

 

                                                           
 ،جامعة الجزائر كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،تخصص اقتصاد كمي، ،"ة سعر الصرف في الجزائرسسيا:"،مذكرة ماجستير حولبوعلام مولاي  1

 11،19ص،2109
 92،99ص ،2109،جامعة ادرار ، ،11 لعدد ،ا11التكامل الاقتصادي ،المجلد  ، مجلةتطور نظام الصرف الدينار الجزائري ،بن سعي  مد،محعبد الجليل هداجي  2
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 :كما يوضح في الجدول التالي*
 عناصر السلة المرجعية:  (0)رقم  جدول

 العملة   (%)تزام لالا
 الدولار الامريكي 11.04

 الفرنك الفرنسي 29.2
 يدوتش مارك الألمان 00.4

 ياليرا الإيطال 1
 الجنيه الاسترليني 1.94

 الفرنك البلجيكي 2.4
 الفرك السويسري 2.24

 البيزطة الاسبانية 2
 الايرلنديالفلوران  0.4

 الدولار الكندي 1.94
 الكورونة الدنماركية 1.2
 الكورونة النرويجة  1.0
 الشلينق النمساوي 1.4
 الكورونة السويدية 0.4

 بنك الجزائر: مصدر ال                                                              
 (0991-0999)تطور نظام الصرف الجزائري بين .: الثانيةالمرحلة 

المؤسسات  استقلاليةتميزت هذه المرحلة بصدور العديد من التشريعات والنصوص التنظيمية التي توفر شروط 
 :1 ما خصص نظام الصرف فقد حدثت فيه عدة تغييرات أهمها ، أما في الاقتصاديةالعمومية 

  قامت الجزائر بتخفيضات متتالية للعملة الوطنية، استنادا إلى شروط صندوق النقد الدولي 0999في سنة، 
ا أدى إلى تحسن في الموازنة العامة، مم ،وقد عملت الجزائر على تطبيق سياسة نقدية متشددة في تلك الفترة

ور في احتياطي العملة الصعبة قد استمر، واستمر معه التخفيض في قيمة العملة حيث أصبح لكن التده
 .0992دج سنة  20.9الدولار الواحد يعادل

  حدث استقرار نسبي في قيمة الدينار الجزائري إلى غاية إبرام اتفاق آخر مع صندوق النقد  0991في سنة
 الذي تضمن إصلاحات هيكلية واقتضى تخفيضا 0991 الدولي تمثل في برنامج التثبيت الاقتصادي سنة

دج سنة  11.0إلى  0991دج مقابل الدولار الواحد سنة  21.1لسعر صرف الدينار حيث انتقل من 
 بقرار من مجلس النقد والقرض تحت وصاية صندوق النقد الدولي 0991

                                                           
1

 029-029مرجع سابق،ص  ،لحسن دردوري، لخضر لقليطي 
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 :(2111-0991)تطور نظام الصرف من .الثالثة المرحلة
اتبعت سياسة مرنة لإدارة الصرف وذلك لتحديد سعر الصرف تحت إدارة بنك الجزائر  0991من أكتوبرا ابتداء

دج لكل دولار  21.0وخلال فترة التصحيح الهيكلي فقد الدينار الجزائري جزءا كبيرا من قيمته بحيث انتقل من،
  :1لينوتعلق ثبات الاستقرار بعام 0999دج لكل دولار في سنة  91.9إلى  0991أمريكي في سنة 

يسمح مستوى احتياطي الصرف بحماية سعر الصرف، كذلك فان : احتياط الصرف بكمية كافية.0.1
مليار دولار سنة  9أدت إلى نقص مستوى احتياطي الصرف من  0999و 0999الصدمات البترولية لسنتي 

 ، الذي أدى الى ضغوطات واجهت سعر0999مليار سنة  1.9و  0999مليار سنة  9.9إلى  0992
 .2111و أكتوبر  0999بالنسبة للدولار بين أكتوبر  %19الصرف وأدت إلى انخفض الدينار بـ 

إتباع سياسة نقدية مناسبة في إطار التبادل التجاري للعملة الوطنية يشكل شرط هام  :نقدية السياسة ال.2.1
فعلي الحقيقي لدينار تدهور سعر الصرف ال، 0999الاستقرار سعر الصرف، وتبعا للصدمة البترولية لسنة 

كان له   0999البترول في السداسي الثاني لسنة  معدلاتأن ارتفاع احتياطي الصرف تبعا الارتفاع  إلا،الجزائري 
دج  99دولار يساوي  0وتم تحقيق استقرار نسبي لسعر صرف الدينار في حدود  .الأثر لحالة توازن سوق الصرف

 .والوصول إلى الاستقرار المالي،
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                                           
1
العدد –نسانية ، مجلة الحقوق وعلوم الإتطور قيمة الدينار الجزاىري في ظل الإصلاحات الاقتصادية واثرها على بعص المتغيرات الاقتصاديةدلال بن سمينة، عائشة خليف، 

 29،ص 2109امعة زيان عاشورـ الجلفة، ،ج 12العدد  ، 11المجلد الاقتصادي،
 



  

 

 2122-0991خلال الفترة " الجزائردراسة قياسية في " :يالفصل التطبيق

 

00 

 تحليل تطور لسعر الصرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي : الفرع الثاني
 :ما يلي تالي يوضح الجدول ال

 2122-0991تطور سعر الصرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي خلال فترة (:2)الجدول رقم 
سعر  السنوات

 DAالصرف
سعر  السنوات

 DAالصرف
سعر  السنوات

 DAالصرف
 سعر السنوات

 DAالصرف
سعر  السنوات

 DAالصرف

0991 01.11 0991 01.11 1112 11.17 1100 11.97 1102 007.09 

0990 02.21 0992 02.17 1110 17.11 1101 11.07 1109 009.70 

0991 10.27 0999 77.01 1117 72.64 1107 19.77 1111 017.11 

0997 17.72 1111 10.10 1111 79.19 1102 21.10 1110 072.11 

0992 70.10 1110 11.10 1112 72.02 1100 011.79 1111 072.72 

0990 21.77 1111 19.72 1119 11.72 1107 019.22   

0997 02.12 1117 11.79 1101 12.72 1101 001.91   

  dzalgeria-of-www.bank.الجزائر بنك : المصدر
 :في الشكل التالي يوضحكما *

 2122-0991ور سعر الصرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي خلال فترة تط(: 0)الشكل رقم 

 

 
 .الجدول  معطياتبناء على  طالبينمن اعداد ال: المصدر
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  :1أعلاه والشكل نلاحظ من خلال الجدول *
عرف اتجاها ( 2122- 0991)أن تطور سعر الصرف الدينار الجزائري خلال مقابل الدولار خلال فترة  

خلال الفترة المدروسة  مريكيالأدينار الجزائري مقابل الدولار وهو ما يؤكد على تدهور سعر الصرف ال تصاعديا
  :ومنه سنوضحسعر الصرف الدينار الجزائري مرتبط أساسا بمستوى احتياطي الصرف لدى البنك المركزي  باعتبار
 بشكل ملحوظ، حيث انتقل معدل عملية الانزلاق و  تسريع تطبيق الإصلاحات : 0991 نوفمبرمن  انطلاقا

 0990وقد استمر الانزلاق السريع في بداية . 0991دولار في نهاية / دج  02,12صرف الدينار إلى 
علن عن هذه الإجراءات خلال الفصل الثاني أوقد  ،بهدف الوصول به الى مستوى الذي يسمح بالاستقرار 

واستقر معد الصرف طيلة  ،دولار /دج 09.12حيث تم تعديل معدل الصرف ليصل الى  0990من سنة 
وهو قرار اتخذ من مجلس النقد والقرض يقضي  0990التخفيض الصريح في سبتمبر بالأشهر قبل الاعتماد 

سنة  21.11و 0992سنة  20.91بالنسبة للدولار  وقد استقر سعر الصرف ب %22بتخفيض بنسبة 
ف مقابل الدولار صبح سعر صر أذا القرار وبه  %01وبدون سابق انذار تم تخفيض طفيف بنسبة  0991

  0991سنة  19.19
 تم انشاء سوق ما بين البنوك للعملة الصعبة يتم فيه السماح للبنوك التجارية  :سيرا نحو نظام تعويم الصرف

ومع انشاء مكاتب الصرف سنة  12.99ليبلغ سعر الصرف  0999بعرض العملة الصعبة بحرية سنة 
ومع تخفيض  قيمة الدينار حتى يتوحد السعر الرسمي مع السعر الموازي  91.21ليبغ سعر الصرف  0999
 0999سنة  99.92 بسيط  ليرتفع الى ييربتغ 0999سنة  99.21و  0992سنة  92.2لينتقل 

  دج مقابل الدولار  22.20انخفض سعر الصرف للدينار الجزائري مقابل الدولار حيث بلغ  :لفيةالأمع مطلع
تالي تقليل الوبغية تقليل الفارق بين سعر الصرف الرسمي والموازي وب. دج للدولار  29.29مقابل  2110في 

 .نمو الكتلة النقدية المتداولة في السوق الموازية 
   لكن سرعان ما عاد  ، %،9 الجزائري بنسبةبتخفيض الدينار  2112-2111أقدم بنك الجزائر خلال فترة

 رتفاع سعر الصرف الدينار الجزائري نحو الا
  الأمريكي امام العملات السيادية بسبب ارتفاع  الدولارتحسن سعر الصرف  :2119-2111خلال فترة

 2111للدينار الجزائري  سنة  الإسمي  ،بحيــث وصــل ســعر الصــرفالنفط في الأسواق الدولية  معدلات
 دج للدولار 99.29دج و  22.91و  2111للدولار سنة  22.19سبة للدولار ثم نبال دج22.19ب
   ويعكس هذا التطور في قيمة الدينار الى العرض المتزايد على الترتيب  2112و 2119خلال سنتي

للعملات في السوق المصرفية في ظل استقرار الطلب عليها  بالإضافة الى تقلص الفارق في التضخم مع اهم 
 .الشركاء التجاريين للجزائر 

                                                           
 2110 ،1جامعة الجزائر،  كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير،حالة الجزائر دور سعر الصرف في تعديل ميزان المدفوعات:مذكرة ماجستير حول ، يعبد الباقي يوسف 1

 011-99ص 
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  دج لكل دولار مقابل  91.99ر مقابل الدولار تحسنا وصل الى صرف الديناال عرف سعر: 2119في سنة
سعر الصرف الحقيقي  تعزيزمما أدى الى .  % 9.29أي بارتفاع قيمة العملة ب  ،2112دج في  99.29

ن تدخلات البنك الجزائر في سوق الصرف بين البنوك الى تحقيق في سعر تعادل أكما ،في مدى قصير  رللدينا
النسبية على توازن سعر  عدلاتالأثر المتوقع لتغيير الم بتصحيحوهو ما سمح  ،ملات الأخرىالدينار مقابل الع
 .قريبا من التوازن 2119وبقي سعر الصرف الفعلي الحقيقي في نهاية .الصرف الحقيقي 

  النسبية خلال  عدلاتبالم عدلاتتميز بتقلب الم :  %2.9ب 2101و%02.9ب 2119خلال سنتي
ثار وتداعيات أزمة الرهن آماية الاقتصاد من احترازي لح كإجراءالصرف الدينار الجزائري  ليعود سعر ،السنة 

 . العقاري
  متنقلا من 2101مقارنة ب  0.99%مقابل الدولار حيث بلغ  اطفيف اارتفاعشهد  2110وفي سنة 

 دج  22.91الى  2101دج للدولار واحد في  21.19
  الى  2102سنة دج  22.91يث انخفض من بحات المتبقية أخذ اتجاها معاكسا طيلة السنو   2100في

 دج 019.12
  ا السبب الرئيسي لهذ عويرج 2122سنة  019.91ليصل الى  2121سنة  012.01الى   2109سنة

 :1الى  العناصر التالية  التراجع
  09النفط في الأسواق الدولية بسبب كوفيد  معدلاتانهيار. 
  ف العالمية ارتفاع  قيمة الدولار في سوق الصر. 
  ضعف الإنتاج وبالتالي انخفاض الصادرات. 
  ضعف الاستثمارات الأجنبية. 

 
 

  
 
 
 
 
 

                                                           
، جامعة الشهيد حمة لخضر الوادي  ،12العدد  12المجلد مجلة الاقتصاد والمال، أثر تقلبات سعر الصرف على أهداف السياسة الاقتصادية في الجزائر ،موسى بوشنب، 1

 999،ص 2122
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 في الجزائر الفائدة معدل :الثانيالمطلب 
 (2122-0991)خلا ل الفترة تحليله في الجزائر و  الفائدةلمعدل  التطور التارخصيسنتطرق  في هذا المطلب إلى 

 في الجزائر الفائدةلمعدل  التطور التاريخي : الأولالفرع 
 الفائدة في الجزائر ثلاثة مراحل أساسية من الاستقلال إلى غاية الوقت الحاضر، يمكنمعدل  تطور شهد

 :1تلخيصها في ما يلي
  :الفائدة معدلاتمرحلة ثبات  :المرحبة الاولى 

المطبقة  الفائدة معدلاتياسة ،فقد كانت س0999امتدت هذه المرحلة من تاريخ الاستقلال إلى غاية أزمة النفط 
لندرة  الفائدة تحدد إداريا، دون اعتبار معدلاتفي الجزائر مطابقة تماما لمنطق اقتصادي مركزي مخطط، حيث كانت 

مؤسسات )وتكاليف رأس المال أو لمردودية الأموال المقرضة، فتحددت بطريقة تسمح للمتعاملين الاقتصاديين 
ل تكلفة، لغرض تكوين قاعدة اقتصادية ضرورية لتنمية البلاد ، ويمكن تقسيم الحصول على قروض بأق( عمومية

 :هذه المرحلة لعدة مراحل كما يلي
 تميزت ب: (0990-0992)مرحلة الستينات  .0
  تبنت الجزائر غداة الاستقلال نمط التسيير المخطط المركزي 
 البنك المركزيالاقتصادي، وهمشت دور  الظاهرة النقدية عن دائرة القرار إبعاد 
 اعتمدت على الخزينة العامة في تمويل مختلف القطاعات الإنتاجية الصناعية منها والزراعية . 
  سلسلة من الإجراءات تهدف إلى حماية الاقتصاد الوطني الناشئ من المنافسة الأجنبية وتخليص البلاد من

 الوصاية الاستعمارية
   في خدمة الخزينة يمنحها من التسبيقات  ركزي تحت وصاية ووضع البنك الم 0999 قانون المالية لسنةحسب

 .والفروض ما تحتاجه دون قيد أو شرط
  تجارية أنشأت الجزائر منظومة مصرفية وطنية تتكون من ثلاثة بنوك أولية(BEA, CPA, BNA)  ومؤسسة

كما عملت السلطات النقدية على تخصيص نشاط كل ،  BADوبنك متخصص  CNEPشبه مصرفية 
تلك البنوك كثيرا ما تداخلت وتعارضت فيما بينها، مما أثر سلبا على  ك في مجال معين، إلا أن مهامبن

 مساهمة كل بنك في تمويل الاستثمارات المبرمجة
 هذا النمط في اقتصاد يمنح الأولوية للقرض  أن البنوك وسيط بين الخزينة و المؤسسات العمومية وقد طبق

 ويل النشاط الاقتصادي، أو ما يسمى باقتصاد الاستدانةالمصرفي كمصدر أساسي في تم
 هو نفس معدل إعادة  0920 سنة الفائدة الاسمية على القروض ثابتة ومستقرة منذ الاستقلال إلى  معدلات

 الخصم الممارس من طرف البنك المركزي خلال هذه الفترة 
 

                                                           
1

العلوم الاقتصادية، كلية  تخصص(، 2101-0991) تغير سعر الفائدة الحقيقي وأثره على النمو الاقتصادي دراسة قياسية للجزائر للفترةجليلة بن عزة، أطروحة دكتوراه  
  .012، ص-2121الجزائر، ،10العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة باتنة ،
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 1تميزت هذه المرحلة:( 0999-0991)مرحلة السبعينات.2
 لمكثف للاحتكارات المسيرة من طرف الشركات الوطنية لحساب الدولة، بالإضافةالإنشاء ا 

إلى التسارع المطرد في مستوى النشاط الاقتصادي الذي اقترن بتنفيذ كل من المخطط الرباعي الأول 
 (0922-0921)والمخطط الرباعي الثاني  (0921-0921)
 لخارجيةا جاءت هذه المرحلة في جو يسوده نظام مقيد للتجارة. 
  بدأ إخضاع دور النقد لسياسة الميزانية، حيث تم إلغاء الحد الأقصى لمساهمات البنك المركزي في تمويل الخزينة

 .العمومية، إذ أنه بعد أن كانت السلطات الاقتصادية تتبع اختيار سياسة تمويل النشاط الاقتصادي
 يث حدد بح 0922أكد هذا في قانون المالية لسنة ت سلطة تسيير النقد والقرض في متناول وزارة المالية، وقد

أنماطا ثلاثة لتمويل المخطط، من بينها إعادة الخصم الآلي لقرض متوسط المدى الموجودة وفقا لقائمة تعدها 
 .ةوزارة الماليال

 2:الفائدة في ظل الإصلاح المالي للسبعينيات معدل.1
وإخضاع كل الظواهر سيطرة التخطيط الكمي،  0920سنة س التسيير المالي المتضمن في الإصلاح المالي لكر  

 المالية والنقدية له، و انعدم التسيير الكمي للنقد 
  أن حجم القرض الضروري لتمويل برنامج الإنتاج يتحدد باحتياجات المؤسسات ضمن المخطط التنموي

 . المبرمج
 واحد من بين البنوك العمومية القائمة توطين جميع عملياتها المصرفية لدى بنكب أجبرت المؤسسات العمومية، 

المصرفية والمالية في الاكتتاب في سندات الخزينة، ما أدى إلى ارتفاع محسوس في  جبر القانون المؤسساتأكما   
 .مديونيتها القصيرة المدى تجاه البنوك التجارية، وبدورها ارتفع طلبها لإعادة التمويل لدى البنك المركزي

 نقدية إلى وزارتي التخطيط والماليةانتقال السلطة ال 
  سوى المهام التنفيذية العادية، كإعداد وتسيير الإحصاءات النقدية، كما لم يترك للنقد  البنك المركزي اسناد

 المسيرة إداريا، وعلى الصعيد المؤسساتي  عدلاتأي دور فعال في النشاط الاقتصادي في ظل نظام الم
 ام البنوك التجارية في التمويل النقدي للنشاط الاقتصادي والكل تحت سلطة امتزجت مهام البنك المركزي بمه

 هيئة نقدية ممثلة في وزارتي التخطيط والمالية
 أصبح النظام المصرفي ذا مستوى واحد، مثلما هو الحال في الاقتصاديات المخططة مركزيا. 
 
 

 
 

                                                           
1

 019مرجع سابق ص جليلة بن عزة 
2

 019تفس المرجع السابق ص  
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 1 :تميزت ب: (0999،0999)مرحلة التحرير التدريجي لسعر الفائدة  :الثانية  المرحلة
  صدر قانون بنكي جديد، موضحا مهام ودور البنك المركزي والبنوك التجارية، كما يقتضيه : 0999في سنة

النظام المصرفي ذو المستويين، ولكن ضـرورة مراقبة التزايد النقدي وضمان توافقه مع تطور التوازنات الاقتصادية 
 ضالكبرى، أدى إلى اعتماد مخطط وطني للقـر 

   (إعادة الخصم)الفائدة  معدلن البنك المركزي من تحديد الآلية النقدية المرتكزة أساسا على مك 
إن تثبيت معدلات الفائدة عند مستويات دنيا بقيم حقيقيـة سالبة، وتطبيق معدلات فائدة تفاضلية، وحيث 

الإداري المركزي لهذه الأخيرة تميز بين القطاعات الاقتصادية وبين فترات سداد القرض، إضافة إلى التسيير 
خلال مدة طويلة أدى إلى وضعية مالية غير مستقرة، وبغرض الخروج من هذه الوضعية وفي إطار عملية 

 الإصلاحات الاقتصادية
 ، لجأت السلطات النقدية إلى عملية تحرير تدريجي لمعدلات الفائدة على ودائع البنوك التجارية في ماي 

كوريا الجنوبية ، "المطبق على بعض الدول النامية ومنها " ماكينون، فراي وشو"ذج متبعة في ذلك نمو  0999
 ... ".تيوان ، المكسيك ، مصر و الأردن الخ 

 2(:إلى يومنا- 0991)فائدة حقيقية  معدلاتمرحلة سيادة : الثالثة المرحلة
  فمكنه من استخدام ، الذي أعاد للبنك الجزائري دوره وأهميته، 0991صدور قانون القرض والنقد 

معدل إعادة الخصم باعتباره أحد أدوات السياسة النقدية غير المباشرة و أداة تحليلية مهمة من حيث أنه معيار 
لتحليل السياسة النقدية المطبقة من قبل السلطات النقدية، كما قامت بإجراء إصلاحات مع  حقيقي

 مؤسسات النقد الدولية
 اقتصاد  للانتقال من نمط بغية تدعيم الإصلاحات، 0999-0991تد من برنامج التعديل الهيكلي المم

 مركزي مخطط إلى نمط اقتصاد السوق
 الفائدة بعد تثبيت دام أربعة عشر  عدلاتجوانب عدة، كان أهمها التحرير التدريجي لم مست الإصلاحات

صندوق النقد الدولي  المتمثل في برنامج "ماكينون و شو و فراي"وتطبيقا لنموذج  (،0999-0992)سنة 
فائدة موجبة من اجل تشجيع تعبئة  معدلاتالفائدة إلى الارتفاع للوصول إلى  معدلاتوالقاضي بدفع 

الادخار، ورفع إنتاجية رأس المال، باختيار المشروعات ذات الكفاءة العالية، مما يؤدي إلى نمو الأصول المالية 
جمالي من جهة، و الحد من ظاهرة التضخم و الوصول به إلى معدل الحقيقية ومن ثم نمو العدد الناتج المحلي الإ

 .معقول و مقبول، كما هو شان الدول المتقدمة
 

 
 

                                                           
1

 001مرجع سابق ص جليلة بن عزة 
2

 009تفس المرجع السابق ص 
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 (2122-0991)خلا ل الفترة  معدل الفائدة تحليل تطور  :الثاني الفرع
 :الجدول التالي في الفائدةمعدل  سنوضح تطور

 (2122-0991)يقية خلا ل الفترة الحقو  ةيالاسمئدة  اقيم معدل الف(:1) رقمالجدول 

 Trading economics      موقع –الجزائر –معدل الفائدة :المصدر 
 البنك الدولي                                                

 
 
 
 
 

 السنوات
 

 معدل الفائدة على الاقراض
 

 ةدة الحقيقيئسعر الفا معدل الفائدة على الايداع

0991 2  01.0 -

0990 2  19.2 -

0991 2  00.2 -

0997 2  2.90 -

0992 00.77 07 07.1 -

0990 02.21 07.71 1.9 -

0997 09 02.0 2 -

0991 00.10 01.7 2.01 

0992 00.01 9.01 00.01 

0999 01.21 2.71 1.01 -

1111 01 1.0 01.71 -

1110 9.0 7.71 01 

1111 2.7 0.71 1.11 

1117 2.01 0.10 1.11 -

1112 2 7.7 7.21 -

1110 2 0.9 1 -

1117 2 0.10 1.71 -

1111 2 0.10 0.0 

1112 2 0.10 7.71 -

1119 2 0.10 10.7 

1101 2 0.10 1 -

1100 2 0.10 2.1 -

1101 2 0.10 1.0 

1107 2 0.10 2.01 

1102 2 0.10 2.71 

1100 2 0.10 00.01 

1107 2 0.10 7.21 

1101 2 0.10 0.0 

1102 2 0.10 0.1 

1109 2 0.10 2.0 

1111 2 0.10 02.71 

1110 2 0.10 7.1 -

1111 2 0.10 0.7 
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 :كما هو موضح في الشكل التالي*
 (2122-0991)ل الفترة خلاالحقيقية ة و يئدة  الإسماالفتطور معدل الفائدة  (:2)الشكل رقم 

 

 excel ببرنامج الطالبين عدادمن ا:المصدر  

 :نلاحظ أن: أعلاه الجدول والشكلمن خلال *
 كانت تحدد إداريا  لأنهابالثبات في مستوياتها  0999الفائدة قبل  معدل تتميز. 
   الفائدة  لمعدلات التدريجي بالتحرير ما يسمىلى إسعت السلطات : 0991قبل سنة و زمة النفط أبعد فترة

العديد من الاصلاحات بناء على المتطلبات الاقتصادية على اعتمدت بحيث روض باعتماد مخطط وطني للق
 والاجتماعية في أوائل التسعينيات، 

   سعت السلطات الجزائرية إلى تحرير أنشطة البنوك لتحسين  0991مع قانونً  النقد والقرض :0991سنة ،
 ري، نتيجة لذلك، تم تغير النظام المصرفي الجزائري بشكل جذ. ادائها

  شركات مالية ومجموعة من مكاتب الاتصال للبنوك  19مصرفا تجاريا و 21حيث تكون : 2109سنة
يث زاد إجمالي الأصول بح ،2109و 2111كما نمى إجمالي الأصول بشكل ملحوظ بين الفترة . الأجنبية
 . 2104من الناتج المحلي الإجمالي في سنة  %29.9: وإجمالي الأصول تمثلت بـ %102بنسبة 

  منحت السلطات النقدية المزيد من القروض المالية، حيث انتقل الائتمان كنسبة مئوية من الناتج المحلي
 2104سنة في % 1.1إلى  2111في سنة %  2.1منالإجمالي 

  2114في سنة % 1.19تقدم أنشطة البنك تأثير إيجابي على ربحية البنوك، حيث بلغ العائد على الاصول 
بنكا أجنبيا ،مما أدى إلى تحسين  01شجعت سياسة التحرير المالي دخول  %0.9  وبلغ في سنة نسبة

 .التطورمن ناحية أخرى، لا يزال القطاع المصرفي في الجزائر بحاجة إلى مزيد من . جودة الخدمات
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 :وهيث مراحل لى ثلاإمنا الجدول س  ق *
كان )الودائع والقروض بشكل كبير  الفائدة الاسمي على كل من معدلارتفع :0999-0991المرحلة الأولى

لهذا فقط تأثيرات مباشرة على البنوك التقليدية، ولكن ليس على البنوك الإسلامية بسبب طريقة التمويل الخاصة 
 09ليصل إلى النسبة القصوى البالغة  19%حيث أخذ معدل الفائدة على الإقراض اتجاها متزايدا من (. بها
 بعد ذلك، %

الفائدة على الودائع، فقد  معدلفيما يتعلق % 19تجاه وانخفض إلى الاعكس : 2119-0992 المرحلة الثانية
خلال سنة واحدة، وبعد ذلك، اتبع اتجاه تنازلي ليصل  02%ليصل إلى النسبة القصوى البالغة  09%بدأ من 

، 2Mو 0Mقدية مثل هذا الانخفاض لمعدلات الفائدة الاسمية كان سببه الزيادة في المجاميع غير الن %0.9إلى 
 .ومع ذلك، فإن هذه التغييرات ليست موحدة وتعتمد على مخاطر واستحقاق القرض

الفائدة الحقيقية بسبب عدم مراقبة  معدلاتمعدل التضخم له تأثير مباشر على :المرحلتين السابقتين أما*
أثير إيجابي على ربحية البنك والتي هذا يدل على أن سياسة التحرير كان لها تو  وتحرير العملات الأجنبية عدلاتالم

مكنت البنوك من زيادة عائد فوائدها عن طريق خفض معدل الفائدة على الودائع وزيادة سعر الفائدة على 
 .الإقراض

معدل الفائدة على %9ب معدل الفائدة على الاقراض باتهتاك ث :2122-2119: المرحلة الثالثة
معدلات الفائدة الحقيقية بين الإيجابية والسلبية خلال الفترة المسجلة من التحرير المالي الى أما  %0.94الايداع

التي هي انعكاس للاختلافات في القوة الشرائية الناجمة عن عملية الاستثمار المعتمد على  2109غاية سنة 
فائدة حقيقية  معدلاتبر عن التغيرات في معدلات التضخم، وانه كلما كانت معدلات التضخم موجبة فإنها تع

 .فائدة اسمية معلنة عنها معدلاتأقل من 
نشطة الأ والذي أدى إلى توقف لمعظم09الأزمة الصحية العالمية التي سببها وباء كوفيد  2121 خلال سنة *

الفائدة  معدلاتعمل على توقف التبادل التجاري العالمي مما أدى إلى ارتفاع كبير و الاقتصادية في العالم والحجر 
 1 بسبب زيادة التضخم   2122 سنة 0.1الى فض  اتخثم 01.11ة بييققالح

 
 
 
 
 
 

                                                           
 192،191،ص11،2121،العدد02ـ،مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية ،المجلد سعر الفائدة والنمو الاقتصادي في الجزائرن نزغي ،رملي،عز الدي  محمد1



  

 

 2122-0991خلال الفترة " الجزائردراسة قياسية في " :يالفصل التطبيق

 

38 

 التضخم في الجزائر:  المطلب الثالث
 1 :ب تتميز :  التضخم في الجزائر تطور :الأول الفرع
  درجة معينة من التقلبات و الآثار بالعديد من التغيرات و التطورات، شهدت  :0992 سنةمنذ الاستقلال

و الذي يعر ف  بشكل أساسي على الدخل صناعة المحرقاتبر تالذي يع، و الاقتصاد الريعي لناتج عن طبيعة ا
و أزمة 0999-0999أزمة سبب ب بشكل مباشر على الاقتصاد،  عدلاتيؤثر عدم استقرار الم بأنه

.2101 . 
 ق مع المتغيرات المهمة على  يتطلب اتجاه اقتصاد السوق صياغة مجموعة من القوانين و السياسات التي تتواف

  0991أبريل  01المؤرخ في 01-91قانون العملة و القرض رقم )كلا الجانبين، فيما يتعلق بالنقد 
  دفع بنك الجزائر الى تعزيز الادوات غير المباشرة بالنسبة  مما 2112ظهور فائض السيولة في سوق المال عام

 لإعادة السياسة النقدية لم تثبت فعاليتها
 جديدة أخرى يتم التعبير عن الفائض النقدي الذي تم امتصاصه في أبريل  على أدوات البنك اعتماد قرر

 :على النحو التالي 2112
  1أداة استرداد لمدة و ( 2112ريل فأ00-بتاريخ  12التعليمات رقم )م اأي 12أداة السيولة لمدة 

  2101 أشهر في عام 9و أداة استرداد السيولة لمدة ( 2119 وتأ) أشهر
  سمحت بامتصاص الاموال القابلة للقرض في السوق المال بين البنوك يعتبر مستقرا نسبيا، و

 ( 2119يونيو، 01المؤرخة  11التعليمة رقم )تسهيلات الودائع المغلة للفائدة
  سيتم مكافأتهمساعة وهي بيضاء يتم ذلك بمبادرة من البنك، و  21الودائع في البنك الجزائري 

 .الجزائريحول البنك  بسعر ثابت
 هياكل التدخل ،بالإضافة الى عر الفائدة وفقا لتقلبات السوق وتطور عمليات البنك و يتغير س

الادوات النشطة واستيعاب الفائض، فإن إطارها التشغيلي موجود السيولة، أي الاحتياط الالزامي 
 2111في 

  لاحتياطي النظاميداع الودائع لدى البنوك الجزائرية لدفع ايإبالبنوك ملزمة.  
  و اطار عمل هيئة العامة لدى البنك الجزائري 00-11عدل الامر رقم  2111أغسطس  29في 

و الصرف هي توفير أفضل  مهمة البنك الجزائر في مجال النقد و القروض:"على ان  19تنص المادة 
بالنقد للنمو ، فإنه يحتفظ أيضا "بينما يضمن الاستقرار الداخلي و الخارجي للنقدالشروط و 

الاقتصاد السريع ،يوجه ويشرف على جميع الوسائل المناسبة لتخصيص القروض و يضمن إدارة 
ض توزيع القرو و السوق بكل الوسائل الملائمة و  الرقابة الخارجية:الالتزامات المالية في مجالات التالية 

 ضبط سوق الصرف و ضان تسير التعهدات المالية و 
                                                           

 10، العــدد  00لمجلد ،مجلـة دفاتر بوادكس، ا2121-0991تقييم سياسات استهداف التضخم في الجزائر دراسة تحليلية خلال الفترةبلحرش ، شهيدة كيفاني،  عائشة1 
 111-112،جامعة تلمسان،ص 2122،
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 تقرر استخدام و النقد والقروض بناءا على توقعات النقدية التي أعدها البنك،  في مجال صياغة إجمالي
 . أدوات النقدية

  تطو ر الاقتصاد الكلي، فقد شهد ظهور في فائض السيولة في سوق المال، فقد تعافى الاقتصاد
خاصة ما البترول  معدلاتبالزيادة التراكمية الاحتياط الرسمي من العملات الاجنبية نتيجة لارتفاع 

دولار للبرميل الواحد، وبالتالي زيادة  011حيث تجاوز سعر البرميل عتبة  2111-2119بين 
الاصول الأجنبية، مما سبب توسع العملة الجزائرية لذلك زاد الائتمان و زادت السيولة المتبقية من 

ته ومساهم (2111-2119) موارد صندوق التحكم و تقليل من الدين الخارجي خلال السداسي
 في التخفيف من توسع السيولة في الاقتصاد
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 2122-0991 : :التضخم في الجزائر خلال الفترة تحليل تطورا:   الثاني الفرع
  في الجزائراستهلاك  معدلاتشر ؤ مو التضخم يوضح تطور معدلات  (1)قمول الجد

 IPCاستهلاك  معدلاتشر ؤم INFالتضخم   السنوات

1990 9,27 100 

1991 25,88 125,88 

1992 31,66 165,7336 

1993 20,54 199,7753 

1994 29,04 257,79 

1995 29,77 334,5341 

1996 18,67 396,9917 

1997 5,73 419,7393 

1998 4,95 440,5164 

1999 2,64 452,146 

2000 0,34 453,6833 

2001 4,22 472,8287 

2002 1,42 479,5429 

2003 4,26 499,9714 

2004 3,96 519,7703 

2005 1,38 526,9431 

2006 2,31 539,1155 

2007 3,67 558,901 

2008 4,85 586,0078 

2009 5,73 619,586 

2010 3,91 643,8118 

2011 4,52 672,9121 

2012 8,89 732,734 

2013 3,25 756,5478 

2014 2,91 778,5634 

2015 4,74 815,4673 

2016 6,39 867,5756 

2017 5,59 916,0731 

2018 4,27 955,1894 

2019 1,95 973,8156 

2020 2,41 997,2846 

2021 7,22 1069,289 

2022 9,26 1168,305 

 من بنك الجزائر :درصالم
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 :ما يلي  التمثيل البياني كما يوضح *
 (2122-0991)للفترة من الجزائر التضخم فيتطور (:1)الشكل رقم

 
 excel ببرنامج الطالبين من اعداد: مصدرال

 :1الجدول والشكل أعلاه نلاحظ أن  نم

  0999تدريجيا في سنة لينخفض %  29.22عرف التضخم ارتفاعا ملحوظا في التسعينات وصل 
 %  2.91ب
  تراجع  وبالتالي % 42.5إيرادات صادرات المحروقات بنسبة  نهيارادت الى ا :2119وفي  الازمة المالية

ماي  00المؤرخ  19-12أصدر مجلس النقد والقرض النظام رقم %  1.0يرة التوسع النقدي ب وت
  .المتعلق بعمليات السياسة النقدية ووسائل إجرائها 2119

  عدلاتضرورة استقرار الم 01-11المعدل والمتمم  01-11تم إصدار الامر : 2101ريل فأ 00في  
والذي يتطلب تطوير وسائل ملائمة تسمح بتعميق  "مستهداف التضخا"كهدف صريح لسياسة النقدية 

الإطار التحليل على المدى المتوسط واستخدام أساليب التنبؤ لمتابعة مسار التضخم في الجزائر على المدى 
القصير وذلك بقيام البنك الجزائر بتقليص فارق التنبؤات على المدى القصير والهدف المسطر من طرف 

 .ك تعديل الإدارة العملياتية للسياسة النقدية والعودة للهدف خلال الفترة المعقولةمجلس النقد والقرض وبذل
  بحيث تجاوز المعدل المستهدف على المدى المتوسط والذي % 9.99بنسبة  2102ليرتفع من جديد

نظرا لسيولة الكبيرة الموجودة في الاقتصاد سببها الانفاق العام %  1حدده مجلس النقد والقرض ب 
دة ياللقطاع الخاص والسبب الأساسي لز %  01للقطاع العام و%  21دة الائتمان بـ ياحويلات، ز والت

 . المنتجات الطازجة معدلات
 

                                                           
1
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  خذ مجموعة من التدابير يأ مر الذي جعل البنكالأ. دة الضغوط التضخميةياكل هذه العوامل ساهمت في ز
وتوسيع امتصاص السيولة إلى %  00الى %  9مثل رفع نسبة الاحتياط القانوني للودائع المصرفية من 

  .عدلاتكل هذه السياسات هي لتثبيت الم (+23%)مليار دينار  291
  1.29ما يقارب  2101 سنةبلغ معدل التضخم المتوقع %.  
 بسب عواقب %  9.19بقيمة  2109وسنة %  1.21بقيمة  2109في سنة  اليعاود الصعود مجدد

النفط وتباطؤ النمو  معدلاتيار نهر لموارد النقد الاجنبي الذي ادى إلى االعجز المالي والانخفاض المستم
 الاقتصادي والانخفاض المستمر في قيمة العملة الوطنية

  جائحة فيروس  "زمة الصحية الأ مع ظهورلكن ،%  0.99استرجع عافيته مسجلا بذلك  2109في سنة
ت و غلق المحلا ، مما أدى إلىالدول متطورة تى حجد وخيمة على الاقتصاد العالمي  آثاركانت لها " ناكور 

ار الاقتصاد نهياو التباعد الاجتماعي منع التجمعات و و توقف الشركات عن العمل و ( برية جوية بحرية)الحدود 
في  ةوجدت الجزائر نفسا امام زياد، مما انهيار الدينار الى جانب انخفاض العائدات  و الوضع الذي تزامن مع

واقتراب معدل  2121في الربع الاول من %  1.9انخفاض الناتج الداخلي ـ بسبب % 1.2ب ضخم تال
وفي القطاع الخاص واجهت العديد من % ، 00.1عند  2109بعدما كانت في نهاية  15%البطالة الى 

بسبب و  2109المتاجر خطر الافلاس مثل المقاهي والمطاعم ووكالات الاسفار بسبب اغلاقها منذ مارس 
 معدلاتالخدمات والمنتجات المصنعة وحسب الديوان الوطني للإحصائيات ارتفعت  دلاتمعارتفاع 

وسجلت ارتفاعا في السلع الغذائية %  0.2بارتفعت تكلفة الخدمات و %  9.1بالمنتجات المصنعة 
 %. 1.9المصنعة ب 

  2122إلى   2120على التوالي لسنة  %9.29و%2.22ة بسنمعدل التضخم  بع ا ارتفتم  
 :الشكل التالي  يمثل كما*

 2122-0991في الجزائر  خلال فترة   CPIالمستهلك  معدلاتؤشر العام  لم(:1)الشكل رقم
 

 
 excel ببرنامج الطالبين من اعداد: المصدر

0 

200 

400 

600 

800 

1000 

1200 

1400 

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 

PIC 

PIC 



  

 

 2122-0991خلال الفترة " الجزائردراسة قياسية في " :يالفصل التطبيق

 

33 

 في ارتفاع متواصل خلال الفترة من  معدلاتمن خلال إستقراء الجدول يمكن ملاحظة أن المؤشر العام لل*
  : نبحيث أ (2122 -0991)
 0990-2110: محققا بذلك  2110سنة  122.92و  0990سنة  029.2حيث ارتفع بنسبة

  0991مرات عن سنة  1تضاعف بحوالي 
 2111-2119   ساسالأمرات عن سنة  9تضاعف 
 2102-2101    مرات عن سنة الأساس  2تضاعف 
 2109-2109  مرات عن سنة الأساس 9تضاعف 
 2102-2121  ساسمرات عن سنة الأ 9تضاعف 
 2121  مرات عن سنة الأساس 01تضاعف 
 2120-2122  مرات عن سنة الأساس 00تضاعف 
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 2122-0991خلال الفترة لمتغيرات الدراسة في الجزائر قياسية الدراسة ال: المبحث الثاني 
الجزائر في ر الصرف سععدلات التضخم الفائدة  على مهذا الصدد يتم بناء نموذج قياسي للتعرف على أثر في 

واختبار  ADF "ديكي فولر" اختبارات  الاستقراريةبالاعتماد على ،( 2122-0991)خلال الفترة 
ARCH  والتكامل المتزامنJOHANSN ،لفصيبالتها حسنوضكما ،الانحدار الخطي المتعدد  ونموذج: 
 والأدواتالطريقة  :الأولالمطلب 

 :النموذج المستخدم في الدراسةعلى ستخدمة والتعرف الطريقة المالى  المطلب سنتطرق في هذا
 الطريقة المستخدمة :الأولالفرع 
فترة الالصرف في الجزائر باستخدام السلاسل الزمنية خلال  سعر على والفائدةالتضخم  تمعدلاثر ألقياس 

في تحليل  وتماشيا مع التوجهات الحديثة. التي تحصلنا عليها من قاعدة البنك الدولي، ( 0991-2122)
 و استخدام برنامج بحيث تم السلاسل الزمنية، والتي تجعل من العلاقات الاقتصادية قابلة للقياس والتحليل الكمي

(33EVIWX)لذي عمل على  ا: 
سعر -معدل الفائدة–التضخم )ار استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة بلإخت ADFاستخدام اختبار *

 للسلاسل الزمنية للوغاريتماوذلك بإدخال ( الصرف
 ،كما يتكون  بين المتغيرات علاقة تكامل متزامن من أجل معرفة جوهانسناستخدام اختبار التكامل المتزامن *

 من اختبارين هم الاثر والمعقولية 
 :من خلال.استخدام اختبار الانحدار الخطي المتعدد*

 اختبار .استخدامcorrelogram :  قيمة في السلسلة الزمنية مستقلة عن أن  كل  من أجل معرفة
 القيم السابقة واللاحقة، ولا تتأثر بالتغيرات السابقة في الزمن

  لمعرفة البواقي تتوزع طبيعيا أم لا: الطبيعياختبار التوزيع استخدام 
 اختبار ثبات التباين  استخدام" Heteroskedasticity "من ثبات تباين الأخطاء  التأكد من أجل

 .  ARCHاختبار   نلجأ الى
 متغيرات الدراسةالفرع الثاني 

يث تم اختيار هذه المتغيرات بالاعتماد على ،بحسعر الصرف بالمتغيرات منها معدل التضخم ومعدل الفائدة  يتأثر
 :النظرية الاقتصادية والدراسات السابقة، وتتمثل هذه المتغيرات في ما يلي

 سعر الصرف :المتغير التابع 
 الفائدةمعدل –ل التضخم دمع :ستقلةالمغيرات الم
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 وصف النموذج: الفرع الثالث 
HNG  =  ∫ (INT,IPC)…………………...(1) 

HNG  =   +  1INT +  2IPC+ ei….(2) 

 :ن أيث بح*
HNG  : سعر الصرف 

IPC  : شر العام للمستهلكين ؤ الم 
INT  :الفائدة معدل 

 :تمية يوغار لبالصياغة ال ADFصياغة نموذج  تم الزمنية، نتيجة لعدم تجانس بيانات السلاسل *
 
 

 الدراسة  نتائجإختبار   :نيثاالمطلب ال
 دراسة الاستقرارية :الفرع الأول 

معدل ،التضخم )ار استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة بلإخت ADF "ديكي فولر"تم استخدام اختبار
 : دول التاليالجسلاسل الزمنية والنتائج موضحة في لل اللوغاريتموذلك بإدخال ( سعر الصرف،الفائدة

 نتيجة اختبار الاستقرارية لمتغيرات  الدراسة( : 4)جدول 

 (0)من ملحق Eviews10برنامج ى ضوءلع لبينالطاعداد إمن : المصدر 
 القيمة الاحتمالية لإختبار : نلاحظ من الجدل أعلاه أن  :التعليقADF  ان"prob  ≥ في   3033من

  (PIC، LCH، INT ) المتغيرات الثلاثة
  د نقبل الفرضية العدمية التي تنص على وجود جذر الوحدة ومنه السلاسل الزمنية غير مستقرة عن: القرار

 .  DSمستوياتها الأصلية من نوع 
 
 
 
 
 
 

α prob t متغيرات الدراسة 

0.05 
0.2954 -2.570047 (LCH)سعر الصرف  
0.4407 -2.254631 (INT)معدل الفائدة 
0.9999 4.005431 (PIC)التضخم 

LHNG  =   +  1INT +  2LIPC + ei 
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 :ومنة نلجأ الى أخد الفروقات من الدرجة الأولى والنتائج موضحة في الجدول التالي*
 للسلاسل الزمنية عند أخد الفروقات من الدرجة الأولى  لمتغيرات  الدراسة ADFاختبار ( 9)رقم  الجدول

 (2)من ملحق    01EVIWX  عداد الطالبين عبى ضوءبرنامجإمن : المصدر 
 القيمة الاحتمالية لإختبار : نلاحظ من الجدل أعلاه أن : التعليقADF  اخذ الفروقات من الدرجة  من

   (PIC، LCH، INT )في المتغيرات الثلاثة prob ≤ 3033 "الأولى 
  السلاسل الزمنية عند أخذ الفروقات  نرفض الفرضية العدمية التي تنص على وجود جذر الوحدة ومنة: القرار

 .من الدرجة الأولى  مستقرة 
 (جوهانسن)اختبار التكامل المتزامن :الثانيالفرع 

لمعرفة اذا كانت هناك علاقة تكامل متزامن لعلاقة الدراسة والنتائج  "وهانسنج"إلى اختبار التكامل المتزامن  ـأنلج
 :موضحة في الجدول التالي 

 اختبار التكامل المتزامن لجوهانسن( 9)جدول رقم 

α prob  
اختبار التكامل المتزامن 

 لجوهانسن

0.05 
0.1983 None 

 At most1 0.7132 اختبار الاثر
0.9550 At most2 

0.05 

0.1226 None 

 At most1 0.6329 المعقوليةاختبار 
0.9550 

 
At most2 

 1من ملحق 01EVIWX  برنامجلى عداد الطالبين عإمن : المصدر 
 
 
 
 

 

α prob t متغيرات الدراسة 

0.05 
1.1111 1.909991- (LCH)سعر الصرف  
1.1110 1.911911- (INT)معدل الفائدة 
1.1119 1.291909 -(PIC)التضخم 
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 والذي  "جوهانسن"ختبار التكامل المتزامن لاالقيمة الاحتمالية : نلاحظ من الجدل أعلاه أن  : التعليق
 3033من ≤  probر الأثر والمعقولية بدوره يتكون من اختبارين وهو اختبا

 لا يوجد  أي بين متغيرات الدراسةتنص على عدم وجود تكامل متزامن  نقبل الفرضية العدمية التي : القرار
وبالتالي ي فترض أن المتغيرات غير . علاقة طويلة الأجل تستدعي وجود توازن طويل الأجل بين المتغيرات

 .بشكل عشوائي في المدى الزمني القصيرمرتبطة بشكل دائم وقابلة للتغير 
 "الانحدار الخطي المتعدد"تقدير النموذج ئج نتا : ثالثفرع الال

سعر )الى تقدير العلاقة بين المتغير التابع  نلجأبعدما تبين أن متغيرات دراسة لا توجد علاقة تزامن بينهما وبتالي 
الانحدار الخطي المتعدد ونتائج  نموذجعن طريق ( خم معدل التض –معدل الفائدة ) ومتغيرات المستقلة ( الصرف

 :موضحة في الجدول التالي 
 تقدير العلاقة بنموذج الانحدار الخطي المتعدد( 9)جدول رقم 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 1من ملحق 01EVIWX برنامجنتائج : المصدر 

 المربعات الصغرى العادية ولقد  طريقة نتيجة التقدير باستخدام:  نلاحظ من الجدل أعلاه أن:  التعليق
 المقدر لمعرفة مدى جودة النموذج النموذجلتعيين  AR (0)تمت إضافة 
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 التشخيصيةلاختبارات ا:.أولا
 :نتيجة الاختبار موضحة في الجدول التالي  : correlogramاختبار ..0

 correlogramاختبار : (9)جدول رقم 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 4من ملحق 01EVIWX جبرنام نتائج: المصدر 
 ن جميع النتائج تقع أيث بح"لا يوجد ارتباط ذاتي بين الأخطاء " : ل أعلاه أنو نلاحظ من الجد : لتعليقا

إلى عدم وجود أي هذا الأخير يشير و .تكون الأخطاء العشوائية عبارة عن ضجيج ابيضو تحت مجال الثقة 
 نء ليست ترتبط بشكل ذاتي في الزمنمط منتظم في الأخطاء العشوائية، مما يعني أن الأخطا

 كل قيمة في السلسلة الزمنية تعتبر مستقلة عن القيم السابقة واللاحقة، ولا تتأثر بالتغيرات  :لقرارا
 السابقة في الزمن
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 :الطبيعياختبار التوزيع .2
 .ل التالي والنتائج موضحة في الشك "جاك بيرا"الى اختبار  نلجأ اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي

 "جاك بيرا" اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي:(4)رقم الشكل 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 

 9من ملحق  33EVIWX برنامج نتائج: المصدر 
 3028≥3033" "جاك بيرا"قيمة الاحتمالية لاختبار ال:نلاحظ من الشكل أعلاه أن: التعليق=prob"  
  واقي تتبع التوزيع الطبيعينقبل الفرضية العدمية التي تنص على ان الب :القرار. 
 Heteroskedasticity –اختبار ثبات التباين .1

 دول التاليالجموضح في كما هو    ARCHاختبار   الى نلجأمن ثبات تباين الأخطاء  التأكد من أجل
 Heteroskedasticity –اختبار ثبات التباين  (01)جدول رقم 

 
 
 
 
 

 9ملحق  33EVIWX برنامجنتائج : در المص                                 
 

 نتيجة  اختبار  من : التعليقARCH   3023≥3033نجد ان القيمة الاحتمالية= prob 
  نقبل العدمية التي تنص على ثبات التباين :القرار 

 الناحية الاحصائيةمن   ةختبارات التشخيصية السابقة سليمالا أن :رار النهائيقال* 
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 :المقدر جالنموذ تفسير : ثانيا
معدل ) والمتغيرات المستقلة ( سعر الصرف)الى تقدير العلاقة بين المتغير التابع ( 9)يبن الجدول السابق رقم*

 :ن شكل العلاقة مكتوبة بالشكل التاليأحيث ( معدل التضخم–الفائدة 
 
 
 

 :إختبار الفرضية الأولى
 :أن نلاحظ (9)الجدول السابق رقمحسب *
  الاحتمالية لاختبار القيمة  :التعليق(student):  303333≤3033:أنبالنسبة لمعدل التضخم   =prob 
  أي أن (معدل التضخم)نرفض الفرضية العدمية ونقبل الفرضية البديلة التي تنص لمعنوية المتغير  :القرار

 "التضخم  على سعر  الصرف معدل يؤثر" الفرضية الأولى تنص بأنه
 قتصاديالتفسير الا: 
لا يمكن القول بأن هناك اتجاه إيجابي قوي وثابت بين معدل التضخم وسعر  ، تنا المدروسة  في الجزائرخلال فتر *

ت عتمدلأنها اعلى المتغيرين السابقين ، أثرت التيعدة تغيرات اقتصادية وسياسية واجتماعية  بسبب ،الصرف
ادية مرتبطة بتقلبات أسعار النفط تحديات اقتص تواجهما كصادرات النفط والغاز الطبيعي،   ىبشكل كبير عل

لتضخم في زيادة التكاليف والأسعار في الاقتصاد الجزائري، وبالتالي يمكن أن يؤثر على قوة لسبب  مما ،العالمية
 .إلى تحسين سعر الصرف ىدأفي تدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى البلد، مما  وأيضا. الشراء للعملة المحلية

ظ أن التحديات الاقتصادية والسياسية الأخرى في الجزائر، مثل الديون العامة، ومع ذلك، يجب أن نلاح*
والتضخم العالي، ونقص السيولة، والتغيرات في السياسات النقدية والمالية، قد تكون لها تأثير على العلاقة بين 

 .معدل التضخم وسعر الصرف
ة معقدة ومتأثرة بالعديد من العوامل الاقتصادية بين معدل التضخم وسعر الصرف هي قضيوفي الاخير إن الأثر * 

 ائروالسياسية والاجتماعية، وتحليل مفصل وتقييم دقيق يتطلب دراسة معمقة للوضع الاقتصادي والتارخصي للجز 
 
 
 
 
 
 
 
 

LCH = C+a1 LINT+a2 LPIC +ei 

LCH= -2.2750+0.1629 LINT+0.9772LPIC+ei 
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 :ثانيةإختبار الفرضية ال
 :نلاحظ أن (9)الجدول السابق رقمحسب *
 " prob =3030≥3033"ن أالفائدة  عدللم بالنسبة( student )الاحتمالية لاختبارالقيمة  :التعليق  *
  تنص   ثانيةأي أن الفرضية ال (الفائدة معدل)نقبل الفرضية العدمية التي تنص على عدم معنوية المتغير  :القرار

 "الفائدة  على سعر  الصرف لا يؤثر معدل" بأنه
 تصاديقالتفسير الا: 
وجود  لنا عدم يتبينالفائدة،سعر الصرف وسعر  بين القياسيةالدراسة الاقتصادية و  النظريةلى حيثيات إاستنادا * 
معدلات الفائدة وحدها لا تحدد قيمة ن لأ وسعر الصرف على المدى الطويل ر واضح للتغير في سعر الفائدةأث

ن كما يمك  ،والطلب على سلع وخدمات البلد (الاستقرار السياسي والاقتصادي )هناك عاملان آخران  بل العملة
 ،تكون عاملًا حاسًما في تحديد قيمة العملة أن (ميزان التجارة بين الدولة بين الواردات والصادرات)لعوامل مثل 

 .وذلك لأن الطلب المتزايد على منتجات الدولة يعني زيادة الطلب على عملة البلاد أيضًا
ئدة فاسعر ال إن :رف بنك الدوليالمعطيات الاحصائيات المقدمة من طو  في الجزائرفترتنا المدروسة  حسبو  *

 ومحدد من طرف البنك المركزي  يكون ثابت 
Rبن معامل التحديد المصحح يب*

2
. ( % 99.02)ن نموذج مفسر بقيمة أأي (1.9902)الذي بلغت قيمته 

 بشكل جيد جيدة ومفسروهي نسبة 
 معنوية النموذجويدل على   F=   303333≤3033 أن  :  Fاختبار فيشر حسب *
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الجزائر خلال  في على سعر الصرفالفائدة و عدلات التضخم ملتعرف على أثر امن خلال دراستنا حاولنا  لقد

 إلىتوصلنا  ،الدوليبنك الالمقدمة من طرف  ات الاحصائياتة المعطيشوبعد تحليل ومناق 2122-0991الفترة 
 :القياسية كما يلي النتائج 
  اختباربدراسة استقرارية السلاسل عندADF ة ومنها السلاسل دوجود جذر الوح :الدراسة لمتغيرات

   DSغير مستقرة عند مستوياتها الأصلية من نوع 
  تغيرات الثلاثةلم الفروقات من الدرجة الأولى خذأبدراسة استقراريةعند (PIC ،LCH ،INT  ):وجود 

 السلاسل مستقرة 
 عدم وجود تكامل متزامن بين متغيرات الدراسة :اختبار التكامل المتزامن لجوهانسن.  
 التشخيصية  الاختبارات(correlogram، جاك بيرا "،Heteroskedasticity)  سليمة  من الناحية

 الإحصائية
  القيمة الاحتمالية لاختبار(student )303333≤3033:أن بالنسبة لمعدل التضخم   =prob  أي

 التضخم  على سعر  الصرفمعدل  يؤثر " أن الفرضية الأولى تنص بأنه
  الاحتمالية لاختبارالقيمة( student )3030≥3033"ن أالفائدة  عدللم بالنسبة= prob " ي أن أ

 "الفائدة  على سعر  الصرف لا يؤثر معدل" تنص بأنه  ثانيةالفرضية ال
 صحح معامل التحديد المR

2
بقيمة  مفسر نموذج ان أي (1.9902)الذي بلغت قيمته 

 وهي نسبة جيدة  ومفسر بشكل جيد ( % 99.02)
 * اختبار فيشر حسبF  : 303333≤3033 أن   =F   معنوية النموذجيدل على 
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 الهدف من هذه الدراسة هو إبراز تأثير كل من التضخم الفائدة على أسعار الصرف في الجزائر خلالإن 
أحد المؤشرات الاقتصادية والمالية التي تعكس قوة اقتصاد يعتبر سعر الصرف  بحيث  (،2122-0991) الفترة 

ومعدلات التضخم ) مثل اقتصادية مختلفة بمؤشرات يتأثر و   بلد ما ، سواء كانت دولة متقدمة أو دولة نامية
  (الفائدة

وقد كانت    تقدم  التوصياتثمرها جملة من النتائج إثتم التوصل على  القياسية لتطبيق اجراءات هذه الدراسة و   
  :كالتالي

 :تائج الدراسة ن.1
 :النظريةالنتائج  1.1
  يؤثر معدل التضخم مباشرة على الصرف بشكل نسبي، فإذا كانت نسبة التضخم في الداخل تزيد من نسبة

  .يالتضخم العالم
  المنخفضالدول ذات التضخم أما الدولة ذات التضخم المرتفع ستتبنى أسعار الصرف المرنة ، إذا كانت 

 ت اسعار الصرف فيما بينهايستلجأ إلى تثب
  انخفاض أسعار الفائدة مع توفر الفرص الاستثمارية يؤدي الى زيادة الطلب على رؤوس الأموال في

 . الاستثمار مما ينشط الاقتصاد الوطني ويؤدي الى تحسين قيمة العملة الوطنية تجاه العملات الأخرى
 أسعار الفائدة يضعف التوجه للاقتراض من قبل المستثمرين ينتج عنه انخفاض النمو الاقتصادي  ارتفاع

 .وسعر صرف العملة الوطنية تجاه العملات الأجنبية
 :القياسية النتائج .1.1

 :الاختبارات 1.1.1
  اختبارحسبADF مستقرة عند مستوياتها الأصلية من نوع  السلاسل غيرDS    الفروقات  خذأب، أما

 السلاسل مستقرةوجود  من الدرجة
 عدم وجود تكامل متزامن بين متغيرات الدراسة :اختبار التكامل المتزامن لجوهانسن . 
 التشخيصية  الاختبارات(correlogram، جاك بيرا "،Heteroskedasticity)  سليمة  من الناحية

 الإحصائية
 
 
 
 
 



  

 

59 

 مــــــــــــــــــــــــــــــة  اتـــــــــــــــخلا 

 

 
 :الفرضيات. 1.1.1

  prob=   ....0.≤0.0.يؤثر معدل التضخم  على سعر  الصرف بحيث " : .0
   prob =0.0.≥0.0." بحيث الفائدة  على سعر  الصرف لا يؤثر معدل .2

 :التوصيات. 1
 واضحة من قبل البنك المركزي لتحقيق استقرار دائم في سعر الصرف وتجاوزه للضغوط  سياسة رسم

 التضخمية
  سعارالأانخفاض في  التضخم أيهم في الحد من ساي العملة سوفتحسين قيمة عند 

 
 
 



 

 

 


















 









 
 
 
 
 
 
  
 



  

 

61 
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 .الكتب 
مصر ،دار التعليم الجامعي ،الاسكندرية  ،لفائدة والتضخم بين النظرية والواقعا العزيزأحمد محمد عادل عبد .1

 6112. ،،منشور
،هيئة ابو ظبي 1ط" النظرية العامة للتشغيل والفائدة والنقود"الهام ،  عيدرواس: جون ماريتاد كينز،ترجمة .6

  6111للثقافة والتراث، 
  6112،مطبعة دار اليازوري ، سعر الصرف الحقيقي التوازنيعبد الرزاق بن الزاوي ،.3
 الاطروحات: 
شعبة  ،الجزائر الاقتصادمع التطبيق على  وآثرهالتضخم قياسه  :حول  طروحة دكتوراهأ، إيمان بن زروق.4

،قسم العلوم الاقتصادية ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ،جامعة باتنة   اقتصاد نقدي وبنكي
6161 /6161 . 

تغير سعر الفائدة الحقيقي وأثره على النمو الاقتصادي دراسة :حول جليلة بن عزة، أطروحة دكتوراه .5
تخصص العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم (3102-0991)قياسية للجزائر للفترة 

 6161الجزائر، ،11التسيير، جامعة باتنة ،
، " أثر تقلبات أسعار النفط على سعر صرف الدينار الجزائري: " سهام مانع، أطروحة دكتوراه حول .2

 . 6112/6112 تخصص إدارة مصرفية ،شعبة علوم التسيير، ،جامعة الجزائر
سعر )قياس أثر التضخم على بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية : "أطروحة دكتوراه حول  ،طلحة محمد.2

شعبة  ،اقتصاد كمي :تخصص  ،"3109"، -0991بالجزائر الفترة الممتدة ( الصرف ، النمو الاقتصادي 
كلية العلوم الاقتصادية و التسيير والعلوم التجارية ،جامعة ابي بكر بلقايد ،تلمسان دفعة   علوم إقتصادية،

6112/6112  
تقييم دور معدل الفائدة في الاقتصاد على ضوء الواقع العملي :"فتيحة بنابي ، أطروحة دكـتــوراه حول .2

 ،3102"-3111مريكي الفترة مات الفكرية الاقتصادية ،دراسة تحليلية لحالة الاقتصاد الأھوالمسا
شعبـة العلوم الاقتصادية، كليــة العلــوم الاقتصادية و التجــارية و علــوم التسييـر،   تخـصص اقتصاديات المالية والبنوك،

 ـ6112/ 6115جامعة أمحمد بوقــرة ،بومــــرداس، 
على التوازن الداخلي والخارجي أثر تقلبات سعر الصرف الدولار " :يوسف حاجي،أطروحة دكتوراه بعنوان.2

شعبة العلوم الاقتصادية، كلية العلوم ، تخصص نقود ومالية ،  3102-0991دراسة حالة الاقتصاد للفترة 
  6112/6112أدرار،-الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ،جامعة أحمد دراية 
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 المذكرات: 
البنك المركزي في استقرار أسعار الصرف دراسة دور : بدرة زواغي، مذكرة ماستر حول آمال عسكري ،.11

، تخصص إدارة مالية ،شعبة علوم التسيير ،معهد العلوم ، 3102 -3111حالة بنك الجزائر خلال الفترة 
 ،  6112/ 6112الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف، ميلة ، دفعة 

، تخصص "دور معدل الفائدة  في الاستثمار والبديل الاسلامي: "مذكرة ماجستير حول  زحاف سهيلة،.11
  6112/6111تمويل  دولي ،شعبة العلوم الاقتصادية ،جامعة العربي بن مهيدي ،أم البواقي 

شعبة تسيير ، "أثر تقلبات الفائدة على اداء المؤسسة: "سهيلة بن الموفق ،مذكرة ماجستير حول.16
 . . 6115/6112دفعة. المؤسسات ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ، جامعة منتوري قسنطينة

حالة  دور سعر الصرف في تعديل ميزان المدفوعات:مذكرة ماجستير حول  ،يعبد الباقي يوسف13
 6111 ،3جامعة الجزائر،  كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير،الجزائر

كلية تخصص اقتصاد كمي، ،"سياسة سعر الصرف في الجزائر:"مولاي بوعلام ،مذكرة ماجستير حول.14
 44،45،ص6115جامعة الجزائر ، العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،

استخدام أسلوب استهداف التضخم في الدول النامية : ميس توفيق مسّلم ، مذكرة الماجستير  حول.15
 6115، قسم الاقتصاد والتخطيط، كلية الاقتصاد ،جامعة تشرين، سوريا  ،تطبيقه في سورية وامكانية
 المجلات: 

أثر سعر الفائدة معدل التضخم وسعر الصرف على ميزات : "آمال طوير ،عبد الجبار مختاري مقالة حول.12
مجلة الاقتصاد ادارة  "،3109-0991خلال الفترة  ARDLالمدفوعات في الجزائر باستعمال نموذج   

 4،ص6161،الأغواط 1، العدد5الاعمال ، المجلد
تطور قيمة الدينار الجزاىري في ظل الإصلاحات الاقتصادية واثرها على دلال بن سمينة، عائشة خليف،.12

،جامعة  16، العدد  33العدد الاقتصادي، المجلد–، مجلة الحقوق وعلوم الإنسانية بعص المتغيرات الاقتصادية
 65،ص 6112زيان عاشورـ الجلفة، 

دراسة   أثر تغير سعر الفائدة وعرض النقد على سعر الصرف الحقيقي" دليلة طالب، ـ،سعاد بوزيدي.12
تقييم سياسة التنمية الاقتصادية في الجزائر، مجلة السياسات  :،منشورات مخبر البحث" قياسية حالة الجزائر
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   قائــــمـــــــــــــة المـــــــــــــراجــــــــــــع  
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مجلة  آفاق للدراسات الاقتصادية  ،3131"-3111دعم صادرات الصين ، دراسة قياسية خلال الفترة 
 . 6166منشورة،  .16لعدد ا، 07المجلد،

حالة الاقتصاد الجزائري : أثر السياستين النقدية والمالية في التضخمعلي مكيد علاء الدين عشيط، .64
  6112،  22 - 22العددان / البحوث الاقتصادية العربية  2015)–1990)

جامعة ،مجلةا التنمية والاقتصاد التطبيقي،سياسة سعر الصرف في الجزائر ،لقليطي لخضر  ،لحسن دردودي .  65
 6112 ،11العدد ،سيلةالم
العلوم الاقتصادية والتسيير ـ،مجلة سعر الفائدة والنمو الاقتصادي في الجزائرمحمد رملي،عز الدين نزغي ،.62  

 13،6161،العدد16والعلوم التجارية ،المجلد 
مجلة الاقتصاد أثر تقلبات سعر الصرف على أهداف السياسة الاقتصادية في الجزائر ،بوشنب، موسى.62

 .6166، جامعة الشهيد حمة لخضر الوادي  ،،16العدد  12المجلد والمال، 
أثر التضخم على سعر صرف الدينار الجزائري دراسة تحليلة قياسية لحالة الجزائر نوة بن يوسف، .62
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 توالكتيبالنشرات ا 
 2011، 16المصرفية، الكويت، العدد  اقتصادية ،معهد الدراسات اضاءات مالية مصرفية، نشرة توعوية.62
،صندوق  ) 12)سلسلة ،كتيبات تعريفية العدد  "التضخـم أسبابه، آثاره، وسبل معالجته" الشيخ طه، .31
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 ات الدراسةختبار الاستقرارية لمتغير انتيجة  ( :1)ملحق 
 نتيجة اختبار الاستقرارية لمتغير التابع سعر الصرف1 .

 

 
 

 معدل الفائدة –ختبار الاستقرارية لمتغير انتيجة :  .2
 

 
  

 لمعدل التضخمADF  نتيجة اختبار الاستقرارية  : .3
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 للسلاسل الزمنية عند اخذ الفروقات من الدرجة الأولى ADFاختبار  ( :2)ملحق 

 للسلاسل الزمنية عند أخد الفروقات من الدرجة الأولى  لمتغير سعر الصرف ADFاختبار .1

  
 للسلاسل الزمنية عند اخذ الفروقات من الدرجة الأولى لمتغير معدل الفائدة ADFاختبار :.2

 
 للسلاسل الزمنية عند اخذ الفروقات من الدرجة الأولى لمتغير معدل التضخم  ADFاختبار : .3
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 اختبار التكامل المتزامن لجوهانسن( :3)ملحق 

 

 
 نموذج الانحدار الخطي المتعدد ( : 4)ملحق 
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 : correlogramاختبار ( :5)ملحق 

 
 

  -جاك بيرا–اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي اختبار ( : 6)ملحق 

 
 
 

  Heteroskedasticity –اختبار ثبات التباين ( : 7)ملحق 

 
 

 


