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 شكر وعرف ان
بسم الله والحمد الله الذي بهعمتى تتم الصالحات، وبفضلى تتهزل الخيرات والبركات، وبتوفيقى 

الغايات وتتحقق الدقاصد 
 ليها بإنجاز وإتمام يذا العمل، و لذمها جزيل الصبر لتخطي   مد الله تعاا  لل  ن وفقها وممنَّ 

في اختيارنا للموضوع الدهاسب   صبهاالصعوبات والعقبات، كما نرجو مم الله   ن نكون قد  
وإجراء الدراسة بالشكل الصحيح، الذي نستطيع  رضها للجميع مما يعود بالدصلحة الهافعة لها 

. ولذم 
شكر الله، شكر الهاس والا تراف بفضلهم ويذا  ملا بقولى صلل الله  ليى  تمام ن مم إ

رواو  حمد " مم لم يشكر الهاس لم يشكر الله" وسلم
كانا حافزا لها وسا دونا  الذيم الكريمين م بوافر الشكر والتقدير والامتهان لوالديها فإنها نتقد

.  لل إنهاء وإتمام دراستها
الذي لم يبخل  ليها بمسا دتى لها و هفاشرإ  لل "النحوي سليمان "نشكر  الأستاذ الدكتور 

نا خير جزاء عوتقديم توجيهاتى ونصائحى فجزاو الله  
. يطيب لها شكر   ضاء لجهة الدهاقشة  لل تفضلهم وقبولذم مهاقشة مذكرتها كما

 وصل اللهم وسلم على سيدنا محمد وعلى آله وصحبه أجمعين
وآخر دعوانا أن الحمد الله رب العالمين 

 



 

 

 

 

 ةــــــهقدم 
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 الزمف مع كلكف الاستيلاكية حاجاتو سد ك الذاتي إكتفائو لتحقيؽ القديـ منذ الإنساف سعى لطالما
 . ذلؾ مف أكثر تطمح أصبحت بؿ ، الاكتفاء ىذا لتحقيؽ تكتفي طمكحاتو تعد لـ ك رغبتو تطكرت
 كؽ س لخمؽ الأساسي اليدؼ كاف ما ىك ك الثركة ك الربح لتحقيؽ يسعى المعاصر الإنساف أصبح حيث
 . البكرصة في يتمثؿ ثانكم مالي

 الأمكاؿ رؤكس استثمار إلى تيدؼ التي الحديثة الاقتصادية لمتطمبات نتيجة البكرصة ظيرت لقد ك
 ىذه تنظيـ إلى ئرمزاالج بالمشرع دفع ما ىذا ك ، كبرل مشاريع ك شركات لإنجاز تكجيييا ك الضخمة
 10-96 بالأمر المتمـ ك المعدؿ 10-93 التشريعي المرسكـ صدكر خلاؿ مف قانكنيا تأمينيا ك السكؽ
 المشركعة غير الأفعاؿ بعض يجرـ ك المالية ؽراالأك سكؽ ينظـ حيث ، المنقكلة القيـ ببكرصة المتعمؽ

 . فييا تقع التي
 ك الشركات تمكف التي الأدكات ك المكاف تكفر البكرصة ككف في تتصؿ بالغة أىمية سةراالد ىذه تمتمؾ ك

 ك لمقكاعد كفقا دقة ك سرعة ك سيكلة بكؿ البكرصة مستكل عمى بعممياتيـ القياـ مف الكسطاء ك السماسرة
 طريؽ عف لمبلاد رئيسي ممكؿ باعتبارىا ىاما اقتصاديا رادك البكرصة تمعب كما ، ليا المنظمة القكانيف
 . المالية ؽراالأك تداكؿ
 يؤىميا مما الاقتصادم النشاط مرآة فيي الاقتصادية الفعاليات مختمؼ بيف كصؿ حمقة البكرصة تمثؿ

 الأىمية ليذه رانظ ك عميو ك ، كالإستثمار الإدخار معدلات ك الأسعار لاتجاىات العاـ المؤشر لتغطية
 بالتالي ك لمتيديدات عرضة تككف جعميا الدكلي ك الكطني المستكل عمى ةرصالبك تكتسييا التي البالغة
 . الدكلة اقتصاد عمى بالسمب تعكد مشاكؿ يسبب مما مستكاىا عمى تقع التي ئـراالج مسألة فييا تثار

 تطاؿ التي ئـراالج ك الاعتداءات مختمؼ عمى الضكء تسميط أجؿ مف جاء المكضكع ىذا فاختيار
 سمعة ك صكرة تشكه ئـراالج ىذه فكثرة الاقتصادم النمك تحقيؽ تعرقؿ ك فعاليتيا مف تحد التي البكرصة
 دكف حاؿ ك بيا ثقتيـ زعزعة بالتالي ك منيـ المستثمريف خاصة ك السكؽ في المتعامميف أماـ البكرصة

 رادك تمعب التي ئـراالج ىذه خطكرة مدل بتقصي لنا تسمح سةراالد فيذه ، ئرزاالج بكرصة تطكر ك بركز
  . الكطني الاقتصاد انييار ثمة مف ك البكرصة سكؽ انييار في راكبي

 المستكل عمى جديدا يعتبر ؿزاما مصطمح حكؿ المعمكمات مف أكبر رصيد جمع محاكلة ذلؾ إلى إضافة
.  الأقؿ عمى الكطني

 حالت التي ك كاجيتنا التي الصعكبات ىذه أىـ بيف مف ك ، معكقاتو ك صعكباتو بحث لكؿ أف بد لا ك
 بما مقارنة الممنكح الزمف قمة:  ىك المكضكع عف الغمكض لةزاإ ك المعمكمة إلى الكصكؿ بيف ك بيننا

 المكاضيع مف البكرصة مكضكع أف خاصة ، المصطمحات ضبط ك تركيز ك دقة مف المكضكع يتطمبو
 المصطمحات كثرة مف تحتكيو لما الاقتصادم الطابع ذات معاملاتيا لفيـ جيدا تتطمب التي ك الجديدة

 . فيمنا في صعكبة كجدنا التي الاقتصادية
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 ك المعمكمات مف المتكاضع القصر ىذا تحصيؿ مف تمكنا ك الله بعكف الصعكبات ىذه تجاكزنا ىذا رغـ ك
.  بو القارئ إفادة نتمنى الذم

 المشرع سعى عميو تأثيرىا ك الكطني بالإقتصاد المباشر لمساسيا ىامة مكانة تحتؿ البكرصة أف بما ك
 مختمؼ محاربة ك البكرصة سكؽ تأميف محاكلة ك بالمكضكع الإحاطة إلى المشرعيف مف كغيره ئرمزاالج
. المالية السكؽ سير حسف لضماف عمييا الكاقعة ئـراالج
 صكر ماىي: التالية الإشكالية ئرمزاالج التشريع في البكرصة ئـراالج لمكضكع القانكنية المعالجة تثير لذلؾ

 ؟ ئرمزاالج التشريع في بالبكرصة المتعمقة التجريـ
 عمى ستناراد في اعتمدنا المطركحة للإشكالية لإجابة الكصكؿ ك المكضكع بجكانب الإحاطة أجؿ مف ك

 . منيا ئرمزاالج المشرع مكقؼ تبياف ك القانكنية الأحكاـ مناقشة ك تحميؿ خلاؿ مف التحميمي المنيج
 الأكؿ الفصؿ خصصنا حيث فصميف، إلى ستناراد تقسيـ إلى ارتأينا المطركحة إشكاليتنا عمى للإجابة ك

 المكضكعية الحماية الى فيو نتطرؽ الاكؿ ،المنقكلة  القيـ بكرصة في لمتعامؿ المكضكعية الحماية
 لحسف المكضكعية الحماية الى مخصص فيك الثاني المبحث أما المنقكلة، القيـ بكرصة في  لممعمكمة
. المنقكلة القيـ بكرصة في كالتنظيـ السير
 خلاؿ مف المنقكلة القيـ بكرصة في لمتعامؿ  الاجرائية الحماية عمى الضكء فسمطنا الثاني الفصؿ أما

 الحماية إجراءات ثـ الأكؿ، المبحث فيالمنقكلة  القيـ بكرصة لجرائـ المقررة الاجراءات إلى التطرؽ
 .الثاني المبحث فيالمنقكلة  القيـ لبكرصة
 يمكف التي التكصيات جممة إلى بالإضافة إلييا، المتكصؿ النتائج أىـ تتضمف بخاتمة سةراالد ىذه لتنتيي

. الصدد بيذا تطرح أف
 



 

 

 

  الفصل الأول
 الوىضىعية الحواية

 القين بىرصة في للتعاهل

 الونقىلة



 الحماية الموضوعية لمتعامل في بورصة القيم المنقولة: الفصل الاول

4 
 

 يجذب لأنيا كذلؾ ئر،زاالج في ادييفالاقتص الممكليف كأكبر أىـ مف المنقكلة القيـ ةصبكر تعتبر
 ملائمة بيئة باتت تقريبا الدكؿ كؿ د،قتصالاا في مالرئيس المساير بحتأص كلأنيا تثمريف،المس مف الكثير

 ئرمزاالج المشارع نفس في حز الذم مءالش لمربح، ريعالس يؿالتحص بيدؼ دية،قتصالاا ئـراجاؿ لارتكاب
 كـالمرس خلاؿ مف دجس ما كىذا المالية، ؽراالأك ةبكرص في المعاملات حماية ءراك عيالس إلى كدفعو

 امفقس دؽ كنا أكثر ئـراالج ذهق عمى كلتعرؼ ا،عميو بكعاؽ ئـراالج بعض ذكر الذم 10-93التشريعي
، المنقكلة القيـ بكرصة في  لممعمكمة المكضكعية الحمايةالفصؿ الى مبحثيف الاكؿ نتطرؽ فيو الى  ذاق

 المنقكلة القيـ بكرصة في كالتنظيـ السير لحسف المكضكعية الحمايةأما المبحث الثاني فيك مخصص الى 
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بورصة القيم المنقولة الحماية الموضوعية لممعمومة  في : المبحث الاول
 فقد العقكبات، قانكف مف الأكلى المادة عميو نصت لما كفقا بنص إلا تككف لا الجريمة ككف مف انطلاقا

 ضمف تندرج جرائـ عدة عمى المنقكلة القيـ ببكرصة المتعمؽ 10  -93: رقـ التشريعي المرسكـ جاء
 البكرصة، سكؽ في مشركعة غير بأعماؿ القياـ جريمة في الجرائـ ىاتو كتتمثؿ البكرصة، أحكاـ مخالفة
 60 المادة الجرائـ ىاتو عمى نصت مضممة، أك خاطئة معمكمات نشر جريمة الشركة، بأسرار العالـ جريمة

 العالـ جنحة نتطرؽ مف خلاؿ ىذا المبحث الى  كالمتمـ المعدؿ 10  -93: رقـ التشريعي المرسكـ مف
 .في المطمب الثاني خاطئة معمكمات نشر جنحةفي المطمب الاكؿ، ثـ  الشركة بأسرار

 الشركة بأسرار العالم جنحة :المطمب الاول
 يعدكف الذيف كسطاء مالييف، طريؽ عف إلا المنقكلة القيـ تداكؿ البكرصة في لممستثمر يمكف لا

 المنقكلة القيـ تداكؿ البكرصة في  لممستثمر يمكف لا إذ المنقكلة، القيـ لسكؽ المشكمة العناصر أىـ مف
 .بذلؾ ليـ المرخص الكسطاء احد إلى المجكء دكف

 في المتعامميف بيف التكفيؽ عمى يعممكف الذيف الأشخاص ىـ الماليكف، بالكسطاء كالمقصكد
 ىذه كخطكرة كنظرا لأىمية المجاؿ ىذا في لخبرتيـ نظرا )المالية الأكراؽ كمشترم بائعي( البكرصة
 1.الماؿ سكؽ لأسرار المعرفة مف عاليا قدرا تستكجب التي العمميات

 أك ليـ غير المشركعة الأرباح بعض لتحقيؽ الكسطاء بعض يستغمو قد التشريعي التكميؼ ىذا أف إلا
 في النقص تدارؾ المشرع الجزائرم لذا البكرصة،  في لممعاملات السميـ السير عمى يؤثر مما لمغير

 المعمقة تمؾ كأىميا الماؿ بسكؽ الماسة تجرـ فييا الأفعاؿ قانكنية قكاعد بإرساء كقامت الجنائية تشريعاتيا
 ىذه بحكـ إلييا المتكصؿ المعمكمة استغلاؿ إساءة في جريمة كالمتمثمة البكرصة في الكسطاء بكظيفة
". الشركة بإسرارجنحة العالـ " تدعى كالتي الكظيفة

بأسرار الشركة الركن الشرعي لجنحة العالم : الفرع الاول
المتعمؽ ببكرصة القيـ  1993  -05  -23المؤرخ في  10  -93طبقا لممرسكـ التشريعي رقـ 
نجد أف المشرع الجزائرم  1996  -01  -14المؤرخ في  10  -96المنقكلة المعدؿ كالمتمـ بالأمر رقـ 

  -02  -17خ في المؤر 04 -03المعدلة بمكجب الأمر  60قد تطرؽ إلى جرائـ البكرصة في المادة 
سنكات كبغرامة  05أشير إلى خمس     06يعاقب بالحبس مف ستة   :"نو حيث تنص عمى أ 2003
دج كيمكف رفع مبمغيا حتى يصؿ إلى أضعاؼ مبمغ الربح المحتمؿ تحقيقو دكف أف تقؿ  30.000قدرىا 

ر لو بمناسبة مينة أك كؿ شخص تتكؼ" ىذه الغرامة عف مبمغ الربح نفسو أك بإحدل ىاتيف العقكبتيف فقط
كظيفتو معمكمات إمتيازية عف منظكر مصدر سندات أك كضعية أك منظكر تطكر قيمة منقكلة ما فينجز 

                                                           
مجمة الاجتياد  ،جريمة استغلال معمومات امتيازية من طرف الوسطاء في البورصة، حكرية مريافحسينة شركف،  1

 . 158القضائي  العدد الحادم عشر، ص 
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بذلؾ عممية اك عدة عمميات في السكؽ اك يتعمد السماح بانجازىا إما مباشرة أك عف طريؽ شخص 
معمكمات خاطئة أك  مسخر قبؿ أف يطمع الجميكر عمى المعمكمات كؿ شخص يككف قد تعمد نشر

مغالطة كسط الجميكر بطرؽ ككسائؿ عف منظكر أك كضعية أك منظكر تطكر سند مقبكؿ لمتداكؿ في 
. البكرصة مف شأنو التأثير عمى الأسعار

كؿ شخص يككف قد مارس أك حاكؿ أف يمارس مباشرة أك عف طريؽ شخص اخر مناكرة ما 
مف خلاؿ تضميؿ الغير ، تعد العمميات التي تنجز عمى  بيدؼ عرقمة السير المنتظـ لسكؽ القيـ المنقكلة

 1ىذا الأساس عمميات باطمة 
كانت تقتصر عمى صكرة كاحدة تمثمت في جريمة العالـ بأسرار الشركة لكف  60غير أف المادة 

أضاؼ صكرتيف ىما جريمة نشر معمكمات خاطئة أك مظممة  04  -03بعد التعديؿ الذم جاء بو القانكف 
 2كجريمة القياـ بأعماؿ غير مشركعة 

 كظيفة أك مينة ممارسة بمناسبة لو تتكفر خصش كؿ يعاقب أنو عمى الاكلى فقرتيا في 60 المادة جاءت
منقكلة ما فينجز بذلؾ  قيمة تطكر منظكر أك كضعيتو أك سندات مصدر منظكر عف امتيازية معمكمات

عممية أك عدة عمميات في السكؽ أك يتعمد السماح بإنجازىا إما مباشرة أك عف طريؽ شخص مسخر 
 3".لذلؾ قبؿ أف يطمع الجميكر عمى تمؾ المعمكمات 

الشركة ىك مف يستعمؿ معمكمات صحيحة يجيميا الجميكر  لإسرارفالمقصكد مف جريمة العالـ 
لإنجاز عمميات في سكؽ البكرصة كمنيـ مديرك المؤسسات الذيف تتكفر لدييـ المعمكمات ذلؾ بأف 

الغير إلى المؤسسة مقبمة عمى تحقيؽ عممية جيدة تؤدم إلى رفع قيمة سنداتيا في البكرصة ،ىذا ما يدفع 
 4شراء أسيـ كسندات قبؿ ارتفاع قيمتيا 

حيث يعتبر المتعاممكف أحد العناصر التي تقكـ عمييا البكرصة مما تقتضي ضركرة تدخؿ القانكف 
لحمايتيـ كتتمثؿ ىذه الحماية في تحقيؽ المساكاة بينيـ بتجريـ قياـ أم شخص بالتعامؿ بناءا عمى 

ح ليـ فرصة الحصكؿ عمى معمكمات جكىرية غير معمنة حيث يمكف معمكمات غير معمنة لمكافة التي تتي
 5. ليـ استخداميا في إجراء تعاملات في البكرصة عمى الأكراؽ المتعمقة بيذه المعمكمات

:  كيشترط في ىذه الجريمة تكافر الشركط التالية 
                                                           

 الجزائر كالنشر لمطباعة ىكما دار ، 13ط ، الثاني الجزء ، الخاص الجزائي القانون في الوجيز ، بكسقيعة أحسف 1
 197 ص ، 2013

 المعدؿ ، المنقكلة القيـ ببكرصة متعمؽ 1993 - 05 - 23 في المؤرخ ، 10 - 93 التشريعي المرسكـ مف 60 المادة 2
 200 - 02 - 17 في المؤرخ 04 - 03 رقـ كبالقانكف 1996 - 01 - 14 في المؤرخ10-96رقـ بالامر كالمتمـ

 261 ص ، 2004 - ، الجزائر ، ىكمة دار ، الأكلى الطبعة ، الجزائرية النقدية والمالية المدونة ، حسيف مبركؾ 3
 201 - ص ، سابؽ مرجع ، بكسقيعةأحسف  4
 الجامعة دار الأكلى، الطبعة ،-مقارنة دراسة-المالية الأوراق لبورصة الجنائية الحماية ، الرسكؿ عبد فاركؽ محمد 5

 135 - ص ،  2007 مصر-الجديدة، الإسكندرية
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 صفة العالـ بأسرار الشركة  .1
 الحيازة عمى معمكمات محددة غير مشاعة  .2
معمكمة المحفكظة ، حيث لا يشترط القانكف الفائدة الناتجة عف العممية كلا سكء نية إستغلاؿ اؿ .3

نما يشترط أف يككف الجاني كاعيا عمى أنو يحكز عمى معمكمات امتيازية   1الجاني ، كا 
 .كىك ما سكؼ نبينو لاحقا

الركن المفترض لجنحة العالم بأسرار الشركة : الفرع الثاني
يعتبر الجاني ىك الشخص العالـ بأسرار الشركة ، ىذه الجريمة لا تقكـ  60باستقراء نص المادة 

إلا عمى مف لو صفة معينة ، كىذه الصفة مستمدة مف نكع المينة التي يمارسيا أم أنيا صفة مينية ، 
، كقد يككف  رةبالإشاكالجريمة ىي إفشاء سر مف أسرار الشركة كقد يككف الإفشاء كتابة اك شفاىة أك 
 2 الإفشاء كمي أك جزئي ، الميـ ىك خركج السر مف مككنو كمف حكزه الأميف عميو

المطمعون عمى أسرار الشركة  : أولا
إف الصفة المميزة لممطمع ىي قدرتو مف خلاؿ مكقعو الكظيفي داخؿ الشركة عمى التكصؿ إلى 

ث يدكر في الكاقع في الإطار المنكط بيـ إدارة المعمكمات غير المعمنة لمكافة أك السكؽ ، كلذلؾ فإف البح
كرقابة أعماؿ الشركة كممثمييـ كعائلاتيـ كأصدقائيـ ، كمف ناحية أخرل فقد ينقؿ بعض البيانات 

كالمعمكمات كالكثائؽ ذات الطبيعية الاسرية لعمـ بعض الأشخاص الخارجيف عف إطار الشركة بحكـ 
الصدفة بعمؿ ىذه الشركة كعمى ذلؾ فإننا بصدد طائفتيف  كظائفيـ التي تتصؿ بالضركرة أك عف طريؽ

  3:مف المطمعيف
 السالؼ القانكف مف 60 المادة نص مف نستنتج أف يمكف: أصناف المطمعون عمى أسرار الشركة. 1

 بحكـ محاضرة بدكف السكؽ في التدخؿ يعني ما بأسرار الشركة العالـ ىك أساسا الجاني أف الذكر
 المطمع بيف التفريؽ كجب ىذا كمف الأمر بادئ في محصكرة عمييـ المعمكمة أف ذلؾ غيرىـ قبؿ إطلاعيـ

يشمؿ جميع الأشخاص الذيف يطمعكف عمى أسرار الشركة أك بعممية مالية يقكـ ، منو كالمستفيد الخبر عمى
 :بيا مصدر سندات ذلؾ بحكـ كظيفتيـ، كالمطمعكف أنكاع

الطائفة مديرك الشركات ، الرئيس المدير العاـ كأعضاء مجمس ينتمي إلى ىذه : الأولون العالمون. أ
الإدارة كالمديريف كالقائميف بإدارة، كمف يضطمع في الشركة بكظيفة عضك في المجمس الرقابة أك بكظيفة 

                                                           
 الجزء ،-التزوير جرائم-والأعمال المال جرائم-الفساد جرائم-الخاص الجزائي القانون في الوجيز ، بكسقيعةأحسف  1

 202  ص ، ، 2015 - 2014 الجزائر، ىكمة، دار عشر، الخامسة الثاني، الطبعة
 ، الأردف ، لمنشر كالتكزيع الثقافة دار ، الأولى ،الطبعة الجزائية الحماية المالية الأوراق تداول ، المصاركة إبراىيـ سيؼ 2

 198 ص ، 2012 -
 749، ص 1997، دار النيضة العربية، مصر،  تعاملات المطمعين عمى اسرار الشركةحسيف فتحي ،   3
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/ 11/03الممثؿ الدائـ للأشخاص المعنكية ، كقد أضاؼ القانكف الفرنسي إلى ىؤلاء أزكاجيـ كىذا تاريخ
 1.د ضمف العالمكف الأكلكف الشركاء في الشركة كلا محافظ الحساباتكلا يكج 1983

كيسأؿ طائفة العالمكف الأكلكف بطريقة مباشرة لتكافر قرينة قاطعة في حقيـ مف حيث العمـ 
كف نفي ذلؾ العمـ بالمعمكمات الخاصة بالأكراؽ المالية لمشركة يعطالمعمكمة المميزة الخاصة فلا يستب

. كذلؾ بحكـ كضيفتيـ داخؿ الشركة كالشركات المتعامؿ
تشمؿ ىذه الطائفة الأشخاص الطبيعييف الذيف يحكزكف معمكمات  : (الفعميون  )العالمون الثانويون  .ب

سرية مميزة بمناسبة ممارسة كظائفيـ ، كلا يقع عمى عاتؽ ىذه الفئة قرينة إفتراض العمـ بالمعمكمات 
ف يتحقؽ مف ككف المعمكمة السرية المميزة قد تـ الحصكؿ عمييا السرية المميزة ، إذ يتعيف عمى القاضي أ

 : بسبب الكظيفة كتشمؿ ىذه الفئة نكعيف مف المطمعيف كىما
كىـ مكظفي الشركة المتداكلة أكراقيا المالية كالذيف   :المطمعون عمى الأسرار من داخل الشركة  .1.ب

فتيـ كيمكف أف ينتمي ليذه الفئة، المدير المالي يطمعكف عمى المعمكمات الإمتيازية بمناسبة ممارسة كظي
أك الإدارم ككؿ مكظفي الشركة مف المكظفيف البسطاء الذيف إطمعكا عمى المعمكمة الإمتيازية كقد أداف 
القضاء الفرنسي مكظؼ بسيط بجريمة إستغلاؿ معمكمات سرية مميزة كىك سكرتير إتصاؿ في الإدارة 

 . القانكنية لمشركة
يعتبركف مف مكظفي الشركة كلكف يحصمكف  كىـ لا :عون عمى الأسرار من خارج الشركة المطل .2.ب

البنؾ أك الميندس أك  عمى المعمكمات الإمتيازية عند ممارستيـ لكظيفتيـ مثؿ المستشار القانكني أك مدير
أك في  مدير ديكاف الكزير الميندس أك مدير ديكاف الكزير كمصفي الشركة الذيف ساىمكا في مفاكضات

 2 .تحرير العقد
كقد أداف القضاء الفرنسي ميندس معمارم كاف جالسا عند أحد رؤساء مجالس الإدارة فشاىده ىك 

كرئيس مجمس إدارة أخرل فتكقع أف صفقة أك إتفاؽ بينيما مما دفعو لشراء أسيـ إحدل الشركتيف ،كقد 
 3.المعمكمة مف خلاؿ الإستنتاجتمت إدانتو بجرـ إستغلاؿ معمكمة مميزة رغـ أنو حصؿ عمى 

كما أداف القضاء الأمريكي أيضا أحد الأطباء الذم قاـ بالتعامؿ بناءا عمى معمكمات جكىرية 
كما أنو لا ينتمي ليذه الفئة الصحفيكف كالمحممكف الإقتصاديكف ، غير معمنة حصؿ عمييا مف أحد مرضاه

 4....كالماليكف 

                                                           
 601بف تركي ليمي، المرجع السابؽ، ص  1
 لبناف كالإمارات ، الطبعة الأكلى، دار الكتاب الجامعي الحماية الجنائية لسوق الأوراق المالية، صالح تامر محمد 2

 192 ، ص2015،  المتحدة العربية
 192 ،المرجع السابؽ ، ص صالح تامر محمد 3
 256 ،ص2014الجزائر،  ، ىكمة ، 15 الطبعة ،الخاص الجزائي القانون في الوجيز، بكسقيعة أحسف 4
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إلى الشخص المعنكم في القكاعد الجزائية المتعمقة بتطبيؽ لـ يتـ الإشارة كالملاحظ ىنا انو  
المتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة المعدؿ كالمتمـ كلا إلى العقكبات التي  10-93المرسكـ التشريعي رقـ 

دكف تكضيح إذ كاف طبيعي أك " كؿ شخص ' يمكف أف تخضع ليا في حالة الإدانة، لكف استعماؿ عبارة 
مكرر مف قانكف  18لمسائمة الشخص المعنكم كتطبيؽ العقكبات الكاردة في المادة  معنكم قد يفتح مجالا

. العقكبات
المعدؿ كالمتمـ  10-93مف المرسكـ التشريعي رقـ  60-58كمنو فإف العقكبات الكاردة في المكاد 

الحبس كالغرامة المالية عمى سبيؿ التخيير، عقكبات متعمقة بالشخص الطبيعي كلك أراد المشرع عقاب 
مكر  51ادة الشخص المعنكم لأحالنا بصريح العبارة إلى قانكف العقكبات، خاصة في ظؿ كجكد نص الـ

. 1سالفة الذكر 
كمات التي القانكف لا يجرـ كلا يعاقب مف يقكـ بعمميات غير شرعية بناء عمى المعؿ : الغير المستفيد  .2

إنما يعاقب العالـ بالسر فرنسا ، في يفي أك ميني، ما عدا زكجة العالـ بالسر ظتمقاىا خارج أم نشاط ك
شرعية أك قاـ بالتعامؿ بمعمكمات تفضيمية غير معمنة خاصة ـ بعمميات غير الغيره القي حالذم سـ
لكف المشكمة المطركحة ىي صعكبة إثبات مصدر المعمكمات الإمتيازية، لذلؾ كجب عمى . بالشركة

القاضي التثبت إذا ما كانت المعمكمة قد كصمت بحكـ المينة أكلا كقد ذىبت محكمة النقض الفرنسية في 
خطأ المفترض ، عمدا كاف أك إىمالا كىك ما أدل إلى كجكد إشكالية كبيرة في أحد أحكاميا إلى تكريـ اؿ

 2إثبات مصدر المعمكمة الجكىرية التفضيمية
في التشريع الجزائرم يطبؽ حكـ الإخفاء عمى مف استغؿ معمكمات تمقاىا مف عالـ بأسرار : المخفي .3

 .الشركة كىك يعمـ بذلؾ
مف نطاؽ تطبيؽ الجريمة إذ أجاز تطبيؽ حكـ الإخفاء في  بينما في القضاء الفرنسي كالذم كسع

جنحة العالـ بأسرار الشركة عمى مف استغؿ، كىك يعمـ بذلؾ، معمكمات تمقاىا مف عالـ بأسرار الشركة، 
كىذا يقتضي بالضركرة أف يككف المخفي عالما بالمصدر التدليسي لممعمكمات التي استغميا تجدر الإشارة 

رنسي كسع مف نطاؽ تطبيؽ جريمة العالـ بأسرار الشركة ،إذا أجاز تطبيؽ حكـ إلى أف القضاء الؼ
يقتضى  ،كىك 3الإخفاء عمى مف استغميا كىك يعمـ بذلؾ معمكمات امتيازيو تمقاىا مف العالـ بأسرار الشركة

 387بالضركرة أف يككف المخفي عالما بالمصدر التدليسى لممعمكمات التي استغميا طبقا لأحكاـ المادة 
 مف متحصمة أك مبددة أك مختمسة أشياء عمدا أخفي مف كؿ "التي تنص عمى أنو لعقكباتامف قانكف 

                                                           
في القانكف اطركحة دكتكراه الحماية الجنائية الأوراق البورصة في التشريع الجزائري والمقارن، حمزة عبد الكىاب،  1

 119، ص2014الجنائي، جامعة باجي مختار، عنابة، 
، الجزء الثالث، 32حكليات  جامعة الجزائرػ، العدد  الجرائم الواقعة عمى البورصة في التشريع الجزائري،بف تركي ليمي،  2

 602، ص 2018سبتمبر، 
 302 ص سابؽ مرجع الثاني، الجزء الخاص الجنائي القانون في الوجيز بكسقيعة، احسف 3
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 عمى سنكات خمس إلى الأقؿ عمى سنة مف بالحبس يعاقب منيا جزء في أك مجمكعيا في جنحة أك جناية
 .دينار 20.000 إلى 500 مف كبغرامة الأكثر

 .المخفاة الأشياء قيمة ضعؼ إلى تصؿ حتى دينار 20.000 الغرامة تجاكز أك كيجكز
 في الكاردة الحقكؽ مف أكثر أك حؽ مف بالحرماف الجاني عمى يحكـ أف ذلؾ عمى علاكة كيجكز

 عدـ مع ذلؾ ككؿ. الأكثر عمى سنكات خمس إلى الأقؿ عمى سنة لمدة القانكف ىذا مف 14 المادة
 44ك 43ك 42 لممكاد طبقا الجناية في الاشتراؾ حالة في الأمر اقتضى إذا أشد عقكبات بأية الإخلاؿ

المعمومات المتوفرة لدى الجاني   :ثانيا
 مف المساكاة قدـ عمى المساىميف كالمستثمريف جميع يككف أف المنقكلة بالقيـ التعامؿ يقتضي
 معرفة أف إذف ؛ المنقكلة القيـ بكرصة في المدرجة الشركة كالييئات أكضاع عف المتاحة حيث المعمكمات
ىذه  أساس فعمى السكاء، حد عمى لممساىميف كالمستثمريف الأساسية الحقكؽ مف تعد ىذه المعمكمات

 المعمكمات تمؾ أىمية كتزداد شرائيا، أك المالية الأكراؽ بيع بشاف المناسب القرار اتخاذ يمكف المعمكمات
 في كالمستثمريف المساىميف بيف المساكاة ضماف سبيؿ كلذلؾ كفي ، معمنة غير كانت إذا

 1.الداخمية المعمكمات عمى الجزائية الحماية بسط عبر المالية المعمكمات الحصكؿ عمى
ليـ فرصة ة المصدرة للأكراؽ المالية تتيح إف مكاقع بعض العامميف في الشرؾ: طبيعية المعمومات  .1

عمى أسيـ الشركة في  ـ استغلاليا في التعامؿقالحصكؿ عمى بعض المعمكمات المميزة، كالتي يمكف ؿ
البكرصة أك إفشاء تمؾ المعمكمات لمغير، كبالتالي تحقيؽ مكاسب ليـ أك لغيرىـ عمى حساب عامة 

 2.المستثمريف
ف كاف القانكف الفرنسي كنظيره الجزائرم كالمصرم قد منعكا استغلاؿ ىذا النكع مف المعمكمات  كا 

حيث لا تعد المعمكمة الإمتيازية بحسب : نسي تبيانو فإنو لـ يعط تعريفا ليا، كذلؾ ما حاكؿ القضاء الفر
كالتي تقابميا في القانكف  67-09-28المؤرخ في  833-67الأمر رقـ  1-10المعنى الكارد في المادة 

فبراير  17المؤرخ في  04-03المعدلة كالمتممة بالقانكف رقـ  60الجزائرم الفقرة الأكلى مف المادة 
المنقكلة، إلا إذا كانت المعمكمة محددة بدقة كمؤكدة كذات طابع خاص  المتعمؽ ببكرصة القيـ 2003

كسرية ، فالشائعات في سكؽ الماؿ لا يمكف ليا أف تشكؿ معمكمة إمتيازية ، كمف ثـ لا يمكف أف يككف 
كؿ استغلاؿ المعمكمة مكضكع جريمة يعاقب عمييا القانكف ، إلا إذا كاف لا طابع سرم ، كيككف ذلؾ 

تنتشر عمى صعيد كاسع لمعمكـ إما عف طريؽ صحؼ كاسعة الانتشار أك عف طريؽ بلاغ طالما لـ 
رسمي مف مصدر ىذه القيـ المنقكلة، كلقد عمؿ القضاء الفرنسي عمى إعطاء مفيكـ أخر لمعنى المعمكمة 

ث الإمتيازية التي يقكـ باستغلاليا الركف المادم ليذه الجريمة ، حيث أكجبت محكمة النقض تكافر ثلا
: شركط ىي 

                                                           
 203ص السابؽ، المرجع ،الجزائية الحماية المالية الأوراق تداولالمصاكرة،  إبراىيـ سيؼ 1
 603بف تركي ليمي، المرجع السابؽ، ص  2
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مف  1/10أف يككف ىناؾ تكافؽ في محتكل المعمكمة ، كىذا ما نصت عميو المادة  :الشرط الأول  
الحصكؿ عمييا إلا  مباحأم يجب أف يككف محتكم معمكمة غير  1967سبتمبر  28القانكف المؤرخ في 

 1. بالنسبة لأطراؼ معينة
يث يككف مف شأنيا التأثير عمى سعر القيمة المنقكلة أف تككف المعمكمة محددة كسرية بح :الشرط الثاني 

في عمميات البكرصة مكضكع ىذه القيمة ، كأخدىا إلى اتجاه معيف غير طبيعي ، سكاء بالارتفاع 
.  المفاجئ لكمية لمعمميات التي تككف مكضكع ىذه القيمة أك الانخفاض الحاد ليا

أف تككف الطبيعية الإمتيازية لممعمكمة غير ناتجة عف تحميؿ مالي قامت بو إحدل  :الشرط الثالث 
الجيات المتخصصة، كما ىك الحاؿ بالنسبة لمكسطاء المالييف الذيف يجمعكف مختمؼ معطيات السكؽ في 

لمتحدة كقت معيف كينتيكف عند تحميميا إلى نتيجة معينة أما كاضعك قكانيف الأكراؽ المالية في الكلايات ا
فقد عرفكا المعمكمات الإمتيازية الجكىرية بأنيا معمكمات تتعمؽ بالشركة المصدرة لمكرقة المالية ، ليست 

التي لك تـ الإعلاف عنيا فإنيا ستؤثر بطريقة كاضحة أك جكىرية عمى سعر ومعمنة لمكافة أك لمسكؽ 
.  نظر المستثمر العادم  الكرقة المالية الخاصة بالشركة ، أك مف الممكف أف تعتبر كذلؾ في

 : مضمون المعمومات .ب
: المعمكمات عمى مظمكفب يجب أف تنص

يجب أف تككف المعمكمة متعمقة بإحدل الجيات المصدر لقيـ : منظكر مصدر سندات أك كضعيتو  - أ
. منقكلة متداكلة في البكرصة كالمتمثمة في السندات أك في كضعية المصدر ليذه القيـ المنقكلة

إف ىذه المعمكمة تؤثر عمى سعر القيمة المنقكلة في سكؽ البكرصة : منظكر تطكر قيمة منقكلة  - ب
كتأخذىا إلى اتجاه معيف غير طبيعي ، سكاء بالارتفاع المفاجئ لتنمية العمميات التي تككف مكضكع 

 2. القيمة المنقكلة أك الانخفاض الحاد لكمية العمميات في البكرصة 
الركن المادي لجنحة العالم بأسرار الشركة : الثالث الفرع

 : أنو أنفا المذككرة التشريعي المرسكـ مف الأكلى الفقرة 60 المادة في الجزائرم المشرع نص
 منظكر مصدر عف امتيازيو معمكمات كظيفتو أك مينتو ممارسة بمناسبة لو تتكفر شخص كؿ يعاقب"

 أك في السكؽ عمميات عدة أك عممية بذلؾ فينجز ما منقكلة قيمة تطكر منظكر أك كضعيتو أك سندات
 تمؾ عمى يطمع الجميكر أف قبؿ لذلؾ مسخر شخص طريؽ عف أك مباشرة إما بانجازىا السماح يتعمد

 3 "المعمكمات
 حمايتيا القانكف عمى كجب لذلؾ البكرصة عمييا تقكـ التي العناصر احد ىـ المتعاممكف يعتبر

 يمكف التعامؿ معمنة غير معمكمات بنشر خاص أك عاـ شخص أم عاقبت ،كما بينيـ المساكاة طريؽ عف
                                                           

 603بف تركي ليمى، المرجع السابؽ، ص   1
 603نفس المرجع، ص  2
 261 ،ص 2004الجزائر، ، دار ىكمة، الجزائرية والمالية النقدية المدونة حسيف مبركؾ 3
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 في إجراء تعاملات في استخداميا ليـ يمكف معمنة غير جكىرية معمكمات عمى الحصكؿ فرصة بيا،
 معمكمات يستعمؿ مف ىك الجريمة بيذه فالمقصكد، المعمكمات بيذه المتعمقة الأكراؽ عمى البكرصة
 الذيف المؤسسة مديرك القبيؿ ىذا كمف البكرصة، في سكؽ عمميات لانجاز الجميكر يجيميا صحيحة

 قيمة رفع إلى تؤدم أف شانيا مف جيدة عممية تحقيؽ مقبمة عمى المؤسسة بأف معمكمات لدييـ تتكفر
 حساب نشر عشية كذلؾ قيمتيا ارتفاع قبؿ كسندات أسيـ شراء الغير إلى فيدفعكف البكرصة، في سنداتيا
 1سيء ختامي

الفقرة الأكلى المذككرة أنفا  60عبر المشرع الجزائرم عف الركف المادم ليذه الجريمة في المادة 
في قكلو لا يتطمب تكفر النية الإجرامية لمعالـ بأسرار الشركة كالمشرع لـ ييتـ مف قاـ بالعممية في حد 

انو يشترط في ىذه الجريمة أف يككف كاعيا ذاتيا كلا كجكب تكفر علاقة سببية بيف العالـ بالمعمكمة بؿ 
بحيازتو عمى معمكمات امتيازيو غير معركفة بالنسبة لمعامة كيتمثؿ النشاط الإجرامي كالإخلاؿ في انجاز 
عممية في السكؽ باستعماؿ طرؽ تدليسية آك السماح لمغير المستفيد بانجاز عممية في ىذا السكؽ، لذلؾ 

. مة كلا يقيد بالركف المعنكم في نطاؽ جرائـ الخطرلمجرم مساسأد الركف المادم يع
يعد الركف المادم لمجريمة الركف الأساسي ليا، حيث يكاد الركف المعنكم لا يقيد بو مما يدخؿ 

المذككرة  1الفقرة  60ىذا الفعؿ نطاؽ جرائـ الخطر، حيث لا دخؿ لمنية الإجرامية فييا ذلؾ أف المادة 
لإجرامية لمعالـ بأسرار الشركة ، كلـ تيتـ بالباعث في العممية في حد ذاتو ، آنفا لـ تتطمب تكفر النية ا

كما لـ تنص عمى كجكب تكفر علاقة سببية بيف العمـ بالمعمكمة كعممية البكرصة محؿ النزاع ، بؿ أنو 
سبة يشترط في الجاني في ىذه الجريمة أف يككف كاعيا بأنو يحكز عمى معمكمات امتيازية غير معركفة بالف
لمعامة، كيتمثؿ النشاط الإجرامي في انجاز عممية في السكؽ باستعماؿ طرؽ تدليسية أك السماح لمغير 

 2. المستفيد بإنجاز عممية في ىذه السكؽ 
كلا يشترط المشرع كجكد فائدة ناتجة عف العممية كلا سكء نية الجاني ككؿ ما يشترطو ىك اف 

 3. متيازيةيككف الجاني كاعيا بانو يحكز معمكمات ا
فالغرض مف تجريـ ىاتو الافعاؿ ىك منع مف تتكفر لدييـ اسرار الاعماؿ التدخؿ في سكؽ البكرصة بحكـ 
اطلاعيـ عمى معمكمات اعماؿ الشركات كالتكصؿ الى معمكمات غير المعمنة لمكافة اك السكؽ مثؿ مديرك 

 .بالدارة اك مجمس الرقابة الشركات اك اغضاء مجمس الادارة اك المديريف العاميف اك القائميف
كالركف المادم في جنحة كاشؼ اسرار الشركة فيتمثؿ في انجاز عمميات في السكؽ عف طريؽ 
البيع كالشراء لام اسيـ اك قيـ منقكلة يمكف تداكليا في السكؽ المالي اك السماح لمغير بانجاز عممية في 

                                                           
 201  سابؽ،ص مرجع الثاني، الجزء الخاص، الجنائي القانون في الوجيز بكسقيعة، أحسف 1
 604بف تركي ليمى، المرجع السابؽ، ص  2
ماجستير في العمكـ تخصص القانكف ، جامعة الجزائر يكسؼ بف  ،رسالةمقارنة دراسة البورصة جرائمنعيمة،  بشير سي 3

 29ص ص ،  2013 –خدة 
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ة التي سمحت بانجاز تمؾ المعمكمات ، فلا السكؽ قبؿ اف يصؿ الى عمـ الجميكر المعمكمات الامتيازم
تقع الجريمة الا اذا كاف الامر بانجاز عممية اك تبميغ المعمكمات قد تـ خلاؿ الفترة التي كاف فييا كاجب 

الامتناع اك الكتماف ساريا عمى الجاني كيبدا سرياف ىاتو الفترة مف تمؾ المحظة التي تصبح فييا المعمكمة 
 1سرم مادامت المعمكمة لـ تنتو الى الجميكر الامتيازية دقيقة كت

إنجاز عممية في السوق بالتدليس : أولا
القضاء الفرنسي اعتبر أف إعطاء الأمر لأحد البنكؾ ببيع أك شراء أسيـ يكفي لقياـ الجريمة 
كيؤخذ ىنا بتاريخ إعطاء الأمر كليس بتاريخ التنفيذ ، بؿ قضى بأعطاء الأمر كعدـ إلغاءه عند تأكد 

شكؿ الجريمة ، مما جعؿ الفقو كالقضاء في فرنسا ميازية غير عمنية العالـ بالسر بأف ىذه المعمكمات الأمت
إلى الحديث حكؿ كاجب الإمتناع الذم يقع عمى عاتؽ مف تتكفر لو معمكمات تفضيمية كىذا الكاجب لا 

. 2الاحتياطيقبؿ عذر عدـ 
: السماح لمغير بانجاز عممية في السوق : ثانيا

جرـ المشرع العالـ بأسرار الشركة الذم يسمح لمغير بانجاز عممية في السكؽ،كالمشرع اشترط 
التعمد لقياـ العممية مف قبؿ الجاني ،أما الغير المستفيد فيبقى خارج دائرة التجريـ كالعقاب الذم تقع عمى 

. عاتقيـ ،كلا يعذر عمى نقؿ المعمكمات المحفكظة إلا إذا كاف ذلؾ ضركرة مينية
يعاقب القانكف عمى انجاز عممية في السكؽ أك السماح لمغير بانجازىا سكاء كاف ذلؾ نتيجة سكؽ 
رسمية كىك سكؽ البكرصة أكراس ماؿ أك في الأسكاؽ المكازية، كىك ما اضطر المشرع الفرنسي كأخذا بيو 

ائرم، حيث انتيت محكمة أخذىا المشرع الجز" السكؽ "بعبارة "البكرصة "المشرع الجزائرم باستبداؿ عبارة 
كعمى ىذا .النقض الفرنسية إلا أف السكؽ التي يقصدىا المشرع فضلا عف السكؽ الكطنية الأسكاؽ العالمية

في القضية المتعمقة بالشركات ،كذلؾ لاستغلاؿ  الفرنسية C.O.Bالأساس أدانت ىيئة عمميات البكرصة 
عمؿ عمى بيع أسيمو التابعة لمجمكعة ىذه الشركات المعمكمة المتكفرة لديو قبؿ أف يعمميا العمكـ حيث 

بالتراضي خارج البكرصة، في حيف انو كانت لديو معمكمات تقيد حجـ معاملات ىذه المجمكعة مف 
 3.الشركات كلقد أيدا القضاء الفرنسي ذلؾ حيث انو اقر العقكبة التأديبية
عالـ بأسرار الشركة يقكـ في حالة كذلؾ يؤدم إلى التساؤؿ عما إذا كاف الركف المادم لجريمة اؿ

ما تمت العممية في غير البمد الذم تنتمي أليو الشركة التي تتبعيا القيـ المنقكلة مكضكع العممية أك بعبارة 
. أخرل ينحصر مفيكـ السكؽ في السكؽ الكطنية أـ انو يتسع ليشمؿ الأسكاؽ الخارجية العالمية؟

                                                           
 144ص  كالنشر، لمطباعة ىكمة دار ،الثاني الجزء ، الخاص الجنائي القانون في الوجيز بكسقيعة، احسف 1
 200 ص ، السابؽ المرجع ، بكسقيعة أحسف 2
 . 202ص   ، السابؽ المرجع ، بكسقيعة أحسف 3
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الرغـ مف نص  م كلا نظيرىما المصرم عمى ىذه النقطة كذلؾ عمىلـ ينص القانكف الفرنسي كلا الجزائر -
. 1المشرع الفرنسي عمى إمكانية تداكؿ الأسيـ خارج نطاؽ البمد بعد مكافقة ىيئة سكؽ رأس الماؿ

: وقت ارتكاب الجريمة: ثالثا
كتتناكؿ في ىذا الفرع  بياف نطاؽ حظر التعامؿ الداخمي أك ما يطمؽ عميو حظر استغلاؿ 
المعمكمات السرية المميزة كذلؾ مف خلاؿ بياف النطاؽ المكاني ليذا الحظر، أم تحديد المكاف الذم 
يتحقؽ فيو التعامؿ كىك بكرصة الأكراؽ المالية، ككذلؾ بياف مدل الزمني الذم تبقي فيو المعمكمات 

: محتفظة بطبيعتيا كمعمكمات سرية كسنكضح ذلؾ فيما يمي
بالنطاؽ المكاني لحظر التعامؿ بأسرار الشركة المكاف الذم تجرم فيو  يقصد: النطاق المكاني. 1

التعاملات عمى المعمكمات الداخمية غير المعمنة، حيث تتحد ممارسات العامميف باسرار الشركة بالمكاف 
ىذه الممارسات عبارة استغلاؿ معمكمة إمتيازية في إجراء  2الذم تقع فيو كىك سكؽ الأكراؽ المالية

 .عمميات بيع أك شراء أكراؽ مالية في سكؽ البكرصة
كمف المفاىيـ التي أخذت بالتطكر في مجاؿ التعامؿ بالأكراؽ المالية مفيكـ السكؽ ، كقد ارتبط بتطكر 

المرتبطة بالأكراؽ المالية كبالجيات ىذا المفيكـ التكسع في شمكؿ الحماية المقررة عمى المعمكمات 
إلى خارج ىذا الحيز " البكرصة' المصدرة ليا لتتعدل ذلؾ الحماية الحيز المكاني الذم كانت تعنيو كممة 

 3.بؿ تعدل ذلؾ ليشمؿ النطاؽ العالمي 
حيث أف الشكؿ المادم ليذه الأكراؽ المالية قد تغير كأخذت شكلا حسابيا تقكـ بو شركات 

أصبح تنفيذ الأكامر يتـ عف طريؽ الحاسب الآلي كأحيانا كثيرة مف خارج مبنى البكرصة فمـ متخصصة ك
. يعد المكاف ىك الحيز الجغرافي الذم يحدد السكؽ

إلا أف قانكف " سكؽ البكرصة " كاف يستخدـ مصطمح  1970ديسمبر  23كفي فرنسا فإف قانكف 
يكسع دائرة التعامؿ كيشمؿ كؿ التبادلات بصفة حذؼ كممة البكرصة كاكتفي بكممة السكؽ فقط ؿ 1988

                                                           
حيث أف محكمة النقض أخذت بالمفيكـ الكاسع بالإقميـ، إذا أكدت أف المحاكـ الفرنسية مختصة بالنظر إذا ما كاف احد  1

العناصر المككنة لمركف المادم لمجريمة حصؿ داخؿ الإقميـ كيكفي أف احد عناصر الركف المادم لمجريمة ارتكبت في 
مف قانكف العقكبات الفرنسي  12  -13ليـ بحسب ما نصت عميو المادة فرنسا حتى تعد ككأنيا قد ارتكبت بكامميا بالإؽ

كمف ىنا تككف ىيئة عمميات البكرصة الفرنسية المختصة في العقكبات التأديبية إزاء العالـ بأسرار الشركة القائـ بالفعؿ، 
 . 200، مرجع سابؽ، صالوجيز في القانون الجنائي الخاص، الجزء الثانياحسف بكسقيعة، 

، بحث مقدـ سوق الأوراق المالية واستغلال المعمومات الداخمية بواسطة العاممين ببواطن الأمورصالح أحمد البربرم،  2
اسكاؽ الأكراؽ المالية كالبكرصات برعاية كمية الشريعة كالقانكف " ضمف أعماؿ المؤتمر العالمي الخاص، عشر، بعنكاف 

 09، ص2007مارس  (8-6)فترة مف جامعة الإمارات العربية المتحدة، دبي في اؿ
، دار الإفصاح والشفافية في المعمومات المتعمقة في الأوراق المالية المتداولة في البورصةجماؿ عبد العزيز العثماف،  3

 347، ص2010النيضة العربية، القاىرة، 
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كالذم أشار إلى التعاملات بتناكؿ  1996يكليك  2، ثـ ألغت كممة سكؽ في القانكف الصادر في 1عامة
بكرصة نظامية أك الخاضعة لتنظيـ البكرصة المؤثرة في السكؽ بصفة عامة كلقد " الأكراؽ المالية لدل 

نسية دكر مميز في تكسيع الحظر ليتعدل الحيز المكاني لمسكؽ كفؽ كاف المجنة عمميات البكرصة الفر
المفيكـ التقميدم إلى نطاؽ أكسع بؿ ليتعدل الحدكد الإقميمية كتككف لو مفيكـ عالمي حيث أىتمت 

مجمكعة " ء فحددتو بانو  (السكؽ)بتحديد مفيكـ  (90-8)اللائحة الصادرة عف المجنة ذات الرقـ 
ل القيـ المنقكلة كعقكد الآجاؿ أك الأدكات المالية المقبكلة التداكؿ في البكرصة، كيعد العمميات التي تتـ عؿ

القانكف الفرنسي مف أكثر القكانيف التي كسعت مف سمطة القانكف عمى النطاؽ المكاني لتشمؿ حماية 
نفتاح المالي التي المعمكمات المتعمقة بالأكراؽ المالية كحظر استغلاؿ المعمكمات الداخمية كأماـ سياسة الا

عرفيا العالـ حيف نجد أف بعض الأسيـ التي أصدرتيا شركة ما، مقرىا بمد معيف تتداكؿ في بكرصات 
 2.أجنبية مقرىا بمد أخر

 affaire Pechineyكىذا ما تعرض لو القضاة الفرنسي بمناسبة النظر في القضية الشييرة 
miangle المحاكـ الفرنسية مختصة  ، إف عدت3ع للإقميـحيث أف محكمة النقض أخذت بالمفيكـ الكاس

بالنظر إذا ما كانت أحد العناصر المككنة الجريمة قد حصؿ داخؿ الإقميـ، كعميو يكفي حصكؿ أحد 
المحكمة أف  كيفتأركاف الجريمة في فرنسا لتعد ككأنيا قد ارتكبت بكامميا في الإقميـ ، كذلؾ عندما 

قد أفشي معمكمة سرية متميزة تيميفكنيا، مف محؿ إقامتو في فرنسا، كأف أكامر الشراء ....   المدعك 
، التي تـ تنفيذىا في نيكيكرؾ قد صدرت مف فرنسا، كعميو استخمصت محكمة tiangleالأسيـ شركة 

ف نفذت خارج فرنسا إلا أف التحرؾ المبدئي كاف فرنسا، مما م ؤكد النقض أف العمميات التي نفذت كحتى كا 
. الإختصاص الفرنسي 

كعميو أكدت محكمة النقض الفرنسية ، عمى أف حماية الإدخار كالمستثمريف ليس لو معنى إف لـ 
يكف مدل عالمي، كأف التصدم لمثؿ ىذه الممارسات الغير مشركعة ، لا تعرؼ الحدكد كيجب ملاحقتيا 

 4، في أم مكاف دكف أف يككف مقيد بحدكد دكلتو
يقصد بالنطاؽ الزماني لحظر التعامؿ بالمعمكمات الإمتيازية ىك الكقت الذم يصبح : النطاق الزماني .2

فيو النشاط إجراميا بفعؿ المعمكمات المتكفرة، حيث لا ترتكب الجريمة إلا إذا كاف الأمر بإنجاز عممية، أك 
 .كتماف السر ساريا عمى الجاني تبميغ المعمكمات قد تـ خلاؿ الفترة التي كاف فييا كاجب الامتناع أك

                                                           
 225أحمد صالح البربرم، مرجع سابؽ، ص  1
، ص 2016، مذكرة ماستر، جامعة قالمة، باسرار الشركة في القانون الجزائريجنحة العالم نكار عايدة، بسمة عميرم،   2

16 
، دار الجامعة الجديدة لمنشرة الإسكندرية المسؤولية الجزائية لموسطاء الماليين في عمميات البورصةنير بكربشة، ـ 3

 145، 144، ص 2007
 250، 240صالح أحمد البربرم، مرجع سابؽ، ص  4
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كيبدأ سرياف ىذه الفترة مف تمؾ المحظة التي تصبح فييا المعمكمات الإمتيازية دقيقة، كمؤكدة، 
 1تسرم مادامت المعمكمات لـ تصؿ بعد إلى الجميكر

كمع ذلؾ فقد تبيف بأف الأمر الذم أعطى قبؿ الحصكؿ عمى المعمكمة السرية ، كالذم لـ يتـ 
لعممية، قبؿ د الحصكؿ عمى المعمكمة السرية ، يقع تحت طائمة العذاب لذا فإف السبؽ في إحراء اإلغائو بع

. رينة عمى قياـ أحد العامميف بأسرار الشركة باستغلاليا ؽنشر المعمكمة ، يعد 
إلا أف التتابع الزمني لكقكع الأحداث ، يجب أف يككف محؿ فحص دقيؽ ، إذ أف مجرد التزامف 

بيف الحصكؿ عمى المعمكمة السرية المميزة ، كبيف تنفيذ العمميات في البكرصة ، لا تككف  في التاريخ
 2قرينة كافية عمى أف العممية قد تمت بناء عمييا

كىنا نستنتج أف تحديد كصؼ الممارسات غير المشركعة كتنفيذىا في السكؽ، لا يكفي بؿ لابد أف تككف 
زمنية معينة، كىك كقت الحصكؿ عمى المعمكمة المحددة إلى الكقت ىذه الممارسات قد ارتكبت في لحظة 

سية كاف القضاء الفرنسي، لذلؾ فإف كؿ الحالات التي كصمت إلى المحاكـ الفرف الذم يعمـ الجميكر بيا،
لؾ المحظتيف قبؿ تحميؿ الفعؿ ذاتو، بمعنى أف أسبقية الحصكؿ عمى المعمكمة قبؿ تلا يتحدد  ييتـ أك

فالتسمسؿ الزمني . افة الجميكر، ىك العنصر الأساسي لذلؾ الممارسات الغير مشركعةنشرىا عمى ؾ
لمكقائع، يككف دائما محؿ فحص دقيؽ، كبالتالي التزامف في الحصكؿ عمى المعمكمات كبيف القياـ 

ذه بالعممية، لا يكفي كلا يمكف أف يككف بمفرده دليلا كافيا عمى التصرؼ، بناء عمى المعرفة المسبقة لو
 3المعمكمات

كلابد مف . كيخضع تحديد الطابع الدقيؽ كالمؤكد لممعمكمات لمسمطة التقديرية لمقاضي المكضكع
الإشارة إلى أنو ليس اليسر القكؿ متى تتحكؿ مجرد إشاعة إلى تكيف دقيؽ ، كىكذا فقد قضى في فرنسا 

في حيف قضي بأف تقدير  بأف ما شاع مف أخبار مخفية عف عجز الشركة لا يشكؿ معمكمة إمتيازية،
 4.مدل الخسارة بالأرقاـ كلك بجدىا الأدني تشكؿ معمكمة إمتيازية

أما بخصكص الطابع المحفكظ لممعمكمات، فيتـ تحديده عمى حساب العدد الحصكؿ للأشخاص 
 5الذيف ليـ أف يعممكه

احد مديرم الشركات الحصكؿ عمى  (BOC)كقد عاقبت لجنة عمميات البكرصة في باريس 
معمكمة سرية عف انخفاض شديد في الأرباح خلاؿ غداء عمؿ مع رئيس الشركة كبعض المديريف 

سيـ مف  1200أياـ، قاـ خلاليا مدير الشركة بيع  8الأخريف، كلـ تعمف ىذه المعمكمة لمجميكر، إلا بعد 

                                                           
 143مرجع سابؽ، ص أحسف يكسقيعة،  1
 27أحمد صالح البربرم، مرجع سابؽ، ص  2
 28نفس المرجع، ص  3
 18نكار عايدة، بسمة عميرم،  المرجع السابؽ، ص   4
 144أحسف يكسقيعة، مرجع سابؽ، ص  5
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فرنؾ تقريبا  75300أسيـ الشركة المعنية لحساب زكجتو، قبؿ ظيكر الإعلاف متفاديا بذلؾ خسارة قدرىا 
بسبب الانخفاض الشديد الذم طرأ عمى سعر السيـ بعد نشر المعمكمة كبناء عمى ذلؾ عد ىذا المدير 
 40مستغلا لتمؾ المعمكمة السرية المميزة، كقد قررت لجنة عمميات البكرصة معاقبتو إداريا، بغرامة قدرىا 

 1ألؼ فرنؾ، كنشر العقكبة الجريدة
الشركة  بأسرار العالم لجنحة نويالمع الركن :الفرع الرابع

لا يكفي لقياـ المسؤكلية الجزائية أف تصدر عف الجاني سمكؾ إجرامي ، بؿ لابد مف تكافر الركف 
، كيقصد بالركف المعنكم 2المعنكم الذم يعتبر عنصر أساسي لقياـ الجرائـ كيمثؿ ركح المسؤكلية الجنائية

تقكـ الجريمة بمجرد قياـ الكاقعة المادية التي تخضع لنص الجانب الشخصي أك النفسي لمجريمة فلا : 
، بؿ لابد أف تصدر ىذه الكاقعة عف إرادة فاعميا كترتبط 3التجريـ كلا تخضع لسبب مف الأسباب الإباحة

. بيا ارتباط معنكيا كأدبيا 
تربط بيف فالركف المعنكم ىك ىذه الرابطة المعنكية أك الصمة النفسية أك العلاقة الأدبية التي 

كبالتالي فإف  الفاعؿ ، ماديات الجريمة كنفسية فاعميا، بحيث يمكف أف يقاؿ باف الفعؿ ىك نتيجة لإرادة
تعميما  4.قياـ ىذه الرابطة ىك الذم يعطي الكاقعة كاصفيا القانكني فتكتمؿ صكرتيا كتكصؼ بالجريمة 

ية داخمية فلى نفسية صاحبو، كيتمثؿ في امي إفالركف المعنكم لا يتعدل انتساب السمكؾ الإجر: لما سبؽ 
. يضمرىا الجاني في نفسو تتمثؿ إما في الخطأ أك الإىماؿ أك عدـ الاحتياط 

" بما أف الجرائـ الأمكاؿ عامة، كجنحة العالـ بأسرار الشركة خاصة تتطمب القصد الجنائي أم 
، كمف ىنا 5يمة مف ىذه الجرائـالعمد فلا يكفي الخطأ الغير العمدم حتى كلك كاف جسيما لقياـ أم جر

.. سيتـ التطرؽ إلى تبياف عناصر الركف المعنكم، ثـ أنكاع القصد الجنائي عامة مع إظياره خصائصو
 : بالنسبة لجريمة إفشاء الأسرار :أولا

رادة، كبمعنى أف يككف  يقكـ الركف المعنكم عند تحقؽ القصد الجرمي بعنصريو مف عمـ كا 
الشخص عالما بأف المعمكمات التي يفشييا تكتسب طبيعة سرية، كمع ذلؾ تتجو إرادتو لإفشائيا، مع 
مف التساىؿ في إثبات الركف المعنكم لمجريمة باعتبار أف مف كاجب كؿ مطمع عمى المعمكمات التأكد 

                                                           
 18المرجع السابؽ، ص  نكار عايدة، بسمة عميرم،  1
 289، ص2000الثقافة الأردف، مكتبة دار نجم قانون العقوبات، الاسم العمم، محمد صبحي  2
 مف قانكف العقكبات قانكف العقكبات كالخاصة بأفعاؿ المبررة 40ك 39راجع المكاد  3
الجزء الأكؿ، ديكاف المطبكعات الجامعية  شرح قانون العقوبات الجزائري، القسم العام ، الجريمة،عبد الله سميماف،  4

 231، ص 1998الجزائر، 
، ص 2012، 11دار ىكمة لمطباعة كالنشر كالتكزيع، الجزائر، ط في القانون الجزائي العام، الوجيزأحسف يكسقيعة،  5

120. 
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حيث مدل سريتيا قبؿ أف يقكـ بإفشائيا لمغير حيث يككف مسؤكلا ما لـ يثبت أنو لا يعمـ بسرية ىذه 
 1. المعمكمات، كنتعقد أف إثبات عدـ العمـ بسرية ىذه المعمكمات أمر ليس بالسيؿ

 العمـ كالإرادة فيتعيف أف يعمـ المتيـ بأف: كيقكـ القصد الجنائي في ىذه الجريمة عمى عنصريف
لمكاقعة صفة السر، كأف ليذا السر الطابع الميني، كأف يعمـ أف لو المينة التي تجعؿ منو مستكدعا 

.  للأسرار كأف يعمـ أف المجني عميو أم صاحب السر لا يقبؿ عممية إفشائو لمسر
فإفشاء السر جريمة عمدية لا تقكـ إذا كاف الإفشاء بغير عمد كدكف نية للإفشاء، كأف ينسى 

 2.كرقة تحكم سرا لأحد العملاء في مكاف ما فيطمع عميو شخص مصادفةالأميف 
كعميو فإف إفشاء السر يككف إراديا كعف قصد أم لـ يكف كليد صدفة أك عدـ احتراز أك إىماؿ أم لـ يكف 

 3.كليد الخطأ البسيط، حيث أنو إف لـ يكف كذلؾ فإننا لـ نكف بصدد جريمة كبالتالي ملاحقة عنيا
:  سبة لجريمة إستغلال المعموماتبالن :ثانيا

تعتبر جنحة استغلاؿ المعمكمات الإمتيازية المتحصمة مف جناية أك جنحة مف الجرائـ العمدية إذ 
الاستعماؿ عمدا، ليذا  لا يمكف متابعة الفاعؿ بالمعنى القانكني لمنص مف دكف ارتكاب فعؿ الاستغلاؿ

، كلا يكفي لقياميا إذف مجرد الإىماؿ أك الخطأ الغير ينبغي لقياميا تكافر القصد الجنائي لدل الفاعؿ
المقصكد، بؿ ينبغي لمساءلة الفاعؿ جنائيا أف تتكافر لديو إرادة سمكؾ الاستغلاؿ أك الاستعماؿ، كما يجب 
أف تتكافر لدم الفاعؿ العمـ بحقيقة المصدر الغير المشركع المعمكمات التي يستعمميا ، أم أف مصدرىا 

مف قانكف العقكبات  387القصد الجنائي لدل الفاعؿ مف نص المادة  جنحة يستخمصإما جناية أك 
بمعنى أف الفاعؿ لو الكعي كالإرادة لمقياـ بفعؿ مجرـ ، أم كجب أف يعي الفاعؿ بحقيقة المعمكمات 
كمصدرىا الغير المشركع فبدكف العمـ لا تقكـ المسؤكلية الجزائية كبالتبعية لا تقكـ جنحة استغلاؿ 

 .المعمكمات الإمتيازية مف طرؼ العالـ بأسرار الشركة
مف  460المادة  مف قانكف العقكبات الجزائرم ما ىك إلا نص 387كتجدر الإشارة أف نص المادة 

استفاد مف الاجتيادات القضائية  1992، إلا أف ىذا الأخير عدؿ عاـ  4قانكف العقكبات الفرنسي القديـ
                                                           

 ط ،- مقارنة تحميمية دراسة-التجارية لمشركات الجزائية المسؤولية عودة، الرحيم عبد أحمد الحمكدم، محمكدم جماؿ 1
 153 ص ، 2004 ف،.ب.د كالتكزيع، لمنشر دار كائؿ ،1
 297 ص السابؽ، المرجع عبيد، رؤكؼ 2
 ص ، 2003 ف،.ب.د .الحقكقية الحمبي منشكرات الثامف، المجمد ،والخاص العام العقوبات قانون موسوعة غاكر، رانية 3

58 
4
 Article 460 (abrogé) Abrogé par Loi n°92-1336 du 16 décembre 1992 - art. 372 (V) JORF 

23 décembre 1992 en vigueur le 1er mars 1994 

Modifié par Loi n°87-962 du 30 novembre 1987 - art. 4 () JORF 1er décembre 1987 

Ceux qui, sciemment, auront recélé, en tout ou en partie, des choses enlevées, détournées ou 

obtenues à l'aide d'un crime ou d'un délit, seront punis d'un emprisonnement de trois mois à 

cinq ans et d'une amende de 10.000 F à 2.500.000 F ou de l'une de ces deux peines. L'amende 

pourra être élevée au-delà de 2.500.000 F jusqu'à la moitié de la valeur des objets recelés. 
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، العمـ  2الفقرة  1321د أكثر عمى عنصر القصد في نص المادة الفرنسية حيث أصبح ىناؾ تأكي
، كىك ما سار عميو القانكف الفرنسي عامة بافتراض أف ثمثي الجرائـ المنصكص عمييا قانكف ..." بأسباب 

 .العقكبات عمدية إلا ما استثنى بنص
ياـ الركف ىكذا يستخمص مف نصكص التشريع عدـ كفاية الخطأ غير المقصكد أك الإىماؿ الؽ

المعنكم لمجريمة ، كبالتالي فلا يكفي لمساءلة حائز المعمكمات ما تكافر لديو مف شؾ لا يرقى إلى حد 
. العمـ بالمصدر الغير المشركع لما يحكزه

الركف المعنكم في كثير مف قراراتو كىذا خلافا لما ' كما اعتنى القضاء الجزائرم بعنصر العمد 
ذا المكضكع باف ىناؾ تقميصا ليذا الركف ، كاختزالو في كثير مف الأحياف ذىب إليو بعض الكتاب حكؿ ق

استغلاؿ المعمكمات الإمتيازية  )في مجرد الإىماؿ بدلا مف القصد ؟ ليذا فإف جنحة العالـ بأسرار الشركة 
 .تتطمب قصدا جنائيا عاما ككذا قصد جنائيا خاصا (
بأسرار الشركة تكافر القصد الجنائي العاـ، أم انصراؼ تتطمب جنحة العالـ : القصد الجنائي العام .1

م ينبغي لقياميا تكافر فكانيا كما يتطمبيا القانكف ، بمعإرادة الحاني إلى ارتكاب الجريمة مع العمـ بأر
القصد الجنائي لدل الفاعؿ، أم انصراؼ إرادتو إلى ارتكاب فعؿ الاستغلاؿ مع عممو بكافة عناصر 

 1.لقياـ الجنحة تكافر عنصرم العمد معا أم العمـ كالإرادةالجريمة ليذا يتطمب 

إف العنصر الثالث لقياـ جنحة العالـ بأسرار الشركة ىك عنصر النية أك :القصد الجنائي الخاص .2
القصد الجنائي الخاص، كلما كانت جريمة استغلاؿ المعمكمات الإمتيازية مستقمة عف الجريمة التي 

. المعمكمة محؿ الاستغلاؿتحصمت أك نتجت عنيا 

نيا مف الجرائـ العمدية فإف القصد الجنائي الخاص أك النية الجريمة ستحؽ بمجرد أف يثبت أف  كا 
كلا عبرة إذا كاف المستغؿ بعمـ الجاني مف , المستغؿ يعمـ أف ما سيستغمو متحصؿ مف الكاقع الجريمة

المعمكمات أك مكاف كقكع الجناية أك الجنحة مصدر . عدمو كلا عبرة بمعرفة أك عدـ معرفة زماف

                                                                                                                                                                                     
Le maximum de la peine d'emprisonnement sera porté à dix ans lorsque le recel aura été 

commis de manière habituelle ou en utilisant les facilités que procure l'exercice d'une activité 

professionnelle. 

Dans tous les cas, la juridiction pourra, sous réserve des droits des tiers, prononcer la 

confiscation des choses qui ont été recelées, qui ont servi à commettre le recel ou qui en sont 

le produit. La juridiction pourra également prononcer, pour une durée de dix ans au plus  :  

1 ° L'interdiction des droits civiques, civils et de famille mentionnés à l'article 42  ;  

2 ° L'interdiction d'exercer, directement ou par personne interposée, toute activité 

professionnelle consistant en la cession d'objets mobiliers  ;  

3 ° L'interdiction d'exercer l'activité professionnelle qui a permis de se livrer au recel. 

Dans le cas prévu par le deuxième alinéa, la juridiction pourra prononcer la fermeture, pour 

une durée de dix ans au plus, de l'établissement ayant servi à l'activité professionnelle du 

receleur ou au dépôt des choses recelées, que le receleur en soit propriétaire ou en ait la 

disposition en droit ou en fait. 
 35صالمرجع السابؽ،  نكار عايدة، بسمة عميرم،  1
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إلا أف الرأم الغالب لا يقر أىمية القصد الجنائي الخاص بؿ اكتفاء بعنصرم العمـ كالإرادة، . المستغمة
لذلؾ لا يشترط أم قصد جنائي كنية المستغؿ بالانتفاع مف عكائد تمؾ العممية التي قاـ بيا المستغؿ أك 

نما الجريمة تقكـ بمجرد تكافر اؿ  1. قصد الجنائي العاـالإضرار بمصمحة الشركة كا 

إذا كانت مسألة القصد الجنائي لا تزاؿ تشكؿ مكضكع جداؿ فقيي حكؿ طبيعتيا كتحديد مفيكميا 
عمالا لقرينة البراءة الأصمية فإنو يتعيف  طارىا القانكني، فإف الأمر يبدك محسكما فيما يتعمؽ بإثباتيا، كا  كا 

 .الجنائي عمى سمطة الاتياـ أف تقيـ الدليؿ عمى تكافر القصد

مفترض، حيث لا  (العالـ بأسرار الشركة )يعتبر الركف المعنكم في جنحة استغلاؿ معمكمات إمتيازية  -
يطمب الفاضي إثبات القصد الجنائي بؿ يقترض سكء نية المستغؿ بمجرد اتجاىو الإصدار أمر بالبيع أك 

كىذا ما يظير جميا في . لى الجميكرالشراء إثر عممية بالمعمكمات سكء نية المستغؿ الذم لـ يصؿ بعد إ
فينجر بذلؾ عممية أك  ۰۰تتكفر لو  كؿ شخص"  93-10مف المرسكـ التشريعي رقـ  60أحكاـ المادة 
الأخر مف نفس المادة دائما كالمنظـ لجنحة إفشاء المعمكمة الإمتيازية لمغير،  أما الشؽ..... عدة عمميات

ليذا يرجع أمر ... يتعمد السماح بإنجازىا" اؿ المشرع عبارة فيظير اشتراط الركف المعنكم نظر للاستعـ
إلى القاضي المكضكع، الذم يقكـ بدكر  2إثبات عمـ الجاني بمصدر المعمكمات الإمتيازية الغير المشركعة

كبما أف القانكف لـ يحدد شكلا معينا لإثبات فكجب الرجكع . إيجابي بحثا عف الحقيقة بأم طريؽ مشركع
يجكز إثبات الجرائـ بأم طريؽ مف طرؽ الإثبات " التي تنص  212لإجراءات الجزائية المادة إلى قانكف ا

ماعدا الأحكاؿ التي ينص القانكف عمى غير ذلؾ، كيجكز لمقاضي أف يصدر حكمة إثبات لاقتناعو 
 . الشخصي

كىك أمر  الحقيقة،فإثبات عمـ المستغؿ بمصدر المعمكمة التي يستغميا ىك عادة مكطف الصعكبة 
 . مكضكعي كثيرا ما يتعذر إقامة الدليؿ عميو، فقد يثبت باعتراؼ المستغؿ أك الشيكد

جنحة نشر معمومات خاطئة : المطمب الثاني
-93مف المرسكـ التشريعي رقـ  60لقد تناكؿ المشرع الجزائرم ىاتو الجريمة في الفقرة الثانية مف المادة 

 1967سبتمبر  28المؤرخ  833-67مف الأمر رقـ  03فقرة  1-10كىذه الفقرة منقكلة مف المادة : 103
المتعمؽ بإعلاـ أصحاب القيـ المنقكلة كالإشيار بالنسبة لبعض عمميات البكرصة في فرنسا المعدؿ 

.  02/01/1996المؤرخ في  597-96بالقانكف رقـ 
كؿ شخص يككف   -.........يعاقب )حيث بمقتضاه  2003كلقد جاء المشرع بياتو الصكرة إثر تعديؿ 

قد تعمد نشر معمكمات خاطئة أك مغالطة كسط الجميكر بطرؽ ككسائؿ شتى، عف منظكر أك كضعية 
                                                           

 36ص المرجع السابؽ،  نكار عايدة، بسمة عميرم،  1
 21، ص 2006دار ىكمة، الإثبات في المواد الجزائية،  العربي شحط عبد القادر، 2
المتعمؽ ببكرصة القيـ  17/02/2003المؤرخ في  03/04المعدؿ كالمتمـ بالقانكف  10-93المرسكـ التشريعي رقـ  3

 المنقكلة
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مصدر، تككف سنداتو محؿ تداكؿ في البكرصة، أك عف منظكر تطكر سند مقبكؿ لمتداكؿ في البكرصة مف 
. شأنو التأثير عمى الأسعار

 172/01المشركعة المنصكص كالمعاقب عمييا في المادة كىذا الفعؿ قد يشكؿ جريمة المضاربة غير 
مف قانكف العقكبات كتعتبر المعمكمات إحدل العناصر اليامة التي تقكـ عمييا بكرصة الأكراؽ المالية، 
كالأساس الذم يعتمد عميو المستثمر عند اتخاذ قراره الاستثمارم في الأكراؽ المالية، كلذلؾ فقد حرص 

فة المعمكمات عف الشركات المصدرة للأكراؽ المالية كجرـ نشر التصريحات المشرع عمى إبراز كا
 .كالاستشارات كالأقكاؿ الشفيية الكاذبة بيدؼ الحفاظ عمى مصداقية كدقة المعمكمات

. الركن المادي لمجريمة: الفرع الاول
جميكر مف طرؼ لقياـ الركف المادم ليذه الجريمة يستكجب أف تككف المعمكمة التي كقع عرضيا كسط اؿ

: الجاني كاذبة أك مغالطة، كذلؾ لا يككف إلا بتكافر عنصريف
أف تككف المعمكمة كاذبة أك مضممة، أم مف شأف نشرىا إيقاع المستثمر في الخطأ كمف ثـ يتعرض  -1

أنو لك عرؼ حقيقة الكضع المالي لمصدر الأسيـ لما اشتراىا، ىذا كيجب أف تككف ىذه  بحيثلمغش، 
. لكاذبة أك المغالطة محددة، أم تتعمؽ بأشياء معينة في الشركة المصدرة للأسيـالمعمكمة ا

. يجب أف تنشر ىذه المعمكمة لمجميكر بأية كسيمة -2
. المعمومة الكاذبة أو المظممة :أولا
القكؿ بكجكب إصدار الجاني لمعمكمة كاذبة أك مغالطة لقياـ الركف المادم لمجريمة، يستكجب بعض  إف

. التكضيح خاصة مفيكـ معنى المعمكمة الكاذبة أك المغالطة
فالمعمكمة تعني خبرا لو معنى، كلا يككف كذلؾ إلا إذا تكمـ عف شيء محدد لذلؾ فلا يمكف القكؿ بقياـ 

لجريمة ما لـ يكف ليا قدر أدنى مف الدقة كمف ثـ فإف مجرد شائعة ذات صبغة عامة، الركف المادم ليذه ا
أك رأم مصرح بو مف طرؼ الكسيط المالي أك بعض المحمميف الاقتصادييف المالييف، لا يمكف أف يقكـ بو 

 1 .الركف المادم لمجريمة
عمد مدير إحدل الشركات بعد كالقضاء الفرنسي لـ يكف متشددا في بعض أحكامو، ففي إحدل القضايا 

قيد أسيـ شركتو لدل البكرصة إلى الإدلاء بتصريحات تخص الكضع المالي لمشركة، بشكؿ أكثر تفاؤلا 
مما ىك عميو في الكاقع رغـ المؤثرات السمبية التي عمييا الشركة، كذلؾ يقينا منو أنيا ستككف أحسف في 

. م زيادة رأس ماؿ الشركة في القريبالمستقبؿ عما ىي عميو في الحاضر خاصة كأنو ينك
كلـ تعد المحكمة ذلؾ مف قبيؿ نشر معمكمات خاطئة رغـ مكاصمة تدىكر الكضعية المالية لمشركة خلافا 

. لما صرح بو، إلا بعد أف عمؿ عمى تدكيف ىذه المعمكمات في محضر اجتماع الإدارة السنكم
                                                           

 قسـ الماجيستير، شيادة لنيؿ مذكرة ،الإقتصادي العون لحماية كآلية المشروعة غير المنافسة دعوى مزىكد، عمار 1
-2015قالمة، ، 1945 مام 08 جامعة السياسية، كالعمكـ الحقكؽ كمية الأعماؿ، قانكف كالإدارية،تخصص العمكـ القانكنية
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المحكمة تصريحاتو قبؿ كتابة محضر اجتماع  كنتيجة لذلؾ قاـ الركف المادم لمجريمة، حيث لـ تعد
الإدارة السنكم، إلا نكعا مف أنكاع التخمينات لا يرقى إلى المعمكمة الخاطئة أك المغالطة، كلـ تأخذ ىذا 

الشكؿ إلا بعد كركدىا في محضر اجتماع مجمس الإدارة حيث أخذت شكميا العاـ بنشرىا في ىذا 
  .ع عميوالمحضر الذم يحؽ لكؿ الجميكر الإطلا

كلقد رأت ىيئة عمميات البكرصة أف نشر إعلاف يفيد تحقيؽ الشركة التي يديرىا الكسيط المالي، لرقـ يمثؿ 
صافي أرباح يقارب ما حققتو السنة الماضية، نكعا مف أنكاع التسرع في الحكـ كالتفاؤؿ المبالغ فيو طالما 

مسيرة أعماليا المستقبمية، كليس عمى أساس  أف تصريحات الشركة قائمة عمى تكينات لما قد تككف عميو
ما حققتو حاليا، أك عمى كقائع مؤكد كقكعيا في المستقبؿ القريب، لذلؾ غرمت ىيئة عمميات البكرصة 
الشركة عمى نشرىا معمكمات كاذبة، إذ كاف عمى الشركة الإشارة في إعلانيا إلى ما يفيد أف ما كرد فيو 

 1.ليست مؤكدة الكقكع مستقبلا مف تكينات كاف بناء عمى معطيات

نشر المعمومة الكاذبة أو المغالطة لمجميور  :ثانيا
كلقياـ الركف المادم لجريمة نشر معمكمة خاطئة أك مضممة، لا يكفي أف تككف المعمكمة كذلؾ 
فحسب، بؿ يجب نشرىا لمجميكر بأية كسيمة، ذلؾ أف المشرع الفرنسي يتطمب فعلا إيجابيا لقياـ الركف 

فقرة  60المادة )المادم لمجريمة، كذلؾ ما يفيـ مف قراءة المادة القانكنية التي تنص عمى ىذه الجريمة 
02) .

كتجدر الملاحظة أنو لا مسؤكلية جزائية عمى الكسيط المالي الذم لا يجعؿ حدا لمعمكمة يعمـ 
ر معمكمة يتخمميا الكذب أك أنيا خاطئة أك مضممة ما لـ يكف ىك القائـ بنشره خلافا لما إذا عمد إلى نش

التضميؿ في أحد أجزائيا فقط، مما مف شأنو أف يجعؿ صكرة الكاقع المالي لمشركة تصؿ إلى الجميكر 
بشكؿ يختمؼ عف ما ىك عميو فعلا كذلؾ ما قد يجعؿ الكسيط المالي تحت طائمة المسؤكلية الجزائية مما 

السككت، رغـ اعترافيـ بصعكبة تطبيؽ ذلؾ عمى حدا بجانب مف الفقو الفرنسي إلى المناداة بتجريـ 
. الصعيد العممي

إلا أنو لا يمكف عده مف باب بث معمكمات خاطئة أك مضممة بحسب ما نصت عميو المادتاف 
لييئة عمميات البكرصة الفرنسية كالمتعمؽ بالالتزاـ بإعلاـ العمكـ  90/02الرابعة كالثامنة مف القانكف عدد 

ل الجرائد نشر معمكمات خاطئة أك مشكىة، حيث إنو ليس عمى مصدر القيـ إذا ما عمدت إحد...)
المنقكلة التي نشرت المعمكمة كالتي ذكرت فعلا عمى لساف مدير الشركة في تصريح لو أثناء انعقاد 

اجتماع مجمس الإدارة أية مسؤكلية ليذا الأخير، حيث أف ىذا النشر حصؿ دكف تكميؼ منو، كما أنو لا 
لؾ مف باب نشر معمكمات عمى العمكـ، لأف ىذا المجمس يعد دائرة ضيقة بالنسبة لمجمكع يمكف عد ذ

. المستثمريف في البكرصة
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كمف الأمثمة التي يزخر بيا القضاء الفرنسي ليذه الجريمة نجد أنو قضى بقياـ أركاف ىذه الجريمة 
ـ عمى أنو في طريقو إلى في حؽ مديرم الشركة الذيف قامكا عف طريؽ بلاغات صحفية بتقديـ مجمعو

. التسكية في حيف أنو في حالة تكقؼ عف الدفع
الركن المعنوي :  الفرع الثاني

بخلاؼ جريمة العالـ بأسرار الشركة فإف جريمة نشر معمكمات خاطئة أك مغالطة تستكجب تكافر الركف 
. صةالمعنكم لقياـ المسؤكلية الجزائية لمجاني أثناء قيامو بعمميات في سكؽ البكر

يككف قد تعمد نشر معمكمات خاطئة أك ... )المذككرة سابقا في فقرتيا الثانية  60حيث نصت المادة 
 (...مغالطة

 1967-09-28المؤرخ في  833-67الفقرة الثالثة مف الأمر رقـ  01-10كما نصت المادة 
 (...كؿ شخص عمد إلى تركيج معمكمات زائفة أك مضممة بيف الجميكر ... )الفرنسي أنو 

كؿ مف ... )المتعمؽ بسكؽ رأس الماؿ المصرم عمى أنو  95/92مف القانكف رقـ  63كما نصت المادة 
. (...أصدر عمدا بيانات غير صحيحة

كلقد اتفقت جميع ىذه القكانيف عمى لزكـ تكافر العمد عند القياـ بتركيج أك نشر أك تسريب 
الجاني لغايتو مف ذلؾ مف عدمو، بؿ يكفي أف  المعمكمات الخاطئة أك المضممة بقطع النظر عف تحقيؽ

 1.تككف طبيعة المعمكمة مف النكع المؤثر عمى أسعار القيـ المنقكلة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
المشرع الجزائرم لـ يشترط القصد الخاص كذلؾ إقتداء بالمشرع الفرنسي الذم كاف إلى غاية صدكر قانكف  1

الفرنسي، كانت تشترط أف يككف نشر  67/833مف الأمر  01-10يشترط تكافر القصد الخاص، فالمادة  22/01/1988
، مما جعؿ كجكد صعكبة كبيرة في المتابعة، الأمر الذم أدل (مف أجؿ التأثير عمى سعر السندات)أك تسريب المعمكمات 

ة تقكـ أم أصبحت الجريـ. (مف شأنو التأثير عمى الأسعار)بالمشرع إلى استبداؿ العبارة الأكلى بعبارة ألطؼ منيا ىي 
 بمجرد تكافر القصد العاـ
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في بورصة القيم المنقولة  والتنظيم السيرالحماية الموضوعية لحسن : المبحث الثاني
 ئـراالج ىذه كتنظيميا، سيرىا بحسف الماسة البكرصة ئـراج نتطرؽ الى كؼس المبحث ىذا في

 غير ربةالمضا عمى ساأسا تقكـ التي المنقكلة القيـ لبكرصة فحساؿ السير عرقمة جريمتيف في تتمثؿ
 غير التداكؿ جريمة إلى فةإضا المالية، لمكرقة عرس عمى لمتأثير ركعةمش غير ئؿكسا باتخاذ ركعةالمش

 المنقكلة القيـ في التصرؼ أك اعتماد دكف طةالكسا أعماؿ ةممارس تعني كالتي المالية ؽراللأك القانكني
 القيـ لبكرصة المنظـ السير عرقمة جريمة ، كعميو سكؼ نتطرؽ في المطمب الاكؿ الىتفكيض دكف

 .المالية في المطمب الثاني للأكراؽ القانكني غير التداكؿ ثـ جريمة،  المنقكلة
القيم المنقولة  لبورصة المنظم السير عرقمة جريمة :المطمب الاول

يقصد بالمضاربة في البكرصة عممية شراء القيـ المنقكلة المتداكلة فييا بسعر معيف كفي زمف 
لا تحكلت  محدد، بقصد إعادة بيعيا بسعر أكبر في كقت لاحؽ، غير أنو لابد مف احتراـ أسس معينة كا 

ة كتشكؿ بذلؾ جريمة يعاقب إلى مضاربة غير مشركعة كبالتالي تؤدم إلى عرقمة السير المنتظـ لمبكرص
 )عمييا القانكف، كىذا ما سنكضحو مف خلاؿ التطرؽ لمفيكـ المضاربة غير المشركعة كتحديد صكرىا 

 .(الفرع الثاني )ككذا تحديد أركاف قياـ ىذه الجريمة  (الفرع الأكؿ
مفيوم جريمة المضاربة غير المشروعة في البورصة : الفرع الأول

شركعة أك التلاعب بأسعار الأكراؽ المالية كما يطمؽ عمييا مف اخطر تعد المضاربة غير الـ
، كتعرقؿ السير الحسف كالمنتظـ في البكرصة، كتتخذ ىذه 1الجرائـ التي تمس بشفافية التعامؿ في البكرصة

. الجريمة صكر متعددة كؿ صكرة منيا تشكؿ جريمة قائمة في حد ذاتيا
ذلؾ : " غير المشركعة في البكرصة فيمكف تعريفيا بأنيا ىناؾ تعاريؼ عديدة لجريمة المضاربة 

التكجيو الزائؼ للأسعار، أم التأثير عمى سعر الكرقة المالية كي تباع أك تشترل بسعر أعمى أك أقؿ مف 
. 2السعر الذم يحدد كنتيجة طبيعية لمعرض كالطمب

ذلؾ التكجيو )ات منيا بانيا عرؼ الفقو جريمة التلاعب بأسعار الأكراؽ المالية العديد مف التعريؼ
الزائؼ للأسعار، أم التأثير عمى سعر الكرقة المالية ما لكي تباع اك تشترل بسعر اعمى اك اقؿ مف 

 .السعر الذم يحدث نتيجة العمميات الطبيعية لمعرض ك الطمب
اتخاذ كسائؿ غير مشركعة لمتأثير عمى سعر كرقة مالية لكي يتـ  : " كىناؾ مف عرفيا بأنيا

 
 

                                                           
كمية الحقكؽ كالعمكـ السياسية،  -لنيؿ شيادة دكتكراه عمكـ دراسة مقارنة أطروحة  -جرائم البورصة سميماني صبرينة،  1

 105، ص2018جامعة مكلكد معمرم تيزم كزك، سنة 
، مجمة الاجتياد المالية السعوديةعرض جريمة التلاعب بقيمة الأوراق المالية في نظام السوق ىاني محمد مؤنس ، 2

 124، ص 2023، مارس 01العدد  15القضائي، جامعة محمد خيضر بسكرة المجمد 
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. 1تداكليا بسعر أعمى أك أقؿ مف السعر الذم يسفر عنو العرض كالطمب في الظركؼ الطبيعية
عممية تستيدؼ الاخلاؿ بقانكف العرض كالطمب مف خلاؿ القياـ )ككذلؾ عرفيا أيضا بانيا 

بسمككيات مف شأنيا تضميؿ المتداكؿ بشاف السعر الحالي لمكرقة المالية، أك إيجاد انطباع كاذب باف 
 .ىنالؾ تداكلا نشطا بيعيا اك شرائيا

ىي التصرفات الي يقكـ بيا متداكؿ أك مجمكعة متداكليف لأحداث فرؽ مقصكد :كتعرؼ أيضا 
 .بيف سعر الكرقة المالية كقيمتيا بيدؼ الربح عمى حساب بقية المتداكليف في السكؽ

م عمى طرؽ احتيالية يتضح مف التعريفات الفقيية السابقة اف الجريمة تقكـ عمى أفعاؿ تنطك
كأساليب الغش كالخداع، يقكـ بيا شخص اك مجمكعة مف الأشخاص بالتكاطؤ مستيدفيف الحصكؿ عمى 
أكبر قدر مف الأرباح في اقؿ جيد كأسرع كقت، في حيف يطمؽ الفقو الفرنسي عمى عممية المضاربة غير 

، كذلؾ لأنيا تقكـ عمى ممارسات غير مشركعة معتمدة في ذلؾ عمى  agiotageالمشركعة مصطمح 
الاحتياؿ كالتدليس لايقاع الغير في خطا مما يضر بالسكؽ بصفة عامة، كفي ىذا السياؽ عرفيا التشريع 

الفعؿ الذم يقكـ بو أم شخص بممارسة أك محاكلة ممارسة بطريقة مباشرة أك بكاسطة : " الفرنسي بأنيا 
. 2"ؿ ييدؼ إلى إعاقة الأداء الطبيعي لسكؽ الاكراؽ المالية بايقاع الغير في الغمطكسيط أم عـ

سمكؾ متعمد بيدؼ : بأنيا (SEC)المالية كالبكرصة الامريكية  الأكراؽكقد عرفتيا أيضا ىيئة 
 . 3خداع المستثمريف مف خلاؿ التحكـ كالتأثير في السكؽ عمى الكرقة المالية

اربة غير المشركعة في البكرصة ضلجزائرم نجده نص عمى تجريـ الـكبالرجكع إلى التشريع ا
مف  60كاعتبرىا مف الجرائـ الماسة بحسف سير كتنظيـ بكرصة القيـ المنقكلة كذلؾ بمكجب نص المادة 

-03مف القانكف رقـ  19المتعمؽ بالبكرصة المعدلة كالمتممة بمكجب المادة  104-93المرسكـ التشريعي 
تعريؼ دقيؽ ليا، حيث اعتبر كؿ شخص يككف قد مارس أك حاكؿ أف يمارس مباشرة أك دكف تحديد  045

عف طريؽ شخص آخر مناكرة ما بيدؼ عرقمة السير المنتظـ لسكؽ القيـ المنقكلة مف خلاؿ تضميؿ 
. الغير

                                                           
أطركحة لنيؿ شيادة  ،"جريمة التلاعب بالأسعار في سوق الأوراق المالية دراسة تحميميةمحمد زكريا عمي عبد العميـ،  1

 08، ص2022العربية، سنة دكتكراه كمية الحقكؽ جامعة المنصكرة جميكرية مصر 
دراسة  )الركن الخاص في جريمة التلاعب بأسعار الاوراق المالية عمار كريـ فاضؿ، الحسيني عمار عباس كاظـ،  2

 31) 4، العدد 9مجمة المحقؽ الحمي لمعمكـ القانكنية ك السياسية، جامعة بابؿ كمية القانكف ، المجمد ، (مقارنة
. 223-224 ، ص(2017كانكف الأكؿ /ديسمبر

 125ىاني محمد مؤنس عكض، المرجع السابؽ، ص  3
، متعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة المعدؿ كالمتمـ، جريدة رسمية عدد 1993مام  23المؤرخ في  10-93المرسكـ تشريعي  4

 4، ص1993مام  24، صادرة بتاريخ 34
، المتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة 10/93تشريعي يعدؿ كيتمـ المرسكـ اؿ 2003فبراير  17مؤرخ في  04-03القانكف رقـ  5

 20، ص2003فبراير  13صادرة بتاريخ  11جريدة رسمية عدد 
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في نص المادة الثانية 1 15-21في حيف قاـ بتعريفيا ضمف أحكاـ قانكف المضاربة غير المشركعة رقـ 
أك البضائع بيدؼ إحداث ندرة في السكؽ  كؿ تخزيف أك إخفاء لمسمع: " منو التي تنص عمى أنو  (02)

كاضطراب في التمكيف، ككؿ رفع أك خفض مصطنع في أسعار السمع أك البضائع أك الأكراؽ المالية 
أك كسائؿ  بطريؽ مباشر أك غير مباشر أك عف طريؽ كسيط أك استعماؿ الكسائؿ الإلكتركنية أك أم طرؽ

 "لاحتيالية أخر
يتضح لنا أف المقصكد بالمضاربة غير المشركعة ىي كؿ عممية تستيدؼ  مف خلاؿ نص المادة 

الاخلاؿ بقاعدة العرض كالطمب، حيث يقكـ الشخص بأفعاؿ مف شأنيا احداث ارتفاع أك انخفاض 
مصطنع في الأسعار بغرض الاستفادة مف فارؽ الربح بطرؽ احتيالية سكاء كاف بطريؽ مباشر أك عف 

ير المشركعة في الأكراؽ المالية الغعماؿ الكسائؿ الالكتركنية، فالمضاربة طريؽ كسيط أك عف طريؽ است
ينتج عنيا ضرر كبير عمى المتداكليف كيؤدم إلى المساس بالسير الحسف كالمنتظـ لمبكرصة كقد حددت 

:  سالفة الذكر صكر متعدد لممضاربة غير المشركعة المتمثمة أساسا في 15-21مف القانكف رقـ  2المادة 
تركيج أخبار أك أنباء كاذبة أك مغرضة عمدا بيف الجميكر بغرض إحداث اضطراب في السكؽ كرفع  -

الأسعار بطريقة مباغتة كغير مبررة، 
طرح عركض في السكؽ بغرض إحداث اضطراب في الأسعار أك ىكامش الربح المحددة قانكنا،  -
ف عادة، تقديـ عركض بأسعار مرتفعة عف تمؾ التي كاف يطبقيا البائعك -
القياـ بصفة فردية أك جماعية أك بناء عمى اتفاقات بعممية في السكؽ بغرض الحصكؿ عمى ربح غير  -

ناتج عف التطبيؽ الطبيعي لمعرض كالطمب، 
. استعماؿ المناكرات التي تيدؼ إلى رفع أك خفض قيمة الأكراؽ المالية -
.  لبورصةأركان جريمة المضاربة غير المشروعة في ا: الفرع الثاني 

يشترط المشرع لقياـ جريمة المضاربة غير المشركعة ضركرة تكفر أركاف معنية تتمثؿ في كؿ 
.  الركف الشرعي كالركف المادم كالركف المعنكم: مف
: الركن الشرعي لجريمة القيام بأعمال غير مشروعة في سوق البورصة: أولا

، بقانكفكفقا لمبدأ الشرعية الذم يقكـ عمى أساسو القانكف الجنائي فإنو لا جريمة ك لا عقكبة إلا 
ك امتثالا ليذا المبدأ تناكؿ القانكف المنظـ لسكؽ الأكراؽ المالية نصكص خاصة بالجرائـ المرتكبة مف قبؿ 

لمعدؿ ك المتمـ، حيث نص في ا93/102العامميف في السكؽ المالية انطلاقا مف المرسكـ التشريعي رقـ 
لا غير، ثـ استحدث جريمتيف بمكجب القانكف رقـ " استخداـ معمكمة إمتيازية"بادئ الأمر عمى جريمة 

                                                           
يتعمؽ بمكافحة  2021ديسمبر سنة  28المكافؽ  1443جمادم الأكلي عاـ  23مؤرخ في  15-21القانكف رقـ  1

 المضاربة غير المشركعة 
 24المتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة، جريدة رسمية رقـ  1993مام  23المؤرخ في  93/10المرسكـ التشريعي رقـ  2

. ، المعدؿ ك المتمـ1993مام  23الصادر في 



 الحماية الموضوعية لمتعامل في بورصة القيم المنقولة: الفصل الاول

27 
 

جريمة القياـ بأعماؿ "ك " جريمة العالـ بأسرار الشركة"ألا ك ىما  1المتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة 03/04
. محؿ الدراسةك التي ستككف " غير مشركعة في سكؽ البكرصة

جرـ المشرع الجزائرم القياـ بأعماؿ غير مشركعة في سكؽ الأكراؽ المالية مف خلاؿ نص المادة 
كؿ شخص يككف قد مارس ... يعاقب :" الفقرة الثالثة حيث نصت عمى أنو 03/04مف القانكف رقـ  60

ر المنتظـ لسكؽ أك حاكؿ أف يمارس، مباشرة أك عف طريؽ شخص آخر، مناكرة ما بيدؼ عرقمة السي
". القيـ المنقكلة مف خلاؿ تضميؿ الغير

فقرة  172كما جرـ المشرع الجزائرم الأعماؿ غير المشركعة في سكؽ البكرصة بمكجب المادة 
القياـ بصفة ... يعد مرتكبا لجريمة المضاربة غير المشركعة :" ك التي جاء فييا 2مف قانكف العقكبات 04

أك ترابط بأعماؿ في السكؽ أك الشركع في ذلؾ بغرض الحصكؿ عمى ربح فردية أك بناءا عمى اجتماع 
". غير ناتج عف التطبيؽ الطبيعي لمعرض ك الطمب

كما يعاب عمى المشرع الجزائرم أنو تناكؿ المسؤكلية الجزائية لمشخص الطبيعي دكف الشخص 
الأشخاص المعنكية بما ل المعنكم، عمى الرغـ مف أف قانكف العقكبات نص عمى العقكبات المكقعة عؿ

لفرنسي الذم أقر عقكبات طبيعتيـ، في حيف أغفؿ قانكف البكرصة ذلؾ، عمى خلاؼ المشرع ايتناسب ك
 3.الطبيعة القانكنية لمشخص المعنكمتتلاءـ ك

مف قانكف العقكبات بحيث يعاقب الجاني  174بالإضافة إلى ما كرد مف عقكبات بمكجب المادة 
نتيف إلى خمس سنكات، ك كذا المنع مف ممارسة حؽ أك أكثر مف الحقكؽ بالمنع مف الإقامة مف س

كما يتعيف عمى القاضي نشر الحكـ القضائي في الجريدة التي يعينيا ك كذا .14المذككرة في المادة 
 4.الأماكف التي يبينيا، ك ذلؾ لمدة شير كامؿ

: الركن المادي لجريمة المضاربة غير المشروعة: ثانيا
ؾ الإجرامي، النتيجة الإجرامية السمك: يتككف الركف المادم لمجريمة بشكؿ عاـ مف عناصر ثلاث

. العلاقة السببيةك
يتمثؿ السمكؾ الإجرامي ليذه الجريمة في قياـ الجاني بأعماؿ أك مناكرات تحكؿ دكف السير 

. طأالمنتظـ لسكؽ الأكراؽ المالية ك ذلؾ بيدؼ التضميؿ أك إيقاع الغير في الخ
                                                           

مام  23المؤرخ في  93/10المعدؿ ك المتمـ لممرسكـ التشريعي رقـ  2003فيفرم  17المؤرخ في  03/04القانكف رقـ  1
. 2003فيفرم  13، صادر في 11لؽ ببكرصة القيـ المنقكلة، جريدة رسمية عدد ك المتع 1993

جكاف  11صادر في  49، يتضمف قانكف العقكبات، جريدة رسمية عدد 1966جكاف  8، مؤرخ في 66/156الأمر رقـ -2
. ، المعدؿ ك المتمـ1966

، 11، مجمة الاجتياد القضائي، العدد "المنقولةو حدود مسؤولية الوسيط في بورصة القيم  طبيعة"بمجراؼ سامية،  3
. 253، الجزائر، ص -بسكرة-جامعة محمد خيضر

، دار 02ج،(جرائم الموظفين، جرائم الأعمال، جرائم التزوير )الوجيز في القانون الجنائي الخاص أحسف بكسقيعة، 4
. 151، 150، ص 2003ىكمة، الجزائر، 
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: كيدخؿ ضمف مفيكـ ىذه الجريمة العديد مف الأفعاؿ نذكر منيا
، حيث يتـ « les délits d’initié »جرائـ التداكؿ أك كما أطمؽ عمييا المشرع الفرنسي كصؼ جنح -

تداكؿ الأكراؽ المالية بناءا عمى معمكمات داخمية مف شخص ينفذ معاملات في سكؽ الأكراؽ المالية 
. سرية قبؿ أف تصبح معمكمة لدل الجميكر باستخداـ معمكمات

حيث يتـ استغلاؿ ىذه المعمكمات بشكؿ غير قانكني مف قبؿ الكسطاء أك العملاء مف أجؿ تحقيؽ ربح أك 
. تجنب خسارة دكف مراعاة لقكاعد السكؽ

حيث يتـ تخفيض أك زيادة أسعار الأسيـ ك السندات بشكؿ يعطي مؤشرات مضممة : التلاعب بالأسعار-
أف عرض أك طمب أك سعر أداة مالية لمغير مما يؤثر عمى قراره الاستثمارم، أك يقكـ الجاني بتنفيذ بش

ك ىك ما . معاممة أك إصدار أمر يؤثر عمى سعر الأكراؽ المالية، ك ذلؾ بالمجكء إلى معاملات كىمية
 .مف القانكف النقدم ك المالي .L.465-3-1تناكلو المشرع الفرنسي في المادة 

يتـ التلاعب بأسعار الأكراؽ المالية مف قبؿ أشخاص محترفيف يتكفركف عمى معمكمات ىائمة في  حيث
ك ذلؾ بأساليب متنكعة ك متطكرة يصعب معيا مكافحة ىذا النكع مف . مجاؿ الماؿ ك الاقتصاد ك التجارة

. الجرائـ ك إلقاء القبض عمى مقترفييا
المحتاليف، رفع سعر الكرقة لتحميؿ مشترييا عبء ك مف بيف الأساليب المستخدمة مف قبؿ ىؤلاء 

تداكليا، أك تثبيت سعرىا بدعكل استقراره ك حمايتو مف الغمك ك الانحطاط مف خلاؿ فترة التكزيع لتضميؿ 
 1.المدخريف ك المستثمريف، ك ذلؾ بإعطاء العملاء انطباعا جيدا عمى طمب الكرقة المالية في البكرصة

رجيا جميعيا رم لـ يجرـ ىذه الأفعاؿ بشكؿ منفصؿ كجرائـ مستقمة بؿ أدك نجد أف المشرع الجزائ
خلاؼ المشرع المغربي ك المشرع الفرنسي المذاف أقرا لكؿ فعؿ عقكبة مستقمة ل ضمف جريمة كاحدة عؿ

. بيدؼ ضبط الأفعاؿ المرتكبة مف قبؿ العامميف في سكؽ الأكراؽ المالية بشكؿ أدؽ
التي تتمثؿ في إنجاز نفس النكع مف العمميات بطريقة تسمح بالاستفادة مف المكاقع التي سبؽ  العمميات-

 2.شغميا في سكؽ مفتكحة عمى عدة اختيارات
في حيف تتمثؿ النتيجة الإجرامية ليذه الجريمة في أف يؤدم القياـ بيذه الأفعاؿ إلى تضميؿ الغير أك 

الأسيـ ظنا منو أف ارتفاع سعرىا ناتج عف كثرة تداكؿ ىذه إيقاعيـ في الخطأ، فيقبؿ العميؿ بشراء 
. الأسيـ، نظرا لنجاح الشركة المصدرة في نشاطيا التجارم

 
 

                                                           
، -مراكش–عمكـ القانكنية ك الاقتصادية ك الاجتماعية، جامعة القاضي عياض كمية اؿ جرائم البورصة،ىنكش فاطمة، 1

. 5، ص2017/2018المغرب، 
. 148أحسف بكسقيعة، المرجع السابؽ، ص 2
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كما اشترط المشرع أف يتـ القياـ بيذه الأفعاؿ داخؿ سكؽ الأكراؽ المالية أم السكؽ الرسمية ك بالتالي -
 1.استثنى جميع العمميات التي تتـ خارج البكرصة

النسبة لمعلاقة بيف الأعماؿ غير المشركعة في البكرصة ك ما حققتو مف تضميؿ ك إيقاع لمغير في أما ب
الخطأ فإنو لا يشترط كاقعة تحقيؽ الربح، بؿ يعتبر الفعؿ الإجرامي متكاملا حتى ك لـ يحقؽ الكسيط أك 

. العميؿ ربحا جراء مناكرتو
مباشرة لقياـ السمكؾ الإجرامي بؿ يجب أف تؤدم كما تجدر الإشارة إلى أف القياـ بمناكرة لا يؤدم 

 2.إلى تضميؿ أك إيقاع الغير في الخطأ حتى يعتبر الركف المادم مكتملا
أما بالنسبة لمركف المعنكم لجريمة القياـ بأعماؿ غير مشركعة في سكؽ الأكراؽ المالية بشكؿ خاص ك 

في  انكم ليذه الجرائـ بذات القكاعد المقررة لوجرائـ البكرصة بشكؿ عاـ نجد المشرع لا يتقيد بالركف المع
القانكف العادم، فيك مفترض كلا يتطمب التشديد في إثباتو، عمى اعتبار أف جرائـ البكرصة مف جرائـ 

 3.الخطر المعاقب عمييا بمجرد قياـ السمكؾ دكف الانتظار لحدكث النتيجة
: الركن المعنوي لجريمة المضاربة غير المشروعة: ثالثا

القصد الجنائي  لاكتماؿ عناصر جريمة المضاربة غير المشركعة في القيـ المنقكلة لابد مف تكافر
كغيرىا مف الجرائـ الأخرل، كلكي تقكـ جريمة التلاعب بأسعار الأكراؽ المالية كتترتب المسؤكلية عمى 

ف سمكؾ إيجابي كنتيجة المتلاعب، لابد مف تكافر أركاف الجريمة، فإلى جانب الركف المادم الذم يتككف ـ
إجرامية كالعلاقة السببية بيف السمكؾ الإيجابي كالنتيجة الاجرامية، كالركف المعنكم كالذم يتككف مف القصد 

العاـ بعنصريو العمـ كالإرادة كالقصد الخاص كالذم يتمثؿ باتجاه نية الجاني الى خمؽ انطباع كاذب أك 
لجاني بأف الأفعاؿ التي يأتييا مخالفة لمقانكف كمع ذلؾ مضمؿ عف فاعمية السكؽ، كيتحقؽ ذلؾ بعمـ ا

عنو بالقصد الجنائي العاـ، كمع ذلؾ فيشترط أيضا  ربتتجو إرادتو إلى إحداث النتيجة الاجرامية كىك ما يع
لقياـ جرمية المضاربة غير المشركعة تكافر القصد الجنائي الخاص ، كالذم يرتبط بتكافر نية تحقيؽ غاية 

الجريمة أك ىدؼ يبتغيو الجاني مف فعمو، كيظير القصد الجنائي الخاص ليذه الأخير في معينة مف 
مف القانكف رقـ  02اتجاه نية الجاني مف كراء استعماؿ الطرؽ كالكسائؿ المذككرة أعلاه ضمف نص المادة 

. سالؼ الذكر 21-15

                                                           
، -قسنطينة-، كمية الحقكؽ، جامعة الإخكة منتكرم "الجرائم الواقعة عمى البورصة في التشريع الجزائري"بف تركي ليمى،  1

.  613 ، ص2018الجزائر، 
قركاش رضكاف، محاضرات في قانكف بكرصة القيـ المنقكلة، كمية الحقكؽ ك العمكـ السياسية، جامعة محمد لميف دباغيف  2
. 110، ص 2015/2016، الجزائر، -سطيؼ–
عدد ، اؿ08مجمة الاجتياد لمدراسات القانكنية ك الاقتصادية، المجمد  الركن المعنوي في جرائم البورصة،جلاب شافية،  3

. 222، ص2019، الجزائر، -تبسة–، جامعة العربي تبسي 04



 الحماية الموضوعية لمتعامل في بورصة القيم المنقولة: الفصل الاول

30 
 

المضاربة غير  )مالية في الاخير لابد مف الإشارة إلى أف جريمة التلاعب بأسعار الأكراؽ اؿ
الركف المادم  )المشركعة احدل الجرائـ التي تتطمب لقياميا بالإضافة إلى الأركاف العامة سابقة الذكر 

الأكراؽ المالية ذاتيا، فلا يمكف أف " ركف خاص لا تقكـ الجريمة إلا بتكافره، المتمثؿ في  (كالركف المعنكم
 1.مالية فلا يتصكر أف ترتكب الجريمة عمى غيرىا مف الأكراؽ تقكـ الجريمة إلا إذا كاف محميا أكراقا 

 المالية للأوراق القانوني غير التداول جريمة  :المطمب الثاني
 حماية إلى الكصكؿ إلى المشرع مف كسعيا المالية ؽراالأك لتداكؿ ئيةزاج حماية تقديـ سبيؿ في

 بعض بتجريـ الأسكاؽ ليذه المنظمة النصكص خلاؿ مف عادة يقكـ المالية ؽراالأك لسكؽ متكاممة
 أف خاصة الأسكاؽ ىذه في الثقة تيز قد كالتي البكرصة عمميات في الكسيط يرتكبيا التي ياتؾالسمك
. المالية ؽراالأك تداكؿ ريةرااستـ عمى يعتمد المالية ؽراالأك أسكاؽ راستقرا

 الركن الشرعي: الفرع الاول
تنظيـ قكاعد انشاء كتداكؿ القيـ المنقكلة بنصكص قانكنية كتنظيمية لضماف صحة  لا يكفي

بؿ مف الضركرم بسط . كسلامة المعاملات التي تتـ بالبكرصة كخمؽ جك مف الثقة كالأماف كالاستقرار ليا
مية الحماية الجزائية عمييا كتجريـ كؿ فعؿ أك ممارسة مف شأنيا الإخلاؿ بالنصكص القانكنية كالتنظي

المعمكؿ بيا، لذلؾ لجأت التشريعات المقارنة إلى فرض حماية جزائية كتجريـ كؿ تداكؿ غير قانكني لمقيـ 
مف خلاؿ نص المادة  1942فيفرم  14تصدل المشرع الفرنسي ليذه الجريمة منذ قانكف  ، فقدالمنقكلة 

حيث " ف النقدم كالماليمف التقني L573-1، كالمقننة حاليا في المادة  1945المعدلة في سنة  23
مف القانكف  1-63مف أبكاب خيانة الأمانة في حيف نص عمييا المشرع المصرم في نص المادة  اعتبرتو

كاعتبره تزكيرا كاحتيالا إذ أف الكسيط في عمميات البكرصة يتعامؿ مع الغير مف  1992لسنة  95رقـ 
مممككة لمغير مما يؤدم إلى خداع خلاؿ التصرؼ في قيـ منقكلة ليس لو صفة التصرؼ بيا، فيي 

 2.كتضميؿ كافة المتعامميف في البكرصة 
 58أخذ المشرع الجزائرم بنفس مكقؼ المشرع الفرنسي كالمصرم مف خلاؿ نص المادة كليذا فقد 

المتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة المعدؿ كالمتمـ، حيث نصت عمى ما  10-93مف المرسكـ التشريعي رقـ 

                                                           
كثائؽ ذات " عرؼ الفقو الأكراؽ المالية أك ما يطمؽ عمييا بمصطمح القيـ المنقكلة أيضا عدة تعريفات حيث عرفيا بأنيا  1

قيمة مالية أسمية كانت أك لحامميا التي تصدرىا اشخاص القانكف الخاص اك اشخاص القانكف العاـ بمجمكعات ذات أرقاـ 
، كعرفيا البعض الآخر بأنيا مجمكعة مف الصككؾ التي ليا قيمة مالية أك "امتسمسمة كذات اجؿ غير محدد أك طكيؿ نسبي

قابمة لمتقييـ كاني تصدرىا الشركات الخاصة أك عف الدكلة أك عف مؤسساتيا العامة سكاء منيا المحمية اـ المركزية، في 
ة أك الخاصة كشركات الأسيـ الصككؾ اتي تصدرىا اشخاص اعتبارية كالدكلة كالييئات العاـ" حيف عرفيا أخر بأنيا 

 الركن الخاص في جريمة التلاعب بأسعار الأوراقعمار فاضؿ كريـ، : المساىمة كالتكصية بالأسيـ، لمتكسع أكثر أنظر 
 . 229المرجع السابؽ، ص . المالية

 150-149مرجع سابؽ، ص ص سميماني صبرينة،   2
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أعلاه، لعقكبات سكء الانتماف المنصكص  5كؿ مف يجرم مفاكضات تخالؼ أحكاـ المادة يتعرض : " يمي
بالرجكع إلى نص ك ، عميو في قانكف العقكبات كبغرامة تساكم ضعؼ قيمة السندات المعنية بالمخالفة

تتناكؿ لا يجكز إجراء أية مفاكضات »: التي أحالتنا إلييا ىذه المادة تجدىا نصت عمى ما يمي 5المادة 
فيما منقكلة مقبكلة في البكرصة إلا داخؿ البكرصة ذاتيا كعف طريؽ كسطاء في عمميات البكرصة غير 
أنو يمكف أف تتـ عمميات التداكؿ عمى السندات المسعرة في البكرصة التي تصدرىا الدكلة كالأشخاص 

جراء التراضي بيف المتدخميف الآخركف التابعكف لمقانكف العاـ، ككذلؾ شركات الأسيـ خارج البكرصة كفؽ إ
. "في السكؽ

لمقيم المنقولة  الركن المادي لجريمة التداول غير القانوني: الثانيالفرع 
يتضح لنا مما سبؽ اف جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة يمكف أف تقع بعدة طرؽ، كمف 

لة دكف اعتماد، كالتي يمكف أف يرتكبيا عدة اطراؼ فإما أف تقكـ بممارسة أعماؿ الكساطة في القيـ المنقك
صاحبيا، كالتي لا يمكف  أم شخص طبيعي أك معنكم أك بالتصرؼ في القيـ المنقكلة دكف تفكيض مف

ارتكابيا إلا حالة ككف الجاني كسيط في عمميات البكرصة كىاتيف الحالتيف يشكلاف الركف المادم لجريمة 
 .التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة

ممارسة : الركف المادم الجريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة عدة صكر تتمثؿ في كيأخذ
، أك بتجاكز حدكد العمؿ المعتمد أك (أكلا)أعماؿ الكساطة في تداكؿ القيـ المنقكلة دكف اعتماد أك ترخيص 

التالي لا يجكز ممارسة ، حيث يتـ تحديد النشاط أك الأنشطة التي تـ اعتمادىا كب(ثانيا)المرخص بو 
بالإضافة إلى الصكرتيف . الأنشطة غير المعتمدة إلا بعد تعديؿ الاعتماد الاصمي المتحصؿ عميو

السابقتيف فيمكف أف يقع الركف المادم لمجريمة عف طريؽ التصرؼ في القيـ المنقكلة بدكف أمر مف 
 1.(ثالثا)صاحبيا 

قولة دون اعتماد ممارسة أعمال الوساطة في القيم المن: أولا 
النشاط )يتخذ ممارسة نشاط الكسيط في عمميات البكرصة دكف اعتماد صكرة نشاط مجرد 

. (المحؿ )ينصب عمى قيـ منقكلة مقبكلة بالبكرصة  (الإجرامي
أك شراء  يتمثؿ النشاط الإجرامي في قياـ الجاني بالتفاكض عمى إبراـ صفقة بيع: النشاط الإجرامي  -1

دة بالبكرصة دكف أف يحصؿ عمى الاعتماد مف طرؼ السمطة المختصة لذلؾ، فخرؽ حؽ قيـ منقكلة مقي
القصر كالاحتكار الممنكح لمكسيط في عمميات البكرصة ىك خرؽ لمقانكف، يضع الشخص تحت طائمة 

. المسؤكلية الجزائية 
يرد التفاكض أك الجزائرم لإقامة الجريمة، أف المشرع تشترط التشريعات المقارنة كمعيا  :المحل  -2

التكسط عمى القيـ المنقكلة المقيدة أك المقبكلة بالبكرصة كبالتالي لا مجاؿ لإثارة المسؤكلية الجزائية لمكسيط 
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إلا إذا كاف مكضكع التداكؿ فيما منقكلة مقيدة كمقبكلة في البكرصة، أما الكساطة في تداكؿ القيـ المنقكلة 
 ".ئمة المسؤكلية الجزائيةغير المقبكلة بالبكرصة فلا تقع تحت طا

استثناء مف ىذا الاصؿ العاـ يمكف اجراء معاملات كفؽ إجراء التراضي بيف المتدخميف في 
السكؽ عندما يتعمؽ الامر بالقيـ المنقكلة التي تصدرىا الدكلة كالأشخاص الآخركف التابعكف لمقانكف العاـ، 

جمكعة مف الشركط منيا ما نصت عميو المادة أك تمؾ المتعمقة بشركات الأسيـ خارج البكرصة بتكفر ـ
الثانية، التي تقضي بأف تداكؿ السندات المسعرة في البكرصة خارج البكرصة يككف مف قبؿ الكسطاء في 
عمميات البكرصة كالبنكؾ كالمؤسسات المالية، كأخرل حددتيا المادة الثالثة التي يتـ بيا ىذا التداكؿ كىما 

: شرطاف
.  صفقة عف حد أدنى تحدده لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا أف لا يقؿ مبمغ اؿ

تحدد نسبتو  أف يتـ انجاز الصفقة عمى أساس القيمة المسعرة الأخيرة يضاؼ إلييا أك يقتطع منيا ىامش
. القصكل لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا 

التي يتـ تداكليا خارج البكرصة ، مما بيذا يككف المشرع الجزائرم قد بسط حمايتو حتى عمى السندات 
يسمح بتفادم الانعكاسات السمبية عمى البكرصة كالإقتصاد الكطني، بترؾ الحرية في التداكؿ خارج 

. البكرصة 
 :ممارسة الوسيط في عمميات البورصة نشاط غير النشاط المرخص لو في الاعتماد -ثانيا

الخاضعة للاعتماد، التي يمكف لمكسيط في حددت التشريعات المقارنة مجمكعة مف الانشطة  
 1عمميات البكرصة ممارستيا بشرط طمب الحصكؿ عمى اعتماد

في حيف تـ تحديد الانشطة الخاضعة لاعتماد لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا في نص المادة 
  2السالؼ الذكر -01-15الثانية مف النظاـ رقـ 

                                                           
الاشتراؾ في تأسيس الشركات التي تصدر أكراؽ مالية أك في -كيج كتغطية الاكتتابات في الأكراؽ الماليةتر-كمف ذلؾ   1

دارة محافظ الأكراؽ -المقاصة كالتسكية في معاملات الأكراؽ المالية-رأس الماؿ المخاط،-زيادة رؤكس أمكاليا، تككيف كا 
لسنة  935نشاط صناديؽ الاستثمار المباشرة بمكجب القرار رقـ  -السمسرة في الأكراؽ المالية-المالية كصناديؽ الاستثمار

لسنة  43نشاط تكريؽ الحقكؽ المالية ، بمكجب القراريف رقـ -نشاط التعامؿ كالكساطة كالسمسرة في السندات ،-1996
لقيد نشاط الإبداع كا 2000لسنة  93، في حيف أضاؼ القانكف رقـ " عمى التكالي  2001لسنة 697، كرقـ  2000

 153-152مرجع سابؽ، ص ص سميماني صبرينة،  (المركزم 
 -التسيير الفردم لمحافظة بمكجب عقد مكتكب ، -الإستشارة في مجاؿ تكظيؼ القيـ المنقكلة ،:-حيث حددتيا كما يمي 2

ف النجاح في ضما .-تكظيؼ القيـ المنقكلة كالمنتكجات المالية  -تسيير حافظة ىيئات التكظيؼ الجماعي لمقيـ المنقكلة
دارتيا ،-التداكؿ لمحساب الخاص ،-المسعى كالاكتتاب المضمكف في اصدار السندات ، إرشاد  -حفظ القيـ المنقكلة كا 

عادة شراء المؤسسات ، أم نشاط اخر تحدده لجنة تنظيـ عمميات البكرصة ك  دماج كا  المؤسسات في مجاؿ ىيكمة رأسماؿ كا 
. مراقبتيا 
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المرخص لو، كفقا  الكسيط في عمميات البكرصة يمتزـ بممارسة كمزاكلة النشاط فإف كبالتالي 
غير القانكني لمقيـ  لمشركط القانكنية كالتنظيمية المعمكؿ بيا، كبالتالي يعتبر مرتكبا لجريمة التداكؿ

الو أف كمث. المنقكلة في حالة ممارستو لنشاط آخر غير النشاط الذم تـ اعتماده مف قبؿ الجيات المعنية
يقكـ الكسيط في عمميات البكرصة الذم تحصؿ عمى إعتماد مف أجؿ تكظيؼ كمفاكضة القيـ المنقكلة 

دماج كاعادة  دارتيا، أك بإرشاد المؤسسات في مجاؿ ىيكمة رأس ماليا كا  لحساب الغير فقط بحفظ القيـ كا 
. شراء المؤسسات 

لخطر التي لا تشترط حصكؿ نتيجة تعد جريمة ممارسة أعماؿ الكساطة دكف اعتماد مف جرائـ ا
إجرامية أك حدكث ضرر معيف، فالتشريعات المقارنة كمعيا الجزائرم لا تيتـ بالنتائج الظاىرة التي تنجـ 
عف الفعؿ الإجرامي فحسب، بؿ تأخذ بعيف الاعتبار النتائج الضارة التي يحتمؿ حدكثيا في المستقبؿ ، 

نشاطو الإجرامي بمجرد التكسط كالتفاكض حكؿ قيـ منقكلة  كبذلؾ يككف الجاني قد استنفذ جميع أكجو
، ىذا ما يؤدم إلى عدـ تصكر الشركع في ىذه الجريمة باعتبارىا مف  دمقبكلة في البكرصة دكف اعتما

أراد حمايتيا لخطر الإضرار بيا  جرائـ الخطر المجرد التي يفترض فييا المشرع أنو يعرض المصمحة التي
كما أف ىذه الجريمة مف الجرائـ البسيطة ،  تتلاءـ في طبيعتيا مع فكرة الشركع ، كىي بيذا الكصؼ لا

التي لا تشترط الاعتياد في كؿ مف التشريع المصرم كالجزائرم، عمى عكس التشريع الفرنسي الذم يشترط 
 1الاعتياد كتكرارا الفعؿ مف أجؿ إقامة المسؤكلية الجزائية عمى مرتكب ىذه الجريمة

 التفاوض في القيم المنقولة دون أمر من صاحبيا: ثالثا
تداكؿ القيـ المنقكلة في البكرصة كخارجيا بالنسبة لسندات المسعرة في البكرصة، مف عممية تتـ 

خلاؿ الكسطاء في عمميات البكرصة كلا يجكز لزبائف القياـ بذلؾ مباشرة بأنفسيـ، حيث يتـ إبراـ اتفاقية 
حقكؽ ككاجبات كؿ طرؼ كعميو لا يجكز  حديد شركط إستعماؿ الحساب ككذافتح الحساب أيف يتـ ت

لمكسيط في عمميات البكرصة التفاكض عمى قيـ زبكنو إلا بعد حصكلو عمى أمر أك تفكيض مف ىذا 
لا إعتبر تصرفو غير قانكني   .الأخير، كا 

بخاصية منفردة ككنيا تمتاز جريمة التفاكض في القيـ المنقكلة دكف أمر أك تفكيض مف مالكيا 
تتكلد عف التعامؿ القانكني بيف الأشخاص كبالتالي بيف الكسيط في عمميات البكرصة كزبائنو، حيث يقكـ 

الزبكف بتسميـ القيـ المنقكلة تسميـ قانكني إلى الكسيط في عمميات البكرصة عمى أف يقكـ ىذا الكسيط 
 .مف صاحبيا بالتفاكض عمييا بالرغـ مف إنعداـ الأمر أك التفكيض

: المنقولة تسميم القيم المنقولة قانونيا لموسيط في عمميات البورصة إزالة الطابع المادي لمقيم  -1
مف أىـ مراحؿ نمك البكرصة كتطكرىا، مما لو مف مزايا،  2تعتبر عممية إزالة الطابع المادم لمقيـ المنقكلة

                                                           
 153سابؽ، ص  مرجعسميماني صبرينة،   1
عممية تحكيؿ الأكراؽ المالية مف شكميا المادم الى قيكد »: تـ تعريؼ عممية ازالة الطابع المادم لمقيـ المنقكلة بأنيا  2

 154نفس المرجع، ص . دفترية محاسبية
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التمؼ كالضياع كالتزكير كضماف كفاءة أىميا حماية جميكر المتعامميف في ىذه القيـ مف مخاطر 
ك  1البكرصة كسيكلتيا بما يسيؿ عممية المقاصة كالتسكية كىذا ما تـ المجكء إليو في التشريعات المقارنة

 2معيا الجزائرم
يرتبط الكسيط بزبكنو بعقد ممزـ لمجانبيف تتحدد فيو حقكؽ كالتزامات كلا الطرفيف كنظرا لمتشابو 

م عمميات البكرصة كالككيؿ بالعمكلة كصؼ بعض مف الفقو المقارف الكساطة المالية الكبير بيف الكسيط ؼ
في حيف ذىب جانب آخر مف الفقو إلى القكؿ أف عقد الكسيط بزبكنو . بأنيا نكع مف الككالة بالعمكلة

ترم مف عدة نكاحي أىميا جكاز تكسط الكسيط الكاحد بيف البائع كالمش 3يختمؼ عف عقد الككالة بالعمكلة
.  التطابقية  في نفس الكقت كىك ما يسعى بصفقات الطرؼ المقابؿ أك

زيادة عمى أف ضماف الككيؿ بالعمكلة تنفيذ الصفقة التي تكسط في إبراميا استثناء عمى القاعدة 
العامة كلا يجكز القياس عمييا لكف الأمر يختمؼ بالنسبة لمكسيط في عمميات البكرصة، فيك يضمف 

كتنفيذىا حسب الرأم الراجح إذ عميو ببذؿ أقصى الجيد مف اجؿ الحصكؿ عمى أفضؿ سلامة العممية 
، كما أف شركة الكساطة ممزمة بالاكتتاب في عقكد تأميف تضمف مسؤكليتيـ تجاه  4الأسعار لعملائو

 يعيالتشر المرسكـ مف 7 المادة مف كؿ إليو أشارت ما كىذا نيـ، كىك ما لا يمتزـ بو الككيؿ بالعمكلةئزبا
 في المؤرخ 01-15 رقـ النظاـ مف 27 المادة كالمتمـ؛ المعدؿ 1993 مام 23 في المؤرخ 10-93 رقـ
.  سابؽ مرجع ، 2015 أبريؿ 15

 سكؽ لقانكف التنفيذية اللائحة مف (234) 92.233) المكاد خلاؿ مف ضمنيا يفيـ ما ككذلؾ
 إلييا صادرة لأكامر تنفيذا بعممية قياميا حالة المالية الكساطة شركة كتمزـ تقيد التي المصرم، الماؿ رأس
 تنفيذ قبؿ الأقؿ عمى ساعة نصؼ لمدة التداكؿ لكحة عمى كاضحة بصكرة ذلؾ مف الإعلاف عملائيا مف

 مصمحة عمى مصمحتيا تغمب لا بأف كذلؾ المصالح في تعارض أية نشكء بتجنب ممزمة أنيا كما العممية،
 . 5 الآخر الزبكف مصمحة حساب عمى زبائنيا أحد مصمحة أك الزبائف

                                                           
، نخصص القانكف،النظام القانوني السوق المالية الجزائريةحمميؿ نكارة،  1 كمية الحقكؽ  ، اطركحة دكتكراه في العمكـ

 .كما يمييا  177، ص 2014كالعمكـ السياسية، جامعة مكلكد معمرم، تيزم كزك، 
-03المستحدثة بمكجب القانكف رقـ  1993مام  23المؤرخ في  10-93مكرر مف المرسكـ التشريعي رقـ  19المادة  2

ت سكاء كانت الدكلة ، أك جماعات عندما يستخدـ مصدر السندا: ، ك التي تنص عمى 2003فبراير  17: المؤرخ في  04
محمية ، أك ىيئة عمكمية اك شركة ذات اسيـ حؽ اصدار سندات مقيدة في الحساب، لا يمكف اف تسجؿ السندات لحامميا 

 .الا لدل كسيط مؤىؿ مف طرؼ لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا بصفتو ماسؾ الحسابات كحافظ السندات 
، المحمة الجزائرية لمعمكـ القانكنية الاقتصادية كالسياسية  نوني لموسيط في سوق الاوراق الماليةالمركز القارزيؽ مكسى،  3

 .290ص . جامعة الجزائر  2008السنة  2، عدد
.  289نفس المرجع، ص  4
، منشكرات الحمبي  النظام القانوني لشركة الوساطة في سوق الأوراق المالية ؛ دراسة مقارنةريزاف حسف مكلكد ،   5

.  35، ص 22015الحقكقية، بيركت، 



 الحماية الموضوعية لمتعامل في بورصة القيم المنقولة: الفصل الاول

35 
 

يتفاكض عمى  يقكـ الكسيط في عمميات البكرصة بثلاث أنكاع مف النشاطات التي يمكف مف خلاليا أف
 :القيـ المنقكلة المتداكلة بالبكرصة كىي 

ىنا يجب التمييز بيف كضعيف حالة ككف الكسيط في  :مفاوضة القيم المنقولة لحساب الزبائن -أ 
البكرصة مخكؿ لمسؾ الحساب كحفظ السندات، حيث يقكـ بإبراـ اتفاقية فتح الحساب بينو كبيف عمميات 

زبكنو، كحالة ككنو كسيط غير مخكؿ لو مسؾ حسابات كحفظ السندات فعميو إمضاء اتفاقية مع ماسؾ 
ما يمكف ؾ. حسابات كحافظ سندات معتمد مف طرؼ لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا لمتكفؿ بزبائنو

لمزبائف أف يعينكا ماسؾ حسابات كحافظ سندات بأنفسيـ شرط أف يككف معتمد مف قبؿ لجنة تنظيـ 
ىذه العلاقة  كيشترط القانكف عمى الكسيط في عمميات البكرصة عند إنشاء 1عمميات البكرصة كمراقبتيا

أىداؼ كمنتجاتيـ  ضافة إلىفر القدرات المطمكبة فيو، بالإكالتحقؽ مف ىكية الطرؼ الثاني، كتالتعاقدية 
 .المالية كمستكل الخطر الذم يسمح بو كؿ زبكف 

عتبر العلاقة بيف الكسيط في عمميات البكرصة إستنادا إلى ىذه الحالة، علاقة تعاقدية يتـ مف ت
نظيمات خلاليا تحديد التزامات كؿ طرؼ إستنادا للأحكاـ المعمكؿ بيا في تشريعات البكرصة كلكائح كت

الكسيط في ىذه الحالة مرتكبا الجريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ ، كعميو ؼالضبط في نفس المجاؿسمطة 
المنقكلة في حالة ما إذا تفاكض عمى قيـ منقكلة بعد ابراـ اتفاقية الحساب، لكنو لـ يحصؿ بعد عمى أمر 

. بإعتباره كأف لـ يكف مف زبكنو ، أك في حالة إنتياء مدة صلاحية الأمر الصادر مف الزبكف 
في ىذه الحالة نككف أماـ عقد تككيؿ : تسيير حافظات القيم المنقولة لحساب الغير بموجب توكيل -ب 

المتعمؽ باعتماد الكسطاء في عمميات البكرصة  01-15مف النظاـ رقـ  23التسيير حسب نص المادة 
كسيط في عمميات البكرصة كصاحب الحساب كشركطيـ ككاجباتيـ أيف يتـ إبراـ عقد تككيؿ التسيير بيف اؿ

المسير أيف يتـ فيو تحديد طبيعة العمميات كشركط تشغيؿ الحساب كأجرة المسير ، ىنا أيضا يمكف 
جراء مفاكضات كالتصرؼ في القيـ المنقكلة دكف حصكلو  لمكسيط في عمميات البكرصة استغلاؿ مكانتو كا 

 .2داكؿ غير القانكنيبا لمجريمة التعمى أمر مف زبكنو فيككف مرتؾ
بإمكاف الكسطاء في عمميات البكرصة القياـ بدكر الطرؼ المقابؿ :نشاط المفاوضة لمحساب الخاص -ج

في عمميات التداكؿ التي يقكـ بيا لصالح زبائنو ، كما يمكف لو أف يقكـ بالتكفيؽ بيف الأكامر المقابمة 
المصالح ، كمف خلاؿ ذلؾ يمكف لمكسيط أف زبائنو لكف مراعيا في ذلؾ عدـ تعارض  الصادرة مف طرؼ

 .يستفيد مف ىذه الكضعية كأف يستغؿ قيـ زبائنو مف أجؿ التفاكض كالتداكؿ لتحقيؽ الفائدة لنفسو 
حصكؿ الكسيط في عمميات البكرصة عمى أمر :إنعدام الأمر أو التفويض من صاحب القيم المنقولة  .2

تنفيذه شرط ضركرم ، ك الأمر البكرصي يعتبر تعميمات أك تفكيض مف صاحب القيـ المنقكلة مف أجؿ 
يمنحيا الزبكف لمكسيط في عمميات البكرصة بغرض شراء أك بيع قيـ منقكلة متداكلة ، كقد عرفتو المادة 

                                                           
مرجع سابؽ   -01-15مف النظاـ رقـ  2فقرة  19المادة  1
 157مرجع سابؽ، ص سميماني صبرينة،   2
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أمر البكرصة ىي تعميمة الزبكف إلى الكسيط في عمميات ": كما يمي  03-97مف النظاـ رقـ  89
ىذا التعريؼ أكثر شمكلية  ك "الأخير في إطار ككالة تسيير أك نشاط بمقابؿالبكرصة أك يبادر إلييا ىذا 

لتمييزه بيف الأكامر الفردية التي يصدرىا الزبكف إلى الكسيط باعتبارىا تعميمات كالأكامر التي يتمقاىا 
 .بمناسبة إدارة محفظة الزبكف أيف إعتبرىا عقد ككالة بمكجبيا ينكب الكسيط عف الزبكف

مر البكرصة باختلاؼ سعر ككقت التنفيذ، لذا مف الكاجب أك الضركرم أف يككف الأمر تختمؼ أكا
ىكية مقدـ الأمر، : مكتكبا بشكؿ دقيؽ يتضمف بيانات أساسية كضركرية لضماف تنفيذه تنفيذا سميما كىي

لتداكؿ،  الغرض مف العممية عنكاف أك اسـ القيمة التي يتعمؽ بيا الأمر، كمية أك عدد السندات المطركحة
، كيفية تنفيذ الأكامر، مدة صلاحية (أجمة أـ عاجمة)، نكع العممية (لمبيع)كالأدنى  (الشراء)السعر الأعمى 

 1.(الرسمية ، ثانكية أك خارج التسعيرة )الأمر، السكؽ التي يكجو إلييا الأمر 
سيمة كانت يككف إرساؿ الأمر مف العميؿ المستثمر إلى الكسيط في عمميات البكرصة، بأية ك 

إصدار  شرط الإحتفاظ بدليؿ كتابي أك الكتركني أك تسجيؿ ىاتفي ، ىذا كباستطاعة العميؿ المستثمر
أكامر ذات أشكاؿ مختمفة كمتعدّدة يمكف حصرىا في أربعة كىي أكامر السكؽ، الأكامر المحددة أكامر 

نقكلة ،إذف، يككف عندما يتصرؼ فييا تتحقؽ جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ الـ الإيقاؼ، الأمر المفتكح
. تصرفات المالؾ، فيستعمميا لتحقيؽ مصالحو الشخصية أك حتى مصالح مالكيا دكف أمر منيـ الكسيط

بسمكؾ  فجريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة مف جرائـ السمكؾ الإيجابي التي تشترط القياـ
التفاكض عمى القيـ  كىذا السمكؾ يتمثؿ في التصرؼ أكإيجابي مف طرؼ الكسيط في عمميات البكرصة 

في صكرة بيع أك شراء  المنقكلة دكف أمرا أك تفكيض مف صاحبيا، كمف المتصكر أف يككف ىذا التصرؼ
 .ض بشأنيا دكف صدكر أمر مف صاحبياأك إقراض أك حتى رىف ، أك بأية طريقة أخرل تؤدم إلى التفاك

جريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولة الركن المعنوي ل: الثالثالفرع 
أضحى القصد الجنائي أمرا معمكما لدل الفقو كالقضاء، فإف لـ يبيف المشرع في النص المجرـ أنو 

عدـ قياـ  قائـ عمى الخطأ غير العمدم، فإف ذلؾ معناه ضركرة تكفره في صكرة العمد، لكف بالرغـ مف
، لكف الكضع 2شى مع ضركرة تفسير الشؾ لمصمحة المتيـذلؾ عمى أم أساس قانكني إلا أنو يتما

يختمؼ حاليا خاصة في ظؿ الجرائـ الاقتصادية كالمالية منيا البكرصية بإعتبار أف أغمبية التشريعات 
، فما ىك الحاؿ في جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة ؟ 3تقيميا عمى اساس الخطأ غير العمدم 

                                                           
 158مرجع سابؽ، ص سميماني صبرينة،  1
الجامعة الجديدة لمنشر ، دار النظرية العامة لقانون العقوبات الادارية ظاىرة الحد من العقابأميف مصطفى محمد،  2

.  149، ص 2008الاسكندرية، 
يرل بعض الفقو أنو لا جدكل مف البحث مف الخطأ في مجاؿ جرائـ الاعماؿ، فيي قائمة بمجرد حصكؿ الفعؿ المادم  3

أنيا مف المككف ليا كقد برزت مدة نظريات فقيية لمساندة نظرية الجريمة المادية كما تبنتيا العديد مف التشريعات إلا 
 158مرجع سابؽ، ص سميماني صبرينة،  .الناحية التطبيقية لقيت الكثير مف الصعكبات مما دفع إلى ىجرىا
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المقارنة صكرة الكضع النفسي لمجاني في جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة ما لـ تبيف التشريعات 
أف جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة مف  1جعؿ الفقو يتخذ إتجاىيف، حيث يرل الإتجاه الأكؿ

قصد الجنائي ما يجعؿ ، في حيف يرل الإتجاه الثاني الإكتفاء بالركف المادم دكف اؿ(أكلا)الجرائـ العمدية 
، لكف المشرع الجزائرم إتخذ مكقؼ مغاير ليذيف الإتجاىيف بإشتراطو (ثانيا)منيا جريمة مادية محظة 
 .(ثالثا)لمقصد الجنائي الخاص

:  الإتجاه القائل بأن جريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولة من الجرائم العمدية -أولا 
تداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة مف الجرائـ العمدية التي تستمزـ مف الفقو مف يرل أف جريمة اؿ

. العمـ الكامؿ بعناصر الجريمة ، مع إرادة تحقيؽ ىذه العناصر  
حالة ذىنية اك قدر مف الكعي يسبؽ تحقؽ الارادة كيعمؿ عمى ادراؾ "العمـ  :العمم بعناصر الجريمة  -1 

كلا يتحقؽ العمـ إلا بالإحاطة بالعناصر الأساسية اللازمة لقياـ ، 2الأمكر عمى نحك صحيح مطابؽ لمكاقع
 .الجريمة قانكنا

يتحقؽ العمـ بعناصر جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة بمعرفة الجاني سكاء كاف كسيط 
مثؿ في عمميات البكرصة أـ لا بكؿ الكقائع المشكمة لمجريمة كبالظركؼ التي تجعؿ مف الفعؿ جريمة، كتت

ىذه الكقائع أكلا في أنو غير معتمد لممارسة مينة الكساطة في البكرصة كأف إعتماده محدكد مثلا ببعض 
كثانيا أنو يتفاكض عمى قيـ منقكلة مقيدة بالبكرصة، بالإضافة إلى أف حيازتو . الأعماؿ فقط دكف غيرىا 

، كبالتالي ضركرة عممو بماىية ليذه القيـ المنقكلة حيازة ناقصة، كأنو لـ يحصؿ عمى أمر مف زبكنو
إذا كاف العمـ شرطا لتكافر القصد الجنائي، فإفّ الجيؿ أك الغمط  تصرفو كأثره المحتمؿ عمى ممكية العميؿ

، كقد ميّز بعض الفقو الحديث بيف الغمط المتعمّؽ بقانكف جزائي كالغمط  3في الكاقعة يؤدم الى إنتفائو
عد الأكؿ غمط في القانكف لا ينفي المسؤكلية ، في حيف يعد الثاني المتعمؽ بقانكف غير الجزائي، حيث م

الكاقع فينفي المسؤكلية، كما ميّز البعض الأخر بيف الغمط المتعمؽ بالتجريـ كالغمط المتعمؽ  غمط في
بمكضكع التجريـ الذم ىك غمط في الكاقع يستكجب نفي المسؤكلية، كقد تعرض كلا الإتجاىيف لمنقد، ىنا 

لتجربة أف إفتراض العمـ بالقانكف مخالؼ ليس فقط لمعدالة، كلكف أيضا لمتطمبات السياسة الجنائية أثبتت ا

                                                           
، دار الجامعة الجديدة لمنشر، الاسكندرية، المسؤولية الجزائية لموسطاء الماليين في عمميان البورصةبكريشة منير،  1

. 25، ص 2007مصر، 
. 152، ص 2013، دار اليدة ، الجزائر، في القانون الجنائي العام دراسة مقارنةمحاضرات خمفي عبد الرحمف،  2
، تخصص قانكف خصوصية التجريم والعقبات لمقانون الجنائي للأعمالبف فريحة رشيد،  3 ، اطركحة دكتكراه في العمكـ

 .179، ص 2017-2016خاص، كمية الحقكؽ كالعمكـ السياسية، جامعة أبك بكر بمقايد، 
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الحديثة، كىك ما دفع بالمناداة إلى ضركرة إعتبار قرينة العمـ بالقانكف في المجاؿ الإقتصادم قرينة بسيطة 
.   1تقبؿ إثبات العكس كذلؾ بتقدير السمطة المختصة

البكرصة قانكف خاص غير جزائي يأخذ الغمط فيو حكـ الغمط في الكاقع  كباعتبار أف قانكف
فالجرائـ الاقتصادية كالمالية منيا التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة لـ تكتسب طبيعتيا الإجرامية إلا 
أف  بإرادة المشرع ، كما أف نصكص المكاد المجرمة لـ تحدد بدقة عناصر ىذه الجريمة ما يدفع بنا لمقكؿ

، كما أف الشخص الذم يخالؼ القانكف عف جيؿ منو لا 2الغمط في القانكف يأخذ حكـ الغمط في الكاقع
 3.يخفي ميلا إجراميا

يمكف الدفع بانتفاء العمـ إذا أثبت الجاني أك الكسيط أنو باع أسيـ عميمو خطأ باعتقاده أنيا لو 
عدـ عممو بضركرة الترخيص لمباشرة العمؿ أك في إطار معاملات الطرؼ المقابؿ، كما يمكف لو إثبات 

التصرؼ أك بتجاكزه حدكد النشاط المرخص بو دكف عممو بتمؾ الحدكد، إلا أف ذلؾ لا يكفي أف ينفي 
عممو بالقانكف لكف يتعيف عميو إثبات نفي الخطأ مف جانبو كلـ يكف في حدكد إستطاعتو أف يعمـ بو، أك 

. أنو لـ يكف بإمكانو تدارؾ الخطأ
تكفر العمـ بمعناه السابؽ لا يكفي لقياـ جريمة التداكؿ غير : ة تحقيق العناصر المكونة لمجريمةإراد:  2

نما يجب أف تتجو إرادة الجاني الى تحقيؽ العناصر المككنة ليا، فرغـ تفاكت  القانكني لمقيـ المنقكلة، كا 
ما دعامنا الركف المعنكم، فمف غير أنو لا غني لاحدىما عف الآخر، فو دكر كؿ مف العمـ كالارادة

الضركرم اثبات اتجاه ارادة الجاني الى تحقيؽ عناصر جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة سكاء 
بالتفاكض مف أجؿ إجراء الصفقة أك العممية أك الى التفاكض فييا دكف اعتماد أك دكف أمر مف صاحبيا 

المتحصؿ مف العممية لحسابو أك لحساب الغير، أك حتى مف سكاء كاف ذلؾ مف اجؿ الاستلاء عمى الربح 
 . 4دكف اية فائدة 

 
 

                                                           
يعكد لمقاضي استنتاج النية الجرمية مف : "ما قضت بو محكمة النقص الفرنسية في جرائـ الغش حيث قررت انو ىذا 1

، كىك نفس مكقؼ المحكمة العميا بمناسبة جرائـ التصريح الجمركي ، حيث نقضت قرار قضى بالبراءة "ظركؼ القضية 
 174بف فريحة رشيد ، مرجع سابؽ ، ص: انظر . لانعداـ دليؿ عمى عمـ المتيـ بمحتكل الصناديؽ المستكردة 

ظيرت ثلاث مجمكعات بصدد قبكؿ أك رفض الجيؿ بالقانكف كعذر لنفي المسؤكلية الجزائية فمنيا مف نصت عميو  2
كمنيا مف تقبمو في القانكف الجزائي  (23)كسيب عاـ للإعفاء بصفة صريحة القانكف الجنائي الككلكمبي في المادة 

في حيف نجد مجمكعة ثالثة لـ تأخذ في نصكصيا القانكنية بجيؿ القانكف كسبب  (مثؿ المانيا كالبرازيؿ الاقتصادم فقط 
جبالي كاعمر، : انظر  . (فرنسا، مصر ك الجزائر )للإعفاء بالرغـ مف إعتماده مف القضاء في حالات خاصة مثؿ 

. 41، ص 2008جامعية، الجزائر، ، ديكاف المطبكعات اؿ03،طالمسؤولية الجنائية للأعوان الاقتصاديين
. 39نفس المرجع، ص  3
 25بكريشة منير، مرجع سابؽ، ص  4
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جريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولة  استبعاد الركن المعنوي في : ثانيا 
أنو يكفي لتماـ جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة إرتكاب السمكؾ   يرل جانب مف الفقو

المادم الإجرامي المككف ليا دكف حاجة لإثبات الركف المعنكم، حيث أف ممارسة نشاط التداكؿ غير 
القانكني بحد ذاتو يشكؿ خرقا لنص تشريعي يحمؿ في طياتو عنصر الخطأ، سكاء تعمد الجاني ذلؾ أك 

فارتكاب المخالفة ينطكم في حد . سبب الرعكنة أك إىماؿ أك عدـ الاحتياط كعدـ مراعاة الأنظمةكقعت ب
ذاتو عمى الخطأ، فيتعيف إدانة مرتكبو بمجرد ارتكاب المخالفة كلا أىمية لأف تككف النتيجة متكقعة أك 

لجاني مف النتائج محتممة، فمرتكب المخالفة لا يفترض أف يككف مخطئ بؿ أخطأ فعلا، بالتالي يسأؿ ا
الضارة التي تسبب فييا حتى كلك لـ تتجو ارادتو إلى الاتياف بيا اذا كاف بكسعو أك مف كاجبو تكقعيا ، 
ىذا ما ينطبؽ عمى الكسيط في عمميات البكرصة باعتباره مني يفترض لديو العمـ التاـ بالأصكؿ العممية 

. كالتنظيمية لمينتو
رع الفرنسي كالمصرم أخذا بيذا الاتجاه، إذ لا نجد أية إشارة يرل أغمبية الفقو أف كؿ مف المش

كىك أمر عادم  لمركف المعنكم في النصكص السالفة كالمجرمة ليذه الأفعاؿ، مقتصريف عمى ذكر ماديات
بالنسبة لمجرائـ الاقتصادية التي كثيرا ما تكتفي بالعمـ الافتراضي لقياـ الركف المعنكم  لكف ىؿ يجكز نفي 

لية لحسف النية كما لك تفاكض الكسيط في عمميات البكرصة عمى قيـ منقكلة كاف يعتقد أنو تحصؿ المسؤك
 .عمى أمر مف صاحبيا ؟

كذلؾ  حاكؿ بعض الفقو إبعاد الصفة المادية المحضة عف الجرائـ الاقتصادية، منيا البكرصية
الفرنسية ، إضافة  لمحكمة النقضبالاستناد إلى إمكانية نفي المسؤكلية الجزائية لحسف النية حسب حكـ 

الجرائـ المادية باعتبارىا مف  الى امكانية الادعاء المدني عف ىذا النكع مف الجرائـ كىك ما يتـ رفضو في
جرائـ الخطر العاـ بالتالي يمكف لنا القكؿ أف الكسيط في عمميات البكرصة إف أثبت أنو كاف حسف النية 

. ل أمر مف صاحبيا تنتفي مسؤكليتو الجزائية أثناء التفاكض في قيـ لـ يتحصؿ عؿ
: إشتراط التشريع الجزائري لمقصد الجناني الخاص  -ثالثا

المعدؿ كالمتمـ، نجد أف المشرع  10-93مف المرسكـ التشريعي رقـ  58بالعكدة الى نص المادة 
خيانة الامانة، حيث مف قانكف العقكبات كالتي تعاقب عمى جريمة  376الجزائرم أحالنا الى نص المادة 

عي اليد عميا أك كذلؾ إضرارا بمالكييا أك كاض... كؿ مف اختمس أك بدد بسكء نية: " جاء فييا ما يمي 
. 1".زىا ئحا

نستنتج مف ىذه العبارات أف جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة جريمة عمدية تتطمب 
كالمتمثؿ في ىذه الحالة في القيـ المنقكلة، كىذا قصد خاص، يتمثؿ في نية تممؾ الشيء محؿ الجريمة 

يناير  22المؤرخ في  70-88ىك مكقؼ المشرع الفرنسي سابقا في ظؿ نص المادة الثانية مف قانكف رقـ 
المتعمؽ  1996جكيمية  2المؤرخ في  597-96مف القانكف رقـ  94، الممغاة بمكجب المادة  1966
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ؾ الأمر في ظؿ التقنيف النقدم كالمالي كلـ يشر نيائيا إلى طبيعة لكنو تدار. بتحديث الانشطة المالية
تحقؽ أية  انتظارالركف المعنكم مما يفسر أنيا جريمة مادية تتحقؽ بمجرد الإتياف بالسمكؾ المجرـ دكف 

  .نتيجة إجرامية كمف دكف البحث عف القصد الجنائي
المشرع الجزائرم لمقصد الجنائي الخاص في جريمة التداكؿ غير القانكني لمقيـ المنقكلة  اشتراطإف 

ثبات أف كراء العممية نية الاضرار . جعؿ ميمة القاضي جد صعبة فيك ممزـ بالبحث في نية الجاني كا 
لا محالة إلى بمالؾ القيـ المنقكلة أك كاضعي اليد عمييا أك حائزىا، كىك ليس بالأمر الييف، مما سيؤدم 

تجدر الاشارة الى أف المشرع الجزائرم كقع . افلات الكثير مف مرتكبي ىذا النكع مف الجرائـ مف العقاب
في تناقض فيما يتعمؽ خاصة بيذه الجريمة، فمف جية يشترط في الكسيط في عمميات البكرصة أف يتخذ 

نكع العقكبات التي مف الممكف اف  شكؿ شركة كالتي لـ يرد أم نص حكؿ امكانية مساءلتيا جزائيا كلا
تطبؽ عمييا، كمف جية أخرل يمكف لنا القكؿ أنو قصر ىذه الجريمة عمى الأشخاص الطبيعية التي 
بطبيعة الحاؿ ليست معتمدة كتتفاكض عمى قيـ منقكلة مقيدة بالبكرصة أك تمؾ التي تتنازؿ عف قيميا 

ميما يكف فمعالـ ىذه الجريمة  في عمميات البكرصة المقيدة بطريقة التراضي مف دكف المجكء الى الكسيط
ليست كاضحة إذ مف المفركض أف يشمؿ النص الجزائي الخاص بيا عمى الاركاف الاساسية ليا كالعقكبة 

المخصصة ليا بغض النظر عف سكء النية الذم يشكؿ عائقا أماـ النيابة العامة لمتابعة مرتكبي ىذه 
مف المرسكـ التشريعي رقـ  58كؿ بضركرة إعادة النظر في نص المادة الجريمة ىذا ما يدفعنا إلى الؽ

 1المعدؿ كالمتمـ المتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة 93-10
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حماية البكرصة في النظاـ القانكني الجزائرم، يعتمد عمى ازدكاجية كثنائية التنظيـ، فبجانب 
إدارية تمتزج كتختمط بالجانب الأكؿ، كعمى جية الخصكص مف خلاؿ المرحمة القضائية، ىناؾ مرحمة 

المتابعة كالجزاءات التي يصدرىا، بحيث طرح إشكالية التساؤؿ بشأف طبيعة ىذه الأخيرة كما إذا كانت 
. تتعارض مع المبدأ المكرس دستكرا كقانكنا كىك عدـ إمكانية متابعة الشخص عمى ذات الفعؿ مرتيف

الخصكصية التي تتفرد بيا المتابعة في نطاؽ البكرصة، فإف المرحمة القضائية  كبالنظر إلى ىذه
الجزائية تسبقيا مرحمة تقكـ بيا سمطات ضابطة تتكلى ميمة الرقابة كتكقيع الجزاء، كىي لجنة تنظيـ 

عمميات البكرصة كمراقبتيا، كما تطبؽ عمييا بعض الاحكاـ العامة في التحرم بصفة ضباط الضبطية، 
ا لخصكصية الجرائـ المرتبطة بالبكرصة  فقد اقر ليا المشرع اجراءات كعقكبات جزائية كاخرل ادارية، نظر

. كىك ما سكؼ نقكـ بدراستو في ىذا الفصؿ
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الاجراءات المقررة لجرائم بورصة القيم المنقولة : المبحث  الأول
خاصة، كصعكبة إثبات المخالفات كالجرائـ بسبب تعقد مجاؿ الأعماؿ عامة كمجاؿ البكرصة 

التي تقع فييا، باعتبارىا جرائـ تقنية فنية تتطمب بالضركرة أعكاف مختصيف لاكتشافيا كمعاينتيا مف أجؿ 
ميارة المصكص تنمك كتتطكر بقدر يقظة الحراس "القضاء عمييا كضماف نجاعة البكرصة، مع العمـ أف 

عدـ الاستقرار، إضافة إلى التعقيد كالتشعب الذم يتطمب دراية فنية تتميز البكرصة بالحركية الدائمة ك
تضطمع فيو السمطة الضابطة بدكر ريادم لما ليا مف الاطلاع الكافي عمى نصكص كقكاعد سير كتنظيـ 

المعاملات في البكرصة أكثر مف أم سمطة أخرل كليا مف الخبرة الميدانية كالمعرفة الخاصة بأسرار 
لذلؾ فقد خصيا التشريعات . لمعاملات كالمضاربات التي تتـ في البكرصة أكثر مف غيرىاكخبايا كشؤكف ا

المقارنة ككذا التشريع الجزائرم باىتماـ كبير، كأككمت إلييا ميمة البحث كالتحرم عف جرائـ البكرصة مف 
المتعامميف في خلاؿ أعكانيا المختصيف الذيف يسيركف عمى إحتراـ القكاعد القانكنية كالمكائح مف قبؿ 

، البكرصة باختلاؼ انتماءاتيـ بالإضافة إلى الاختصاص العاـ كالأصيؿ لضباط كأعكاف الشرطة القضائية
بعد اكتشاؼ الأفعاؿ كالمخالفات التي تعد جرائـ بكرصية تأتي مرحمة التحقيؽ كالتي تبدأ إما إثر تقرير تـ 

عمى شككل أك بلاغ أك حتى بناء عمى طمب مف إعداده في إطار الرقابة كالمراقبة العادية، أك بناء 
كبيذا خصصنا ىذا المبحث لدراسة  1السمطات المكازية لمسمطة ضبط البكرصة في الدكؿ المتعامؿ معيا

مرحمة جمع الاستدلالات في جرائـ بكرصة القيـ المنقكلة في المطمب الاكؿ، ثـ مرحمة التحقيؽ في جرائـ 
. الثانيبكرصة القيـ المنقكلة في المطمب 

مرحمة جمع الاستدلالات في جرائم بورصة القيم المنقولة : المطمب الاول
، 2تعتبر مرحمة البحث كالتحرم عف الجريمة جمع الاستدلالات مف أىـ مراحؿ الإجراءات الجزائية
فيي المرحمة السابقة كالمميدة لمرحمة الخصكمة الجزائية ، كالأساس الذم تبنى عميو كافة الإجراءات 
الجزائية، ذلؾ أف جكىر أعماؿ الاستدلاؿ ىك البحث كالتحرم عف الجرائـ، كجمع المعمكمات كالأدلة 

سنادىا إلى مرتكبييا سكاء كانكا فاعميف أك شركاء لتكضيح الأمكر لمنيابة العامة مف أجؿ إتخاذ  3كالقرائف كا 
، 5عمى ضكء نتائجيا، 4كجو معيف
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 .331، ص 1993العربية، القاىرة ، ، دار النيضة 07، طالوسيط في قانون الإجراءات الجزائيةاحمد فتحي سركر،  2
رسالة مقدمة  شرط الشكوى في تحريك بعض الدعاوى الجزائية دراسة مقارنة،احمد بف حمد بف محمد المحميد،  3

استكمالا المتطمبات الحصكؿ عمى درجة الماجستير قسـ العدالة الجنائية، تخصص التشريع الجنائي، جامعة نايؼ العربية 
 .37، ص 2011رياض لمعمكـ الأمنية، اؿ

 55  -54، ص ص 2012، دار اليدل الجزائر، محاضرات في قانون الإجراءات الجزائيةخمفي عبد الرحمف،  4
-2013، دار ىكمة، الجزائر، 05ط شرح قانون الاجراءات الجزائية الجزائري التحري والتحقيق،اكىايبيو عبد الله،   5
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التشريعات كالأنظمة عمى تنظيميا بالقدر الضركرم  كنظرا ليذا الدكر الياـ فقد حرصت جميع
. لضماف سلامة كأمف المجتمع

إف أىمية مرحمة البحث كالتحرم عف جرائـ البكرصة تضاىي أىميتيا في الجرائـ العادية، ككنيا تمعب دكرا 
ىا فمف ىاما كفعالا في الكشؼ عف ىذه الجرائـ التي يصعب جدا اكتشافيا كادراكيا، كحتى كأف تـ اكتشاؼ

سنادىا إلى أشخاص معينيف بالذات، كما أنيا تعتبر مف المخالفات المجنحة التي لا  الصعكبة إثباتيا كا 
يكجب القانكف التحقيؽ فييا، مما قد يؤدم في الكثير مف الأحياف الى إفلات الجناة، ما دفع بالتشريعات 

. (الفرع الأكؿ)البكرصية إلى تخصيص جية بحث كتحرم خاصة ليا 
طلاقا مما سبؽ، لا بد مف التذكير أف عبء إثبات كقكع ىذه الجرائـ كجمع الأدلة كاقع عمى اف

، لذلؾ كلضماف أداء مياميـ عمى أحسف كجو، كسعت التشريعات مف 1أعضاء البحث كالتحرم المختصيف
. (الفرع الثاني )صلاحياتيـ الاستثنائية شرط إحتراـ الالتزامات المفركضة عمييـ 

الجية المختصة بالبحث والتحري عن جرائم البورصة : لالفرع الاو
أككمت صلاحيات البحث كالتحرم عف الجرائـ المكظفيف عمكمييف خصيـ التشريعات المقارنة 
ككذا التشريع الجزائرم بالقياـ بأعماؿ البحث كالتحرم عف كؿ الجرائـ دكف غيرىـ، بإختلاؼ أنكاعيا 

قضائية، كبعض المكظفيف المكمفيف ببعض مياـ الشرطة كدرجاتيا، كىـ ضباط كأعكاف الشرطة اؿ
 2القضائية 

لكف الخصكصية التي تتصؼ بيا بعض الجرائـ ككثرة عددىا كتنكعيا دفعت بالتشريعات إلى 
إسناد ىذه الصلاحيات إلى فئات أخرل معينة عادة ما تككف تابعة لجية الإدارية الضابطة، التي تتمتع 

جرائـ خاصة فقط منيا جرائـ البكرصة، ىذا ما يعتبر بحد ذاتو إحدل  بصلاحيات البحث كالتحرم في
. مظاىر استقلالية كخصكصية جرائـ البكرصة التي تتضح بالتدريج عبر كؿ مراحؿ الدعكل العمكمية 

، مع (أكلا)كتمتع جية الادارة بصلاحيات البحث كالتحرم في جرائـ البكرصة راجع إلى عدة مبررات 
 . (ثانيا)المقارنة ككذا الجزائرم في تحديده ليذه الجية الخاصة  إختلاؼ التشريعات

مبررات تخصيص جية لمبحث والتحري في جرائم البورصة : أولا
إسناد مياـ البحث كالتحرم في جرائـ البكرصة إلى جية معينة بالذات، لو عدة مبررات يمكف لنا 

قتصاد كالنظاـ المالي في الدكلة، كمنيا ما إدراجيا ضمف مجمكعتيف، منيا ما ىك عاـ يتعمؽ بطبيعة الا
. ىك خاص يتعمؽ فقط بطبيعة جرائـ البكرصة

تتعمؽ المبررات العامة لتخصيص : المبررات العامة لتخصيص جية لمبحث والتحري جرائم البورصة. 1
عتنؽ نظاـ جية لمبحث كالتحرم عف جرائـ البكرصة بالنظاـ الاقتصادم كالمالي لمدكلة، فالدكؿ الميبرالية ت

                                                           
 196سميماني صبرينة، مرجع سابؽ، ص  1
، المتضمف قانكف الإجراءات الجزائية،  1966جكاف  8المؤرخ في  155-56مف الأمر رقـ  19ك  15 14انظر المكاد  2

. مرجع سابؽ
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الاقتصاد الحر الذم يعتمد أساسا عمى حرية الصناعة كالتجارة ما يجعؿ منيا مناطؽ خصبة لإرتكاب 
المخالفات كالجرائـ الإقتصادية كالمالية منيا جرائـ البكرصة ك التي تستخدـ أساليب خاصة مف الصعكبة 

 .جدا إكتشافيا
الية ظير إتجاه مف الفقو ينادم بضركرة مف ىذا التعدد كالتشعب في الجرائـ الاقتصادية كالـ

، يستند ىؤلاء الفقياء في ذلؾ إلى عدة 1تخصيص جية ضبط خاصة بالبحث كالتحرم عنيا دكف غيرىا
: أسباب منيا

تستدعي التككيف المتخصص لمف يتمتع بصفة الضبطية بالتقنية المادة الإقتصادية كالمالية  اتساـ  -
ىذه الجرائـ، كذلؾ بحثا عف الفعالية، كحفاظا عمى النظاـ الاقتصادم القضائية لمضبط كالتحرم في مثؿ 

. كالمالي
التككيف العاـ غير المتخصص لمضبطية القضائية كعدـ قدرتيـ عمى إستيعاب الأنماط الجديدة انعداـ   -

. للإجراـ الاقتصادم كالمالي
يقتصر فقط عمى سد حاجة عدـ تكافر العدد الكافي مف أعضاء الضبطية القضائية، حيث أف عددىـ 

البحث كالتحرم كجمع الاستدلالات في الجرائـ العامة كاضافة مياـ جديدة ليـ سيؤدم لا محاؿ الى عدـ 
. 2تحقيؽ الغرض مف كجكدىـ في أم مف المجاليف

، إذ ىناؾ العديد مف المتضرييف كالضحايا نتيجة 3تعدد أطراؼ الخصكمة الجزائية كتنكع صفاتيـ -
المستثمريف سكاء بشكؿ منفرد أك جماعي، الشركات المصدرة لمقيـ  خريفالمدالجرائـ منيـ ارتكاب ىذه 

المنقكلة سكؽ البكرصة بحد ذاتو الاقتصاد الكطني، بالإضافة إلى تنكع صفات ىذه الاطراؼ فمنيا المدنية 
. ، التجارية ، كالادارية 

نعكاس نتائجيا عمى الحياة  - الاقتصادية كالسياسية كالاجتماعية، تتطمب خطكرة الجرائـ الاقتصادية كا 
دخاؿ قدر كبير مف المركنة عمييا لتفادم البطء كالأضرار التي مف الممكف أف  تبسيط إجراءات المتابعة كا 

. تنجر عف ذلؾ كتحديد ضبطية خاصة بيا سيساىـ لا محاؿ في تحقيؽ ىذه المركنة
                                                           

ا حيث لجأت التشريعات العالمية إلى انشاء سمطات متخصصة بالبحث كالتحقيؽ كمتابعة الجرائـ الاقتصادية كالمالية منو 1
المعدؿ كالمتقـ الذم أنشأ محكمة جنح بدائرة اختصاص كؿ محكمة  1975لسنة  701المشرع الفرنسي في القانكف رقـ 

مف قانكف  704استئناؼ أك اكثر مختصة بالملاحقة كالتحقيؽ كاصدار الأحكاـ في الجرائـ المنصكص عمييا في المادة 
بدك كذالؾ، في حيف منح سمطة التحقيؽ كالمتابعة في جرائـ البكرصة العقكبات إذا كانت عمى درجة عالية مف التعقيد أك ت

مف قانكف الاجراءات  1704باعتبارىا مركز المعاملات حسب نص المادة  (TGI )لممحكمة الابتدائية الكبرل بباريس 
 198الجزائية، سميماني  صبرينة، مرجع سابؽ، ص 

، تخصص قانكف، الجزائريخصوصيات جريمة الصرف في القانون شيخ ناجية،  2 ، رسالة لنيؿ شيادة الدكتكراه في العمكـ
. 193، ص 2012كمية الحقكؽ كالعمكـ السياسية ، جامعة مكلكد معمرم تيزم كزك، 

، 2015، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، المحاكم الاقتصادية الجنائية، دراسة مقارنةمحمد محمد المتكلى الصعيدم،  3
 149ص 
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تنبع المبرارات الخاصة : المبررات الخاصة لتخصيص جية لمبحث والتحري في جرائم البورصة. 2
لتخصيص جية لمبحث كالتحرم في جرائـ البكرصة مف فنية مجاليا كتعقده ، فيي جرائـ تتميز بالتخطيط 

 . المسبؽ كبصعكبة الإثبات، إضافة الى خطكرتيا الشديدة عمى الفرد كالمجتمع
تعقد كفنية جرائـ البكرصة ناتج أساسا مف تعقد مجاليا كتعدد أنشطتيا، : ال البورصة وتعقدهفنية مج. أ

، ما يجعؿ (كزيادة حجـ التداكؿ فييا، بالإضافة إلى طبيعة الأدكات التي يتـ التداكؿ عمييا الادكات المالية
كرصة يتداخؿ فييا الفعؿ ففي معظـ جرائـ الب ،مف أمر التمييز بيف المباح كالمحظكر فييا صعب التحقؽ

المشركع كالفعؿ غير المشركع، فعمى سبيؿ المثاؿ نجد في جريمة إستغلاؿ المعمكمة الإمتيازية صعكبة 
التمييز بيف المعمكمات الإمتيازية غير المعمنة كالمعمكمات الكاجبة النشر الإعلاـ كافة المستثمريف بالتالي 

 1إمتيازية غير معمنة صعكبة إثبات أف التداكؿ كاف نتيجة معمكمة
كما يمجأ مقترفكا ىذه الجرائـ إلى إستعماؿ أساليب كتقنيات معقدة تعتمد عمى الحيمة كالخداع، 
يصعب عمى ضابط الشرطة القضائية العادم إكتشافيا كسبر أغكارىا ، فيك يعتمد عمى الادلة المادية 

بات في مثؿ جرائـ البكرصة، بذلؾ قد يتمكف كالقكلية فقط دكف الفنية منيا كىي السمة الغالية لأدلة الإث
. الجاني مف العبث بالقانكف كانتياكو كالاضرار بالمصالح المحمية

مف ثـ يجب تكفر الخبرة الميدانية كالمعرفة الفنية كالتقنية فيمف يعيد الييـ بالبحث كالتحرم عف 
أىـ بكثير مف الفف البكليسي الذم جرائـ البكرصة باعتبار أف الدراية بالأمكر كالمعرفة في ىذا المجاؿ 

يتعممو ضباط كأعكاف الشرطة القضائية العادية، كما أف ضباط كأعكاف الشرطة القضائية ذك الاختصاص 
الخاص يستخدمكف أساليب دقيقة في الرقابة عمى البكرصة، حيث يتمتعكف بصلاحيات خاصة كىامة في 

رسات التي ستؤدم حتما إلى ارتكاب المخالفات نفس الكقت ما يساعدىـ عمى اكتشاؼ الأفعاؿ كالمما
. المعاقب عمييا، كمحاكلة تفادييا كمنع كقكعيا 

تتميز جرائـ البكرصة يككف مرتكبييا مف رجاؿ : التخطيط المسبق لجرائم البورصة وصعوبة إثباتيا -ب 
الأشخاص الكتكميف  الأعماؿ الذيف يتمتعكف بقدر كبير مف الذكاء، كالخبرة الاقتصادية كالمالية كىـ مف
، حيث لا يمكف تصكر 2عف أسرارىـ كأعماليـ، ىذا ما يجعؿ منيـ مخططكف بارعكف يصعب الإيقاع بيـ

ارتكاب جريمة بكرصية صدفة أك ارتجالا إذ عادة ما يتـ التخطيط كالترصد كانتظار المحظة المناسبة 
. يدة مما يزيد مف صعكبة اقتفاء أثارىالارتكابيا، فيي ترتكب مع سبؽ الإسرار كالترصد، كتمر بمراحؿ عد

                                                           
الفقو في الكلايات المتحدة الأمريكية دراسة السكابؽ القضائية المتعمقة بجرائـ المطمعيف مف أجؿ الكصكؿ إلى حاكؿ  1

التمييز بيف ما ىك مشركع كما ىك غير مشركع، كقد تكصؿ ىؤلاء الفقياء إلى تحديد ثلاث عكامؿ بإجتماعيا نككف أماـ 
في الكقت الذم تحصؿ عمييا المطمع عمى المعمكمة حصكؿ المطمع كقكع التعامؿ بالفعؿ، كأف يقع : جريمة المطمع كىي 

الحماية الجنائية لبورصة الأوراق محمد فاركؽ عبد الرسكؿ، : عمى تمؾ المعمكمة نتيجة لعلاقة ثقة ككاجب إئتماف، انظر 
. 410،، ص  2007مصر -، الطبعة الأكلى، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية-دراسة مقارنة-المالية

.  40، ص  2001، الطبعة الثانية ، دار ىكمة الاجرام الاقتصادي والمالي الدولي وسبل مكافحتوشبيمي مختار،  2
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بالإضافة إلى أف معظـ ىذه الجرائـ ترتكب بسيكلة نظرا لاستخداـ أجيزة الاتصالات الحديثة فالمعاملات 
 .البكرصية عادة ما تتـ باستخداـ مختمؼ الاجيزة الالكتركنية التي يسيؿ تدميرىا أك اخفاءىا 

تعقيد، فمف جية مرتكبيا مف المحترفيف الذيف يسيؿ ىذا ما يجعؿ مف الاثبات مسألة بالغة اؿ
عمييـ إخفاء أم أثر لجريمتيـ، كتمكيييا بإيياـ غيرىـ أف الأمكاؿ الناتجة عف تمؾ الجرائـ مف نجاحاتيـ، 

دارتيـ الجيدة كالذكية لأعماليـ بالتالي سيكلة الإفلات مف العقكبة كمف جية أخرل سرعة كسيكلة . كا 
.  1عف طريؽ تكنكلكجيات الإعلاـ كالإتصاؿإرتكاب ىذه الجرائـ 

زيادة عمى كؿ ذلؾ جيؿ الضحية لما كقع لو مف ضرر، فيك غير معركؼ كمف الصعب عميو 
إكتشاؼ ىذا التعدم عمى حؽ مف حقكقو أك مصمحة مشركعة لو فأغمبية ىذه الأعماؿ كما سبؽ  الإشارة 

، بالتالي لف تككف ىناؾ أية شككل أك بلاغ، ما يزيد مف صعكبة عمـ السمطات  2إليو مشركعة في الأصؿ
 .القضائية المختصة بيا

تمتاز جرائـ البكرصة بخطكرتيا الشديدة عمى الفرد كعمى المجتمع كحتى عمى : خطورة جرائم البورصة. ج
. المستكل الدكلي، تترؾ آثارا مادية كأخرل معنكية

مخاطر جرائـ البكرصة تفكؽ أم نكع آخر مف الجرائـ الاقتصادية  :ائم البورصة الآثار المادية لجر. 1.ج
لى حياة الآلاؼ مف البشر فإرىاؽ إقتصاديات الدكؿ كالشركات  كالمالية، ذلؾ أف آثارىا تمتد إلى أجياؿ كا 

جتماعية، فيي تجعؿ الإقتصاد ضعيفا راكدا بخمؽ  جك مف الإستثمارية الكبرل يؤدم إلى ككارث مالية ،كا 
حجاـ  عدـ الثقة كالإستقرار، تشكيو التعامؿ التجارم في العلاقات الإقتصادية ما يؤدم إلى ىركب كا 

كذلؾ . الشركات الخاصة كرجاؿ الأعماؿ كالمستثمريف عف إستثمار رؤكس أمكاليـ كثركاتيـ في البكرصة
ىدار المكارد كالثركات الا قتصادية بتحكيؿ الإستثمار الى تنامي ظاىرة السكؽ السكداء كآثارىا السمبية كا 

حيث يعزؼ الكثير مف . القطاعات غير المنتجة، مما يؤدم إلى التقميؿ مف فرص العمؿ كتفشي البطالة
الشباب عف العمؿ خاصة الذم لا يقدـ مداخيؿ كثيرة، كينصب اىتماميـ عمى ترقب الفرص التي تكفرىا 

 3.البكرصة لإكتساب الأمكاؿ الكثيرة
حجـ الأمكاؿ التي تحققيا جرائـ البكرصة تغرم الكثير مف  :المعنوية لجرائم البورصة الآثار . 2.ج

المستثمريف كالمضاربيف، ما يدفع بيـ إلى إستغلاؿ شتى الكسائؿ لتحقيؽ الربح الشريع، كالسعي الدائـ 
. في البكرصة كراء الأمكاؿ يجعميـ كملاء لا يفكركف في الاستثمار بقدر التفكير كالتخطيط لكسب الأمكاؿ

كبعد بناء قصكر مف الأحلاـ يصابكف بخيبة الأمؿ كبخسارة كؿ ما يممككف، مما يؤدم الى فقداف الثقة 
. بالنفس كالأمؿ في الحياة، كتفشي الأمراض النفسية الخبيثة كالإختلالات الاجتماعية

                                                           
لسنة  4، مجمة الباحث لدراسات الأكاديمية، عددالجريمة المعموماتية في التشريع الإجرائي الجزائريرابح كىيبة ،  1

 .327، جامعة الحاج لخضر باتنة ، ص 2014
 36جبالي كاعمر، مرجع سابؽ ، ص  2
 .43شبيمي مختار، مرجع سابؽ، ص  3
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تحديد ضبطية البحث والتحري في جرائم البورصة : ثانيا
البكرصة باختلاؼ أنكاعيا يتطمب معرفة خاصة بيا كبالأدكات  البحث كالتحرم في جرائـ

جراءات مختمفة عف القكاعد المطبقة  المتداكلة فييا، كبأىمية المعمكمة الإستثمارية، بالإضافة إلى تقنيات كا 
ل لذا كاف مف اللازـ إستخداـ أساليب رقابية دقيقة لضماف إكتشافيا فكثيرا ما يتعذر عؿ. في الجرائـ العادية

ضباط كأعكاف الشرطة القضائية ذكم الاختصاص العاـ الكشؼ عنيا، إذ تنقصيـ الخبرة كالمعرفة كالدراية 
اللازمة في ىذا المجاؿ، مما جعؿ الحاجة ماسة إلى ضباط كأعكاف متخصصيف ىذا ما دفع بالتشريعات 

ة مف مكظفي سمطة ضبط المقارنة إلى اسناد مياـ جمع الإستدلالات كالتحرم في جرائـ البكرصة لمجمكع
. البكرصة ىذه الفئة تختمؼ مف تشريع إلى آخر

تتقاسـ ميمة البحث كالتحرم عف جرائـ البكرصة في التشريع الجزائرم جيتاف، ىما أعكاف 
. كمكظفي لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا  ضباط كأعكاف الشرطة القضائية

بورصة ومراقبتيا بصفة الضبطية القضائية ضمنيا تمتع أعوان وموظفي لجنة تنظيم عمميات ال. 1
المتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة ككؿ تعديلاتو،  10-93بعد اطلاعنا عمى نصكص المرسكـ التشريعي رقـ 

لـ نعثر عمى أم نص صريح يمنح صفة الضبطية القضائية لأعكاف كمكظفي لجنة تنظيـ عمميات 
، 1في الكثير مف التشريعات الخاصة منيا، المتعمؽ بالصرؼ البكرصة كمراقبتيا، عكس ما ىك عميو الحاؿ

. 3كالقكاعد المطبقة عمى الممارسات التجارية 2القانكف الجمركي
 10-93مف المرسكـ التشريعي رقـ  37غير  أنو يمكف استنتاج تكفر ىذه الصفة في نص المادة 

ك يمكف الاعكاف المؤىميف أف يطمبكا .... المعدؿ كالمتمـ، خاصة الفقرة الثانية منيا كالتي تنص عمى 
كيمكنيـ الكصكؿ الى جميع المحاؿ . إمدادىـ بأية كثائؽ أيا كانت دعامتيا كأف يحصمكا عمى نسخ منيا

يمكف لمجنة عقب مداكلة »: التي تنص عمى ما يمي 38، بالإضافة المادة «نيقذات الاستعماؿ الـ

                                                           
المتعمؽ بقمع كمخالفة التشريع كالتنظيـ الخاصيف بالصرؼ  1996جكيمية  9المؤرخ في  22-96مف الأمر رقـ  7المادة  1

دؿ كالمتمـ ، مرجع المع 1996جكيمية  10، الصادر بتاريخ  43ج عدد .ج.ر.كحركة رؤكس الأمكاؿ مف ك إلى الخارج، ج
 . سابؽ

أعكاف الجمارؾ، : مف قانكف الجمارؾ، كقد حضرت الأشخاص المؤىميف لإجراء المعاينة كالتحقيؽ في  241المادة  2
ضباط كأعكاف الشرطة القضائية المنصكص عميـ في قانكف الإجراءات الجزائية أمكاف مصمحة الضرائب دكف تمييز في 

كمفيف بالتحريات الاقتصادية كالمنافسة كالأسعار كالجكدة كقمع الغش كالمنصكص عمى مياميـ الرتبة كالكظائؼ الأمكاف الـ
يتضمف قانكف  1979جكيمية  2مؤرخ في  07-79بمكجب التنظيـ، أعكاف المصمحة الكصية الحراس الشكاطئ، أمر رقـ 

 .المعدؿ كالمتمـ  1979جكيمية  20، صادر بتاريخ 30ج مدد.ج.الجمارؾ، جر
المتضمف القكاعد المطبقة عمى الممارسات التجارية،  2004جكاف  23المؤرخ في  02-04مف القانكف رقـ  49ادة الـ 3

 2004جكاف  27صادر بتاريخ  41جرج ج مدد 
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معمكمات في القضايا المطركحة عمييا اك تامر خاصة اف تستدعي أم شخص مف شانو اف يقدـ ليا 
. 1ق ئباستدعا اعكانيا

كعميو فإف أعكاف كمكظفي المجنة يتمتعكف بصلاحيات الضبط القضائي، كالتي تبدأ بعد كقكع 
جراء التحريات المختمفة لمعرفة مرتكبييا كالاعتراؼ ليـ بيذه الصفة جاء  2الجريمة بالبحث كالتحقؽ فييا كا 

مف قانكف  14ف خلاؿ النصكص القانكنية المتعمقة بالبكرصة كتطبيقا لنص المادة بصفة ضمنية ـ
. 3الاجراءات الجزائية

لذلؾ تتساءؿ عف السبب كراء عدـ النص صراحة عمى تمتع أعكاف كمكظفي لجنة تنظيـ عمميات 
لمتعمؽ ا 10-93البكرصة كمراقبتيا بصفة الضبطية القضائية بالرغـ مف أف المرسكـ التشريعي رقـ 
. ببكرصة القيـ المنقكلة المعدؿ كالمتمـ منحيـ ميمة الضبط كالتحرم في ىذه الجرائـ

إلى جانب ىذه الضبطية البكرصية المتخصصة، نجد ضباط :ضباط وأعوان الشرطة القضائية . 2
 كأعكاف الشرطة القضائية الذيف يتمتعكف بصلاحيات عامة لمعاينة جميع الجرائـ منيا البكرصية، كىـ

 : بالخصكص فنتيف 
مف قانكف الاجراءات  15كرد ذكر ضباط الشرطة القضائية في نص المادة  :ضباط الشرطة القضائية .أ

رؤساء المجالس الشعبية : يتمتع بصفة ضابط الشرطة القضائية : الجزائية التي تنص عمى ما يمي 
ؾ كرجاؿ الدرؾ الذيف أمضكا ضباط الدرؾ الكطني، محافظك الشرطة ضباط الشرطة، ذك الرتب في الدر

في سمؾ الدرؾ ثلاث سنكات عمى الأقؿ كالذيف تـ تعيينيـ بمكجب قرار مشترؾ صادر عف كزير العدؿ 
ككزير الدفاع الكطني بعد مكافقة لجنة خاصة، ضباط كضباط الصؼ التابعيف لممصالح العسكرية للأمف 

، بالإضافة إلى «ر الدفاع ككزير العدؿ الذيف تـ تعيينيـ خصيصا بمكجب قرار مشترؾ صادر بيف كزم
 4المعدؿ كالمتمـ 222-06مف القانكف رقـ  36ككيؿ الجميكرية إستنادا إلى نص المادة 

 :من قانون الاجراءات الجزائية وىم  19أعوان الشرطة القضائية ورد ذكرىم في نص المادة . ب
، مستخدمك مصالح الأمف العسكرم مكظفك مصالح الشرطة ذكم الرتب في الدرؾ الكطني كرجاؿ الدرؾ

. الذيف ليست ليـ صفة ضباط الشرطة القضائية
                                                           

 205سميماني صبرينة، مرجع سابؽ، ص  1
ة لنيؿ شيادة الدكتكراه في ، رساؿحماية الادخار المستثمر في القيم المنقولة في القانون الجزائريآيت مكلكد فاتح،  2

 455، ص 2012تخصص القانكف كمية الحقكؽ كالعمكـ السياسية، جامعة مكلكد معمرم تيزم كزك، . العمكـ
. المكظفيف كالاعكاف المنكط بيـ قانكنا بعض مياـ الضبط القضائي.... يشمؿ الضبط القضائي : عمى  14تنص المادة  3

.  يتضمف قانكف الإجراءات الجزائية ، معدؿ كمتمـ ، مرجع سابؽ 1966جكاف  8مؤرخ في  155-56أمر رقـ 
المؤرخ في  155-6المعدؿ كالمتمـ للأمر رقـ  2006ديسمبر  20المؤرخ في  22-06مف القانكف رقـ  36تنص المادة  4
: ا يمي، عمى ـ2006ديسمبر  24صادر بتاريخ  84، المتضمف قانكف الإجراءات الجزائية، جرج ج مدد 1966جكاف  8
إدارة نشاط ضباط كأعكاف الشرطة القضائية في دائرة اختصاص المحكمة كلو جميع : يقكـ ككيؿ الجميكرية بما يمي » 

السمطات كالصلاحيات المرتبطة بصفة ضابط الشرطة القضائية 
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إذف بالرغـ مف خطكرة جرائـ البكرصة إلا أف المشرع الجزائرم كعمى خلاؼ التشريع الفرنسي كالمصرم لـ 
يمنح صفة الضبطية القضائية صراحة لمكظفي لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا، فكاف مف الأجدر 
بو النص عمى ذلؾ صراحة، كتحديد ىذه الفئة بصفة دقيقة ضمانا لحسف سير كتنظيـ القطاع، ككي لا 

. يؤدم ىذا السككت إلى تأكيلات لا مجاؿ ليا 
صلاحيات والتزامات أعوان وموظفي سمطة ضبط البورصة : الفرع الثاني

يتمتع أعكاف كمكظفك سمطة ضبط البكرصة بالعديد مف الصلاحيات التي تيدؼ إلى المحافظة 
عمى حسف سير البكرصة، كتحقيؽ المساكاة بيف المتعامميف فييا، كبالخاصة منع الجرائـ قبؿ كقكعيا 

مية بقصد الكقاية منيا، أك كشفيا بعد كقكعيا كضبط مرتكبييا بقصد متابعتيـ كتحريؾ الدعكل العمك
مقابؿ مجمؿ ىذه الصلاحيات اليامة، ألزمت التشريعات البكرصية أعكاف كمكظفي سمطة ضبط . (أكلا)

.  (ثانيا )البكرصة بالعديد مف الالتزامات 
صلاحيات أعوان وموظفي سمطة ضبط البورصة : أولا

ىا، متحت السمطة ضبط البكرصة صلاحية الإشراؼ كالرقابة عمى سلامة كاستقرار المعاملات في
صدار القكاعد التي تضمف كفاءة ىذه الأسكاؽ كشفافيتيا، كالسير عمى  كعمى تكفير الكسائؿ كالنظـ كا 

ر سم حؽ الاطلاع ، عدـ الاحتجاج باؿلذلؾ عيد إلييا بمجمكعة مف الصلاحيات تتمثؿ ؼ. حسف تطبيقيا
اكل كالبلاغات الميني في مكاجيتيا، استدعاء أم شخص كسماع أقكالو، بالإضافة إلى تمقي الشؾ

. كالطمبات
حؽ الاطلاع مف أىـ صلاحيات أعكاف كمكظفي سمطة ضبط البكرصة، يمارس : حق الاطلاع. 1

 . الاطلاع الكثائقي  كالاطلاع الميداني: بطريقتيف مختمفتيف ىما
الرقابة المستندية يتمتع أعكاف كمكظفك سمطة ضبط البكرصة بحؽ الاطلاع :  حق الاطلاع الوثائقي. أ

بة أم عممية ل مختمؼ الكثائؽ كالمستندات التي يتـ تقديميا سكاء أثناء الرقابة اليكمية العادية أك بمناسعؿ
". 1حيا، أك حتى بمناسبة تحقيؽئمنظمة قانكنيا أك لا
عمى السجلات كالدفاتر كالمستندات كالبيانات أم كانت سكاء كرقية أك  علاالإطيشمؿ ىذا الحؽ في 

الكتركنية، مثؿ البريد الالكتركني أك الأقراص المغناطيسية  أك الأقراص الضكئية، أك حتى أقراص الفيديك 
الرقمية، كعمى كؿ المعمكمات المكجكدة فييا مف دكف إستثناء، كما يمكنيـ الاطلاع عمى مختمؼ 

 2.ت التي تـ إجراءىا كالتي يتـ الحصكؿ عمى نسخ منيا بييئة البريد كالمكاصلاتالاتصالا
لكف حؽ الاطلاع عمى الكثائؽ لا يمكف ممارستو عمميا إلا مف خلاؿ مبادرة الأعكاف كمكظفي سمطات  

 ضبط البكرصة، خاصة تمؾ الكثائؽ كالمستندات التي تتكاجد في المحلات المينية كيككف ذلؾ بكؿ الطرؽ
كما يمكف تككيؿ عدة أشخاص  (الخ .. سكاء كانت الياتؼ الفاكس أك البريد الالكتركني أك البريد العادم 

                                                           
 208سميماني صبرينة، مرجع سابؽ، ص   1
 208نفس المرجع، ص   2
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آخريف مف ذكم الاختصاص مف أجؿ إجراء الرقابة كالمراقبة في كؿ مف التشريع الجزائرم كالفرنسي مثؿ 
 1.محافظي الحسابات كالخبراء المسجميف، أك أم شخص يمكف الاستفادة منو

ستنادا إلى الردكد كالمعطيات التي تـ الحصكؿ عمييا في إطار الاطلاع الكثائقي يمكف السمطة ا
 2.ضبط البكرصة إجراء الاطلاع الميداني

الاطلاع الميداني يجكز لأعكاف كمكظفي : حق الاطلاع مع دخول المحلات ذات الاستعمال الميني. ب
كجميع المحاؿ ذات الاستعماؿ الميني مف أجؿ  سمطة ضبط البكرصة دخكؿ مراكز الشركات كالمؤسسات

الاطلاع عمى مختمؼ الكثائؽ كالمستندات المكجكدة فييا كىي الرقابة المخصصة فقط للأشخاص 
مف التقنيف النقدم كالمالي الفرنسي، كىـ مف السكؽ المالي، أما في  621-9المحدّديف في نص المادة 

كف بالنسبة لمبنكؾ كالمؤسسات المالية كالكسطاء في عمميات التشريع الجزائرم فإف ممارسة ىذا الحؽ يؾ
البكرصة كىيئات التكظيؼ الجماعي بالإضافة إلى شركة الرأسماؿ الاستثمارم الممزمة بتقديـ تقرير عف 
النشاط السداسي مرفقا بكضعية حافظة السندات الكثائؽ المحاسبية كالمالية لنياية السنة المالية تقارير 

. ابات، كأية كثيقة أخرل ضركرية لممارسة الرقابة محافظي الحس
مف إلتزاـ  دخكؿ الأماكف كالمحلات ذات الاستعماؿ الميني أمر أكثر مف ضركرم لمتأكد

يرىا بأحكاـ القكانيف كالتنظيمات كؿ في مجالو، كلا يمكف الإستغناء عنو في سأصحابيا كمديرىا أك ـ
كمتى تـ الدخكؿ بطريقة مشركعة فإنو لا يتعارض مع أحكاـ  أعماؿ التحرم كالمعاينة لمكشؼ عف الجرائـ

الاتفاقية الأكركبية لحماية حقكؽ الإنساف كالحريات الأساسية في مادتو الثامنة كالمتعمقة بالحؽ في احتراـ 
 (الحياة الخاصة كالعائمية 

يثار تساؤؿ ىنا حكؿ ىذه المحلات ذات الإستعماؿ الميني المعنية بحؽ الدخكؿ، فيؿ ىي 
المحاؿ ذات الاستعماؿ الميني الخاصة فقط بالمعني بالرقابة أك بالتحقيؽ، أك أنيا تتعداىا إلى المحاؿ 

قانكنية م علاقة ذات الإستعماؿ الميني لغيره مف الأشخاص الطبيعييف كالمعنكييف الذيف قد تربطيـ بالمعف
أك تعاقدية، أيف يمكف أف تتكاجد الكثائؽ كالمستندات المطمكبة للاطلاع؟ كما أنو لا يمكف ضماف عدـ 

تحكؿ ىذا الاطلاع إلى تفتيش كعميو فاف الاشخاص الذيف يككنكف محؿ البحث كالتحرم ممزمكف باستقباؿ 
في الأماكف التي سمح ليـ الدخكؿ إلييا  أعكاف كمكظفي سمطة الاسكاؽ المالية، لكف عمى ىؤلاء البقاء

 3.كمنيا طمب المعمكمات كالاستفسارات عمى أف لا تشكؿ بغمكضيا كعمكميتيا تدابير شبيية بالتفتيش

                                                           
المتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة، المعدؿ  1993مام  23المؤرخ في  10.93مف المرسكـ التشريعي رقـ  37المادة  1

كالمتيـ ، مرجع سابؽ 
 209سميماني صبرينة، مرجع سابؽ، ص  2
 210نفس المرجع، ص  3
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المصرم، لا  1992لسنة  95مف قانكف سكؽ رأس الماؿ رقـ  49بالعكس مما سبؽ بيانو، نجد أف المادة 
ر، لأف سالتي يعتبرىا صاحبيا مستكدعا لؿ حث في الأماكفتجيز لمأمكر الضبط القضائي أف يقكـ بالب

. ذلؾ يدخؿ في صلاحيات سمطة التحقيؽ
إستحدث المشرع الفرنسي صلاحية جديدة لمراقبي كمحققي سمطة الأسكاؽ المالية، تتمثؿ في 
استخداـ ىكية مستعارة مف أجؿ الدخكؿ إلى المكاقع الالكتركنية، بإختلاؼ أنكاعيا، كالحصكؿ عمى 
الخدمات المقدمة عف طريؽ الانترنت ، بعدما أصبح المتعاممكف كالكسطاء في عمميات البكرصة 

يستخدمكف الانترنت في مختمؼ تعاملاتيـ، ما جعؿ حؽ الاطلاع العاـ مف دكف فائدة، ىذا ما أثار بعض 
. الفقو الفرنسي لتعارضو مع مبدأ النزاىة في الحصكؿ عمى أدلة الإدانة

لضماف فعالية الرقابة كالمراقبة التي يقكـ بيا أعكاف كمكظفك سمطة : ج بالسر الميني عدم الاحتجا. 2
ضبط البكرصة منعت التشريعات المقارنة كمعيا الجزائرم أم شخص مف الإحتجاج بالسر الميني في 

ؽ مف أىـ الالتزامات الممقاة عمى عات 1مكاجيتيـ، لكف ماذا عف السر المصرفي؟، يعتبر السر المصرفي
، حيث يقع الالتزاـ بحفظ السر المصرفي في التشريع 2البنكؾ كالمؤسسات المالية، كيكتسي أىمية بالغة

المتعمؽ برقابة  1984جانفي  24المؤرخ في  146-04مف القانكف رقـ  57الفرنسي بمكجب المادة 
لنقد المتعمؽ با 11-03مف الأمر رقـ  25فحسب نص المادة  3مؤسسات القرض أما في الجزائر

، 5، يقع الإلتزاـ عمى كؿ المستخدميف في البنؾ باختلاؼ مراكزىـ كمياميـ كأم كانت درجتيـ4كالقرض
                                                           

ة كيختمؼ مف معنى الحسابات يقصد بالسرية المصرفية، التزاـ البنؾ بالمحافظة عمى أسرار عملائو كمراكزىـ المالي 1
» مي يكسؼ زاىية حكرية، : السرية، التي يقصد بيا الحسابات المجيكلة أك غير الاسمية كالحسابات الكىمية كالزائفة انظر

الفساد كتبييض الأمكاؿ، كمية الحقكؽ،  الممتقى الكطني حكؿ مكافحة..  دور البنوك في مكافحة عمميات تبييض الأموال
 6، ص2009مارس  11ك  10تيزم كزك يكمي . جامعة مكلكد معمرم

تكمف أىمية السر البنكي لممصالح العديدة التي يسعى لتحققيا منيا مصمحة العميؿ البنؾ ككذلؾ المصمحة العامة،  2
دور البنوك في تدريست كريمة، : مف الإخلاؿ بو انظر كأىميتو ىذه أدت إلى تكريسو قانكنا كترتيب المساءلة القانكنية

، رسالة لنيؿ شيادة الدكتكراه في العمكـ تخصص قانكف كمية الحقكؽ كالعمكـ السياسية، جامعة مكلكد مكافحة تبيض الأموال
 .226-227-، ص 2014معمرم، تيزم كزك، 

، 1986اكت  19المؤرخ  12-6مف القانكف رقـ  44ة تـ تكريس الإلتزاـ بالسر البنكي صراحة في الجزائر بمكجب الماد 3
كما أكدت عميو بعد ذلؾ  . (ممغى) 1986اكت  20صادر بتاريخ  34ج عدد .رج. المتضمف نظاـ البنكؾ كالقرض، ج

صادر  16ج مدد .ج.ر. المتعمؽ بالنقد كالقرض، ج 1990افريؿ  14المؤرخ في  90-10مف القانكف رقـ  169المادة 
، صادر  52، جرج ج عدد 2003أكت  26المؤرخ في  03-11، الممغي بمكجب الأمر رقـ 1990يؿ افر 15بتاريخ 
كالمتعمؽ بالنقد كالقرض، الجريدة  1990أفريؿ  14المؤرخ في  10-90القانكف رقـ  المعدؿ كالمتمـ 2003اكت  27بتاريخ 

يػػكنػػيػػك 12، المؤرخ في  09-23القانكف رقـ المعدؿ كالمتمـ ب 1990فيفرم  28، مؤرخ في 14الرسمية الجزائرية، العدد 
 .2023يكنيك  27مف الجريدة الرسمية، ليكـ  43،الذم يػػتػػضػػمػػف الػػقػػانػػكف الػػنػػقػػدم كالمصرفي في العدد 2023سػػنػػة 

 .مف نفس الأمر 25المادة  4
 .75، ص 2003جزائر، المطبعة الحديثة لمفنكف المطبعية، اؿ القانون المصرفي،لعشب محفكظ،  5
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 1كعمى كؿ الأشخاص الذيف يشارككف أك شارككا في رقابة البنكؾ، كىـ كؿ مف أعضاء المجنة المصرفية
 2كالمراقبكف في بنؾ الجزائر

سمحت التشريعات البكرصية لمكظفي كأعكاف سمطة ضبط : استدعاء أي شخص وسماع أقوالو. 3
البكرصة بإستدعاء أم شخص ممف ترل أنو يمكف أف يقدّـ ليا معمكمات حكؿ مكضكع الرقابة، كسؤالو 

كىك إجراء مف إجراءات الاستدلاؿ فقط، إذ يقتصر عمى  3حكؿ المكضكع لكشؼ بعض الجكانب الخفية 
ثبات الأقكاؿ التي تـ التصريح بيا دكف مناقشيا أك مكاجيتيا بالأدلة القائمة  مجرد السؤاؿ كالمطالبة بالرد كا 

  4فلا بعد ذلؾ إستجكابا، إذ انو ليس مف حؽ أعكاف الرقابة كالتحقيؽ إجراء الإستجكاب
في عدة  5يمكف لأعكاف كمكظفي سمطة ضبط البكرصة المجكء إلى إجراء الخبرة: الإستعانة بالخبراء. 4

ح بعض المسائؿ الحسابية أك تفحص المستندات بدقة سكاء كانكا مف الشركات العاممة مجالات منيا تكضي
في مجاؿ القيـ المنقكلة أك غيرىـ مف المختصيف، إذ تعتبر الخبرة مف بيف أىـ الإجراءات التي قد تساعد 

المالي  اؿ، فجرائـ البكرصة تقتضي الاستعانة بخبرات عديدة كمتنكعة في المج 6في اكتشاؼ ىذه الجرائـ
خاصة ، مع العمـ أف المشرع الجزائرم عمى عكس المشرع الفرنسي لـ يحدد ىؤلاء الأشخاص الذيف يمكف 

الخبرات الاقتصادية كالمالية  لمجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا الاستعانة بيـ، لكف حتما ىي مف
لطة ضبط البكرصة ميمة تمقي أككمت إلى أعكاف كمكظفي س: تمقي البلاغات والشكاوى والطمبات. 5

البلاغات كالشكاكل المتعمقة بممارسة مختمؼ النشاطات المالية كالمتعمقة بالبكرصة اضافة الى الطمبات 
 .التي مف الممكف أف تقدميا أم سمطة أجنبية في إطار التعاكف الدكلي

                                                           
المتعمؽ بالنقد كالقرض، المعدؿ كالمتمـ عمى ما  2003اكت  26المؤرخ في . 11-03مف الأمر رقـ  106تنص المادة  1

 مرجع سابؽ..... مف ىذا الأمر عمى رئيس المجنة كأعضاءىا 25كتطبؽ المادة : .... يمي 
 212-211سميمني صبرينة، مرجع سابؽ، ص ص  2
 المعدؿ كالمتقـ، مرجع سابؽ 1993مام  23المؤرخ في  10-93مف المرسكـ التشريعي رقـ  35المادة  3
يفرؽ عمـ التحقيؽ الجنائي بيف سماع الاقكاؿ كالاستجكاب، حيث يككف الأكؿ إتجاه شخص مشتبو فيو لـ تكجو لو التيمة  4

ة بعد تحريؾ الدعكل العمكمية، اسامة عمى عكس الثاني الذم يككف مكجيا الى شخص متيـ مف طرؼ النيابة العاـ. بعد
، مركز الدراسات 2010لسنة  2، المجمة القانكنية كالقضائية، مدد استجواب المتيم في النظام السعوديبف غانـ العبيدم، 

. 33القانكنية كالقضائية، قطر، ص 
ل أناس ذكم خبرة في حرفة، أك فف أك الخبرة ىي العممية المسندة مف القاضي إما تمقائيا أك بناء عمى اختيار الأطراؼ إؿ 5

عمـ أك لدييـ الميـ مفاىيـ مف بعض الكقائع كحكؿ بعض المسائؿ ليتكصؿ بكاسطتيـ إلى استخلاص معمكمات براىا 
، محمة مجمس الخبرة في المجال الإداريككركغمي مقداد، : ضركرية لحسـ النزاع كالتي لا يمكنو الإتياف بيا بنفسو نقلا مف 

 42ص . 2002لسنة  01دد الدكلة، ع
 213سميمني صبرينة، مرجع سابؽ، ص   6
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جراءات التي يمكف مف يعتبر تمقي البلاغات كالشكاكل مف بيف أىـ الإ:  تمقي البلاغات والشكاوى -أ
خلاليا إكتشاؼ كقكع جريمة مف جرائـ البكرصة نظرا لمصعكبات الفنية كالتقنية التي تتميز بيا كصعكبة 

. اكتشافيا
تختص لجنة العقكبات في التشريع الفرنسي بتمقي البلاغات كالشكاكل حكؿ كؿ ما يتعمؽ 

مف التقنيف النقدم  L621-19 -1-3لمادة بالبكرصة كالشركات المتداكلة فييا كىك ما تشير إليو نص ا
كالمالي الفرنسي، في حيف يرجع ذلؾ بداىة إلى بعض مكظفي الييئة العامة لمرقابة المالية، الذيف يتمتعكف 

بصفة الضبطية القضائية، أما في التشريع الجزائرم فقد تـ إنشاء قسـ جديد عمى مستكل لجنة تنظيـ 
تتصؿ بالتحقيقات كدراسة  سـ يتكفؿ بمختمؼ القضايا القانكنية التيعمميات البكرصة كمراقبتيا، كىك ؽ

. (الشكاكل كالبلاغات التي تقدـ لمجنة في حاؿ الشبية بعد مراعاة القانكف أك المخالفات المحتممة لمبكرصة
: السمطة ضبط البورصة تمقي الطمبات إما : ب تمقي الطمبات 

مف السمطات المكازية مف نفس البمد في إطار التعاكف الكطني سكاء كانت مع غيرىا مف سمطات  -
الضبط المالي كالاقتصادم، أك قضائية إدارية أك مينية كتقديـ كؿ المعمكمات التي بحكزتيا أك التقارير 

. التي تـ إعدادىا مف اجؿ اتخاذ ما يمزـ اتخاذه 
طار التعاكف الدكلي، إذ يتميز بأىمية خاصة نظرا لعالمية مف سمطات ضبط البكرصات في إ -

لى محدكدية نطاؽ الاختصاص الإقميمي ليذه السمطات مف جية أخرل،  المعاملات المالية مف جية، كا 
فيي أعضاء في عدة منظمات كاتحادات منيا منظمة الأكراؽ المالية الإيكسكك كالمنظمة الدكلية لمجاف 

المالية لدكؿ المطمة عمى البحر الأبيض المتكسط، ككذا في اتحاد ىيئات الأكراؽ القيـ كمنظمات الأسكاؽ 
المالية العربية كفي المعيد الفرانكفكني لمضبط المالي، بالإضافة إلى الاتفاقيات الثنائية المبرمة خاصة 

لبكرصة بيف لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا مع سمطة الاسكاؽ المالية لجنة تنظيـ عمميات ا
كمراقبتيا تتماشى مع التطكرات كالمستجدات الراىنة، كذلؾ بإنشائيا ىذا القسـ الجديد لتمقي البلاغات 

م مف عكامؿ سلبلاغات بشكؿ جدم كسميـ عامؿ أساكالشكاكل حيث يعتبر حصر كتكثيؽ الشكاكل كا
امج التي تيدؼ إلى تطكير نجاح الدراسات كالبحكث التي يمكف الاستناد إلييا لكضع الاستراتيجيات كالبر

. البكرصة، كمعاملاتيا كالقضاء عمى كؿ أنكاع الممارسات غير المشركعة باختلاؼ أنكاعيا كمجالاتيا
كما أف مف شأف ذلؾ إظيار نقاط الضعؼ كالثغرات القانكنية التي يجب سدىا مما سيؤدم في الأخير إلى 

كما أف . ر أمكاليـ كالنيكض بالاقتصاد الكطني تكفير مناخ استثمارم ملائـ لممدخريف، مف أجؿ استثما
علاقة المجنة بباقي السمطات المكازية في البمداف المجاكرة سيسمح بتطكير البكرصة الجزائرية باكتساب 
الخبرات في مختمؼ الجكانب ككذا بتشجيع المستثمريف كالمدخريف في القيـ المنقكلة خاصة الأجانب 

 1.منيـ
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التحقيق وتحريك الدعوى العمومية في  جرائم بورصة القيم المنقولة : المطمب الثاني
ر الدعكل العمكمية بمرحمة سابقة كىي مرحمة التحقيؽ مف اجؿ الكصكؿ الى تكييؼ الكقائع تـ

 .ؾ الدعكل العمكمية كبالتالي تحر المنقكلة القيـ عمى انيا بكرصة
التحقيق : الفرع الاول

في أنو البحث كالتقصي المكضكعي المحايد كالنزيو لكشؼ الحقيقة كاستاد الكقائع يعرؼ التحقيؽ 
إلى أشخاص محدديف كىك تحقيؽ غير قمعي يتـ دكف إكراه المؤسسة أك الشركة المعنية بيا عمى الرضكخ 

 1.ليا كيتمتع المحققكف أثناء إجرائيا بسمطات التحقيؽ دكف إذف أك رقابة مف القضاء
حيث يتعيف عمى سمطة ضبط البكرصة في التشريع الجزائرم مباشرة التحقيؽ في ثلاثة حالات 

:  كىي
إما استنادا إلى الملاحظات التي يتـ تقديميا بعد إجراء الرقابة كالمراقبة العادية مف طرؼ الأعكاف  -

لسمطات المكازية أك المؤىميف، أك بصدد بلاغ أك شككل تـ تقييميا ثـ تقديميا لسمطة الضبط مف طرؼ ا
الييئة القضائية أك بطمب مف إحدل الجيات الأجنبية مف أجؿ البحث أك التقصي عف الأفعاؿ المبمغ 

 2.عنيا
كأخيرا فتح التحقيؽ ثـ جمسات التحقيؽ : كيبدأ التحقيؽ في الجرائـ البكرصة كفؽ ثلاثة مراحؿ

 مراقبتيا بعد إجراء مداكلة خاصة اتخاذرئيس لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كحيث يككف : محضر التحقيؽ
سابقة الذكر كما يمكف لو تعييف نائب عنو لمباشرة إجراء التحقيؽ كالذم قرار فتح التحقيؽ في الحالات اؿ

يمكف أف يككف كما سبؽ الإشارة إليو ناتجا عما تـ اكتشافو كملاحظتو أثناء الرقابة كالمراقبة العادية 
الشكاكم كالبلاغات التي تتمقاىا المجنة عمى مستكل القسـ الخاص بيا أك  لأعكاف كمكظفي المجنة أك مف

مف الطمبات التي تقدـ إلى المجنة مف سمطات الضبط الأجنبية فتقكـ المجنة بتأىيؿ العكف أك الضباط مف 
ل أجؿ القياـ بإجراء التحقيؽ اللازـ كبعدىا يتـ تبميغ المعني بالتحقيؽ كاستدعائو عف طريؽ رسالة مكص

أياـ عمى الأقؿ مف تاريخ الجمسة فيك استجكاب  8عمييا بعمـ الكصكؿ أك عف طريؽ محضر قضائي 
كليس مجرد سماع أقكاؿ كىي مرحمة ميمة في التحقيؽ حيث يتـ فييا الحصكؿ عمى اعترافات أك 

 ثـ تدكف في محضر مف 3معمكمات تفيد في تحديد معالـ الجريمة كذلؾ بمناقشة كؿ تفاصيؿ الجريمة
. طرؼ الشخص الذم أجرم التحقيؽ كما لا تسمـ أم نسخة للأشخاص محؿ التحقيؽ

                                                           
، أطركحة دكتكراه في العمكـ التعسف في وضعية الييمنة في القانون الجزائري عمى ضوء القانون الفرنسيقكسـ غالية،  1

 354، ص2016معمرم تيزم كزك، تخصص قانكف، كمية الحقكؽ كالعمكـ السياسية، جامعة مكلكد 
، تخصص القانكف، ، ضبط سوق القيم المنقولة الجزائري، دراسة مقارنة، تكاتي نصيرة 2 أطركحة لنيؿ شيادة دكتكراه عمكـ

 259، ص2013كمية الحقكؽ كالعمكـ السياسية، جامعة مكلكد معمرم تيزم كزك، 
لسنة  4مجمة الباحث لمدراسات الأكاديمية، عدد ، ئي الجزائريالجريمة المعموماتية في التشريع الإجرا" رابح كىبية  3

 . 328، جامعة الحاج لخضر باتنة، ص 2014
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أما مف حيث حجية إثبات ىذه المحاضر فبالرجكع إلى القكاعد العامة في قانكف الإجراءات 
أكدت عمى أف المحاضر كالتقارير لا تككف منتجة في الإثبات إلا إذا كانت  214الجزائية نجد أف المادة 

يث الشكؿ، كتـ تحريرىا أثناء مباشرة أعماؿ الكظيفة، كأف تككف ضمف اختصاص صحيحة مف ح
أف المحاضر كالتقارير  215المكظؼ الذم أكرد فييا ما قد رآه أك سمعو أك عاينو بنفسو كأضافت المادة 

التي تثبت الجنايات كالجنح تعتبر مجرد أدلة استدلاؿ تخضع لمسمطة التقديرية لمقاضي، ما لـ ينص 
مف نفس القانكف عمى أنو في حالة خكؿ القانكف  216قانكف عمى خلاؼ ذلؾ، في حيف تنص المادة اؿ

بنص خاص لضباط الشرطة القضائية أك أعكانيـ أك المكظفيف أك أعكانيـ المككمة إلييـ بعض مياـ 
ا دليؿ الضبط القضائي سمطة إثبات جنح في محاضر أك تقارير تككف ليذه الأخيرة حجيتيا ما لـ يدحضو

 1.عكسي بالكتابة أك شيادة الشيكد
 تحريك الدعوى العمومية في جرائم البورصة: الفرع الثاني

تعتبر النيابة العامة صاحبة الاختصاص في إقامة الدعكل الجزائية لممطالبة بتكقيع العقاب عمى 
. مرتكب الجريمة أـ القضاء الجزائي لما لـ ينص القانكف عمى خلاؼ ذلؾ

البكرصة بطبيعة خاصة لاتصاليا بمصالح الأفراد مف جية ككذا بالاقتصاد الكطني أم  تمتاز جرائـ
ككما يمكف أف  (الفرع الأكؿ)المصمحة العامة مف جية أخرل حيث يقع عبئ إثباتيا عمى النيابة العامة 

ترفع نتيجة إدعاء مدني 
دور النيابة العامة في تحريك الدعوى العمومية :أولا 

دكر ىاـ في تحريؾ كمباشرة الدعكل العمكمية الناشئة عف جرائـ البكرصة لكف ىذا  لمنيابة العامة
الدكر يختمؼ في درجتو مف تشريع إلى آخر إذ ىناؾ اختلاؼ جكىرم بيف التشريع الفرنسي الذم قيد 

ة حرية النيابة العامة  بينما عمؽ التشريع المصرم ىذه الحرية عمى طمب صريح مف الييئة العامة لمرقاب
العامة في تحريؾ الدعكل العمكمية الناشئة عف جرائـ كترؾ التشريع الجزائرم الحرية التامة لمنيابة  (المالية

  .البكرصة 
قيدت حرية النيابة العامة بعدـ اتخاذ إجراءات العقكبة  :دور النيابة العامة حسب التشريع الفرنسي -1

الإدارية في التشريع الفرنسي، كالتي بمكجب تشريعاتيا يككف عمى سمطة الأسكاؽ المالية إعلاـ الجيات 
القضائية العادية المختصة المتمثمة في النيابة العامة المالية عمى مستكل محكمة باريس عف كؿ جريمة 

السماع بيا أثناء تأدية أك مباشرة مياميـ الكظيفية منيا جرائـ البكرصة التي تعتبر محؿ  يتـ اكتشافيا أك
اىتماميـ كيككف ذلؾ عف طريؽ الأميف العاـ لسمطة الأسكاؽ المالية حيث يصرح عف نية السمطة في 

ة الأسكاؽ مباشرة إجراءات المتابعة مف عدمو حيث عمى النائب المالي الانتظار مدة شيريف لمرد مف سمط

                                                           
 .264تكاني نصيرة، مرجع سابؽ، ص  1



 المنقولة القيم بورصة في لمتعامل  الاجرائية الحماية: الثانيالفصل 

57 
 

المالية كبعد انتياء المدة المحددة أك إعراب السمطة في عدـ متابعة الأفعاؿ كالأشخاص محؿ المخالفة، 
  1يمكف مباشرة كتحريؾ الدعكل

تنص : "دور النيابة العامة في تحريك الدعوى العمومية في جرائم البورصة حسب التشريع الجزائري -2
الجزائية عمى أف الدعكل العمكمية يحركيا كيباشرىا رجاؿ القضاء أك  المادة الأكلى مف قانكف الإجراءات

المكظفكف المعيكد إلييـ بيا، بمقتضى القانكف فممنيابة العامة دكر ىاـ في تحريؾ الدعكل كتكفر عناصرىا 
 ، كترفع المخالفات لأحكاـ التشريعية كالتنظيمية المعاقب عمييا بالعقكبات المنصكص2الأساسية مف عدمو 
أماـ الجيات القضائية العادية المتخصصة مف مجمؿ النصكص يتضح أف  60ك 59عمييا في المادتيف 

 3.المشرع الجزائرم ترؾ الحرية التامة في تقدير ملائمة تحريؾ الدعكل العمكمية
لكنو لـ يخصص جية معينة لذلؾ، عكس المشرع الفرنسي الذم حدد نكابة متخصصة في 

كعمميا الشخص . ة بمحكمة باريس باعتبارىا مركز أغمبية المعاملات الماليةالمجاؿ المالي كالمكجكد
المؤىؿ قانكنا لرفع ىذه الأعماؿ أماـ الجية القضائية المختصة ىك  3الفقرة  55المادة  المقصكد في نص

 4. رئيس المجنة باعتباره الممثؿ القانكني ليا
الجزائية في جرائـ البكرصة مف طرؼ التشريع  ترؾ الحرية التامة لمنيابة العامة في تحريؾ الدعكل

الجزائرم تبرره طبيعة جرائـ البكرصة التي تمس بالمصمحة العامة لمدكلة كالمصمحة الخاصة للأفراد حيث 
يعتبر ضرر المجتمع أكبر بكثير مف الضرر الكاقع عمى الأفراد، بالإضافة إلى صعكبة اكتشاؼ الجريمة 

.  كاثبات أدلتيا
وى المدنية في جرائم البورصة الدع: ثانيا
الأصؿ أف ترفع الدعاكل الجزائية إلى المحاكـ الجزائية كالدعاكل المدنية إلى المحاكـ المدنية إلا   

مف قانكف الإجراءات الجزائية حيث يجكز مباشرة الدعكل  1/3أف ىناؾ استثناء كارد في نص المادة 
ىا ككاف الحؽ لممدعى بو ناشئا عف ضرر كقع لممدعي مف المدنية مع الدعكل الجزائية، إذا كانت تابعة ؿ

 5.الجريمة المرفكعة أماـ المحكمة الجزائية
لقي الإدعاء المدني عف جرائـ البكرصة في البداية رفضا كبيرا مف جانب الفقو مف القضاء 

ىذه الجرائـ لصعكبة إثبات تكافر شرط الضرر الذم يعتبر أساسا سببا لرفع الدعكل المدنية كلاعتبار أف 

                                                           
 255سميماني صبرينة، مرجع سابؽ، ص 1
يتعيف عمى كؿ سمطة نظامية ككؿ ' مف قانكف الإجراءات الجزائية التي تنص عمى أنو  32كىك نفس ما تضمنتو المادة  2

ضابط أك مكظؼ عمكمي يصؿ إلى عممو أثناء مباشرتو مياـ كظيفتو خبر جناية أك جنحة إبلاغ النيابة العامة بغير تكاف، 
 " المستندات المتعمقة بياكأف يكافييا بكافة المعمكمات كيرسؿ المحاضر ك

 المتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة 10-93مف المرسكـ التشريعي رقـ  3الفقرة  55المادة  3
 258سميماني صابرينة، مرجع سابؽ، ص 4
 34، ص2017، د د ف، الجزائر، الإجراءات الجزائية في التشريع الجزائري والمقارنخمفي عبد الرحمف،  5
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تمثؿ اعتداءا عمى المصمحة العامة كليست المصمحة الخاصة، ق إلا أف الكضع حاليا اختمؼ خاصة 
باعتراؼ بعض الأحكاـ القضائية في فرنسا بإمكانية الاتحاد المدني عف الجرائـ الاقتصادية منيا البكرصة 

م أك مالي يسبب ضررا شخصيا مف كذلؾ راجع إلى أف ىاتو الأخيرة لا تتحقؽ إلا بمناسبة تعامؿ تجار
. جراء الجريمة

حيث يرل غالبية الفقو أف المجكء إلى القاضي الجزائي ىي الكسيمة الأمثؿ كذلؾ راجع لأغراض 
قانكنية كعممية منيا تكجب الأدلة كتحقيؽ الفعالية كالسرعة في الإجراءات بالإضافة إلى الصعكبات التي 

كمة المدنية، إذ يستفيد المدعي المدني أماـ القضاء الجزائي بامتيازات تعترم متابعة الإجراءات أماـ المح
إذف ، عديدة منيا عبئ الإثبات الذم يقع عمى النيابة العامة إضافة إلى إجراء الخبرة كالتفتيش كالحجز

لمضحية خياراف بيف أف يطمب التعكيض عف الضرر الذم أصابو إما أماـ القضاء المدني أك أماـ القضاء 
جزائي، فالمتضرر ىك كؿ شخص طبيعي أك معنكم أصابو ضرر شخصي مباشر كمحقؽ نتيجة اؿ

. 1ارتكاب الجريمة كبالتالي لا يشترط أف يككف مجنيا عميو
: نجد التشريع الجزائرم قرر إمكانية الإدعاء المدني عف جرائـ البكرصة الثلاثة فئات كىـ

ممارسة السمطة التنظيمية مف أساليب العمؿ الإدارم  تعتبر: لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا. 1
التي تقتصر فقط عمى الييئات الإدارية التقميدية، لكف ىذه الفكرة شيدت تطكرات كتغيرات في معظـ 

دساتير العالـ كخصكصا في فرنسا، نفس التغيير عاشتو الدكلة الجزائرية عبر دساتيره لمضركرة الحتمية 
فكرة السمطة التنظيمية كتنكيع الييئات الإدارية المستقمة الممارسة ليا بمكجب التي دفعت بيا إلى تطكر 

 .2القانكف، بعدما كاف محتكرا مف قبؿ رئيس الجميكرية كالكزير الأكؿ
كمف بيف الييئات الإدارية المستقمة نجد لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا التي انفردت 

كمراقبة كؿ العمميات المنجزة فييا، ككضعيا لقكاعد السير الحسف  بصلاحية تنظيـ سكؽ القيـ المنقكلة
. لمسكؽ كحماية المدخريف في البكرصة

نصب المشرع الجزائرم لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا عمى راس ىرـ السكؽ المالية 
ؿ ليا ميمة السير حرصا منو عمى تزكيد البكرصة بكافة الآليات كالكسائؿ القانكنية لممارسة مياميا كأكؾ

.  عمى حماية السكؽ، المستثمريف كالمدخريف فييا
لى جانب ىذه المياـ، خكلت ليذه المجنة سمطات غير عادية تتمثؿ في سف القكاعد القانكنية  كا 

المنظمة لمسكؽ، كرقابة المتعامميف فييا، كسمطة قمعية كردعية تطبقيا عمى المخالفيف لمنصكص 

                                                           
رسالة ماجستير في قانكف العقكبات كالعمكـ الجنائية، كمية مجني عميو في الدعوى العمومية، حقوق ال قرني مفيدة، 1

 02، ص2009-2000الحقكؽ جامعة الإخكة منتكرم قسنطينة، 
 438-96رقـ  رئاسي مرسكـ بمكجب منشكر ، 1996 نكفمبر 28 دستكر 1996 دستكر مؤف 143 المادة تنص 2

 08/12/1996مؤرخ في ، 76عدد.ر.،ج07/12/1996مؤرخي 
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المتعمؽ  171  -91ترجع نشأة المجنة إلى المرسكـ التنفيذم  كؽالتشريعية التي تحكـ الس
المتعمؽ  10  -93، ككانت تدعى لجنة البكرصة، إلى غاية صدكر المرسكـ التشريعي 1بالبكرصة

. 2ببكرصة القيـ المنقكلة، كالذم أعاد تنظيميا كسماىا لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا
لـ يبيف طبيعتيا القانكنية، كما أنو لـ يضع ليا تعريفا، بؿ  غير أف ىذا النص المنشئ لمجنة

، الذم اعتبر المجنة سمطة  04  -03حيث عدؿ ىذا المرسكـ بالقانكف . اكتفى بتحديد تشكيمتيا كسيرىا
.  3منو 1/  12ضبط مستقمة تتمتع بالشخصية المعنكية كالاستقلاؿ المالي في نص المادة 

قد حدد الطبيعة القانكنية لمجنة، ككيفيا بأنيا سمطة ضبط مستقمة في كبذلؾ نجد المشرع الجزائرم 
. المجاؿ الاقتصادم المكمفة بتنظيـ سكؽ البكرصة مف خلاؿ ضماف الأمف كالشفافية في السكؽ المالي

السالؼ لمذكر اعترؼ لمجنة بالطابع السمطكم، فيي ليست  04  –03فالمشرع الجزائرم بمقتضى القانكف 
. ية فقط، بؿ يمكف ليا اتخاذ قرارات تنظيمية، كما اعترؼ ليا صراحة بالاستقلالية ىيئة استشار
لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا سمطة إدارية مستقمة كضابطة لمسكؽ المالية، كفقا  تعتبر

لممتطمبات الاقتصادية الكطنية كالدكلية، عزز المشرع الجزائر م مركزىا بمنحيا سمطة قانكنية تنظيمية 
لاسيما في  خكليا صلاحية كضع التنظيـ في الميداف المالي،. تسف ما تحتاجو في تنظيـ كضبط السكؽ

مجاؿ القيـ المنقكلة، حيث تمعب دكر المصدر لقانكف القيـ المنقكؿ، ما يجعميا ثاني ىيئة يككؿ ليا ىذا 
. الاختصاص بعد مجمس النقد كالقرض

  -93مف المرسكـ التشريعي  31حددت مجالات السمطة التنظيمية لمجنة بمكجب نص المادة 
تقكـ : "التي تنص عمى 4المياـ كالصلاحيات : "معنكف بضمف القسـ الثاني مف الفصؿ الثاني اؿ 10

...". تيـ ما يأتي عمى الخصكص5المجنة بتنظيـ سكؽ القيـ المنقكلة بسف تقنينات 
، حيث 6غير أنو عرفت قائمة المجالات التي تمارس المجنة ضمنيا سمطتيا التنظيمية تعديلا 

في مجالات جديدة لـ تتضمنيا المادة السابقة، كسع المشرع اختصاص المجنة بمنحيا الحؽ في سف لكائح 
. فيما ألغى اختصاصيا في بعض المجالات، كما احتفظ باختصاصيا عمى حالو ضمف مجالات أخرل
غير أنو يعاب عمى ىذا التعديؿ أف المشرع أنقص العديد مف المجالات التي تسف فييا المجنة المكائح، 

                                                           
الصادرة بتاريخ  29عدد . ر.، المتعمؽ بمجنة البكرصة ، ج28/05/1991المؤرخ في 171-91المرسكـ التنفيذم  1

01/06/1991 
السابؽ الذكر  10-93المرسكـ التشريعي  2
. 10-93المعدؿ كالمتمـ لممرسكـ التشريعي  17/02/2003المؤرخ في  04-03القانكف  3
. عبارة الكظيفة القانكني كالتعبير الادؽ ىك الكظيفية التنظيمية 10-93كـ التشريعي كرد في المرس 4
استعمؿ المشرع عبارة سف تقنينات كليس لكائح ك تنظيميات ، كالمعركؼ أف التقنيف يستعمؿ لمدلالة عمى مجمكعة القكاعد  5

دار  مدخل الى العموم القانونية،السعيد جعفكر، القانكنية التي تضعيا السمطة المختصة في كتاب كاحد بعد ثبكتيا، محمد 
 16ىكمة لمطابة كالنشر، ص 

 31المعدلة لممادة  13المعدؿ كالمتمـ لمكمرسيكـ التشريعي كىذا ضمف المادة  0-03بمكجب القانكف  6
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أيف قاـ بتكسيع قائمة ىذه  041  -03لاستدراكي لمقانكف لكف قاـ باستدراؾ ىذا العيب في الممحؽ ا
. المجالات مرة ثانية، كخكؿ لمجنة سف لكائح في مجالات جديدة

تعد لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا الييئة المكمفة بحماية الاستثمار في سكؽ الأكراؽ 
طة التنظيمية كالسمطة الرقابية كما المالية عف طريؽ تكريس الآليات الإدارية المجسدة في كؿ مف السؿ

ييمنا في دراستنا ىك سمطتيا الضبطية عمى السكؽ، بحيث خكؿ ليا المشرع صلاحيات كاسعة قد تصؿ 
كالتي تعد في الأصؿ مف اختصاص الييئات القضائية، لكف  (سمطة العقاب)إلى تكقيع الجزاءات كبالتالي 

صة كمراقبتيا بكاسطة الغرفة التأديبية كالتحكمية المكجكدة أدرجت كاستثناء إلى لجنة تنظيـ عمميات البكر
 2.عمى مستكاىا

تتمتع سمطة ضبط البكرصة بالشخصية المعنكية في التشريع الجزائرم كىذا ما يجعميا مؤىمة 
لممارسة حقكؽ الطرؼ المدني منيا الإدعاء المدني حيث لـ يقيد المشرع الجزائرم ممارسة المجنة لحقيا 

المدني يقيد عدـ ممارسة سمطتيا العقابية كبالتالي إمكانية معاقبة الشخص بعقكبات إدارية مف  في الادعاء
قبؿ الغرفة التأديبية كفرض غرامات مالية بالإضافة إلى المطالبة بالتعكيض أماـ المحكمة الجزائية حيث 

جماعي لمقيـ المنقكلة تقتصر ىذه الحالة فقط بالنسبة لمكسطاء في عمميات البكرصة كىيئات التكظيؼ اؿ
نما عف  حيث تمارس المجنة حقيا في الإدعاء المدني باسميا الخاص كليس عف المصمحة العامة كا 

مصالح فئكية أك مينية كذلؾ خلافا لمقكاعد العامة التي تقتضي بضركرة تكفر شرط الضرر الشخصي 
 3 .لتعكيضكالمباشر في المدعي بالحؽ المدني مف أجؿ قبكؿ إدعائو كالمطالبة با

عادة ما يككف المتضرر مف جرائـ البكرصة مستثمرا  :الادعاء المدني من طرف المستثمر المدخر. 2
مدخرا في القيـ المنقكلة كلا يكجب القانكف اتخاذ شكؿ معيف للادعاء المدني الذم يمكف أف يككف كتابة 

لة التي تشكؿ الجريمة كالشخص بذكر اسـ كلقب كسف كعنكاف المدعي المدني، كشرح مكجز لمكقائع كالأد
اء توأك الأشخاص المشككؾ في أنيـ ارتكبكا تمؾ الجريمة كما يمكف تقديميا ضد مجيكؿ مع تاريخ الاف

كتكقيعيا مف المعني بالأمر كفي ىذه الحالة عمى قاضي التحقيؽ التأكد مف الإدعاء باستدعاء مقدمة 
 4.كالاستماع إليو

                                                           
 2003-05-07الصادرة في  32الاستدراؾ جاء في الجريدة الرسمية العدد  1
، ص عشر الحادم العدد  القضائي الاجتياد مجمة، الجزائري القانون في المنقولة القيم سوق ضبط سمطة، خيدر ريـ  2

207 
 262سميماني صابرينة، مرجع سابؽ، ص 3
 24، ص2003، دار ىكمة، 3، طمنكرات في قانون الإجراءات الجزائية الجزائريمحمد حزيط،  4
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إلى ضركرة رفع كفالة يقدر مبمغيا بأمر مف قاضي التحقيؽ بالنسبة المدعي المدني الذم لـ  بالإضافة
 1.يكف قد حصؿ عمى المساعدة القضائية

الإدعاء المدني من طرف الشركة المصدرة لمقيم المنقولة : ثالثا 
ف كاف الإدعاء المدني مف طرؼ الشركة المصدرة لمقيـ المنقكلة نادرا جدا مف  الناحية حتى كا 

العممية إلا أنو مف الممكف حدكثو في حالة تكافر الشركط القانكنية المتطمبة لذلؾ مف ىذه الحالات حالة 
المدير الذم يقكـ بنشر معمكمات خاطئة أك مغالطة حكؿ الشركة المصدرة كيسبب ليا خسائر مادية أك 

 . 2صدرة مف أجؿ إعاقتيامعنكية تمس سمعتيا كمصداقيتيا أك حالة استيداؼ الغير لمشركة الـ
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 حصؿ قد يكف لـ إذا العمكمية الدعكل يحرؾ الذم المدني المدعي عمى يتعيف :"مف قانكف الاجراءات الجزائية 75المادة  1

لا .الدعكل لمصاريؼ لزكمو المقدر المبمغ الضبط لدل أمانة يكدع أف القضائية المساعدة عمى  مقبكلة غير شككاه كانت كا 
 ". التحقيؽ قاضي مف بأمر المبمغ ىذا كيقدر

 52، ص 2000الجامعية، الإسكندرية،  ، دار المطبكعاتالشركات التجاريةمصطفی کماؿ طو،  2
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إجراءات الحماية لبورصة القيم المنقولة : المبحث الثاني
كضع المشرع آليات كقائية مف جرائـ بكرصة القيـ المنقكلة حتى يتجنب كقكع ىذه الجرائـ الخطرة 

كقكع ىذه الجرائـ كذلؾ مف خلاؿ عرضو لبعض الإجراءات التي تسبؽ الجريمة مف اجؿ الحيمكلة دكف 
ع آليات لاحقة لمجريمة بيدؼ الردع كالتحذير مف كقكعيا الأنظمة ك منح الاعتماد، كما كض كتتمثؿ في

مرة أخرل، حيث نستعرض الإجراءات الكقائية بكرصة القيـ المنقكلة في المطمب الاكؿ، ثـ الإجراءات 
 .التكالي اللاحقة لجرائـ بكرصة القيـ المنقكلة في المطمب الثاني عمى

بورصة القيم المنقولة ل الوقائية الإجراءات: المطمب الاول
ءات ىدفيا راء كالمقترحات، كالتعميمات كالإعتماد كالتنظيـ، ىذه الإجراءات في الآراتتمثؿ ىذه الإج
ئـ سكاء العمدية أك غير العمدية، كسكؼ نكتفي بشرح كؿ مف الإعتماد كالتنظيـ راالكقاية مف الكقع في الج

. كؿ عمى حدل
 المنقولة القيم ئمراج نم وقائي ءراكإج الاعتماد :الأولالفرع 

قبة راؽ المالية مف خلاؿ منح سمطة الإعتماد كبالتالي ـراتتجسد الحماية الكقائية لبكرصة الأك
مستمرة، كلا يمنح ىذا الإعتماد إلا لمف تتكفر لديو الكفاءة المطمكبة، بحيث يشترط ىذا الإعتماد كجكد 

. بعض الشركط قبؿ مباشرة العمؿ
رع ، كالمعايير تختمؼ عند ىيئات التكظيؼ اد بعض المعايير التي قررىا المشكما أف ليذا الإعتـ

. ؽ المالية كعند الكسطاء راالجماعي للأك
 المشرع حاكؿ عنو، يمكف الاستغناء لا جكىريا دكرا البكرصة عمميات في الكسيط دكر كاف لماو

 التشريعية النصكص مف مجمكعة خلاؿ مف البكرصة كذلؾ عمميات في الكسيط أحكاـ جؿ تنظيـ
 تناكؿ مكضكع كالذم المنقكلة القيـ ببكرصة المتعمؽ 10-93 التشريعي في المرسكـ تتمخص كالتنظيمية
 عمميات في الكسطاء اعتماد بشركط المتعمؽ 03-96 رقـ كالنظاـ منو، الأكؿ الباب خلاؿ مف الكسطاء
 تحديد تتضمف 01-97رقـ كمراقبتيا البكرصة عمميات تنظيـ كتعميمة لجنة ،1كمراقبتيـ ـتوككاجبا البكرصة

 2 البكرصة عمميات في الكسطاء اعتماد طرؽ
لاكتساب صفة الكسيط في عمميات البكرصة يجب أف يككف الكسيط شخصا معنكيا، كأف يحصؿ 
عمى اعتماد مف لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا، تعتبر لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا 

الكسيمة التي ، فالترخيص لممارسة نشاط الكساطة يعد 3الجية المخكلة قانكنا التي تمنح الكسطاء الاعتماد 
تمكف الييئة المشرفة عمى سكؽ الماؿ مف ممارسة سمطاتيا عمى السكؽ، كضماف سلامة العمميات الجارية 

                                                           
 36. ،ع 1997جكاف  01ر المؤرخة في . ، ج 1996يكليك سنة  03المؤرخ في  1
 7، مجمة الدراسات الحقكقية،  المجمد التنظيم القانوني لمينة الوسيط في عمميات البورصة في الجزائربمعربي خديجة،  2

 242، ص 2020، مارس  1، العدد 
  04-03 رقـ القانكف مف 31 المادة 3
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، كيمنح الاعتماد بتكافر شركط ككفقا لإجراءات حددتيا لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا 1فييا
. بمكجب أنظمتيا كتعميماتيا

ات البورصة شروط اعتماد الوسطاء في عممي: اولا
تنقسـ شركط اعتماد الكسطاء في عمميات البكرصة إلى شركط عامة يجب تكافرىا في طالب 

. الاعتماد ميما كانت طبيعتو كشركط خاصة بكؿ شخص مف الأشخاص طالبي الاعتماد
الشروط العامة . 1

ية، شركة تجار: الشركط العامة ىي شركط يجب تكافرىا في طالب الاعتماد ميما كانت طبيعتو
كتتمثؿ في  012-15مف نظاـ رقـ  07بنكا أك مؤسسة مالية، كىي تمؾ الشركط التي نصت عمييا المادة 

ضركرة تكفير الكسائؿ التقنية كالبشرية المناسبة، ككضع إجراءات العمؿ كنظاـ لممراقبة الداخمية ككشؼ 
عتماد لممارستو، تكييؼ كتسيير تضارب المصالح، اللازمة مف أجؿ حسف سير النشاط الذم قدـ لو الا
كما تعتمد عمى تطكر . الكسائؿ المناسبة مع طبيعة كأىمية كتعقيد كتنكع النشاط أك الأنشطة الممارسة

النشاط كالإطار القانكني كالتنظيمي، السير بشكؿ دائـ عمى أف تككف الكسائؿ كالإجراءات المذككرة 
حالة عجزه عف ذلؾ عميو بحميا لصالح مجتمعة في أم كقت، السعي لتفادم تضارب المصالح، كفي 

الزبكف، تعييف مسؤكؿ عف المطابقة مسجؿ لدل المجنة، مكمؼ بالسعي الى احتراـ الالتزامات المينية 
. المطبقة عمى الكسطاء في عمميات البكرصة

الشروط الخاصة . 2
لب الشركط الخاصة تختمؼ باختلاؼ طبيعة طالب الاعتماد، إذ تختمؼ حسب ما إذا كاف طا

الاعتماد شركة تجارية تنشأ خصيصا لغرض الكساطة في عمميات البكرصة أك بنكا أك مؤسسة مالية، 
 01-15مف النظاـ  05فبالنسبة لمشركة التجارية التي تنشأ خصيصا لغرض الكساطة فقد نصت المادة 

اد لممارسة نشاط عمى أنو يجب عمى الييئات الأخرل، غير البنكؾ كالمؤسسات المالية التي تمتمس الاعتـ
الكسيط في عمميات البكرصة أف تمتمؾ عند الالتماس رأسماؿ اجتماعي لا يقؿ قدره عف عشرة ملاييف 

، يدفع كميا كنقدا، إلا أنو يمكنيا الخضكع لمقاييس رؤكس أمكاؿ  (دج 10.000.000 )دينار جزائرم 
منو أف المشرع قد رفع  06لمادة الممغى خاصة ا3 03-96يلاحظ مقارنة بالنظاـ . خاصة تحددىا المجنة

ملاييف دينار جزائرم ىذا ككف قيمة الدينار في سنة  10رأسماؿ الشركة مف مميكف دينار جزائرم إلى 
كمف ثـ فحسف ما فعؿ المشرع مف خلاؿ رفعو قيمة رأس الماؿ،  1996لـ تعد نفسيا في سنة  2015

                                                           
 248بمعربي خديجة، مرجع سابؽ، ص  1
المتعمؽ بشركط اعتماد الكسطاء  2015أفريؿ  15، المكافؽ ؿ  1436جمادل الثانية  25المؤرخ في  01-15نظاـ رقـ  2

في عمميات البكرصة ك كاجباتيـ  مراقبتيـ 
الكسطاء في عمميات البكرصة ككاجباتيـ  كالمتعمؽ بشركط اعتماد 1996يكليك 03المؤرخ في  03-96نظاـ رقـ  3

 .كمراقبتيـ
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ص عمى ضركرة دفعو بيذه الطريقة في ظؿ النظاـ كاستكجب أف يدفع المبمغ كميا كنقدا في حيف لـ يكف يف
. السابؽ

كأف يككف مقرىا الاجتماعي بالجزائر، كتحكز محلات ملائمة لضماف امف مصالح الزبائف، كاف 
يككف ليا عمى الأقؿ مسير مسئكؿ مكمؼ بالإدارة العامة لمشركة تتكفر فيو شركط الكفاءة كالتأىيؿ 

. يـ عمميات البكرصة كمراقبتيا، كاف تقدـ طمب اعتماد لمجنةالمنصكص عمييا في تعميمة لجنة تنظ
أما بالنسبة لمبنكؾ كالمؤسسات المالية فعمييا أف تبرر كجكد قسـ مرتبط مباشرة بالإدارة العامة 
لضماف استقلالية التسيير، لاسيما المحاسبية، بيف نشاطات الكساطة في عمميات البكرصة كالنشاطات 

سسة المالية، كما يجب عمى مسؤكؿ الييكؿ استيفاء شركط التأىيلات المنصكص الأخرل لمبنؾ أك لممؤ
 1عمييا في تعميمة لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا 

كيفيات اعتماد الوسطاء في عمميات البورصة : ثانيا
سكاء تستيؿ إجراءات الاعتماد بتقديـ طمب اعتماد إلى المجنة كتنتيي بالبث فيو مف طرؼ المجنة 

بالقبكؿ أك الرفض، كتقديـ الطمب يككف مرفقا بممؼ يتككف مف عناصر حددتيا المجنة بمكجب التعميمة 
تقكـ  01-15مف النظـ  09مادتيا الثانية، كما يرفؽ بمجمكعة مف الكثائؽ حددتيا المادة 03-16رقـ

اف مكتملا، كأفَ طالب المجنة بعد استلاميا الطمب بدراسة ممؼ طالب الاعتماد، فإذا رأت أف الممؼ ؾ
الاعتماد كاف مستكفيا لكؿ الشركط التي تطمبتيا أنظمة المجنة كتعميماتيا، قبمت الكسيط كمنحتو قرار 

اعتماد لمباشرة كؿ النشاطات التي طمب الاعتماد مف أجؿ ممارستيا، أما اذا رأت أف العناصر كالكسائؿ 
المطمكب مف أجميا الاعتماد، يمكنيا في ىذه الحالة المقدمة في الممؼ غير كافية لممارسة كؿ النشاطات 

، كفي ىذه الحالة يجب أف يككف قرار 2منحو قرار اعتماد مؤقت كلكف مع تحديد نشاطاتو بصفة مؤقتة 
 3المجنة معملا 

أما إذا رأت المجنة أف طالب الاعتماد ليس أىلا لممارسة نشاط الكساطة في عمميات البكرصة 
فالأمر لا يخمك إذف مف صدكر اما قرار اعتماد، أك قرار رفض الاعتماد، كتجب  رفضت منحو الاعتماد،

الإشارة ىنا أف المشرع لـ يحدد أجلا لمجنة مف أجؿ الرد عمى طمب الاعتماد سكاء بالقبكؿ أك الرفض 
الممغى، حيث  03-96عمى خلاؼ ما كاف عميو الأمر في ظؿ النظاـ رقـ  01-15كذلؾ في نظاـ رقـ 

تبدم المجنة رأييا حكؿ طمب " منو تنص عمى أنو  ( 11 )فقرة الأكلى مف المادة الحادية عشركانت اؿ
، كمنعا مف تماطؿ المجنة في اتخاذ "الاعتماد في أجؿ أقصاه شيراف، ابتداء مف تاريخ استلاـ الطمب 

                                                           
 01-15مف نظاـ  06المادة   1
 01-15مف نظاـ رقـ  12المادة  2
 04-03قانون  من 06 المادة بموجب والمتممة المعدلة 10-93مف القانكف  09مف المادة  02الفقرة  3
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در اج مثؿ ىذه القرار كما يصاحبو مف ضرر لطالب الاعتماد، كجب عمى المشرع استدراؾ ىذه المسألة كا 
 011-15المادة ضمف أحكاـ النظاـ رقـ

ق المالية رائم بورصة الأوراء وقائي م جراالتنظيم كإج :الفرع الثاني
الفرع  )مف أجؿ قياـ المجنة بمياميا كلعب الدكر المنكط بيا فقد خصيا المشرع الجزائرم بسمطة قانكنية 

. (الفرع الثاني)الأكؿ، كسمطة رقابية 
. الوظيفة القانونية لمجنة :اولا
: بما يمي 2ف تقنينات قكانيف عمى كجو الخصكصسقكـ لجنة تنظيـ عمميات البكرصة بت
. رؤكس الأمكاؿ التي يمكف استثمارىا في البكرصة -
. ىـماعتماد الكسطاء في عمميات البكرصة كالقكاعد المينية المطبقة عؿ -
. التي يجب أف يقدمكىا لضماف نزاىتيـ اتجاه زبائنيـتحديد نطاؽ مسؤكلية الكسطاء كالضمانات  -
دارة الحسابات الجارية لمسندات - .  كذلؾ القكاعد المتعمقة بحفظ السندات كتسيير كا 
دارة السندات - . شركط التأىيؿ كممارسة نشاط حفظ كا 
 3.مف خدماتو الشركط كالقكاعد التي تحكـ العلاقات بيف المؤتمف المركزم عمى السندات كالمستفيديف  -

. 4كؿ ىذه القكانيف كالمكائح التي تضعيا المجنة يتـ المصادقة عمييا كتنشر في الجريدة الرسمية 
كفي حالة كجكد طعف حكؿ تنفيذ لائحة معينة يمكف أف يؤمر بتأجيؿ تنفيذ ىذه اللائحة إلى غاية النظر 

. 5كالفصؿ في الطمب
كص تشريعية أك تنظيمية تتعمؽ كما يمكف لمجنة أف تقدـ لمحككمة مقترحات لنص

 31مف خلاؿ نص المادة .  6بإعلاـ حاممي القيـ المنقكلة، كتنظيـ البكرصة كالكضعية القانكنية لمكسطاء
... عمى كجو الخصكص".... سالفة الذكر نجد المشرع الجزائرم نص عمى عبارة  904-03مف القانكف 

لطة التنظيمية عمى سبيؿ الحصر إنما عمى سبيؿ كىذه العبارة تدؿ عمى أنو لـ يتـ تحديد مجاؿ الس
كليس لكائح أك تنظيمات لا تنطبؽ إطلاقا عمى القكاعد القانكنية ..." سف تقنينات"...المثاؿ، كما أف عبارة 

. التي تصدرىا المجنة كالتي يمكف أف تأخذ أشكاؿ متعددة

                                                           
 252بمعربي خديجة، مرجع سابؽ، ص  1
 سالؼ الذكر 04-03مف القانكف  31المادة  2
تخصص )شكايدية منية ، محاضرات في مقياس النظاـ القانكني لبكرصة القيـ المنقكلة في الجزائر، السنة أكلى ماستر  3

  04، ص2020-2019سنة  -قالمة  -1945مام  08قانكف أعماؿ كمية الحقكؽ ك العمكـ السياسية، جامعة 
سالؼ الذكر  10-93مف المرسكـ التشريعي  32المادة  4
. سالؼ الذكر 10-93مف المرسكـ التشريعي  33المادة  5
سالؼ الذكر  10-93مف المرسكـ التشريعي  34المادة  6
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عد السمطة الثانية بعد مجمس النقد كما تجدر الإشارة إلى أف لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا ت
كالقرض التي منحيا المشرع الجزائرم صلاحيات تنظيمية، في ىذا المجاؿ، فيي تمارس كظيفتيا القانكنية 
إما بطريقة مباشرة أك غير مباشرة، حيث تتدخؿ بصكرة مباشرة في كضع قكاعد قانكنية تتعمؽ بتسيير القيـ 

مف أنظمة تبيف مف خلاليا شركط إصدار القيـ كقبكؿ تداكليا، مناسبا  المنقكلة كذلؾ بسف ما تراه
طيا، كما تقكـ بكضع قكاعد تتعمؽ بالمتدخميف في البكرصة كتتدخؿ اشفبالإضافة إلى الأحكاـ المتعمقة ب

. بصكرة غير مباشرة عف طريؽ تقديـ الاستشارة كالاقتراحات كالتكصيات
. الوظيفة الرقابية لمجنة :ثانيا

 2003ككذا في تعديؿ سنة  10/93أكلى المشرع الجزائرم أىمية كبيرة سكاء في المرسكـ التشريعي  
لسمطة الرقابة التي تمارسيا لجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا، ككنيا الجياز المؤىؿ كالمختص 

ذه المياـ المكاد بميمة رقابة السكؽ المالي، حيث تقكـ بمراقبة سير عمميات البكرصة، كقد نصت عمى ق
: كيمكف تمخيص ىذه الكظيفة فيما يمي 10/93مف المرسكـ التشريعي  50إلى  35مف 

تقكـ المجنة بمراقبة الشركات التي يتـ تداكؿ قيميا في البكرصة حيث تتأكد مف أف ىذه الشركات تتكفر . ا
كالتنظيمية المطبقة عميا، لاسيما ىا الشركط الضركرية لقبكؿ تداكؿ قيميا كأنيا تحترـ القكاعد التشريعية مؼ

 1تمؾ المتعمقة بعقد الجمعيات العامة كاحتراـ كذلؾ النشر كالشير القانكني
ذا ما سجمت المجنة نقصا في ىذه الإجراءات أك في الكثائؽ المقدمة مف طرؼ الشركة فيمكف أف تأمر  كا 

. 2باستكماليا
ر بيـ الجميكر في النشرة الرسمية لمتسعيرة، أك كتنشر المجنة الملاحظات التي تسجميا أك أم إعلاف آخ

. 3في أية أداة إعلامية أخرل
كلضماف تنفيذ ميمتيا في مجاؿ الرقابة، يمكف لمجنة اف تجرم تحقيقات لدل الشركات كالبنكؾ . ب

كالمؤسسات المالية كالكسطاء في عمميات البكرصة كلدل الأشخاص الذيف يقدمكف مساىماتيـ في 
. عمقة بالقيـ المنقكلة، أك في المنتجات المالية المسعرة، أك يتكلكف إدارة سندات ماليةالعمميات المت

. 4ـ بأية كثيقة تسيؿ قياميـ بعمميـالمؤىميف لمقياـ بالتحقيؽ أف يطمبكا إمداده -كبإمكاف الأعكاف المكمفيف 
عمى المجنة، كيحؽ  كما يمكف ليـ استدعاء أم شخص مف شأنو تقديـ معمكمات في القضايا المطركحة -

.  5لمشخص الذم تـ استدعائو أف يستعيف بمستشار مف اختياره

                                                           
سالؼ الذكر  10-93مف المرسكـ التشريعي  35المادة  1
 سالؼ الذكر 10-93مف المرسكـ التشريعي  35المادة  2
 سالؼ الذكر 10-93مف المرسكـ التشريعي  36ك  35دتيف طبقا لمما 3
 سالؼ الذكر 10-93مف المرسكـ التشريعي  37المادة  4
 سالؼ الذكر 10-93مف المرسكـ التشريعي  38ك  37طبقا لنص المادتيف  5
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كتجدر الإشارة إلى أنو في مجاؿ تحقيؽ رقابة فعمية عمى أعضاء المجنة الالتزاـ بالسر الميني فيما يخص 
 39المادة الكقائع كالأعماؿ كالكثائؽ التي اطمعكا عميا، كذلؾ تحت طائمة العقكبات المنصكص عمييا في 

 10/93مف المرسكـ التشريعي 
كيمكف لرئيس المجنة في حالة كقكع عمؿ يخالؼ الأحكاـ التشريعية أك التنظيمية مف شأنو الإضرار 

بطاؿ  بحقكؽ المستثمريف أف يطمب مف المحكمة إصدار أمر بالامتثاؿ ليذه الأحكاـ ككضع حد لممخالفة كا 
. 1جزائية، حيث يمكف لمجنة أف تتأسس كطرؼ مدنيآثارىا، كىذا دكف الإخلاؿ بالمتابعات اؿ

كما تظير رقابة المجنة في اتخاذىا لقرارات بشأف القيـ المنقكلة، تتعمؽ بالمفاكضات أك شطيا أك الأمر .د 
.  بتعميؽ تحديد سعر الأسيـ، كذلؾ ضمانا لإعلاـ كحماية المدخريف

البكرصة اجتماعات تحت رقابة مراقب تفكضو كلضماف نزاىة كشفافية الكظيفة الرقابية لمجنة تجرم . ق
المجنة، حيث يتدخؿ ىذا الأخير في اجتماع البكرصة لتسكية النزاعات ذات الطابع التقني كالتي مف شأنيا 

 2.أف تعطؿ السير الحسف لمبكرصة
طرأ  أياـ إذا ما 5تتجمى رقابة المجنة في إمكانية تقريرىا لتعميؽ عمميات البكرصة لمدة لا تتجاكز . ك

. حادث يخؿ بسير البكرصة، أك يخؿ بعمميات التداكؿ
 3".أياـ فيجب أف يككف ذلؾ بقرار مف كزير المالية 5أما إذا تجاكزت ىذه المدة 

: تسير المجنة عمى مراقبة السكؽ باحتراـ قكاعد كأخلاقيات المينة، كذلؾ مف خلاؿ ما يمي/ ز 
  .كجكب معاممة جميع الزبائف عمى قدـ المساكاة -
. إعطاء الأكلكية لمصمحة الزبكف -
. تنفيذ أكامر الزبائف بأحسف الشركط كفي أحسف الظركؼ -
. الالتزاـ بالسر الميني -
. 4أخيرا تجدر الإشارة إلى أنو عمى المجنة تقديـ تقرير سنكم عف نشاط البكرصة إلى الحككمة/ ح

مدل اتساع سمطة التحقيؽ المككمة لمجنة، مف خلاؿ استقراء النصكص القانكنية سالفة الذكر يتبيف لنا 
فيي تشمؿ جميع المتدخميف في البكرصة ككؿ المعاملات التي تجرم فييا، كما منحيا المشرع سمطة 

مراقبة أشخاص معنكية مثؿ البنكؾ كالمؤسسات المالية التي تمارس مينة الكساطة المالية كالتي تخضع 
مف  63لنقد كالقرض، فالمشرع الجزائرم بمكجب المادة في الأصؿ لرقابة المجنة المصرفية كمجمس ا

سالؼ الذكر منح حؽ الرقابة عمى ىؤلاء الأشخاص لكؿ مف لجنة تنظيـ  10-93المرسكـ التشريعي

                                                           
 .سالؼ الذكر 10-93مف المرسكـ التشريعي  40المادة  1
. سالؼ الذكر 10-93التشريعي  مف المرسكـ 47إلى  45تطبيقا لممكاد مف  2
. سالؼ الذكر 10-93مف المرسكـ التشريعي  48المادة  3
 .سالؼ الذكر 10-93المعدؿ كالمتمـ لممرسكـ التشريعي  04-03مف القانكف  14طبقا لممادة  4
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عمميات البكرصة كمراقبتيا كالمجنة المصرفية كمجمس النقد كالقرض بالتعاكف عف طريؽ تبادؿ المعمكمات 
. ة عمى أكمؿ كجواللازمة لأداء كظيفتيـ الرقابي

. إف الكظيفة الرقابية لمجنة تيدؼ إلى ضماف السير الحسف لممعاملات في البكرصة كحماية المستثمريف
  المنقولة القيم بورصة تسيير شركة دور  : ثالثا

 السمسرة، أك الكساطة حرفة تمتيف التي الشركات مف المنقكلة القيـ بكرصة تسيير شركة تعتبر
 أف القكؿ كيمكف التجارم، لمنشاط معرفتو بدء مع كذلؾ الأنساف عرفيا التي الميف أقدـ مف تعتبر كالتي
. المقايضة أسمكب الإنساف معرفة بعد نشأت قد الكساطة مينة

 عف الشيء بيع كىي الدلالة أك كالشراء البيع كىي سمسر الفعؿ مف مصدر المغة في كالسمسرة
. 1 البيع لإنياء كالمشترم البائع بيف المتكسط ثانية كسككف أكلو بكسر كالسمسار حرفة كالسمسرة صاحبو،
 كجيات بيف التقريب معنكيا أك كاف طبيعيا شخصا صفتو كانت ميما شخص يتكلى أف ىي فالكساطة

 لظيكر الأكلى فالبدايات كعميو الصفقة، قيمة مف مئكية نسبة أك عمكلة مقابؿ التعاقد يرداف شخصيف نظر
 السادس القرف في التجار أف كىك البكرصة، لمفيكـ الأكلى البذرة كبركز ؛ المالية الأسكاؽ تسير شركات
 كتسمى الصرافة تحترؼ لعائمة فندؽ في كينزلكف ببمجيكا بركج مدينة يتكافدكف إلى كانكا الميلادم عشر
 لثلاثة علامة كجكد مع الخارجية، منزليـ كاجية عمى منقكشا كاف الذم المكاف إلى نسبة ، بكرس" فاندر
. لحرفتيـ رمزا"  نقكد أكياس

ذا  لمحدكدية منطقية كنتيجة الفرد إلى بيا يعيد المالية الأسكاؽ مجاؿ في الكساطة بدايات كانت كا 
 جد عمميات عف أفرزت البكرصات شيدتو الذم التطكر فإف المنقكلة، القيـ سكؽ في المتعامميف الأفراد
 صغار مصالح برعاية الأكلى باعتبارىا الدكلة عمى لزاما فكاف الذاتية، الفرد طاقة عف تخرج معقدة

. المجاؿ ىذا في متخصصة لشركات القيـ تداكؿ ميمة تكلي أف المدخريف
 القيم بورصة شركةتعريف  .1

نما ،10-93 رقـ التشريعي المرسكـ في المنقكلة القيـ تسيير شركة الجزائرم المشرع يعرؼ لـ  كا 
 بكرصة لإدارة شركة تتكلى"  أف عمى 15 المادة بمكجب الثاني الباب في نص حيث فقط شكميا إلى لمح
 في المقبكلة المنقكلة القيـ حكؿ تجرل التي المعاملات تسيير أسيـ ذات شركة شكؿ تكتسي المنقكلة القيـ

 إدارة شركة أف عمى 01-97 رقـ الممحؽ القرار مف 02 المادة ادناه، كتنص 18 المادة بمفيكـ البكرصة
 رقـ التشريعي المرسكـ في عمييا كالمنصكص شركة النص صمب في تدعى التي المنقكلة القيـ بكرصة

 عمميات في الكسطاء بيف مؤسسة أسيـ شركة عبارة عف ىي المنقكلة القيـ ببكرصة كالمتعمؽ 93-10

                                                           
الجامعة الجديدة، ، دار الموسوعة القانونية لبورصة الأوراق المالية في التشريعات العربيةعصاـ أحمد البيجى،  1

 593،ص 2009الأزاريطة، الطبعة الاكلى، 



 المنقولة القيم بورصة في لمتعامل  الاجرائية الحماية: الثانيالفصل 

69 
 

 إلى المشرع تعرض ىكذا2 كمراقبتيا البكرصة عمميات تنظيـ لجنة طرؼ مف  1قانكنا المعتمديف البكرصة
 مراد حسب متككنة مساىمة شركة فيي كمكضكعيا شكميا إلى أشار بأف القيـ بكرصة تسيير شركة

 المنقكلة القيـ فبكرصة كعميو. المنقكلة القيـ لإدارة خصيصا اعتمادىـ يتـ الذيف الأشخاص مف المشرع
 الكسطاء فيـ الشركة في المساىمكف أما المسعرة، المنقكلة القيـ تداكؿ عمميات فييا تجرم مقننة سكؽ ىي
. المعتمدكف البكرصة عمميات في

 اللائحة مف 265 المادة كانت 1992 لسنة 95 لمقانكف التنفيذية اللائحة تعديؿ كقبؿ مصر كفي
 المالية الأكراؽ ممكية نقؿ في الكساطة عممية يتكلى الذم المرخص المعنكم الشخص بأنو السمسار تعرؼ
 شركة شكؿ كالمتخذة محددة عمكلة مقابؿ الرسمية المكاعيد كفي البكرصة خلاؿ مف العميؿ كلحساب باسـ

. 3العممية لسلامة ضامنا كيككف بالأسيـ التكصية أك مساىمة
 يككف التي الشركة: بأنيا المالية الأكراؽ شركة عرؼ فقد الفمسطيني المالية الأكراؽ قانكف أما

 مف غيرىا أك الآخريف لحساب أك لحسابيا المالية الأكراؽ بتداكؿ تتعمؽ بأعماؿ القياـ الرئيسي نشاطيا
 عمى تحصؿ كأف الفمسطينية الماؿ رأس سكؽ ىيئة مف ترخيصا تحكز أف يجب كالتي القانكف، كفؽ

 فرع أك مساىمة شركة: بأنيا عرفتيا فقد المالية الأكراؽ شركات ترخيص تعميمات كأما السكؽ، عضكية
 يككف كالتي المالية الأكراؽ كقانكف الشركات قانكف كفؽ فمسطيف في الأصكؿ حسب مسجمة أجنبية شركة

 المفيكـ ىذا جاء كقد المالية، الأكراؽ بتداكؿ المتعمقة الأعماؿ أكثر أك بعمؿ القياـ الرئيسي نشاطيا
 تتكليا التي الكظائؼ تحديد عمى قاصران  جاء التعريؼ ىذا أف أم فقط، كظيفي كمفيكـ الكساطة لشركات
. 4المالية الكساطة شركات

 في المقاربات بعض نجد المقارنة، القانكنية الأنظمة لمختمؼ التعاريؼ لمجمؿ بسطنا خلاؿ مف
 المؤسسات أك لمشركات الميمة ىذه أككمت بأف المنقكلة القيـ تسيير مينة مجاؿ حكؿ المفاىيـ معظـ
 ىذا في المعاملات كخصكصيات يتماشى ضخـ كبشرم مادم ىيكمي بتنظيـ تضطمع التي المالية
. 5المجاؿ

 
 

                                                           
، مجمة آفاؽ لمبحاث  شركة تسيير القيم المنقولة في النظام القانوني الجزائريمبارؾ بف الطيبي ، محمد غرابي،   1

 162، ص 2020، 06، العدد 03السياسية كالقانكنية، المجمد 
، كالمتعمؽ بمساىمة كسطاء 1997ديسمبر سنة  06المكافؽ ؿ  1418شعباف عاـ  06المؤرخ في  01-97القرار رقـ  2

عمميات البكرصة في رأس ماؿ شركة إدارة بكرصة القيـ المنقكلة 
 163مبارؾ بف الطيبي ، محمد غرابي،  مرجع سابؽ، ص  3
القانكف كمية ، مذكرة ماجستير في الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطينكماؿ كامؿ عبد الكاد الشافعي،  4

 34.ـ، ص2008فمسطيف تشريف الثاني  -الحقكؽ كالإدارة العامة، جامعة بيرزيت 
 163مبارؾ بف الطيبي ، محمد غرابي،  مرجع سابؽ، ص  5
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 .البورصة في المشروعة الممارسات غير مكافحة في المنقولة القيم بورصة تسيير شركة مساىمة .2
 المرسكـ مف 18 المادة بمكجب  المنقكلة القيـ بكرصة تسيير شركة مياـ ئرمزاالج المشرع حدد

 كاجتماعاتيا البكرصة لمعاملات المادم التنظيـ صلاحية تتكلى حيث كالمتمـ، المعدؿ 10-93التشريعي
 مف تعيينيـ يتـ يفؿمؤه أعكاف طريؽ عف المفاكضات ءراإج كيتـ البكرصة، في التفاكض نظاـ طريؽ عف

 ضماف إطار كفي ،1 مستخدميو بيف مف البكرصة ياتؿعـ في الكسطاء إدارة سؿمج أك المسير طرؼ
 تسيير التداكؿ قاعة مسؤكلي مع بالتعاكف تتكلى لمتفاكض لجنة نشاءا ت ّـ التفاكض، يةؿعـ سير شفافية

 المرتبطيف خريفالا اشخاص ككؿ البكرصة، في بالتداكؿ القائميف كؾؿكس البكرصة في التداكؿ حصص
 القيـ بكرصة تسيير شركة تحدد زمني لترتيب كفقا التداكؿ ساتؿج تعقد ، عقد بمكجب أك كمكظفيف بيـ

.  2 المنقكلة
 لجدكؿ الرسمية النشرة"  في ئياراكآ تيارامقر جميع نشر المنقكلة القيـ بكرصة تسيير شركة لتتكؿ كما

 ىك النشرة ىذ إصدار مف رضغفاؿ كالمتمـ، المعدؿ 03-97النظاـ مف 12 المادة لنص تطبيقا" التسعيرة
 في المدرجة المنقكلة بالقيـ المتعمقة كماتؿالمع جميع لىع طلاعاض مف المستثمر الجميكر تمكيف

. 3ستثمارملاا رراالؽ اتخاذ لتسييؿ البكرصة ياتؿعـ كتقييـ سةراد في يساعدىـ كىذا البكرصة،
 مؿالعـ التنظيـ المنقكلة القيـ بكرصة تسيير شركة لتتكؿ البكرصة لمعاملات المادم التنظيـل إؿ بالإضافة

لجنة تنظيـ  طرؼ مف المنقكلة القيـ قبكؿ رراؽ صدكر بعد كذلؾ البكرصة، في المنقكلة القيـ جرالإد
 تسيير شركة تحددىا معينة ءاترالإج كفقا التسعيرة لإؿ المنقكلة القيـ إدخاؿ كيتـ ،عمميات القيـ المنقكلة 

 عف كالمسؤكليف البكرصة ياتؿعـ في كالكسطاء المنقكلة القيـ مصدر مع تفاؽبا  المنقكلة القيـ بكرصة
 4 اصكلي العاـ الطرح

 بورصة القيم المنقولةلجرائم  اللاحقة الإجراءات: المطمب  الثاني
ىدفيا ردعي أكثر  ءات التي تفعؿ بعد كقكع الجريمة، كالتيرائرم بعض الإجزاكضع المشارع الج

إتباع أسمكب الإحتياؿ مف أجؿ  كؿ لو نفساهتسءات ليا كقع كبير في نفس كؿ مف رامنو كقائي، ىذه الإج
العبر لمف يعتبر، إذ تتمثؿ في بعض العقكبات  ءات البعدية تسعى لكضعراالربح السريع، أم أف ىذه الإج

.  خبالإضافة إلى الإنذار كالتكبي الإدارية منيا تكقيؼ النشاط كميا أك جزئيا،

                                                           
 10-93التشريعي  المرسكـ مف 10 المادة 1
الندكة الكطنية  البورصة،  في المنقولة القيم لتداول المشروعة غير الممارساترقطي ،  سماح، منيرة الراس كحؿ 2

 1945مام  8، جامعة  2023نكفمبر  21الممارسات التجارية بيف الاباحة كالتجريـ ، يكـ : عف بعد بعنكاف/ حضكرية
 17قالمة ص 

 كمية تخصص قانكف، العمكـ في دكتكرا شيادة لنيؿ مقدمة رسالة ،الجزائرية المالية لمسوق القانوني النظام حمميؿ، نكارة 3
،ص  2017-2014الجامعية  السنة كزك، تيزم معمرم مكلكد جامعة السياسية، كالعمكـ الحقكؽ

 17رقطي ، مرجع سابؽ، ص  سماح، منيرة الراس كحؿ  4
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العقوبات الادارية :الفرع الاول
جنػة كظيفة تأديبية كتحكيمية، حيث بالإضافة إلى الكظيفتيف القانكنية كالرقابية، أعطى المشرع لؿ

تنشأ داخؿ المجنة غرفة تأديبية كتحكيمية، تتألؼ زيادة عف رئيسيا مف عضكيف منتخبيف مف أعضاء 
، كتتمثؿ مياـ  1المجنة، كقاضييف يعينيما كزير العدؿ بناء عمى كفاءتيما في المجاليف المالي كالاقتصادم

: ىذه الغرفة فيما يمي
 .كؿ نزاع تقني متعمؽ بتأكيؿ القكانيف المتعمقة بسير البكرصة معالجة -
تعالج كؿ إخلاؿ بالكاجبات المينية كالأخلاقية لكسطاء البكرصة، ككؿ مخالفة لمتدابير التشريعية  -

. المطبقة عميـ
.  كما تنظر في النزاعات فيما بيف الكسطاء كبيف الكسطاء كالشركة المصدرة للأسيـ -
ة بطمب إما مف لجنة مراقبة عمميات البكرصة، أك مف المراقب الذم تجرم اجتماعات كتعمؿ الغرؼ -

المجنة تحت مراقبتو، أك بطمب مف الكسطاء، كبصفة عامة بطمب مف كؿ مف لو مصمحة أك نزاع متعمؽ 
. 2بسير العمميات في البكرصة

 10/93ف المرسكـ التشريعي ـ 55أما عف العقكبات التي تصدرىا الغرفة فتتمثؿ أساسا طبقا لممادة  -
سحب الاعتماد لمكسطاء في -أك جزء منو بصفة مؤقتة أك دائمة حظر النشاط كمو-التكبيخ-الإنذار :في

. أك فرض غرامات مالية-البكرصة
 10/93مف المرسكـ التشريعي  57كيمكف الطعف في الأحكاـ الصادرة عف الغرفة طبقا لممادة 

الجدير بالملاحظة أنو مف خلاؿ الكظيفة التأديبية ، ك04/03القانكف  مف 18المعدلة كالمتممة بالمادة 
إلى عقكبات تأديبية،  بالإضافةكالتحكيمية لمجنة يتضح لنا أف ليا الحؽ فقط في فرض غرامات مالية 

كبالتالي غياب عنصر الجزاء في العقكبات التي تفرضيا، حيث تتدخؿ عف طريؽ التأسيس أماـ الجيات 
القضائية كطرؼ مدني، فيجب عمى المشرع الجزائرم كضع جياز قمعي داخؿ المجنة لدراسة المتابعات 

ظرا لضعؼ خبرة القضاء ككفاءتو في الجزائية، أك لتعاكف مع الجيات القضائية في المجاؿ الجزائي ف
. 3المسائؿ المتعمقة بالبكرصة

ضؼ إلى ذلؾ أنو بالنظر إلى النصكص القانكنية المنظمة لبكرصة القيـ المنقكلة، نجد المشرع 
الجزائرم لـ يبيف كيفية اتخاذ قرارات التحكيـ الصادرة عف المجنة، كما مدل إلزاميتيا كنفاذىا، لذا يتـ 

قكاعد العامة لمتحكيـ التي جاءت في قانكف الإجراءات المدنية كالإدارية ، كما يلاحظ أيضا الرجكع إلى اؿ

                                                           
سالؼ الذكر  10-93مف المرسكـ التشريعي  51طبقا لممادة  1
سالؼ الذكر  10-93مف المرسكـ التشريعي  54المادة  2
المجمة  تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا في ترقية الاستثمار في المجال البورصي والمالي،دور لجنة زقمكط فريد،  3

كما يمييا  287، ص ص 2014، سنة 1، عدد5الأكاديمية لمبحث القانكني، جامعة عبد الرحمف ميرة بجاية، مجمد
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أف المشرع نص عمى إمكانية الطعف في قرارات المجنة الخاصة بالمجاؿ التأديبي دكف القرارات التي 
 .سالفة الذكر 04/03مف القانكف  18تصدرىا في مجاؿ التحكيـ طبقا لممادة 

ف القكؿ أف المشرع رغـ محاكلتو تكريس ضمانات لحماية حقكؽ المتعامميف في في الأخير يمؾ
. 1البكرصة الخاضعيف لمسمطة التأديبية كالتحكيمية، إلا أف ىذه الضمانات تبقى غير كافية 

 العقوبات الجزائية: الفرع الثاني
يـ المنقكلة كما سبؽ كاف رأينا فإف ىناؾ صكر مف الجنح التي يمكف أف ترتكب في بكرصة الؽ

 كمنو سكؼ نستعرض العقكبات الجزائية في كؿ صكرة مف ىذه الصكر 
 البورصة سوق في مشروعة غير بأعمال القيام جريمة لقمع المقرر الجزاء :أولا

 جريمة مرتكب يتعرض البكرصة سكؽ في مشركعة غير بأعماؿ القياـ جريمة لقمع المقرر الجزاء
 ىاتو لردع ادارية كأخرل جزئية عقكبات إلى المنقكلة، القيـ بكرصة سكؽ في شرعية غير بأعماؿ القياـ

 2: يمي كما كىي منيا التقميؿ حتى أك الجريمة
 المعدؿ 10 -93: رقـ التشريعي المرسكـ مف 60 المادة تعاقب: الجزائي الطابع ذات العقوبات .1

 الى أشير 6 مف بالحبس البكرصة سكؽ في شرعية غير بأعماؿ القياـ جريمة عمى يعاقب فانو كالمتمـ،
 أكثر الى الغرامة مبمغ رفع كيمكف فقط، العقكبتيف بإحدل أك دج 30.000 قدرىا مالية كبغرامة سنكات 5
 عف الغرامة تقؿ أف دكف تحقيقو، المحتمؿ الربح مبمغ أضعاؼ أربعة إلى تصؿ حتى المذككر المبمغ مف
. نفسو الربح مبمغ

 بنفس كالمتمـ، المعدؿ 10  -93: رقـ التشريعي المرسكـ مف الثالثة الفقرة 60 المادة كتعاقب
. يمارسيا أف حاكؿ كمف المناكرة مارس مف العقكبات

 صكر مف صكرة البكرصة، سكؽ في مشركعة غير بأعماؿ القياـ جريمة تعد :الأوصاف تعدد حالة .2
 المادة في العقكبات قانكف في عمييا كنص الجزائرم المشرع أقرىا كالتي المشركعة غير المضاربة جريمة
 خفضا أك رفعا كسيط طريؽ عف أك مباشر بطريؽ أحدث مف كؿ: "3عمى تنص التي الرابعة الفقرة 172

 القياـ -4: ذلؾ في شرع الخاصة أك العمكمية المالية الأكراؽ أك البضائع اك السمع أسعار في مصطنعا
 عمى الحصكؿ بغرض ذلؾ في الشركع أك السكؽ في بأعماؿ ترابط أك اجتماع عمى بناء أك فردية بصفة
". كالطمب لمعرض الطبيعي التطبيؽ عف ناتج غير ربح

                                                           
، مجمة الحقكؽ كالحريات، ومراقبتيا النظام القانوني لمجنة تنظيم عمميان البورصةسماح كحؿ الراس، منية شكايدية،   1

 1668، ص 2021، 02، العدد09المجمد 
، 02، ج-جرائم التزوير-جرائم المال والأعمال-جرائم الفساد-الوجيز في القانون الجزائي الخاص بكسقيعة، أحسف 2
 264 ص ، 2015  -2014، دار ىكمة، الجزائر، 15ط
 كمتمـ، معدؿ الجزائرم العقكبات قانكف كالمتضمف 1966 يكنيك 8 مؼ مؤرخ 156 - 66 :رقـ الأمر مف 172 المادة 3

 . 1966 / 06 / 11 :في مؤرخة 49 عدد الرسمية الصادر بالجريدة
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 03 قانكف بمكجب تعديمو قبؿ كاف الذم القديـ الفرنسي العقكبات قانكف 419 المادة مف مقتبس النص ىذا
 1 العمكمية المالية كالأكراؽ كالبضائع السمع في الجريمة مجاؿ يحصر 1926/  12/ 

 الشركة بأسرار لماالع جريمة لقمع المقرر الجزاء :ثانيا
 ىاتو عقكبة عمى كالمتمـ، المعدؿ 10  -93: رقـ التشريعي المرسكـ مف 60 المادة نصت

 أك دج 30.000 قدرىا مالية كبغرامة سنكات، (5 ) خمس إلى أشير ( 6) ستة مف الحبس كىي الجريمة
 دكف ربحو، المتكقع المبمغ أضعاؼ أربع إلى يصؿ أف يمكف الغرامة مبمغ أف كما .فقط العقكبتيف بإحدل

 2نفسو الربح مبمغ عف الغرامة تقؿ أف
 ومضممة خاطئة معمومات نشر جريمة لقمع المقرر الجزاء :ثالثا

 طابع ذات كأخرل جزائي طابع ذات لجزاءات يتعرض كمضممة، خاطئة معمكمات نشر جريمة مرتكب
 النص مسألة تثار حيث المنقكلة، القيـ سكؽ في مشركعة غير بأعماؿ القياـ جريمة غرار كعمى إدارم،
 3 الجريمة ىذه في الأكصاؼ تعدد تحقؽ عند التطبيؽ الكاجب

 عمى كالمتمـ، المعدؿ 10  -93: رقـ التشريعي المرسكـ مف 60 المادة تعاقب: الجزائية العقوبات .1
 بأعماؿ كالقياـ الشركة، بأسرار العالـ لجريمتي المقررة العقكبة بنفس كمضممة خاطئة معمكمات نشر جريمة
 (5 ) خمس إلى أشير ( 6 ) ستة مف بالحبس العقكبة كىي المنقكلة، القيـ سكؽ في مشركعة غير

. فقط العقكبتيف بإحدل أك دج 30.000 قدرىا مالية كبغرامة سنكات،
 مبمغ عف الغرامة تقؿ أف دكف ربحو، المتكقع المبمغ أضعاؼ أربع إلى يصؿ أف يمكف الغرامة مبمغ أف كما

 4 يمارسيا أف حاكؿ كمف المناكرة مارس مف العقكبات بنفس الثالثة الفقرة 60 المادة كتعاقب نفسو، الربح
 صكر مف صكرة كمضممة خاطئة معمكمات نشر جريمة تشكؿ أف الجائز مف: الأوصاف تعدد حالة .2

 كالتي العقكبات قانكف مف الأكلى الفقرة 172 المادة في عمييا كالمنصكص المشركعة، غير المضاربة
 في مصطنعا خفضا أك رفعا كسيط طريؽ عف أك مباشر بطريؽ أحدث مف كؿ:"...مايمي عمى تنص
 5..." الجميكر بيف عمدا مغرضة أك كاذبة أنباء أك أخبار بتركيج...-أسعار

 إلى دج 5.000 مالية كغرامة سنكات 5 إلى أشير 6 مف الحبس ىك الفعؿ ليذا المقررة كالعقكبة
 مف 174 المادة يبينيا التي الأماكف في كتعميقو الحكـ بنشر الأمر القاضي عمى كيتعيف دج، 100.000

. العقكبات قانكف

                                                           
 . 265 ص سابؽ، مرجع بكسقيعة، أحسف 1
 . 260 ص ،نفس المرجع  2
.  268نفس المرجع ، ص  3
.  269نفس المرجع ، ص  4
 .الذكر السالؼ كمتمـ، معدؿ الجزائرم العقكبات قانكف كالمتضمف 1966 يكنيك 8 في مؤرخ 156 - 66 :رقـ الأمر 5
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 مف كبالمنع سنكات 5 إلى سنتيف مف الإقامة مف بالمنع الجاني عمى تقضي أف لممحكمة يجكز كما
 بالجريمة صمة لو نشاط أك مينة مزاكلة مف لممنع بالإضافة الكطنية، الحقكؽ مف أكثر أك حؽ ممارسة

. الجريمة محؿ المنقكلة القيـ مصادرة إمكانية عف فضلا المرتكبة،
 المادة ىك العقكبات، قانكف مف 32 لممادة رجكعا التطبيؽ الكاجب النص فإف الأكصاؼ، تعدد تحقؽ فعند
 1 الأشد الكصؼ باعتباره العقكبات قانكف مف 172

 العقوبات بين الجمع مسألة من الجزائري التشريع موقف :الفرع الثالث
 قميؿ عدد تستقطب التي النشكء طكر في لازالت التي الجزائرية المنقكلة القيـ بكرصة لحداثة نظرا

 لـ البكرصة كمراقبة تنظيـ لجنة كلككف بالأصابع احتسابيا يمكف الجزائرية كالمؤسسات الشركات مف
. العممي الميداف عمى استحكاذىا كيفية في بعد، الخبرة تكتسب

 المالية، السكؽ في القمعية سمطتيا بممارسة إلا الأخيرة ىذه كفعالية نجاعة مدل قياس يمكف كلا
 الإدارية السكابؽ ماجعؿ كىذا لمجنة، القمعية سمطة غياب ظؿ في يقكـ أف الجزائي لمقمع المستحيؿ كمف

 في الجزائرم، الدستكرم المجمس عزكؼ في الرئيسة، الأسباب مف كىذه منعدمة، تككف تكاد كالقضائية
 الرئيسية المعالـ حدد أنو مف بالرغـ ،2 الجزائرم كالقمع الإدارم القمع بيف الجمع مسألة مف رأيو إبداء

 ىذه تككف ألا شريطة ادارم، طابع ذك القمع في المتجسد القمع في كمراقبتيا البكرصة لجنة لسمطة
 عمى علاكة لمحرية، المقيدة العقكبات تكقيع سمطة صاحب ىك الجزائي فالقضاء لمحرية، سالبة الجزاءات

.  3دستكريا المكرسة كالحريات لمحقكؽ احتراميا ذلؾ
 لتنظيـ ذلؾ مف كالغاية السمطات بيف الفصؿ مبدأ احتراـ عمى عدة مناسبات في أكد كلقد

. 4الدكلة في العامة السمطات
ف   العقكبات بيف الجمع مسألة مف مكقفو إبداء عف الجزائرم، الدستكرم المجمس سككت كا 
 النظر حالة في أنو شؾ أدنى كبدكف كنعتقد الفكرة، ليذه قبكلو عمى يكحي الجزائية، كالعقكبات الإدارية

                                                           
 . 270 - 269 ص ص مرجع سابؽ،  بكسقيعة، أحسف 1
زدواج العقوبة في جرائم البورصة عمى ضوء مبدأ عدم جواز الجمع بنٌ المتابعات بكدالي محمد، رمضاف قندلي ، ا 2

. 20، ص2016، جكاف 08معسكر، العدد ، مجمة الراشدية، منشكرات جامعةوالعقوبات
،بيت الأفكار لمنشر كالتكزيع، الدار  سمطة ضبط نشاط البورصة في القانون الجزائريسامية حسايف، كريمة شميحي،  3

 .151 -152، ص 2019، 01البيضاء الجزائر،ط
ر الذم صكت عميو ، الصادر عف المجمس الدستكرم، حكؿ النس1989أكت  28المؤرخ في  89قسـ   -1رأم رقـ  4

القانكف المتضمف النظاـ الداخمي لممجمس الشعبي  )كالذم عنكانو  1989جكيمية ،  22الأطمس الشعبي الكطني في 
جامعة )، المجمة الجزائرية العمكـ القانكنية، الاقتصادية كالسياسية معيد الحقكؽ كالعمكـ الإدارية بف عكنكف (الكطني
القمع الإداري كآلية لمكافحة جرائم سوق ما يمييا، صكرية بكربابة، خالد بكشتة، ك541ص  1991/ 03، رقـ (الجزائر

 08، مجمة الدراسات القانكنية كالسياسية، المجمد الأوراق المالية دراسة مقارنة بين التشريع الجزائري والتشريع الفرنسي
.. 226، ص  2022جكاف  20العدد 
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 شريطة الجمع إمكانية أعلاه، مكضح ىك كما الشأف، ىذا في الفرنسي الدستكرم المجمس أثر سيقتفي
 البكرصة لمجنة القمعية السمطة أساس يعد الذم التناسب كمبدأ قانكنا، المقررة لمضمانات احتراميا
. الجزاء تكقيع في كمراقبتيا

ف  الذم ،  التجريـ إزالة ىك ، العقاب سمطة كمراقبتيا البكرصة لجنة امداد مف المشرع ىدؼ كا 
 فرض أم الجزائي القاضي بدؿ الإقتصام، المجاؿ في الضبط لييئات الردع ميمة إسناد بو يقصد

 لإعادة بؿ الجنائي، القانكف عف التخمي بقصد ليس لكف جزائية، عقكبات فرض مف بدؿ ادارية عقكبات
 البيئة مع قطعا تتناسب لا التي لمحرية السالبة العقكبات منيا سيما لا ،1الجنائية العقكبات في النظر

. 2البكرصية
 الإدارم، الجزاء تكقيع في سمطتيا ممارسة مف المجنة أماـ تحكؿ عقبات أم كضع يمكف كلا

 يككف أف شرط لكف، العقكبات قانكف في المخالفات لعقكبة المرسكمة القانكنية بالحدكد ممتزمة أنيا طالما
 ىذا مف فتناؿ القضاء، اختصاص عمى الإعتداء الأحكاؿ مف حاؿ بكؿ ليا يمكف كلا الحدكد، أضيؽ في

 3 العامة القاعدة مف الإسثناء ينالو ما بقدر الأخير
 لح الفكرة،فيؿ ليذه تبنيو كعدـ العقاب إزدكاجية عف الجزائرم الدستكر المجمس سككت ظؿ في ك

 بمبدأ المساسة لأفعاؿ المحرمة القانكنية النصكص خلاؿ مف ضمنيا كلك المسألة ىذه الجزائرم المشرع
. البكرصة؟ سكؽ في الشفافية

 الماسة للأفعاؿ المجرمة 04-03 القانكف مف 60 ك 59 المادتيف مقتضيات الى كبالرجكع
 كلا في مالية عقكبات عمى نصت الجزائرم، المشرع أف اتضح المالية، سكؽ في لممعاملات بشفافية
 إمكانية عمى أكد ما كىذا الجزائي، القاضي مف العقاب كالثانية المجنة مف العقاب تستدعي الأكلى المادتيف
 4.العبارة بصريح ذلؾ عمى النص يتـ لـ أنو مف بالرغـ. الجمع

 
 

                                                           
،  مذكرة لنيؿ درجة ات الإدارية المستقمة في المجال الإقتصادي والماليالسمطة القمعية لمييئعز الديف عيساكم،  1

 13،  ص 2005الماجستر في القانكف، فرع قانكف الأعماؿ، جامعة تيزم كزك، 
 141سامية حسايف، كريمة شميحي،  المرجع السابؽ، ص  2
 23بكدالي محمد، رمضاف قندلي المرجع السابؽ، ص  3
 227مرجع سابؽ، ص كشتة، صكرية بكربابة، خالد ب  4
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 تكجيو عمى العمؿ ك الكطني الاقتصاد تمكيؿ في بالغة أىمية مف البكرصة تحتكيو لما رانظ
 بحيث ، الأماـ إلى يدفعيا مما الدكلة تطكر ك نمك في تساىـ ضخمة مشاريع لتحقيؽ الأمكاؿ رؤكس

 الكطني للإقتصاد شرياف بمثابة فيي ، الأمكاؿ لضخ الفعالة الآليات أىـ مف اليكـ البكرصة أصبحت
 السكؽ ىذه لتطكير تسعى منيا المتطكرة خاصة اليكـ الدكؿ مختمؼ أصبحت ك سكاء حد عمى كالعالمي
 .كتأمينيا
 يسعكف الذيف السريع الربح عف الباحثيف ك الثركة قناصي طمع محؿ اليكـ البكرصة سكؽ أف حيث

 حاكؿ ما ىذا ك الشرعية غير ئـراالج ببعض القياـ خلاؿ مف سريع بشكؿ طائمة مبالغ عمى لمحصكؿ
 تيدؼ اليكـ باتت التي ئـراالج ىذه لقمع القانكنية ترسانتو خلاؿ مف محاربتو ك تخطيو ئرمزاالج المشرع

 ك خاصة لأىميتيا كوراإد ك ئرمزاالج المشرع لكعي يرجع ىذا ك بركزىا ك نمكىا دكف تحكؿ ك البكرصة
 الإحاطة ئرمزاالج المشرع مف بد لا كاف لذلؾ منيا بد لا إقتصادية ضركرة اليكـ أصبحت البكرصة أف

.  محاربتيا عمى العمؿ ك ئـراالج بيذه
 المعاصرة الأساسية المقكمات إحدل تعد المالية السكؽ أف لنا يتأكد ستناراد خلاؿ مف كعميو

 تراالاستثما تيجيةراإست تحريؾ في الكبير رىا دك كذا ك اقتصادىا، كازدىار ، الدكلة تطكر مدل لمعرفة
 ككذلؾ مؤىلات، مف تكفره ما كؿ مف الاستفادة الاقتصادييف لمفاعميف البكرصة سمحت فقد ، المختمفة
 المردكدية ذات الادخار أدكات تنكيع مف كالمدخريف التمكيمية، حاجاتيـ تحقيؽ مف التمكيؿ طالبي تمكيف
. كالآمنة العالية

 حمقات مف حمقة تمثؿ فيي بو تقكـ الذم المتميز لمدكر رانظ بالغة أىمية المالية الأسكاؽ فتمعب
 عنو جعراالت يمكف لا أساسيا كرىانا ضركريا راأـ أصبحت أنيا حيث دكلة، لأم الاقتصادم النظاـ تطكر
 الأسكاؽ ىذه تنظيـ عمى التشريعات كؿ عممت فقد كليذا كالدكلية، الإقميمية الاقتصادية التكتلات ظؿ في

.  نمكىا كتحقيؽ بحمايتيا الكفيمة القانكنية الكسائؿ ككضع
 سف خلاؿ مف فييا لمفاعميف ىامة جنائية لحماية ئريةزاالج المالية السكؽ فتحظى الغرض ليذا

 بالتالي ك رىاراباستؽ يمس قد فعؿ أم فيو جرمت التي القانكنية النصكص مف مجمكعة ئرمزاالج المشرع
.  تنشطو ك تحركو ككنيا البلاد اقتصاد ررااستؽ

 ىذه مثؿ ردع في كالمساعدة المساىمة في مناسبا حلا تككف لعميا الحمكؿ بعض حرااقت ارتأينا لذلؾ ك
.  قكم كطني اقتصاد لبناء ئـراالج
 القانكني غراالؼ لسد منيا الإستفادة يمكف التي القضائية السكابؽ سف في القضائية الاجتيادات تفعيؿ -
.  المكضكع لحداثة رانظ
مف اجؿ مكاكبة التطكرات التكنكلكجية ككذا فرض رقابة الكتركنية عمى جميع  10-93تعديؿ القانكف -

 العمميات التي تدار في بكرصة القيـ المنقكلة
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 البنكؾ إنشاء طريؽ عف مستثمريف جذب ك فييا الإستثمار تشجيع ك كعصرنتيا البكرصة عمؿ تنشيط -
.  المستثمريف بيف المالي السكؽ في الإستثمار ثقافة نشر ك
 عمى مفتكحة أبكاب إقامة طريؽ عف أكثر عمييا التعرؼ أجؿ مف البكرصة مف الجميكر تقريب -

 صحيحة المعمكمة كصكؿ لضماف الاقتصادم الإعلاـ دعـ مع ممتقيات عقد إلى إضافة البكرصة
 . منيا كاستفادتو لمجميكر



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة المصادر 

 والوراجع
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 القوانين والاوامر

، يتعمؽ بييئات 1996يناير  10المكافؽ لػ  1416شعباف  19، مؤرخ في 08-96أمر رقـ  .1
 03ج عدد .ج ر (ت.ـ.ص )ك (ـ.ـ.ر.إ.ش )، (ـ.ؽ.ج.ت.ىػ)التكظيؼ الجماعي لمقيـ المنقكلة 

 . 1996جانفي  14صادر بتاريخ  -
 10  -93المعدؿ لممرسكـ التشريعي  2003  -02  -17المؤرخ في  04  -03القانكف  .2

 11كالمتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة، جريدة الرسمية العدد  1993  -05  -23المؤرخ في 
 . 2003  -02  -19الصادرة في 

، 2003فبراير سنة  17المكافؽ لػ  1423ذم الحجة سنة  16مؤرخ في  04-03قانكف رقـ اؿ .3
 23المكافؽ لػ  1413ذم الحجة عاـ  02المؤرخ في  10-93يعدؿ كيتمـ المرسكـ التشريعي رقـ 

 3، ص .كالمتعمؽ ببكرصة القيـ المنقكلة، المعدؿ كالمتمـ 1993مايك سنة 

 2019ديسمبر سنة  11المكافؽ  1441ربيع الثاني عاـ  14مؤرخ في  10 -19القانكف رقـ  .4
 1966يكنيك سنة  8المكافؽ  1386صفر عاـ  18المؤرخ في  155 -66يعدّؿ الأمر رقـ 

، 18/12/2019الصادرة بتاريخ  78كالمتضمف قانكف الإجراءات الجزائية، الجريدة الرسمية العدد 
التي تتمـ الكتاب الاكؿ مف الأمر  30/08/2020المؤرخ في  04-20الامر المعدؿ كالمتمـ ب

المتضمف قانكف الإجراءات الجزائية، الجريدة الرسمية  08/06/1966المؤرخ في  66-155
:  30/08/2020، بتاريخ 51لمجميكرية الجزائرية، العدد

المراسيم 
 ، المنقكلة القيـ ببكرصة عمؽمت 1993 - 05 - 23 في المؤرخ ، 10 - 93 التشريعي المرسكـ .1

 المؤرخ 04 - 03 رقـ كبالقانكف 1996 - 01 - 14 في المؤرخ10-96رقـ بالامر كالمتمـ المعدؿ

  2004- 02 - 17 في

الأنظمة 
، يتعمؽ 2004سبتمبر  3، مؤرخ في 03-04نظاـ الجنة تنظيـ عمميات البكرصة كمراقبتيا رقـ  .1

كالذم مف شركط تسيير  2005مارس  27بتاريخ ، صادر 22عدد 2: بصندكؽ الضماف، ج 
 الصندكؽ كعممو كقكاعد تحديد اساس الاشتراكات

الكتب 
 ىكما دار ، 13 - الطبعة ، الثاني الجزء ، الخاص الجزائي القانون في الوجيز ، بكسقيعة أحسف .1

  2013 الجزائر كالنشر لمطباعة

 جرائم-والأعمال المال جرائم-الفساد جرائم-الخاص الجزائي القانون في الوجيز ، بكسقيعةأحسف  .2

  2015 - 2014 الجزائر، ىكمة، دار عشر، الخامسة الثاني، الطبعة الجزء ،-التزوير
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 ،2014الجزائر،  ، ىكمة ، 15 الطبعة ،الخاص الجزائي القانون في الوجيز، بكسقيعة أحسف .3

دار ىكمة لمطباعة كالنشر كالتكزيع ، الجزائر،  الوجيز في القانون الجزائي العام،أحسف يكسقيعة،  .4
 2012، 11ط

، الطبعة الأكلى، دار الكتاب  الحماية الجنائية لسوق الأوراق المالية، صالح تامر محمد .5
 2015،  المتحدة العربية لبناف كالإمارات الجامعي

الأوراق المالية الإفصاح والشفافية في المعمومات المتعمقة في جماؿ عبد العزيز العثماف،  .6
 2010، دار النيضة العربية، القاىرة، المتداولة في البورصة

 دراسة-التجارية لمشركات الجزائية المسؤولية عودة، الرحيم عبد أحمد الحمكدم، محمكدم جماؿ .7

 . 2004 ف،.ب.د كالتكزيع، لمنشر دار كائؿ ،1 ط ،- مقارنة تحميمية

 1997، دار النيضة العربية، مصر،  اسرار الشركةتعاملات المطمعين عمى حسيف فتحي ،  .8

 2017، د د ف، الجزائر، الإجراءات الجزائية في التشريع الجزائري والمقارنخمفي عبد الرحمف،  .9

 الحمبي منشكرات الثامف، المجمد ،والخاص العام العقوبات قانون موسوعة غاكر، رانية .10

  2003 ف،.ب.د .الحقكقية

 الثقافة دار ، الأولى ،الطبعة الجزائية الحماية المالية الأوراق تداول ، المصاركة إبراىيـ سيؼ .11

  2012  ، الأردف ، لمنشر كالتكزيع

، دار ىكمة، 3ط إجراءات ممارسة الدعوى الجزائية ذات العقوبة الجنحية، عبد العزيز سعد، .12
 الجزائر

الجزء الأكؿ، ديكاف  مة،شرح قانون العقوبات الجزائري، القسم العام ، الجريعبد الله سميماف،  .13
 1998المطبكعات الجامعية الجزائر، 

 .2006دار ىكمة، الإثبات في المواد الجزائية،  العربي شحط عبد القادر، .14

 - ، الجزائر ، ىكمة دار ، الأكلى الطبعة ، الجزائرية النقدية والمالية المدونة ، حسيف مبركؾ .15

2004  

 . 2004دار ىكمة، الجزائر،  ،الجزائرية والمالية النقدية المدونة حسيف مبركؾ .16

 ، 2003، دار ىكمة، 3، طمنكرات في قانون الإجراءات الجزائية الجزائريمحمد حزيط،  .17

 ،2000مكتبة دار الثقافة الأردف، نجم قانون العقوبات، الاسم العمم، محمد صبحي  .18

 الطبعة ،-مقارنة دراسة-المالية الأوراق لبورصة الجنائية الحماية ، الرسكؿ عبد فاركؽ محمد .19

  2007 مصر-الجديدة، الإسكندرية الجامعة دار الأكلى،

 2000، دار المطبكعات الجامعية، الإسكندرية، الشركات التجاريةمصطفی کماؿ طو،  .20

، دار الجامعة المسؤولية الجزائية لموسطاء الماليين في عمميات البورصةنير بكربشة، ـ .21
 2007الجديدة لمنشرة الإسكندرية 
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المقالات 
 السمطة )بمعباس نادية، علاقة لجنة تنظيـ كمراقبة عمميات البكرصة بالسمطات التقميدية لمدكلة، .1

مجمة الأستاذ الباحث لمدراسات القانكنية كالسياسية، العدد الحادم ، (القضائية التنفيذية والسمطة
 2018عشر، سبتمبر، 

حكليات  جامعة الجزائرػ،  التشريع الجزائري،الجرائم الواقعة عمى البورصة في بف تركي ليمي،  .2
 2018، الجزء الثالث، سبتمبر، 32العدد 

 01المجمة أكاديمية لمبحث القانكني، عدد ، تسوية منازعات سوق الأوراق المالية تكاتي نصيرة، .3
 ، كمية الحقكؽ كالعمكـ الاقتصادية، جامعة عبد الرحماف ميرة، بحماية2010لسنة 

جريمة استغلال معمومات امتيازية من طرف الوسطاء في ، حكرية مريافحسينة شركف،  .4
 مجمة الاجتياد القضائي  العدد الحادم عشر  ،البورصة

مجمة الباحث لمدراسات ، الجريمة المعموماتية في التشريع الإجرائي الجزائري" رابح كىبية  .5
 ، جامعة الحاج لخضر باتنة 2014لسنة  4الأكاديمية، عدد 

 العدد  القضائي الاجتياد مجمة، الجزائري القانون في المنقولة القيم سوق ضبط سمطة، رخيد ريـ .6

  عشر الحادم

 كالاجتماعية النفسية لمدراسات حقائؽ مجمة، الجزائري التشريع في البورصة جرائمقطشة عمي،  .7

 . العاشر العدد

مجمة ، والسمطة القضائيةالعلاقة بين لجنة تنظيم ومراقبة عمميات البورصة  مساكم حفيظة، .8
 جامعة محمد خيضر بسكرة 2006لسنة  11الاجتياد القضائي، عدد 

المذكرات 
أطركحة لنيؿ شيادة دكتكراه ، ضبط سوق القيم المنقولة الجزائري، دراسة مقارنة، تكاتي نصيرة .1

 2013عمكـ، تخصص القانكف، كمية الحقكؽ كالعمكـ السياسية، جامعة مكلكد معمرم تيزم كزك، 

اطركحة الحماية الجنائية الأوراق البورصة في التشريع الجزائري والمقارن، حمزة عبد الكىاب،  .2
 2014دكتكراه في القانكف الجنائي، جامعة باجي مختار، عنابة، 

، أطركحة دكتكراه في العمك، تخصص قانكف، جرائم البورصة، دراسة مقارنةسميماني صبرينة،  .3
 2018كزك، جامعة مكلكد معمرم تيزم 

ماجستير في العمكـ تخصص القانكف ،  ،رسالةمقارنة دراسة البورصة جرائمنعيمة،  بشير سي .4
  2013 –جامعة الجزائر يكسؼ بف خدة 

سوق الأوراق المالية واستغلال المعمومات الداخمية بواسطة العاممين صالح أحمد البربرم،  .5
اسكاؽ " العالمي الخاص، عشر، بعنكاف ، بحث مقدـ ضمف أعماؿ المؤتمر ببواطن الأمور
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الأكراؽ المالية كالبكرصات برعاية كمية الشريعة كالقانكف جامعة الإمارات العربية المتحدة، دبي 
 2007مارس  (8-6)في الفترة مف 

رسالة ماجستير في قانكف العقكبات حقوق المجني عميو في الدعوى العمومية،  قرني مفيدة، .6
 2009-2000ية الحقكؽ جامعة الإخكة منتكرم قسنطينة، كالعمكـ الجنائية، كؿ

، التعسف في وضعية الييمنة في القانون الجزائري عمى ضوء القانون الفرنسيقكسـ غالية،  .7
أطركحة دكتكراه في العمكـ تخصص قانكف، كمية الحقكؽ كالعمكـ السياسية، جامعة مكلكد معمرم 

 2016تيزم كزك، 

، مذكرة ماستر، حة العالم باسرار الشركة في القانون الجزائريجننكار عايدة، بسمة عميرم،  .8
 2016 جامعة قالمة،
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