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 الإْذاء
 تسى الله انشحًاٌ انشحٍى 

 نك انحًذ ٌا ستً كًا ٌُثغً نجلال ٔجٓك ٔػظٍى سهطاَك

 ضً إياو سانحًذ لله ػهى َؼًح الإسلاو ٔػهى انزي ْٕ فً انٕجذاٌ حً ٔنهؼٍٍٍُ 

 الأَثٍاء محمد صلى الله عليه وسلم

 :أيا تؼذ اْذي ْزا انؼًم انًرٕاضغ إنى انزٌٍ قال فًٍٓا الله ذؼانى

 "ٔقضى ستك ألا ذؼثذٔا إلا إٌاِ ٔتانٕانذٌٍ إحساَا"

 إنى انرً كاٌ نً تطُٓا يٓذا ٔحًهرًُ حرى كهد جٓذا ٔسقرًُ يٍ طذسْا شٓذا

 ٔنشاحرً جؼهد نً حجشْا يٓذا، ٔكاَد نً دٔيا ػَٕا ٔسُذا أيً انغانٍح.

ً إنى انزي راق يٍ اجهً انؼزاب ٔػهًًُ كٍف أذخطى انظؼاب، سؼى يٍ اجهً لأكٌٕ ف

 أسًى انًشاذة ٔأسقى انًُاطة أتً انؼضٌض.

 إنى شًٕع انثٍد ٔضٍاءِ إخٕذً الأػضاء.

ٔفً الأخٍش إنى كم يٍ إنرقٍرٓى ٔػشفرٓى، يٍ سؼرٓى راكشذً ٔنى ذسؼٓى يزكشذً أقٕل 

 نٓى...أحثكى فً الله.

 

 

 

 

 



 انشكش ٔانؼشفاٌ
 أٔلا انحًذ نهؼهً انؼظٍى انزي أػاَُا ٔ يُحُا انقٕج ٔالإسادج

ػهى حًم يشؼم انؼهى ٔسٓم نُا انذساسح ٔانرؼهٍى، ٔانظلاج ٔانسلاو ػهى سسٕل الله طهى  

 الله ػهٍّ ٔسهى.

 نهثحش أيٕاج ٔنهضْٕس سٔائح ٔنهشسائم يقذياخ ٔنلإَساٌ ركشٌاخ خانذج ذثقى ساسخح.

 ٔانشكش ذشجًاٌ انٍُح ٔػُٕاٌ الإخلاص، نزا َشفغ خانض ذشكشاذُا 

 " انزي نى ٌثخم ػهٍُاجًال سٌٕحلأسرار انًحرشو انذكرٕس"انجضٌم نثى َرقذو تانشكش 

 تًؼهٕياذّ ٔخثشذّ ٔإسشاداذّ، جضاِ الله ػُا كم خٍش ٔصادِ الله سفؼح فً انؼهى ٔانذسجاخ. 

 ٔانشكش يٕطٕل لأػضاء نجُح انًُاقشح ػهى ذفضهٓى تًُاقشح ْزا انؼًم.

 َرقذو تانشكش كزنك إنى كم الأساذزج انزٌٍ كاٌ نٓى انفضم تؼذ الله ػض ٔجم كًا

 نرؼهًٍُا ٔذٕجٍُٓا ٔانزٌٍ نى ٌثخهٕا ػهٍُا تإسشاداذٓى ٔذٕجٍٓاذٓى.

 

 



 ملخص:
هدفت دراستظا لطعرفة اثر تقمبات سعر صرف الديظار الجزائري عمى الطدتهى العام للأسعار 

(، ولإبراز مدى مداهطة سعر الصرف في الاقتصاد 0101-0991في الجزائر خلال الفترة )
وكيف تؤثر معدلات التضخم عميه، ومن اجل ذلك قطظا بالجطع بين الدراسة الظظرية من جهة 

 التطبيقية من جهة أخرى بتحميل تطهرات سعر الصرف ومعدلات التضخم في الجزائر.والدراسة 
بعد الدراسة تهصمظا وجهد علاقة تكاممية بين سعر صرف الديظار الجزائري عمى الطدتهى 

وهذا ما أثبتته نتائج انجل غرانج وذالك  0..1كن جزئيا حدب معامل التحديد لالعام للأسعار 
يار أسعار الظفط مثل انه: ثر بدرجة أكثر عمى الطدتهى العام للأسعارلهجهد عهامل أخرى تؤ 

 الاحتكار...الخ.
 سعر الصرف، التضخم، انجل غرانجر الكلمات المفتاحية:

Abstract: 
 The target of our study is to know the effect of fluctuations in the 
exchange rate of the Algerian dinar on the general level of prices in 
Algeria during the period (1990-2020), and to highlight the extent of the 
contribution of the exchange rate to the economy and how inflation rates 
effect it. 
 That why, we combined the theoretical study and also the applied 
study, by analyzing the progress of the exchange rate and inflation rate in 
Algeria. 
 After the study, we reached a set of results, among which there is a 
complementary relationship but partly, between the exchange rate of the 
Algerian dinar at the general level of prices, but partly according to the 
coefficient of determination of 0.32 and the study proved that became 
there are the factors that affect on the general level of prices: Like the 
collapse of oil prices, the monopoly...etc. 

Keywords: exchange rate, inflation, Angel Granger. 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الرفحة السحتهيات

  الإهداء
  الذكر والعرفان

 ج-أ مقدمة
 الفرل الأول: الإطار الشظري لدعر الررف والتزخم

 2 مدخل مفاهيسي حهل سعر الررفالسبحث الأول: 
 2 السطلب الأول: تعريف سعر الررف وأشكاله

 4 السطلب الثاني: أهسية سعر الررف وأهم العهامل السؤثرة فيه
 8 الثالث: الشظريات السحددة لدعر الررف السطلب

 11 السبحث الثاني: ماهية التزخم
 11 السطلب الأول: تعريف التزخم

 12 السطلب الثاني: نذأة التزخم وأسبابه
 11 السطلب الثالث: أنهاع التزخم

 18 السبحث الثالث: العلاقة الشظرية بين سعر الررف والتزخم
 18 الأول: أهسية دراسة انعكاس أسعار الررف على التزخم السطلب

 22 السطلب الثاني:أثر أنظسة سعر الررف على التزخم
 22 السطلب الثالث: آليات انعكاس أسعار الررف على التزخم

 سعر الررف الديشار الجزائري ومعدلات التزخمالفرل الثاني: اختبار العلاقة بين 
 32   الأول: دراسة تطهر أداء الديشار الجزائري وانعكاسه على معدلات التزخم السبحث

 32                    السطلب الأول: دراسة وتقييم أداء سعر الررف الديشار الجزائري 
 34                    السطلب الثاني: دراسة محددات وأسباب التزخم في الجزائر

 33  السطلب الثالث: تحليل أثر تطهر سعر صرف الديشار الجزائري على معدلات التزخم
 33السبحث الثاني: قياس أثر نفاذية سعر صرف الديشار الجزائري على التزخم في الجزائر

 33       السطلب الأول: استقرارية الدلاسل الزمشية
 43              ر الجزائري والتزخمالسطلب الثاني: تقدير العلاقة بين سعر صرف الديشا



 43     السطلب الثالث: اختبار التكامل السذترك ذات الخطهتين )السرحلتين( انجل غرانجر
 الخاتسة

 قائسة السراجع
 قائسة السلاحق

 



 



 قائطة الجداول والأشكال
 

 قائطة الجداول5 -1

 الصفحة العظوان الرقم
 33 سعر صرف الديظار مقابل الدولار 11
 33 معدل التضخم 10
 33 أثر تغير سعر صرف الديظار الجزائري على التضخم )أثر الظفاذية( 13
 00 التعريف بطتغيرات الدراسة 10
عظد الطدتوى الأصلي ) عظد مدتوى دلالة ADFالوحدة  اختبار جذر 10

0%) 
03 

 03 (%0عظد الفرق الاول ) عظد مدتوى دلالة  ADFاختبار جذر الوحدة  13
عظد الطدتوى الأصلي ) عظد إستقرارية سلدلة البواقي  kpssاختبار 10

 (%0مدتوى دلالة 
04 

 00 نتائج فحص بواقي نطوذج تصحيح الخطأ 13
 03 معامل أثر نفاذية سعر الصرف الديظار الجزائري  14

 

 5الأشكالقائطة  -0

 الصفحة العظوان الرقم
 00 آلية انعكاس تغيرات أسعار الصرف على التضخم 11
 30 سعر صرف الديظار مقابل الدولار 10
 30 معدل التضخم 13
عظد الطدتوى  سلدة التضخمية استقرار  عدم خصائص 10

 0101-1441الاصلي
00 

الأمريكي سلدة الديظار الجزائري مقابل الدولار  ةاستقراريخصائص عدم  10
 الطدتوى الأصلي

00 

 



 

 

 

 

 

 

 

 



 مقدمة
 

 أ‌
 

 مقدمة

تدعى مععػ الجول إلى تبشي سياسات نقجية فعالة، لتحقيق استقخار نقجي ومالي في جسيع 
قطاعات ومدتؽيات الاقتراد الكمي، وىحا ما يؤثخ عمى القطاع الخارجي، الحي أصبح استقخار 
سعخ الرخف فيو مؼ الأولؽيات حيث يعتبخ ركيدة أساسية لاستقطاب وتؽفيخ السشاخ السشاسب 

، والسحافعة عمى استقخار الأسعار وفي ىحا السجال نجج الجول الشامية والتي يغمب عمييا رللاستثسا
طابع الحداسية لرجمات أسعار الرخف، أو صجمات أسعار الشفط تعسل عمى الحج مؼ تقمبات 

  أسعار الرخف عمى الستغيخات الاقترادية.

خات الكمية، كان مؼ الطبيعي الاىتسام وانطلاقا مؼ ىحه السكانة لأىسية الرخف عمى الستغي
تطؽر الجيشار الجدائخي الحي شيج عجة ىدات وتخفيزات متتالية أمام العسلات الخئيدية في العالػ 
خاصة الجولار الأمخيكي والعسمة الأوروبية، الأمخ الحي جمب انتباه الكثيخ مؼ الباحثيؼ حؽل 

ػ وعجم استقخار الاسعار السحمية وبالتالي عمى عؽاقب ىحا التجىؽر وانعكاساتو عمى معجلات التزخ
 قترادي.تفتح االتؽازنات الكمية خاصة وان الجدائخ تعاني مؼ 

وخلال ىحه الجراسة، ندعى لجراسة اثخ تقمبات الرخف الجيشار الجدائخي عمى السدتؽى العام 
 للأسعار في الاقتراد الجدائخي.

هل تهجد علاقة تكاممية طهيمة الأجل : ومؼ خلال ما سبق يسكؼ طخح الإشكالية التالية
بين تقمبات في سعر الصرف الديظار الجزائري عمى الطدتهى العام للأسعار خلال فترة 

 الدراسة؟

 وتتفخع عؼ ىحه الإشكالية مجسؽعة مؼ الأسئمة الفخعية، نحكخ مشيا ما يمي:

 ما لطقصهد بالدعر الصرف والتضخم؟ 
  العام للأسعار؟كيف يؤثر سعر لصرف عمى الطدتهى 
  ؟ة للاقتصاد الجزائري ما هه واقع سعر الصرف والتضخم خلال العقهد الثلاثة الأخير 



 مقدمة
 

 ب‌
 

 فرضيات الدراسة:

  تؽجج علاقة تكاممية طؽيمة الأجل بيؼ تقمبات في سعخ الرخف الجيشار الجدائخي عمى
 السدتؽى العام للأسعار خلال فتخة الجراسة.

 خ الرخف الجيشار الجدائخ تداىػ بشدبة أكبخ  في ىشاك عؽامل أخخى غيخ تقمبات في سع
 ارتفاع معجلات التزخػ في الجدائخ.

 أهطية البحث:

الجدائخ، ات الستحكسة في معجلات التزخػ في تكسؼ أىسية البحث في دراسة العؽامل والستغيخ  
و قيستومؼ بيؼ ىحه التغيخات تقمبات في سعخ صخف الجيشار الجدائخي الحي شيج تجىؽرا كبيخ في 

وبالتالي يشعكذ سمبا عمى تجىؽر القؽة الذخائية وارتفاع مدتؽى  ،أمام العسلات الأخخى في العالػ
 العام للأسعار.

 اختيار الطهضهع: دوافع

 يخجع سبب اختيار السؽضؽع إلى عجة دوافع يسكؼ تمخيريا مؼ خلال الشقاط التالية:

  ثخة فيو خاصة في ظل التياوي محاولة فيػ طبيعة التزخػ في الجدائخ والأسباب السؤ
 .ي أسعار الشفط والأسؽاق العالسيةالكبيخ لمجيشار الجدائخي الحي رافقو التقمبات ف

 .دراسة تطؽر سعخ الرخف الجيشار الجدائخي خلال فتخة الجراسة ومعخفة العؽامل السؤثخة فيو 
  التخرص.تشسية السعخفة الحاتية فيسا يخص ىحا السؽضؽع والحي يجخل ضسؼ متطمبات 

 أهداف الدراسة:

 دراسة وتتبع تطؽر مدتؽى التزخػ في الجدائخ؛ 
 ؛تحجيج أثخ تجىؽر سعخ صخف الجيشار الجدائخي عمى القجرة الذخائية في الجدائخ 
 .دراسة الأسباب الحكيكية للانخفاضات الستتالية لدعخ الرخف الجيشار الجدائخي 



 مقدمة
 

 ج‌
 

 مظهج الدراسة:

التحميمي في دراستشا لمجانب الشعخي  ثػ السشيج يالسشيج الؽصف نعخا لطبيعة السؽضؽع اعتسجنا عمى
وذلغ مؼ خلال لتعخض لإطار الشعخي حؽل سعخ الرخف والتزخػ والعلاقة بيشيسا، واعتسجنا 

 خلال الجراسة الحالة. التحميل الكياسيعمى 

 الدراسات الدابقة: 

( محكخة 0212-0222الجدائخ)، دراسة العلاقة بيؼ سعخ الرخف التزخػ في ربيحة لسخور. 1
ىجفت ىحه الجراسة إلى  0212-0212مقجمة لشيل شيادة الساستخ أكاديسي، جامعة لسديمة، 

 معخفة العلاقة التي تخبط سعخ الرخف بالتزخػ في الجدائخ.

-1222. صغيخو مميكة، اثخ معجل سعخ الرخف عمى معجل التزخػ في الجدائخ خلال الفتخة)0
ة قياسية، محكخة مقجمة لشيل شيادة الساستخ أكاديسي، جامعة السديمة، ( دراسة اقترادي0212
ىجفت ىحه الجراسة بذكل أساسي إلى دراسة اثخ معجل سعخ الرخف عمى معجل  0212-0212

( وذلغ بتحجيج الأثخ الجيشاميكي لسعجل سعخ 0212-1222التزخػ في الجدائخ مابيؼ الفتخة )
 قريخ والسجى الطؽيل في الجدائخ.الرخف عمى معجل التزخػ في السجى ال

 صعهبات الدراسة:

  التزارب الكبيخ في الإحرائيات السقجمة مؼ طخف السؤسدات الخسسية خاصة فيسا يتعمق
بسعجلات التزخػ التي لا تعكذ السدتؽى العام للأسعار في الؽاقع السعاش  الأمخ الحي قج 

 إسقاطيا عمى الاقتراد الجدائخي؛يؤدي إلى  عجم التؽصل إلى نتائج دقيقة ومقبؽلة يسكؼ 
  قرخ السجة الدمشية السسشؽحة لإعجاد ىحا البحث الحي يتطمب وقت أكبخ للإطلاع عمى

ضرورة الجراسات الدابقة وتحميميا، والتأكج مؼ البيانات والإحرائيات السقجمة، بإضافة إلى 
مباررة  قة مباررة وييردراسة بعض الطتغيرات الاقتصادية الكمية التي لها علا

 .بطهضهعظا



 



 الإطار الشعري لدعر الررف والتزخم          الفرل الأول 
 

1 
 

 تسهيد:

إحجى أىع الستغيخات الاقترادية، وىجف أي سياسة يعتبخ سعخ الرخف والتزخع 
اقترادية كانت، بحكع انو مغ جية يعكذ حكيقة الاداء الاقترادي، ومغ ثع يبخز الػضعية 
الاقترادية مغ جية أخخى، الأمخ الحي يسكغ تػضيح الخؤى الاقترادية ويبخز أي اتجاه يديخ 

وبالتالي فدعخ الرخف والتزخع مجلػليغ اجتساعييغ واقترادييغ وقج تذابكت الاقتراد فيو، 
السفاليع والعلاقات بذكل يجعل مغ التزخع وتجىػر سعخ الرخف ضاىختيغ مختبصتيغ ببعزيسا 

 البعس.

وعمى ىحا الأساس نتصخق في السبحث الأول إلى مفاليع عامة حػل سعخ الرخف و 
 وفي السبحث الثالث نتصخق إلى العلاقة بيشيسا. مالية التزخع في السبحث الثاني،
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 السبحث الأول: مفاليم حهل سعر الررف

سشحاول في ىحا السبحث التصخق عمى إلى تعخيف سعخ الرخف وذكخ أىع العػامل السحجدة 
 لو والعػامل السؤثخة فيو.

 السطمب الأول:  تعريف سعر الررف وأشكاله

تدايج عسمية التبادل التجاري بغ الجول عغ شخيق الترجيخ إن قيام التجارة الجولية و 
استػجب وجػد ندبة تبادل بيغ عسمتي دولتيغ، أو وجػد ثسغ لعسمة كل دولة مقػمة  دوالاستيخا

بغيخىا مغ العسلات وذلظ مغ أجل تقجيخ أسعار الدمع والخجمات لكل دولة، وىحا الثسغ يدسى 
 بدعخ الرخف الأجشبي.

يعخف الدعخ الرخف الأجشبي بأنو الدعخ الحي يتع مغ خلالو مبادلة  الرخف:أولا: تعخيف سعخ 
ندتشتج مغ ىحا التعخيف أن تدػية السعاملات الجولية تقتزي وجػد أداة لمتدػية،  1عسمة بأخخى،

فاقتشاء سمعة معيشة مغ دولة ما لا يتع دفع قيستيا بالعسمة السحمية، بل يتصمب تحجيج ندبة الػحجات 
 السحمية بالعسمة الأجشبية.بالعسمة 

والسلاحع مغ ىحا التعخيف أنو ركد عمى كػن سعخ الرخف أداة مبادلة وأداة لمتدػية بيغ 
السبادلات الجولية، وأىسل جانب كػنو أداة لخبط بيغ الاقتراديات الجولية، ويعخف أيزا أنو: قيسة 

 2ششية.الػحجة الػاحجة مغ العسمة الأجشبية السقجرة بػحجات العسمة الػ 

  ثانيا: أشكال سعر الررف

 لدعخ الرخف عجة أشكال، يسكغ تػضيحيا مغ خلال الشقاط التالية:

 :يعخف سعخ الرخف الاسسي عمى أنو سعخ عسمة أجشبية بجلالة  سعر الررف الاسسي
وحجات عسمة محمية أو العكذ، أي سعخ عسمة محمية بجلالة وحجات مغ العسلات 

                                                           

.246، ص.2009الديج محمد أحسج الدخبيتي، التجارة الجولية، الجار الجامعية، مرخ،   1  
 .17، ص.2004محمد كسال خميل الحسداوي، سػق الرخف الأجشبي: ماىيتو، مجركاتو الأساسية، تصػره، مشذأ السعارف، مرخ،   2
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يتع تحجيج سعخ ، ىحا التعخيف أىسل جانب القػة الذخائية لمعسمةالأجشبية، بحيث نلاحع مغ 
الرخف الاسسي تبعا لقػة العخض والصمب لدػق الرخف في لحطة زمشية معيشة، وبجلالة 
سعخ الرخف السعتسج في البمج، ويشقدع سعخ الرخف الاسسي إلى سعخ الرخف الخسسي 

الخسسية، وسعخ الرخف السعسػل بو وىػ الدعخ السعسػل بو فيسا يخز السبادلات الجارية 
في الأسػاق السػازية، بسعشى أنو يسكغ أن يػجج أكثخ مغ سعخ صخف اسسي في نفذ 

 الػقت لشفذ العسمة وفي بمج واحج.

ندتشتج أن سعخ الرخف الاسسي لا يأخح بعيغ الاعتبار معجلات التزخع لمجول ونتيجة  
، ولا يعتبخ معيار يعتسج عميو لكياس تشافدية الجول لإىسالو ليحا الأخيخ فيػ لا يبيغ حكيقة العسمة

 في الأسػاق الخارجية؛

  :ىػ سعخ الحي يسشح العسمة السحمية قيستيا الحكيكية، فيػ يعبخ عغ سعر الررف الحكيقي
 1الػحجات مغ الدمع الأجشبية اللازمة لذخاء وحجة واحجة مغ الدمع السحمية.

عمي عغ السؤشخ الحي يكيذ متػسط متغيخ يعبخ سعخ الرخف الف سعر الررف الفعمي:
في سعخ صخف عسمة ما بالشدبة لعجة عسلات أخخى لفتخة زمشية ما، أي أن سعخ الرخف الفعمي 

، يجل سعخ الرخف الفعمي عمى مجى تحدغ أو تصػر 2يداوي متػسط أسعار الرخف الثشائية
 عسمة بمج ما بالشدبة لدمدمة لعسمة ما خلال فتخة زمشية؛

  ىػ سعخ اسسي لأنو عبارة ع متػسط لعجة أسعار صخف  ف الفعمي الحكيقي:سعر الرر
ثشائية وحتى يربح ىحا السؤشخ ذو دلالة ملائسة مغ أجل قياس تشافدية البمج اتجاه الخارج 

  3 لابج أن يخزع ىحا السعجل إلى ترحيح مغ خلال إزالة تغيخت الأسعار الشدبية.

                                                           
1

، 2003دٌوان المطبوعات الجامعٌة ، الجزائر ، المدخل إلى السٌاسات الإقتصادٌة الكلٌة " دراسة تحلٌلٌة تقٌٌمٌة " ،  عبد المجٌد لدي ،   

 .105ص
2
  J. Zambujal-Oliveira Miguel Faria e Castro, Mapping a country's competitive position: a real exchange rate 

approach, Studies in Economics and Finance, Vol. 28 Iss 3,2011 ,p234 
3

دار الصفاء للنشر والتوزٌع،الأردن،  سعر الصرف وادارته فً ظل الصدمات الاقتصادٌة  ) نظرٌة وتطبٌقات( ،عبد الحسن جلٌل الغالبً ،  

 .32، ص 2011
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الحكيقي يكيذ كيفية تغييخ سعخ صخف بمج  ندتشتج مغ ىحا التعخيف أن سعخ الرخف 
معيغ اتجاه شخكائو التجارييغ، بالكياس إلى فتخة أساس معيشة، في حيغ حخكات الأسعار الاسسية 

لشفخض عمى سبيل السثال إن سعخ الرخف ،  لا تذيخ عمى حجوث أي تغيخ في تشافدية بمج معيغ
 غار قج ارتفع اتجاه الذخكاء التجارييالاسسي لبج معيغ قج بقي دون تغيخ،  لكغ مدتػى الاسع

بالشدبة لفتخة ىحا يعشي إن سمع الترجيخ البمج سػف تربح اغمى  ثسشا بالكياس إلى الاسعار سمع 
ترجيخ شخكائو التجارييغ، وتربح عسمة البمج مبالغ في قيستيا مسا يمقى ضغػشا عمى السيدان 

 .التجاري 

  :الصمب عشج ىػ الحي تحجده قػى العخض و ػازني سعخ الرخف التسعر الررف التهازني
تداوي الكيسة السصمػبة مع الكيسة السعخوضة مغ إحجى العسلات بغس الشطخ عغ اثخ 
السزاربة وحخكات رؤوس الأمػال غيخ العادية لدعخ الرخف التػازني مثل التػازن لأي 

ن ىحا الدعخ سمعة مغ الدمع الستجاولة في الاسػاق الحخة في وجػد السشافدة التامة، ويكػ 
 1.متدامشا مع التػازن في ميدان السجفػعات

 السطمب الثاني: أهسية سعر الررف وأهم العهامل السؤثرة فيه 

يسكغ تحجيج أىسية سعخ الرخف مغ خلال دوره في ربط الاقتراد  أولا:أهسية سعر الررف:
السحمي بالاقتراد مغ خلال أسػاق وعمى السدتػييغ الكمي والجدئي ، وىحه الأسػاق ىي سػق 
الأصػل وسػق الدمع وسػق عػامل الإنتاج ، حيث يخبط سعخ الرخف بيغ أسعار الدمع في 

ية ، ويحجد سػق الرخف الحكيقي عجد وحجات الاقتراد السحمي وأسعارىا في الدػق العالس
 الدمع الأجشبية اللازمة لذخاء وحجة واحجة مغ الدمع السحمية ومغ ثع فيػ يكيذ القجرة عمى

و مدتػى سعخ الرخف السشافدة ويتزح مغ ىحا التعخيف أن العلاقة بيغ القجرة عمى السشافدة 
ترادية الستسثمة بالتػازنيغ ، ويدعى سعخ الرخف بتحقيق الأىجاف الاقالحكيقي عكدية

، إذ أن التػازن الخارجي يقرج بو تػازن ميدان السجفػعات بالسعشى الخارجي الجاخمي

                                                           
1
،  2003، الكوٌت ، نوفمبر  23طار العربٌة ، العدد ، سلسلة دورٌة تعنً بمضاٌا التنمٌة فً الألسٌاسات أسعار الصرف  بلماسم العباس ،   

 .7ص



 الإطار الشعري لدعر الررف والتزخم          الفرل الأول 
 

5 
 

الإقترمجي أي التػازن بيغ السجفػعات والإرادات الخارجيتيغ. ويشحرخ اليجف الأساسي 
والخئيدي لدياسة سعخ الرخف بتحقيق الاستقخار لدعخ صخف عسمة ما مقابل العسلات 
الأخخى ، وذلظ الذيء مخغػب فيو إلى أنو بعيج السشال نطخا لخزػع سعخ الرخف لعجيج مغ 
السحجدات ، وأن سعخ الرخف شأنو شأن أي سمعة في الدػق الحخة يتحجد بتفاعل قػى 
العخض والصمب، وتخزع التغيخات في كل مغ العخض والصمب بسجسػعة مغ العػامل ناه ما 

بحتة وىي ذات شبيعة متػسصة الأجل ومشيا ما يدتشج إلى العػامل  يدتشج إلى تغيخات اقترادية
ذات شبيعة قريخة الأجل مثل رغبة الستعامميغ في الشقج الأجشبي في تدػية مخاكدىع وغيخىا 
مغ العػامل الفشية كالتغييخ في ثقة الستعامميغ العسمة السحمية أو السزاربة فييا أو تغييخ 

وضائفو التي يسكغ حرخىا في سا تكسغ أىسية سعخ الرخف في ك 1السػاقف الدياسية لمجول .
 2: مايمي

 :يعتسج السشتجػن السحميػن عمى سعخ الرخف لغخض قياس ومقارنة  وظيفية قياسية
الأسعار السحمية مع أسعار الاسػاق العالسية ، وىكحا فإن سعخ الرخف يسثل بالشدبة 

 ليؤلاء حمقة وصل بيغ الاسعار السحمية والعالسية.
 :يدتخجم سعخ الرخف في تصػيخ صادرات مشاشق معيشة إلى  وظيفة تطهيرية

مشاشق أخخى مغ خلال دوره في تذجيع تمظ الرادرات ، كسا يسكغ أن تؤدي إلى 
الاستغشاء أو تعصيل فخوع صشاعية معيشة أو الاستعاضة عشيا بالػاردات التي تكػن 

 ملائع أسعارىا أقل مغ الأسعار السحمية ، كسا يسكغ الاعتساد عمى سعخ صخف
لتذجيع واردات معيشة وبالتالي يؤثخ سعخ الرخف عمى التخكيب الدمعي و الجغخافي 

 لمتاجخة الجولية.
 : وذلظ مغ خلال ارتباشو بالتجارة الخارجية بحيث تقػم بإعادة تػزيع  وظيفة تهزيعية

 الجخل القػمي والعالسي والثخوات الػششية بيغ أقصار العالع .

                                                           
1

مٌر فخري نعمة، العالمات التبادلٌة بٌن سعر الصرف والفائدة وانعكاساتها على مٌزان المدفوعات، دار الٌازوري العلمٌة، عمان، س  

 .17- 16، ص ص  .،  2011،الأردن
2

 .150/ 149، ص  1999المجدلاوي للنشر ، عمان ، دار التموٌل الدولً ، عرفان تمً الدٌن الحسنً ،   
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 سؤثرة في سعر الررف :ثانيا: أهم العهامل ال

بإعتباره متغيخا يتحجد بتفاعل قػى العخض والصمب في الدػق ، يتعخض سعخ الرخف  
 1: و ، ومغ بيغ أىع ىحه العػامل نججإلى عجة مؤثخات جانبية تعسل عمى تغييخ مدتػيات

 : التغيخ في السعجلات الشدبية لمتزخع يسكغ أن تؤثخ في الشذاط  معدلات التزخم
التجاري العالسي ، الحي يؤثخ في الصمب والعخض عمى تمظ العسلات ، وبالتالي يؤثخ 
في أسعار الرخف ، فسثال إذا كانت ىشاك زيادة مفاجئة في معجل التزخع في 

يصانيا الحي بقي دون الػلايات الستحجة الأمخيكية مقارنة مع معجل التزخع في بخ 
، وبالتالي سػف ب الأمخيكي عمى الدمع البخيصانيةتغييخ فإنيا ستؤدي إلى زيادة الصم

مغ  غيدداد الصمب الأمخيكي عمى جشيو اللأأستخليشي ، ويقمل مغ رغبة البخيصانيي
الصمب عمى الدمع الأمخيكية ومغ ثع تقميز عخض الجشيو الإستخليشي لمبيع ) زيادة 

  ؛الجشيو الإستخليشي( الصمب عمى
 : معجل الفائجة قج يجحب التجفقات الأجشبية الجاخمة للاستثسار ومشو فإن  أسعار الفائدة

، التي سار في الأوراق السالية الأجشبيةالتغيخ في معجلات الفائجة يؤثخ عمى الاستث
 تستمظ تأثيخا في الصمب عمى العسلات وعخضيا وبالتالي التأثيخ في أسعار الرخف .
فمػ افتخضشا أن معجلات الفائجة ارتفعت في أمخيكا في حيغ بقيت عمى حاليا في 

الأمخيكان سػف يعسمػن عمى تقميز شمبيع لمجشيو  غبخيصانيا ، فان السدتثسخي
الإستخليشي ، حيث أن معجلات الفائجة الأمخيكية ىي أكثخ جاذبية مقارنة بسعجلات 

 لجى الأمخيكان لمػدائع السرخفية وسيدداد الفائجة البخيصانية ، وأن ىشاك رغبة أقل
عخض الجشيو الإستخليشي كػنيع سيػدعػن أمػاليع في ودائع مرخفية في أمخيكا ) 

 ؛ارتفاع قيسة الجولار وانخفاض الجشيو الإستخليشي (

                                                           
1

 .159، ص  2012الأردن ،  –دار المسٌرة  ، عمان ادارة العملات الاجنبٌة ، عدنان تاٌه النعٌمً ،   
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  : تستمظ الديادة في السدتػيات الشدبية لمجخل تأثيخ في أسعار مدتهيات الدخل
ار الصمب عمى السدتػردات وبالتالي في أسعار الرخف ) الرخف، كػنو يؤثخ في مقج

 ؛زيادة عخض العسمة (
  : الخقابة التي تفخضيا الحكػمة عمى الشذاط  وذلظ عغ شخيقالرقابة الحكهمية

الإقترادي مغ خلال فخض القيػد عمى الرخف الأجشبي وقيػد عمى التجارة الأجشبية 
ق الرخف الأجشبي والسػازنة العامة والتجخل مغ خلال بيع وشخاء العسلات في أسػا

 1؛تػسعية أو انكساشية ... إلخ
 : ) كان الكلاسيظ يخون مغ خلال الشطخية الكسية لمشقػد عرض الشقد ) كسية الشقهد

بأن ىشاك علاقة قائسة بيغ كسية الشقػد والسدتػى العام للأسعار ، وىحه العلاقة تكػن 
عمى ممتهن فيردمان جرسة الشقجية بدعامة بشفذ الشدبة ونفذ الاتجاه . وقج أكجت الس

 أىسية في التأثيخ عمى السدتػى العام للأسعار إلا أنو ليذ بالرػرة التي ترػرىا
 الكلاسيظ .

بالإضافة إلى ىحه العػامل ىشاك عػامل أخخى لا تقل أىسية تؤثخ بذكل كبيخ عمى سعخ  
عات والأخبار مغ ا، والإش الرخف مثل : الحخوب والاضصخابات الدياسية وعجم الاستقخار

 السؤثخات الدخيعة عمى سعخ الرخف بغس الشطخ عغ درجة صحتيا، إذ تعسل عمى رفع أو
خفس قيسة العسمة لسجة قريخة ثع ما تمبث أن تعػد قيسة العسمة إلى وضعيا الصبيعي بعج زوال 

 2أثخ الإشاعة أو الخبخ.

 

 

 

                                                           
1

 .163 -162عدنان تاٌه النعٌمً : مرجع سابك، ص  
2

 .46، ص  2000دار المسٌرة، الأردن ،  أداء المالٌة الدولٌة،  علٌان الشرٌف ،  رشاد العصار،   
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 السطمب الثالث: الشعريات السحددة لدعر الررف

البمجان ،  في أسعار الرخف بيغ الاختلافىشاك الكثيخ مغ الشطخيات التي حاولت تفديخ 
  1 :ومغ ىحه الشطخيات نجج

 : تقػم ىحه الشطخية عمى فكخة أن الكيسة الخارجية لمعسمة تحجد عمى  نعرية الأرصدة
أرصجة مػازيغ السجفػعات ، فإذا حقق ىحا الأخيخ فائزا فيحا يعشي زيادة  عمىأساس ما يصخأ 

قيستيا الخارجية ، ويحجث العكذ في حالة عجد  ارتفاعالصمب عمى عسمة البمج السعشي ، وبالتالي 
 ميدان السجفػعات.

 : يؤدي ارتفاع سعخ الخرع إلى ارتفاع سعخ الفائجة الحي  نعرية سعر الخرم
في الجاخل ليدداد الصمب عمى العسمة  لاستثسارىارؤوس الأمػال الأجشبية  باستقصايؤدي إلى 

 السحمية مسا يؤدي إلى ارتفاع قيستيا.
  وفقا ليحه الشطخية تتحجد قيسة العسمة عمى أساس قػة وكفاية  : الإنتاجيةنعرية

 كفاءتوالقػمي وارتفاع  الاقترادتخى أن معجلات الإنتاج دليل عمى قػة  إذجيازىا الإنتاجي ، 
الإنتاجية وتحدغ قيسة عسمتو في سػق الرخف الأجشبي ، في حيغ تشخفس قيسة العسمة عشجما 

وتختفع أسعار الدمع السحمية فتشخفس الرادرات ، وبالتالي يشخفس الصمب  الإنتاجية تشخفس
 الخارجي عمى العسمة السحمية فتتجىػر قيستيا.

 ارتفاعشطخية في أن زيادة كسية الشقػد الستجاولة تؤدي إلى حجوث تتمخز ىحه ال نعرية الكسية :
السدتػى العام للأسعار الحي يؤثخ عمى  ارتفاعفي السدتػى العام للأسعار السحمية مسا يؤدي إلى 

حخكة التبادل الجولي فيشخفس الصمب الخارجي عمى الدمع السحمية ويدداد الصمب السحمي عمى 
 .الدمع الأجشبية

 الاقتراديعػد أصل نطخية تعادل القػة الذخائية إلى  عادل القهة الذرائية :نعرية ت 
، عشجما أصجر كتاب بعشػان " الشقػد 1916الدػيجي غػستاف كاسل برياغتيا عام 

                                                           
1

 مجلة الحموق والعلوم الإنسانٌة:، 2014 – 1990العلاقة بٌن سعر الصرف والتضخم فً الجزائر خلال الفترة  أسماء مخالٌف، لخضر دٌلٌمً،  

 .108 - 106 ص. ص ،1، المجلد 28العدد ،اسة التصادٌة ، جامعة الجلفةدر
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الحي  الاقتراد"  أيغ تشاول معجل التػازن في  1914وأسعار الرّخف الأجشبي بعج عام 
يتأثخ بسعجلات التزخع، وتعادل القجرة الذخائية ىي الشطخية التي وضعت علاقة بيغ 

وأسعار الرخف في سػق الرخف لعسمة بمجيغ ، وىي تقػم عمى أن القػة  التزخعمعجلات 
الذخائية لمعسمة داخل البمج ىي التي تحجد قػتيا الذخائية خارجو ، بسعشى أن الأسعار 

حجد سعخ الرخف الخارجي ، فقج كانت تقمبات الأسعار الجاخمية عقب الجاخمية ىي التي ت
الرخف  أسعارالحخب العالسية الأولى كبيخة إلى الحج الحي حسل كاسل عمى تفديخ حخكة 

بالتقمبات في القػة الذخائية ، الشاتجة عغ الفخوق التزخسية ، وتعتسج ىحه الشطخية عمى 
 صيغتيغ أساسيتيغ وىسا: 

 لقانػن الدعخ الػحيج والحي يدتمدم أن  امتجاداتعتبخ ىحه الريغة  قة :الريغة السطم
وحجة نقجية بعج تحػيميا تتبادل بشفذ سمة الدمع في الجول السحمية والأجشبية وىي تدتشج 
عمى غياب تكاليف مبادلات بالإضافة إلى أن أسعار الشفذ الدمع متداوية فيل 

عمى نفذ العسمة. وتبيغ ىحه  عتسادىاا مختمف الجول تحت أثخ السػازنة في حالة 
الريغة أن سعخ الرخف التػازني لعسمتيغ مختمفتيغ يداوي العلاقة بيغ مدتػيات 
الأسعار ، أي أن القػة الذخائية لعسمة ما ىي مساثمة لقػتيا الذخائية في بمج آخخ ومشو 

 فإن :

         

 لأجشبية.وىػ يعبخ عغ سعخ العسمة ا iسعخ الرخف لمدمعة  E حيث أن 

Pi  مدتػى الأسعار لمدمعةi . معبخا عشيا بالعسمة السحمية 

Pi*  مدتػى الأسعار لمدمعةi .معبخا عشيا بالعسمة الأجشبية 

سمعة مغ سلات وششية  nمغ متػسط مخجح للأسعار  انصلاقاتحدب  Piو  *Piكسا أن 
 .الاستيلاكللإنتاج أو 
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 : اىتست الريغة الشدبية بالحالة التي تكػن فييا الأسعار الأجشبية  الريغة الشدبية
 مختمفة عغ الأسعار السحمية ولكشيا مختبصة مغ خلال علاقة  مدتقخة 

       

 حيث أن : 

 K الفخق بيغ أسعار الدمع السحمية والدمع الأجشبية ، وبالتالي فإن أي تغيخ في أسعار الدمع
 سيقابمو تغيخ ندبي في سعخ الرخف كالتالي : (*Pالأجشبية )التزخع الأجشبي 

         
                أو      

وفقا ليحه الريغة فإن سعخ الرخف بيغ عسمتيغ يتحجد مغ خلال الشدبة بيغ السدتػى العام  
فيل القػة الذخائية الجاخمية لمعسمة الشاتجة عغ ارتفاع  الانخفاضللأسعار في البمجيغ مسا يعشي أن 

ندبي لمعسمة في  سػق الرخف ، ويسكغ الحرػل  انخفاضى العام للأسعار ، سيؤدي إلى السدتػ 
 الريغة الشدبية بإدخال ألمػغاريتع عمى الريغة السصمقة كالتالي : عمى

                  

 :  عمىوإذا عبخنا عغ السعادلة الأخيخة بالتغيخ نحرل 

          

في مدتػى  تبقىالقػة الذخائية تعشي أن أسعار الرخف بيغ عسمتيغ  التعادلوعميو فإن نطخية  
التعادل شالسا ضمت القػة الذخائية لكل مغ العسمتيغ بجون تغيخ فإذا تغيخ مدتػى الأسعار في 

 1.إحجى البمجيغ يشعكذ ذلظ عمى سعخ الرخف

 

 

                                                           
1
موق والعلوم مجلة الح،  2014 – 1990بٌن سعر الصرف والتضخم فً الجزائر خلال الفترة  العلاقةأسماء مخالٌف ، لخضر دٌلٌمً ،  

 108-106صالجزائر ، –صادٌة ، جامعة زٌان عاشور ، الجلفة الإنسانٌة ، دراسة الت



 الإطار الشعري لدعر الررف والتزخم          الفرل الأول 
 

11 
 

 السبحث الثاني: تعريف التزخم وأنهاعه 

إلى مفيػم التزخع ونذأتو وأنػاعو وشخح أىع الأسباب خلال ىحا السبحث سشحاول التصخق  
 السؤدية لو.

 السطمب الأول: تعريف التزخم 

 : لغة

بالشطخ إلى كمسة تزخع في السعاجع يتبيغ أنيا تجل عمى السعاني التالية : التكبيخ ، التغميع  
التزخع ىػ ، الديادة ، العطسة ، والتعطيع ومغ خلال عخض ىحه السعاني لمتزخع يتبيغ أن 

 مرجر مغ باب تفعل ، يعشي قبػل الذيء لمزخامة ، ويعشي التكبيخ والتغميع والتعطيع.

وقج جاء في معجع الػسيط : التزخع في الاقتراد زيادة الشقػد أو وسائل الجفع الأخخى عمى  
 1حاجة السعاملات ، وأقخ ىحا التعخيف مجسع المغة العخبية.

 :اصطلاحا

تتجمى مغ خلال الارتفاع العام والسدتسخ في مدتػى الأسعار ، والحي ىػ ضاىخة اقترادية  
يشتج عشيا انخفاض في قيسة العسمة مسا يفقجىا جدءا مغ قػتيا الذخائية . وقج يطيخ كشتيجة لعجم 
التػازن بيغ العخض والصمب لمدمع والخجمات ) الديادة الصمب ( ، أو الديادة في الإنفاق والجخل ) 

 و زيادة كسية الشقػد الستجاولة.التكاليف( ، أ

والتعخيف الأكثخ شيػعا لمتزخع ىػ ذلظ الستعمق بالارتفاع العام والسدتسخ في السدتػى العام  
للأسعار والانخفاض في الكيسة الحكيقة لػحجة الشقج بذكل متػاصل. كسا تدتخجم كمسة التزخع 

 ا :لمتعبيخ عغ العجيج مغ الطػاىخ والحالات الاقترادية وأىسي

  تزخع الجخل ، والحي يذيخ إلى ارتفاع الجخػل الشقجية ارتفاعا غيخ عادي وغيخ مألػف ؛ 
 تزخع العسمة ، ويقرج بو زيادة كبيخة ومدتسخة في الشقػد الستجاولة في الأسػاق ؛ 

                                                           
1
 .19، ص  2010دار النفائس للنشر والتوزٌع ،  سلامً ،التضخم والكساد والحلول وفق مبادئ الاقتصاد الإ وضاح نجٌب رجب ،   
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  تزخع التكاليف ، وىػ الارتفاع الحاصل في أسعار عػامل الإنتاج الدائجة في أسػاق
 الدمع والخجمات ؛

 1تزخع في الأسعار ، ويحجث عشجما تختفع الأسعار ارتفاع غيخ شبيعي وغيخ مألػف.ال 

 السطمب الثاني: نذأة التزخم وأسبابه

 نذأة التزخم:  :أولا

مغ السعخوف أن ضاىخة التزخع الاقترادي السخضية ليدت حجيثة العيج ، بل جحورىا 
ىحه الطاىخة السخضية تصفػ عمى تستج إلى أعساق الساضي لجى العجيج مغ الذعػب ، ثع أخحت 

الدصح شيئا فذيئا وأخحت تحتل جانبا مغ الفكخ الاقترادي ، وكحلظ لع تكغ السجتسعات 
الإسلامية بسعدل عغ ىحه الطاىخة ولاسيسا بعج أن تبمػرت في فكخ عمساء السدمسيغ ، وكانػا مغ 

 الدباقيغ في ىحا السجال.

ذيباني صاحبا الإمام أبي حشيفية رحسيع الله فيحا أبػ يػسف القاضي ومحمد بغ الحدغ ال
تعالى ، قج تكمسا عغ ىحه الطاىخة حتى يسكغ تلاقييا و الاحتياط مشيا، فسا ورد عمى أبي يػسف 

القاضي بأنو يقزي الجيغ عمى أساس الكيسة لا السثل ، فيجفع السجيغ لمجائغ قيسة يػن البيع،  
الحدغ الذيباني بخد السثل لا الكيسة، وىحا دليل عمى  وكحالظ بالشدبة لمقخض، وما ورد عغ محمد بغ

ترػرىع حجع السذكمة التي تقع  مغ جداء ىحه الطاىخة السخضية )التزخع( وما يشتج عشو مغ 
 أثار.

ثع جاء تقي الجيغ السقخيدي، والحي قجم تحميلا متكاملا عغ أسباب ضاىخة غلاء ورخز  
البػار،حيث الحكيكية لمشقػد، فقال عشيا كثخت سببت ليا الشقػد وما يتختب عمييا مغ انخفاض لمكيسة

بيعت عمى العخبات ،وقج أدرك السقخيدي السعشى الحكيقي لمتزخع وشخحو شخح عميع بأسبابو 
، وذالظ في كتابيو )إغاثة الأمة بكذف الغسة( و ) شحور 2ونتائجو وساقو بأسمػب قرري جحاب

                                                           
1
موق والعلوم مجلة الح،  2014 – 1990االعلاقة بٌن سعر الصرف والتضخم فً الجزائر خلال الفترة  أسماء مخالٌف ، لخضر دٌلٌمً ،   

 .103 الجزائر ، ص –صادٌة ، جامعة زٌان عاشور ، الجلفة الإنسانٌة ، دراسة إلت
2
 18،ص2012، مؤسسة هنداوي للتعلٌم والثمافة، مصر،التارٌخ  ٌفسر التضخم والتقلص زكرٌاء مهران،  
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الشقس في إنتاج قيع الاستعسال مغ السشتجات والدمع العقػد في ذكخ الشقػد(، فقج شخز السقخيدي 
وارتفاع أثسانيا.وبيغ اثخ العامل الشقج فيسا يتعمق بكسية الشقػد في الشذاط  الاقترادي مغ خلال 

 أثارىا في السدتػى العام للأثسان.

وكسا لاحع السقخيدي انتقاد الشقػد الشفيدة )الحىبية و الفزة( تاركة السجال أمام الشقػد 
الشحاسية في التجاول خلال فتخة السجاعة، ذلظ لأن ارتفاع الأثسان خفس مغ الكيسة الذخائية 
لمشقػد، والحىب والفزة بكػنيسا نفيديغ، فقج ارتفع بالسقارنة مع سعخ الرخف، فداد استيلاكيسا 

مغ في صشاعة الأواني والدمع الرشاعية لأنيا أصبحت أكثخ مخدودا، وباستخجام عسمتيغ إحجاىسا 
تطرد العسمة الرديئة العسمة الجيدة من التداول وهذا جههر معجن أثسغ مغ معجن الأخخى، وىكحا "

وبشاء عمى ىحا فقج سبق السقخيدي السفكخ الغخبي غخيذام أول مغ تحجث في قانهن غريذام ". 
 القانػن الشقجي.

والغلاء والخخز،  ثع بجأت كتابات السفكخيغ الغخبييغ في العرػر الػسصى حػل ضاىخة الشقػد
. وفي القخن الدادس عذخ ضيخت كتابات تتحجث عغ تهماس الأكهيشي، ونيكهل اورزمومشيع 

في فخندا، والحي تحجث فيو عغ العلاقة  1586الحي نذخه عام جان بهدان  قيسة الشقػد مثل كتاب
هك ودافيد لبيغ كسية الشقػد والسدتػى العام للأسعار. وفي القخن الدابع عذخ، ضيخت كتابات 

والتي دافعت عغ الفكخة الدابقة بذأن العلاقة بيغ كسية الشقػد و السدتػى العام  ،هيهم
، والتي أصبحت أبحاثو في كسية دافيد ريكاردوللأسعار.وفي القخن التاسع عذخ ضيخت كتابات 

 فيذرأرفشج الشقػد أساسا يعتسج عميو الفكخ الاقترادي. وفي القخن العذخيغ استصاع الاقترادي 
، 1911صياغة الشطخية الكسية لمشقػد باستخجام معادلة التبادل وذلظ في كتابو حػل قػة الشقػد )

 ، في قيسة الشقػد رواجا في1936ونطخيتو وذلظ عام  أفكار كيشزكسا حازت 1شبعة نيػيػرك(.
(. وبعج الفكخ الاقترادي، وما انتقج فيو الشطخيات الأخخى )مثل الشطخية الكلاسيكية في التذغيل

الحخب العالسية الأولى أخح مػضػع الأجػر والأسعار، الحيد الأكبخ مغ فكخ الاقترادييغ حيث 
ضيخت التقمبات الاقترادية العشيفة ،ولاسيسا في الػلايات الستحجة الأمخيكية، وبالتالي تػجو اىتسام 

                                                           
1
 28-26،ص2010، دار النفائس للنشر والتوزٌع،التضخم والكساد الأسباب و الحلول وفق مبادئ الاقتصاد الإسلامًوضاح نجٌب رجب،  
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فت بطاىخة الكثيخ مغ الاقترادييغ نحػ الشطخيات التي تحاول حل تمظ السذكمة وىي ماعخ 
 التزخع.

  :أسباب التزخم: ثانيا

الحكيقة أن التزخع ىػ الطاىخة معقجة، ليدت أحادية السطيخ، وتبيغ الأدبيات الاقترادية 
 1:أن التزخع يشذأ بفعل مجسػعة مغ العػامل الاقترادية عجيجة ومتشػعة والتي مغ أبخزىا ما يمي

  عجمو في بعس الأحيان يعتبخ سبب قمة الإنتاج أو   :قمة الإنتاج وضعف الاقتراد
مغ أسباب التزخع، فيديج الصمب والإنفاق الشقجي مغ غيخ مقابل في الخجمات والدمع، 

 فتختفع الأسعار وتتشاقز القػة الذخائية لمشقػد، وىحا ما تعانيو كثيخ مغ البمجان الشامية.
 )إن التزخع قج يحجث بدبب الارتفاع  :الزيادة في نفقات الإنتاج)عشرر العسل

التمقائي في نفقات عشاصخ الإنتاج، حيث إن الديادة في نفقات الإنتاج تخجع في الغالب 
إلى زيادة معجلات الأجػر، أي رغبة العسال في زيادة دخػليع وىحا يعػد إلى دور 

دة أجػرىع الشقابات العسالية، واستجابة لخغبة العسال تقػم السذخوعات أو الجولة بديا
دون أن تتحسل بالفعل عبء ىحه الديادة عغ شخيق الأسعار، ومغ جخاء ذلظ تحقق 
ىجفا مخكبا، أي الاستجابة لسصالب العسال بديادة أجػرىع، ورفع الأسعار التي في 

 الغالب تتجاوز ندبة ارتفاع الأجػر. 
 راسات خلال الدبعيشات مغ القخيغ الساضي بخز اتجاه قػي في د :العامل الدولي

التزخع يخكد عمى دور القػى الخارجية في إحجاث التزخع في الجاخل، الأمخ الحي 
 أضاف إلى أنػاع التزخع في الأبحاث والجراسات الشطخية نػعا يدسى بالتزخع
السدتػرد، أي تأثيخ العػامل الخارجية في التكاليف والأسعار الجاخمية، وتكذف عجة 

أسعار  :لتزخع مغ الخارج إلى الجاخل، مشيا قشػات يسكغ مغ خلاليا أن يشتقل ا
الػاردات وشبيعتيا، أسعار الرخف، التػسع الشقجي لجى بعس الجول مثل الػلايات 
الستحجة الأمخيكية، وبالصبع فإن أثخ تمظ العػامل يتفاوت مغ دولة إلى أخخى، تبعا 

                                                           
1
 .119، ص 2012مصر ،  –الوفاء المانونٌة للنشر ، الإسكندرٌة مكتبة التضخم النقدي ،  أحمد محمد أحمد أبو طه ،   
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ودرجة لعجيج مغ الستغيخات والسلابدات الخاصة بكل دولة، وبػضعيا الاقترادي 
 انفتاحيا عمى العالع الخارجي ومجى تأثخه بيا.

  مغ أىع عشاصخ البشاء الاقترادي السػلجة لمزغػط التزخسية الييكل : البطالة
الدكاني، فالصمب يختبط بحجع الدكان، في حيغ أن الإنتاج يتحجد بالبصالة، كمسا أدى 

 ذلظ إلى مػاجية الزغػط التزخسية، كسا العكذ صحيح.
  العجد في السيدانية ىػ زيادة الشفقات العامة مغ الإيخادات العامة  :السيزانية العجز في

لعجة أسباب، مغ أىع السدببات لمتزخع البشائي أو الييكمي في الاقتراد، فالسيدانية 
العامة تسثل في الػاقع أنذصة الجولة بسختمف نػعياتو، في صػرة تجفقات مالية متػقعة، 

وتعج الجول الشامية أكثخ الجول إصجار لمشقػد  1أو الشفقات.سػاء في جانب الإيخادات 
وذلظ لتسػيل عجد السػازنة، وكحلظ عجم وجػد سػق مالية تداعجىا عمى تعجيل 
الترجيخ عغ الصخيق الاقتخاض وتخفيف أعبائيا السالية، وبالتالي إذا لع تعسل الجولة 

 ويطيخ التزخع جميا. عمى مػاجية العجد في السيدانية، تختفع الأسعار السحمية
  بذيء مغ الشطخ الستعسق لقانػن السػازنة العامة لمجولة، تجج أن : الزرائب الستزايدة

ىشاك شخائح كبيخة وخاصة مشيع السػضفيغ الحيغ يجفعػن الزخائب الستدايجة في كل مخة 
ميسا تعجدت مدسياتيا مغ ضخائب مباشخة وغيخ مباشخة، فيع الفئة الأكثخ تزخرا، 

قج يجفعػن الزخيبة مختيغ، الأولى خرسا مغ رواتبيع، والسخة الثانية عشج شخائيع  لأنيع
 لمدمع والسشتجات التي دفعت ضخائبيا وأضيفت أسعارىا.

 لاأخلاقية حيدا تحتل السسارسات الاقترادية ال :أخلاقيةالسسارسات الاقترادية اللا
ميسا، مغ دراسة السفكخيغ الاقترادييغ حػل التزخع مثل الاحتكار الحي ىػ الديصخة 
الكاممة عمى عخض الدمعة أو خجمة ما في سػق معمػمة، أو عمى الامتياز الخالز 
أو البيع في سػق معمػمة، وتفذي الفداد الإداري والسالي وىجر القجرات والإمكانيات 

ية يؤدي إلى  اىتداز اقتراد الجولة وتجني مدتػاه، وربسا أصيبت السالية و الساد

                                                           
1
 .125/126مرجع سابك ، ص  أحمد محمد أحمد أبو طه ،   
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ميدانيتيا بعجد كبيخ ولبصت عسمتيا إلى مدتػى الحزيس، الحي يؤدي إلى التزخع 
 1وغيخىا مغ السسارسات السشحخفة.

  التهقعات والأوضاع الشفدية:  

والأوضاع في الكثيخ مغ الأحيان فإن التزخع يحجث كخد فعل عمى تأثيخ التػقعات 
الشفدية لمسػاششيغ، فبسجخد إشاعة عغ حجث ما معيغ لجولة ما قج يخمق بمبمة في ىحا الاقتراد 
وتشتذخ حالة عجم التأكج والارتباك، وىػ ما يجفعيع عمى مختمف الدمع والخجمات خاصة 

 2الاستيلاكية.

 أنهاع التزخم :السطمب الثالث 

لكيسة الديادة في معجل العام للأسعار، وقج ىشاك عجة أنػاع مغ التزخع، وتختمف وفقا 
تكػن وفقا لمسرجر الحي يدبب التزخع، إلا أن ىحه الأنػاع ليدت مشفرمة عغ بعزيا البعس، 
بل ىي مختبصة ومتذابكة، فقج يتزسغ نػع مغ التزخع نػعا أو أنػاعا أخخى كسا أن حجوث أحج 

 يع التزخع إلى عجة أنػاع ىي كالآتي :الأنػاع قج يؤدي إلى حجوث الأنػاع الأخخى. ويسكغ تقد

 : يعج أخصخ أنػاع التزخع وأكثخىا ضخرا عمى الإقتراد الػششي حيث  التزخم السفرط
 سشػيا خلال فتخة قريخة. %60أو  %50تختفع فيو الأسعار بسعجل كبيخ يرل إلى 

 : يعخف بأنو الارتفاع في السدتػى العام للأسعار عمى امتجاد فتخة  التزخم الزاحف
سشػيا ، وىػ ما  %2شػيمة مغ الدمغ ، بسعجلات معتجلة ومدتقخة ندبيا لا تتعجى 

أخف أنػاع التزخع ، لأن ارتفاع الأسعار فيو يكػن تجريجيا وبصيئا ومقتخنا بالقػى 
يا ومقبػلا، كسا يحفد الاقتراد عمى الصبيعية لمشسػ الاقترادي ، مسا يجعمو أمخا عاد

الشسػ مغ خلال تحقيق أرباح تخاكسية ويخخجو مغ حالة الجسػد لأن الاستقخار في 
الأسعار لا يسكغ أن يلازم الشسػ الاقترادي وليحا يعتبخ التزخع الداحف ضاىخة عامة 

 في الاقتراديات الرشاعية كافة.
                                                           

1
 .63/64وضاح نجٌب رجب ، مرجع سابك ، ص   

2
فً الجزائر ، الأسباب الملتمى الوطنً الثانً حول التضخم ،  2102 – 0991أثر التضخم على النمو الإقتصادي فً الجزائر  بوحٌضر رلٌة ،   

 .5، ص  2013أكتوبر ، جامعة جٌجل ،  29/ 28والآثار والعلاج على ضوء المتغٌرات الإلتصادٌة المحلٌة والعالمٌة الراهنة ، ٌومً 
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 :عشج تجخل الدمصات الحكػمية لمتحكع  يتحمى ىحا الشػع مغ التزخع التزخم السكبهت
في جياز الأسعار حيث تحجد تذخيعاتيا السختمفة وضػابصيا الإدارية السدتػيات العميا 
للأسعار مانعة بحلظ تجاوز ىحه الأخيخة لمحج الأقرى في ارتفاعيا لتتدايج بسعجل أقل 

تخفيف مغ حجة مغ معجل ارتفاع التجاول الشقجي ، وبالتالي يكػن اليجف مغ ذلظ ىػ ال
 الاتجاىات التزخسية وانتذارىا وليذ القزاء عمييا.

  : يريب ىحا الشػع مغ التزخع الأسعار والجخػل ، وىػ يتسيد  التزخم السكذهف
بارتفاع مدتسخ في الأسعار استجابة لفائس الصمب دون أي تجخل مغ قبل الدمصات 

خلال فخض قيػد تيجف إلى  الحكػمية لمحج مغ ارتفاعات الأسعار أ, التأثيخ فييا مغ
تأجيل حمو مؤقتا. وىحا الشػع مغ التزخع يطيخ أثخه مباشخة في شكل ارتفاع الأسعار 
برػرة تمقائية لتحقيق التػازن بيغ العخض والصمب، ثع يشعكذ في شكل ارتفاع في 

  الأجػر وغيخىا مغ الشفقات التي تترف بالسخونة ، ومغ ثع تختفع الجخػل.
  يعخف عمى أ،ه الديادة الستدارعة والسدتسخة في أسعار الدمع  د :التزخم السدتهر

والخجمات الشيائية السدتػردة مغ الخارج ، أي أن الجول تدتػرد الدمع والخجمات 
بأسعار مختفعة، فتزصخ لبيعيا في الأسػاق السحمية بشفذ تمظ الأسعار أ, أكثخ ، وىحا 

السشفتحة عمى العالع الخارجي التي  الشػع مغ التزخع يطيخ في الاقتراديات الرغيخة
لا يكػن ليا أي دور في تحجيج أسعار الدمع السدتػردة كػنيا تعتبخ مدتيمظ صغيخ لا 
يدتصيع أن يؤثخ في حجع الدػق العالسي وفي أسعاره مسا تجعميا تدتػرد التزخع كسا 

 1 ىػ في العالع الخارجي.

 

 

 

                                                           
1
 . 011مرجع سابق ، ص  أسماء مخالٌف ، لخضر دٌلٌمً ،   
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 ررف و التزخم :السبحث الثالث: العلاقة الشعرية بين  سعر ال

 سشحاول في ىحا السبحث إيجاد العلاقة الشطخية بيغ سعخ الرخف والتزخع .

 أهسية دراسة انعكاس أسعار الررف عمى التزخم :السطمب الأول

العلاقة بيغ تحخكات أسعار الرخف وبيغ  :يسكغ تعخيف انعكاس أسعار الرخف بأنو
تعجيل أسعار الستاجخ بيا، أو ىػ الشدبة السئػية لمتغيخ في أسعار السدتػردات بالعسمة السحمية 
الشاجع عغ تغييخ في سعخ الرخف مقجاره واحج بالسائة بيغ البمج السدتػرد والسرجر. وبعبارة أخخى 

 خ الأسعار مغ خلال تغيخات أسعار الػاردات.يكيذ أثخ تقمبات سعخ الرخف الاسسي عمى مؤش

وقج أثبتت الجراسات أنو ليذ بالزخورة أن تكػن العلاقات بيغ تحخكات أسعار الرخف  -
وبيغ أسعار الدمع وتامة )الانعكاس التام(، فقج تؤثخ التحخكات في أسعار الرخف 

ائيا )الانعكاس جدئيا عمى أسعار الدمع السرجرة )الانعكاس الجدئي(، أو قج لا يؤثخ ني
الرفخي(، تبعا لاختلاف العػامل السؤثخة في ىحه العلاقة و يكػن الانعكاس جدئيا 

يؤدي  :تػفخ بجائل إحلال الػاردات في البمج السعشي  )غيخ تام( في الحالات الآتية:
انخفاض قيسة العسمة مقابل باقي العسلات الأجشبية إلى ارتفاع أسعار السدتػردات ومغ 

 الإنتاج السحمي لبجائل الػاردات.ثع تذجيع 
اعتساد السرجرييغ لدياسات تدعيخ تيجف للإبقاء عمى الحرز الدػقية بالبمج  -

 :السعشي

فالأسعار العالية لمػاردات الشاجسة عغ تجىػر سعخ الرخف تؤدي إلى انخفاض الصمب السحمي 
يؤدي لخفس أسعار عمييا وىػ ما يجفع بالسرجرييغ الأجانب إلى تعجيل ىػامر ربحيع بسا 

صادراتيع والسحافطة عمى حرريع الدػقية خاصة في ضل وفخة البجائل السحمية الػاردات  
 ،وبالتالي يديسػن في امتراص جدء مغ تأثيخ سعخ الرخف.
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زيادة السشافدة وتشػع جيات ومرادر الاستيخاد في ضل اقتراد معػلع أضعفت مغ مقجرة   -
ط السشافدة الجولية، وسيادة سمػك التدعيخ إلى الدػق الذخكات عمى فخض أسعارىا تحت ضغ

 مسا يحج مغ ضاىخة انعكاس أسعار الرخف.

التكيف البصيء لأسعار الدمع غيخ القابمة للاتجار و كحا تكمفة الأجػر عشج الاستجابة  -
 لارتفاع تكمفة الاستيخاد.

وبذكل عام فإن تأثيخ انتقال أو انعكاس أسعار الرخف ويعتسج عمى عػامل اقترادية جدئية 
 كالدياسات التدعيخية لمذخكات، وعػامل اقترادية كمية كسدتػيات التزخع وتخكيبة السدتػردات. 

 :وتشبع أىسية دراسة انتقال أسعار الرخف عمى الاسعار السحمية مغ خلال الشقاط التالية

مػمات عغ فتخات تأثيخ أسعار الرخف تعج ضخورية لتقييع الدياسة الشقجية، إن السع -
 وانعكاساتيا عمى الاسعار السحمية )الاستقخار الشقجي(.

السعمػمات عغ حجع وسخعة تأثيخ أسعار الرخف عمى التزخع السحمي وتداعج الدمصات  -
 بحلظ.الشقجية بتبشي مدتػيات تزخع معيشة في الجولة في حال رغبت الجولة 

إن درجة تأثيخ أسعار الرخف تعصي مؤشخات ميسة تداعج في التحكع بالشفقات  -
expenditure-switching  الشاتجة عغ ىحه التأثيخات، فالتقمبات السشخفزة والبديصة ،

في أسعار الرخف تؤدي إلى تأثيخ مشخفس لانعكاس أثار الرخف مسا يدسح لمسعاملات 
بقى عمى مخونة شمب عالية.  ولكغ إذا كانت التغيخات في التجارية الجولية بالاستسخار وي

أسعار الرخف كبيخة بيشسا كانت استجابة الاسعار السحمية والسعاملات التجارية الجولية 
ليحه التغيخات بصيئة فديؤدي ذلظ إلى اختلافات ليكمية متخاكسة في ميدان السجفػعات، 

ػصا دول الخميج إلى تبشي أسعار صخف وىحا احج العػامل التي تجفع الجول الشامية وخر
ثابتة لعسلاتيا، لديػلة تقجيخ إرادتيا الشفصية والتشبؤ بحجع نفقاتيا مسا يديج مغ حجع 

 الاستثسار في الأدوات السالية السحمية.
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تشتطخ الدمصات الشقجية لأسعار الرخف عمى إنيا احج مشافح لآلية انتقال الأثخ الشقجي  -
قتراديات صغيخة الحجع ، ليحا تيتع ىحه الدمصات بسقجاره وخرػصا في الجول ذات الا

 1تأثخ التزخع السحمي بأسعار الرخف.

 السطمب الثاني: أثر أنعسة سعر الررف عمى التزخم

  :سة سعر الررف الثابتة عمى التزخمأثر أنع: أولا

وعمى ىشاك سؤال مصخوح مغ أمج شػيل في الاقتراد الجولي عمى مدتػى الجوائخ الخسسية 
 مدتػى الجوائخ الأكاديسية ويتعمق الأمخ باختيار الأمثل لشطام سيخ الرخف.

مغ تعجيل ثاني  وفبعج انييار نطام بيخوتػن وودز في سبعيشات مغ القخن السشرخم، وما عاقب
لسػاد اتفاقية صشجوق الشقج الجولي، أصبحت دول الأعزاء حخة في اختيار نطام الرخف الحي 

 تعتسجه.

مغ البمجان الشامية كانت تعتسج  %87كان ىشاك حػالي  1975ل السثال في سشة فعمى سبي

 .%20، انخفزت ىحه الشدبة حػالي 1996أنطسة الرخف الثابتة، وبحمػل سشة 

وفي حكيقة الأمخ فان اختيار العسمة التي تثبت عسمة البمج تجاه يؤدي نتيجة لمحج مغ عجم 

رية ليكػن في صالح البمج السثبتة العسمة اتجاىو، إما السيدة الثقة إلى نسػ التجارة وتجفقات استثسا

التي يسكغ إن تتػقعيا الجول التي انتيجت سبيل تثبيت سعخ الرخف فييا ىي استجلاب  الثانية

 ثبات الاسعار مغ دولة العسمة الرعبة.

                                                           
1
أطروحة دكتوراه، شعبة العلوم الالتصادٌة، ، (2102-0991الجزائر  دراسة أثر تقلبات سعر الصرف على التضخم )دراسة حالةجمال سوٌح،   

 . 113-110، ص2019-2018تخصص نمود بنون ومالٌة، جامعة الأغواط، 
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ومغ ثع فان ما يتػقع في كثيخ مغ الأحيان ىػ إن الجول ذات معجلات التزخع العالية 

دتصيع بتثبيتاتيا سعخ الرخف إن تبتجع أداة ارتكاز لمحج مغ التزخع، الأمخ الحي يجعل ت

 بامتراص ىحا التزخع وتقميل تكاليفو، وتػقف انجفاع العسمية التزخسية.

بالشدبة لمجول الشاشئة والجول السشتقمة إلى اقتراديات الدػق، فان ىشاك اتفاقا عاما تقخيبا عمى 

تثبيت سعخ الرخف في السخاحل الأولى مغ التحخيخ والإصلاح  ملائسة تصبيق سياسات

 الاقترادي، وليحا الاتفاق عجة مبخرات نحكخ مشيا

إن معطع فػائج تصبيق سياسات الرخف الثابت في بجاية بخامج الإصلاح الاقترادي ىي  -

 إزالة التزخع أو وضع حجود للأسعار الدمع القابمة لمتجاول والتحكع في نسػ الستغيخات

الاسسية في الاقتراد وخاصة في دول التي تتأثخ فييا تمظ الستغيخات مثل الاسعار 

 والاجػر تعثخا شجيجا بتغيخات سعخ الرخف.

 تثبيت سعخ الرخف يعصي مرجاقية اكبخ لتصبيق سياسة تقميل التزخع والالتدام بيا. -

تراد عمى بالإضافة إلى ضخورة الاحتفاظ باحتياشات صخف معتبخة قج تفػق قجرة الاق

 تػفيخىا، مسا يذكل عبئ كبيخ عمى تمظ الدمصات لإدارة وتجسيع تمظ الاحتياشات.

 اثر أسعار الررف العائسة عمى التزخم :ثانيا

ىشاك عجد متدايج مغ الجول الشامية و الشاشئة تحخكت خلال العقجيغ الأخيخيغ في ىحا 

ق سعخ صخف يتدع بالسخونة، الاتجاه، في مشترف التدعيشات أصبح نرف عجد ىحه الجول يصب

كسا زاد الاتجاه نحػ تصبيق سعخ الرخف مخن كشتيجة للازمات الأخيخة التي لع تتخك لكثيخ مغ 
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الاقترادات بجيلا سػى تعػيع كسا اتجو آخخون نحػ التعػيع بحثا عغ السخونة والػقاية مغ 

 الرجمات الخارجية.

ة لباقي دول العالع سيعخف بذكل ومشو فان البمج الحي يدجل معجل تزخع مختفع مقارن

شبيعي عجدا في ميدان السجفػعات وخدائخ في الاحتياشات التي مغ السسكغ الا ترسج شػيلا، 

ويكػن عمى البمج تخفيس التزخع واتخاذ زيادة الرخامة غب الاسعار، في حالة الشطام السخن 

رخف، وتكػن الدمصات يرحح اختلال تػازن ميدان السجفػعات تمقائيا عغ شخيق تغيخ سعخ ال

 أكثخ حخية في تحخيظ اقترادىا لزسان فعالية أداءىا.

وفي الأخيخ يطيخ إن ىحه الأنطسة تعج وصفة مخنة وفعالة، تعسل عمى تجشيب الحكػمات  -
صجمات الانخفاض والارتفاع عغ شخيق الغصا الحي يػفخه سعخ الرخف العائع والحي 

 1قتراد الكمي.يجعل سعخ الرخف متغيخة أساسية لترحيح الا

 السطمب الثالث: آليات انعكاس أسعار الررف عمى التزخم.

   : نعرية الحمقة السفرغة 

ركدت نطخية الحمقة السفخشة عمى التخابط الػثيق بيغ أسعار الرخف وعخض الشقػد 
 2والسدتػى العام للأسعار وتتمخز ىحه الشطخية في العشاصخ التالية : 

أو عخض الشقػد تؤثخ برػرة مباشخة في معجل التزخع ،  إن التغيخات في أسعار الرخف
 كسا يؤثخ أسعار صخف العسمة السحمية وعخض الشقػد الحكيقي؛

                                                           
122-117، مرجع سابك ص   سوٌح جمال 

 1
 

2
، المجلة  1979/2012ل الفترة عبد الله محمد الشناوي ، هبة محمد سٌد أحمد ، أثر التغٌرات سعر الصرف على الأسعار والأجور فً مصر خلا  

 . 17/18، ص  2007أبرٌل  –العلمٌة للبحوث التجارٌة ، جامعة المونفٌة ،العدد )الأأول والثانً( ، ٌناٌر 
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الفخضية التي تختكد عمييا الشطخية في مخونة الأسعار الجاخمية في الأجميغ القريخ 
عخض والصػيل، مسا يدسح بتغيخات في معجل التزخع نتيجة لأي تغيخ في أسعار الرخف أو 

 الشقػد.

. الحي  (Dombush R.1988)وقج تشاول عجد مغ الاقترادييغ الشطخية بالتقييع أبخزىع 
أكج في نسػذجو الشقجي ذي الاسعار الجامجة عمى الأخصاء التي وقع بيا العجيج مغ الاقترادييغ 
الحيغ سبقػه بافتخاضيع مخونة الاسعار بالأجميغ القريخ والصػيل، وقج شجد عمى أن الأسعار مخنة 

المبشة في الأجل الصػيل فقط ومغ السخجح جسػدىا في الأجل القريخ . وتعج ىحه الأفكار 
الأساسية لمججال الحي أثيخ في الثسانيشيات والتدعيشات حػل فخضية مخونة الأسعار والعلاقة 
السباشخة بيغ أسعار الرخف وعخض الشقػد والتزخع، ومعطع ىؤلاء تػصمػا في دراساتيع التصبيكية 

ة السفخغة ىػ إلى أن ىحه العلاقة ىي غيخ مدتقخة ، وأن التأثيخ السباشخ الحي تجعيو نطخية الحمق
. وأخيخا واجيت ىحه الشطخية انتقادا فيسا يتعمق  (Dombush R.1988)افتخاض غيخ مشصقي 

فخضياتيا حػل جسػد الأسعار في الأجل القريخ، حيث لع تقجم الشطخية شكلا لمعلاقة بيغ أسعار 
في كسية الرخف والتزخع في الأجل القريخ ، حيث إنو وفقا لمشطخية يسكغ استشتاج أن الديادة 

 الشقج داخل الاقتراد الػششي ، سيؤدي إلى زيادة عخض ىحه الجولة في سػق الشقج الأجشبي
وبالتالي تشخفس قيسة العسمة ، مسا يؤدي إلى انخفاض أسعار الفائجة داخل الجولة بدبب سمػك 

والخجمات ثسارات وبالتالي يديج الصمب الجاخمي عمى الدمع تفي سػق السال وتخافع الاس غالسدتثسخي
ويختفع مدتػى التزخع مغ جية، ومغ جية أخخى تختفع صادرات الجولة في السجى البعيج، ىحت 
الصمب يحفد الصمب الخارجي عمى العسمة فتختفع قيسة العسمة مججدا، وبالتالي عمى حدب الشطخية 

لعسمة مججدا أي ارتفاع في كسية الشقػد سيؤدي إلى ارتفاع السدتػى العام للأسعار وانخفاض قيسة ا
 في الأجل الصػيل.

 اثر تغيرات أسعار الررف عمى الأسعار السحمية :

 تؤثخ التغيخات في سعخ الرخف عمى الأسعار مغ خلال ثلاث قشػات :
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 القشاة الأولى : 

التي تأكج سخيان مفعػل نطخية تعادل القػة الذخائية لجػستاف كاسل ، وفقا لأرائو فإن سعخ 
مقابل العسلات الأخخى ، يسيل إلى اليبػط بشفذ الشدبة التي يختفع بيا الرخف لمعسمة السحمية 
في  سحمية فيسا لع يتغيخ الػضع الدعخالأسعار في الجولة ال تزاعفتمدتػى الأسعار ، فإذا 

غيخىا مغ الجول التي تذتخك معيا في التجارة ، فإن قيسة التعادل لمعسمة السحمية سػف تربح أقل 
 بل، وتعسل السػازنة الدمعية عمى إعادة التػازن عشج اختلالو.مسا كانت عميو مغ ق

 القشاة الثانية

تبخز العلاقة بيغ سعخ الرخف والتزخع مغ خلال قشاة تخفيس قيسة العسمة السحمية ، أي 
ارتفاع سعخ الرخف الأجشبي، وىػ يؤدي إلى رفع الأسعار نتيجة ارتفاع الػاردات بالعسمة السحمية 

التأثيخ عمى الأسعار السحمية والفتخة التي يدتغخقيا تحقق ىحا التأثيخ لا يدال محل ، إلا أن قػة 
خلاف ، وذلظ لأن قػة ىحا التأثيخ وسخعتو تعتسج عمى عػامل مختمفة مشيا ، ندبة الػاردات إلى 
إجسالي الدمع السدتيمكة ، ودرجة السشافدة في صشاعة بجائل الػاردات السحمية التي تختمف مغ 

اد إلى آخخ ، حيث مغ الستػقع أن يدداد تأثيخ تغيخات سعخ الرخف مع زيادة ندبة الػاردات اقتر
 1إلى إجسالي السدتيمكة وزيادة درجة السشافدة في الرشاعة.

إن الارتفاع في أسعار الػاردات مغ الدمع الػسيصة والسػاد الزخورية لمعسمية الإنتاجية 
ثع ارتفاع أسعار السشتجات الشيائية سػاء كانت مػجية إلى يشعكذ في ارتفاع تكاليف الإنتاج، ومغ 

الدػق الجاخمي أو الدػق الخارجي ، بل الأمخ يدداد تعقيجا إذا كانت مػجية إلى الدػق الخارجي، 
بحيث تػاجو بعجم قجرتيا عمى السشافدة الجولية في الأسػاق العالسية وىحا ليذ مغ الرعب بيانو 

 امية التي انتيجت سياسة التخفيس.بالشدبة لغالبية الجول الش

زيادة شمب السكيسيغ عمى الدمع السحمية البجيمة لمدمع السدتػردة ، فإذا لع تتسكغ الجولة مغ 
مػاجية ذلظ، فإن الأسعار لا محالة نتجو إلى الارتفاع ، خاصة في السجى القريخ، انصلاقا مغ 

                                                           
1
 .18عبد الله محمد الشناوي ، هبة محمد سٌد أحمد ، مرجع سابك ، ص  



 الإطار الشعري لدعر الررف والتزخم          الفرل الأول 
 

25 
 

حا ضعف قابمية سمعيا للإحلال محل الدمع ضعف الصاقة الإنتاجية لمبلاد الشامية وقمة مخونتيا وك
السدتػردة في غالب الأحيان، والأمخ يدخى كحلظ عمى الديادة السختكبة لمصمب العالسي عمى 
الرادرات الػششية ) سمع الترجيخ ( التي يػزع إنتاجيا بيغ الدػقيغ الجاخمي والخارجي فإذا لع 

اخمي والخارجي للأسباب الدالفة الحكخ، فإن تتسكغ الجولة مغ مػاجية الصمب الستدايج بذكيو الج
 1الأسعار الجاخمية سػف تعخف مديجا مغ الزغط باتجاه الارتفاع شبعاً.

يف بشاءا عمى ما سبق فإن الأسعار الجاخمية سػف تتجو نحػ الارتفاع بفعل الديادة في تكال
التزخع ناشئا عغ زيادة  ، فبعج أن كان ةاستيلاكية أو استثساري الدمع السدتػردة ميسا كان نػعيا

الصمب ، سػف يربح بعج التخفيس تزخسا ناشئاً عغ زيادة التكاليف بػجو خاص لأن التخفيس 
 بيا في مكػنات الدعخ. يداىسانيجخ معو زيادة في الأجػر والتي تسثل تكمفة لا 

 الحمقة الثالثة : 

ػر والأسعار في ميل تغيخات سعخ الرخف وأثخىا عمى معجلات الأجعشجما نتصخق إلى تح
ت الػششية ، نجج أنو وفقا لسا تشاولتو الأدبيات الاقترادية، فسغ السسكغ أن يشتقل أثخ ياالاقتراد

تغيخ سعخ الرخف إلى الأجػر مغ خلال التأثيخ في مدتػى الأسعار أولا، حيث أن ارتفاع سمع 
نتاج ، الأمخ الحي يؤثخ السػاد السدتػردة اللازمة للاقتراد الػششي تؤدي إلى ارتفاع تكاليف الإ

 عمى السدتػى العام للأسعار، وبالتالي انخفاض الأجػر الحكيكية.

ففي حالة تخفيس قيسة العسمة أو تعػيزيا أي إتباع نطام مخن لدعخ الرخف ، وما قج 
يراحبو مغ انخفاض في قيسة العسمة الػششية ، فإن الأثخ عمى الأجػر والقجرة الذخائية بالشدبة 

الػششية في السخحمة الأولى يكػن أثخ سمبي ، حيث يؤدي إلى تخفيس القجرة عمى  لمسؤسدات
الذخائية لمسؤسدات الػششية نتيجة ارتفاع أسعار السػاد الػسيصة السدتػردة ، لكغ في مخحمة لاحقة 

ادة ستختفع القجرة الذخائية لمسؤسدات ، عغ شخيق الفعالية الاقترادية في زيادة الإنتاج وبالتالي الدي
 في حجع الرادرات.

                                                           
1
،  3، العدد ، المجلد2ع ، جامعة لسنطٌنةمجلة الإلتصاد والمجتمأثر تغٌرات سعر الصرف على الأسعار المحلٌة ،  عبد الحك بوعتروس ،   
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أما بالشدبة للأفخاد فإن الآثار تكػن سمبية ، حيث تؤدي إلى انخفاض القجرة الذخائية وبالتالي 
الشقز في الصمب الفعال ، نتيجة انخفاض معجل الأجخ الحكيقي والشاجع عغ زيادة أسعار الدمع 

ة عزػيا باستيخاد السػاد السدتػردة مغ الخارج، وأيزا ارتفاع أسعار الدمع الػششية السختبص
الػسيصة مغ الخارج، وعمى جانب الآخخ ، قج يؤدي تخفيس سعخ صخف العسمة إلى زيادة 
معجلات الأجػر والخواتب، وذلظ ثع إدراك دور الشقابات العسالية والزغط الحي تداولو لمحفاظ عمى 

جخ مختبط بسعجل التغيخ القجرة الذخائية للأجػر ، حيث في ىحه الحالة يكػن التغييخ في معجل الأ
في الأسعار السحمية ، لأن ارتفاع الدمع يؤدي إلى انخفاض القػة الذخائية، الأمخ الحي يؤدي إلى 
زيادة التكمفة وبالتالي خفس الإنتاج في حالة ما إذا كانت تكمفة العسمة الحجية تفػق إنتاجيا 

 1الحجي.

اب السختبات والأجػر إلى السصالبة إن ارتفاع السدتػى العام للأسعار محميا يجفع بأصح
بديادة مجاخمييع ، وكل زيادة مغ ىحا القبيل تؤدي إلى ازدياد حجة الزغػط التزخسية ، بسعشى 
آخخ إذا انخفزت القجرة الذخائية لأجػر العسال في مختمف القصاعات الاقترادية بدبب ميل 

ة تصالب بديادة الأجػر لتعػيس مدتػى العام للأسعار نحػ الارتفاع ن فإن الشقابات العسالي
الانخفاض في دخػليع الحكيكية، وبسجخد أن يحرمػا عمى ىحه الديادة تختفع تكاليف الإنتاج، فيػ 
ما يجفع الذخكات إلى رفع الأسعار ، فيخفع التزخع مججداُ ويكتذف العسال إن ما حرمػا عميو 

د الشقابات العسالية مصمبيا بالديادة في مغ زيادة في أجػرىع قج انتيت الديادات في الأسعار ، وتجج
الأجػر مججداً ، وعشجما يحرمػن عمييا تختفع الأسعار مخة أخخى ، وىكحا يتذكل بسا يعخف بــ " 

الحي لا يسكغ الديصخة عميو، شالسا أن أسعار الػاردات مختفعة  2حمدون الأجػر / الأسعار "،
بتأثيخ سعخ الرخف، وتداعج عمى ارتفاع الأسعار الجاخمية التي تؤدي إلى زيادة تكاليف السعيذة 

 وتأثيخ ذلظ عمى الأجػر يعتبخ مغ السرادر السباشخة لمتزخع.

                                                           
1
 18عبد الله محمد الشناوي ، هبة محمد سٌد أحمد ، مرجع سابك ، ص   

2
  29/10/2112  مدونة التصادٌات الكوٌت ودول مجلس التعاونالكوٌت تواجه حلزون / الأسعار ، محمد إبراهٌم السما ،   

http://economyofkwait.blogspot.com/2008/07/blog-post_29.html  
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نتيا اتجاه الارتفاع في الاقتراد ونطخاً لعجم مخونة الأجػر والأسعار اتجاه الانخفاض ومخو 
 الحجيث فإن معجلات التزخع ستختفع نتيجة لحلظ .

أما إذا افتخضشا ججلا بأن ىشاك إمكانية لتمبية الصمب ) الجاخمي والخارجي( بديادة الإنتاج، 
فإن ذلظ يػلج عشو زيادة في السجاخيل بفعل السزاعف الكيشدي وما يتختب عشو مغ زيادة في 

نفاق الكمي أي الصمب الكمي ومل يسكغ أن يتختب عشو مغ زيادة في الأسعار والذكل يػضح الإ
 1ممخز حػل آليات انعكاس أسعار الرخف عمى التزخع كسا يمي :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Felix P. hufner and Michael Schroder,Exchange rate pass – through to consumer prices : 

A European perspective, Center for European Economic Research (zew), March 2002, P4. 
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  :  لٌة انعكا  تغٌرات أسعار الصرف على التضخم01ال كل رقم 

 انخفا  لٌمة العملة المحلٌة

 الأثر المباشر على التضخم

ارتفا  تكالٌف السلع 

الوسٌطة والمواد 

الضرورٌة فً عملٌة 

 الإنتا  المستورد

ارتفا  تكالٌف 

السلع الن ائٌة 

 المستوردة

 الأثر غٌر المباشر على التضخم

 زٌادة الطلب على الصادرات

 زٌادة الطلب على العمل

 ارتفا  المستو  العام ل سعار

 ارتفا  تكالٌف الإنتاج ارتفا  الأجور
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 الفرل خلاصة

استعخضشا في ىحا الفرل إلى مالية سعخ الرخف والتزخع في السبحث الأول والثاني    
والعلاقة بيشيسا في السبحث الثالث، واستشتجشا إن سعخ الرخف ضاىخة مختبصة بالػاردات وميدان 

عات، واتزح لشا إن معطع الجول تحاول تجشب الآثار الدمبية لمتزخع، ومغ ىشا يسكغ القػل السجفػ 
 إن سعخ الرخف والتزخع ضاىختيغ مختبصتيغ ببعس.
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 تسييج:

مسا خلال ما تقجم مؽ تحميل أثخ تغيخات سعخ صخف الجيشار عمى معجلات التزخؼ في 
الجدائخ سشقؾم باختبار ىحه العلاقة باستعسال الشساذج الؿياسية، مؽ أجل الحرؾل عمى نتائج أقخب 

الاقترادي الجدائخي مؽ خلال إخزاع الستغيخيؽ لمفحص والؿياس الاقترادي بؾاسظة لمؾاقع 
 ذج التكامل السذتخك لأنجل غخانجخ.نسؾ 
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 على معجلات التزخم واسكدراسة تطهر أداء الجيشار الجدائخي وانعالسبحث الأول: 

الجدائخي ومعجلات سشتظخق في ىحا السبحث إلى دراسة تقييؼ أداء سعخ صخف الجيشار  
 ومحجداتو في الجدائخ. التزخؼ

 دراسة وتقييم أداء سعخ صخف الجيشار الجدائخي السطلب الأول:  

 (19802020لجولار الأمخيكي للفتخة )تطهر سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابل ا . أ

الجدائخي في أزمة حادة ، حيث  الاقترادإلى دخؾل  1986أدت الرجمة البتخولية لدشة 
تدامؽ العجد في السيدانية العامة وميدان السجفؾعات الذيء الحي أدى إلى إعادة الشغخ في سياسة 

 الرخف.

 الجيشار مقابل الجولار مؽ خلال :تسثمت مخاحل تظؾر سعخ صخف 

 : ( 1999-1980)السخحلة الأولى  -

( 1985-1980البخنامج الخساسي الأول )فعاليات  انظلاقما يسيد بجاية ىحه السخحمة ىؾ 
الحي اعتبخ نقمة نؾعية حيث اعتسج عمى سياسة الشسؾ الستؾازن التي تذسل جسيع القظاعات 

ـيكمية مدت عمى وجو الخرؾص القظاع الدراعي والرشاعي ، السخفقة بإصلاحات  الاقترادية
تخسيخ فكخة الجيشار كؾحجة مع إدخال مخونة عمى نغام الخقابة عمى الرخف مؽ خلال العسل عمى 
الجدائخي للأزمة   الاقترادؾياس في محيط التظييخ السالي لمسؤسدات العسؾمية ، لكؽ مع تعخض 

وما نتج عشيا مؽ تخاجع كبيخ في إيخادات الرادرات البتخولية عسجت  1986الشفظية السعاكدة في 
ما بيؽ  %31 ةبشدبالدمظات العسؾمية إلى تخؽيض ؾيسة العسمة الؾطشية مقابل سمة العسلات 

يا إعظاء ، تعجيلات عجيجة مش1986ولقج شيج نغام الرخف فالجدائخ مشح سشة . 1986-1988
الؿيسة الحؿيؿية الجاخمية والخارجية لمجيشار الجدائخي ليؾاكب التظؾرات التي شيجنيا التجارة 

أما الجولار الأمخيكي ) أي ارتفاع ؾيسة الجولار( ،  انخفاضالخارجية، فدجل الجيشار الجدائخي 
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. 1991في نياية سشة  $1دج/17.7653 إلى 1987في نياية سشة  $1دج /4.936وانتقل مؽ 
، وتخؽيض ؾيسة الجيشار برفة تجريجية تحت ما يدسى 1986وىحا راجع إلى الأزمة البتخولية سشة 

قامت الدمظات الشقجية مسثمة في مجمذ الشقج والقخض  1992التجريجي ، وفي سشة  قبالاندلا
مقابل الجولار الأمخيكي، وذلػ بسؾجب الاتفاق  %22يقزي بتخؽيض الجيشار بشدبة قخار  باتخاذ

، ثؼ استسخ بعجه التخؽيض الزعيف 1991الثشائي السبخم مع صشجوق الشقج الجولي في جؾان 
الحي  16/04/1994في  FMIوبسؾجب اتفاق آخخ مع  1994إلى  1991خلال الدشؾات مؽ 

 .$1دج/36ليرل إلى  %40.17بتخؽيض آخخ بسقجار اقتزى 

، فانتقل مؽ 1995مدتسخا إبتجاءا مؽ  انخفاضيسة الجيشار مقابل الجولار كسا عخفت ؾ
قخار التخمي عؽ  اتخاذ، وبدبب ذلػ يخجع إلى 2000سشة  $1دج/75.26إلى  $1دج/47.60

 " Fixing "، ليعؾض بشغام جمدات التثبيت 1994سبتسبخ نغام الخبط بدمة عسلات في أواخخ 
 1995، وفي نياية 21/12/1995، استسخ العسل بيحا الشغام إلى غاية 01/10/1994بجاية مؽ 

القخض السؾسع إنذاء سؾق صخف ما بيؽ السرارف، وباشخت نذاطيا مع  إنفاقفي  FMIاشتخط 
 .1997عسلا بشغام التعؾيؼ السجار ، إضافة إلى ذلػ الأزمة البتخولية لدشة  1996بجاية 

 (:  2020-2000ة : )السخحلة الثاني -

 $1دج/73مع بجاية ىحه السخحمة عخفت أسعار صخف الجيشار مقابل الجولار استقخارا بستؾسط 
، 2007دولار لمبخميل إلى غاية سشة  45وذلػ راجع إلى ارتفاع أسعار البتخول واستقخارىا بستؾسط 

في التعؾيؼ السؾجو لزسان استقخار صخف العسمة الؾطشية ،  2007حيث استسخ بشػ الجدائخ سشة 
شار مسا أدى إلى ارتفاع ؾيسة الجيانخفزت ؾيسة الجولار بدبب الأزمة العالسية  2008وفي سشة 
، ويخجع ذلػ الإجخاء الحي  $دج/72.64مدجلا  2009، ليشخفض سشة $دج/64.56حيث بمغ 

قام بو بشػ الجدائخ والستسثل في تخؽيض ؾيسة الجيشار أمام العسلات الخئيدية في العالؼ في ديدسبخ 
ؽ الؾطشي مؽ بعض آثار الأزمة السالية العالسية، لك الاقتراد، والحي تؼ تبخيخه بحساية 2008

ندبيا مقابل الجولار حيث أصبح يتخاوح ما بيؽ  استقخاراعخف الجيشار  2013و  2010مابيؽ سشتي 
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حاد أمام الجولار  انخفاضعخف الجيشار الجدائخي  2014، وفي أواخخ سشة  $دج/77و $دج/72
ثؼ إلى  2019سشة  $دج/119.35، إلى 2014سشة  $دج/80.57الأمخيكي حيث انتقل مؽ 

، ومؾاصمة رحمة 2014، وىحا راجع إلى بجاية الأزمة البتخولية مشترف 2020سشة  $دج/123
تعؾيؼ الجيشار والتي بخرتيا الحكؾمات الجدائخية بكؾن تعؾيؼ العسمة كان جدئيا فقط واليجف مشو 

ارتجادات الرجمة الشفظية التي أضخت باقتراد البلاد، بالإضافة إلى الؾضع الدياسي  امتراص
الفداد مع التي تؾاجييا الذخكات الحكؾمية والخاصة والذخوع في تحؿيقات  الخاىؽ والرعؾبات

السحمية وتخاجع  الإنتاجيةمدؤوليؽ ورجال أعسال، بالإضافة إلى تفذي جائحة كؾرونا وضعف 
مقارنة بالدشؾات  2020في ورغؼ تحدؽ أسعار البتخول  . 2014مشح سشة  الاقتراديالشسؾ 

، إلا أن ؾيسة الجيشار الجدائخي واصمت 2020دولار سشة 66الساضية حيث صار سعخ البخميل بـ 
ؼيسا تعمق تخاجعيا أما العسلات الخئيدية، ولؼ تديؼ الإجخاءات الحكؾمية الأخيخة في وقفو، خاصة 

لجيشار الجدائخي مقارنة بتخؽيض ؾيسة صخف ا 2017بقخار بشػ الجدائخ السخكدي في جؾيمية 
، كسا أنو مؽ ضسؽ أسباب تخاجع الجيشار الجدائخي طبع مديج مؽ %20بالجولار الأمخيكي بشحؾ 

الأوراق السالية، وما يتختب عميو مؽ فائض في الكتمة الشقجية في الأسؾاق مقابل إنتاج يكاد يكؾن 
خار العسمة الؾطشية، ارتفاع سعخ ، وتخاجع احتياطات الرخف الجدائخية ما زاد مؽ عجم استقمشعجم 

 الإيخاداتاليؾرو في الأسؾاق العالسية، إضافة إلى اعتساد الجدائخ بذكل شبو كمي عمى  الجولار و
  1.الاقترادي، وضعف التشؾع %97السالية لمسحخوقات التي تفؾق 

 

 

 

 
                                                           

1
أثر تقلبات سعر صرف الدٌنار على الاستقرار النقدي بالجزائر )دراسة قٌاسٌة باستخدام نموذج انحدار ذاتً للفجوات المؤمن عبدالكرٌم،   

، 0702، سنة 70، العدد 75الجلفة، المجلد ، مدلة إدارة الأعمال والدراسات الالتصادٌة، جامعة (0101-0891( للفترة ARDLالزمنٌة الموزعة )

 .334-333ص



 اختبار العلاقة بين سعخ الرخف الجيشار الجدائخي ومعجلات التزخم         الفرل الثاني:
  

 
 

33 
 

 سعخ صخف الجيشار مقابل الجولار 1ججول رقم 

 سعر صرف الدٌنار ممابل الدولار  السنوات

1990                                       8,96    

1991                                     18,47    

1992                                     21,84    

1993                                     23,35    

1994                                     35,06    

1995                                     47,66    

1996                                     54,75    

1997                                     57,71    

1998                                     58,74    

1999                                     66,57    

2000                                     75,29    

2001                                     77,26    

2002                                     79,69    

2003                                     77,37    

2004                                     72,07    

2005                                     73,37    

2006                                     72,65    

2007                                     69,37    

2008                                     64,58    

2009                                     72,65    

2010                                     74,40    

2011                                     72,85    

2012                                     77,55    

2013                                     79,38    

2014                                     80,56    

2015                                   100,46    

2016                                   109,50    

2017                                   110,96    

2018                                   116,61    

2019                                   119,36    

2020                                   126,82    

 للإحرائياتالسرجر: من إعجاد الطالب بالاعتساد على معطيات الجيهان الهطشي 
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 سعخ صخف الجيشار مقابل الجولار 2الذكل رقم 

 
 السرجر من إعجاد الطالب

 التزخم فالجدائخ وأسباب: دراسة محجدات السطلب الثاني

 ( :2019-1990تحليل معجل التزخم وسعخ الرخف للجدائخ خلال الفتخة )

لتحميل عاىخة التزخؼ لابج مؽ استخجام بعض السؤشخات التي يسكؽ مؽ خلاليا ؾياس درجة 
وسعيا التزخؼ، وتعتبخ الأرقام الؿياسية مؽ السؤشخات السعتسجة في ؾياس التزخؼ وىي مؽ أ

 انتذارا.

في الجدائخ، نلاحع خلال  (CPI)تحميمشا لتظؾر الخقؼ الؿياسي لأسعار السدتيمػ ومؽ خلال 
 ارتفاع معجل الشسؾ في الخقؼ الؿياسي لأسعار السدتيمػ مؽ  1995إلى  1990الفتخة مؽ 

، %29.79إلى  1995ووصل سشة  1992سشة  %31.68إلى  1990سشة  17.88%
الثالث أفخيل  الائتسانيفي إطار بخنامج الاستعجاد الارتفاع إلى انخفاض العسمة  إرجاعويسكؽ 
 (CPI)السجعسة، ثؼ سجل معجل  الاستيلاكية، وىحا مؽ خلال رفع الجعؼ عؽ السؾاد 1994

سشة  %18.7انخفاض مقارنة بالفتخة الدابقة ، حيث انتقل مؽ  1999-1996خلال الفتخة 

 -
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انتياج الجولة لدياسات مالية ونقجية بػية ويخجع ذلػ إلى ، 1990سشة  %2.59إلى  1996
 الانخفاضفي  (CPI)تقميص الظمب عمى الدمع والخجمات وتخؽيض الأجؾر، استسخ معجل 

( وىحا راجع إلى الإجخاءات الستخحة في إطار التعجيل %0.3) 2000حتى قارب الرفخ سشة 
 2001سشة  %4.20، مؽ(CPI)( فقج ارتفع معجل 2009-2001ل الفتخة )الييكمي، أما خلا

ويخجع ذلػ لمتؾسع في الدياسة السالية وانظلاق بخامج دعؼ  2009سشة  % 5.74ليرل إلى 
 2010انخفاضا طؽيفاً سشة  (CPI)الشسؾ، والتدارع في أسعار الدمع والخجمات وسجل معجل 

وىحا راجع  2012سشة  %8.93ليرل  1996ليدجل أعمى معجل مشح سشة  %3.91وصل 
 – 2013في الشفقات الجارية السيدانية، مع انظلاق بخنامج التشسية، أما خلال الفتخة ) لمتدخع
مقارنة بالفتخات الدابقة نتيجة لدياسة التقذف  (CPI)( فقج سجمت معجلات مشخفزة 2019

 1ل جخاء الأزمة السالية العالسية.التي انتيجتيا الجو 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
مجلة ، 0108-0881تحلٌل علاقة وتحدٌد اتجاه السببٌة بٌن سعر الصرف والتضخم فً الجزائر للفترة من بودالً سلٌمان وبشٌكر عابد،   

 .22-21، ص0702، 72، العدد73إضافات التصادٌة، المجلد
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 معجل التزخم 2الججول رقم 

 معدل التضخم  السنوات

1990                            17,90    

1991                            25,90    

1992                            31,70    

1993                            20,50    

1994                            29,00    

1995                            29,80    

1996                            18,70    

1997                              5,70    

1998                              5,00    

1999                              2,60    

2000                              0,35    

2001                              4,18    

2002                              1,41    

2003                              4,28    

2004                              3,97    

2005                              1,38    

2006                              2,31    

2007                              3,68    

2008                              4,86    

2009                              5,74    

2010                              3,91    

2011                              4,52    

2012                              8,89    

2013                              3,26    

2014                              2,92    

2015                              4,78    

2016                              6,42    

2017                              5,59    

2018                              4,27    

2019                              1,95    

2020                              2,42    

 من إعجاد الطالب بالاعتساد على الجيهان الهطشي للاحرائيات
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 معجل التزخم 03الذكل رقم 

 
 من إعجاد الطالب

  تطهر سعخ صخف الجيشار الجدائخي على معجلات التزخم : تحليل أثخالسطلب الثالث

تؤثخ عملا التزخؼ مؽ خلال أسعار الدمع الشيائية والدمع  إنيسكؽ لأسعار الرخف 
مؽ خلال التأثيخ عمى تؾقعات التزخؼ، وىؾ ما يظمق عميو أيزا بأثخ  أوالؾسظية السدتؾردة 

التغيخ في السدتؾى العام للأسعار إلى  ويعخف عمى أنو ندبة، pass- thourgh effectالشفاذية 
وقج تم حداب أثخ  تغيخ الحادث في سعخ الرخف، وىؾ أسمؾب أقخب إلى حداب السخونات،

التزخم في الاقتراد الجدائخي بشفذ الطخيقة. وعادة ما يتم التغيخ في سعخ الرخف على معجل 
 :حداب أثخ الشفاذية )الانعكاس( باستخجام السعادلة التالية

  /Pt-1 (Pt-Pt-1) أثخ الشفاذية=

                 (Et- Et-1)/Et-1 

 حيث: 
P)السدتؾى العام للأسعار )الخقؼ الؿياسي للأسعار : 
E ،سعخ الرخف :t الدمؽ : 

 -
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 عمى الشتائج في الججول التالي: فتتحرلنقؾم بتظبيق قانؾن أثخ الشفاذية 
 الجدائخي على التزخم )أثخ الشفاذية(أثخ تغيخ سعخ صخف الجيشار  03الججول رقم 

 السنوات      البٌان
متوسط سعر صرف دج / 

 الدولار
الرلم المٌاسً 

 أثر تغٌر سعر الصرف على التضخم % للأسعار

1990 8,95 21,16   

1991 18,47 26,64 0,24 

1992 21,83 35,08 1,74 

1993 23,34 42,28 2,97 

1994 35,06 54,54 0,58 

1995 47,66 70,79 0,83 

1996 54,74 84,03 1,26 

1997 57,74 88,82 1,05 

1998 58,73 93,26 2,8 

1999 66,64 95,68 0,19 

2000 75,32 95,97 0,02 

2001 77,27 100 1,6 

2002 79,69 101,43 0,45 

2003 77,38 105,75 -1,46 

2004 72,07 109,95 -0,58 

2005 73,36 111,47 0,76 

2006 72,65 114,05 -2,35 

2007 69,36 118,24 -0,81 

2008 64,57 123,98 -0,7 

2009 72,65 131,1 0,46 

2010 74,4 136,23 1,62 

2011 72,31 142,39 -2,18 

2012 77,55 155,1 1,38 

2013 79,38 160,11 1,37 

2014 80,56 164,77 1,96 

2015 100,46 172,65 0,19 

2016 109,47 183,7 -1,49 

2017 110,96 193,97  0.00 

2018 116,61 202,25  0..0 

2019 119,36 207,9  1 

2020 126,82 215,21  0.0 

 للإحرائياتالسرجر من إعجاد الطالب بالاعتساد على معطيات الجيهان الهطشي 

، نجج أن أعمى ؾيسة إثخ سعخ صخف مؽ خلال الشتائج الستحرل عمييا مؽ الججول أعلاه
عمى التؾالي، وىحا ما  2.80و  2.92بشدبة  1998و1993الجيشار عمى التزخؼ سجمت في سشة 

الكبيخ الحي شيجه الجيشار الجدائخي مقبل الجولار الأمخيكي في تمػ الفتخة مسا أثخ بالانخفاض يفدخ 
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 2007و -2.35قجرت ب  2006لسدتؾى العام لأسعار، في حيؽ أدنى ؾيسة سجمت سشة عمى ا
وىحا يجل عمى ضعف أثخ نفاذية سعخ صخف الجيشار في التزخؼ بدبب تحدؽ الجيشار  ،2008و 

 1، وتخاكؼ الاحتياطات الأجشبية.2009الجدائخي مقابل الجولار الأمخيكي إلى غاية سشة 

 السبحث الثاني : قياس أثخ نفاذية سعخ صخف الجيشار على التزخم في الجدائخ
 الدمشية: إستقخارية الدلاسل الأولمطلب 

في  اتجاهلابج مؽ التأكج أولا مؽ وجؾد  اقتراديةقبل الذخوع في دراسة تقمبات أي عاىخة 
الدمدة الدمشية، وحدب طبيعة نسؾ الدمدمة يسكششا أن نسيد بيؽ سلاسل زمشية 

 NonStationary Timeوسلاسل زمشية غيخ مدتقخة ، Stationary Time Series مدتقخة

Series. 
شية السدتقخة ىي تمػ التي تتغيخ مدتؾياتيا مع الدمؽ دون أن يتغيخ الستؾسط إن الدمدة الدم

لا نحؾ الديادة ولا نحؾ  اتجاهفييا وذلػ خلال فتخة زمشية طؾيمة ندبيا، أي أن الدمدمة لا يؾجج فييا 
 الشقران، أما الدمدة الدمشية غيخ السدتقخة فإن السدتؾى الستؾسط فييا يتغيخ فييا باستسخار سؾاء

 الشقران.  أونحؾ الديادة 
وقج يرعب أحيانا تحجيج طبيعة الدمدمة الدمشية سؾاء بالسلاحغة البديظة أو حتى بالخسؼ 

مقاييذ إحرائية لاختبار وجؾد أو عجم وجؾد الاتجاه العام في  استخجامالبياني، ىشا نمجأ إلى 
 2 الدمدمة.

تعخف الدمدمة الدمشية بأنيا مدتقخة إذا كانت تتحبحب حؾل وسط حدابي ثابت وبعبارة أخخى 
مدتقل عؽ الدمؽ ، أما إذا كانت البيانات في حالة نسؾ أو ىبؾط وتعتسج عمى اتجاه زمشي فتكؾن 

الدلاسل الدمشية اختبار رية السدتخجمة في اختبار استقخا الأساليبالدمدمة غيخ مدتقخة  ومؽ أىؼ 
 3والحي تعتسج فكختو عمى السعادلة الآتية : جحر الؾحجة

                                                           
1
أطروحة دكتوراه، شعبة العلوم الالتصادٌة، ، (0102-0881الصرف على التضخم )دراسة حالة الجزائر دراسة أثر تقلبات سعر جمال سوٌح،   

 .260-267ص ،0727-0726تخصص نمود بنون ومالٌة، جامعة الأغواط، 
2
 077، ص 0722شٌخً محمد، طرق الالتصاد المٌاسً محاضرات وتطبٌمات، دارالحامد للنشر والتوزٌع، الاردن،الطبعة الاولى، 
3
 057 ،عمان،ص 0727والتوزٌع، للنشر صفا والتحلٌل،دار النظرٌة الالتصادي الزبٌدي،المٌاس لطٌف الفتلاوي،حسن كاظم علاوي كامل 
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ε
 

معشؾية إحرائيا     ىؾ حج الزؾضاء البيزاء ولو خرائص الستغيخ العذؾائي. فإذا كانت 
دل ذلػ عمى أن الدمدة الدمشية غبخ مدتقخة وتعاني مؽ جحر الؾحجة وعميو يجب معالجتيا لتكؾن 

 (.d ،...،1,2,3الفخوق التي تكؾن درجتيا) إلىمدتقخة وذلػ بالمجؾء 
فحص خرائص الدلاسل الدمشية ، حيث تعتبخ الدمدمة الدمشية  إلىييجف اختبار جحر الؾحجة 

  :12ةتؾفخت فييا الخرائص التالي إذا Stationnairesمدتقخة 
 ثبات متؾسط الؿيؼ عبخ الدمؽ -
 ثبات التبايؽ عبخ الدمؽ -
مدتقل عؽ الدمؽ بسعشى ان يكؾن التغايخ بيؽ الؿيستيؽ لشفذ  (covariance)التغايخ -

الستغيخ معتسجا عمى الفجؾة الدمشية بيؽ الؿيستيؽ وليذ عمى الؿيسة الفعمية لمدمؽ الحي يحدب 
 عشجه التغايخ: 

 
 :أىسيا استقخاريو الدلاسل الدمشيةلمكذف عؽ مؽ الاختبارات التي يسكؽ استخجاميا  العجيج يؾجج

 Fuller-Dickey Test : (DF)اختبار ديكي فهلخ .1
يتظمب ىحا 2 ،(1979دكي فؾلخ البديط )Fuller-Dickeyلــ  الأساسية الأعسالانظلاقا مؽ 

لمستغيخ كستغيخ تابع وإدخالو أيزا  الأولىانحجار ذاتي لكل سمدمة مع الفخوق  إجخاءالاختبار 
وججت مذكمة ارتباط ذاتي في الحج  إذابتباطؤ لدشة واحجة كستغيخ مدتقل . غيخ أنو ليذ مشاسبا 

Serial corrélationالعذؾائي أو ما يدسى بالارتباط التدمدمي
3. 

                                                           
1
 François-Éric Racicot, Raymond Théoret, Traite D’économétrie Financière, presses de l’Université du Québec, 

2001, p230 
 
2
 Dickey David A. and Fuller Wayne A, Distributions of the Estimators for Autoregressive Time Séries Witha Unit 

Root, Journal of the American Statistical Association, Vol 74, Jun.1979, 427-431 
3
 43 ، ص0773ة والتطبٌك، الدار الجامعٌة، الاسكندرٌة،عبد المادر محمد عبد المادر عطٌة، الحدٌث فً الالتصاد المٌاسً بٌن النظرٌ 
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عسالا ، مؽ بيؽ أكثخ الاختبارات استADF (1981) 1اختبار دكي فؾلخ السؾسع وعميو يعتبخ  
 مقارنة باختبار دكي فؾلخ البديط.  ويسكؽ تؾضيح ذلػ مؽ خلال السعادلة التالية:

            ∑    
           

 :حيث
 (تسثل طؾل الفجؾة الدمشية.m، و )   الفخق الاول لمدمدة الدمشية   

م أي أن الدمدة غيخ ساكشة ،       ويتؼ وفق ىحا الاختبار، اختبار فخض العج
، أي الدمدة لا تحتؾي        في السقابل نجج الفخض البجيل الؾحجة،وبالتالي وجؾد جحر 

وإذا كان حج    وبالتالي فيي مدتقخة .ويسكؽ أن يزاف لمسعادلة متغيخ الدمؽ  عمى جحر الؾحجة 
الخظأ في الشسؾذج أعلاه يعاني مؽ الارتباط الحاتي ؼيسكؽ أن يرحح بإضافة عجد مشاسب مؽ 

ات الرغخى مع الشساذج بظخيقة السخبع ADFاختبار دكي فؾلخ السؾسعحجود الفخوق السبظأة.ويتؼ 
  :3الثلاثة التالية

 
 
 
 
 
 
 لا تحتؾي عمى اتجاه زمشي ولا عمى حج ثابت؛ الأولىلريغة ا 
 الريغة الثانية لا تحتؾي عمى اتجاه زمشي ولكؽ تحتؾي عمى حج ثابت؛ 
 .الريغة الثالثة تحتؾي عمى اتجاه زمشي وأيزا عمى حج ثابت 
 
 :Philips and Perronاختبار فليب بيخون . 2

                                                           
1
 Dickey David A. and Fuller Wayne A, likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Séries Witha Unit Root, 

Econometrica, Vol. 49, No.4 Juil., 1981,  1057-1072 
3
 Régies Bourbonnais, Econométrie, 9

e
 édition, Dunod, Paris, 2015, p 250 
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((Philips and Perron,1988 يعتسج اختبار فميب بيخون 
، عمى ترحيح الارتباط 1 

لتبايؽ الشسؾذج لكي يأخح  معمسيوالحاتي في بؾاقي معادلة اختبار جحر الؾحجة باستخجام طخيقة لا 
في الاعتبار وجؾد الارتباط الحاتي ويعكذ الظبيعة الجيشاميكية في الدمدة. و يدسح ىحا الاختبار 
بتجاوز مذكمتي الارتباط الحاتي لمبؾاقي وعجم ثبات التبايؽ لمخظأ العذؾائي التي يعاني مشيا اختبار 

 2 التالية: ديكي فؾلخ البديط، ويتؼ ىحا الاختبار وفق السخاحل
وحداب الإحرائيات  (DF)التقجيخ  بؾاسظة السخبعات الرغخى العادية لشسؾذج ديكي فؾلخ -

 ( سمدمة البؾاقي.etالسذتخكة الشساذج الثلاث ، )
 تقجيخ التبايؽ في السجى القريخ -

 
  تقجيخ السعامل السرحح  -

، )يدسى التبايؽ طؾيل الاجل(، ولتقجيخ ىحا التبايؽ عمى   
 .nالسقجرة بجلالة السذاىجات الكمية  Iالسجى الظؾيل مؽ الزخوري تحجيج عجد التأخيخات 

 
 

 :(PP)فميب بيخون  إحرائيةحداب  -
 

 حيث:

  
 ̂ 

  
يسثل تذؾيذا ابيض( عمى أن يتؼ    اذا كان -) يداوي الؾاحج في الحالة التقاربية   

 .Mackinnonمقارنة ىحه الاحرائية مع الؿيؼ الحخجة لججول 
 
 
 KPSS 1992: اختبار .3

                                                           
1
 Phillips P.C.B. and Perron P. (1988), Testing for a Unit Root in Time Séries  Régression, Biometrika, vol, 75 

pp.335-346 
2
 Régies Bourbonnais, op.cit. p 037 
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الدلاسل الدمشية، يتسيد ىحا الاختبار  ةبارات الدابقة لمكذف عؽ استقخاريعمى عكذ الاخت
عؽ غيخه مؽ الاختبارات الدابقة بأنو يعتسج عمى فخضيو لمعجم عمى وجؾد الاستقخار بالدمدة أي 

 وآخخون، الاعتساد عمى استعسال مزاعف لاغخانج Kwiakowskiيقتخح و  غياب جحور الؾحجة. 
Multiplicateur De Lagrange (LM) ( ونقؾم 3(، أو الشسؾذج )2بعجما يتؼ تقجيخ الشسؾذج ،)

 :بحداب السجسؾع الجدئي لمبؾاقي وفق الريغة التالية 
 
 
 

   ثؼ يتؼ تقجيخ 
 Philips andفي السجى الظؾيل بشفذ الريغة السعظاة في اختبار   

Perron 1معامل لاغخانج كسا يمي : إحرائيةوتكؾن 
 
 

 إن، بسعشى (H0)أكبخ مؽ الؿيسة الججولية فإنشا نخفض الفخض العجم  (LM)حيث : إذا كانت  
 الدمدة الدمشية غيخ مدتقخة.

 بين سعخ صخف الجيشار الجدائخي والتزخمالسطلب الثاني: تقجيخ العلاقة 
 فتخة الجراسة والبيانات السدتخجمة: .1

إن أول خظؾة في الجراسة الؿياسية لأثخ تقمبات أسعار الرخف عمى معجلات التزخؼ في 
الجدائخ ىي تحجيج الستغيخات التي يتذكل مشيا الشسؾذج، حيث تعتسج دراستشا عمى متغيخيؽ 

سعخ صخف الجيشار الجدائخي وىؾ الستغيخ التابع، والستغيخ الثاني  التزخم الأولأساسييؽ، الستغيخ 
 وىؾ الستغيخ السدتقل والججول التالي يمخص رمؾز الستغيخات محل الجراسة  الأمخيكيالجولار مقابل 

 : الإحرائيةوالتي تؼ استعساليا في تقجيخ السعادلات بعج إدخال المؾغاريتؼ 
 : التعخيف بستغيخات الجراسة04الججول رقم 

                                                           
1
  Régies Bourbonnais, op.cit. p 032 
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 الخمد الستغيخات الخقم

 LINF التزخؼ 1

 LTC الأمخيكيسعخ الرخف الجيشار الجدائخي مقابل الجولار  2

 السرجر: من إعجاد الطالب
لجراسة العلاقة بيؽ سعخ صخف الجيشار الجدائخي ومعجل التزخؼ، سشعتسج عمى معظيات 
وبيانات سشؾية تخص الاقتراد الجدائخي بالاعتساد عمى مرادر رسسية ذات الاختراص تتسثل 

وذلػ خلال السجى  ،وزارة السالية وبشػ الجدائخ والجيؾان الؾطشي للإحرائياتفي تقاريخ وبيانات 
 1:( وىحا للاعتبار التالي2020 -1990الدمشي السستج مؽ ) 

 90/10س قانؾن أن مخحمة التدعيشيات شيجت تحؾلا كبيخا مؽ حيث التؾجو الاقترادي، إذا كخ 
مكانيدمات اقتراد الدؾق، فقج أحجث  الستعمق بالشقج والقخض 1990فخيل أ 14الرادر بتاريخ 

تغيخا واسعا في مجال تشغيؼ السؤسدات الشقجية والسالية وأعظى نغخة مختمفة تساما عؽ الشغام الحي 
ساد قبل صجور ىحا القانؾن باعتبار أنو مشح صلاحيات مظمقة لبشػ الجدائخ وجعميا مدتقمة عؽ 

لمشقؾد في تؾفيخ أفزل الذخوط لشسؾ مشتغؼ اشتسمت ميامو إلى جانب إصجاره ، و الدمظة الدياسة
الؾطشية ، مع الديخ عمى الاستقخار  الإنتاجيةللاقتراد والحفاظ عمييا بإنساء جسيع الظاقات 

 .الجاخمي والخارجي لمشقج 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 .010.011. ص0722الدولً للنظام النمدي برعاٌة صندوق النمد الدولً، دار بلمٌم، الجزائر، البعد  سعٌدي نعمان ، 
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 جحر الهحجة: اختبار .2
-1990عشج السدتهى الاصلي سلدة التزخمية استقخار  عجم يهضح خرائص 04الذكل رقم

2020 
 
 
 
 
 
 

 eviews10السرجر:  من إعجاد الطالب بالاعتساد على مخخجات بخنامج 
 eviews10لسرجر: من إعجاد الطالب بالاعتساد على مخخجات بخنامج ا

 سعخ صخف الجيشار الجدائخي الاسسي مقابل الجولار الأمخيكي: . أ
الأمخيكي سلدة الجيشار الجدائخي مقابل الجولار  ةاستقخاريخرائص عجم يهضح  05الذكل 

 السدتهى الأصلي
 
 
 
 
 
 

 eviews10لسرجر: من إعجاد الطالب بالاعتساد على مخخجات بخنامج ا
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 :(ADF)عمى اختبار  مدتقختيؽ،ولمتأكج سشعتسجأن الدمدمتيؽ غيخ يؽ الدابقالسشحشيؽ مؽ خلال 
 (%5عشج السدتهى الأصلي ) عشج مدتهى دلالة ADFالهحجة  اختبار جحر 05الججول رقم

لستغيخاتا  

 بحج ثابت

Intercept 

بحج ثابت واتجاه زمشي      
Trend andintercept 

 بجون حج ثابت واتجاه زمشي

None 

القيسة 
 السحدهبة

القيسة 
 الججولية

 القخار
القيسة 
 السحدهبة

القيسة 
 الججولية

 القخار
القيسة 
 السحدهبة

القيسة 
 الججولية

 القخار

LINF 2.415 2.963 
غيخ 
 مدتقخة

2.596 3.568 
غيخ 
 مدتقخة

1.546 1.952 
غيخ 
 مدتقخة

LTC 6.596 2.963 2.149 مدتقخة 3.568 5.721 مدتقخة 
-

1.952 
غيخ 
 مدتقخة

 (02.01.) ملحق رقم eviews10السرجر:  من إعجاد الطالب بالاعتساد على مخخجات بخنامج 
الؿيسة  لان،( I0) عشج السدتؾى  مدتقخة غيخ التزخؼ الدمدمة لمستغيخيلاحع مؽ الشتائج أن 

باستثشاء عشج الشسؾذج  الججولية، أما سمدمة سعخ الرخف فيي مدتقخةالسحدؾبة أقل مؽ الؿيسة 
ما يؤكج قبؾل فخضية احتؾاء الدلاسل الدمشية عمى جحر  ا. فيي غيخ مدتقخة، وىح(None)الثالث 
ومشو سيتؼ الانتقال إلى الاختبار  تيؽ،غيخ مدتقخ الدمدمتيؽ  عشج السدتؾى الأصمي، أي أنالؾحجة 

 كسا ىؾ مؾضح في الججول السؾالي: الأولعشج مدتؾى الفخق 
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 (%5) عشج مدتهى دلالة  الأولعشج الفخق  ADFاختبار جحر الهحجة  06ل رقمالججو

 الستغيخات

 بحج ثابت

Intercept 

بحج ثابت واتجاه زمشي      
Trend andintercept 

 بجون حج ثابت واتجاه زمشي

None 

القيسة 
 السحدهبة

القيسة 
 الججولية

 القخار
القيسة 
 السحدهبة

القيسة 
 الججولية

 القخار
القيسة 
 السحدهبة

القيسة 
 الججولية

 القخار

LINF 7.902 2.967 مدتقخة 1.952 7.944 مدتقخة 3.574 7.808 مدتقخة 

LTC 6.073 2.967 مدتقخة 1.952 2.816 مدتقخة 3.574 6.148 مدتقخة 

 (04.03.سلحق رقمالالسرجر:  من إعجاد الطالب بالاعتساد على ) 
الدلاسل تكؾن ) I1 )نو عشج الفخوق الأولى أيتزح  ADF اختبار جحر الؾحجةنتائج مؽ خلال 

الدمشية مدتقخة  عشج كل مؽ الستغيخيؽ سعخ الرخف ومعجل التزخؼ لان الؿيؼ السحدؾبة 
، مسا يعشي رفض فخضية وجؾد جحر %5مؽ الؿيؼ الججولية عشج عتبة  اكبخ ADF لإحرائية

ار إلى الاختبار السؾالي والستسثل في اختب وبالتالي نشتقل الؾحجة وبالتالي استقخار الدلاسل الدمشية 
 فخضية التكامل السذتخك والتي تعج الاستقخارية مؽ الجرجة الأولى مؽ أول شخوطو.

 غخانجخ :  –الخطهتين )السخحلتين( لـ أنجل  اختبار التكامل السذتخك ذاتالسطلب الثالث: 
 ،مؽ خلال بحث نذخ فيEngel and Grangerتؼ اقتخاح ىحا الاختبار مؽ قبل

،وتدتمدم ىحه الظخيقة السخور بخظؾتيؽ، الاولى تقجيخ العلاقة 19871سشة  Economtricمجمة
السعشية بظخيقة السخبعات الرغخى العادية والحرؾل عمى البؾاقي مؽ ىحا التقجيخ، أما الخظؾة 
الثانية نقؾم باختبار مجى سكؾن البؾاقي الستحرل عمييا مؽ الخظؾة الاولى. فإذا كانت البؾاقي 

عمى وجؾد تكامل مذتخك بيؽ الستغيخات وأن العلاقة السقجرة في  ساكشة عشج السدتؾى دل ذلػ
الخظؾة الاولى ىي صحيحة وغيخ مزممة.أما إذا كانت البؾاقي غيخ ساكشة في السدتؾى فإنو لا 

ولا يسكؽ الخكؾن  تؾجج علاقة تؾازنية طؾيمة الاجل  بيؽ الستغيخات وان العلاقة الدابقة مزممة

                                                           
1
 Robert Engel ; and C.W.J. Granger (1987). Co- Integration and Error Correction : Representation, Estimation, 

and Testing. Econometrica, Vol. 55, No.2 (mar., 1987), pp.251-276 



 اختبار العلاقة بين سعخ الرخف الجيشار الجدائخي ومعجلات التزخم         الفرل الثاني:
  

 
 

48 
 

خجم نسؾذج الانحجار الخظي البديط لتحجيج أثخ تقمبات سعخ صخف .ولغخض الجراسة سشدت1إلييا
الجيشار الجدائخي عمى التزخؼ، وبتحؾيمو الى الذكل المؾغاريتسي، تربح الريغة الشيائية لمشسؾذج 

 السخاد تقجيخه كسا يمي:
 

 :   الاشارة الستهقعة للسعامل 1.3
لسعامل متغيخ سعخ الرخف الجيشار الجدائخي الاسسي مقابل الجولار  الإشارةيتؾقع أن تكؾن 

مؾجبة أي علاقة طخدية بيشيسا، فارتفاع سعخ الرخف الجيشار الجدائخي   ومعجل التزخؼ الامخيكي
 لإنتاجاقج يؤدي إلى ارتفاع تكاليف ،(الأمخيكيالاسسي )تجىؾر ؾيسة الجيشار الجدائخ مقابل الجولار 

 الأسعار فيزيادة  ، وبالتاليمحميا، وإلى زيادة أسعار الؾاردات)سمع استيلاكية واستثسارية...(
 تربح:الجاخل وبالتالي 

 
 الخطهة الأولى:

وتدسى بسعادلة ( التي تؼ تقجيخىا سابقا 1تقجيخ علاقة طؾيمة الأجل وىي نفذ السعادلة )
، ثؼ الحرؾل عمى بؾاقي الانحجار Régression de cointégrationانحجار التكامل السذتخك 

، ويشرب الاختبار الأجلوىؾ يسثل السديج الخظي الستؾلج مؽ انحجار العلاقة التؾازنية طؾيمة    
          مدتقخ أي متكامل مؽ الجرجة صفخ    عمى التحقق مؽ أن ىحا السديج الخظي 

 2 وفق الاتي:
 
 
 
 

                                                           
1
، مجلة الجامعة، العدد الخامس عشر، المجلد الثانً، 0775-2757بلك بشٌر عبدالله ، العلالة بٌن الاستثمار والادخار فً الالتصاد اللٌبً للفترة  

 .0721، سنة 143ص 
2
ً العلوم الالتصادٌة غٌر منشورة، جامعة أولاد العٌد سعد، ترشٌد سٌاسة الانفاق العام دراسة لظاهرة عجز الموازنة العامة، أطروحة دكتوراه ف 

 .036،ص20120721-،71الجزائر 
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 وبتقجيخ نسؾذج الانحجار السذتخك تحرمشا عمى الشتائج التالية:
 
 
 
 :الإحرائيالتفديخ  . أ

أما السعشؾية الكمية فيحا ما تذيخ إليو إحرائية الشسؾذج يتستع بسعشؾية كمية ومعشؾية جدئية، 
كسا أن ؾيسة معامل F-statistique ،=0.0001 (F-statistique)Prob= 797181ؼيذخ

سعخ صخف  ، تجل عمى أن الستغيخات التفديخية السقتخحة في ىحا الشسؾذجR²=0.3932التحجيج
مؽ أسباب التغيخ الكمي في %39.32مقابل الجيشار الجدائخي ، يفدخ ما ندبتو  الجولار الأمخيكي

والباقي يخجع إلى عؾامل خارج الشسؾذج. كسا أن متغيخ وىؾ معجل التزخؼ  ؾيسة  الستغيخ التابع
 (.05( انغخ السمحق رقؼ: )Prob=0.0002معشؾية جدئية لمشسؾذج ) لوسعخ الرخف 

 دراسة استقخارية سلدلة بهاقي التقجيخ : . ب
لاختبار التكامل  الأساسيةتعج مؽ الذخوط  ،الأصميعشج السدتؾى  إن إستقخارية سمدمة البؾاقي

 السذخك 
 ، وعميو سشقؾم باختبار الاستقخارية كسا يمي :لأنجل غخانجخ

عشج السدتهى الأصلي ) عشج مدتهى إستقخارية سلدلة البهاقي  kpssاختبار 07رقم الججول 
 (%5دلالة 

لستغيخاتا  

 بحج ثابت

Intercept 

بحج ثابت واتجاه زمشي      
Trend andintercept 

القيسة 
 السحدهبة

القيسة 
 الججولية

 القخار
القيسة 
 السحدهبة

القيسة 
 الججولية

 القخار

E 0.130 0.463 مدتقخة 0.146 0.119 مدتقخة 

 (06) ملحق رقمeviews10من إعجاد الطالب بالاعتساد على مخخجات بخنامج  السرجر:

                               

               ̅                

(4.335-()5.924) 
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والثاني مدتقخة،  الأولمؽ خلال اختبار يتزح أن سمدمة البؾاقي مدتقخة ، لأنيا في الشسؾذج 
علاقة تكامل مذتخك بيؽ  ج، لان الؿيسة السحدؾبة أقل مؽ الؿيسة الججولية. وىحا يجل عمى أنو تؾج

علاقة تؾازن طؾيمة السجى بيؽ الستغيخيؽ التزخؼ وسعخ  جمتغيخات الشسؾذج ،مسا يعشي أنو تؾج
السخور إلى الخظؾة الثاني  ؽومشو يسكتخبظيؼ علاقة حؿيؿية وسبيبية فعميةالرخف، بسعشى آخخ 
 غخانجخ. للاختبار السذتخك لا نج

 التفديخ الاقترادي: . ت
يتبؽ أن ىشاك علاقة عكدية )الإشارة سالبة( بيؽ سعخ الرخف  03مؽ خلال السعادلة رقؼ 

سعخ الرخف الاسسي لمجيشار  أنخفضلمجيشار الجدائخي وبيؽ معجلات التزخؼ، حيث كمسا  الاسسي
، )يعشي انخفزت عجد الؾحجات مؽ الجيشار اللازمة لمحرؾل عمى الأمخيكيالجدائخي أمام الجولار 

الجيشار مقابل الجولار زاد التزخؼ الاقترادي  ارتفاع (، أييالأمخيكوحجة واحجة مؽ الجولار 
مع الشغخية الاقترادية والؾاقع الاقترادي، لأنو  كان مؽ الستؾقع  قوالعكذ صحيح، وىحا لا يشظب

 أن تكؾن ىشاك علاقة طخدية بيؽ الستغيخيؽ.
سعخ الرخف الاسسي أي زادت عجد الؾحجات مؽ الجيشار الجدائخي لمحرؾل  أرتفعكمسا 

معجل التزخؼ  أرتفعالجيشار مقابل الجولار(  أنخفض) الأمخيكيعمى وحجة واحجة مؽ الجولار 
التزخؼ وليذ العكذ.ويلاحع أيزا  ارتفاعوتجىؾرت القؾة الذخائية وزادت الاسعار محميا وبالتالي 

أي أن سعخ صخف الجيشار  يدبب R²=0.3932بيؽ الستغيخيؽ بحيث ضعف علاقة الارتباط 
في الجدائخ، والباقي يعؾد لأسباب أخخى لؼ تجرج في  مؽ التزخؼ %%39.32ويفدخ ما ندبتو 

 الشسؾذج.
السخور إلى الخظؾة  ؽأما ؼيسا يخص الشسؾذج فإنو مقبؾل، لان سمدمة البؾاقي مدتقخة وبالتالي يسك

 حيح الخظأ. الثانية وىي نسؾذج تر
 الخطهة الثانية:

بعج تحقق فخضية استقخار البؾاقي لسعادلة التكامل السذتخك، نسخ إلى الخظؾة الثانية في 
القريخ  الأجلمشيجية أنجل غخانجخ، والستسثمة في تقجيخ ترحيح الخظأ أو ما يعخف بعلاقة 
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Relation de court termeجل وغخانجخ فإن الستغيخات التي تحقق التكامل نلان حدب ا
وعميو يشبغي أن تحغى بتسثيل نسؾذج ترحيح الخظأ،  الأجلالسذتخك تعكذ علاقة تؾازنيو طؾيمة 

 الأجلالحي يشظؾي عمى إمكانية اختبار العلاقة في 
القريخ )نسؾذج ترحيح الخظأ( بإدراج البؾاقي  الأجلالظؾيل)انحجار التكامل السذتخك(، وفي 

 :1في ىحا الشسؾذج عمى الشحؾ التالي    السقجرة مؽ معادلة الانحجار السذتخك 
 
 

والحي يعبخ عؽ سخعة التكيف، أن يكؾن سالبا ومعشؾي   𝛌يذتخط في السعامل حج الخظأ 
إحرائيا، حتى يتفق مع أسمؾب نسؾذج ترحيح الخظأ، ولحلػ يدسى بشسؾذج ترحيح الخظأ، 

معجل  حيث يأخح بعيؽ الاعتبار التفاعل الجيشاميكي في الاجل القريخ والظؾيل بيؽ الستغيخ التابع
 .والستغيخ السدتقل التزخؼ

يعكذ الفخضية  04في السعادلة     ومؽ ثؼ فإن عيؾر ر الجدائخي سعخ صخف الجيشا
الظؾيل، ولحلػ  الأجلالقريخ لا يتداوى مع ؾيستو التؾازنية في  الأجلفي  التزخؼ السدبقة بأن 

معامل تعجيل 𝛌القريخ يكؾن ىشاك ترحيح جدئي مؽ ىحا الاختلال وعميو يسثل  الأجلفإنو في 
باتجاه ؾيسيا التؾازنية مؽ فتخة إلى لأخخى، وتحجيجا يؿيذ ندبة  لشسؾاأو ترحيح الؿيؼ معجلات 

 .tالتي يتؼ تعجيميا في الفتخة  t-1اختلال التؾازن في الفتخة 
 
 
 
 :الإحرائيالتفديخ  . أ

عمى ضؾء نتائج تقجيخ نسؾذج ترحيح الخظأ يتبؽ أن الشسؾذج يتستع بسعشؾية كمية ، وىحا ما 
 Prob(F-statistic 0.004)7(  37516F-statistic)ؼيذخ  إحرائيةتذيخ إليو 

                                                           
1
    037أولاد العٌد سعد، المرجع السابك، ص  

                ̅̅ ̅       

                                  ……. (5) 
(3.602-)0.439)     )(0.651-) 

 

 

          ∑           

 

   

 ∑          
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 يفدخ سعخ صخف الجيشاريذيخ الى أن الستغيخ السدتقل          كسا أن معامل التحجيج
والباقي يخجع الى عؾامل خارج الشسؾذج وىي ندبة ارتباط %32بشدبة  التزخؼالستغيخ التابع 

ولمتأكج مؽ خمؾ نسؾذج مؽ السذاكل الؿياسية، سشدتعسل عجة اختبارات كسا ىؾ مبيؽ قؾية.ليدت 
 في الججول التالي:

 نتائج فحص بهاقي نسهذج ترحيح الخطأ 08الججول رقم 
 %5الحخجة القيسة  Testالاختبار

  =07000Proba (jarque- bera) التهزيع الطبيعي

 ارتباط الاخطاء
Breusch-Godfrey 

Serial corrélation 

LM Test 

Proba. F0.43 

Proba. Square=0.38 

 Heteroskedasticity ثبات التباين

Test: White 

Proba. F 0.39 

Proba. Square =0.37 

Proba. Square ss=0.11 

 .eviews10مخخجات بخنامج من إعجاد الطالب بالاعتساد على السرجر: 
الاحتسالية الؿيسة  الانحجار، حيث  مؽ الججول يتزح ان الشسؾذج ترحيح الخظأ يخمؾ مؽ مذاكل

ي0.004السؾافقة لإحرائية ؼيذخ تداوي  ، كسا أن الؿيسة الاحتسالية السؾافقة لسعامل %5مؽ  اقلوـ
 الشسؾذج لا يعاني مؽ مذكمة الارتباط الحاتي.وبالتالي  %5وىي أكبخ مؽ 0.43التحجيج تداوي 

والؿيسة  %5وىي أكبخ مؽ0.39الؿيسة الاحتسالية السؾافقة لإحرائية ؼيذخ تداوي كسا ان 
%. وبالتالي ندتشتج 5وىي أكبخ مؽ  0.384الاحتسالية السؾافقة لسعامل التحجيج السلاحع تداوي 

 .الأخظاءمذكمة عجم  ثبات تبايؽ  الشسؾذج لا يعاني مؽ إن
،وبالتالي %5فيي أقمسؽ =0.000Proba(jarque- bera)أما بالشدبة لإحرائية اختبار

 لا يتبع التؾزيع الظبيعي. الشسؾذج
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 التفديخ الاقترادي: . ب
يجل عمى أن ىشاك ، Prob = 0.001(       )سالب ومعشؾي معامل ترحيح الخظأ 

بيؽ الستغيخات محل الجراسة.وتعكذ ىحه السعمسة سخعة تكيف الشسؾذج  الأجل تؾازنيو طؾيمة علاقة
حيث تجل ؾيسة معامل حج  ،الأجلالقريخ إلى التؾازن طؾيل  الأجلللانتقال مؽ اختلالات 
 tنحؾ ؾيستيا التؾازنية في كل فتخة زمشية تعجلكستغيخ تابع معجلات التزخؼ ترحيح الخظأ إلى أن 

أي أنو عشجما يشحخف  ،%57.6وتعادل   t-1تؾازن الستبقي مؽ الفتخة بشدبة مؽ اختلال ال 
عؽ ؾيستو التؾازنية في السجى البعيج، فإنو يتؼ ترحيح ما  tخلال الفتخة القريخة  التزخؼمعجلات 
.وتعكذ ندبة الترحيح ىحه سخعة التعجيل نحؾ tمؽ ىحا الانحخاف في الفتخة %57.6يعادل 

باتجاه  تينسش أي تقخيبا (1.73=1/0.576)حؾالي  التزخؼت التؾازن، حيث يدتغخق معجلا
سعخ ؾيستيا التؾازنية بعج أثخ أية صجمة تحجث في الشسؾذج نتيجة التغيخ في الستغيخ السدتقل وىؾ 

 صخف الجيشار. 
 الأجلمعمسة ترحيح الخظأ سالبة ومعشؾية يعشي ذلػ أن ىشاك علاقة طؾيمة وبالتالي 

في  التزخؼيؤثخ في الستغيخ التابع  سعخ صخف الجيشاروبالتالي ندتشتج أن الستغيخ السدتقل  
، أي أن %32لكؽ ندبة القؾة التفديخية ضعيفة وليدت قؾية حدب معامل التحجيج  الظؾيل. الأجل

التزخؼ الاقترادي، وعمى ضؾء ىحه الشتائج نظخح الدؤال  عمىىشاك عؾامل أخخى تؤثخ أكثخ 
 لي:التا

كان يفتخض مؽ الشاحية الشغخية أن تكؾن درجة انعكاس سعخ الرخف في الجدائخ عالية 
 الرشاعية الدمع أسعار السدتؾردة،وأن  تزخؼ الدمع مؽ عالي استيلاكي تتستع بظمبكؾنيا 
 واستسخار التزخؼ إدامة تداعج عمى انتقالية السدتؾردة تعتبخ بسثابة عؾامل الغحائية والسؾاد

الاقترادية وىؾ ما  الدياسة صشاع التزخسية في عل كؾن أسعارىا خارجة عؽ سيظخة التؾقعات
الخرائص السسيدة لمتجارة إلى ذلػ فان   وفعاليتيا.بالإضافة الشقجية الدياسة عمى عبء سيخمق

مؽ  %95الخارجية الجدائخية لاسيسا الاعتساد عمى ترجيخ سمعة واحجة أساسية )أكثخ مؽ 
الرادرات(ىي السحخوقات  والسقؾمة بالجولار الأمخيكي و بالسقابل الاعتساد بذكل كبيخ عمى 
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مؽ الؾاردات( والسدجدة بعسمة اليؾرو سيجعل  %60الاستيخاد مؽ الاتحاد الأوروبي )أكثخ مؽ 
ر دولا-الاقتراد الجدائخي نغخيا جج حداس وبذكل كبيخ لمتحبحبات التي يعخفيا سعخ صخف اليؾرو

 .1995بالسؾازاة مع الانخفاضات التي تعخفيا الؿيسة الخارجية لمجيشار مشح قخار تعؾيسو العام 
ما الحي يفدخ ضعف ظاىخة انتقال على ضهء الشتائج القياسية الدالفة والدؤال السطخوح ىشا 
أو بعبارة أخخى ما ىي العهامل الخئيدية  في الجدائخ؟ التزخممؤشخ  إلىتغيخات سعخ الرخف 

 التي تؤثخ على معجل التزخم في الجدائخ إذا كان تأثيخ تقلب أسعار الرخف الجيشار ضعيف؟
 1:ما يميبذكل عام ىشالػ مجسؾعة مؽ العؾامل التي تفدخ ىحه السفارقة والتي يسكؽ تمخيريا في 

مؽ  السحمية: فالكثيخكل مؽ قظاع الاستيخاد والأسعار  الأسعار فيجسؾد )ضعف مخونة(  -
السدتؾردات وخاصة الفلاحية والغحائية مجعسة مؽ قبل الجولة كؾنيا واسعة  أسعار

الاستيلاك،وىحا الجعؼ يؤدي إلى عجم تحقق فخضيات نغخية تكافؤ القؾة الذخائية والانحخاف 
عؽ قانؾن وحجة الدعخ،وبالتالي يشجؼ عشو انعكاس غيخ تام لأثخ تغيخات سعخ الرخف 

حمية والتي بجورىا تؤثخ عمى مؤشخ سعخ السدتيمػ مؽ عمى أسعار الؾاردات بالعسمة الس
 ؛خلال تدايج محتذؼ

(  الجاخمة في تكؾيؽ مؤشخ سعخ للاتجارخزؾع أسعار بعض الخجمات)الغيخ قابمة  -
كالشقل العسؾمي، الاترالات، الظاقة رقابة الجولة فسثلا الكثيخ مؽ الخجمات  الاستيلاك إلى

ولكؽ أسعارىا محجدة إداريا مسا  التزخؼ الإجسالي و السياه، تذكل ندبة معتبخة مؽ معجل
ؾية ودقة التظؾر الحاصل في ارجمفي أن يعكذ بكل  يؤثخ عمى مرجاؾية ىحا السؤشخ

معجلات التزخؼ السعمشة  في الجدائخ لا أن  يتزحالرجد ىحا وفي  ،مدتؾى الأسعار
الجاخمة في حداب حيث أن الأسعار تتشاسب مع التجىؾر الحاصل في القجرة الذخائية

كسا أن معجلات الفائجة الحؿيؿية )معجل الفائجة ، السؤشخ قج تكؾن غيخ واقعية بذكل كافي

                                                           
1
، أطروحة دكتوراه غٌر 0724-2777جمال سوٌح، دراسة أثر تملبات أسعار الصرف على معدلات التضخم   فً الجزائر دراسة لٌاسٌة  

 264-262  ، ص ص0727منشورة، جامعة الاغواط  
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معجل التزخؼ( سالبة مسا يذجع الأفخاد عمى الاستيلاك بجلا مؽ الادخار،والإؾبال -الجائؽ
 عمى الاستيلاك كسا ىؾ معمؾم ىؾ زيادة في الإنفاق  تجفع بالتزخؼ نحؾ الارتفاع.

لزعف الييكمي الحي يعتخي الجياز الإنتاجي الجدائخي في القظاع الرشاعي والفلاحي ا -
الزعيفة ججا في الشاتج السحمي الإجسالي نغخا لكؾن  الرادرات خارج  ومداىستو

مؽ إجسالي الرادرات، وبالتالي  %5السحخوقات لا تتعجى في أحدؽ الأحؾال ما مقجاره 
في مجخلات الإنتاج الؾطشي الزعيف أصلا ، السدتؾردة   لمسكؾنات الاستخجام قمة

الؾاسعة  ىاأسعار  ةوالاعتساد بذكل كبيخ عمى استيخاد الدمع الشيائية،والتي تجعؼ الجول
 ؛الاستيلاك مشيا

كعارض أساسي لمعسلات الرعبة  التجخل الجوري والشذيط لبشػ الجدائخ في سؾق الرخف -
،وذلػ بغخض الألؽيةخاصة في بجاية  الشقج الأجشبي الؾفخة الكبيخة في احتياطيات في  عل

الحفاظ عمى استقخار سعخ الرخف الحؿيقي الفعال لمجيشار،وىي الدياسة التي بجأىا عام 
وبالتالي الحج مؽ التحبحبات القؾية   في عل التحؾل نحؾ التعؾيؼ السؾجو لمجيشار 1995

 .السيةالتي يذيجىا سعخ الرخف الاسسي مقابل أىؼ العسلات الع
 تحقق يدتغخقيا التي والفتخة السحمية الأسعارإلى  الرخف سعخ تغيخات تأثيخ قؾةوعسؾما تتؾقف 

 :مشيا مختمفة عؾامل عمى تعتسج وسخعتو التأثيخ ىحا قؾة لان خلاف،وذلػ محل يدال التأثيخ لا ىحا
 إلى الؾاردات بجائل صشاعات في السشافدة السدتيمكة، درجة الدمع إجسالي إلى الؾاردات ندبة

 اقتراد مؽ تختمف والتي الؾاردات بجائل صشاعات في السشافدة السدتيمكة و درجة الدمع إجسالي
 إلى الؾاردات ندبة زيادة مع الرخف سعخ تغيخات تأثيخ يدداد أن مؽ الستؾقع آخخ،حيث إلى

 1السدتيمكة. الدمع إجسالي
Devereux &Yetmanؽ الباحثيوفي دراسة قام بيا كلا مؽ 

درجة  نتائج ميسة حؾل إلىتؾصلا 2
مؽ بيشيا الجدائخ،فقج تؾصلا إلى أن دولة في العالؼ  122أسعار الرخف في عيشة تزؼ  نفاذية

                                                           
1
 264، المرجع السابك، صجمال سوٌح 

2
 Devereux, M., and J. Yetman, 2003. Price Setting and Exchange Rate Pass-Through: Theory and Evidence Price 

In Proceedings of a conférence held by the Bank of Canada, Novembre 2002. 
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لدعخ الرخف في بعض الاقتراديات الشاشئة مؽ بيشيا الجدائخ التي بمغ  نفاذية غيخ تامةىشاك 
 التالية: كسا تؾضحو الشتائج  0.47 أو الشفاذية  فييا معامل الانعكاس

 : معامل أثخ نفاذية سعخ الرخف الجيشار الجدائخي 09الججول رقم
Signif. B1 Obs. Country 

0.000 0.47 29 Alegria 

 Devereux &Yetmanالسرجر: من إعجاد الطالب بالاعتساد على نتائج دراسة 
يؤدي  %1قجاره الجدائخي بس في سعخ صخف الجيشار أن انخفاض مؽ خلال نتائج ىحه الجراسة يتبؽ

وىحا ما يعدز ويؾافق نتائج دراستشا الؿياسية ويجعسيا، في أسعار الؾاردات.%0.47إلى ارتفاع قجره 
انتقال أثخ سعخ صخف الجيشار عمى التزخؼ جدئي وليذ تام، وان ىشاك عؾامل أخخى  إنويثبت 

حتكار التام عمى مدتؾى العام للأسعار نحكخ مشيا عمى سبيل السثال: الا أكثختؤثخ بجرجة 
، بالإضافة تقميص الاستيخاد الإنتاجوالسزاربة غيخ القانؾنية وارتفاع الظمب يقابمو محجودية في 

الحي أحجث بعض الشجرة في عجة مؾاد وسمع رئيدية ، وزيادة بعض  الأمخإلي أكثخ مؽ الشرف 
عار الشفط في مع انييار أس 2015الخسؾم والزخائب في القؾانيؽ السالية خاصة مع بجاية سشة 

والعالسية  الإقميسية والأمشيةالدياسية  الأوضاع إلى، بالإضافة  2021حتى لدشة  الاسؾاق العالسية
 .الإستخاتيجيةالتي القت بزلاليا عمى الاسؾاق الجولية خاصة ؼيسا يتعمق بدمع 
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 خلاصة الفرل:
الرخف الجيشار الجدائخي استعخضشا مؽ خلال ىحا الفرل إلى اختبار العلاقة بيؽ سعخ   

حيث تظخقشا إلى التظؾر الحي شيجه الجيشار الجدائخي ومعجلات التزخؼ في ت التزخؼ، ومعجلا
 (.2020-1990الجدائخ مؽ)

ومؽ خلال الاختبارات التي اعتسجناىا تؾصمشا إلى وجؾد علاقة بيؽ تقمبات سعخ الرخف الجيشار   
 الجدائخي عمى مدتؾى عامل الاسعار جدئيا وىحا ما أثبتتو نتائج اختبخ انجل غخانجخ.

 
 
 
 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  الخاتمة

عخفت الجدائخ مشح بجاية التدعيشات مؽ القخن السشرخم تحؾل في تؾجيات الدياسات  
العجيج مؽ التعجيلات عمى القؾانيؽ والكيام  إدخالالاقترادية، ومؽ ابخز مغاىخ ىحه التحؾلات ىؾ 

الاقترادية والسالية والتذخيعية بيجف تحقيق التؾازن الجاخمي والخارجي  الإصلاحاتبالعجيج مؽ 
 والانجماج مع الاقتراد العالسي.

حا عسمت الجولة الجدائخية عمى معالجة العجيج مؽ السذاكل الاقترادية مؽ بيشيا انييار ل
خ تقمبات سياسات مختمفة، وعيو قسشا بجراسة اث بإتباعالرخف وارتفاع معجلات التزخؼ  أسعار

( 0101-0991مابيؽ) في الجدائخ للأسعارسعخ صخف الجيشار الجدائخي عمى السدتؾى العام 
 واختبار التكامل السذتخك)انجل غخانجخ(. ADFجحر الؾحجة  بتظبيق اختبار

 :ىحه الجراسة عمى مايمي أسفختوقج   

 نتائج اختبار الفرضيات  :أولا

 انطلق منها موضوع الدراسة على النحو التالي:حاولنا الإجابة على الفرضيات التي 

علاقة تكاممية طؾيمة الأجل بيؽ تقمبات في والتي تشير إلى وجود بالفرضية الأولى فيما يتعلق 
صحيحة لكؽ جدئيا  خف الجيشار الجدائخي عمى السدتؾى العام للأسعار خلال فتخة الجراسةسعخ الر

 .ما أشار إليو اختبار انجل غخانجخىحا %20أي ليدت قؾية حدب معامل التحجيج 

لجيشار ىشاك عؾامل أخخى غيخ تقمبات في سعخ الرخف اوالتي تشير أن الفرضية الثانية أما 
فقج أثبتت الجراسة صحة  في ارتفاع معجلات التزخؼ في الجدائخ الجدائخ تداىؼ بشدبة أكبخ

سزاربة غيخ القانؾنية وارتفاع الفخضية مؽ خلال وجؾد عؾامل أخخى تتسثل في الاحتكار التام وال
الظمب يقابمو محجودية في الإنتاج، وزيادة بعض الخسؾم والزخائب في القؾانيؽ السالية وانييار 

 أسعار الشفط.

 



مؽ خلال الاختبارات الكياسية الدابقة، فإن جسيع ىحه الشتائج تؤكج أن نفاذية سعخ صخف  
ة جدئية فقط، بسعشى أنو ليذ مؽ الأسباب الجيشار الاسسي الجدائخي عمى التزخؼ ىي نفاذي

الخئيدية لمتزخؼ، وبالتالي ندتظيع القؾل أن التزخؼ في الجدائخ يخزع لعجة عؾامل مذتخكة مشيا 
بشية الييكل الاقترادي لمجدائخ، حجؼ الاحتياطات الرخف الأجشبي، حجؼ الؾاردات، أسعار الشفط 

 في الأسؾاق العالسية.. الخ

 تؾافقت مع نتائج الظخح الشغخي.وىحه الجراسة  

 الاقتراحات والتوصيات :ثانيا

بشاءا عمى الشتائج الدابقة والسشبثقة مؽ دراستشا الشغخية والكياسية نقجم بعض الاقتخاحات 
 :والتؾصيات كسا يمي

 ؛جيلات حكيقة في الييكل الاقتراديضخورة الكيام بتع 
  مؽ خلالو ضبط الزغؾط كؽ يحغى سعخ الرخف بسخونة لازمة حتى يس إنيجب

 ؛التزخسية
  تجشب الاعتساد عمى سياسة تخفيض سعخ صخف الجيشار كأحج الحمؾل الغخفية ذات طابع

 ؛في الحدبان الاقتراد الكمي لمبج والأخحسياسي 
  استسخار العسل عمى تؾجيو سعخ الرخف الى سعخ مؾحج بيؽ الدؾق الخسسي والدؾق

 ؛عبةلزسان احتياطي مؽ العسمة الر السؾازي 
 ة التقمبات الذجيجة ليحه شؾيع العسلات الرعبة السكؾنة لاحتياطات الرخف مع مخاعات

 ؛العسلات
  بسا ان البحث عؽ بجيل لمرادرات الشفظية بتشؾيع مرادر الجخل وذلػ بتؾسيع القاعجة

 ومالية وخجمية. إنتاجيةركائد اقتراد حكيقي مكؾن مؽ قاعجة  وإقامةالاقترادية 
   ؛حجؼ الؾارداتالعسل عمى تقميل 
  ،لابج مؽ وجؾد تكامل وتشديق ما بيؽ سياسة سعخ الرخف والدياسات الاقترادية الأخخى

 ؛ساشى مع الغخوف الاقترادية لمبمجأي تظبيق سياسة تت



 ؛ون مقابل )التسؾيل غيخ التقميجي(التؾقف عؽ أي إصجار نقؾد بج 
 أجل استقظاب تحؾيلات السياجخيؽ نحؾ  تظؾيخ الجياز البشكي وتدييل معاملاتو مؽ

 الجاخل مؽ أجل الحرؾل عمى العسمة الرعبة؛
  اعتساد نساذج قياسية في عسمية التشبؤ بدمؾك الستغيخات الكمية مؽ طخف بشػ الجدائخ

 خاصة مشيا سعخ الرخف والتزخؼ والشسؾ الاقترادي؛
 واة ججيجة لمدياسة الشقجية.مخاقبة الكتمة الشقجية وسحب فائض الديؾلة بؾاسظة استحجاث أد 

وفي ختام ىحه التؾصيات يسكؽ القؾل أن الإصلاحات الاقترادية ليدت جباية لتغظية الشفقات 
أو اعتساد نغام سعخ بعيشو أو غيخىا مؽ الأسمحة الغخفية، وإنسا ىي إجخاءات إصلاحية 

بأزمة مؾازنة صعبة متكاممة وجحرية لسعالجة الخمل وتحديؽ الشذاط الاقترادي، فالجدائخ تسخ 
تتظمب إصلاحات جدئية وقج تكؾن صعبة عمى السجتسع، لكؽ أصبحت ضخورية أكثخ مؽ أي 
وقت مزى، لأن أزمة السؾازنة قج تتظؾر إلى أزمة مالية خائفة التي بجورىا قج تتظؾر إلى أزمة 
اقترادية ليا تبعات سياسية واجتساعية خظيخة، ومشو فإن الإصلاحات السظمؾبة ليدت 

 إصلاحات عخفية، بقجر ما ىي رؤية عسمية شاممة لإصلاح مشغؾمة الاقتراد برفة كمية.

 الدراسة أفاق :ثالثا

ب أخخى لمتؾسع ومؾاصمة البحث مؽ جؾان إمكانيةىشاك  أنبعج دراستشا ليحا السؾضؾع، اتزح 

 :تدتكسل ىحا السؾضؾع والاستفادة مشيا، نقتخح بعض السؾاضيع لمجراسة مثل

 تقمبات سعخ الرخف عمى الاستثسارات الأجشبية بالجدائخ. دراسة اثخ -

 دراسة تقمبات أسعار الشفط وأثخىا عمى التزخؼ في الجدائخ. -
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عند المستوى الاصلي سلسة التضخم : دراسة الاستمرارية10الملحك رلم :   
 
 

NullHypothesis: LINF has a unit root  

Exogenous: Constant   

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -2.415842  0.1460 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

NullHypothesis: LINF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -2.596298  0.2844 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

NullHypothesis: LINF has a unit root  

Exogenous: None   

LagLength: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -1.546607  0.1127 

Test critical values: 1% level  -2.647120  

 5% level  -1.952910  

 10% level  -1.610011  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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عند المستوى الاصلي سلسة سعر الصرف : دراسة الاستمرارية12الملحك رلم :   
 

 

NullHypothesis: LTC has a unit root  

Exogenous: Constant   

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -6.596026  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

NullHypothesis: LTC has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -5.721809  0.0003 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

NullHypothesis: LTC has a unit root  

Exogenous: None   

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic  2.149653  0.9907 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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الفرق الاولعند ا سلسة التضخم : دراسة الاستمرارية13الملحك رلم :   
 

 

NullHypothesis: D(LINF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -7.902535  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  

 10% level  -2.622989  
     
     

 
 

NullHypothesis: D(LINF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -7.808979  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  

 10% level  -3.221728  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

NullHypothesis: D(LINF) has a unit root  

Exogenous: None   

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -7.944567  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.647120  

 5% level  -1.952910  

 10% level  -1.610011  
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الفرق الاولعند عندا سلسة سعر الصرف : دراسة الاستمرارية14الملحك رلم :  
 

 

NullHypothesis: D(LTC) has a unit root  

Exogenous: Constant   

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -6.073161  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  

 10% level  -2.622989  
     
     

 
 

NullHypothesis: D(LTC) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -6.148780  0.0001 

Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  

 10% level  -3.221728  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

NullHypothesis: D(LTC) has a unit root  

Exogenous: None   

LagLength: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     AugmentedDickey-Fuller test statistic -5.816025  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.647120  

 5% level  -1.952910  

 10% level  -1.610011  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 العلالة بين سعر الصرف والتضخمتمدير 15الملحك رلم :
Dependent Variable: LINF   

Method: Least Squares   

Date: 05/24/22   Time: 00:03   

Sample: 1990 2020   

Included observations: 31   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 6.165018 1.040622 5.924356 0.0000 

LTC -1.081928 0.249544 -4.335611 0.0002 
     
     R-squared 0.393274     Meandependent var 1.696609 

Adjusted R-squared 0.372352     S.D. dependent var 1.011081 

S.E. of regression 0.801021     Akaike info criterion 2.456483 

Sumsquaredresid 18.60742     Schwarz criterion 2.548998 

Log likelihood -36.07548     Hannan-Quinn criter. 2.486640 

F-statistic 18.79752     Durbin-Watson stat 1.103516 

Prob(F-statistic) 0.000160    
     
     

 

 

اختبار استمرارية سلسلة البوالي عند المستوى الاصلي   16رلم :الملحك   

 
 
NullHypothesis: E isstationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.130505 

Asymptoticcritical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

*Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1)  
 
 

NullHypothesis: E isstationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.119724 

Asymptoticcritical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     *Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1)  
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تمدير نموذج تصحيح الخطأ17رلم :الملحك   

 
 

Dependent Variable: DLINF   

Method: Least Squares   

Date: 05/27/22   Time: 14:16   

Sample (adjusted): 1991 2020   

Included observations: 30 afteradjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.092990 0.142752 -0.651407 0.5203 

DLTC 0.349654 0.795858 0.439342 0.6639 

E(-1) -0.576581 0.160052 -3.602449 0.0013 
     
     R-squared 0.327456     Meandependent var -0.066701 

Adjusted R-squared 0.277638     S.D. dependent var 0.811656 

S.E. of regression 0.689842     Akaike info criterion 2.189931 

Sumsquaredresid 12.84881     Schwarz criterion 2.330051 

Log likelihood -29.84896     Hannan-Quinn criter. 2.234756 

F-statistic 6.573039     Durbin-Watson stat 2.269785 

Prob(F-statistic) 0.004723    
     
     

 

 


