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Résumédelatheése:

Cette étude a abordé la question de la politique monétaire dans le cadre du systéme

économique isamique en se référant a |'expérience du Soudan pendant la période

(2004-2013), L'étude vise a mis en evidence la vision islamique de la monnaie, a

également cherché a examiner les mécanismes de régulation de I'offre de monnaie dans

I’économie islamique et a présenter I’expérience du Soudan dans la gestion de la politique

monétaire.

L'étude arevélé les résultats suivants:
La monnaie dans I'économie islamique est une question idiomatiques son port de
référence est la coutume et I’habitude. On peut la définir par ses fonctions
exercées dans la vie des gens et son efficience dans |'exercice de ses fonctions est
de gérer la masse monétaire et de réglementer |'émission monétaire pour assurer la
stabilité de la valeur de la monnaie au fil du temps comme une condition de la
justice et I'honnéteté dans toutes | es transactions.
Les éléments de I'expansion monétaire sont realises dans le systeme bancaire
islamique, soit par I'émission de la monnaie légal ou la production de la monnaie
scripturale, quoique la capacité des banques islamique soit limitée dans la création
de lamonnaie par rapport aux banques traditionnelles, et pour gérer la quantité de
monnaie et organiser I’opération de sa émission , La politigue monétaire dans le
cadre islamique possede plusieurs outils, soit utilisé dans I'économie capitaliste ou
soit inspiré par les modes et les mécanismes de financement islamiques.
La période étudiée (2004-2013) a connu un contraste dans la performance des
politiqgues monétaires qui ont été appliquées par la Banque centrale du Soudan,
malgré I’échec de ces politiques de facon spectaculaire dans le contrdle de la
masse monétaire pendant la plupart des années de |a période, Cependant elles ont
réusss a atteindre un degré élevé de stabilité dans les indicateurs macro-
économiques durant les années 2004-2007, pourtant durant les années 2008 2013
les indicateurs de la performance macro-économiques ont connu une baisse
significative en raison de la crise financiere mondiale 2008-2009 et |a sécession du
Sud-Soudan en 2011 et ces conséquences négatifs sur I'économie soudanaise.

L'étude révele également des recommandations parmi les plus importantes:
Procéder aabsorber I'exces de liquidité qui connue |'économie soudanaise.
Procéder a éaborer plus des éudes a propos des sources dinflation dans
I'économie soudanaise afin qu'il puisse développer des traitements approprieés.
Batir des réserves de change adéquates et durables qu’ils permettent a la Banque
centrale du Soudan d'intervenir sur le marché de change pour maintenir la stabilité
du taux de change de la livre soudanaise, et d'activer les opérations de swaps de
change dans la gestion de laliquidité.
Emettre plus des Sukuks afin d’activer les opérations d'open market Dans la
gestion de la liquidité, et Pour financer les secteurs publics et privés, et Pour
activer le marché boursier.

Mots clés: L'usure, I'efficience de monnaie, La masse monétaire, La politique
monétaire, L'expansion monétaire, Survey monétaire.






o5y il Dlaassl ot me Aibgy SISy clasgie oglai pslanxl d3l] 5all 52 e
lalas¥) @ Leatly (Laygss oY1 sds sy oo ¢ Jorl) ey Jaasdll 2Ly (dalall L
Jo1s 23LaBV) UMl Slasy sy (VLM BLSH asgd sdis o3laBV) bladl s as 3 uolall
wiss z1l oo 2olasVI LA il (alz e Akl 0BTy 3521 593 wblad 2mziSy (b ey )
ey Bl Zulow ST I e Lwlaf Baa L 1s] 3 ool (F1... Sgzaly

Bl uly @S aolasV) dnled) o lage Ter auad) dulodl K25 ol s 3y
Balas¥l Ol it b ol @ S5 olas¥l bladl 3 fadl) Aol Ladsians gl s
o eeolanY) el gad (3 dege 35 L) Ll S LS i S 1S e dlalasl) dslezs Yl
Sl Lol dlsly il e 55 (gl bsedl ammssy aladVl 3 Usdl e §l3] 31k
Skl B0 ey il 3eal) pladl 35Y agas 3l Y ool Llis 1)1 alea)
3L saidl o pldiey Lo (gtms Bodmen 2L Ohleiia Nl Gy (Al

Sy (L la] yaly Aol g2 Bkl Sl bl Akl e S5 g ) al e Loy
Gb isy olas¥l 3 Ul e o dbalaly 2234l 2l Slelas Y1 s Sllee etz
2y (JlaY) S iy eSS EslasYl ol me LEBMe ol 3l 248 85 mey (Lapds
Eptolly ol o faally Lo 3 05 coalaBV) bLadl ymd osllal) Wppd) e JuaY) o
1) lgsly W) 2310 Slban) ez

dsbay o ol (3 Buad) dnlndl Ol e Lolol Bae 54l .87 il des niy i
o S een (g )RR Bl kg e (SE G BB SLasll e S Lad 3 bpas
ool ilally Aol A AT e pelin b slaBV) @ 8 Gl el e s
c el Oljang (Bpall s eeiadls

ooy Slbane 3 5T U pSSVly Lol o desast e g0 DY) (o3l plad) OIS U
OF a1 s byl dnpl) o oS-l L63LM b ) el O] o Lol oalsloy Sl
Bap ade 0S5 L cn e 3 oLl An sl pST e oY) sLasYl b (3 aslasYl olubd) gy

ASLal) (Bacls) play allazaly fellaeg 1 L))

L



B Lmola 0y cod e slas] U] TSl Bl Jpll am g OB ol Vs ey
S g St o ) AT et aasdl S bl b i (oY plUs5 59 L) Lgmbs e nally
ii Sy Y U] Jell ods w85 L (M Bl SUN Rsgas b 3 W §1) (3 RS sl
o s 05T G e e ail Bl Baad anled) 1l ahay Slsl Slasialy gl
@l LaYl 5 ) on b U adadlly 3sUSIL wiasy cRedley) dngtl) Lylsos bl
LS (alas Vil 5ad QU (JW
Wl 31305 Aa) Bl 3ily pemas B2 (3 Rl AT Olssudl 1 F G el e (3
o Sl adall llltey Sliogas w5 Blegy Lol 3y oladW) & sed s
s lgsl skaty Gliszal L2 (3 Wb ssgiey 3061, degar Olssndl (3 Wy il colalud) o518
3 B 2ully Dol 315l & S ) o ST 0SS 0V mleaty aelisUly ey L) Led 3
LY @l plad) )
I e ) IS b S G Loy
Bl 2l 193l LYY g 8 5520 3 USU 33E S ST D] s olasdl pls b (3
§ ol DB 38 B id) A lecld yln) (3 Olssadl Bl 08 jand g (8 5 gudmny 3laST 300
W A il OIS s G s
oY) sLasl (3 3 USS gty o1l a 352 u&.c & olesilly by 2l 2L @
FRERTAP IS FCH RN PRI I VA SO [ YR O
$ Gagradl QW i) aa) ig L oSl slasy)
e G bl 5T s Ly (Sadal) aslaal F ol (S Olspdl Sl sllazal fa @
8 Bl awld) s 3 and e solinaY) S CaSy 8 ed 5ad 0o
Y Ol i) B8l J) Us el L) SNl e Ly D glousy
oSE G cdalpially s8I e ala (L oY) oolasV pladl (3 5 $eliS A @
A 33g02ill (Sl Ogezy & (Wollsy lgo o9 052l jlls) dlas Jaaly

oo sdazadl SleVly SUIYY e ) e O slasY) (3 aiadl dnll) s e

.
Oy (Sl Olsgdl 1 e —

L



Len gl lasy 3okl o] bz AliSdly ¢ DYl @ral) Josdl aelsdy tosls
@ ey weday Ugendl 313 Slgl shas (3 U Ohsgedl ey B2 e B3lizeYl Sk @
Al 2 8 IV aidal) Bl Slaled) elsl o5 r w2 ) e (DYl LY

c ol il
Aot Ol Zidlly dadl ol Aol 458 AL desy dnde ARl Esl g 3230 S
Aol 313 @ S el gl g Sbdodly digr p Bedlw Yl A ally 2IU) Ladgas gl ool)slad)
@ &l LS (ol e o alidl adally sy aaad) e Ol g o1 b 3 aole gad)
Dlssn o a5 Lo JSG 8de] B mng e dalist sy 8] (1) 23l gl o sl ne 1)
Bid Bl gl OF jliasly el sdd ot azgll M (3 ol 22N o 4 coUTy Sluliws
RUNECHPN NPH JUSUNICHE WA RPN AN PR P 1 (R ROV IV P PSP AN
Sanly psks 1] Bl (3 (2 b JalSly pleand V) B 4] plaiiVly SV Al n B3l ok Ji

ple a3l plladly (ol s Bpually W ol

UIC | IR c’a\j:
epadl aaldy ) [ (sl slaBYl e )y 3l Bylas OLuST gl @
ol )l ey s (S Olsgud) el &2 (3 8581 bl Slaly el g2 @
ey Ll B3] (o)

W INU{IN A
el ol ) (3 &gl laly Bid dwlind) 3l5) I (3 Olasand) iy mtly Cagpndl dnl ) Jold
gl oda ol G wlasdly b kel (S Slannly (2013-2004) srdl M Sy
2 AW 20V el d by Al SNl Sl e Al WS glasnd) slaB) ags g

el e LyUT el gy 2011aks (3 Olsgedl Oy Jlaily «(2009-2008)
bkl $Les 59w 3] i) pall Ji (3 310 Jadl e o)lasly Olsgedl o jLas V) a8 3
LW (gime o BL SN Jold) p im LS oW 080 Sl Cinazio ] 0135l (3 2Dy

JoSI Jgmdl &30 cald) (3 abalal 4 al) Slasgll BIST Lo 4blS” 35y Y Bl pladl 55 gl

L



ol e Bjlall s 6 1984 ALl de WL Abslall gl 287 (3 ALYl fgedl o Jolail
el iy sl Jod 3 Aeda Y pall aladl conilly (UL
o3 M o B! Bipeal) Grasiy g G s JUE (3 Redize DlpsT Olsgndl adad (M3 e Sliad

sskiy Sl —1992 w3 Lilas) & &)l e adl B LAl dad) O1aly Saslaas —gSA el
e I Sl gy Bjlall womtiy S Yl Rddd) Gl Slgsly agedl SlgaVly donall o L)
L ey (@all led) sdlend 2ulally Sl Slorlam V1 2 Sior 2dl] Slomzing o Sally ol
Syl Bl Jg (3 6V Jslll e e O3 gl o lam
IO | T IWE |

Pl (B allas yglais o BB aal) 3581 Ay D B35l falgl (opals dl ds o Aulys @

clﬁ.,l.gbd 4y S8 Gty
By B glain o bpall 5p8 Wy 3 B0 blsall 228liny WS ] 2l sl i

plladl (3 (o) gl lagiag chdpall 35il A5 e 3 S5 S ! ool e Cadlly (0L
@A) gl pladl s 3 sl Ayl Gjlall s ] ) aeh )l cho gy ¢ Dyl i)
Yl Blall & wlasll Al V) dngall 3T Oy cpadly ciplally aSlally bl (LT e
ot Bl sl e U SN OF b coadid) (3pall pladl 3 alte o BT SR sl Ciolian Jad
3359 ¢ Jaladl (3 apadl ) Loy plbseanly (A2l Jobadl (3 3300 Skury cidall olsladl ks
(oY) i) ) 3 i) mesdl B3l 3 eales BalA] belse e (el jledd ool (3
sl 8 Lo o gly cplially alell sl o S el ged) o S35 Bl ol
el Sgdd Lol (ol ald) a3 sadlly B awsd) Gy Bl i) 3y (Y
(i) oY) b 4l o ol sl Jo feddl coosl LS i) a0 U Lawy s
(oMYl i el Clialy a5y (rwsdl S e Sl by I Gokaiy e e pos

3sid) 0dd (6302l Bladl oy 2ddd) 3LVl 56 ae 35 OF 2 sl

(LY Dl dlede B el alsy 5 et Bl 1S s O] i pla sl e ddall semll (g 3 358 Leleall (ol Bl e s .

(626 -607 PP 2007 Oy (nlands (3 LZC 415\’



e Study of: Muhammad Neatullah Siddiqi, Impact of 1slamic M odes of
Finance on Monetary Expansion’:

Slker) Lzl GUN amd e LY Sedly GSH S o B 3 ol anlll syl
i) ga Byl b 5L Sl B3 (K2 b ol OF Gllate e gidl ope o 2Lyl i
SN dedl (b ol il coe sdall e (3 eeadl iy i) ol e )
ailadl) dolyilly 2l i Lgaiaity il Sedl e Sglall a8 o Al Sedl ol (o)
oda OF (o el 2yl Sadl sl alal ) (3 Aee BSLY) Sl Cagng cailsgdl blis olbla=VL
cid) gl ) Wy ssad) sl L o5V Letel Of 1t U e Y S Sl S e AL
52 3 A sl OF BB e (i) sl 3 s YY) liged o OF U] 2l o g
Dtie By ¢ guidl slbadll (3 28Lo| 35 3l bl ST 0 Cam Y Sodl Slles o 35ad)
YV ALY el 0B 3 e 5oy il el s ask ) BN Sllas e p sl L &)l
Dol o ST il (3 2 Agpny Bline W laad S (i lidl gl oo gy Wool foowd LSk
S el e Y el aaki abbee L S Sl gedy alS ey L Coend) SLI aLUL 2 )ad)
5 3y Wgend) Olesy 3580 e o Blall iy el ) i) el e il Sl s a2
A Sl e aidall s e BT s D00y ¢ bl V1 o Lt g0 2 gl

e Study of: Norhanim Mat Sari, Abbas Mirakhor, Idamic Monetary
Policy in Malaysia: A Conceptual Framework?:

DY @ R aeld) @ eV AW a1 e s G Canall bl Al sl
Gy Yol adles (3 s Ly AW 1 aa) ade 3 1L Low 203 Guledl el G (st
SLslaBVl o el & St (298 ik C e Byl BUE) 2l 5,058 st o) LS (J gVl
sl d ikl Joldl cn e O sdall e 3y il e aeld) sl oWl Caes s WS
Al gl Bl s 3y a2l 3 o () WASs SN e sl alad) 3 -
i Olgsl o ly (Lpdle (3 ALYl dng il e o6 Baad Ll el STk b s
canlgs olsl 3 AN LY Ao Ul bsly il Raad) dnl SlgsY S bl (L)

S iy il o ess (Gloie ZOlole Lo SA s

’. Muhammad Nejatullah Siddigi, Impact of Islamic Modes of Finance on Monetary Expansion, Journal of King Abdulaziz
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3. Norhanim Mat Sari, Abbas Mirakhor, Islamic Monetary Policy in Malaysia: A Conceptual Framework®, 2™ ISRA colloquium,
Islamic Finance in a Challenging Economy: Moving Forward, Malaysia, 27 November 2012.
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