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  ٌسدشكس ٔحق
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ٔانشكس يٕصٕل نلأظخاذ انفاضم َاصس ٌٕظف عهى َصائحّ 
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 الملخص:
كأف ىذه الأخيرة جزء من السياسة العامة  تعتبر السياسة النقدية من أىم العوامل الدؤثرة في السياسة الاقتصادية،

مة للدكلة ما ىي إلا جزء من نظاـ المجتمع كفلسفتو. كالنظاـ الاقتصادم الإسلبمي لؼتلف عن للدكلة، كالسياسة العا
الأنظمة الاقتصادية الوضعية في الدرتكزات التي يقوـ عليها، كأىدافو التي يسعى للوصوؿ إليها، ككذلك أدكاتو التي 

ائص الأنظمة الوضعية كمشاكلها ، فلب لؽكن نقل مواصفات كخصيستخدمها، كفي لراؿ استخداـ ىذه الأدكات
كلعل كثرة انتشار الأزمات  صادية للنظاـ الاقتصادم الإسلبمي، كما لا لؽكن اقتراح نفس الحلوؿ لذذه الدشاكل.الاقت

الاقتصادية العالدية كما تسببو من عدـ التوزاف كالاستقرار الاقتصادم دليل على قصور الأنظمة الاقتصادية الوضعية، 
 ألعية النظاـ الاقتصادم الإسلبمي لدا يتسم بو من ربانية الدصدر كمناسبتو للفطرة الإنسانية. من ىنا برزت 

تحقيق ىدؼ ل كذلككالائتماف؛  العرض النقدممن أجل ضبط إلذ السياسة النقدية الدكلة في البنك الدركزم لجأ ي
ار الاقتصادم، كما تستخدـ لدواجهة جوىرم من أىداؼ السياسة الاقتصادية كىو المحافظة على التوازف كالاستقر 

إلذ شقين: الأكؿ لؼتص بالتأثير في أدكات السياسة النقدية تنقسم الأزمات الاقتصادية كالتضخم كالانكماش. 
  ، أما الثاني فيرتكز على التأثير في أنواع معينة من الائتماف كتوجيهو لضو قطاعات معينة. حجم الائتماف الدتاح

اسة النقدية الدطبقة حاليا في الدكؿ الإسلبمية مقتبسة من النظم الاقتصادية الوضعية كالقائمة ت السياك أد كما أف 
كفلسفتو، كيتجلى  على فلسفة ىذه النظم؛ فقد كاف من الطبيعي أف يتعارض ذلك مع النظاـ الاقتصادم الإسلبمي

، كلإزالة ىذا التعارض لابد من دراسة ىذه في أدكات السياسة النقدية القائمة على سعر الفائدة )الربا(ىذا التعارض 
للؤدكات القائمة على سعر البدائل الدناسبة  الأدكات كتمحيصها كفق آليات النظاـ الاقتصادم الإسلبمي، ككضع 

 ، من أجل صياغة سياسة نقدية خالية من سعر الفائدة ؛ قادرة على تحقيق أىدافها.  الفائدة
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Abstract 

Monetary policy is one of the most important factors influencing economic 

policy, which is part of the general policy of the state. Therefor the general policy 

of the state is only part of the social system and philosophy. The Islamic 

economic system is different from the conventional economic systems in terms of 

the basics, which is founded on, and its objectives, as well as its instruments and 

the range of use. 

Neither can we transfer the specifications, the characteristics and the 

economic problems of the conventional economic systems to the Islamic 

economic system, nor can we propose the same solutions to these problems. 

Perhaps the prevalence of global economic crises, resulting economic 

imbalance and instability is evidence of the inadequacy of the economic systems. 

Hence the importance of the Islamic economic system because of its spirituality 

and its relevance to human nature. 

The central bank resorted to monetary policy in order to adjust the supply 

of money and credit, in order to achieve the main objective of economic policy is 

to maintain economic balance and stability, and used to cope with economic 

crises such as inflation and deflation. Monetary policy instruments are divided 

into two parts: the first is to influence the volume of credit available, and the 

second is to influence and direct certain types of credit to some sectors. 

The monetary policy instruments currently applied in Islamic countries are 

derived from the conventional economic systems based on the its philosophy, it 

was natural that this contradicted with the Islamic economic system and 

philosophy, which is reflected in monetary policy instruments based on the 

interest rate (Riba (. 

To remove this contradiction, these instruments must be studied and 

reviewed according to the Islamic economic system mechanisms, and developing 

appropriate alternatives to interest rate-based instruments in order to formulate a 

monetary policy free of interest rates capable of achieving their objectives 
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 الصفحة السورة الآية
بَّةو أىنبىتىتٍ سىبٍعى سىنىابًلى في كي  لِّ سينبػيلىةو مِّائىةي حىبَّةو كىاللَّوي مَّثىلي الَّذًينى يينفًقيوفى أموالذيمٍ فًي سىبًيلً اللَّوً كىمىثىلً حى

 ييضىاعًفي لًمىن يىشىاء كىاللَّوي كىاسًعه عىليًمه 
 18 البقرة

بػىيٍعي أىنػَّهيمٍ قىاليواٍ إًلظَّىا الٍ الَّذًينى يىأٍكيليوفى الرِّبىا لاى يػىقيوميوفى إًلاَّ كىمىا يػىقيويـ الَّذًم يػىتىخىبَّطيوي الشَّيٍطىافي مًنى الٍمىسِّ ذىلًكى بً 
لىفى كىأىمٍريهي إًلذى اللَّوً كىمىنٍ مًثٍلي الرِّبىا كىأىحىلَّ اللَّوي الٍبػىيٍعى كىحىرَّىـ الرِّبىا فىمىن جىاءىهي مىوٍعًظىةه مِّن رَّبِّوً فىانتػىهىىى فػىلىوي مىا سى 

 عىادى فىأيكلىئًكى أىصٍحىابي النَّارً ىيمٍ فًيهىا خىالًديكفى 

 18 البقرة

نىكيمٍ كىاتًبه باًلٍعىدٍؿً كىلاى يىأٍبى  ياذًينى آمىنيواٍ إًذىا تىدى هىا الَّ أييىا  يٍنو إًلذى أىجىلو مُّسىمِّى فىاكٍتيبيوهي كىلٍيىكٍتيب بػَّيػٍ نتيم بًدى
وي كىلاى يػىبٍخىسٍ مًنٍوي شىيٍئنا فىإًف كىاتًبه أىفٍ يىكٍتيبى كىمىا عىلَّمىوي اللَّوي فػىلٍيىكٍتيبٍ كىلٍييمٍلًلً الَّذًم عىلىيٍوً الحىٍقُّ كىلٍيىتَّقً اللَّوى رىبَّ 

لَّ ىيوى فػىلٍييمٍلًلٍ كىليًُّوي باًلٍعىدٍ  ؿً كىاسٍتىشٍهًديكاٍ كىافى الَّذًم عىلىيٍوً الحىٍقُّ سىفًيهنا أىكٍ ضىعًيفنا أىكٍ لاى يىسٍتىطًيعي أىف لؽيً
يٍنً مًن رِّجىالًكيمٍ فىإًف لدٍَّ يىكيونىا رىجيلىيٍنً فػىرىجيله كى  العيىا شىهًيدى اء أىف تىضًلَّ إًحٍدى امٍرىأىتىافً لشَّن تػىرٍضىوٍفى مًنى الشُّهىدى

اء إًذىا مىا ديعيواٍ كىلاى تىسٍأىميوٍا أىف تىكٍتيبيوهي صىغًيرنا أىك   العيىا الأيخٍرىل كىلاى يىأٍبى الشُّهىدى لًوً فػىتيذىكِّرى إًحٍدى كىبًيرنا إًلذى أىجى
يـ للًشَّهىادىةً كىأىدٍنَى أىلاَّ تػىرٍتىابيواٍ إًلاَّ أىف تىكيوفى تًِىارىةن حىاضًرىةن تيدًيريكنػىهىا بػىيػٍنىكيمٍ فػىلىيٍسى ذىلًكيمٍ أىقٍسىطي عًندى اللَّوً كى   أىقػٍوى

إًنَّوي فيسيوؽه بًكيمٍ عٍتيمٍ كىلاى ييضىارَّ كىاتًبه كىلاى شىهًيده كىإًف تػىفٍعىليواٍ فى ياعىلىيٍكيمٍ جينىاحه أىلاَّ تىكٍتيبيوىىا كىأىشٍهًديكاٍ إًذىا تػىبى 
اتً  ديكاٍ كى بنا فىرىًىافه مَّقٍبيوضىةه فىإًفٍ كىاتػَّقيواٍ اللَّوى كىيػيعىلِّميكيمي اللَّوي كىاللَّوي بًكيلِّ شىيٍءو عىلًيمه كىإًف كينتيمٍ عىلىى سىفىرو كىلدىٍ تِىً

نى أىمىانػىتىوي كىلٍيى  تَّقً اللَّوى رىبَّوي كىلاى تىكٍتيميواٍ الشَّهىادىةى كىمىن يىكٍتيمٍهىا فىإًنَّوي آثًِه قػىلٍبيوي أىمًنى بػىعٍضيكيم بػىعٍضنا فػىلٍيػيؤىدِّ الَّذًم اؤٍتميً
 كىاللَّوي بِىا تػىعٍمىليوفى عىلًيمه 

 18 البقرة

نقيصيواٍ الٍمًكٍيىاؿى كىالٍمًيزىافى إًنيِّى كىإًلذى مىدٍيىنى أىخىاىيمٍ شيعىيٍبنا قىاؿى يىا قػىوًٍـ اعٍبيديكاٍ اللَّوى مىا لىكيم مِّنٍ إلًىوو غىيػٍريهي كىلاى تى 
يىا قػىوًٍـ أىكٍفيواٍ الٍمًكٍيىاؿى كىالٍمًيزىافى باًلٍ  يطو  ى قًسٍطً كىلاى تػىبٍخىسيواٍ أىرىاكيم بًِىيٍرو كىإًنيِّى أىخىاؼي عىلىيٍكيمٍ عىذىابى يػىوٍوـ لزًُّ

 نالنَّاسى أىشٍيىاءىىيمٍ كىلاى تػىعٍثػىوٍا فًي الأىرٍضً ميفٍسًدًي

 19 ىود

ليو عىلىيٍهًمٍ  يهًمٍ كىيػيعىلِّميهيمي الٍكًتىابى يآلىقىدٍ مىنَّ اللَّوي عىلىى الٍميؤٍمًنًينى إًذٍ بػىعىثى فًيهًمٍ رىسيولان مِّنٍ أىنفيسًهًمٍ يػىتػٍ اتوًً كىيػيزىكِّ
 كىالحًٍكٍمىةى كىإًف كىانيواٍ مًن قػىبٍلي لىفًي ضىلبؿو مُّبًينو 

 19 آؿ عمراف

نػٍيىا كىأىحٍسًن كىمىا أىحٍسىنى اللَّوي إًلىيٍكى كىلا تػىبٍ كىابػٍتىغً فًي غً مىا آتىاؾى اللَّوي الدَّارى الآخًرىةى كىلا تىنسى نىصًيبىكى مًنى الدُّ
بُّ الٍميفٍسًدًينى   الٍفىسىادى في الأىرٍضً إًفَّ اللَّوى لا لػيً

 22 القصص

ةً أياوـ ثِيَّ اسٍتػىوىل عىلىى الٍعىرٍشً يػىعٍلىمي مىا يىلًجي فًي الأىرٍضً كىمىا لؼىٍريجي ىيوى الَّذًم خىلىقى السَّمىاكىاتً كىالأىرٍضى في سًتَّ 
 مًنػٍهىا كىمىا يىنزؿًي مًنى السَّمىاء كىمىا يػىعٍريجي فًيهىا كىىيوى مىعىكيمٍ أينى مىا كينتيمٍ كىاللَّوي بِىا تػىعٍمىليوفى بىصًيره 

 22 الحديد

 22 آؿ عمراف لىيٍوً شىيٍءه في الأىرٍضً كىلاى في السَّمىاءإًفَّ اللَّوى لاى لؼىٍفىىى عى 

ادنا ذىلًكى رىبُّ الٍعىالىمًين   كىجىعىلى فًيهىا قيلٍ أىئنًَّكيمٍ لىتىكٍفيريكفى باًلَّذًم خىلىقى الأىرٍضى في يػىوٍمىيٍنً كىتِىٍعىليوفى لىوي أىندى
 فًيهىا أىقػٍوىاتػىهىا في أىرٍبػىعىةً أياوـ سىوىاء لِّلسَّائلًًينى رىكىاسًيى مًن فػىوٍقًهىا كىبىارىؾى فًيهىا كىقىدَّرى 

 25 فصلت

نػٍيىا كىرىفػىعٍنىا بػىعٍضىهيمٍ  نػىهيم مَّعًيشىتػىهيمٍ فًي الحىٍيىاةً الدُّ وٍ دىرىجىاتو أىىيمٍ يػىقٍسًميوفى رىحٍْىةى رىبِّكى لضىٍني قىسىمٍنىا بػىيػٍ  فػىوٍؽى بػىعٍ
يػٍره لشَِّّا لغىٍمىعيوفى ليًىتَّخًذى بػىعٍضيهيم بػىعٍضنا سي   خٍريًِّا كىرىحٍْىتي رىبِّكى خى

 26 الزخرؼ

ليوىكيمٍ فًي مىا آتىاكيمٍ إًفَّ  وٍ دىرىجىاتو لِّيىبػٍ  رىبَّكى كىىيوى الَّذًم جىعىلىكيمٍ خىلبئًفى الأىرٍضً كىرىفىعى بػىعٍضىكيمٍ فػىوٍؽى بػىعٍ
 سىريًعي الٍعًقىابً كىإنًَّوي لىغىفيوره رَّحًيمه 

 26 الأنعاـ
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الأىرٍضً كىاسٍتػىعٍمىرىكيمٍ كىإًلذى ثَىيودى أىخىاىيمٍ صىالًحنا قىاؿى يىا قػىوًٍـ اعٍبيديكاٍ اللَّوى مىا لىكيم مِّنٍ إلًىوو غىيػٍريهي ىيوى أىنشىأىكيم مِّنى 
يبه   فًيهىا فىاسٍتػىغٍفًريكهي ثِيَّ تيوبيواٍ إلًىيٍوً إًفَّ رىبِِّّ قىريًبه لرًُّ

 28 ىود

 28 الأعراؼ كاٍ فًي الأىرٍضً بػىعٍدى إًصٍلبحًهىا كىادٍعيوهي خىوٍفنا كىطىمىعنا إًفَّ رىحٍْىتى اللَّوً قىريًبه مِّنى الٍميحٍسًنًينى لاى تػيفٍسًدي ك 

 30 الحشر كىيٍ لا يىكيوفى ديكلىةن بػىيٍنى الأىغٍنًيىاء مًنكيمٍ 

قىاتي للًٍفيقىرىاء كىالٍمىسىاكًيًن كىالٍعىامًلًينى  عىلىيػٍهىا كىالٍميؤىلَّفىةً قػيليوبػيهيمٍ كىفًي الرِّقىابً كىالٍغىارمًًينى كىفًي سىبًيلً اللَّوً  إلظَّىا الصَّدى
 كىابٍنً السَّبًيلً فىريًضىةن مِّنى اللَّوً كىاللَّو عىلًيمه حىكًيمه 

 32 التوبة

ابػىهىا كىافى غىرىامنا  32 الفرقاف إًفَّ عىذى

بُّ الٍميحٍسًنًينى  كىأىنفًقيواٍ فًي سىبًيلً اللَّوً كىلاى   36 البقرة تػيلٍقيواٍ بأًيدًيكيمٍ إًلذى التػَّهٍليكىةً كىأىحٍسًنيواٍ إًفَّ اللَّوى لػيً

ةى تػىنػٍهىىٰ عىنً الٍفىحٍشىاءً كىالٍمينٍكىرً كىلى  ةى إًفَّ الصَّلبى ذكًٍري اللَّوً أىكٍبػىري اتٍلي مىا أيكحًيى إلًىيٍكى مًنى الٍكًتىابً كىأىقًمً الصَّلبى
 اللَّوي يػىعٍلىمي مىا تىصٍنػىعيوفى كى 

 42 العنكبوت

يػٍرى مىنً اسٍتىأٍجىرٍتى الٍقىوًمُّ الٍأىمًيني  العيىا يىا أىبىتً اسٍتىأٍجًرٍهي إًفَّ خى  43 القصص قىالىتٍ إًحٍدى

رً كىأيكلىٰئًكى ىيمي الٍميفٍلًحيوفى  كىلٍتىكينٍ مًنٍكيمٍ أيمَّةه يىدٍعيوفى إًلذى الٍخىيٍرً كىيىأٍميريكفى باًلٍمىعٍريكؼً كىيػىنػٍهىوٍفى عىنً   44 آؿ عمراف الٍمينٍكى

يًجو  ةن فىإًذىا أىنػٍزىلٍنىا عىلىيػٍهىا الٍمىاءى اىٍتػىزَّتٍ كىرىبىتٍ كىأىنػٍبىتىتٍ مًنٍ كيلِّ زىكٍجو بَى  90 الحج كىتػىرىل الٍأىرٍضى ىىامًدى

 90 النحل أىفٍ تىكيوفى أيمَّةه ىًيى أىرٍبَى مًنٍ أيمَّةو 

ٍ تػىفٍعىليوا فى يىا أ ىرٍبو مًنى اللَّوً يهىا الَّذًينى آمىنيوا اتػَّقيوا اللَّوى كىذىريكا مىا بىقًيى مًنى الرِّبىا إًفٍ كينٍتيمٍ ميؤٍمًنًينى  فىإًفٍ لدى أٍذىنيوا ًِ
كىافى ذيك عيسٍرىةو فػىنىظًرىةه إًلذىٰ مىيٍسىرىةو    كىرىسيولوًً  كىإًفٍ تػيبٍتيمٍ فػىلىكيمٍ ريءيكسي أىمٍوىالًكيمٍ لاى تىظٍلًميوفى كىلاى تيظٍلىميوفى كىإًفٍ 

يػٍره لىكيمٍ  إًفٍ كينٍتيمٍ تػىعٍلىميوفى كىاتػَّقيوا يػىوٍمنا تػيرٍجىعيوفى فًيوً إًلذى اللَّوً  ثِيَّ تػيوىفَّّٰ   كيلُّ نػىفٍسو مىا كىسىبىتٍ كىأىفٍ تىصىدَّقيوا خى
 كىىيمٍ لاى ييظٍلىميوفى 

 91 البقرة

وً فىآيكلىٰئًكى نٍ ربًنا ليًػىرٍبػيوى فًي أىمٍوىاؿً النَّاسً فىلبى يػىرٍبيو عًنٍدى اللَّوً  كىمىا آتػىيٍتيمٍ مًنٍ زىكىاةو تيريًديكفى كىجٍوى اللَّ كىمىا آتػىيٍتيمٍ مً 
 ىيمي الٍميضٍعًفيوفى 

 91 الركـ

ابنا أىليًمناكىأىخٍذًىًمي الرِّبىا كىقىدٍ نػيهيوا عىنٍوي كىأىكٍلًهًمٍ أىمٍوىاؿى النَّاسً باًلٍبىاطً   91 النساء لً  كىأىعٍتىدٍنىا للًٍكىافًريًنى مًنػٍهيمٍ عىذى

 91 آؿ عمراف يىا أيهىا الَّذًينى آمىنيوا لاى تىأٍكيليوا الرِّبىا أىضٍعىافنا ميضىاعىفىةن  كىاتػَّقيوا اللَّوى لىعىلَّكيمٍ تػيفٍلًحيوفى 

نػٍيىا لىعًبه كىلذىٍ  دً كىمىثىلً غىيٍثو أىعٍجىبى اعٍلىميوا أىلظَّىا الحىٍيىاةي الدُّ اثػيره فًي الٍأىمٍوىاؿً كىالٍأىكٍلاى وه كىزيًنىةه كىتػىفىاخيره بػىيػٍنىكيمٍ كىتىكى
 كىمىا مًنى اللَّوً كىرضًٍوىافه  الٍكيفَّارى نػىبىاتيوي ثِيَّ يىهًيجي فػىتػىرىاهي ميصٍفىرِّا ثِيَّ يىكيوفي حيطىامنا كىفي الٍآخًرىةً عىذىابه شىدًيده كىمىغٍفًرىةه 

نػٍيىا إًلاَّ مىتىاعي الٍغيريكرً    الحىٍيىاةي الدُّ

 100 الحديد

وٍ إًلاَّ الَّذًينى آمىنيوا كىعىمًليوا الصَّالًحىاتً كىقىلً   ثًيرنا مًنى الٍخيلىطىاءً لىيىبٍغًي بػىعٍضيهيمٍ عىلىىٰ بػىعٍ  108 ص يله مىا ىيمٍ كىإًفَّ كى

 112 الجمعة كىابػٍتػىغيوا مًنٍ فىضٍلً اللَّوً 

 112 البقرة لىيٍسى عىلىيٍكيمٍ جينىاحه أىفٍ تػىبٍتػىغيوا فىضٍلبن مًنٍ رىبِّكيمٍ 

 112 البقرة كىأىحىلَّ اللَّوي الٍبػىيٍعى كىحىرَّىـ الرِّبىا

يٍنو إًلذىٰ أىجىلو ميسىمِّى فىاكٍتيبيوهي  ايػىنٍتيمٍ بًدى  114 البقرة يىا أىيػُّهىا الَّذًينى آمىنيوا إًذىا تىدى

 118 الطلبؽ رٍضىعٍنى لىكيمٍ فىآتيوىينَّ أيجيورىىينَّ فىإًفٍ أى 

ا فًيهىا جًدى  ٍَّ فىانٍطىلىقىا حىتََّّٰ إًذىا أىتػىيىا أىىٍلى قػىرٍيىةو اسٍتىطٍعىمىا أىىٍلىهىا فىأىبػىوٍا أىفٍ ييضىيػِّفيولعيىا فػىوىجىدى  118 الكهفارنا ييريًدي أىفٍ يػىنػٍقى
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IX 
 

تََّّىذٍتى عىلى  شًئٍتى  لىوٍ  قىاؿى  ۖ  فىأىقىامىوي   يٍوً أىجٍرنالاى

نػىنىا قىاليوا يىا ذىا الٍقىرٍنػىيٍنً إًفَّ يىأٍجيوجى كىمىأٍجيوجى ميفٍسًديكفى فًي الٍأىرٍضً فػىهىلٍ لصىٍعىلي لىكى خىرٍجنا عىلىىٰ أىفٍ  تِىٍعىلى بػىيػٍ
يػٍره فىأىعًينيوني بقًيوَّةو أى  نػىهيمٍ سىدِّا  قىاؿى مىا مىكَّنِِّّ فًيوً رىبِِّّ خى نػىهيمٍ رىدٍمنا  آتيوني زيبػىرى الحىٍدًيدً كىبػىيػٍ نىكيمٍ كىبػىيػٍ  ۖ  جٍعىلٍ بػىيػٍ

فػىيٍنً  بػىيٍنى  سىاكىلٰ  إًذىا حىتََّّٰ   اقًطٍرن  عىلىيٍوً  أيفٍرغًٍ  آتيوني  قىاؿى  نىارنا جىعىلىوي  إًذىا حىتََّّٰ  ۖ   انػٍفيخيوا قىاؿى  الصَّدى

 121 الكهف

 133 الدائدة قيودً يىا أيهىا الَّذًينى آمىنيواٍ أىكٍفيواٍ باًلٍعي 



 الأحادٌث  فٓسض

X 
 

 الصفحة الحديث
 15 بأمر دنياكم أنتم أعلم

 23 الدسلموف شركاء في ثلبثة: الداء كالكلؤ كالنار

 35 من كلر يتيما لو ماؿ فليتجر بو ك لا يتركو حتَّ تأكلو الصدقة

ى، حلس نلبس بعضو أف رجلب من الأنصار أتى النبي صلى الله عليو كسلم يسألو، فقاؿ أما في بيتك شيء؟ قاؿ، بل
كنبسط بعضو، كقعب نشرب فيو الداء، قاؿ إئتنِّ بَما، فأتاه بَما، فأخذلعا رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم كقاؿ من 

يشترم ىذين؟ قاؿ رجل، انا آخذلعا بدرىم، قاؿ من يزيد على درىم؟ مرتين أك ثلبثا، قاؿ رجل أنا آخذلعا بدرلعين، 
كأعطالعا الأنصارم كقاؿ: اشتر بأحدلعا طعاما كانبذه إلذ أىلك، كاشتر بالآخر قدكما  اه، كأخذ الدرلعينأيفأعطالعا 

فائتنِّ بو، فشد رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم عودا بيده ثِ قاؿ لو: ذىب فاحتطب كبع كلا أرينك خمسة عشر يوما 
اؿ رسوؿ الله صلى الله عليو فذىب الرجل لػتطب كيبيع، فجاء كقد أصاب عشرة دراىم، فاشترل ببعضها طعاما، ق

كسلم ىذا خير لك من أف تِيء الدسألة نكتة في كجهك يوـ القيامة ! إف الدسألة لا تصلح إلا ثلبث: لذم فقر مدقع، 
 أك غرـ مفظع، أك لذم دـ مفجع

36 

الدنبر فحمد الله استعمل رجلب على الصدقة، فجاء فقاؿ: ىذا لكم كىذا أيىدم لر، فقاـ النبي صلى الله عليو كسلم على 
كأثنى عليو، كقاؿ: ما باؿ العامل نبعثو فيجيء فيقوؿ ىذا لكم كىذا أىدم لر، ألا جلس في بيت أمو كأبيو، فينظر 

هدل إليو أـ لا؟ لا يأتي أحد منكم بشيء من ذلك إلا جاء يوـ القيامة، إف كاف بعيرا فلو رغاء، أك بقرة فلها خوار، أي
 ىل بلغت، اللهم ىل بلغت أك شاة تيعر، ثِ قاؿ اللهم

43 

) الشرؾ بالله كالسحر كقتل النفس التي  قاؿ:الدهلكات (، قالوا: يا رسوؿ الله كما ىن ؟  أماجتنبوا السبع الدوبقات ) 
 حرـ الله إلا بالحق كأكل الربا أكل ماؿ اليتيم كالتولر يوـ الزحف كقذؼ المحصنات الدؤمنات الغافلبت

92 

 92 الله عليو كسلم آكل الربا كموكلو، ركاه مسلم كزاد الترمذم كغيره )كشاىده ككاتبو(لعن رسوؿ الله صلى 

 92 ألا إف كل ربا من ربا الجاىلية موضوع، لكم رؤكس أموالكم لا تظلموف كلا تظلموف

 100 من أصبح منكم معافّ في جسده آمنا في سربو عنده قوت يومو فكألظا حيزت لو الدنيا

 104 موالذا إلذ الشاـ كأنفذت معو عبدا لذا يقاؿ لو ميسرةضارب لخدلغة بأ

 106 عامل النبي صلى الله عليو كسلم أىل خيبر بشطر ما لؼرج منها من ثَر أك زرع

 107 أنو صلى الله عليو كسلم ساقاىم على نصف ما تَّرجو الأرض كالثمرة

 108 خانو خرجت من بينهما إف الله يقوؿ أنا ثالث الشريكين مالد لؼن أحدلعا صاحبو، فإذا

 112 إذا اختلف الجنساف فبيعوا كيف شئتم إذا كاف يدا بيد

 114 من أسلف في شيء فليسلف في كيل معلوـ ككزف معلوـ إلذ أجل معلوـ

داية، رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم كأبو بكر الصديق رجلب من بنِّ الدًيلً ىاديا خًرِّيتا كمعنى خريتا الداىر بالذ استأجر
، فأتالعا براحلتيهما صيبحى لياؿو ثلبثو  كىو على دين كفار قريش، فدفعا إليو راحًلىتىيهًما ككاعداه غار ثور بعد ثلبث لياؿو

 فارتحلب ، كأخذ بَم طريق الساحل

118 

حلبلا، أك الصلح جائز بين الدسلمين؛ إلا صلحا حرٌـ حلبلا، أك أحلٌ حراما، كالدسلموف على شركطهم؛ إلا شرطا حرٌـ 
 أحلٌ حراما
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I. مهيدت 

يقوـ النظاـ الاقتصادم على لرموعة من القواعد كالأسس التي تنظم النشاط الاقتصادم كالطريقة التي 
النظاـ  أىداؼتوجيو الدوارد الاقتصادية لضو تحقيق  أجلتو الاقتصادية، من يفضل المجتمع اتباعها في حيا

الدادم على الاقتصادم؛ فينظم طرؽ استغلبلذا ككسائل تبادلذا، كمن ثَة يعيد توزيعها لتحقق الرخاء 
ي أك اقتصاد السوؽ كالنظاـ الاشتراكأنظمة اقتصادية لستلفة كالنظاـ الرأسمالر  الدستول الفردم، كتوجد

و أدكات؛ كىي قابلة للتغيير كالتعديل، فالنظاـ الاقتصادم الرأسمالر لو خصائصو ك أك الاقتصاد الدخطط
الذم يستمد أصولو كمبادئو  سلبميالإالدميزة لو ككذلك النظاـ الاشتراكي، كىناؾ النظاـ الاقتصادم 

التي تسمح مركنتها بالتطبيق  كالتي تتمثل في الدرتكزات كالضوابط اليقينية الثابتة سلبميالإمن الدين 
نظاما مستقلب عن النظم الاقتصادية،  سلبميالإعلى مر العصور، كبذلك يعد النظاـ الاقتصادم 

رغم عدـ دخولو حيز التطبيق العملي حاليا؛ فهو لؼتلف عن الأنظمة  سلبميالإكالنظاـ الاقتصادم 
و التي يسعى أىدافو التي يقوـ عليها، كفي الاقتصادية الأخرل سواء كاف رأسماليا أك اشتراكيا في أصول

 .دكاتالأو التي يستخدمها كفي لراؿ استخداـ ىذه أدكاتككذلك  ،للوصوؿ إليها
تصادية الأخرل، التي تميزه عن النظم الاقى جملة من القواعد عل سلبميالإكيرتكز النظاـ الاقتصادم 

، كللماؿ سلبميالإبالغة في النظاـ  ىذا العنصر ألعية كمن أىم ىذه القواعد الداؿ؛ حيث يكتسي
ضوابط شرعية تنظمو، كأىم ىذه الضوابط تحريم سعر الفائدة، كاستبدالو بنظاـ يقوـ على الدشاركة في 

  كالخسائر. الأرباح
بصورة عامة لؼتلف عن الأنظمة الاقتصادية الأخرل في أصولو  سلبميالإفإذا كاف النظاـ الاقتصادم 

السياسة  أدكاتىذا الاختلبؼ سوؼ يشمل السياسة النقدية باعتبارىا أداة من و، فإف أدكاتو ك أىدافك 
الاقتصادية كالسياسة الدالية كالسياسة التجارية، إلا أف السياسة النقدية تعتبر من أىم ىذه السياسات 

 السياسة الاقتصادية كىي من أشدىا حساسية كتأثرا بَا. أدكاتأك 
قتصادية على الدستول العالدي كانعكاساتو على الدستويات المحلية لخير كلعل ما شهده العالد من أزمات ا

دليل على قصور ىذه الأنظمة في تحقيق الاستقرار الاقتصادم، كعدـ جدكل السياسات الدتبعة من 
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 كضعلغب  سلبميالإالنظاـ الاقتصادم  أىداؼالنظم الاقتصادية، كلتحقيق  أىداؼتحقيق  أجل
 الدركزم البنك منهج يكوف أف الطبيعي منك و، أىدافتتوافق مع أصولو ك  التي الاقتصادية السياسة
 مع يتفق لا الدنهج ىذا كلكن الدتبع، الاقتصادم النظاـ مع متوافقة يتبعها التي الرقابية كأساليبو

 .سلبميالإ الاقتصادم النظاـ يعتمدىا التي الأساليب
الإجراءات التي لنقدم حيث تمثل لرموعة من ا صداردكرا ىاما في ضبط الإكتؤدم السياسة النقدية 

النقدم كالائتماف الدصرفي، لشا يتناسب مع تمويل  صدارتتخذىا السلطات النقدية لتنظيم كضبط الإ
الناتج الوطنِّ، كىي تنظم العلبقة بين النشاط الاقتصادم كالنقود، كما أف السياسة النقدية تساىم في 

 ؛لابد أف تتسم بالفعالية أدكاتكتطبيق ىذه السياسة لػتاج إلذ حل الدشكلبت الاقتصادية الدتجددة، 
 غريبة في معظمها عن ةسلبميالإ بنوؾ الدركزية داخل الدكؿالتي تستخدمها ال دكاتالأكلدا كانت 

، لكونها جاءت جميعها كفق ما لؽليو الفكر سلبميالإأساليب التعامل التي يقرىا النظاـ الاقتصادم 
كلتتناسب مع طبيعة الدشكلبت الاقتصادية كالتعاملبت الدصرفية السائدة في دكؿ الاقتصادم الغربِّ، 

على مستول  ةسلبميالإ، فكاف من الطبيعي أف يتعارض ذلك مع ظهور البنوؾ سلبميالإالعالد غير 
كنبذ جميع أنواع  ةسلبميالإالعالد كلو، كحيث أف ىذه البنوؾ جاءت للتعامل كفقا لأحكاـ الشريعة 

، فقد ترتب على الغنم بالغرـ  قاعدةالقائم على سعر الفائدة ) الربا ( كاستبداؿ ذلك كلو ب التعامل
جها مع اللوائح همزاكلتها لأنشطتها كثير من الدشكلبت العملية الناتِة عن تعارض الأساليب التي تنت

 كالقرارات الخاصة بالسياسة النقدية الدطبقة.
السياسة النقدية الدستخدمة  أدكاتأف تعيد النظر في شكل  ةلبميسالإفعلى السلطات النقدية في الدكؿ 

كىياكل مصرفية أخرل تكوف أكثر كاقعية  أدكاتحاليا، كما باتت الحاجة ملحة أمامها للبحث عن 
 بَا في إدارة السياسة النقدية داخل ىذه الدكؿ. سلبميالإكملبئمة مع طبيعة التعامل الدصرفي 

السياسة النقدية بِا يتوافق مع النظاـ الاقتصادم  أدكاتفي تغيير  ةسلبميالإاتبعت بعٍ الدكؿ 
ة تعمل جنبا إلذ إسلبميبنوؾ  إنشاء؛ أسلوب التدرج في أسلمة النظاـ الدصرفي عن طريق سلبميالإ

كالبنك الدركزم على أساس ضوابط  ةسلبميالإجنب مع البنوؾ التقليدية، حيث تقوـ العلبقة بين البنوؾ 
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 ىداؼالأكمدل اتباعها للقواعد التي كضعها دكف تعارض في  ةسلبميالإالبنوؾ  شراؼ علىالإ
 الأرباحالنظاـ الدصرفي الدبنِّ على الفائدة كتغييره إلذ نظاـ الدشاركة في  لغاءكالسياسات، كذلك تمهيدا لإ

 سلوبالأالثاني كىو  الأسلوبكالخسائر، كلعل أبرز ىذه التجارب تِربة بنك السوداف الدركزم، أما 
الربا  إلغاءعن طريق التغيير الشامل في النظاـ الاقتصادم ك  سلبميالإالشامل كىو إقامة النظاـ الدصرفي 

 ىي باكستاف. الأسلوبفي فترة لزدكدة ك أبرز الدكؿ التي اتبعت ىذا 
II.  الإشكالية الرئيسية: 

 أدكاتالدشكلة في دراسة كقع اختيارنا على ىذا البحث في لزاكلة لتحديد جانب من  قعلى ما سب بناءن 
اتفقوا  سلبميالإالاقتصاد  كالاقتصاد الرأسمالر كمفكر  كر ، فمفكإسلبميالسياسة النقدية من منظور 

السياسة النقدية، فالاختلبؼ يكمن أساسا في الوسائل الدستعملة للوصوؿ إلذ  أىداؼحوؿ مفهوـ ك 
الربا(، حيث تعددت نظرياتهم كتبريراتهم ة ) الفائدنقطة اختلبفهم تكمن في أمالدنشودة،  الغاياتتحقيق 

 للتعامل بَا كفي صعوبة تحديد نسبتها، لشا يقتضي لذذا السبب طرح الإشكالية الآتية: 
تتوافق مع آليات النظام الاقتصادي للسياسة النقدية،  أدواتساء إر  يمكن كيف

 ؟سلاميالإ
 :الآتي فيكتتفرع عن ىذه الإشكالية الرئيسية إشكاليات فرعية تتمثل 

 ؟   سلبميالإتتمثل آليات النظاـ الاقتصادم  افيم -1

 الاقتصادية ؟ من خلبؿ التيارات الفكريةأىداؼ السياسة النقدية  كيف تتحقق -2

 ؟ةسلبميالإاسة النقدية السي ماىي الاجراءات اللبزمة لتبنى -3

  ؟سة النقدية التقليديةالسيا أدكاتة بديلة عن إسلبمي سياسة نقدية أدكات ادلغإكيف لؽكن  -4

التي تتوافق مع آليات النظاـ الاقتصادم  السياسة النقدية أدكات يقطبتم تمدل  أمإلذ  -5
 ؟سلبميالإ الدصرفي ة التي أعلنت التحوؿ إلذ النظاـسلبميالإفي الدكؿ  سلبميالإ
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III. :فرضيات الدراسة 

قات الاقتصادية كالاجتماعية أشكاؿ كصور من العلب إلذ سلبميالإالنظاـ الاقتصادم  يستند -1
 .تمعبين عناصر متكاملة تمثل كحدات النشاط الإنساني في المج

، حيث لؼتلف تفسير تحقيق أىدافها أجلعلى الدعطيات النقدية من  السياسة النقدية تعتمد -2
 . حسب التيارات الفكرية الاقتصاديةالدعطيات النقدية 

على أسس شرعية معينة، حيث  سلبميالإلاقتصادم السياسة النقدية في النظاـ اترتكز  -3
 .هاأىداف تكتسب دكرا فعالا كمهما للمساعدة في تحقيق

للسياسة كذلك بِا يتوافق مع الأسس الشرعية ة إسلبميسياسة نقدية  أدكاتاعتماد  لؽكن -4
 .ةسلبميالإالنقدية 

 ة باكستاف كالسوداف.دكلكالسياسة النقدية   أدكاتسلمة أ ةسلبميالإبعٍ الدكؿ  حاكلت  -5
IV. :أسباب اختيار موضوع الدراسة 

كالاقتناع الشخصي بأف الشريعة  سلبميالإإف الديوؿ كالرغبة الدلحة في دراسة الاقتصاد  -
بشموؿ أحكامها لجميع مرافق الحياة صالحة لكل زماف كمكاف، كشموؿ أحكامها  ةسلبميالإ

لو علبقة مباشرة بالحياة الاقتصادية بشكل موضوعا ىاما  ثناياىالجميع مرافق الحياة، شملت في 
خاص كالحياة الاجتماعية بشكل عاـ، كىو موضوع النقد، فليس ىناؾ إنساف على كجو 

 .الأرض ليس لو علبقة مباشرة بالنقد

بياف أف البنك الدركزم لؽكن أف يقوـ بوظائفو كأساليبو في تنفيذ السياسة النقدية التي تتفق مع  -
 .سلبميلإاالنظاـ الاقتصادم 

ة في سلبميالإكتقييم تِارب بعٍ الدكؿ  ؛ةسلبميالإالسياسة النقدية  أدكاتبياف ما طبق من  -
 إثراء ىذا الدوضوع. أجلىذا المجاؿ من 
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V.  الدراسة:  أىدافأىمية و 

ف ىذه الدراسة لذا ألعية قصول لدا للسياسة النقدية من دكر مهم يتعين أف تنهٍ بو في النظاـ إ
آخر، كلكي تنهٍ بَذا الدكر في ضوء التعاليم  منظاـ اقتصاد أم، كما في لبميسالإالاقتصاد 

 .ةسلبميالإ التعاليمتتفق مع  حتَّفلب بد من إصلبح كإعادة تنظيم،  ةسلبميالإ
التي نتوخاىا من ىذه الدراسة، فهو الدسالعة كلو بشيء بسيط في إثراء كتطوير الفكر  ىداؼالأأما 

تصور عاـ مسبق للمجالات البحثية، التي تتطلبها الدرحلة كالظركؼ كفق  سلبميالإالاقتصادم 
، كنشر لو شيء يسير عن سعة ىذا العلم كالحلوؿ الواقعية للمشاكل ةسلبميالإكالدصلحة العامة للؤمة 

، كما يهدؼ البحث إلذ دراسة على كجو الخصوص بالسياسة النقديةالاقتصادية، خاصة الدتعلقة 
و كذلك بالتركيز على أدكاتكبياف أنو نظاـ مستقل في أصولو ك  سلبميالإادم آليات النظاـ الاقتص

كتِربة باكستاف في اعتماد  دؼ البحث إلذ عرض تِربة السودافالسياسة النقدية، كما يه أدكات
 .سلبميالإسياسة نقدية تتوافق مع النظاـ الاقتصادم  أدكات

VI. :منهج الدراسة 

 كالدنهج التطورم البنيوم التحليليالدنهج ك الوصفي  الدنهجهو: فة  ىذه الدراسأما الدنهج الدستخدـ في

، كدراسة سلبميالإبالتطرؽ إلذ آليات النظاـ الاقتصادم  حيث يتعلق الجانب الوصفي،  (التارلؼي)
دراسة في حين اعتمدنا الدنهج التحليلي في الاقتصادية، التيارات الفكرية السياسة النقدية من خلبؿ 

ديدة التي تتوافق الجالسياسة النقدية  أدكاتكأىم ، سلبميالإاسة النقدية في الاقتصاد أىم أسس السي
 .سلبميالإمع آليات النظاـ الاقتصادم 

فتعرضنا من خلبلو إلذ عرض الدراحل التي مرت بَا تِربة البنك الدركزم التطورم البنيوم أما الدنهج 
 ة النقدية.السياس أدكاتالسوداني كبنك دكلة باكستاف لأسلمة 

VII. :الدراسات السابقة 

كىي عبارة عن ، "ة بالبنوك المركزيةسلاميعلاقة البنوك الإ"دراسة الدكتور سليماف ناصر  -1
 ، كقد توصلت ىذه الدراسة إلذ النتائج الآتية:دكتوراه منشورة أطركحة
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 را ة اختلبفا جذريا عن البنوؾ التقليدية خاصة في صيغ التمويل؛ نظسلبميتَّتلف البنوؾ الإ
ة سلبميالتمويل؛ لشا يتطلب علبقة خاصة بين البنوؾ الإ عملية لاختلبؼ الأسس كالدبادئ التي تحكم

 كالبنوؾ الدركزية، كإطارا لستلفا للرقابة عليها.

 من  لازالت تشوبَا بقيا التعامل الربوم ؛إف البلداف التي قامت بأسلمة كامل نظامها الدصرفي
 إسلبميركزم فيها، كبالتالر لؽكن التسليم بعدـ كجود بنك مركزم بإشراؼ من البنك الد البنوؾطرؼ 

 بكامل مواصفاتو.

 فقد  ؛ةسلبميغير ملبئمة في معظمها لعمل البنوؾ الإ قليديةليست أدكات الرقابة الدصرفية الت
يكوف البعٍ منها غير ملبئم تماما مثل سعر الخصم، أك الحد الأدنَ للبكتتاب في السندات العمومية، 

صيغا يكوف فيها عدـ الدلبءمة نسبيا؛ كبالتالر يتطلب الأمر تعديلها لتتلبءـ مع طبيعة  أف ىناؾ إلا
 عمل ىذه البنوؾ، كىو ما ينطبق على غالبية تلك الأدكات.

  سعر الفائدة في السياسة لؽكن أف يكوف بديلب عن استخداـ إف التأثير في نسبة توزيع الربح
كالاستصناع،  الإلغار؛ إضافة إلذ التأثير على الأقساط الددفوعة في إسلبميالنقدية كفي ظل اقتصاد 

  ة.سلبميلسندات الحكومية الإككذلك التعامل با

    دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك حدة "  رايسدراسة الدكتورة  -2
 اسة إلذ النتائج الآتية:كىي عبارة عن أطركحة دكتوراه منشورة، كقد توصلت ىذه الدر "،  ةسلاميالإ

 ة أف تباشر نشاطها الدصرفي بِعزؿ عن الدؤسسات الدالية كالدصرفيةسلبميلا لؽكن للبنوؾ الإ 
للجهاز الدصرفي، فمنها تسد عجزىا، كإليها توظف كفرتها من السيولة، كىو ما يتطلب الدكونة الأخرل 

 ة.سلبميءـ كطبيعة نشاط البنوؾ الإمعو إعادة النظر في القواعد الدنظمة لذذه العلبقة بِا يتلب

 يتطلب تطوير علبقة البنك الدركزم بالبنوؾ  سلبميإف تحديد طبيعة كمتطلبات العمل الدصرفي الإ
ة؛ كبالتالر إمكانية اتَّاذ تعديلبت في بعٍ جوانب السياسة النقدية للبنك الدركزم؛ كتطوير سلبميالإ

 .ةسلبمية لنشاط البنوؾ الإالأساليب الدصرفية ككضع قوانين كتشريعات خاص
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  ة سلبمية ضركرية كإجبارية، كلا لؽكن للبنوؾ الإسلبميإف العلبقة بين البنك الدركزم كالبنوؾ الإ
لسالفة قوانين كتوجيهات البنك الدركزم، إلا إذا كافق ىذا الأخير على بعٍ الإعفاءات الكلية أك الجزئية 

  في أساليب كأدكات السياسة النقدية.

 شرعي في ة يتطلب تكييف سلبميالبنك الدركزم في إعادة تِديد السيولة في البنوؾ الإ إف دكر
أدكات السياسة النقدية كأساليب التمويل، دكف الاستغناء الكلي عن بعٍ قواعد السياسة التقليدية 

 ة.سلبميالتي تتلبءـ كطبيعة نشاط البنوؾ الإ

ية في الاقتصاد الإسلامي دراسة "السياسة النقد عمر عوض حاج حامدالدكتور  دراسة  -3
، كقد توصلت ىذه الدراسة إلذ النتائج غير منشورةي عبارة عن أطركحة دكتوراه كى التجربة السودانية"

  الآتية:

  للقضايايتفرد النظاـ الاقتصادم الإسلبمي عن غيره من النظم الاقتصادية الأخرل بنظرتو الدثلى 
؛ فكانت نظرتو ىي الأصوب للملكية العامة القضاياتعددة لذذه الاقتصادية، كبعدـ اغفاؿ الجوانب الد

كالخاصة، كلتدخل الدكلة في الحياة الاقتصادية، كالحرية الاقتصادية؛ مستصحبا الجوانب التي أغفلتها 
كأسس النظاـ الاقتصادم الإسلبمي ىي الأقرب للفطرة النظم الوضعية في رؤيتها، فكانت أركاف 

بيقو للبقتصاد في حياة الناس كمذىب كعبادة كطريقة للتقرب لله عز كجل، ككما الإنسانية. فتفرد بتط
جاء خاليا من النواقٍ باعتباره منهجا ربانيا ككسيلة لتحقيق الرفاىية الدادية للؤفراد كالجماعات كفق 

تعطي النظاـ مركنة كمقدرة عالية على معالجة ما يستجد من  أحكاـ كتشريعات ثابتة كمتغيرة
ت، كل ىذه العوامل ميزت ىذا النظاـ بِصائص تميزه عن النظم الأخرل، من ارتباطو بالعقيدة مشكلب

    كجمعو بين الثبات كالتطور.

  خلل تنتج عنو أزمات  أمالتوازف كالبعد عن  بإلغاديهتم النظاـ الاقتصادم الإسلبمي
 ىذا النظاـ، فقد اىتم الإسلبـ اقتصادية، كالسياسة النقدية كوسيلة لتحقيق التوازف ىي كسيلة متبعة في

في  بالنفع على المجتمع، كركز على ألعية التوازف بقيمة النقود، كخلق التوازف في ىذه القيمة ليعود ذلك
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الأسعار، كعدـ الاكتناز، ككانت الزكاة كالإنفاؽ كأدكات إعادة توزيع الدخل ىي من أىم العبادات في 
 الإسلبـ.

 في الاقتصاد الإسلبمي لؽكن تطبيقها دكف التعارض مع المحاذير  ىناؾ أدكات للسياسة النقدية
دكات الدستخدمة في الاقتصاد الوضعي لصد أف النظاـ الاقتصادم الإسلبمي ، كبالنظر إلذ الأالشرعية

يرفٍ الادكات التي تتشمل على تعاملبت ربوية، كيقبل ما لا يشمل على تعاملبت ربوية، كبالدراسة 
لعدـ تعارضها مع ا أف أغلبها لؽكن استخدامها في النظاـ الاقتصادم الإسلبمي لذذه الأدكات كجدن

ليست أدكات يتفرد بَا معاملبت لزرمة؛ بالرغم من أف ىذه الأدكات  أمالشرع، كعدـ اشتمالذا على 
 النظاـ الاقتصادم الإسلبمي؛ إلا أنها لشكنة التطبيق.

 لكمية غير الدباشرة في النظاـ الربوم تقوـ على إف أدكات السياسة النقدية خاصة منها الأدكات ا
أساس سعر الفائدة، كتقوـ البدائل الإسلبمية على صيغ الاستثمار الإسلبمية الشرعية، كىنا يكمن 

قراضية بينما إمصدر تفوؽ الأدكات الإسلبمية على نظيراتها الربوية؛ فالنظاـ الربوم يقوـ على قاعدة 
دة إنتاجية، كيعتمد الإقراض في النظاـ الربوم على مقدرة الدقترض على يقوـ النظاـ الإسلبمي على قاع

 السداد؛ بينما في النظاـ الإسلبمي على جدكل الدشركعات من الناحية الاقتصادية.

  بالنظر إلذ تِربة الإصلبح الاقتصادم في السوداف؛ فإف ىذه التجربة استخدمت السياسة
أشادت بو الجهات الأكادلؽية  ت جهدا سودانيا خالصابأدكاتها الإسلبمية؛ التي كان النقدية

كالدتخصصة، كبالنظر لدؤشرات الأداء الاقتصادم عموما كالنقدم خصوصا خلبؿ ىذه التجربة نستطيع 
بالتعرض لتطورات الاقتصادية خلبؿ الفترات الدتعاقبة  الدقاييسأف نقرر: إف ىذه التجربة ناجحة بجميع 

 الأدكات الشرعية الدستخدمة في السياسة النقدية.السابقة؛ نلحظ بوضوح لصاح 

" دور أدوات الاقتصاد الإسلامي في دراسة الدكتور فتح الرحْاف ناصر أحْد عبد الدولذ  -4
كىي عبارة عن أطركحة دكتوراه  الاقتصادي بالتطبيق على الاقتصاد السوداني"تحقيق الاستقرار 

 ج الآتية:غير منشورة، كقد توصلت ىذه الدراسة إلذ النتائ
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  إف أدكات الاقتصاد الإسلبمي تحقق الاستقرار الاقتصادم؛ فإف خلق النقود من كظائف الدكلة
كخاضعة للمصرؼ الدركزم في النظاـ الإسلبمي؛ لشا يسهم في التحكم في عرض النقود، كما أف النهي 

لبمي؛ لشا يساعد في عن الإسراؼ كالتبذير كفرض الزكاة يقلل من الطلب على النقود في الاقتصاد الإس
 إحداث التعادؿ بين العرض كالطلب على النقود بسهولة، كيسهم في تحقيق الاستقرار النقدم.

   ،إف ضبط الائتماف لؼلق التوازف الاقتصادم بين الاقتصاد الحقيقي كالاقتصاد الدالر كالنقدم
كالدخاطر العالية للمشتقات كما أنها ترتبط بالحركية التجارية للسلع كالخدمات، بعيدا عن المجازفات 

 الدالية التقليدية؛ لشا لغعلها أكثر استقرار كمعالجة للبختلبؿ.

  الاستقرار الذاتي؛ لأف أدكاتو النقدية كالدالية تعمل كفق الاقتصاد الإسلبمي يتمتع بعوامل
 ضوابط شرعية في الدعاملبت الدالية.

 وداف ساىم في التطوير الذيكلي قتصاد الإسلبمي في السإف ما تم تطبيقو من أدكات الا
للمصارؼ، كبركز شخصية الدصرؼ الإسلبمي في تحريم الربا كمنع الاتِار في المحرمات، كالإسهاـ في 
توجيو التمويل لضو الأكلويات الاقتصادية كالاجتماعية؛ عن طريق الدصرؼ الدركزم لتحقيق الاىداؼ 

جمالر كالتحكم في عرض النقود، كسد عجز الدوازنة الاقتصادية؛ لشا ساىم في زيادة الناتج المحلي الإ
     كالمحافظة على التضخم في مستويات لستلفة. 

بين الفقو الإسلامي والاقتصاد "السياسة النقدية  الدكتور كليد مصطفى شاكيشدراسة  -5
 منشورة، كقد توصلت ىذه الدراسة إلذ النتائج الآتية: أطركحة دكتوراهكىي عبارة عن  "الوضعي

 السياسة النقدية في الإسلبـ متميزة في مفهومها كمعالدها كأىدافها عن مقابلتها في الاقتصاد  إف
الوضعي، كلكن قد تتشابو العناكين مع الاختلبؼ الواضح في الدضامين، فلب يعنِّ أف التصورات، 

صيلبت أنها متطابقة؛ لأف التصورات، كالتف -إف كانت متشابَة–كالأدكات، كالأىداؼ في كل منهما 
لستلفة في كلَّ من الاقتصادىين، كما أف الأصوؿ الدستند إليها لستلفة أيضا؛ لشا لغعل الاختلبؼ في 

، كىو أمر يؤكد استقلبلية السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلبمي الأدكات للوصوؿ إلذ ىذه الأىداؼ
 من حيث التصور، كالدعالد، كالأصوؿ، كالأدكات.
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 في الاقتصاد الإسلبمي على أصوؿ عدة؛ حيث تتعدد ىذه الأصوؿ  تعتمد السياسة النقدية
 تبعا للؤدكات التي تتشكل منها السياسة النقدية، فالاحتياطي النقدم القانوني يعتمد على أصل التعادؿ
بين الدصلحتين العامة كالخاصة، كسد الذرائع، كما أف أنواع الاحتياطي القانوني سواء أكاف كاملب أـ 

مع الأخذ بعين الاعتبار خصوصية عليها الاحتياطي القانوني، قبولو كرده لأصوؿ التي بنِّ  جزئيا لؼضع
 الدصارؼ الإسلبمية في ظل مصرفية مركزية لا تلتزـ بَذه الأصوؿ.

 سِّ الحاجة إلذ الضوابط الفقهية في أمى  سلبميإف سياسة السوؽ الدفتوحة في ظل الاقتصاد الإ
ظة عليها من الانزلاؽ في أتوف الدضاربات الدفتعلة التي تبعد كثيرا عن الإسلبمية في التعامل، للمحاف
 .ميداف الاقتصاد الحقيقي الدنتج

VIII. صعوبات الدراسة: 

 :تيلصعوبات التي كاجهت البحث كالآلؽكن تلخيص أىم ا  
 قلة الدراسات الدتخصصة في لراؿ أدكات السياسة النقدية الإسلبمية؛ 

 صوؿ على الدعلومات الخاصة بالسياسة النقدية الدطبقة من التنقل من أجل الح عدـ إمكانية
الدعلومات  إلذ ؛ بالإضافة إلذ ذلك صعوبة الوصوؿطرؼ بنك السوداف الدركزم كبنك باكستاف

 ؛لبنك الدركزم الباكستانيلالخاصة بأدكات السياسة النقدية كالدنشورة في الدوقع الإلكتركني 

 يتطلب قدرات  ولدراسة كالتحليل يبقى قاصرا؛ ذلك أنإف تناكؿ أدكات السياسة النقدية با
 كمهارات تبقى من اختصاص الدصرفيين؛

  بِوضوع الدراسة؛ الخاصةباللغة الأجنبية صعوبة الوصوؿ إلذ بعٍ الدراجع 
IX. :خطة وىيكلة الدراسة 

زكؿ نلعل تناكؿ ىذه الدراسة من جانب التحليل، يتطلب الدركر بِراحل متعددة لغب التطرؽ إليها كال
، فتعرضنا في الدبحث سلبميالإالنظاـ الاقتصادم آليات إلذ  تطرقنا لفصل الأكؿل  فبالنسبة عندىا،

، أما الدبحث الثاني كإعطاء بعٍ الدفاىيم الأساسيةكعلم كنظاـ   سلبميالإالأكؿ إلذ مفهوـ الاقتصاد 
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الثالث مرتكزات النظاـ ، كتناكلنا في الدبحث سلبميالإفقد تعرضنا إلذ خصائص النظاـ الاقتصادم 
 .سلبميالإالاقتصادم 

كما نتعرض   ،التي تعتمدىا دكاتالأألعيتها ثِ طرؽ إلذ مفهوـ السياسة النقدية ك أما الفصل الثاني فنت
 الددرسة الحديثة. ، كأخيرابالددرسة الكلبسيكية ثِ الكينزية ابتداءية في الفكر الاقتصادم، للسياسة النقد

، ففي الدبحث الأكؿ سلبميالإعرض إلذ أسس السياسة النقدية في الاقتصاد أما الفصل الثالث فنت
أىم كالفائدة كأنو لا يوجد اختلبؼ بين الدفهومين، أما الدبحث الثاني فعرضنا  فهوـ الرباتعرضنا لد
 ،، كاعتمدنا في ذلك على التقسيمات الفقهية لذذه البدائلنظاـ الفائدة إلغاءفي حاؿ  التمويليةالبدائل 

الفائدة لابد من توفر سوؽ  إلغاءلأنو في حاؿ  ةسلبميالإكتعرضنا في الدبحث الثالث إلذ السوؽ الدالية 
 ة ِتة. إسلبميمالية تقوـ على أسس 

حيث  ؛سلبميالإالبديلة للسياسة النقدية في إطار النظاـ الاقتصادم  دكاتكتطرقنا في الفصل الرابع للؤ
 اللبزمة كالدؤسسات ،سلبميالإسياسة النقدية في ظل النظاـ الاقتصادم كؿ لدفهوـ القمنا في الدبحث الأ

 نظاـ إلغاءب تتأثر لا التي النقدية السياسة أدكاتأما الدبحث الثاني  فقمنا بعرض  السياسة، ىذه لتطبيق
 ئدةالفا نظاـ إلغاءب تتأثر التي النقدية السياسة أدكات، كفيما لؼص الدبحث الثالث تطرقنا إلذ الفائدة

 كالبدائل الدمكنة.
، فقد كقع اختيارنا على دكلتي السوداف ةسلبميالإكأما الفصل الخامس دراسة حالة بعٍ الدكؿ 

، ففي الدبحث سلبميالإكباكستاف لإتباعها أسلوبين لستلفين في التحوؿ من النظاـ التقليدم إلذ النظاـ 
ة النقدية، أما الدبحث الثاني فتطرقنا إلذ السياس أدكاتالأكؿ تعرضنا لتجربة السوداف في لراؿ أسلمة 

عرض تِربة باكستاف في ىذا المجاؿ.
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 هيدمت

لرتمع  أمفي  مالاقتصاد الدنظمة للنشاطية الرئيسة الاقتصادلرموعة القواعد كالأسس  عن عبارة مالاقتصادـ االنظ
، أك التنظيم الذم يرتضيو المجتمع الآخر من جهة أخرل كبعضهم بالبعٍ ،بالدكلة من جهة الأفرادكتنظيم علبقة 
تقوـ ىذه الدبادئ على كجهة  حيث ؛ية بأبعادىا الدختلفةالاقتصادلة علبج الدشكلكذلك  مالاقتصادلتوجيو النشاط 

التي تحدد نظاـ ك  ،مالاقتصاد، كتفاعل تلك الدبادئ يشكل إطار النشاط مالاقتصادتِاه النشاط  خاصة يةفلسفنظر 
الاستثمار  أكيػة كتحركها لضو الاستهلبؾ الاقتصادكما أنها تحكم القول   ،السائد كطريقة التوزيع نتاجالإالدلكية كأسلوب 

يوف قوانينها كمؤسساتها، كىناؾ الاقتصادكىناؾ عدة أنظمة اقتصادية حدد . م الدختلفةالاقتصادفي أكجػو النشاط 
تمثل في ي رآف الكريم كالسنة النبوية، كالذمفي الق فلسفتو كتصورهعالذ م الذم حدد الله سبحانو كتالاقتصادالنظاـ 

إنو ك  المجتمعات الدختلفة على مر الزمن.الدرتكزات كالضوابط اليقينية الثابتة التي تسمح مركنتها بصلبحية تطبيقها على 
الدعاصر الذم نشأ  لاقتصاداية التي يقوـ عليها الاقتصادمن الخطأ أننا نبحث عن نظاـ اقتصادم من خلبؿ الأسس 

م في الاقتصادتعديلبت عليو، كأف لصاح النظاـ  إدخاؿظركؼ اجتماعية كاقتصادية أدت إليو، ِيث لؽكن  في ظل
 .لرتمع معين لا يعنِّ لصاحو لدل لرتمع آخر

 معتقداتها وافق مع يتالذم  مالاقتصاد ىي مشكلة النظاـ ةسلبميالإالمجتمعات  واجوتالتي ف القضية إمن ىنا ف  
 .كثوابتها
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 سلاميالإ الاقتصادمفهوم  :لمبحث الأولا
ين يتعلق الأكؿ بعلم الاقتصاد أك النظرية الاقتصادية، أما الآخر يتنقسم الدراسات الاقتصادية إلذ قسمين رئيس

حيث كجهة النظر من  سلبميالإ الاقتصادفي تعريف  اختلفت رؤل الاقتصاديين كىنا ،فيختص بالنظاـ الاقتصادم
 الاقتصادحيث سنتطرؽ في ىذا الدبحث إلذ التفرقة بين  ؛إليو كنظاـ، كمن كجهة النظر إليو كعلم كبقية العلوـ الأخرل

 كعلم ككنظاـ.  سلبميالإ

 بوصفو علما  سلاميالإ الاقتصادالمطلب الأول: 
 .1الاقتصاداسة علم موضوع در  التي ىيالذم ينظر في مادة الثركة ىو ذلك العلم  الاقتصادعلم 

مع التركيز على الأسباب الدادية  الأمم اغتناءعلم الثركة، أك العلم الذم لؼتص بدراسة كسائل  بأنوفو آدـ سميث عرً كيي 
 .2الصناعي أكالزراعي  نتاجالإكللرفاىية  

نو يتناكؿ ذلك أية، ك ذلك العلم الذم يتعلق بدراسة تصرفات الفرد في نطاؽ أعماؿ حياتو اليوم بأنوفو مارشاؿ عرً كيي 
 .3حصولو على الدخل ككيفية استخدامو لذذا الدخل بكيفيةالجزء من حياة الإنساف الذم يتصل 

الذم يعنى بدراسة الدشكلبت التي تنشأ من كجود حاجات  الاجتماعيبأنو ذلك العلم الاقتصاد ؼ علم عرَّ كما يي 
 .4نسبيا لإشباعها الإنساف كرغباتو الدتعددة مقابل موارد اقتصادية لزدكدة

ف الوسائل التي تعطي الدنفعة شيء كحيازة أبَا، كعنده  الانتفاعالثركة عن نظرتو إلذ إلذ مادة  الإسلبـكتَّتلف نظرة 
 .الإسلبـنساف لعا مادة الثركة، كلعا الوسائل التي تعطي الدنفعة، ككضعهما في نظر فالداؿ كجهد الإ ؛آخر ءشيالدنفعة 

كما حرـ  ،كالخمر كالديتة  مواؿبالثركة تدخلب كاضحا فحرـ الانتفاع من بعٍ الأ الانتفاعفي قد تدخل  الإسلبـإف 
 .5الانتفاع من بعٍ جهود الإنساف كالسرقة

، كالاستصناع الإجارةأحكاما متعددة لحيازة الثركة، كأحكاـ  الإسلبـ أما من حيث كيفية حيازة الثركة، فقد شرع
كلد يتدخل  نتاجالإرغب في  الإسلبـها فإف إنتاجبالنسبة لدادة الثركة من حيث  أما ؛، كأحكاـ الإرثكإحياء الدوات

خرج مسلم من طريق أفقد  بل ترؾ ذلك للئنساف لػققو كيف يريد، ينتج، ، كمقدار مانتاجالإببياف كيفية زيادة 

                                                           
 .70، ص1989الجزائر،  ،شهاب ، شركةالإسلبـفي  لزمود الخالدم، مفهوـ الاقتصاد 1
 .6، ص1985و، مكتبة كىبة، القاىرة، الطبعة السابعة، أىداف، مبادئو ك الإسلبـ، النظاـ الاقتصادم في  أحْد لزمد العساؿ، فتحي أحْد عبد الكريم 2
 .6الدرجع ، ص نفس  3
 .63،ص2002، بعة الأكلذالط ، مؤسسة الرسالة، بيركت،الإسلبميسعيد سعد مرطاف، مدخل للفكر الاقتصادم  4
 .79-78لزمود الخالدم، الدرجع السابق، ص 5
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 ،»1 أنتم أعلم بأمر دنياكم «: عائشة رضي الله عنها أف رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم قاؿ في موضوع تأبير النخل
  كمنها عدـ التعامل بالربا مثلب. الإسلبـتكوف كفق ضوابط  لغب أف نتاجالإإلا أنو لغب التنبيو إلذ أف زيادة 

أف ينفصل عن العلوـ  وىو ذلك العلم الذم ينتمي إلذ العلوـ الشرعية كلا لؽكن سلبميالإالاقتصاد ف أكلؽكن القوؿ 
 ية.الاقتصادالتحليلية  دكاتالأم، مستعينا بالاقتصادفي المجاؿ  وتكتأصيلبولو من الفقو ، مستمدا أصيةالاقتصاد

في النظرية  ةسلبميالإمن خلبؿ القيم  المجتمع الاقتصاد فييفعل دكر علم  سلبميالإفالاقتصاد كبعبارة أخرل  
 .2يةالاقتصاد
دراسة ، ك مفاىيم تتعلق بالعقيدة كاستقامة السلوؾ التقليدم الاقتصادعلى علم  سلبميالإ الاقتصادل دخً كبالتالر يي 
 :3م للئنساف من منطلق مصدرين للمعرفة لعاالاقتصادالسلوؾ 
  .الوحي  -1

 .سلبميالإم الاقتصادنسميو بالتحليل  كىذا ما الإنسانيةملبحظة التجربة  -2

 :4ذك شقين سلبميالإالاقتصاد كلطلص من ذلك أف 
الالتزاـ بَا كذلك  أجلية التي جاءت بَا نصوص القرآف كالسنة من الاقتصادشق ثابت كىو خاص بالدبادئ  - أ

 م للمجتمع.الاقتصادبغٍ النظر عن درجة التطور 

 الإسلبـية التي يكشف عنها أئمة الاقتصادشق متغير كىو عبارة عن الأساليب كالخطط العلمية كالحلوؿ  - ب
ك صور الفائدة المحرمة ككذا تحقيق أذلك كصف الربا ية إلذ دافع مادم، كمن الاقتصادمبادئو ك  الإسلبـلإحالة أصوؿ 

 .يةالاقتصادم كخطط التنمية الاقتصادالعدالة الاجتماعية كإعادة التوازف 

 
 
 
 

                                                           
، تحقيق باب كجوب امتثاؿ ما قالو شرعا دكف ما ذكره من معايش الدنيا على سبيل الرأم، كتاب الفضائل، ، صحيح مسلمقشيرممسلم بن الحجاج ال 1

 .768، ص2015، رائد بن صبرم، دار الحضارة للنشر كالتوزيع، الرياض، الطبعة الثانية
جامعة اليرموؾ،  الأردف، د  32، العدد16المجلة العربية للدراسات الأمنية كالتدريب،المجلد كأبعاده الأمنية، الإسلبمي كماؿ توفيق لزمد حطاب، الاقتصاد 2

 .7ت ف،ص
iqtisad_al-http://monzer.kahf.com/books/arabic/al- عن الدوقع الالكتركني:  11علما كنظاما، ص الإسلبمي منذر قحف، الاقتصاد 3

islami_ilman_wa_nizaman.pdf  :11:00على الساعة  15/01/5201تاريخ الاطلبع. 

 .13الدرجع ، صنفس  4

http://monzer.kahf.com/books/arabic/al-iqtisad_al-islami_ilman_wa_nizaman.pdf
http://monzer.kahf.com/books/arabic/al-iqtisad_al-islami_ilman_wa_nizaman.pdf
http://monzer.kahf.com/books/arabic/al-iqtisad_al-islami_ilman_wa_nizaman.pdf
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 انظامبوصفو  سلاميالإ الثاني: الاقتصادالمطلب 
 كالانتفاعإذف فالحيازة ىو ذلك النظاـ الذم ينظر في كيفية حيازة الدنفعة ككيفية الانتفاع بالثركة،  سلبميالإ الاقتصاد

 .1مالاقتصادكسياسة ذلك لعا موضوع دراسة النظاـ 
التي يصطلح على كجوب احترامها كتنفيذىا لتنظيم الحياة  الأحكاـيعنِّ: لرموع  سلبميالنظاـ الاقتصادم الإ

لنظاـ الإلذي من كحي الله عز كجل فهو نظاـ إلذي، ِيث لا يغير من صفة ا الأحكاـالاقتصادية، كإذا كانت ىذه 
الكلية التي نزؿ بَا الوحي بغية تطبيقها على الشكل الذم لػقق أىدافها، كالنظاـ  الأحكاـاجتهادات البشر في 

بِعزؿ عن  إسلبميالاقتصادم يسعى لوضع الحلوؿ للمشكلبت الاقتصادية، كلا لؽكن البحث عن نظاـ اقتصادم 
كل، كلا يتهيأ كضع قواعد النظاـ الاقتصادم في موضعو الصحيح ة الأخرل، لأف ىذا النظاـ جزء من  سلبميالنظم الإ

 .2بدكف مراعاة الأنظمة الأخرل
مصالح  رةايمسىو جزء من كل متماسك كمتناسق حيث لا إفراط كلا تفريط؛ فيجب  سلبميالنظاـ الاقتصادم الإ

لدالية؛ حيث تتسع لكل ما يستجد من الناس فيما يتعلق بالدسائل التي تتطور بتطور الظركؼ كالدعاملبت الاقتصادية كا
، كىناؾ قواعد عامة لا تتطور بتطور المجتمعات سواء اقتصاديا أك اجتماعيا  سلبميأمور كذلك طبعا في ظل النظاـ الإ

 .3كالعبادات كالدواريث كأحكاـ الأسرة
الاقتصادية  الأصوؿلرموعة التي يقوـ عليها بأنو:  الأصوؿبالنظر إلذ  سلبميكما لؽكن تعريف النظاـ الاقتصادم الإ

 .4ِسب كل بيئة كعصر الأصوؿكالبناء الاقتصادم الذم نقيمو على أساس تلك  ؛التي نستخرجها من القرآف كالسنة
 .5كىدفو بأنو: ىو الذم يوجو النشاط الاقتصادم كينظمو كفقا لأصوؿ الإسلبـ كمبادئو غايتوؼ ِسب يعرَّ كقد 

 كالسياسات الشرعية التي يقوـ عليها الداؿ الأحكاـكجوىره بأنو: لرموعة  كما لؽكن أف يعرَّؼ ِسب حقيقتو
 .6كتصرؼ الإنساف فيو(  )النقدم كالعينِّ

                                                           
 .70ص لزمود الخالدم ، الدرجع السابق، 1
ة، الرياض، إدارة سلبمي، جامعة الإماـ لزمد بن سعود الإسلبميفي المجتمع، مؤتمر الفقو الإ سلبميلزمد لزمد الخطيب، أثر تطبيق النظاـ الاقتصادم الإ 2

 .531، ص 1981الثقافة كالنشر بالجامعة، 
 .106ص، 1976، العدد الخامس،  القاىرةسلم الدعاصر، لرلة الدسلم الدعاصر، جمعية الد النظاـ الاقتصادم الإسلبمي، لزمد عبد الدنعم عفر، 3
، نقلب عن عمر بن فيحاف الدرزكقي كآخركف، النظاـ الاقتصادم في الإسلبـ، مكتبة الرشد، الرياض، 1/14لزمد العربِّ، موسوعة الاقتصاد الإسلبمي، 4

 .13، ص2006الطبعة الثانية، 
لبـ، الدؤتمر العالدي الأكؿ للبقتصاد الإسلبمي، الدركز العالدي لأِاث الاقتصاد الإسلبمي، جامعة الدلك لزمد شوقي الفنجرم، الدذىب الاقتصادم في الإس 5

 .76، ص1980عبد العزيز، جدة، 
 .13، ص2006، مكتبة الرشد، الرياض، الطبعة الثانية، سلبـعمر بن فيحاف الدرزكقي كآخركف، النظاـ الاقتصادم في الإ 6
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 :في النقاط الآتية الأنظمةيتميز عن غيره من  سلبميالإم الاقتصادكعليو فالنظاـ 
 عز كجل، كيترتب على انو باللهلؽإمن منطلق  الإلذيةأف الفرد يستشعر الرقابة  أميقوـ على أساس عقدم  -

 م الذم يزاكلو.الاقتصادالنشاط  أكجوذلك استقامتو في كل 

، ككجوب ةية تحكمها ضوابط تحد من فكرة الحرية الدطلقالاقتصادف الأنشطة أ أمقيامو على التشريع الإلذي،  -
 كالتقيد بالدأمورات كالمحظورات. الاحتراـ

فهوـ الربح  مك الوضعي، من حيث التشابو في طبيعتها، دالاقتصاارتباطو مع مفاىيم تتقاطع مع مفاىيم  -
 في تفسير ىذه الدصطلحات. ةسلبميالإم، مع الحفاظ على الخصوصية الاقتصادكدافع لدزاكلة النشاط 

فالحياة في  تغليظ بالغرامة على مانعي الزكاة؛كال ،سلبميالإم كالتشريع الاقتصادالارتباط الوثيق بين النظاـ  -
 مثلب. ةتوجب التكافل الاجتماعي الذم يقضي على الآفات كالجرائم الاجتماعية كالسرق ةيسلبمالإالبيئة 

ترتبط بِفهوـ المجتمع لرموع القواعد كالدبادئ الشرعية التي بأنو  :سلبميالإم الاقتصادكمنو لؽكن تعريف النظاـ 
فة، فهو يشمل جميع الإجراءات الدؤثرة الدختلكالحرية بأنواعها ، التملككسائل للعدالة الاجتماعية فيما لؼتص بالدلكية ك 

       .قيق الأىداؼالاختيار الاقتصادم الذم يهدؼ إلذ توجيو الدوارد لضو تحعلى 
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 سلاميالإي الاقتصادالمطلب الثالث: مصادر النظام 
آف الكريم كالسنة النبوية القر  كىي سلبميالإمن مصادر الدين  تصوره كفلسفتو سلبميالإم الاقتصادالنظاـ  يستمد

 من الأدلة الشرعية. كالقياس كالدصلحة الدرسلة كلضوىا كالإجماع
 القرآن الكريم   -0
 ىذه التي تبينِّ  اتيالآحيث كردت الكثير من  ؛بالاقتصادالتي تتعلق  الأحكاـين الله عز كجل في كتابو الكريم بَّ 

الدتعلقة بتحريم الربا كالديسر  اتيالآ، ككذا  الإجارةة كإباحة البيع ك الدتعلقة بالزكاة كالصدقات كالنفق اتيكالآ،  الأحكاـ
        :قاؿ الله تعالذفي آخر سورة البقرة مرتبطة بتنظيم الداؿ  اتيالآفعلى سبيل الدثاؿ جل  ؛الناس بالباطل أمواؿكأكل 

ةٍ أَنبَتَتْ سَبْعَ سَنَابِلَ فِي كُلِّ سُنبُ لَةٍ مِّائةَُ حَبَّةٍ وَاللَّوُ يُضَاعِفُ هُمْ فِي سَبِيلِ اللَّوِ كَمَثَلِ حَبَّ أموالمَّثَلُ الَّذِينَ ينُفِقُونَ  
 .1لِمَن يَشَاء وَاللَّوُ وَاسِعٌ عَلِيمٌ 

الشَّيْطاَنُ مِنَ الْمَسِّ لَّذِينَ يأَْكُلُونَ الرِّباَ لَا يَ قُومُونَ إِلاَّ كَمَا يَ قُومُ الَّذِي يَ تَخَبَّطوُُ ا :ات الربا قاؿ الله تعالذيآثِ تأتي 
وْعِظَةٌ مِّن رَّبِّوِ فاَنتَ هَىَ فَ لَوُ مَا سَلَفَ ذَلِكَ بأِنَ َّهُمْ قاَلُواْ إِنَّمَا الْبَ يْعُ مِثْلُ الرِّباَ وَأَحَلَّ اللَّوُ الْبَ يْعَ وَحَرَّمَ الرِّباَ فَمَن جَاءَهُ مَ 

 .2صْحَابُ النَّارِ ىُمْ فِيهَا خَالِدُونَ وَأَمْرُهُ إِلَى اللَّوِ وَمَنْ عَادَ فأَُولئَِكَ أَ 
ى فاَكْتُبُوهُ وَلْيَكْتُب  أجلنتُم بِدَيْنٍ إِلَى ياهَا الَّذِينَ آمَنُواْ إِذَا تَدَ أيياَ  قاؿ الله تعالذ: نةايالددة أي تأتي اكأخير  مُّسَمِّ

نَكُمْ كَاتِبٌ باِلْعَدْلِ وَلَا يأَْبَ كَاتِبٌ أَنْ يَكْتُبَ كَمَ  ا عَلَّمَوُ اللَّوُ فَ لْيَكْتُبْ وَلْيُمْلِلِ الَّذِي عَلَيْوِ الْحَقُّ وَلْيَتَّقِ اللَّوَ ربََّوُ ب َّي ْ
لْعَدْلِ وَ فَ لْيُمْلِلْ وَليُِّوُ باِوَلَا يَ بْخَسْ مِنْوُ شَيْئًا فإَِن كَانَ الَّذِي عَلَيْوِ الْحَقُّ سَفِيهًا أَوْ ضَعِيفًا أَوْ لَا يَسْتَطِيعُ أَن يمُِلَّ ىُ 

ن تَ رْضَوْنَ مِنَ  الشُّهَدَاء أَن تَضِلَّ وَاسْتَشْهِدُواْ شَهِيدَيْنِ مِن رِّجَالِكُمْ فإَِن لَّمْ يَكُوناَ رجَُلَيْنِ فَ رَجُلٌ وَامْرَأَتاَنِ مِمَّ
رَ إِحْدَاىُمَا الُأخْرَى وَلَا يأَْبَ الشُّهَدَاء إِذَا مَا دُعُواْ وَلَا تَ  وِ أجلسْأَمُوْا أَن تَكْتبُُوهُ صَغِيرًا أَو كَبِيرًا إِلَى إِحْدَاىُمَا فَ تُذكَِّ

نَكُمْ فَ لَيْسَ  ذَلِكُمْ أَقْسَطُ عِندَ اللَّوِ وَأَقْ وَمُ للِشَّهَادَةِ وَأَدْنَى أَلاَّ تَ رْتاَبوُاْ إِلاَّ أَن تَكُونَ تِجَارةًَ حَاضِرَةً  تدُِيرُونَ هَا بَ ي ْ
عْتُمْ وَلَا يُضَارَّ كَاتِبٌ وَلَا شَهِيدٌ وَإِن تَ فْعَلُواْ فإَِنَّوُ فُسُوقٌ بِكُمْ وَات َّقُواْ ياىَا وَأَشْهِدُواْ إِذَا تَ بَ عَلَيْكُمْ جُنَاحٌ أَلاَّ تَكْتُبُو 

ىَانٌ مَّقْبُوضَةٌ فإَِنْ أَمِنَ وَإِن كُنتُمْ عَلَى سَفَرٍ وَلَمْ تَجِدُواْ كَاتبًِا فَرِ  282اللَّوَ وَيُ عَلِّمُكُمُ اللَّوُ وَاللَّوُ بِكُلِّ شَيْءٍ عَلِيمٌ 
يَكْتُمْهَا فإَِنَّوُ آثمٌِ قَ لْبُوُ وَاللَّوُ بِمَا بَ عْضُكُم بَ عْضًا فَ لْيُ ؤَدِّ الَّذِي اؤْتمُِنَ أَمَانَ تَوُ وَلْيَتَّقِ اللَّوَ ربََّوُ وَلَا تَكْتُمُواْ الشَّهَادَةَ وَمَن 

 .3تَ عْمَلُونَ عَلِيمٌ 

                                                           
 .261 سورة البقرة، الآية 1
 .275سورة البقرة، الآية  2
 .283-282 الآيةسورة البقرة،  3
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وَإِلَى مَدْيَنَ أَخَاىُمْ شُعَيْبًا ) في الكيل كالديزاف كبِس الناس حقوقهم في قولو تعالذ: التطفيفـ التي تحرِّ  اتيالآككذلك 
رُهُ وَلَا تنَقُصُواْ الْمِكْيَالَ وَالْمِيزَانَ إِنِّيَ أَراَ  عَلَيْكُمْ كُم بِخَيْرٍ وَإِنِّيَ أَخَافُ قاَلَ ياَ قَ وْمِ اعْبُدُواْ اللَّوَ مَا لَكُم مِّنْ إِلَوٍ غَي ْ

قَ وْمِ أَوْفُواْ الْمِكْيَالَ وَالْمِيزَانَ باِلْقِسْطِ وَلَا تَ بْخَسُواْ النَّاسَ أَشْيَاءَىُمْ وَلَا تَ عْثَ وْا فِي  ياَ 88 عَذَابَ يَ وْمٍ مُّحِيطٍ 
 .(1الَأرْضِ مُفْسِدِين

 نة النبويةالسُ  -7
 .2أك تقرير ،أك فعل ،عن رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم من قوؿ صدر كىي ما
كقولو   التي قالذا في لستلف الأغراض كالدناسبات القولية: ىي أحاديث الرسوؿ صلى الله عليو كسلم السنن -

 ، لا كصية لوارث، كغير ذلك.عليو الصلبة كالسلبـ لا ضرر كلا ضرار

 .ىي الأعماؿ التي قاـ بَا الرسوؿ صلى الله عليو كسلم السنن الفعلية: -

ما سكت الرسوؿ صلى الله عليو كسلم، كلد ينكره لشا صدر عن بعٍ أصحابو من  ىيالسنن التقريرية:  -
الإقرار كالدوافقة عليو صادرا عن الرسوؿ صلى الله ظهار استحسانو فيعتبر بَذا إأك بِوافقتو ك  ،أقواؿ كأفعاؿ

 عليو كسلم نفسو.
لَقَدْ مَنَّ اللَّوُ عَلَى  قاؿ الله تعالذ: ،حي الثانيالذم لغب الأخذ بو لأنها تعتبر الو الدصدر الثاني تعتبر السنة الدطهرة  

لُو عَلَيْهِمْ  اتوِِ وَيُ زكَِّيهِمْ وَيُ عَلِّمُهُمُ الْكِتَابَ وَالْحِكْمَةَ وَإِن كَانوُاْ مِن يآالْمُؤْمِنِينَ إِذْ بَ عَثَ فِيهِمْ رَسُولًا مِّنْ أَنفُسِهِمْ يَ ت ْ
 .3قَ بْلُ لَفِي ضَلالٍ مُّبِينٍ 

لكن لد  ؛عز كجل فرض مثلب الزكاة فالله، المجملة في القرآف الكريم الأحكاـت السنة الدطهرة لتفسير الكثير من كجاء 
دكر السنة بالنسبة للقرآف إما إف  .النبوية في تفسير ىذا الحكمدكر السنة  يأتيلػدد نصابَا كشركطها كمقاديرىا كىنا 

 .الأحكاـأك مؤكدة لتلك لة لدا جاء فيو من أحكاـ عامة فصً أف تكوف مي 
 
 
 
 

                                                           
 .85-84 الآيةسورة ىود،  1
 .37، ص 1996عبدالوىاب خلبؼ، أصوؿ الفقو الإسلبمي، دار الفكر العربِّ، القاىرة،  2
 .164سورة آؿ عمراف  3
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 الإجماع -3
. كمن 1بعد كفاتو على أمر من أمور الدينىو اتفاؽ علماء العصر من لرتهدم أمة لزمد صلى الله عليو كسلم  الإجماع

م: إجماع الصحابة على قتاؿ مانعي الزكاة، كإجماع العلماء الدعاصرين على الاقتصادالأمثلة على الإجماع في الجانب 
.ة التي تعطى أك تؤخذ أف الفائد  على القركض في البنوؾ عين الربا المحرـ

 القياس -4
ها بواقعة كرد نص ِكمها؛ في الحكم الذم كرد بو حكملا نص على  كاقعة كىو إلحاؽ .كالتقدير كيعنِّ الدماثلة   

النقدية  لأكراؽا: قياس مالاقتصادكمن الأمثلة في الجانب  .2قياساىذا الحكم  النص، لتساكم الواقعتين في علة
الدتداكلة الآف على العملة النقدية التي كجدت في كقت الرسوؿ صلى الله عليو كسلم كىي الدينار الذىبي كالدرىم 

، الدينار بالدينار مثلب في صرؼ الجنس بجنسو ، ككذا اشتراط التماثل كالتقابٍ ةنيالثمالفضي، كالعلة في ذلك 
   .كالدينار بعملة أخرل  جنسو  كاشتراط التقابٍ في صرؼ الجنس بغير

  المصلحة المرسلة -5
الدطلقة كىي الدصلحة التي لد يشرع الشارع حكما لتحقيقها، كلد يدؿ دليل شرعي على اعتبارىا،  أمالدصلحة الدرسلة 

ية كلضو الالتزاـ بالتسجيل في السجلبت التجار  . كمن الأمثلة على ذلك3إلغاءلد تقيد بدليل اعتبار أك  أمأك الغائها 
 ، أك ضرب النقود.ذلك من الأنظمة كالإجراءات التجارية

 سد الذرائع -6
. كمن الأمثلة في 4يؤدم إلذ ىذه الذرائعكيعنِّ سد باب الفتنة كالشركر في المجتمع كمنع الفساد كذلك بِنع كل شيء 

 مور.م مثلب، حرمة تأجير المحلبت لدن يتخذىا في أمر لزرـ كالربا كبيع الخالاقتصادالجانب 
     ، ك مذىب الصحابِّ، كالعرؼ.كىي: الاستصحاب، كالاستحساف، كشرع ما قبلنامصادر أخرل يوجد كما 

 
 
 

                                                           
 الأكلذر، اعتنى بو كعلق عليو لزمد عرابِّ، مؤسسة الرسالة، بيركت، الطبعة موفق الدين عبدالله بن أحْد بن قدامة الدقدسي، ركضة الناظر كجنة الدناظ 1

 .159، ص 2009
 52عبدالوىاب خلبؼ، مرجع سابق، ص  2
 .80نفس الدرجع ، ص  3
 .52، ص  2011ة كحاجة البشرية إليها، الدار العربية للموسوعات، الرياض، الطبعة الثانية، سلبميالنظم الإ الجويبر، نعبد الرحْ 4
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 النظام الاقتصادي الإسلاميمقاصد لمبحث الثاني: ا
، كالتي ترتكز على أصوؿ كقواعد أساسية تحفظ للنظاـ و التي تميزهأدكاتك  وأىدافك  لكل نظاـ اقتصادم خصائصو

النظم التي تميزه عن غيره من  وأىدافك  خصائصولو  سلبميدم الإفالنظاـ الاقتصاكلذذا  سلوبو،قتصادم أالا
 .ةسلبميالإالشريعة كالدستمدة من  ،الاقتصادية

 
 سلاميالإي الاقتصادالمطلب الأول: خصائص النظام 

ل، كتتمثل ىذه الخصائص الاقتصادية الأخر  ةنظمبِصائص تميزه عن غيره من الأ سلبمييتصف النظاـ الاقتصادم الإ
 في الآتي:

 الإسلاممن نظام  كجزء  سلاميالإي الاقتصادالنظام  -0

لأنها أنظمة بشرية  الإنسانيةية الوضعية قد انفصلت تماما عن الدين كالقيم كالأخلبؽ الاقتصادإذا كانت النظم 
عقيدة كشريعة، لشا  الإسلبـبدين اـ تىو ارتباطو ال سلبميالإم الاقتصادفإف أىم ما لؽيز النظاـ  ؛الإنسافكضعها 

ذا طابع تعبدم كىدؼ م في النظم الوضعية الاقتصادعلى خلبؼ النشاط  الإسلبـم في الاقتصادلغعل النشاط 
يستشرؼ في  سلبميالإم الاقتصاد. كبذلك فإف النظاـ 1لشارسة ىذا النشاط رقابة ذاتية، كلغعل الرقابة على ساوـ 

 اتساقا كاملب. الإنسافكاقع  تتسق مع أىداؼك  اتايغقوانينو 
  :اتعبدي اطابعبوصفو  الإسلامي في الاقتصادلنشاط ا 1-1

الشرعية،  الأحكاـغير اقتصادم إذا اقترف بالنية الصالحة كالالتزاـ ب كاف اقتصاديا أـأعمل يقوـ بو الدسلم سواء  أمإف 
م حافز قوم على الاقتصادم في النشاط الطابع التعبدإف ك مادم عادم إلذ عبادة يثاب عليها. سيتحوؿ من عمل 

من  نتاجالإكمن ثِ زيادة  ،سلبميالإم الاقتصادفي النظاـ  الذم يسهم في زيادة عرض العمل الأمر، نتاجالإك العمل 
 .لأف الدسلم يعمل ابتغاء ثواب الآخرة كالعائد الدادم السلع كالخدمات دكف التأثر بتقلبات الأجور

  :سامٍ  ادفى وبوصف الإسلامي في الاقتصادلنشاط ا 1-2
التي تدكر رحاىا بين الدكؿ  ، كنتيجة لذلك كانت الدنافسةية الوضعية إلذ تحقيق النفع الدادمالاقتصادتهدؼ النظم 

ية كاحتكار الأسواؽ لشا أدل إلذ التدخل في شؤكف الدكؿ كحتَّ فرض الشركط عليها،  الاقتصادقصد السيطرة الدتقدمة 
يسعى إليو كحده كإلظا يعتبره كسيلة  يسعى إلذ تحقيق النفع الدادم إلا أنو لا سلبميالإم ادالاقتصف النظاـ أكما 

سوؼ تكوف  ةايالغالنفع الدادم ىو  ، كلدا كافالإنسانيأكبر كىدؼ أسمى ىو عمارة الأرض كتهيئتها للعيش  ةايلغ
                                                           

 .20أحْد لزمد العساؿ، فتحي أحْد عبد الكريم، مرجع سابق، ص 1
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أسمى سوؼ يكوف التفاىم  ةايلغكسيلة كالاحتكار كما لػدث في النظم الوضعية، كلدا كاف النفع الدادم  الأنانية
ليس الاحتكار كالدنافسة  الإسلبـم في الاقتصادكالتعاكف بين الدكؿ كالشعوب لإعمار الأرض، إذف ىدؼ النشاط 

 . 1كالسيطرة، بل العمل على تحقيق الخير كالرفاىية كالنفع العاـ للمجتمع كلو
نْ يَا وَأَحْسِن كَمَا أَحْسَنَ  وَابْ تَغِ فِيمَا آتاَكَ  كذلك مصداقا لقولو تعالذ: ارَ الآخِرَةَ وَلا تنَسَ نَصِيبَكَ مِنَ الدُّ اللَّوُ الدَّ

 .2اللَّوُ إِليَْكَ وَلا تَ بْغِ الْفَسَادَ فِي الَأرْضِ إِنَّ اللَّوَ لا يُحِبُّ الْمُفْسِدِينَ 
 : الإسلامي في الاقتصادذاتية الرقابة على ممارسة النشاط  1-3

م، كنتيجة الاقتصادفي نظامها  ابِّإلغبدكر  ـكأبعدتو عن القيا، عن الدين تماما ية الوضعية الاقتصادم انفصلت النظ
تمارسها طبقا للقانوف، كبالتالر لغعلها  م في ظل ىذه النظم موكولة إلذ السلطة العامةالاقتصادلذذا فإف رقابة النشاط 

ىو مشاىد في ظل ىذه النظم من تهرب الكثيرين  ذلك ما ةأي، ك أخرلها لعدـ كجود رقابة أىدافعاجزة عن تحقيق 
 .3م كلما غفلت الدكلة أك عجزت أجهزتها عن ملبحقتهمالاقتصادمن التزاماتهم كالضرافهم في نشاطهم 

توجد رقابة أخرل بالإضافة إلذ الرقابة الرسمية التي تمارسها الدكلة، تكوف أكثر  سلبميالإم الاقتصادكفي ظل النظاـ  
ىُوَ الَّذِي خَلَقَ السَّمَاوَاتِ وَالَأرْضَ فِي  بالله تعالذ:  الإلؽافة، كىي رقابة ضمير الإنساف الدسلم القائمة على فعالي

هَا وَمَا ينَزِلُ مِنَ السَّمَاء وَمَاأيسِتَّةِ  رُجُ فِيهَا يَ عْ  امٍ ثمَُّ اسْتَ وَى عَلَى الْعَرْشِ يَ عْلَمُ مَا يلَِجُ فِي الَأرْضِ وَمَا يَخْرُجُ مِن ْ
إِنَّ اللَّوَ لَا يَخْفَىَ عَلَيْوِ شَيْءٌ فِي الَأرْضِ وَلَا  ، وقال تعالى: 4نَ مَا كُنتُمْ وَاللَّوُ بِمَا تَ عْمَلُونَ بَصِيرٌ أيوَىُوَ مَعَكُمْ 
فلت من الرقابة فإف يدرؾ أنو إذا أفلت من الرقابة البشرية فإنو لا يستطيع أف ي اتيالآككفقا لذذه . 5فِي السَّمَاء

 .الإلذية كما يترتب عليها من حساب كعقاب إذا الضرؼ عن جادة الصواب
 : ية للفرد والمجتمعالاقتصادالمصلحة  ةايرعالتوازن بين  -7

فالنظاـ الرأسمالر ينظر إلذ الفرد على أنو لزور الوجود  ؛الدصلحة الفردية كالجماعية ةايرعية في الاقتصادتتفاكت الأنظمة 
ية الاقتصاد، لشا أعطاه الحق الكامل في الدلكية كالحرية يهتم بِصلحتو كيقدمها على مصلحة الجماعةكبالتالر  ةايكالغ

و على أموالية التي يرفع شعارىا النظاـ الرأسمالر كيطبقها تتيح للفرد استثمار الاقتصادالغير لزدكدة، كما أف الحرية 

                                                           
 .25-24سابق، صمرجع  ،أحْد لزمد العساؿ، فتحي أحْد عبد الكريم  1
 .77 الآيةسورة القصص،  2
 .26أحْد لزمد العساؿ، فتحي أحْد عبد الكريم، مرجع سابق، ص  3
 .04 الآيةسورة الحديد،  4
 .05 الآيةسورة آؿ عمراف،  5
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، كيصبح الداؿ دكلة بين الأغنياء كالربا الاحتكارؿ بالباطل فلب تعاقب إلا أنها تؤدم إلذ أكل الدا ؛النحو الذم يريده
 لحقوؽ الفقراء كالدساكين.  كإىدار

 ية الفرديةالاقتصادمصلحة الفرد في سبيل مصلحة الجماعة كألغى الحرية ك  الدلكية أما النظاـ الاشتراكي فقد ألغى
كحرماف الفرد  نتاجالإالدكلة إلذ درجة انفرادىا بعناصر كأف الأصل ىو تدخل  ،لكل شيءليكوف المجتمع ىو الدالك 

 .من درجة جهده
ب مصلحة الفرد على مصلحة الجماعة كالعكس يغلِّ  فهو لا ،جاء كسط بين النظامين سلبميالإم الاقتصادكالنظاـ 

 .ية للفرد كللمجتمعالاقتصادالدصلحة  ةايرعكىو بذلك يقوـ على التوازف في 
ل الحكومة ىو الاستثناء خي دى بينما تى  ؛كحرية التعامل كالتعاقد ىي القاعدة نتاجالإة امتلبؾ عناصر حري الإسلبـكيعتبر  

كالتصرؼ ضمن إطار الشرع كيشجعو للفرد حرية التملك  الإسلبـحيث يبيح  ؛ل لزدكد كللضركرة الشرعيةخي دى كىو تى 
حة الفرد كالجماعة كيوجب عليو بعٍ الحقوؽ لدا فيو مصلكترشيد الاستهلبؾ كتوجيو الدوارد  نتاجالإك على العمل 
الدلكية العامة جنبا إلذ جنب مع الدلكية الخاصة، كأساس ىذه الدلكية ىو  الإسلبـ، كما يقرر تِاه المجتمعكالالتزامات 

الدسلموف : الدصلحة العامة للمسلمين كيستدؿ على ىذا النوع من الدلكية ِديث الرسوؿ صلى الله عليو كسلم
يصح تَّصيصو لفرد أك لأفراد  كيتسع مفهوـ الدلكية العامة ليشمل كل مرفق لا .1في ثلبثة: الداء كالكلؤ كالنارشركاء 

 .2دكف باقي المجتمع
تقدـ  سلبميالإففي النظاـ الاقتصادم  ؛أما إذا تعارضت مصلحة الفرد مع مصلحة الجماعة كلد يتحقق التوازف

عبر عنو العلماء بقولذم يتحمل  لدا لحقهم من ضرر، كذلك ما الأفرادع تعويٍ الدصلحة العامة على الدصلحة الفردية م
 الضرر الخاص لدفع الضرر العاـ.

 :التوازن بين الجانبين المادي والروحي -3

كيعطي كلب منهما ما بين الجانبين الدادم كالركحي الذم يتكوف منهما الإنساف  سلبميالإيوفق النظاـ الاقتصادم 
إلذ العمل كالكسب في الدنيا، كما يدعوه في الوقت نفسو إلذ العمل  الإنساف، فهو يدعو عنايةكال ةياالرعمن يستحقو 

بين أفراد المجتمع، ىناؾ مزاكجة بين الدادية كالركحية لإبراز نظاـ يقوـ على التعاكف كالتراحم  الإسلبـكفي  لطلب الآخرة.
جميع الدعاملبت كالأنشطة الاقتصادية، ليس ىذا فحسب بل كلصده  كيبرز ىذا التراحم بين الجوانب الدادية كالركحية في

                                                           
، الأكلذالطبعة ، 2جمكتبة الدعارؼ، الرياض، كتاب الرىوف، باب الدسلموف شركاء في ثلبث،  لزمد ناصر الدين الألباني، صحيح سنن ابن ماجة، 1

 .296ص  ، 1997
 .57-56سعيد سعد مرطاف، مرجع سابق، ص  2
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بوحدانية الله كالتصديق بالرسالة النبوية كإقامة الصلبة لصد  الإلؽافنفسها، فإلذ جانب  الإسلبـضا بارزا في أركاف أي
دة ك طهارة للنفس كالشح كالبخل ، فهي إلذ كونها عباالأغنياء بجوانبها الدادية كالركحية أمواؿالزكاة الدفركضة للفقراء في 

ضا أداة للنمو الاقتصادم كالتكافل الاجتماعي، من ىنا يتضح التناسق كالدواءمة بين الركح كالدادة في السعي أيفهي 
 .1الدنيا كالآخرة أجلمن 

، لب شرعيالؽكن أف تهدـ أص لأف الدصلحة الشرعية لا ؛كبَذا فلب تعارض بين الدصالح الدنيوية مع الحاجات الركحية
فأصبح الذدؼ الوحيد للنشاط  ،كذلك على النقيٍ من الأنظمة الاقتصادية الوضعية التي ركزت على الجانب الدادم

الاقتصادم ىو الدادة دكف مراعاة الجوانب الأخلبقية كالركحية، كمن ثِ فإف التفاعل بين الجانبين الدادم كالركحي لا 
 .كجود لو في الأنظمة الوضعية

 :التطور ن الثبات والمرونة أوالجمع بي -4

مهما تغير الزماف كالدكاف كمنها: تحريم الربا كالديسر، أمور ثابتة لا تتغير كلا تتبدؿ  سلبميالإفي النظاـ الاقتصادم 
ا أك لػرـ مالله حرـ  ل مافليس لأحد أف لػيً  ؛كتوزيع التركة على الورثة ،كالدقدار في الزكاة ،ككثير من العقود ،ل البيعكحً 

 فليس لأحد أف يستبدؿ بو عقوبة أخرل. ؛أك يغير في أحكاـ الزكاة كالديراث، كمنها حد السرقة ؛أحل
فكاف في اقتصاده من الدركنة ما جعلو يتسع للؤساليب  ؛جاء خاتما للؤدياف ليطبق في كل زماف كمكاف الإسلبـك 

ليشمل كل الدعاملبت الدختلفة التي تَّلو من الربا  سلبميالإالدختلفة كالوسائل الدتجددة، لذا يتسع النظاـ الاقتصادم 
 ر.، كما يقبل الدركنة أك التطور ىو موضع الاجتهاد كالنظكالديسر كالغرر 

الأخرل ليس فيها  الاقتصادية الأنظمةف ؛كحده سلبميالإكالجمع بين الثبات كالدركنة من خصائص النظاـ الاقتصادم 
 س، و تلف عن ريكاردك، كريكاردك لؼتلف عن مالتأسمالية لصد آدـ سميث لؼففي الر  شيء ثابت، بل ىي نفسها تتغير:

كالدلكية العامة  .ككينز يكاد يعود للتجاريين الذين خالفهم أدـ سميث، كالداركسيوف لغعلوف الاشتراكية تسبق الشيوعية
 .2الخاصة تزحف إلذ النظاـ الاشتراكي كالدلكية الرأسمالر،تِد لذا مكانا في النظاـ 
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 لوفرةا -5

ذلك أف تقدير العزيز  ،، الوفرة الدطلقة كالوفرة النسبيةىو الوفرةفي الخلق  الأصلأف  سلبميالإيقرر النظاـ الاقتصادم 
 الندرة عما يلزـ بل ىو كاف كيزيد، كما أف لغيء مقصرا الحكيم القاىر فوؽ العباد لدا ىم فيو من حاجة لا لؽكن 

 .1ساعد الإنساف بغبائو كبجحوده على تعميقو كانتشاره كتكرار ظهورهالنسبية إلا عرض يظهر كلؼتفي كي
  9نَ قُلْ أَئنَِّكُمْ لتََكْفُرُونَ باِلَّذِي خَلَقَ الَأرْضَ فِي يَ وْمَيْنِ وَتَجْعَلُونَ لَوُ أَندَادًا ذَلِكَ رَبُّ الْعَالَمِي قاؿ الله تعالذ:

رَ فِيهَا أَقْ وَاتَ هَا فِي أَرْبَ عَةِ وَجَعَلَ فِيهَا رَوَاسِيَ مِن فَ وْقِهَا وَبَ   . 2امٍ سَوَاء لِّلسَّائلِِينَ أيارَكَ فِيهَا وَقَدَّ
 بكثرة تزيد عن الحاجة.كما فيها من طاقة يتواجد  سائلب ـكاف جامدا أأ: كل مورد تحويو الأرض سواء والوفرة معناىا

 .الاقتصادية الوضعية أساسا لدراستها من الواضح أف قانوف الوفرة يعارض الندرة التي تِعلها الأنظمة
إلظا  لأنوإعانة على عبادتو  مواؿإلظا خلق الأ تعالذ،.. فإف الأصل أف الله »ابن تيمية رحْو الله: الإسلبـيقوؿ شيخ 

على ظهر  اىناؾ بشر أف دامت الحياة قائمة ك  .كىذا الفهم يؤدم إلذ استحالة تحقق الندرة ما« 3خلق الخلق لعبادتو..
أف  أم، إشباعا كليا الإنسانيةكالجهود كافية لإشباع الحاجات  مواؿكالأ ض، ذلك أف الحاجات الأساسية لزدكدةالأر 

ت أصلب من أصوؿ الخلق كإلظا ىي لررد ظاىرة ترجع إلذ أسباب يدركها كل اقتصادم على قليل من سالندرة لي
  :4يأتي ا ماكأىم العوامل التي تؤدم إلذ كجود ىذه الظاىرة كتعميقه .التأمل

ف الإنساف كإف تِمع في تنظيم ناجح يظل أعجز الإنساف عن الإفادة بِا في الأرض من طيبات، كذلك    -
ف يفيد من شجرة كما فيها من ماء كمع ذلك يقل الدعركض من الخشب كالداء، أ مثلب لزدكد القدرة فهو لا يستطيع 

 يات الكافية لاستيعاب ما خلقو الله للجنس البشرم.بسبب عجز الإنساف عن الإحاطة كعن التنظيم إلذ الدستو 
يبالغ الإنساف عادة في تقدير ذاتو كقيمتو كلذلك لؽيل إلذ التباطؤ بقصد التقليل من تضحياتو الخاصة في    -

كإذا استطاع أف يقعد عن طلب الرزؽ نهائيا كأف ينعم في الوقت ذاتو بكل ما يرغب فيو فإنو لا  .سبيل كسب العيش
إذف يقعد الناس عن طلب الرزؽ طلبا  .كتقول الله الأمانةكلعل معظم الناس على ىذه الحاؿ إلا من فهم معنى  ؛يتردد

 كمن ثِ تكوف الندرة. اايالدز للراحة كيتنافسوف في الحصوؿ على 
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هزة أج إنشاءك  ؛لا يسهم في الرفاىية الاقتصاديةما إلذ نتاجالإذلك  بتوجيو ،الناس كثيرا لشا ينتجونو يفسد  -
التخريب كالأسلحة بأنواعها، كبِا ينفقوف في مشركعات غيرىا أكلذ بالتقديم كغزك الفضاء، كبِا يثيركف  أدكاتك  الدمار

 و رغم قلتو نسبيا.إنتاجىذا كلو إتلبؼ لجانب لشا يتم  .من حركب باغية
 ناحية إلذ حد فيد بعد ىذا كلو يبقى قدر من السلع كالخدمات يتظالد الناس في قسمتها، فنجد التزيي  -

حدا مذىلب  الغربيين الجرأة بعلماء الاقتصاد تبلغكلقد  .الإتلبؼ كلصد الحرماف في نواح أخرل إلذ حد الذلبؾ جوعا
 بح احتكارم لؽكن الوصوؿ إليو.ر كضماف أكبر  الأسعارعندما يبرركف إتلبؼ المحاصيل بقصد المحافظة على مستويات 

نسبية ظاىرة قائمة ترجع أسبابَا إلذ فشل كعجز الإنساف، كىي بذلك ليست أصلب لؽكن القوؿ أف الندرة اللشا تقدـ 
 التي ىي أصل من أصوؿ ىذا النظاـ. ، على عكس الوفرةأك قانونا من قوانينو سلبميالإمن أصوؿ النظاـ الاقتصادم 

 لواقعية:ا -6

اقع العملي الذم يتفق مع طبائع ىجو كأحكامو، ينظر إلذ الو اكاقعي في مبادئو كمن سلبميالإالنظاـ الاقتصادم 
مع البشرية التي  خياؿ كأكىاـ، كلا ينزؿ إلذ درؾ لا يتفق لا لغنح إلذ  ، كيراعي دكافعهم كحاجاتهم كمشكلبتهم،الناس

نَ هُم مَّعِيشَتَ هُمْ فِ   . يقوؿ الله تعالذ: كرمها الله عز كجل نْ يَا أَىُمْ يَ قْسِمُونَ رَحْمَةَ ربَِّكَ نَحْنُ قَسَمْنَا بَ ي ْ ي الْحَيَاةِ الدُّ
ا يَجْ  رٌ مِّمَّ  .1مَعُونَ وَرَفَ عْنَا بَ عْضَهُمْ فَ وْقَ بَ عْضٍ دَرجََاتٍ ليَِتَّخِذَ بَ عْضُهُم بَ عْضًا سُخْريِِّا وَرَحْمَتُ ربَِّكَ خَي ْ

 في قضاء حوائجهمفهذا كاقع الناس، اختلبفهم في الرزؽ كالجاه، ليتخذ بعضهم من بعٍ أعوانا يسخركف 
 الكرلؽة لو أثره في أف يتم ىذا في تراحم كتعاكف لزمود. الآيةختاـ . ك  يتساندكا في طلب العيش كتنعيم الحياةحتَّ

لُوكَُمْ فِي مَا آتاَكُمْ إِنَّ  كقولو عز كجل:   وَىُوَ الَّذِي جَعَلَكُمْ خَلائِفَ الَأرْضِ وَرَفَعَ بَ عْضَكُمْ فَ وْقَ بَ عْضٍ دَرجََاتٍ لِّيَب ْ
لشا يستدعي الشكر كالإحساف، كيضع فاختلبؼ الدرجات اختبار كابتلبء؛  .2 ريِعُ الْعِقَابِ وَإِنَّوُ لَغَفُورٌ رَّحِيمٌ ربََّكَ سَ 

 .3من الحقوؽ كالواجبات ما لؽنع الظلم كالتغابن كلغعل ميزاف التفاضل ىو التقول
لكن دكف  ؛تتحقق مصلحة الجماعةكبتحقيق مصلحتو  ففي الرأسمالية يسعى كل إنساف لتحقيق مصلحتو الشخصية

 توجيو كإرشاد، فهناؾ يد خفية توجو كل فرد لدصلحة الجماعة، كىذا بعيد عن الواقع. 
 
 

                                                           
 . 32 الآيةسورة الزخرؼ،  1
 .165 الآيةسورة الأنعاـ ،  2
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 سلاميالإالنظام الاقتصادي  أىداف لمطلب الثاني:ا
 :لؽكننا إبرازىا في النقاط الآتية أىداؼإلذ تحقيق عدة  سلبميالإيسعى النظاـ الاقتصادم 

 المعيشية: الكفايةتحقيق حد  -0

يعرؼ في الفقو  كىو ماإلذ توفير مستول ملبئم من الدعيشة لكل إنساف  سلبميالإيهدؼ النظاـ الاقتصادم 
أك حد الكفاؼ كالذم يتمثل في توفير ضركرات الدعيشة للفرد كأسرتو، بالقدر الذم  الكفايةبتوفير حد  سلبميالإ

عجزىم عن تحقيق ىذا حين  الأفرادذا ىو حق مشركع لجميع ى الكفايةحد . إف يسمح لذم بالبقاء على قيد الحياة
يقوؿ الداكردم في كتابو  ،خارجة عن إرادتهم كالدرض كالعجز ككبر السن كعدـ كجود فرص للعمل لأسبابالحد 

نى الفقر كالدسكنة إلذ أدنَ مراتب الغ اسملؼرج بو من  كالدسكين من الزكاة ما فيدفع إلذ الفقير»السلطانية:  الأحكاـ
 . 1«الكفايةكلؽكن تقدير العطاء ِد 

فيتحقق من باب التكافل  الأفرادفمن ناحية  ؛أك عل المجتمع ككل الأفرادإما على  الكفايةكتقع مسؤكلية تحقيق حد 
بتحقيق الحد الذم يكفل لذم مستول  الأفرادالاجتماعي، كإما تقع الدسؤكلية على المجتمع كتقوـ بو الدكلة نيابة عن 

بتطور المجتمع الذم تطرأ عليو تحولات من تغيير كماليات الأمس إلذ ضركريات  الكفايةللمعيشة، كيتغير حد لائقا 
 اليوـ كىذا في حركة تصاعدية.

كبالتالر  ؛فإف الفجوة بين طبقة الفقراء كالأغنياء سوؼ تتسع ؛الكفايةعن تحقيق حد  الأفرادإذا تَّلت الدكلة ك  أما
كالدتاجرة في الدخدرات، كىنا تقع  فوضىالالسرقة كانتشار ية في المجتمع من التسوؿ ك السلب سوؼ تنتشر الظواىر
كقد أدرؾ الإماـ الشاطبي في موافقاتو الدهمة الأساسية للدكلة إزالة الفقر عن الأمة الدكلة،  الدسؤكلية على عاتق

 .2بيسر الدعيشة للفرد ةالكفايكقد فسرت الشريعة الحد الفاصل الذم لػقق مستول  ،كالوصوؿ إلذ الغنى
أنفسهم، كما يعتبر  ةايكفالدعيشية للذين لا يستطيعوف   الكفايةالزكاة كي تسهم في تحقيق  الإسلبـكلذذا فقد فرض  

 الكفايةالتدخل في سوؽ العمل من قبل الدكلة لتوفير مناصب عمل للعاطلين كإقرار الأجر العادؿ الذم لػقق حد 
 قيق مستول معيشي لائق.التي تسهم في تح دكاتالأمن 
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 الأمثل لكل الموارد الاقتصادية: التوظيفالاستثمار -7
، كيتحقق توظيف ىذه سلبميالإالرئيسة للنظاـ الاقتصادم  ىداؼالأيعد التوظيف الأمثل للموارد الاقتصادية من 

 :1أتيي الدوارد من خلبؿ عدة طرؽ ألعها ما
 .أك الخدمات الضارة كالمحرمة السلع إنتاجكعدـ  ات من الرزؽالطيب إنتاجتوظيف الدوارد الاقتصادية في  -
السلع  إنتاجمقاصد الشريعة، كعدـ الإفراط في  ةايحْالضركريات كالحاجيات التي تسهم في  إنتاجالتركيز على  -

الحاجات كالخدمات الكمالية، التي لا تتحرج الحياة كلا تصعب بتركها، كبذلك يتم تَّصيص الدوارد الاقتصادية ِسب 
 .تمع كليس ِسب أسعار الطلبالحقيقية للمج

 : تحقيق التنمية الشاملة والمتوازنة -3
وَإِلَى ثمَُودَ أَخَاىُمْ صَالِحًا قاَلَ  الانساف في الأرض لعمارتها كإصلبحها، قاؿ الله عز كجل:استخلف الله عز كجل 

رُ  هُ ىُوَ أَنشَأَكُم مِّنَ الَأرْضِ وَاسْتَ عْمَركَُمْ فِيهَا فاَسْتَ غْفِرُوهُ ثمَُّ توُبوُاْ إِليَْوِ إِنَّ ربَِّي ياَ قَ وْمِ اعْبُدُواْ اللَّوَ مَا لَكُم مِّنْ إِلَوٍ غَي ْ
وَلَا تُ فْسِدُواْ فِي الَأرْضِ بَ عْدَ إِصْلاحِهَا وَادْعُوهُ خَوْفاً وَطَمَعًا إِنَّ رحَْمَتَ اللَّوِ قَريِبٌ  كقاؿ تعالذ: ،2قَريِبٌ مُّجِيبٌ 

كلفظ العمارة ىنا لػمل في مضمونو التنمية الشاملة كالنهوض بالمجتمع في لستلف الحياة الإنسانية  ،3مِّنَ الْمُحْسِنِينَ 
 كىذا جوىر ما تسعى إليو نظريات التنمية.

ف النماذج الغربية أإلا  ؛كلا يتعارض مع أسسو العامة لؽكن قبولو سلبميالإالمجتمع  أىداؼأسلوب لػقق  أمإف  
بالنسبة للقيم الدفركض  دةايلزتلك النماذج  اعتبارفلب لؽكن  ،ةسلبميالإ القيمتحمل قيما كشركطا تتعارض مع 

 .سلبميالإتواجدىا في لظوذجنا 
طر التنظيم الاجتماعي تتبناه الدكلة إلذ منهج اقتصادم ليس لررد حاجة إطار من أي  الاقتصاديةإف حاجة التنمية 

التنمية ضمن ىذا الإطار أك ذاؾ بِجرد تبنِّ الدكلة لو كالتزامها بو، بل لا لؽكن  ف توضعأفحسب، ِيث لؽكن 
للتنمية الاقتصادية كالدعركة ضد التخلف أف تؤدم دكرىا الدطلوب إلا إذا اكتسبت إطارا تستطيع أف ترجع الأمة ضمنو 

 .4كقامت على أساس يتفاعل معها
لغب التركيز على اختيار النموذج القادر على إحداث  سلبميالإعالدنا  طار الدناسب للتنمية فيكبينما يتم اختيار الإ

كبالتالر لغب ألا نقيم مقارنتنا على أساس الدعطيات النظرية لكل كاحد من تلك  ،التغيير حتَّ لؽكن تحقيق النمو
                                                           

  .75ص عمر الدرزكقي كآخركف، مرجع سابق، 1
 .61 الآيةسورة ىود،  2
 .56 الآيةسورة الأعراؼ،  3
 .13 ، ص1981لزمد باقر الصدر، اقتصادنا، دار التعارؼ للمطبوعات، بيركت، الطبعة الرابعة عشر، 4
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ف الأمة ىي لراؿ للؤمة، كتركيبها النفسي كالتارلؼي لأالدناىج فحسب، بل لابد أف نلبحظ بدقة الظركؼ الدوضوعية 
، ليلبحظ ما يقدـ عنايةبالتطبيق لتلك الدناىج، فمن الضركرم اف يدرس المجاؿ الدفركض للتطبيق، كخصائصو كشركطو 

 .1لكل منهج من فاعلية لدل التطبيق

زمة، ها توفير الحاجات الأساسية كالضركرية اللبأىدافكمن الدهم في موضوع التنمية الشاملة كالدتوازنة أف يكوف ضمن 
مفاىيمها الخاصة، إذ أف التقول كالاستغفار كالاستقامة  ةسلبميالإكمن ىذا الدنطلق ينبغي أف يكوف للتنمية في الدكؿ 

يعنِّ عدـ إكماؿ الفكر في كيفية كسر التخلف الاقتصادم  كىذا لا ،ىي من أساسيات التنمية الاقتصادية الشاملة
 .الإسلبـاليم كالاجتماعي ِيث يتسق ىذا الفكر مع قيم كتع

 التوازن الاجتماعي: -4

لرتمع  أميستحيل على  أمربين أفراد المجتمع، فهذا  الطبقيةليس الدقصود من تحقيق التوازف الاجتماعي إزالة الفوارؽ 
أَىُمْ  : جميع الإمكانيات، قاؿ الله تعالذتحقيقو لأنو ضد الفطرة التي فطر الله الناس عليها كىي تفاكت البشر في 

نْ يَا وَرَفَ عْنَا بَ عْضَهُمْ فَ وْقَ بَ عْ يَ قْسِ  نَ هُم مَّعِيشَتَ هُمْ فِي الْحَيَاةِ الدُّ ضٍ دَرجََاتٍ ليَِتَّخِذَ مُونَ رحَْمَةَ ربَِّكَ نَحْنُ قَسَمْنَا بَ ي ْ
رٌ مِّمَّا يَجْمَعُونَ  ثركة بِا يقوـ بو الفرد من عمل في الداؿ كال الأفراد، كتفاكت 2بَ عْضُهُم بَ عْضًا سُخْريِِّا وَرَحْمَتُ ربَِّكَ خَي ْ

الشريعة، كلذلك قرر الشارع الحكيم حق الدلكية الخاصة الناتِة عن العمل الدشركع ككضع القوانين كفقا لدبادئ 
 كصيانتها. تهامايلح
عيشة كالتوازف في مستول الد .التوازف الاجتماعي ىو التوازف بين أفراد المجتمع في مستول الدعيشة لا في مستول الدخلك 

أف  أمالداؿ موجودا لدل أفراد المجتمع كمتداكلا بينهم إلذ درجة تتيح لكل فرد العيش في الدستول العاـ ف يكوف أمعناه 
الواحد تتفاكت بِوجبها من الدعيشة، مع الاحتفاظ بدرجات داخل ىذا الدستول  في مستول كاحد الأفرادلػيا جميع 

ىذه الحالة من التوازف في  ادألغيفرض  سلبميالإ أف النظاـ الاقتصادم نتيجة تفاكت الدخل، كىذا لا يعنِّالدعيشة 
لحظة كإلظا يعنِّ جعل التوازف الاجتماعي في مستول الدعيشة ىدفا تسعى الدكلة في حدكد صلبحياتها إلذ تحقيقو 

 .3بتحريم الإسراؼ في الدعيشة ككذا الحث على الزكاة كالصدقات الإسلبـكالوصوؿ إليو، كقد قاـ 

                                                           
 .12 لزمد باقر الصدر، مرجع سابق، ص 1
 .32الآيةسورة الزخرؼ،  2
 .709-708لزمد باقر الصدر، مرجع سابق، ص  3
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ف يكوف الداؿ متداكلا بين أفراد المجتمع قاؿ أما كره الشارع الحكيم تركيز الثركة في يد فئة معينة من المجتمع ككجوب ك
دم فئة أيكىذا نص صريح في عدـ السماح بتركيز الثركة في  1لا يَكُونَ دُولَةً بَ يْنَ الَأغْنِيَاء مِنكُمْ  كَيْ  الله تعالذ:

الكرلؽة ىو جعل الدصارؼ لداؿ الفيء الذم حصل عليو  الآية، كبالرجوع إلذ سبب نزكؿ ىاغير قليلة من المجتمع دكف 
الشهوات  بِحٍ ، لئلب يبقى مأكلو يتغلب عليو الأغنياء كيتصرفوف فيوالنبي صلى الله عليو كسلم من بنِّ النضير

 .2شيئا إلذ الفقراء وف منورفكالآراء كلا يص

 

 سلاميالإي لاقتصادامرتكزات النظام : لثالثا المبحث
ة الوضعية يالاقتصاد، يعد نظاما خاصا كمستقلبن بذاتو عن جميع الأنظمة سلبميالإم الاقتصادلؽكن القوؿ بأف النظاـ 

 سلبميالإللنظاـ الاقتصادم  الغاياتك  ىداؼالأكلأنو لؽتلك ىذه الخصوصية، فإنو لتحقيق  .ف مصدره الله عز كجللأ
، فالوسيلة ىداؼالأنو لغب أف تكوف ىذه الوسائل مشركعة لتحقيق أ، إلا الغاياتك لابد من توفر كسائل لبلوغ تل

جميع  رص على أف تكوفالذم ىو عقيدة كشريعة ح الإسلبـك ىدؼ مشركع، و أفضت إلذ تحقيق لالمحرمة لزرمة حتَّ 
 و لرسدة على أرض الواقع.أىدافمبادئو ك 

 

 التكافل الاجتماعيالمطلب الأول: 
ؿ كالثركات توزيع الدخو في  عدالةالالتكافل الاجتماعي لتحقيق  إلذمن الحاجة  سلبميالإ مالاقتصادظاـ الن ينطلق    

كيعد التكافل الاجتماعي مسؤكلية  ، غير مستقر يتطور بتطور المجتمع، كىو معيار نسبيالكفايةضمن معيار حد 
 .معا الأفرادمشتركة تقع على عاتق الدكلة ك 

ف يساند أفراد المجتمع بعضهم البعٍ ِيث لا تطغى مصلحة الفرد على مصلحة الجماعة، أ كالتكافل الاجتماعي ىو
  .3كإلظا يبقى للفرد كيانو كإبداعو كلشيزاتو، كللجماعة ىيئتها كسيطرتها كلا تذكب مصلحة الفرد في مصلحة الجماعة،

 
 
 

                                                           
 .7 الآيةسورة الحشر،  1
، 1999 ،8جتفسير القرآف الكريم، تحقيق سامي بن لزمد السلبمة، دار طيبة للنشر كالتوزيع، الرياض، الطبعة الثانية، ن عمر بن كثير القرشي، إسماعيل ب 2

 .67ص
 .163، ص 2011، دار الدسيرة، عماف، الطبعة الأكلذ،  سلبـابراىيم لزمد البطاينة، زينب نورم الغريرم، النظرية الاقتصادية في الإ 3
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 الزكاة   - 0
 الزكاة مفهوم  1-1

لأنو تثمر الداؿ كتنميو، يقاؿ زكا  الإسلبـلركن الاجتماعي البارز من أركاف ، بل ىي االإسلبـالزكاة ركن من أركاف 
 طلبؽ لفظها في موارد إإذا كثر ريعو، كزكت النفقة إذا بورؾ فيها، كىي في الشريعة حق لغب في الداؿ، فعند الزرع 

 .1الشريعة ينصرؼ إلذ ذلك
م حر مالك للنصاب، كما لغب أف يكوف الداؿ حيث تِب على كل مسل ؛كالزكاة فرض عين على كل مسلم كمسلمة

ف لؽر على الداؿ في ملك صاحبو اثنا عشر أالدقتنية للبستعماؿ الشخصي، كلغب  مواؿقابلب للنماء فلب زكاة في الأ
 شهرا قمريا باستثناء الزركع كالثمار فمتَّ نضجت ككانت مستوفية للشركط كجبت فيها الزكاة.

عليها القرآف الكريم، فلب يصح لأحد تغييرىا فلكل مصرؼ ىدؼ كضعو الشارع أما مصارؼ الزكاة فهي كما نص 
هَا قاؿ الله تعالذ:) إ ،لمجتمع الدسلمالوصوؿ إلذ ا أجلالحكيم من  نَّمَا الصَّدَقاَتُ لِلْفُقَرَاء وَالْمَسَاكِينِ وَالْعَامِلِينَ عَلَي ْ

 .(2"عَلِيمٌ حَكِيمٌ  رمِِينَ وَفِي سَبِيلِ اللَّوِ وَابْنِ السَّبِيلِ فَريِضَةً مِّنَ اللَّوِ وَاللَّووَالْمُؤَلَّفَةِ قُ لُوبُ هُمْ وَفِي الرِّقاَبِ وَالْغَا
  الفقراء كالدساكين الأول: المصرف

على الأغنياء ىو القضاء على الفقر كالحاجة لكي يصبح المجتمع خاليا من ىذه  الذدؼ الأكؿ من فرض الزكاةإف 
 منو.أساسية لذذه الفئة يهدد استقرار المجتمع ك شباع الحاجات الأإ، إذ أف عدـ رعايتو ـالإسلبالفئة، فأكلاىم 

 العاملوف عليها :المصرف الثاني
أف  طلا يشتر فهم الذين يتولوف جمع الزكاة من أىلها كصرفها لدستحقيها، كالعاملوف عليها كما جاء في القرآف الكريم  

أغنياء، لأنهم يعملوف لدصلحة الزكاة فهم يعملوف للحاجة إليهم لا لحاجتهم،  يكونوا فقراء بل يعطوف حتَّ كلو كانوا
يعطوف  أمفإنهم يأخذكف بالسببين كمئونة عيالذم لدئونتهم  يفإذا انضم لذلك أنهم فقراء كنصيبهم من العمالة لا يكف

 .3كيعطوف للفقر للعمالة
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 الدؤلفة قلوبَم  :المصرف الثالث
الدسلمين،  سلبمهم، أك كف شرىم عنإيتها عليو، لضعف أك تثب الإسلبـد تأليف قلوبَم على كىم الجماعة الذين يرا

 .1جلب نفعهم في الدفاع عنهم أك
أك تقوية الضعفاء فيو، أك   ، أك تثبيتا عليو،الإسلبـكأما في عصرنا فيصرؼ ىذا السهم قصد استمالة القلوب إلذ 

لبعٍ الحكومات غير الدسلمة لتقف في صف الدسلمين، أك  كسب أنصار لو، كقد يكوف ذلك بإعطاء مساعدات
أك مساندة أىلو، كما لؽكن أف يصرؼ على الذين يعتنقوف  الإسلبـمعونة بعٍ الذيئات كالجمعيات ترغيبا لذا في 

 من ككثير .داهكالانتفاع بًَي الدادية كالتوجيهية ما لؽكنهم من التبصر في ىذا الدين  الرعايةكلا لغدكف من  الإسلبـ
 .2في بلداف شتَّ تحاكؿ أف تسد ىذه الثغرة كلكنها لا تِد الددد اللبزـ كالعوف الكافي ةسلبميالإالجمعيات 

إِنَّمَا الصَّدَقاَتُ للِْفُقَرَاء وَالْمَسَاكِينِ  )الكرلؽة أف الدصارؼ السابقة ذكرت قبلها لاـ التمليك  الآيةكالدلبحظ عند ذكر 
هَا   صناؼ الباقية أبدؿ حرؼ اللبـ ِرؼ في فقاؿ تعالذكجل الا كلدا ذكر الله عز (وَالْمُؤَلَّفَةِ قُ لُوبُ هُمْ وَالْعَامِلِينَ عَلَي ْ

ربعة الدتقدمة يدفع اليهم نصيبهم من الصدقات حتَّ يتصرفوا فيها كما صناؼ الأأف الأذلك  (وفي الرقاب...... )
بَم عن الرؽ، كلا يدفع اليهم كلا يستطيعوف التصرؼ بو، صناؼ التالية فيوضع نصيبهم في تَّليص رقاشاءكا، كأما الأ

 .3ها استحقوا الزكاةجلكإلظا تصرؼ إلذ جهات الحاجات الدعتبرة في الصفات التي لأ
 في الرقاب : الرابع المصرف

تفك بِاؿ الزكاة كىم الدكاتبوف، كالأرقاء فيعاف الدكاتبوف . 4كالرقاب جمع رقبة كالدراد بَا في القرآف العظيم العبد كالأمة 
. كالدقصود ىنا الدكاتبوف الدسلموف الذين لا لغدكف كفاء ما يؤدكف 5بو رقابَم من الرؽ كيشترل بو العبيد كيعتقوف

 لأسيادىم، حيث يعاف الدكاتبوف بِاؿ الصدقة لفك رقابَم من الرؽ، كيشترل بو العبيد كيعتقوف.
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 الغارموف المصرف الخامس:
، عليو دين، كالغريم الذم لو الدينن ، كر يٍ رـ الدى الغي   .1جل غارـ

لازما كمنو سمي الغارـ لأف الدين لزمو، كىم الذين عليهم ديوف استدانوىا  أم (2إِنَّ عَذَابَ هَا كَانَ غَرَامًا)كقولو عز كجل
ن ماؿ الدين كيستوم في ذلك العاطل عن العمل كالعامل، فيعطوف م أداءلأنفسهم في غير معصية الله كعجزكا عن 

الاجتماعي بين أفراد الصدقات بقدر ديونهم إذا لد يكن لذم ماؿ يفي بَا، كما يعتبر سهم الغارمين نوع من التكافل 
المجتمع لضماف الاستقرار الاقتصادم كالنفسي للفرد كالمجتمع. كقد اشترط الفقهاء في الغارمين شركط حتَّ يعطوف من 

 : 3الزكاة
 . ىنو، فلو كاف غنيا لا يعطأف يكوف غير قادر على سداد دي -

 أف يكوف دينو في طاعة الله أك أمر مباح كليس معصية. -

 أف يكوف الدين حالا. -

   .لسداد دينو أف يكوف الدين بين العباد، كليس لله تعالذ كما في دين الكفارة فلب يعطى -

  ف يأخذ من الزكاة.أ أجلنفاؽ بالدين من خذ من الزكاة، كذلك بعدـ التوسع في الإالأ جلألا يستدين لأ -

 في سبيل اللهالمصرف السادس: 
سبيل الله طريق الذدل، الذم دعا اليو سبحانو، كقولو في سبيل الله أريد بو الجهاد كلا لغد ما يبلغو مغزاه، فيعطى من 

 التقرب إلذ اللهصل الطريق، كسبيل الله عاـ يقع على كل عمل خالص سلك يو طريق كالسبيل في الأ .4سهم الزكاة
حتَّ صار لكثرة الاستعماؿ   ؛الفرائٍ كالنوافل كأنواع الطاعات، كإذا أطلق في الغالب كاقع على الجهاد أداءتعالذ، ب

أخرل من الجهاد لعل كصور إلا أف ىناؾ صورا متنوعة للجهاد في سبيل الله، كيتسع لأنواع  .5كأنو مقصور عليو
، كبَذا فإف توجيو علبمي في عصرنا ىذا ىذا الدصرؼ إلذ الجهاد الثقافي كالتربوم كالإ الدسلمين أكثر حاجة إليو اليوـ

 .6ا صحيحا خالصاإسلبميأكلذ بشرط أف يكوف جهادا 
 

                                                           
 .436، ص 12رجع سابق، ـ ، ملزمد بن مكرـ ابن منظور  1
 .65سورة الفرقاف، الآية  2
على  25/01/2015يوـ  http://www.meshkat.net/content/24582، شركط إعطاء الغارـ من الزكاة، عن الدوقع الإلكتركني: عبد الحي يوسف 3

 .8:00الساعة 
 .320-319، ص ص 11ابن منظور، مرجع سابق، ـ 4
 .320الدرجع السابق، ص 5
 .668-667يوسف القرضاكم، فقو الزكاة، مرجع سابق، ص ص  6

http://www.meshkat.net/content/24582%20يوم%2025/01/2015
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  السبيلابن المصرف السابع: 
. كىو الدسافر في غير معصية، كالدنقطع عن بلده، 1اىايإابن السبيل ىو الدسافر الكثير السفر، سمي ابنا لذا لدلبزمتو 

 :2عطاء ابن السبيل من ماؿ الزكاةإكشركط  الزكاة.فيعطى من 
 أف يكوف لزتاجا في ذلك الدوضع الذم ىو بو إلذ أف يصل إلذ كطنو. -1

 أف يكوف سفره في غير معصية الله. -2

قتنا الحاضر الدشردكف كاللبجئوف الذين أجبركا على مغادرة بلدىم بسبب الحركب، ككذلك كمن صور ابن السبيل في ك 
أناسا حرموا نعمة الدأكل   ينتسب أىلها للئسلبـحيث أننا لا نزاؿ نرل في كثير من البلبد التي ؛الدأكلالمحركموف من 

جناية بالجهل الذم ىو ، كما يدخل في ابن السبيل اليتيم الذم يهمل أمره بفقد كالده، فتكوف تربيتو ناقصة كالدسكن
ك يكوف خطرا على المجتمع فهؤلاء يعطوف من ماؿ على النفس كىو بذل جنايةخلبؽ الذم ىو العقل، فساد في الأ

 .3الزكاة
 التنمية الاقتصادية فيأثر الزكاة  1-2

 الاستهلاك: فيأثر الزكاة  -

إف مصارؼ الزكاة التي ذكرت سابقا ىي فئات مستهلكة كبالتالر فإف صرؼ الزكاة لدستحقيها تزيد من حجم 
ء كالدساكين، كيظهر ذلك من خلبؿ توجيو ما يتحصل عليو بالنسبة للفقراحيث تستحدث قوة شرائية  ؛الاستهلبؾ

، حيث يعتبر الاقتصاديوف أف الديل الحدم للبستهلبؾ عند الفقراء أعلى من الزكاة لضو السلع الاستهلبكية الضركرية
 غنياء منو لدلحيث لصده أعلى عند الأ ؛بالنسبة للميل الحدم للبدخار غنياء، كعلى العكس من ذلكمنو عند الأ

 كلؽكن تصنيف ىذا البذؿ إلذ نوعين:الفقراء، 
 على أنفسهمفهؤلاء يعطوف ما يسمح لذم بالاعتماد  ؛من يستطيعوف العمل كلا لؽلكوف رأس الداؿ ،

 .دـ الاحتياج إلذ الزكاة مرة أخرلكبالتالر ع

 كفايتهممن الزكاة مقدار   العاجزكف عن العمل فهؤلاء يأخذكف. 

أعلى،  سلبميالإللبستهلبؾ في الاقتصاد لترد إلذ الفقراء كالدساكين لغعل الديل الحدم  إف فرض الزكاة على الأغنياء
ىم في لراؿ كالأ .لشا يشجع على زيادة العرض الكلي على السلع كالخدمات ؛الطلب الكلي ِيث يساىم في زيادة

                                                           
 .320 ، ص11مادة سبل، ـ ،ابن منظور، مرجع سابق 1

 .679-678يوسف القرضاكم، فقو الزكاة، مرجع سابق، ص ص 2
 .685-684رجع ، ص صنفس الد 3
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غنياء كالفقراء، بِا يؤثر تأثيرا الألا ينصب على النشاط الاقتصادم فقط، بل يتعداه إلذ تضييق الفجوة بين الاستهلبؾ 
 توزيع الدخل كالثركة. فيمباشرا 
 الاستثمار  فيأثر الزكاة  -

فريضة الزكاة على كافة أنواع الثركات كبِاصة تلك القابلة للنماء إلذ تشجيع استثمارىا، فهو لزفز لدالك  تسهم
بدفع الزكاة لػد  ـيدفعو من زكاة، كبالتالر فإف الالتزا و كإلا تعرض للخسارة الدادية بِقدار ماأموالعلى استثمار  مواؿالأ

كمصداؽ ذلك ما ركم عن النبي صلى الله  .1من الاكتناز كيدفع لضو الاستثمار لتفادم تآكل أصل الداؿ بِقدار الزكاة
 .(2لا يتركو حتَّ تأكلو الصدقةمن كلر يتيما لو ماؿ فليتجر بو ك )أنو قاؿ:  عليو كسلم

النظم الوضعية بسبب فريضة أقول من ذلك في  سلبميالإفي النظاـ الاقتصادم الاستثمار  إلذز كبذلك يكوف الحاف
 .3تكوف أخف كطأة منها في النظم الوضعية سلبميالإالزكاة، كمن ثِ فإف مهمة تحقيق العمالة الكاملة في النظاـ 

في  ؛كذلك كتلبشيها مواؿالأ تآكلعدـ  لأجكزيادتها كعدـ اكتنازىا، من  مواؿىم دكافع استثمار الأأإف الزكاة من 
نشطة التجارية ميادين الاستثمار في الأ بإشباعنشطة الاقتصادية الدشركعة ، كمن ثِ تدكر عجلة الاقتصاد الأ

 كيرتفع مستول الدعيشة. الأفراد، كبذلك يزداد دخل كالصناعية كالزراعية
الاستثمار إذا قورنت بالضريبة، فالزكاة غير تصاعدية فلب تزيد  في إلغابياعل للزكاة تأثيرا لغ خرآ اكما أف ىناؾ جانب

 .بزيادة الدخل الصافي، كبذلك تعتبر من أىم الحوافز الدناسبة على التوسع في الاستثمار
 زيادة التشغيل  فيأثر الزكاة  -

 ؛على المجتمعاتسيتفاقم خطرىا علبجها  يتم لدمشكلة اقتصادية كاجتماعية ذات خطر كبير، كإذا تعتبر البطالة 
على العمل كالسعي للكسب، كيكمن أثر الزكاة في الحد من البطالة من تمكين  البطالة كحثَّ  الإسلبـحيث كره 

 ؛نواع البطالة كىي البطالة الاختيارية كالاجباريةأىنا إلذ نوعين من  الإشارةكتِدر  .الفقير من إغناء نفسو بنفسو
لذم في الزكاة كيعنِّ  القادرين على العمل كذلك رغبة في الراحة، فهؤلاء لاحظَّ  ادالأفر فالبطالة الاختيارية فهي عزكؼ 

لأف منح الزكاة لذؤلاء سيشجعهم على الراحة كعدـ السعي  ،للؤقوياء القادرين على العملحقية الزكاة أذلك عدـ 

                                                           
 .183، ص2002ف، مدخل للفكر الاقتصادم الإسلبمي، مؤسسة الرسالة، بيركت، الطبعة الأكلذ سعيد سعد مرطا 1
ب، الرياض، الطبعة عبد الله أبِّ لزمد بن أحْد بن لزمد بن قدامة، الدغنِّ، تحقيق عبد الله بن عبد المحسن التركي كعبد الفتاح لزمد الحلو، دار عالد الكت 2

 .70، ص4الجزء  ،1997، الثالثة
، جامعة الإسلبميمعهد الاقتصاد لستار لزمد متولر، التوازف العاـ كالسياسات الاقتصادية الكلية في اقتصاد إسلبمي، لرلة أِاث الاقتصادم الإسلبمي،  3

يوـ   Mokhtar.pdf-01-1-1-http://iei.kau.edu.sa/Files/121/Files/153905_Volعن الدوقع  9،ص1983، ، 1، ع1، ـالدلك عبدالعزيز
 .8:00على الساعة  02/02/2015

http://iei.kau.edu.sa/Files/121/Files/153905_Vol-1-1-01-Mokhtar.pdf%20يوم%2002/02/2015
http://iei.kau.edu.sa/Files/121/Files/153905_Vol-1-1-01-Mokhtar.pdf%20يوم%2002/02/2015
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 الحقيقيين و مستحقي الزكاةكلػد لشا لؽكن أف لػصل عليللؤفراد ية نتاجالإطيل القدرات تعككسب القوت كبالتالر 
بن كاحد من ىؤلاء السائلين فعن انس كالتصرؼ السديد الواجب ىو ما فعلو رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم بإزاء 

أف رجلب من الأنصار أتى النبي صلى الله عليو كسلم يسألو، فقاؿ أما في بيتك شيء؟ قاؿ بلى، مالك رضي الله عنو 
رسوؿ الله صلى الله  فأخذلعا، كقعب نشرب فيو الداء، قاؿ إئتنِّ بَما، فأتاه بَما، حلس نلبس بعضو كنبسط بعضو

قاؿ  ا،بدرىم، قاؿ من يزيد على درىم؟ مرتين أك ثلبثىذين؟ قاؿ رجل، انا آخذلعا عليو كسلم كقاؿ من يشترم 
طعاما كانبذه إلذ تر بأحدلعا خذ الدرلعين كأعطالعا الأنصارم كقاؿ: اشأاه، ك يإرجل أنا آخذلعا بدرلعين، فأعطالعا 

 أىلك، كاشتر بالآخر قدكما فائتنِّ بو، فشد رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم عودا بيده ثِ قاؿ لو: اذىب فاحتطب
كقد أصاب عشرة دراىم، فاشترل ببعضها كبع كلا أرينك خمسة عشر يوما فذىب الرجل لػتطب كيبيع، فجاء 

إف  ! كسلم ىذا خير لك من أف تِيء الدسألة نكتة في كجهك يوـ القيامة طعاما، قاؿ رسوؿ الله صلى الله عليو
 .1فقر مدقع، أك غرـ مفظع، أك لذم دـ مفجع لذم: الدسألة لا تصلح إلا ثلبث

، العمللا لؼفى، فمن حصيلتها لؽكن اعطاء العامل القادر ما لؽكنو من  لزكاةدكر امن خلبؿ ما سبق يتضح من أف 
مصانع أك متاجر أك ك على عمل مهنِّ لػترفو كيعيش منو، كمنها لؽكن اقامة مشركعات جماعية،  كمنها لؽكن أف يدرب

 .2بالاشتراؾ، كلها أك بعضهاملكا لذم مزارع كلضوىا من الدؤسسات ليشتغل فيها العاطلوف، كتكوف 
في العمل عملب يناسب  جبارية، فتوجد عندما لا لغد العامل الراغبأما النوع الثاني من البطالة كىي البطالة الإ

يكفي ، فيعطى منها ما كفايتوقدراتو، فهذا النوع لؽكنو الاستفادة من حصيلة الزكاة إف كاف لزتاجا ك لا لؽلك حد  
حاجتو، كإذا كاف لؽلك حرفة معينة ك لا يقدر على مزاكلتها فيعطى من ماؿ الزكاة ما يكفيو لدزاكلة مهنتو ليحقق 

  بذلك دخلب يسد حاجتو. 
 نفاق في سبيل الله الإ  -7

 .3(دِيكُمْ إِلَى الت َّهْلُكَةِ وَأَحْسِنُواْ إِنَّ اللَّوَ يُحِبُّ الْمُحْسِنِينَ أيوَأَنفِقُواْ فِي سَبِيلِ اللَّوِ وَلَا تُ لْقُواْ بِ  )يقوؿ الله عز كجل:
نفاؽ في سبيل اؿ، أما الإة من الدأكسع نطاقا من الزكاة فهذه لا تقع إلا على نسبة معينة كلزددفالإنفاؽ في سبيل الله 

 الآيةفي تحدده نسبة معينة، كالدراد بسبيل الله ك لا الله فيمتد إلذ كل عطاء لؼرج عن صاحب الداؿ في سبيل الخير العاـ 
 .4كجو الخير كالطاعاتالكرلؽة الأمر بالإنفاؽ في سائر أ

                                                           
 .82، ص 3،ج2009تحقيق شعيب أرناؤكط كأخركف، دار الرسالة العلمية، دمشق،  داكد، سليماف بن الأشعث بن شداد أبو داكد، سنن أبِّ 1
 .16، ص 2001ف القرضاكم، دكر الزكاة في علبج الدشكلبت الاقتصادية، دار الشركؽ، القاىرة، الطبعة الأكلذ،يوس 2
 .195سورة البقرة، الآية  3
 .530، ص 1، ج1999الطبعة الثانية،  ،الرياضتحقيق سامي بن لزمد سلبمة، دار طيبة للنشر كالتوزيع،  إسماعيل بن كثير، تفسير القرآف الكريم، 4
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ل نفقة للفقراء كالدساكين، ككذا ما يعرض جانب من دخولذم في شككتقديم  الأفرادكبذلك يشمل كجوب مسالعة 
 للؤمة من ضركرات كما ينزؿ من مصلحة. 

الكرلؽة السالفة الذكر بين الانفاؽ في سبيل الله كلصاة جماعة الدسلمين من الذلبؾ، كلغعل  الآيةكيسوم الله عز كجل في 
 عناية.كبَذا يبدك لنا أف 1موف لضو حتفهمعن الاضطلبع بذه الفريضة بِثابة انتحار اختيارم يندفع فيو الدسل حجاـالإ

يهدؼ إلذ تكوين لرتمع عادؿ، حيث  سلبميالإفالنظاـ الاقتصادم  ؛الفقراء كذكم الحاجة كالضعفاء برعاية الإسلبـ
 كتتاح فيو الفرص لكسب الرزؽ الحلبؿ. الأفرادتضمن فيو الحياة الكرلؽة لجميع 

  الوقف -3
 .2حبسها أمالأرض على الدساكين الوقوؼ، خلبؼ الجلوس، ككقف  لغةن 

فالوقف بَذا  ؛احبس أصلها كسبل ثَرتها"عليو كسلم لعمر رضي الله عنو: " ا: الوقف يعنِّ ما قالو صلى اللهاصطلبحن 
النص يعنِّ عدـ التصرؼ في الاصل الدوقوؼ كالتصرؼ في عوائده كاستثماراتو في لرالات البر كالاحساف كتسبيل 

 .3الدنفعة أك الثمرة
التي تستهلك  الإيراداتية، تنتج الدنافع ك إنتاجعن الاستهلبؾ كاستثمارىا في أصوؿ رأسمالية  مواؿوقف ىو تحويل للؤال

 .4في الدستقبل جماعيا أك فرديا، فهو إذف عملية تِمع بين الادخار كالاستثمار معا
 : 5يأتي ما ينقسم الوقف إلذ عدة انواع لاعتبارات متعددة نذكر على سبيل الدثاؿ لا الحصر

 من حيث الغرض منو:  3-0

من كجوه البر العاـ، ِيث يقصد الواقف الصرؼ إما على الفقراء  مالوقف الخيرم: كىو ما كاف لأ -
 ينعكس نفعو على المجتمع. دارس كغيرىا لشاكالد تالدستشفيالدساكين كالعجزة، أك كالدساجد ك كا
 لذم حضوا بالانتفاع بالوقف دكف التصرؼ فيو.ىلي: لؼتص ىذا النوع بأىل الواقف كأكلاده االوقف الأ -

 من حيث الوقت: 3-7

معين، كالأرض كالبناء عليها كالدنقولات التي يشترط الواقف  أجلالوقف الدؤبد: ىو الذم لد لػدد كقتو ب -
  .تأبيدىا

                                                           
 .173، ص 1968، دار الفكر العربِّ، القاىرة، الطبعة الثانية، الإسلبـعلى على عبد الرسوؿ، الدبادئ الاقتصادية في  1
 .399، مادة كقف، ص  9ابن منظور، مرجع سابق، ج 2
 .25، ص 2011، الدار العربية للموسوعات، بيركت، الطبعة الثانية، الإسلبمية، الأكقاؼ عبدالرحْاف الجويبر 3
 .66، ص 2006، تطوره إدارتو كتنميتو، دار الفكر الدعاصر، دمشق، الطبعة الثانية، الإسلبميمنذر قحف، الوقف  4
 . 159-158مرجع سابق، ص ص  منذر قحف، 5
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ء : يكوف باشتراط التوقيت من قبل الواقف عند كقفو ِيث يعود إلذ ملك الواقف بِجرد انتهاالوقف الدؤقت -
 مدة الوقف.

 من حيث استعمال الموقوف: 3-3

كالددرسة للتعليم، كالدستشفى  الوقف الدباشر: كىو ما يستعمل أصل الداؿ في تحقيق غرضو، كالدسجد للصلبة، -
 .كإيوائهملعلبج الدرضى 

 .على غرض الوقف الإيرادراد، كينفق أي إنتاجالوقف الاستثمارم: كىو ما يستعمل أصلو في  -

 لتنمية الاقتصادية والاجتماعية:أىمية الوقف في ا 3-4
كاف الوقف مؤبدا أـ أىو أشبو ما يكوف بإقامة مؤسسة اقتصادية تحمل صفة الوقف سواء  سلبميالإالوقف  إنشاءإف 

السلع  إنتاجي قادر على إنتاجرأس ماؿ  لإلغادفهو إذف استثمار في الدستقبل، كالاستثمار ىو توجيو رأس الداؿ مؤقتا؛ 
أف ىناؾ فرؽ بين مؤسسة الوقف كالدؤسسات الاقتصادية العادية حيث مؤسسة الوقف ىدفها ليس إلا  ؛كالخدمات

يا ِتا بل يتعداه إلذ البر العاـ أك الخير العاـ  جياؿ الدستقبلية على عكس الدؤسسات الاقتصادية فهدفها من قبل الأرِ
لدباشر كالوقف الاستثمارم فهذين النوعين من كقاؼ الوقف انواع الأأ، ككما ذكرنا في الأرباحساسي ىو تحقيق الأ

فالأكقاؼ الدباشرة ىي عبارة عن خدمات تقدـ للموقوؼ عليهم كمثاؿ  ؛لوقفل الوقف لعا الدضموف الاقتصادم 
مكانا للصلبة، كالددرسة التي توفر مكانا للتعليم، ككذا الدستشفى الذم يوفر العلبج للمرضى  الدساجد التي توفرذلك  

 .الوقف مواؿلخدمات منافع فعلية لأذه اكتهتبر ى
موقوفة على استثمارات صناعية أك زراعية أك تِارية أك خدمية كىي  أمواؿعن أما النوع الثاني من الوقف، فهو عبارة 

سلعة أك خدمة مباحة تباع  أمفالأملبؾ الاستثمارية لؽكن أف تنتج  ؛تدر عائدا يتم صرفو على أغراض الوقف
 .1وؽلطالبيها في الس

إف فكرة الوقف تقوـ على تنمية قطاع ثالث متميز عن القطاع الخاص كالقطاع الحكومي، كتحميل ىذا القطاع 
ية إنشطة لا تحتمل الدمارسة السلطوية للدكلة، كما أنو يفيد مسؤكلية النهوض بِجموعة من الأ بعادىا عن الدكافع الرِ

قصد الربح  لا فيدخل في اطار البر كالاحساف كالرحْة كالتعاكف، نشطة تللقطاع الخاص، ىذا كذاؾ لأف طبيعة ىذه الأ
 .2لا في لشارسة قوة القانوف كسطوتوك الفردم 

 

                                                           
 .34منذر قحف، مرجع سابق، ص 1
 .70رجع ، صنفس الد 2
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 وآثاره الاقتصادية. الميراث -4
 .1رثا كميراثا، يقاؿ كرث فلبف قريبو ككرثو أباهإالديراث في اللغة مصدر كرث يرث 

   .2حقا من الحقوؽ الشرعية ـ عقارا أـكاف الدتركؾ مالا أأحياء، سواء انتقاؿ الدلكية من الديت إلذ كرثتو الأاصطلبحا: 
الاقتصادية كىي كما  الآثارمن يؤدم نظاـ الديراث إلذ تحقيق العدالة في توزيع الثركة، ككفاءة استخداـ الدوارد كغيرىا 

 : يأتي
 عدالة توزيع الثروة: 4-0

الكبار من أكلاد الدتوفي فقط أما الاكلاد الصغار كالبنات حيث كاف خاصا ب ؛الإسلبـعرؼ الديراث عند العرب قبل  
كىي لا يرث الرجل من كلده  الإسلبـفلم يكن يدفع لذم شيء لشا ترؾ الديت كالسبب في ذلك القاعدة الدشهورة قبل 

ط، كما طاؽ القتاؿ، كبذلك كاف الرجل إذا مات كلو أخوة يرثونو إذا كاف الأكلاد صغارا أك عند البنات فقأإلا من 
أبطل تلك العادات كألغى ما كاف يترتب عليها من حيف  الإسلبـيورث الدتبنِّ مع أنو لا صلة لو بِن تبناه، فلما جاء 

  كجور.
يؤدم إلذ توزيع الثركة بين أكبر عدد من الناس، كىو بذلك لؽنع تضخيم الثركة  الإسلبـرث الذم كضعو إف نظاـ الإ

 .3إلذ توزيعها توزيعا عادلا كمستمراغنياء حيث يؤدم كتركيزىا بيد الأ
 رث لا يستهاف بَا كقد لخصها الاقتصادم بولدنج بقولو:لعية الاقتصادية لإعادة التوزيع الناجمة عن نظاـ الإإف الأ

 عمار على لضو متساك فإف سنة مثلب، كتتوزع الثركة فيو بين لستلف الأ 70إذا افترضنا لرتمعا يبلغ العمر الدتوقع فيو 
، فإف الثركة 3رث كل سنة، فإف كاف معامل الدخل إلذ رأس الداؿ يقارب من الثركة تقريبا ستنتقل بالدوت كالإ 1/70

حداث، فإف من الدخل كل سنة كلدا كاف الدسنوف أغنى من الأتقريبا   % 4 أم 3/70تولد حوالر  بالإرثالدنتقلة 
 .4على من ذلكأالنسبة ستكوف 

 
 

                                                           
 .34-33ية، بيركت، د ت ف، ص ص لزمد علي الصابوني، الدواريث في الشريعة الإسلبمية، دار الكتب العلم 1
 .34الدرجع ، ص نفس  2
 .55أحْد لزمد العساؿ، مرجع سابق، ص 3
، جامعة الدلك الإسلبمي، معهد الاقتصاد الإسلبميلرلة أِاث الاقتصادم لزمد أنس الزرقا، نظم التوزيع الإسلبمية، لرلة أِاث الاقتصاد الإسلبمي،  4

يوـ  http://iei.kau.edu.sa/Files/121/Files/153904_Vol-2-1-01-Al-Zarqa.pdf :عن الدوقع ، 26،ص1983، ، 1، ع2عبدالعزيز، ـ
 .10:10على الساعة  05/02/2015
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 معينة:عدم تركيز الثروة لدى فئة  4-7

ن ذلك من مفاسد  ع فقط لدا ينجم غنياء على أف لا يكوف الداؿ دكلة بين الأ سلبميالإيعمل النظاـ الاقتصادم 
نساف، لذذا شرع الله عز كجل لأخيو الإنساف نانية كالجشع كالاستغلبؿ، كاستعباد الإكبيرة، ِيث تسود في المجتمع الأ

 تتوزع الثركة بين أكبر عدد من الناس، بِا يؤدم إلذ زيادة الطبقة كبالتالر ،نظاـ الديراث ليأخذ كل ذم حق حقو
يتعدد فيو الورثة، كلا  الإسلبـرث في الدتوسطة كمن ثِ تقليل تركيز الثركة أك حدة التفاكت الطبقي، كىذا لأف نظاـ الإ

 كبير.  من الورثة، فإف أثره في توزيع الثركة أثر ملؼوؿ الوصية بأكثر من الثلث كلا الوصية لأ
 :نتاجالإزيادة الاستهلاك و  4-3

ك استثمارية تبعا لنوعية الديراث، أإف عملية توزيع الثركة عن طريق الديراث، توفر للمستفيدين منو فرصا استهلبكية 
 نتاجالإزيادة لشا يؤدم إلذ زيادة الطلب الكلي على السلع النهائية، كىذا يستلزـ  ؛كبالتالر خلق قوة شرائية جديدة

 قل مستول.أتَّفيٍ نسبة البطالة إلذ  أمتشجيع الاستثمار كالتشغيل،  أمىذه الزيادة،  لدواكبة
غنياء، كمعنى ذلك أف أكبر منو عند الأأك الفقراء  كمن الدعركؼ أف الديل الحدم للبستهلبؾ عند الطبقات الدتوسطة

  .1لقومي أكبر منها في المجتمعات الغنيةزيادة الاستثمار في المجتمعات الفقيرة أك الدتوسطة تؤدم إلذ زيادة الدخل ا
  تنعكس على العرض الكلي. أف توزيع الديراث يؤدم إلذ زيادة الطلب الاستهلبكي كىذه الزيادة في الاستهلبؾ أم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .149-147، ص 1985لزمد عبد الدنعم عفر، الاقتصاد الإسلبمي، الاقتصاد الكلي، دار البياف ، جدة،  1
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  رضفي الأالفساد  تحريم لمطلب الثاني:ا
الدترتبة عليو، كلد  الآثارنت أسبابو ك اد كبينواعا من الفسأات كثيرة ذكرت يآإف الدتأمل في كتاب الله عز كجل سيجد 

كسائل تمنع الدسلم من الوقوع في الفساد على اختلبؼ  بإلغاديكتف بعرض مظاىر الفساد كالتحذير منها، بل اعتنى 
 صوره.
 تعريف الفساد -0

ؼ ، كالاستفساد خلبٍ الصلبح، كالدفسدة خلبؼ الدصلحةالفساد نقي .، كفسد فسادا فسودا: فسد يفسدلغةن 
ذىب  أم، كىو مأخوذ من الفعل فسد فيو فساد أك اضطراب أممر فيو مفسدة لكذا الاستصلبح، كقالوا ىذا الأ

 . 1صلبح الشيء كخركجو عن الاعتداؿ بِعنى أنو لد يعد صالحا
ذير ، كالغش كالتبختلفةحيث تناكلت مفاىيم الفساد الد ؛الآياتفي العديد من كردت عبارة الفساد في القرآف الكريم 

 كاكل السحت كالرشوة كغيرىا.كالاسراؼ كالربا، كالربا 
 .2استخداـ الوظيفة أك الدنصب عموما لتحقيق منفعة خاصة كيعرؼ الفساد من الناحية الاقتصادية بأنو

حداث ضرر في البناء الاقتصادم للبلد، إخاصة في  ـعامة أكانت أكبعبارة أخرل ىو سلوؾ صاحب الخدمة سواء 
الاقتصادم أك سوء توزيع  داءعباء على الديزانية، أك خفٍ كفاءة الأك زيادة الأأ وارد الاقتصاديةالدمن خلبؿ ىدر 

 .  3ة، عينية أك نقدية على حساب الدصلحة العامةالدوارد بقصد تحقيق منافع شخصية مادية كانت أـ غير مادي
 آثار الفساد  -7

كالنمو الاقتصادم كالقطاع الضريبي كالانفاؽ الحكومي إلذ غير تتمثل آثار الفساد في لرالات حساسة في الاقتصاد،  
 :4الآثارىم ىذه أك  .السلبية الآثارذلك من 

 النمو الاقتصادي: فيأثر الفساد  1- 2

جنبية كىذا من خلبؿ الدشاريع المحلية أك الأ فييؤدم انتشار الفساد في القطاعين الحكومي كالخاص إلذ التأثير سلبا 
جنبي الاستثمار الأ فيف الفساد يؤثر أ، كما النمو الاقتصادم في، كبالتالر التأثير السلبي فائٍ الاقتصادمالالاستئثار ب

                                                           
 .335، ص3ابن منظور، مرجع سابق، ج  1
اسن الجابرم، الفساد الاقتصادم أنواعو، أسبابو آثاره كعلبجو، الدؤتمر العالدي الثالث للبقتصاد الإسلبمي، كلية الشريعة كالدراسات عبدالله بن ح 2

  http://www.saaid.net/book/open.php?cat=96&book=1813عن الدوقع:  8، ص2005الإسلبمية، جامعة أـ القرل، مكة، 
 .15:46على الساعة   05/02/2015يوـ 

 يوـ   www.nazaha.iq/search_web/eqtsade/4.doc، عن الدوقع: 3، صالاقتصادية للفساد الاقتصادم الآثار، لػيى غنِّ النجار 3
   .8:00على الساعة  06/02/2015

 .13ع سابق، صأنظر: عبدالله بن حاسن الجابرم، مرج 4

http://www.saaid.net/book/open.php?cat=96&book=1813
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التنمية  فيالأجانب، لشا يؤثر كذلك  ما يؤدم إلذ عزكؼ الدستثمرينالدباشر عن طريق البيركقراطية كسوء التسيير 
 .الدستدامة

 القطاع الضريبي: فيأثر الفساد  2-2

الضريبية  الإيراداتحجم  فيفساد في لراؿ القطاع الضريبي إلذ تقديم بيانات ضريبية غير حقيقية، لشا يؤثر سلبا يدفع ال
الحكومية كلؼطط لحجم  الإيراداتالدكلة، فإذا كاف صانع السياسة الدالية سيحدد حجم  ميزانية فيكبالتالر التأثير 

ها كالذم أىداففإف السياسة الاقتصادية لن تستطيع تحقيق  ؛حقيقة الغيرالانفاؽ الحكومي على أساس الطاقة الضريبية 
 . منها تحقيق النمو الاقتصادم

في القطاع الضريبي إلذ التهرب الضريبي الذم يؤدم إلذ عدـ الالتزاـ بدفع الضريبة، كفي  الفساد نتشاراكما يؤدم 
ة الدتهربين من دفع الضرائب بالأساليب  الدقابل ىناؾ من يبحث عن مداخيل من موظفي القطاع الضريبي لدساعد

الدوكلة إليهم، التي تِعلهم يضعوف تقديراتهم لحجم الوعاء الضريبي كالاعفاءات الضريبية كبالتالر  كالصلبحياتكالطرؽ 
 .الاستفادة من مداخيل من جراء ىذا الفساد

 الانفاق الحكومي: فيثر الفساد أ 2-3

ع الحكومي أثار على تَّصيص النفقات العامة، كسوء تَّصيص الدوارد لأنها سوؼ يترتب على الفساد الدمتد إلذ القطا 
غفاؿ إعلبـ كلضو ذلك، كيتم نفاؽ، كالأنشطة الرياضية كالإفي الإبالأكلوية  ىنفاؽ التي لا تحظتتجو إلذ أكجو الإ

 القطاعات الحساسة في الاقتصاد كالصناعة كالزراعة كالاستثمار.
  واق المالية:سالأ فيأثر الفساد  2-4

سواؽ الدالية كتتمثل في إتاحة الدعلومات الدتعلقة بالشركات الددرجة في الأسواؽ الدالية على مبدأ الشفافية تقوـ الأ
، فإذا انتشر الفساد في ىذه الدعلومات الدتاحة في الديزانية الختامية كالنسب الدالية التي تعكس الوضعية الدالية للشركات

كالخسائر تعكس كعاء ضريبيا  الأرباح، كإعداد حسابات جراءات لزاسبية غير حقيقيةإنتهاج سواؽ عن طريق االأ
ية الدؤسسة من خرل أمنخفضا بغرض التقليص من حجم الضرائب، كمن جهة  التركيج  أجلإعطاء بيانات حوؿ رِ

 .الدالية لذذه الشركات الأكراؽللبكتتاب في 
 سلاميالإلفساد في الاقتصاد اعلاج  -3
الذم جاء  الإسلبـمبادئ بِنع حدكث الفساد على اختلبؼ صوره كذلك بتطبيق  سلبميالإعتنى النظاـ الاقتصادم ا

 بَا في تنظيم الحياة عامة كالاقتصاد خاصة.
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 بالله عز وجل الإيمان 1 -3

قاؿ الله الصلبة  كذلك بإقامة الإلؽافىو تكميل سباب التي تِنب كتقي الدسلم من الوقوع في الفساد إف من أكبر الأ
هَى   الصَّلَاةَ  إِنَّ اتْلُ مَا أُوحِيَ إِليَْكَ مِنَ الْكِتَابِ وَأَقِمِ الصَّلَاةَ   )تعالذ:   أَكْبَ رُ  اللَّوِ  وَلَذكِْرُ  وَالْمُنْكَرِ  الْفَحْشَاءِ  عَنِ  تَ ن ْ

أعطي الفقراء ما كجب لذم على الأغنياء لقضي  الزكاة فيو تطهير للنفس كالداؿ، فإذا إيتاء، ك (1تَصْنَ عُونَ  مَا يَ عْلَمُ  وَاللَّوُ 
 على كثير من مظاىر الفساد كالسرقة كلضوىا.

 ةايحْفي ثر كبير أفإف العقيدة لذا  ؛كإذا علمنا أف من أىم أسباب الفساد ىو انعداـ الوازع الدينِّ أك ضعفو في النفوس
 الانضباط كيكوف ذلك عن طريق:ة ك تحقق الاستقام ةسلبميالإمن الوقوع في الفساد، كالعقيدة  الأفراد
 .لوالرقابة الذاتية: فالدؤمن دائما يستشعر مراقبة الله سبحانو كتعالذ  -

 رض.فساد في الأالعمل الصالح كالابتعاد عن الإ الأفرادإف الرقابة الذاتية تنمي لدل  -

الاضػػػطراب  الأفػػػرادعػػػن  كبالتػػػالر ينفػػػي ،الطمأنينػػػة كالراحػػػة الأفػػػرادبػػػالله عػػػز كجػػػل يغػػػرس في نفػػػوس  الإلؽػػػافإف  -
 .كالقلق التي ىي من أبرز عوامل الفساد

 النزاىة 3-2

لشػا يػؤدم إلذ سػلوؾ صػحيح لػقػق  ؛خػلبص في العمػلمانػة كالصػدؽ كالإكىػي عبػارة عػن منظومػة تتكػوف أساسػا مػن الأ
 مرضاة الله عز كجل كيعود نفعو على المجتمع.

 المحاسبة 3-3

فقػػد قػػاـ النػػبي صػػلى الله عليػػو كسػػلم  ؛عليػػا مػػن قبػػل أجهػػزة تنشػػؤىا الدكلػػةال كتعػػنِّ الفحػػص كالدسػػاءلة لػػذكم الدناصػػب
تعمل رجػػلب علػػى الصػػدقة، فجػػاء فقػػاؿ: ىػػذا لكػػم كىػػذا بِحاسػػبة عمالػػو، فقػػد ركم عنػػو صػػلى الله عليػػو كسػػلم أنػػو اسػػ

امػل نبعثػو فيجػيء فيقػوؿ على الدنبر فحمد الله كأثنى عليو، كقػاؿ: مػا بػاؿ الع صلى الله عليو كسلمىدم لر، فقاـ النبي أي 
بشػيء مػن ذلػك حػد مػنكم أل إليػو أـ لا؟ لا يػأتي هػدى أيبيػو، فينظػر أمػو ك أ، ألا جلس في بيت لر مى ىدً أي ىذا لكم كىذا 

بعػػيرا فلػػو رغػػاء، أك بقػػرة فلهػػا خػػوار، أك شػػاة تيعػػر، ثِ قػػاؿ اللهػػم ىػػل بلغػػت، اللهػػم ىػػل  ف كػػافإإلا جػػاء يػػوـ القيامػػة، 
            .2بلغت

الخليفػػة الراشػػد عمػػر بػػن الخطػػاب رضػػي الله عنػػو لػاسػػب الػػولاة حسػػابا شػػديدا، فيحصػػي ثػػركتهم قبػػل العمػػل كقػػد كػػاف 
 كردىا إلذ بيت الداؿ. مكأثناء العمل كبعد العمل فإذا ظهرت زيادة غير مبررة بسبب غير مشركع أخذىا منه

                                                           
 .45سورة العنكبوت، الآية  1
 .568-567، ص ص  4، مرجع سابق، جسليماف ابن الأشعث بن شداد أبو داكد 2
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 :مثل للموارد البشريةالتخصيص الأ 3-4

رَ  إِنَّ دَاىُمَا ياَ أَبَتِ اسْتَأْجِرْهُ  قاَلَتْ إِحْ  )يقوؿ الله عز كجل :    (.1الْأَمِينُ  الْقَوِيُّ  اسْتَأْجَرْتَ  مَنِ  خَي ْ
لا تسػتعملنِّ؟ قػاؿ: فضػرب بيػده علػى منكػبي، ثِ قػاؿ: " يػا أبػا أ ! كعن أبِّ ذر رضي الله عنػو قػاؿ: قلػت يػا رسػوؿ الله

 . 2ة، إلا من أخذىا ِقها كأدل الذم عليو فيها"خزم كنداممانة كإنها تأتي يوـ القيامة أإنك ضعيف كإنها  ! ذر
ف مػػػن أىػػػم الديػػػزات الػػػتي لغػػػب أف تتػػػوفر في الدػػػوارد البشػػػرية القػػػوة أالكرلؽػػػة كالحػػػديث النبػػػوم الشػػػريف  الآيػػػةمػػػن يتضػػػح 

، كإذا لد تتػػػػوفر ىػػػػذه الصػػػػفات داءدنَ مػػػػن الكفػػػػاءة في الأالذىنيػػػػة كالعقليػػػػة حػػػػتَّ يتحقػػػػق الحػػػػد الأ كالدهػػػػاراتمانػػػػة كالأ
الكػػفء ىػو الػذم يأخػذ بأفعػػاؿ كأقػواؿ الرسػوؿ صػػلى الله  سػلبميالإساسػية سػوؼ تتعطػل مصػػالح المجتمػع، فػالمجتمع الأ

 .3مثل للموارد البشريةتميز بالتخصيص الأت ؛ كالتيعليو كسلم
 :الإسلامنظام الحسبة في  3-5

 .4الحسبة ىي أمر بالدعركؼ إذا ظهر تركو كنهي عن الدنكر إذا أظهر فعلو
هَ   وْنَ عَ   نِ الْمُنْكَ   رِ  وَلْ   تَكُنْ مِ   نْكُمْ أمَُّ   ةٌ يَ   دْعُونَ إِلَ   ى الْخَيْ   رِ وَيَ   أْمُرُونَ بِ   الْمَعْرُوفِ  )الله تعػػػالذ:  قػػػاؿ  ىُ   مُ  وَأُولَ ئِ   كَ وَيَ ن ْ

 .5(الْمُفْلِحُونَ 
ط الشػرعية نشػطة المجتمعيػة مػع الدبػادئ كالضػوابالرقػابِّ الػذم يشػرؼ علػى انسػجاـ الأؤسسة الحسبة ىػي ذلػك الجهػاز م

 .6كىي بَذه الصفة من الدؤسسات الخاصة بَذا الدنهج كالدنبثقة عن تطبيقو في الواقع سلبميالإكالدوضوعية للمنهج 
عظػػػػػم لذ تَّفػػػػػيٍ التكػػػػػاليف الػػػػػتي يتحملهػػػػػا مبِّ سػػػػػيؤدم حتمػػػػػا إوجيهي كالرقػػػػػاتػػػػػمؤسسػػػػػة الحسػػػػػبة بػػػػػدكرىا ال ف قيػػػػػاـإ

 :7الاقتصاديات كمنها
 تشار الفساد الاقتصادم كالالضرافات الدترتبة عنو.تَّفيٍ التكاليف الدرتبطة بان -

                                                           
 .26سورة القصص، الآية  1
 .289، ص 12، ج 1994لػي بن شرؼ النوكم، الدنهاج في شرح صحيح مسلم، مؤسسة قرطبة، الطبعة الثانية،  2
 .23ع سابق، صعبدالله بن حاسن الجابرم، مرج 3
 .315، ص 1989علي بن لزمد الداكردم، الأحكاـ كالولايات الدينية، دار ابن قتيبة، الكويت ، الطبعة الأكلذ،  4
 .104سورة آؿ عمراف، الآية  5
، كلية الإسلبميالث للبقتصاد الدؤتمر العالدي الثصالح صالحي، مكانة مؤسسة الحسبة في الاقتصاد الإسلبمي كدكرىا في القضاء على الفساد الاقتصادم،  6

عن الدوقع:  9، ص 2005، جامعة أـ القرل، مكة، الإسلبميةالشريعة كالدراسات 
http://www.saaid.net/book/open.php?cat=96&book=1813   15:46على الساعة   05/12/2015يوـ. 

 .38-37الدرجع ، ص ص نفس  7
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، كسػيادة الدنػاخ الاقتصػادم كالسياسػي كالاجتمػاعي داءزيادة عوائد الاقتصاد الػوطنِّ الناتِػة عػن رفػع كفػاءة الأ -
 .إلغابيةحداث حركية اقتصادية إالذم يساعد على  الإلغابِّ

كغرسػها في أعمػاقهم  الإسػلبـبع مػن العقيػدة الػتي جػاء بَػا سػاليب التعػاكف كالػتراحم، كذلػك نػاأيقػوـ المجتمػع علػى كما 
نسػاني الواحػد، كشػبو كالجسػد الإ  سػلبميالإخوة بػين المجتمػع نهم إخوة، كما صور النبي صلى الله عليو كسلم رابطة الأأب

ظمػػة يتصػػف بَػػذه الصػػفات، شػػرع أن سػػلبميالإكفي سػػبيل جعػػل المجتمػػع  .قػػوة التماسػػك فيمػػا بيػػنهم بالبنيػػاف الدرصػػوص
تؤدم إلذ تقوية الركابط المجتمعيػة كالزكػاة كالصػدقات، ككػذلك حػرـ كػل مػا مػن شػأنو أف يفسػد ىػذه الػركابط كالربػا الػتي 

، فقػد نزلػت عػدة أعن المجاىرة ب الإسلبـلد يسكت  منتشػرة كلاتػزاؿ إلذ ات تحػرـ ىػذه الظػاىرة الػتي كانػت يػآف الربا لزػرـ
، في ة في حػػػاؿ التخلػػػي عػػػن نظػػػاـ الفائػػػدةلتفصػػػيل مػػػع ذكػػػر البػػػدائل الدناسػػػبيومنػػػا ىػػػذا، كسػػػنتطرؽ إلذ ىػػػذه الظػػػاىرة با

   الأسس الشرعية للسياسة النقدية.الذم يعالج الفصل الثالث 
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 لاصة الفصل:خ

كىػذه ميزتػو الخاصػة، الػتي تَّتلػف عػن الػنظم  ةسػلبميالإأصػولو مػن تعػاليم الشػريعة  سػلبميالإيستمد النظاـ الاقتصػادم 
أك الدػػنهج يأخػػذ بػػالدنهج الرأسمػػالر  سػػلبميالإلاقتصػػادية الوضػػعية، كبالتػػالر مػػن الخطػػأ الاعتقػػاد بػػأف النظػػاـ الاقتصػػادم ا

 دم البشر التي تتسم بالتقصير.أيما شرعو الله عز كجل لعباده، كبين ما كضعتو  الاشتراكي، فشتاف بين
، كيسػتخدـ النظػاـ العقػل كالػنفس كالعػرض كالدػاؿدين ك جاءت لحفظ مقاصد الشريعة كىي حفظ الػ ةسلبميالإفالشريعة 

 .شريطة أف تكوف مشركعة الغاياتك د ساليب تحقق ىذه الدقاصأك  أدكات سلبميالإالاقتصادم 
نمػا كجػدىا فهػو أي، لأف الحكمة ضالة الدؤمن ساليب كالتقنيات الحديثةيواكب الأ سلبميالإصادم كما أف النظاـ الاقت

، لكػن ينبغػي الحديثػة التحليػل الاقتصػادم أدكاتعػن الدفػاىيم ك  سػلبميالإ النظػاـ الاقتصػادم ، كمػا لا يسػتغنِّحق بَاأ
 .ةسلبميالإمع تعاليم الشريعة  منها اختيار ما يتلبءـ
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 تمهيد:
قة بين النشاط الاقتصادم فهي تنظم العلب ؛أىم لرالات السياسة الاقتصادية الكلية أحدتعتبر السياسة النقدية 

كتتجلى ألعيتها في الدسالعة الكبيرة في تحقيق الأىداؼ العامة للسياسة الاقتصادية، كيظهر ذلك من خلبؿ  ،كالنقود
كللقياـ بَذه العملية تعتمد السياسة النقدية على ارتباط الدشاكل الاقتصادية مثل التضخم كالبطالة بالحلوؿ النقدية، 

كالإقناع   نوعية)كيفية(أدكات ك  يات السوؽ الدفتوحة، كسعر الخصم، كنسبة الاحتياطي القانوني،كعمل  كمية أدكات
كقد تطورت السياسة النقدية تبعا للتطور  .كالرقابة على شركط البيع بالتقسيط كغيرىا من الأدكات ،الأدبِّ

فهم  لغب سياسة ىذه الفهم كل ؛ر الكلبسيكي عنو في الفكر الحديثاختلف مفهومها في الفك حيث ؛الاقتصادم
 .مالاقتصاد النشاط في النقدية السياسة يوضح كيف ستؤثر و لأن ؛لفكر الذم تستند إليوا

؛ لتفادم حدكث الأزمات اعتناؽ سياسة ما كتطبيقها أساسلذم يصاغ في شكل نظريات االاقتصادم  الفكريعتبر 
مفهوـ السياسة كمن خلبؿ ىذا الفصل سنتناكؿ ار الاقتصادم النقدية كالاقتصادية، كىو ما يؤدم إلذ التوازف كالاستقر 

 لسياسة النقدية لدل لستلف التيارات الفكريةا ، بالإضافة إلذ ذلك تبيافثِ أىم أدكاتهاها، أىدافالنقدية كأىم 
 الاقتصادية.
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 السياسة النقدية اىيةمالمبحث الأول:  
 .كبذلك اختلفوا في إعطاء مفهوـ موحد للسياسة النقدية ؛سة النقدية تعريفا لذاالسيا أىداؼاتَّذ الاقتصاديوف من 

 كنذكر على سبيل الدثاؿ لا الحصر.
 

 السياسة النقدية مفهومالمطلب الأول: 
بلد يقوـ بَذه الإجراءات من  أمالسياسة النقدية جميع إجراءات السلطات النقدية كعادة البنك الدركزم في  تشمل
 .1حجم النشاط الاقتصادم عن طريق التحكم في الدعركض النقدم في التأثير أجل

بنك )السياسة النقدية ىي تلك البرامج أك الإجراءات التي تنتهجها السلطات النقدية الدتمثلة في البنك الدركزم 
 .2معينة أىداؼبغية الوصوؿ إلذ ( البنوؾ

 .3السياسة الاقتصادية أىداؼرة في المجتمع بغرض تحقيق فاتنظيم كمية النقود الدتو ضا أيكيقصد بالسياسة النقدية 

تحقيق استقرار النقد كتحقيق كظائفو الاقتصادية  أجلالسياسة النقدية ىي كل ما تعملو السلطة النقدية من 
 .4كالاجتماعية

ود كتنظيم عملية السياسة النقدية ىي عبارة عن التدابير كالإجراءات التي تتخذىا السلطات النقدية لإدارة كمية النق
 .5معينة أىداؼىا بِا يكفل سرعة كسهولة تداكلذا كتنظيم السيولة العامة للبقتصاد الوطنِّ لتحقيق إصدار 

التحكم في   أجلالسياسة النقدية ىي لرموع الإجراءات كالأساليب التي تتخذىا الدكلة عن طريق البنك الدركزم من 
 أىداؼبغية تحقيق  لائتماف، كذلك القدر من السيولة،ا الحجم من كمية النقود بشكل يضمن للبقتصاد الوطنِّ ذلك

 .6الدكلة الاقتصادية في زمن معين

 أجلالذم تتبعو السلطات النقدية من بارة عن استراتيجية كدليل العمل عالسياسة النقدية  كحسب تعريف آخر:
 . 7تصادمالدشاركة الفعالة في توجيو الاقتصاد إلذ تحقيق النمو كالاستقرار الاق

                                                           
1
 J-L Bailly, G Caire , Macroéconomie ,2

eme  
Edition , Bréal, Paris, 1999 , page 269.  

 .144، ص 1989سهير لزمد معتوؽ ، النظريات كالسياسات النقدية، الدار الدصرية، مصر،   2 
3
 .173، ص  2002ضياء لريد الدوسوم، اقتصاديات النقود كالبنوؾ، مؤسسة شباب الجامعة ، مصر،   

-2001 ،، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيير، جامعة الجزائرمنشورةرسالة دكتوراه دم، حيم حسين، كظائف النقد في الفكر الاقتصار   4
 .179ص،  2002

5
 .142ص، 2003 الأكلذحسين بن ىاني، اقتصاديات النقود كالدصارؼ الأسس كالدبادئ، دار الكندم، الأردف، الطبعة   

6
 .16 ص، 2001الأكلذ،، الطبعة ئر، الجزاالإسلبمي، دار الوفاءطار نظاـ الدشاركة في الاقتصاد صالح صالحي، السياسة النقدية كالدالية في إ  
 .39ص، 2000 ،أحْد فريد مصطفى، سهير لزمد السيد حسن، السياسات النقدية كالبعد الدكلر لليورك، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية 7
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الإجراءات كالبرامج كالأساليب التي تقوـ بَا السلطات بأنها كل  :للسياسة النقدية شامل كبذلك يكمن إعطاء تعريف
 و؛ككظائفالنقد  ىا، لتحقيق استقرارإصدار عرض النقود كتنظيم  إدارة أجلالنقدية كالدتمثلة في البنك الدركزم؛ من 

 .بغرض تحقيق أىداؼ السياسة النقدية
 

 السياسة النقدية أىدافلمطلب الثاني: ا
السياسة  أىداؼفهي تساىم في تحقيق  ؛ىي إلا جزء من السياسة الاقتصادية العامة دكلة ما ةأيالسياسة النقدية في 

 :يأتيالسياسة النقدية ما  أىداؼىم أك  .الاقتصادية
 استقرار الأسعار: -1

لصفر؛  كإلظا المحافظة على معدؿ تضخم ثابت عند مستول إف استقرار الأسعار لا يعنِّ تحقيق معدؿ تضخم يساكم ا
منخفٍ، كيتمثل استقرار الأسعار في المحافظة على القدرة الشرائية للمستهلكين، كىذا ما يترتب عليو آثار إلغابية 

 بية.منها تشجيع الأفراد على الادخار كزيادة حجم الاستثمارات في كافة القطاعات، كاستقطاب رؤكس الأمواؿ الأجن
إلا أنو في الدكؿ ذات النظاـ الاقتصادم الحر قد يؤدم جمود الأسعار إلذ حالة من الركود الاقتصادم؛ لأنو لابد من 

 ارتفاعات في الأسعار تساعد على توسع كزيادة النشاط الاقتصادم.

 الوصول إلى العمالة الكاملة : -7

الدالية عن  صوؿ إلذ العمالة الكاملة لغب تعبئة الدواردكللو  ة سياسة اقتصادية.يإف العمالة الدرتفعة ىدؼ كاضح لأ 
ية لاستغلبؿ الطاقات الدعطلة نتاجالإالتي بدكرىا ستوجهها  إلذ الوجهة  لادخار في الدصارؼ إلذ ا الأفرادطريق تحفيز 

ر بتوفير رؤكس في الدشاريع الاستثمارية ، كما لغب تعبئة الدوارد البشرية عن طريق تمويل أصحاب الدبادرات كالأفكا
 ي، كذلك من خلبؿ جهاز مصرفي نشط كفعاؿ.نتاجالإيستطيعوا بدء نشاطهم حتَّ اللبزمة لذم  مواؿالأ

 التوازن في ميزان المدفوعات:  -3

 ؛ع العالد الخارجي لسنة معينةمميزاف الددفوعات ىو عبارة عن سجل منتظم لدكلة ما لمجمل الدعاملبت الاقتصادية 
بلد كتحديد مركزىا الدالر بالنسبة للعالد  ملذ مدل التطور كالتقدـ الاقتصادم لأإعرؼ حيث بواسطتو لؽكن الت

خفٍ  حيث تهدؼ السياسة النقدية إلذ تحقيق التوازف في ميزاف الددفوعات عن طريق التدخل في زيادة أك ؛الخارجي
لذ زيادة معدلات الفائدة إالنقدية فمثلب في حالة العجز تلجأ السلطات  ،معدلات الفائدة في حالة العجز أك الفائٍ

 كبذلك ىذا التدفق يساعد على التقليل من حدة العجز في ميزاف الددفوعات. ؛الأجنبية مواؿحتَّ تِذب رؤكس الأ
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 تحقيق التنمية الاقتصادية:  -4

نظم مؤسساتها آليات منضبطة تنسق بين خطواتها كترسم مراحلها كتتديرىا تحركها ك  ىادفة،التنمية عملية تغيير شاملة ك 
 ، كتفاعلو مع متطلباتها. لية من كعي المجتمع بضركرتها، كتبنِّ قضيتهاتنبثق ىذه العمك  ،توجو سيرىاك 
التوازف الاجتماعي كالاستقرار الفقر إلذ الرفاه الدادم ك بَذا المجتمع من دكائر التخلف ك  ترمي في لرملها إلذ الخركج 

، الدطلوب فيها حضارية الأبعادفهي عملية طويلة الددل  ؛نة لجنِّ ثَارىاالنفسي دكف استحقاقات لزددة كتواريخ معي
متطلباتها يتأتى إلٌا بفهم عميق لدقاصدىا ك ىذا لن ار، ك العمل على إلصاحها بعزلؽة ك إرادة تتجاكزاف الجنِّ الدباشر للثم

لدصلحة الدادية تدرؾ ىذه الضركرة إما با، رقيهم في سلم الحضارةاستقلبلذم ك الأمم ك  فهي ضركرية لبقاء ؛الدعنويةالدادية ك 
  .1، أك بقاعدة عقائدية موجودة مسبقاأك الدنطق الدادم

حجم  فيكبالتالر  ،ائدةحجم الائتماف كسعر الف فيتتحكم السياسة النقدية في حجم كسائل الدفع من حيث تأثيرىا 
حيث تعمل السياسة النقدية  دة حجم الاستثمار؛رات لدواجهة زياكزيادة الاستثمارات يعنِّ زيادة في الددخ .الاستثمار

كذلك بتوفير الشركط الدناسبة لجذب كزيادة  ،على تعبئة أكبر قدر من الدوارد لدواصلة عملية التنمية الاقتصادية
 الاقتصاد. في ابِّإلغالاستثمارات التي تؤثر بشكل 

 المساىمة في تطوير الجهاز المصرفي: -5

اني كضع سياسات مناسبة لتنظيم عمل ىذا الجهاز كتوجيو نشاطو لضو تحقيق التنمية يتطلب الجهاز الدصرفي كالائتم
 : 2كمن بين أسس التطوير الدناسبة في ىذا المجاؿ .الاقتصادية

إصلبح النظاـ النقدم عن طريق دعم البنك الدركزم كإحكاـ رقابتو على نشاط البنوؾ كالدؤسسات الدالية  -
 انية من حيث نطاقها كآجالذا كصورىا الدختلفة.خاصة في لراؿ التسهيلبت الائتم

 توفير الددخرات الكافية كتوجيهها لضو الاستثمار ككذا توفير الدؤسسات العاملة في ىذا المجاؿ. -

إرساء سياسة نقدية مناسبة للؤكضاع الاقتصادية كخطط كبرامج التنمية لكي لا تحدث اختلبلات نقدية تؤثر  -
 لدوارد في المجتمع . توزيع ا فيمسار التنمية ك  في

 
 

                                                           
-2003لة دكتوراه غير منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيير، جامعة الجزائر، تَّطيط التنمية من منظور إسلبمي، رسالزمد فرحي،  1

 .6، ص2004
 
 .345، ص 1985،الأكلذالجزء الرابع، دار البياف العربِّ، الطبعة  -الاقتصاد الكلي– الإسلبميلزمد عبد الدنعم عفر، الاقتصاد  2
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  السياسة النقدية أدواتلمبحث الثاني: ا
ها ابتكر الفكر الاقتصادم أىدافحجم النقود الدتداكلة كالائتماف، كلتحقيق  فييتمثل عمل السياسة النقدية في التأثير 

تنقسم ىذه  .كلةالدتدا استخدامها للتأثير في حجم النقود التي تمكن السلطات النقدية من دكاتالألرموعة من 
الكمية في الرقابة على الاحتياطات القانونية كسعر الخصم،  دكاتالأتتمثل  ،كمية كأخرل كيفية  أدكاتإلذ :  دكاتالأ

  تَّصيص الائتماف. فيالكيفية فقد صيغت لتؤثر  دكاتالأأما  ؛كعمليات السوؽ الدفتوحة

 

 الكمية دواتالأالمطلب الأول: 
الكمية للسياسة النقدية؛ كعمليات السوؽ الدفتوحة، كسعر إعادة الخصم،  دكاتالأ تعتمد السلطات النقدية على

، كمن أىم التأثير في عرض النقود أمتحديد الحجم الكلي للسيولة في الاقتصاد؛  أجلكنسبة الاحتياطي القانوني، من 
  الأدكات الكمية التي يعتمدىا البنك الدركزم الآتي:

 عمليات السوق المفتوحة: -0

تخدـ البنوؾ الدركزية عمليات السوؽ الحرة أك الدفتوحة للتأثير في حجم الائتماف عن طريق التدخل في السوؽ الدالر تس
 عرض النقود.  فيالدالية بصورة عامة كالسندات الحكومية بصورة خاصة بَدؼ التأثير  الأكراؽبعمليات بيع كشراء 

زانة، أذكنات خ(جلالدالر مشتريا للؤكراؽ الدالية قصيرة الأ ففي أكقات الكساد، يدخل البنك الدركزم إلذ السوؽ
، الأمر الذم يعنِّ ، فترتفع أسعارىاالأكراؽعلى تلك لشا يؤدم إلذ ارتفاع الطلب  ؛)سندات الدين العاـ الداخلي

مبلغ الفائدة لأف  ؛يتوقف بدكره على قيمتها السوقية ، كالذمالدالية الأكراؽيقي للفائدة على في الدعدؿ الحقالطفاض 
الأذكنات يعنِّ في حد لسندات ك كىكذا فإف ارتفاع القيمة السوقية ل .الحقيقية للورقة الدالية ينسب إلذ القيمة السوقية

سعر الفائدة السوقي السائد، ككنتيجة لذلك   الطفاضالذم يؤدم بدكره إلذ  ؛ذاتو الطفاض في سعر الفائدة الحقيقي
 .1كبالتالر التخفيٍ من حدة الكساد كاحتوائو ،كيزداد الطلب الكلي ،الجديدة يرتفع الإنفاؽ على الاستثمارات

 ؛، كبالتالر تَّفيٍ  كمية النقد الدتداكؿالدالية في السوؽ الدفتوحة الأكراؽأما في حالة التضخم تلجأ البنوؾ الدركزية لبيع 
كبذلك  ؛عنِّ التقليل من حجم الائتمافلشا يؤدم إلذ التقليل من حجم الاحتياطي النقدم لدل البنوؾ ، كىذا ما ي

 :2تنقسم عمليات السوؽ الدفتوحة إلذ قسمين

                                                           
 .149-148حسين بن ىاني، مرجع سابق، ص ص 1
 .123-122ص ص ،2001أحْد أبو الفتوح علي الناقة ، نظرية النقود كالأسواؽ الدالية ، مكتبة كمطبعة الإشعاع الفنية، الاسكندرية،  الطبعة الأكلذ، 2
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البنوؾ أك حجم العملة في عمليات السوؽ الدفتوحة الحركية: كالذدؼ منها تغيير مستول الاحتياطات لدل  4
 كمن ثِ تغيير حجم القاعدة النقدية . التداكؿ؛

القاعدة النقدية الناجمة عن تغيرات الودائع أك  في الآثار لغاءإعمليات السوؽ الدفتوحة الدفاعية: كيقصد بَا  5
 التغيرات في صافي عمليات الدقاصة.

جهة كإرادة البنوؾ التجارية ك بالتقاء إرادة البنك الدركزم من  فالسوؽ الدفتوحة تكوف أكثر فعالية ؛كخلبصة لدا سبق
السوؽ الدفتوحة قد لا لغد صداه لدل الدستثمرين حتَّ فتوجو البنك الدركزم إلذ سياسة  .جهة أخرلك كالدشركعات من 

كما تكوف أكثر .19331ك 1932لصلترا بين إا حصل في تباع البنوؾ التجارية سياسة إقراض سهلة كىو مافي حالة 
على عكس الدكؿ النامية حيث يكوف تأثير ىذه الأداة مالية متطورة،  الأف ىناؾ أسواق ؛دمةلصاحا في الدكؿ الدتق

 .ضئيلب

 سياسة إعادة الخصم: -7

حجم الائتماف الذم تقدمو البنوؾ التجارية  فيإف سياسة إعادة الخصم تعد من أقدـ كسائل البنوؾ الدركزية في التأثير 
 .1847لسوؽ النقد، ككاف بنك إلصلترا أكؿ من طور معدؿ الخصم كوسيلة للسيطرة على الائتماف سنة 

 الأكراؽخصم نك الدركزم مقابل تقديم القركض ك الثمن الذم يتقاضاه الب كسعر الخصم ىو عبارة عن سعر الفائدة أك
عملية خلق الائتماف أك منح  القركض، فهي تلجأ إلذ  . إف البنوؾ التجارية غير مستقلة في2التجارية في الددة القصيرة

لػل البنك  أم ؛كمبيالاتالبنك الدركزم لتوفير السيولة اللبزمة عن طريق إعادة خصم ما لديها من أكراؽ تِارية ك 
 الدركزم لزل البنوؾ التجارية في الدائنية لكي يقدـ السيولة في شكل أكراؽ النقد القانونية.

تباع اففي حالة  ا.أك انكماشي ايقوـ البنك بواسطة سعر إعادة الخصم بتنفيذ سياسة نقدية سواء كاف الدقصد توسعي
لشا  ؛يلجأ البنك الدركزم إلذ رفع سعر إعادة الخصم ،داكلة في الاقتصادسياسة انكماشية للتقليل من كمية النقود الدت

كما لؽتنع أرباب ،التجارية  الأكراؽعن خصم  الأفراد، فيحجم في السوؽ النقديةأسعار الفائدة  ارتفاعيؤدم إلذ 
م الفجوة كعلى إثر ذلك يتقلص حجكبذلك تنخفٍ السيولة في الاقتصاد.  ؛الدشاريع عن الاقتراض من البنوؾ

 التضخمية.

                                                           
 .268، ص2002ضياء لريد الدوسوم، اقتصاديات النقود كالبنوؾ، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، 1
 .354، ص1981د النقدم كالدصرفي، الدار الجامعية للطباعة كالنشر، بيركت، مصطفى رشدم شيحة، الاقتصا 2
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 الطفاض، كبالتالر التجارية يقوـ البنك الدركزم بِفٍ سعر إعادة الخصم الذم يقدمو للبنوؾ ،أما في أكقات الكساد
 الأكراؽفي تقديم  الأفرادلشا يؤدم إلذ زيادة الطلب على القركض، ككذا رغبة  ،أسعار الفائدة لدل البنوؾ التجارية

 انتعاش النشاط الاقتصادم.كبالتالر  ،التجارية للخصم
 ألعها: ،كعليو يتوقف لصاح سياسة إعادة الخصم على عوامل 
 مدل اتساع سوؽ النقد. -

مدل ألعية سعر الفائدة بالنسبة للمقترضين كالتي ترتبط بأكجو الأنشطة الاقتصادية فمثلب في عمليات  -
لعية أمر الذم يؤدم على ضعف رتفعة الأحتَّ كإف كانت أسعار الفائدة م ؛الدضاربة لصد رجاؿ الاعماؿ يقترضوف

الخصم في التقليل من منح التالر يضعف أثر رفع معدؿ إعادة كب ،سعر الفائدة الددفوع للحصوؿ على القركض
 . 1القركض

كبَذا تعتبر سياسة إعادة الخصم أداة للتأثير في أسعار الفائدة كحجم القركض كاتِاىات السوؽ النقدية، مع ذلك 
القركض  ، كبالتالر يكوف تأثيرىا فيكذلك إذا كانت تغيرات سعر إعادة الخصم ضئيلة ،ذات فعالية ضعيفةتعتبر أداة 

 لديها. مواؿتوفر الأ أم، عندما لا تكوف البنوؾ التجارية في حاجة إلذ الاقتراض االبنكية ضعيف
 :الإلزامينسبة الاحتياطي القانوني  -3
أف  أم ؛أصولذا ككدائع العملبء لديها في شكل رصيد لدل البنك الدركزمنسبة من  داعإيبتلتزـ البنوؾ التجارية   

 .2بتجميد جزء من أصولذا ككدائعها على شكل احتياطي سائل لدل البنك الدركزم تقوـالبنوؾ التجارية 
بوادر تهدؼ سياسة الاحتياطي القانوني إلذ الزيادة أك الحد من حجم القركض التي تقدمها البنوؾ التجارية ككذا ال

ففي حالة تِاكز الإقراض الدستول الدرغوب فيو من البنوؾ التجارية يلجأ البنك الدركزم إلذ رفع نسبة  ؛التضخمية
الاحتياطي الدطلوب، كإذا لد يكن لدل البنوؾ التجارية فائٍ في أرصدتها النقدية لتغطية الزيادة الدطلوبة في 

 الدطالبة ببعٍ القركض الدمنوحة كي تحقق مطالب البنك الدركزم.الاحتياطي القانوني، فتلجأ إلذ تَّفيٍ القركض ك 
إذ  ؛حيث يشمل جميع البنوؾ التجارية ؛احتياطي البنوؾ التجارية فيإف تأثير سياسة الاحتياطي القانوني سريع الدفعوؿ 

 نسبة كما أف عملية تغيير  .البنك الدركزم بغٍ النظر عن حجم كدائعها قبللؼضع الكل للنسب المحددة من 
إذ لؽكن أف لا يكوف لذذه السياسة النتيجة الدنتظرة  ؛الاحتياطي القانوني ليست سول خلق تقلبات في السوؽ النقدية

                                                           
 .163، ص1984صبحي تادرس قريصة، النقود كالبنوؾ، دار النهضة العربية، بيركت، 1
 .34،ص 1993 الأكلذضياء لريد الدوسوم، الإصلبح النقدم، دار الفكر، الجزائر، الطبعة  2
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إذا كانت البنوؾ التجارية تحتفظ باحتياطات كبيرة،  كبالتالر فإف رفع نسبة الاحتياطي القانوني لغب أف تكوف بنسب 
 لأداة لغب استعمالذا بجانب كسائل أخرل مكملة.  ف ىذه اأكىو ما يستدعي القوؿ  ،مرتفعة

تعتبر ىذه الوسيلة من أقول الأسلحة النقدية للبنك الدركزم في البلداف النامية نظرا لضيق أسواؽ الخصم في ىذه 
 .لأنها تضع قيدا على منح البنوؾ التجارية الدزيد من القركض ؛البلبد، كما تكوف أكثر فاعلية في مكافحة التضخم

 

 الكيفية دواتالألمطلب الثاني: ا
الكيفية للسياسة النقدية من قبل السلطات النقدية؛ من شأنو توزيع حجم الدوارد الدصرفية بين  دكاتالأإف استخداـ 

 :، الآتيدكاتالأالاستخدامات الدختلفة، في إطار الحجم الكلي للسيولة الدقررة للنشاط الاقتصادم. كمن أىم ىذه 
 لة القانونية:تغيير نسبة السيو  -0

يفرض البنك الدركزم على البنوؾ التجارية الاحتفاظ بنسبة من الودائع الدوجودة لديها، على شكل أصوؿ تامة السيولة 
مقابلة طلبات السحب الطارئة الدقدمة من أصحاب الودائع، إضافة إلذ تحقيق رقابة  أجلأك أصوؿ قابلة للسيولة من 

 حقوؽ الدودعين. ةايحْعلى سلبمة أعمالذا، ككذا  على البنوؾ التجارية من المحافظة
يلجأ البنك الدركزم عن طريق تغيير نسبة السيولة القانونية للتأثير على عرض النقود إما بالزيادة أك النقص ، ففي حاؿ 

زيادة ىذه  أراد البنك الدركزم زيادة عرض النقود يقوـ بتخفيٍ نسبة السيولة القانونية على البنوؾ التجارية كبالتالر
الأخيرة في منح القركض، أـ في حالة تَّفيٍ عرض النقود لدكافحة التضخم يعمد البنك الدركزم إلذ زيادة نسبة 

 .1السيولة القانونية
 التأثير أو الإقناع الأدبي: -7

يم الائتماف الإقناع الأدبِّ عبارة عن لررد قبوؿ البنوؾ التجارية بتعليمات ك إرشادات البنك الدركزم أدبيا بِصوص تقد
 .2كتوجيهو حسب الاستعمالات الدختلفة

البنوؾ  فيبين البنوؾ العادية، كعليو لؽكن التأثير  مهماتتمتع البنوؾ الدركزية خاصة منها العريقة بَيبة كبيرة، كتمثل مركزا 
 :3كر منهاالتجارية بالتضامن معها لتنفيذ سياسية ائتمانية مرغوب فيها كيأخذ الإقناع الأدبِّ عدة أشكاؿ نذ 

 .التجارية كالطلب من البنوؾ التجارية عدـ إقراض مشركعات معينة الأكراؽالتحذير بعدـ قبوؿ خصم  -

                                                           
 .150ود كالبنوؾ الأسس كالدبادئ، مرجع سابق، ص حسين بن ىاني، اقتصاديات النق  1
 .150، صالدرجعنفس  2
 .152ص  ،الدرجعنفس  3
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 الطلب من البنوؾ التجارية الامتناع عن قبوؿ ضمانات معينة. -

بنوؾ و بنك اللأن ؛البنوؾ التجارية فيكالجدير بالذكر أف لصاح ىذه السياسة يتوقف على مدل تأثير البنك الدركزم 
 سيادة ركح التعاكف بينهما. علبكة على ، كالدلجأ الأخير لذا

 :الرقابة على شروط البيع بالتقسيط -3
لكن البنك الدركزم   يرغب فيها؛يؤدم نظاـ البيع بالتقسيط إلذ زيادة الاستهلبؾ لحصوؿ كل فرد على السلع التي

من قيمة السلعة  البنك الدركزم نسبة، حيث لػدد )القرض الاستهلبكي(يتدخل لوضع شركط منح ىذا القرض 
الاقتصادم يقوـ البنك الدركزم  ففي حالة الانتعاش .، كالباقي يكوف على شكل دفعات لفترة معينةيدفعها الدستهلك

أما في حالة الكساد يقوـ البنك الدركزم بتخفيٍ النسبة  ؛برفع ىذه النسبة أك بتقليل الددة الدتبقية لتسديد القرض
 .1بإطالة مدة التقسيطالمحددة أك 

 
 السياسة النقدية في ظل التيارات الفكرية الاقتصاديةالمبحث الثالث: 

في إبراز ألعية السياسة النقدية، فكر كل   الفكر الاقتصادم؛ حيث اختلفمرت السياسة النقدية بعدة مراحل عبر 
 اقتصادية.مدراس  ثلبث نتطرؽ إلذ آلية عمل السياسة النقدية من خلبؿسكمن خلبؿ ىذا الدبحث 

 الفكر الكلاسيكي فيالمطلب الأول: السياسة النقدية 

قبل الأزمة الاقتصادية سنة    أم الثامن عشر كأكائل القرف التاسع عشرساد الفكر الاقتصادم الكلبسيكي القرف 
تحظى باىتماـ أىم السياسات التي تتبعها الدكلة في المجاؿ الاقتصادم، ك  ىيحيث كانت السياسة النقدية  ،1929

 لعية كبيرة في تحقيق الاستقرار الاقتصادم.ألدا لذا من  ؛بالغ من السلطة الاقتصادية
اعتقد الاقتصاديوف الكلبسيك أف التوازف الاقتصادم لػدث دائما عند مستول التشغيل الكامل كبذلك لا توجد   

كما افترض    ،(اليد الخفية)قق التوازف تلقائياف الدكلة لا تتدخل في النشاط الاقتصادم، كبذلك يتحأك  ،طاقات معطلة
 :كفي ما يلي سنورد أىم الدبادئ الأساسية للفكر الكلبسيكي .الاقتصاديوف الكلبسيك أف النقود حيادية

فالحرية الاقتصادية كالتي أساسها فكرة دعو يعمل  ؛تدخل الدكلة في النشاط الاقتصادمالحرية الاقتصادية كعدـ  -
لا ضركرة تذكر لتدخل الدكلة في الحياة الاقتصادية بل  أم ؛ادل بَا آدـ سميث تفرض حيادية الدكلةدعو لؽر التي ن

 يذىبوف أكثر من ذلك فإنهم يركف تدخل الدكلة سيعرقل النشاط الاقتصادم.

                                                           
 .40ضياء لريد الدوسوم، الإصلبح النقدم، مرجع سابق، ص 1
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 أم ؛لكلبسيكي()كالذم يعتبر من أىم دعائم الفكر ا امسقانوف  قائم علىالكامل كضع طبيعي كأساس التشغيل  -
الدمثلة للعرض  نتاجالإلرمل تكاليف  أفكيفسر ذلك  ،أف فكرة العرض لؼلق الطلب الدساكم لو تعتبر مساكاة ضركرية

 ،ف الدنتجات تتبادؿ مع الدنتجاتإ أم ؛تنفق على شراء الناتجية، ك نتاجالإالكلي تتحوؿ لدخوؿ الدسالعين في العملية 
 أخرل. الفرد تمكنوا من شراء منتجات إنتاجككلما زاد 

النقود لررد كسيط للتبادؿ لا تؤثر في النشاط الاقتصادم بِعنى أف عملية التبادؿ تتم على ؛ النقود يةفكرة حياد -
كىي عملية الشراء كدكر النقود  ،مبادلة النقود بسلعة أخرل :كالثانية ،سلعة بالنقود كىي عملية البيع :الأكلذ ؛مرحلتين

 عبارة عن كشاح لؼفي القيم الحقيقية للؤشياء.ىو لررد أداة لتسهيل التبادؿ أك 
إذ جاءت النظرة الكلبسيكية  ؛من السياسة النقدية بنظرتهم إلذ النقود ككظائفها يرتبط موقف الفكر الكلبسيكي

 .1كىي بِثابة ستار لؼفي كراءه العمليات الحقيقية في الاقتصاد القومي ى أنو لررد كسيط في عملية التبادؿ،للنقود عل

عاـ الدستول ال تؤثر فيكبالتالر  ،فإف السياسة النقدية تؤثر كتتحكم في كمية النقود الدعركضة قا للفكر الكلبسيكي؛كطب
ف السلطات النقدية تتحكم في الدعركض النقدم كىو ما ينعكس على الدستول العاـ للؤسعار، كما إ أم للؤسعار؛

أما القطاع الحقيقي فيتحدد فيو الدخل  ؛ي كالقطاع النقدميقوـ التحليل الكلبسيكي على أساس فصل القطاع الحقيق
أما القطاع النقدم فيتحدد فيو كمية النقود كىذا ما تذىب إليو نظرية   ؛بِعزؿ عن العوامل النقدية نتاجالإكالاستخداـ ك 

 .العاـ للؤسعارتغير أك زيادة في الدعركض النقدم سوؼ تؤدم إلذ زيادة الدستول  أمكمية النقود التي تشير إلذ أف 
  فيشر. ادلة التبادؿ للبقتصادم الأمريكيكلتوضيح ىذه الفكرة اعتمد الكلبسيك على مع

  نظرية كمية النقود: -0
تطرأ عليها خلبؿ  ، ككذلك تفسير التغيرات التيكقت أم شرح قيمة كحدة النقد في تهدؼ نظرية كمية النقود إلذ

العلبقة بين كمية النقد كقيمتو )أم الدستوم العاـ للؤسعار( الدفكر  كلعل من أبرز من أشاركا إلذن؛ فترات من الزم
ثِ  ،(Jean Bodin 1530-1596) جاف بوداف ، كالاقتصادم الفرنسي(0440-0364كالدؤرخ تقي الدين الدقريزم )

قود كمية الن الذم كضع الصياغة الأكلية لذذه النظرية، كالدتمثلة في أف، (John Locke 1632-1704) جوف لوؾ
لغب أف تتعادؿ مع كمية السلع كالخدمات مضركبة في متوسط الأسعار، ِيث إذا ارتفعت كمية النقد، مع الدتداكلة 

    .2ارتفاع في مستول الأسعاربقاء كمية السلع ثابتة، أدل ذلك إلذ 

                                                           
 .25، ص2010 ،الأكلذ، الطبعة ، عمافصفاءالدالية، دار  الأكراؽسوؽ  أداءالسياسات النقدية كالدالية ك  عباس كاظم الدعمي، 1
 .58رحيم حسين، مرجع سابق، ص  2
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لب على النقود طلب ف الطإ أم ؛كتقوـ نظرية كمية النقود أساسا على أف النقود تطلب فقط للقياـ بوظيفة التبادؿ
 مشتق فهي لا تطلب لذاتها.

كنظرية كمية النقود في أكؿ مراحل تطورىا اعتبرت أف القوة الشرائية للنقود تعتمد على العلبقة بين كمية النقود كبين  
يا في ، كأىم من أخذ بَذا التحليل كاستخدمو في تحليل ظاىرة التضخم التي عرفتها بريطانكمية الأشياء التي تشترل بَا

؛ حيث عمم التحليل السابق على النقود (David Ricardo1772-1823)ىو الاقتصادم دافيد ريكاردك 19القرف 
الورقية، ففسر حالة التضخم على أساس زيادة الإصدار النقدم حين ذاؾ؛ حيث توصل إلذ أف الزيادة في كمية 

إرفينج الصيغة النهائية لذذه النظرية على أيدم ، كاكتملت النقود تؤدم إلذ الزيادة في الدستول العاـ للؤسعار
 .1917 في معادلتو الدشهورة عن التبادؿ سنة (Irving Fisher 1867-1947فيشر)

معادلة التبادؿ عبارة عن متساكية كانت في أكؿ مراحل تطورىا تشتمل في أحد طرفيها على مبلغ النقود الذم يدفع   
 كلتوضيح معادلة التبادؿ عند  .الأسعاركمية الدبادلات مضركبة في متوسط   كقيمة للمبادلات كفي طرفها الثاني على

 :1الآتيةىذا الدستول من التحليل نستعين بالرموز 
M V=P T…………….1                                                               

M كمية النقود في التداكؿ :. 
   Vسرعة دكراف النقود :. 

                 P الدستول العاـ للؤسعار :. 
                 T  :لرموع الدبادلات المحققة خلبؿ ىذه الفترة من الزمن. 

نفسو ذات القوؿ  وفالقوؿ بأف الدستول العاـ للؤسعار لزكوـ طرديا بكمية النقود، يزيد بزيادتها كينقص بنقصانها، ى
قوتها الشرائية، كنقصاف كمية النقود يؤدم إلذ ارتفاع قوتها  أم قيمتهادة كمية النقود تؤدم إلذ الطفاض بأف زيا
قوتها الشرائية تَّضع  أم، فقيمة النقود ضع طرديا للتغير في كمية النقودفي تغيرىا تَّ الأسعارفإذا كانت  .الشرائية

 .2عكسيا في تغيرىا للتغير في كمية النقود
كبين سرعة دكراف كل منها،  ،يز بين النقود القانونية كالنقود الدصرفيةفم ؛كقد فصل فيشر أنواع النقود في معادلة التبادؿ

 : 3تيككضع معادلة التبادؿ على الشكل الآ
M V + M'V' = P T                                                   

                                                           
1
 Jean –Louis Besson, Monnaie et finance, OPU, Alger , 1993 , p102. 

 .522النقدم كالدصرفي، مرجع سابق، ص الاقتصادمصطفى رشدم شيحة،  2
 176، ص 1983 القاىرة، عربية ،، النقود كالبنوؾ كالعلبقات الاقتصادية الدكلية ، دار النهضة التادرس قريصة ، مدحت لزمد العقاد صبحي 3
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 حيث:
M  كV  التوالر.لؽثلبف كمية النقود القانونية كسرعة دكرانها على 
M' كV' التوالر.كسرعة دكرانها عل  الودائع( )نقودية النقود الدصرفية لؽثلبف كم 

 .العلبقة بين كمية النقود كالدستول العاـ للؤسعار ضاحإيباستعملت ىذه الدعادلة لشرح نظرية كمية النقود كذلك 
تغير الدستول العاـ  نو إذا تحققت فركض معينة يؤدم التغير في كمية النقود بنسبة معينة إلذفإكطبقا لدنطق ىذه النظرية 

. ىذا يعنِّ كجود علبقة سببية لزددة بين التغير في  زمن في نفس الاتِاه كبنفس النسبةللؤسعار في فترة معينة من ال
من الدعادلة السابقة نستطيع أف نشاىد  .كمية النقود كعامل مستقل، كالتغير في الدستول العاـ للؤسعار كعامل تابع

بنوعيها لا لؽكن أف تنتج عنو تغير مشابو أك بنفس النسبة كفي نفس الاتِاه في الدستول العاـ  أف التغير في كمية النقود
ة أثناء تغير كمية تبثا( T)ككذلك كمية الدبادلات  ،( 'V   ،Vإلا إذا ظلت سرعة دكراف النقود بنوعيها ) ؛للؤسعار

  .النقود
 : تيةالفركض الآف نظرية كمية النقود تعتمد صحتها عل تحقيق إلؽكن القوؿ 

 ثبات كمية الدبادلات. -
 ثبات سرعة دكراف النقود ، كمن ثِ لا تطلب لذاتها بل عليها فقط طلب مشتق. -

 الدستول العاـ للؤسعار متغير تابع .  -

ىناؾ قدر من الصحة في  أف تحقيق ىذه الفركض في الفترة القصيرة كفي الحقيقة النقود كقد افترض أنصار نظرية كمية
سرعة دكراف النقود لا يتغيراف كثيرا في الفترة فترة القصيرة. فكمية الدبادلات ك قعية بعٍ الفركض على الأقل في الكا

 القصيرة .
 ألفريد مارشاؿ. الاقتصادم الالصليزم على يد Yانتقلت ىذه الدعادلة إلذ معادلة تعتمد على الدخل 

 :)مدرسة كامبردج(معادلة الأرصدة النقدية  -7
الطلب على النقود  ؤدمي (Alfred Marshall 1842-1924) الأرصدة النقدية التي صاغها ألفريد مارشاؿ صورة في

كالطلب على النقود ىو الكمية من القوة الشرائية التي يريد الناس الاحتفاظ بَا  .الأسعارفي تحديد مستول  مهمادكرا 
 كقت. أمفي شكل نقود في 

ة معينة من الدخل القومي التي يفضل أصحابَا أف لػتفظوا بَا في شكل نقد في كل لرتمع توجد نسب :يقوؿ مارشاؿ
كيشير تاريخ ىذه  ،1من الدخل القومي 20من  1أك ،10من  1أك ،5من  1حاضر. كقد تكوف ىذه النسبة 

                                                           
 .81ص ،1976، لنقدم، الدطبعة العربية الحديثةالتوازف ا، اقتصاديات النقود ك فؤاد ىاشم عوض 1
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، ثركتو ع كارتفع دخلو القومي كلظتفكلما ازدادت درجة غنى المجتم ؛العلبقة إلذ أنها تزيد زيادة مطردة بِضي الزمن
تبادلر، ازدادت كمية النقود التي يرغب المجتمع في الحصوؿ عليها زيادة تفوؽ  إنتاجإلذ شيئا فشيئا  نتاجالإككلما تحوؿ 

  معدؿ النمو في الدخل القومي.
 :لذ حيازتها إ الأفرادكما يعترؼ اقتصادم كمبريدج بِاصيتين للنقود تحفز 

  وسيط للتبادل النقود 2-1
ف النقود تستخدـ في مبادلة إ أم ؛ستخدامها في شراء السلع كالخدماتموف ِيازة )طلب( النقود لايقو  الأفرادف 

السلع كالخدمات، كعلى ىذا فإف ارتفاع كمية السلع كالخدمات الدتبادلة في الاقتصاد القومي يصاحبها طلب كمية 
، فإف اقتصادم كمبريدج حجم الدخل النقدم تبط بارتفاعف ارتفاع كمية السلع الدتبادلة ير إكحيث  ؛أكبر من النقود

 كىي أف : ،يصلوف إلذ نفس النتيجة التي توصل إليها فيشر
 .1كمية النقود الدطلوبة لدبادلة السلع كالخدمات يرتبط طرديا بالدخل النقدم

 النقود كمخزن للثروة  2-2
، ى النقود. فكلما زادت ثركة الفردالطلب عل فييؤثر  الأفرادكمبريدج يركف أف مستول الثركة التي لؽتلكها و  اقتصادي

كلكن اقتصادم   الثركة.لتخزين ىذه الكمية الأكبر من  –من بينها النقود  –الدختلفة  الأصوؿزاد ما يطلبو من 
 : تيةالنتيجة الآ إلذكمبريدج يعتقدكف أف الثركة مقيمة نقدا تتناسب مع الدخل النقدم ، كلذذا كصلوا 

كعلى ىذا  ،يرتبط طرديا مع حجم الدخل النقدم – الأصوؿكأصل من   –كجزء من الثركة   ف الطلب على النقودإ
سواء لغرض مبادلة السلع كالخدمات أك لغرض حيازة النقود    –في ظل مدخل كمبريدج  –فإف الطلب على النقود 

 يتناسب تناسبا طرديا مع الدخل النقدم .  الأصوؿكأصل من 
، إلا أف الأسعاروـ معادلة فيشر في كجود علبقة مباشرة بين كمية النقود كمستول تقوـ معادلة كمبريدج على مفه

الاختلبؼ يرجع إلذ أف معادلة فيشر قد نظرت إلذ الإنفاؽ من خلبؿ سرعة دكراف النقود أما معادلة الأرصدة النقدية 
 فقد نظرت للئنفاؽ من خلبؿ الطلب على النقود.

جهة، كالدخل النقدم من ك العلبقة بين الرغبة في الاحتفاظ بأرصدة نقدية من  أساس معادلة كمبريدج تقوـ على اإذ
حجم  في، يؤدم إلذ التأثير لهم للبحتفاظ بأرصدة نقدية سائلةأك مي الأفراد، باعتبار التغيرات في رغبة جهة أخرلك 

من خلبؿ تغير كمية النقود  ارالأسعحجم  فيالتأثير ك  .الدستول العاـ للؤسعار فيكأخيرا  ،حجم الدخل فيثِ  نتاجالإ
  يكوف كفق نظرية الأرصدة النقدية تأثيرا غير مباشر، كعليو لؽكن إعطاء الصيغة الرياضية لذذه الدعادلة:

                                                           
 .266ص مرجع سابق،أحْد أبو الفتوح علي الناقة ،  1
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بافتراض أف أفراد المجتمع لػتفظوف في فترة زمنية معينة بنسبة من الدخل الوطنِّ الحقيقي الذم لؽكن اصطلبحو بنسبة 
 (.K)لو بالرمز  من التفضيل النقدم كنرمز

 ىي علبقة عكسية حيث:                                                          ( V )كبين سرعة دكراف النقود ( K) لدا كانت العلبقة بين التفضيل النقدم
                                                                                     .............2   K = 1 / V                  
 ( تصبح معادلة الأرصدة النقدية.                                                1) في الدعادلة السابقة( Y)أك الدخل  نتاجالإب( T)بتعويٍ حجم الدعاملبت ك 

      M V=Y P.................3                                                                                                                                                                
                                                                      

 هائية لدعادلة كمبريدج. فإننا لضصل على الصيغة الرياضية الن  2بالدعادلة  3كبِقارنة الدعادلة 
                                                                                               M/K=YP.................4                                                

    : حيث 
     Y  : في كحدة الزمن نتاجالإالدخل الحقيقي من عملية. 
     K :  الإنفاؽ. أجلفي الاحتفاظ بَا في شكل أرصدة من  الأفرادالنسبة التي يرغب 

نو سيكوف ىناؾ علبقة طردية كمباشرة بين كمية النقود كمستول إف( Kك) (Y)ثبات  فإ لؽكن القوؿكفي ىذا الصدد 
 .1الأسعار

 .(V /1)كالذم يساكم  معامل التفضيل النقدم(  K) ف ىذه الدعادلة عن سابقتها بِفهوـحيث تَّتل
النهائي من السلع  نتاجالإخدـ فيها الكتلة النقدية لشراء لرمل (تقيس عدد الدرات التي تست( V)فإذا كانت 
عكس سرعة دكراف (  K)فإف  ؛(الدعاملبت أجلالطلب على النقود من  )الرغبة في إنفاؽ النقود  أمكالخدمات، 

: في كل لرتمع كفي ذلك يقوؿ مارشاؿ ،كل نقد سائلفي ش الأفرادبَا  النقود، فهي تمثل نسبة الدخل الذم لػتفظ
  .2توجد نسبة معينة من الدخل القومي يفضل أصحابَا أف لػتفظوا بَا في شكل نقد سائل

حيث  ؛الدستول العاـ للؤسعار بتغييرىا لكمية النقود فيمارشاؿ تستطيع السلطات النقدية التأثير  من خلبؿ نظرية 
تتحكم السلطات النقدية في الدخل  أم ،(الدخل النقدم)ة مباشرة بين كمية النقود كالدخل ف العلبقإ

 كبالتالر الدستول العاـ للؤسعار عن طريق تحكمها في كمية النقد بالزيادة أك النقصاف. (النقدم )القومي

النقود ٍ سرعة دكراف ) الدخل( لزل حجم الدعاملبت كبتعوي نتاجالإإف التغير الذم أحدثو مارشاؿ بتعويضو 
معادلة كمبريدج  حيث بات الاختلبؼ بين ؛يء الكثير على النظرية التقليدية، لد يكن ليحدث الشبالتفضيل النقدم

                                                           
 18ص  ، 2004 الجزائر، ، ديواف الدطبوعات الجامعية،لزاضرات في النظريات كالسياسات النقدية  ، بلعزكز بن علي 1

2
 Alfred Marshall , Money credit and commerce , Macmillan & co. limited st martin’s  street , London 1923 , p45 
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، كمن (K)بالطلب على النقود ) التفضيل النقدم( ( V)كمعادلة فيشر تكمن أساسا في استبداؿ سرعة دكراف النقود 
ف سرعة إكبذلك ف ؛، كالثاني كاف يبحث عن أسباب الطلب على النقودلإنفاؽالأكؿ كاف يبحث عن أسباب اف ثِىَّ 

قود ىو مقلوب سرعة دكراف ، كأف الطلب على النلبف عن بعضهما البعٍي، كالتفضيل النقدم لعا بددكراف النقود
                                         ف ىناؾ علبقة عكسية.إ أم ؛التبادؿ

فحسب نظرية التبادؿ لفيشر إذا  ؛الدستول العاـ للؤسعار بالزيادة كالنقصاف فيالكتلة النقدية تؤثر  نستنتج لشا سبق أف
  أما حسب نظرية كمبريدج ؛تغيرت الكتلة النقدية سوؼ يتغير الدستول العاـ للؤسعار بنفس النسبة كنفس الاتِاه

 ر بنفس الاتِاه فقط.الكتلة النقدية سوؼ يتغير الدستول العاـ للؤسعا فإنو إذا تغيرت
 التوازن الكلي والسياسة النقدية عند الفكر الكلاسيكي -3

 بتوازف القطاع الحقيقي كالقطاع النقدم. يتم التوازف الكلي في النموذج الكلبسيكي

 سوق العمل 3-1 
سات الدؤس)في سوؽ العمل  عند التقاء منحنى عرض العمل  (الأجر) يعتبر الكلبسيك العمل سلعة يتحدد سعرىا

كبتحديد مستول الاستخداـ في سوؽ العمل يتحدد  ،(العماؿ كالأجراء)مع منحنى الطلب على العمل  (يةنتاجالإ
القصير باعتبار أف عنصر العمل ىو الدتغير الوحيد في  جلعبارة عن دالة للعمل في الأ نتاجالإحيث إف  ؛نتاجالإمقدار 
 .1لدل التحليل الكلبسيكي نتاجالإعناصر 

 ق السلع والخدماتسو   3-2
ىو إلا ما ينتج من سلع  ما نتاجالإف إحيث  ؛على حجم عنصر العمل يتحدد بناءن  نتاجالإِكم أف حجم 

على  (للمنافذ سامقانوف )سيولد دخلب مساكيا كالذم سيتحوؿ إلذ طلب بنفس القدر  نتاجالإكخدمات، كبِا أف 
  .لع كالخدمات من الدنظور الكلبسيكي إلذ مقابلة العرضفيتجو الطلب على الس ؛إجمالر ما أنتج من سلع كخدمات

  سوق النقد 3-3
حيث عرض النقود ىو لرموع ماىو متداكؿ  ؛ىو إلا التعادؿ بين عرض النقود كالطلب عليها إف توازف سوؽ النقد ما

يتحدد  اخارجي اد متغير كنقود ائتمانية، كما يعتبر عرض النقو  (كرقية كمعدنية )ككسائل دفع من نقود قانونية أدكاتمن 
؛ أما الطلب على النقود كما سبق ذكره حوؿ دكر النقود في النشاط الاقتصادم ؛(البنك الدركزم) خارج النموذج

 فيكأف كمية النقد تؤثر  ،فالكلبسيك لا يركف ضركرة في الطلب على النقد إلا كمقياس لقيمة السلع ككسيط للتبادؿ
 الدستول العاـ للؤسعار.

                                                           
 95، ص1992ديواف الدطبوعات الجامعية، الجزائر،  -التحليل الاقتصادم الكلي–ضياء لريد الدوسوم، النظرية الاقتصادية  1
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 السياسة النقدية في النموذج الكلاسيكي أثر 3-4
 ( : التوازن الكلي وأثر السياسة النقدية التوسعية في النموذج الكلاسيكي.0) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

الجزء ، -نظريات كلظاذج التوازف كاللبتوازف -لزاضرات في التحليل الاقتصادم الكلي ،لزمد الشريف إلداف :المصدر
 .132ص ،2003، ف الدطبوعات الجامعية، الجزائريواد كؿ،الأ

 سوؼ يؤدم ذلك إلذ زيادة الإنفاؽ الكلي( M1)إلذ (M0)زيادة عرض النقود من السلطات النقدية  قررتإذا 
 (MV ) سوؼ يتغير معو الدستول  )التشغيل الكامل( نتاجالإكبالتالر انتقاؿ منحنى الطلب الكلي، كمع ثبات حجم

ِيث تكوف نسبة الزيادة في الكتلة النقدية ىي نفسها نسبة الزيادة  )الاسمي( تأثر القطاع النقدم أم ،العاـ للؤسعار
في الدستول العاـ للؤسعار، كبالتالر لا توجد قنوات تأثير نقدية بين القطاع الحقيقي كالقطاع النقدم في النموذج 

القطاع الحقيقي من  فيـ تأثير ىذه الأخيرة الكلبسيكي، كيكوف ىدؼ السياسة النقدية تحقيق الاستقرار مع عد
 النشاط الاقتصادم.

سس التي حلولا جذرية لأزمة الكساد العالدي لعدـ كاقعية الدبادئ كالأ عطيلد  الفكر الكلبسيكيف إكخلبصة القوؿ 
من الدنظور كبالتالر السياسة النقدية  ،ىنا كاف لابد من تعديل ىذه الدبادئ لتكوف أكثر كاقعية نعليها، كم بنِّ
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 الكلبسيكي ليست فعالة في معالجة الأزمة الاقتصادية.

 الكينزي فكرال فيالمطلب الثاني: السياسة النقدية 
نها قامت على فركض تَّالف فركض نظرية  إحيث  ؛الاقتصادم الفكر النقدم ك فينظرية كينز بِثابة ثورة حقيقية  تعتبر

الفكر قوـ يحياد النقود  الكلبسيكي الفكرؤيد فيو يلوقت الذم ففي ا .دت لفترة من الزمنكمية النقود التي سا
بِعنى أف التغير في كمية النقود  ؛لنقود على مستول الاقتصاد القوميا ؤديوعلى أساس الدكر الدمكن الذم ت الكينزم

ؤثر على التوازف لشا ي ؛استثمار ،ادخار ،استهلبؾ ،إنتاج ،الدتغيرات الاقتصادية سواء عمالةجميع  فييؤثر بالتبعية 
 الاقتصادم.

اس لدستول العمالة نو لررد انعكأكيفسر كينز التغير في الدستول العاـ للؤسعار الناتج من تغير كمية النقود على 
كلذلك فقد بدأ نظريتو بتحليل الطلب الكلي الفعاؿ الذم يعتبر المحور الأساسي للدخل كمن ثِ  ؛كالدخل القومي

ينز للمتغيرات الاقتصادية الدختلفة التي تتأثر بالتغير في كمية كلضاكؿ استعراض تحليل   التوازف الاقتصادم. كسوؼ
 النقود.
 الطلب الكلي الفعال  -0

كمعنى الطلب الحقيقي ىو الطلب  .1يعرؼ الطلب الكلي الفعاؿ بأنو الطلب الحقيقي لجميع الوحدات الاقتصادية
كيرل بعٍ الاقتصاديين أف الطلب الكلي  ،رد الرغبة في الشراءقوة شرائية كلا يقتصر على لر إلذالذم يترجم فعلب 

الفعاؿ ما ىو إلا ثَن الطلب الكلي كالذم يتساكل فعلب مع ثَن العرض الكلي لزققا بذلك كضعا توازنيا على الددل 
 القصير.

ى السلع الاستهلبكية تيار الإنفاؽ النقدم عل أم ،ف الطلب الكلي الفعاؿ لؽثل الإنفاؽ الكلي للوحدات الاقتصاديةإ
) عوائد عوامل  نتاجالإكالاستثمارية ) إنفاؽ استهلبكي ، استثمارم ( كىو الذم يعكس لنا متحصلبت جميع عوامل 

 ربح.ك ، فائدةك ، ريعك ، ( من أجور نتاجالإ
 : 2كلذلك فإف

 .الطلب الكلي الفعاؿ = الإنفاؽ القومي -
 .ستثمارم + إنفاؽ حكوميالإنفاؽ القومي = إنفاؽ استهلبكي + إنفاؽ ا -

                                                           
 .112، ص 2000الاسكندرية،  سن ، أحْد فريد مصطفى ،النقود كالتوازف الاقتصادم ،مؤسسة شباب الجامعة ،سهير لزمد السيد ح  1
 .113ص، سابق الرجع الد 2
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                   السلع  الطلب الكلي الفعاؿ= الطلب الخاص على السلع الاستهلبكية كالاستثمارية + الطلب الحكومي على -
 .الاستهلبكية كالاستثمارية

 .نتاجالإالدخل القومي النقدم= القيمة النقدية للناتج القومي= لرموع دخوؿ عوامل  - 
  .= الإنفاؽ الاستهلبكي + الإنفاؽ الاستثمارم نتاجالإعوامل لرموع دخوؿ  -
  .الطلب الكلي الفعاؿ = الدخل القومي = الناتج القومي -

 نتاجالإفزيادة الاستثمار مثلب تؤدم إلذ زيادة  ؛على مستول العمالة اكمؤثر  امهم إف الطلب الكلي الفعاؿ يعتبر عاملب
زيادة الإنفاؽ الاستهلبكي تؤدم إلذ زيادة الطلب على السلع كالخدمات  ، فضلب عن أفادة العمالةكبالتالر زي

فقد اعتقد كينز أف الدكلة تستطيع أف تصل إلذ مستويات مرتفعة من  ،كالعمالة نتاجالإالاستهلبكية كمن ثِ زيادة 
 العمالة عن طريق زيادة إنفاقها القومي )استهلبكي كاستثمارم (.

نو أغفل الإنفاؽ الحكومي كألعيتو كأثره كقد يرجع ذلك أإلا مهم؛ نفاؽ كمتغير اقتصادم ينز بالإكبالرغم من اىتماـ ك
كلكننا الآف لا لؽكن إغفاؿ أثر ىذا الدتغير  ؛فترة التي كضع فيها كينز نظريتوإلذ قلة ألعية الإنفاؽ الحكومي في ال

 لازدياد ألعيتو حتَّ في الدكؿ الرأسمالية. 

 الاستهلاك 1-1
مصدر آخر يقرركف ما ينفقونو على  أمية كمن نتاجالإدخولذم نتيجة لاشتراكهم في العمليات  الأفرادم عندما يستل

في لرتمع  الأفرادكعليو طبقا لتحليل كينز أنو في الددة القصيرة تتحدد الدبالغ التي ينفقها  ،سلع الاستهلبؾ كما يدخركنو
 ما على سلع كخدمات الاستهلبؾ بعاملين لعا:

 دخوؿ الصافية للمستهلكين.لرموع ال -
كمن الدمكن أف نعبر عن العلبقة بين ىذين  ،ميل الدستهلكين إلذ الإنفاؽ على سلع كخدمات الاستهلبؾ -

 العاملين كبين الاستهلبؾ بصورة رياضية بسيطة.
 فإذا فرضنا أف:  

C إنفاقو على سلع كخدمات الاستهلبؾ الأفراد: ما يقرر.  
Y الدخل القومي :.  

 أف نعبر عن ىذه العلبقة الدالية بين الدخل كالاستهلبؾ كالآتي:  فيمكن 
                                                                                        C = F (Y )           

 ر الذم يقررآخر في دالة الاستهلبؾ كىو الدقدا ىذه العلبقة بإضافة عنصر فإذا أدخلنا تعديلب بسيطا على
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فإف دالة الاستهلبؾ ( a)لدستهلكوف إنفاقو عندما يكوف الدخل القومي معادلا للصفر. كرمزنا لذذا الدقدار بالرمزا
 :تيةتكتب بالصورة الآ

C = a + bY     

 لابد كأف الأفرادف إ أم ؛ما يقرر الدستهلكوف إنفاقو حتَّ إذا كاف الدخل القومي معادلا للصفر( a)حيث الدقدار 
 ينفقوا على سلع الاستهلبؾ حتَّ لو تَّيلنا أف الدخل القومي قد الطفٍ إلذ الصفر.

كدالة الاستهلبؾ التي تعبر عن قانوف الاستهلبؾ الكلي كما كضعو كينز تبين أف الإنفاؽ على الاستهلبؾ عامل تابع 
ستهلبؾ لا تتناسب مع الزيادة كلكن أضاؼ كينز أف الزيادة في الإنفاؽ على الا ؛بينما الدخل القومي عامل مستقل

في الدخل، بِعنى أف النسبة بين الزيادة في الاستهلبؾ إلذ الزيادة في الدخل القومي لا تظل ثابتة بل تقل كلما زاد 
كعلى ىذا لا تكوف دالة الاستهلبؾ على ىيئة خط  .كىذا يعبر عنو بتناقص الديل الحدم للبستهلبؾ ،الدخل القومي

كلكن عادة للتبسيط  ؛ثابت بل لغب أف تأخذ شكل الدنحنى الذم يقل ميلو كلما زاد الدخلذات ميل  أممستقيم 
كينز قانونو ىذا على مشاىدات كاقعية منها أف نسبة ما ينفقو   ـكقدَّ  تصور دالة الاستهلبؾ بيانيا بِط مستقيم.

تي ينفقها الفقراء كتتضح ىذه الظاىرة الاستهلبؾ أقل من تلك النسبة الالأغنياء مثلب من الزيادة في دخولذم على سلع 
ف الديل الحدم للبستهلبؾ في إفيمكن أف نقوؿ  ؛ضا من مقارنة ىذه النسبة في الدكؿ الغنية معها في الدكؿ الفقيرةأي

ضا أف تناقص الديل الحدم للبستهلبؾ يكوف كاضحا في أيكلغب أف نذكر  ،الدكؿ الفقيرة أعلى منو في الدكؿ الغنية
بعد مركر كقت طويل على زيادة دخوؿ  أمأما في الددة الطويلة  ؛صيرة كذلك لجمود العادات الاستهلبكيةالفترة الق

عاداتهم الاستهلبكية بالنسبة للوضع الجديد كتزيد النسبة التي ينفقونها على  الأفرادكاستمرار ىذه الزيادة يكيف  الأفراد
 الاستهلبؾ من كل زيادة في دخولذم.

 الاستثمار  1-2
كسعر  ،الحدية لرأس الداؿ الكفايةلنظرية كينز يتحدد معدؿ الإنفاؽ على السلع الاستثمارية الجديدة بعاملين لعا  طبقا

 الفائدة.
 الحدية لرأس المال الكفاية - 

إلذ ثَن عرض ىذا  الأصوؿالحدية لرأس الداؿ بأنها نسبة الغلة الدتوقعة من الاستثمار في أصل من  الكفايةلؽكن تعريف 
الحدية لرأس الداؿ فهو أنها تعادؿ سعر  الكفايةؼ بو كينز كأما التعريف الدقيق الذم عرَّ  ؛صل أك تكلفة إحلبلوالأ
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مساكية لتكلفة إحلبؿ ىذا  الأصوؿالخصم الذم لغعل القيمة للعوائد السنوية الدتوقعة من الاستثمار في أصل من 
 .1الأصل

العوائد الدتوقع الحصوؿ عليها ة لرأس الداؿ كلعا تكلفة الأصل ك الحدي ةايللكفين المحددين الرئيسكإذا تأملنا في العاملين 
بينما العوائد الدتوقعة كىي  ؛الأصل في الفترة القصيرة بطيئة التغير إنتاجمن استعمالو لصد أف العوامل التي تحدد تكلفة 

ف الغلة إكحيث  ؛جها عنصر غير مستقرتلك التي يتوقع الدستثمر الحصوؿ عليها من بيع السلعة أك الخدمة التي ينت
الدتوقعة غلة متوقعة كلد تتحقق فعلب فهي إذف تتوقف على ما لػدث في الدستقبل، كحيث أف العوائد الدتوقعة عنصر 

التوقعات الخاصة بالعوائد دكرا كبيرا  ؤدمضا تأيكعليو  ،الحدية لرأس الداؿ متقلبة الكفايةغير مستقر فهي التي تِعل 
 .جلكتوقعات طويلة الأ ،جلكىذه التوقعات على نوعين: توقعات قصيرة الأ ،حجم الاستثمارات الجديدة في تحديد

تؤخذ النتائج التي تحققت في الداضي القريب أساسا لدا يتوقع حدكثو في الدستقبل  جلفي تكوين التوقعات قصيرة الأ
للؤرباح الدتوقعة في الدستقبل القريب. تتخذ أساسا  لدشركعات القائمةالتي حققها الدستثمركف من ا الأرباحف ؛القريب

 . جلأكثر استقرارا من التوقعات طويلة الأ جللذذا السبب كانت التوقعات قصيرة الأ
التي  الأرباحتتعلق بالظركؼ التي تتحكم في الربح الدتوقع في الدستقبل البعيد، كعليو ف جلإف التوقعات طويلة الأ

 لؽكن أف تكوف أساسا سليما لدا لؽكن أف يتوقعو الدستثمر من أرباح بعد عدد من تحققت في الداضي القريب لا
لابد أف تكوف عرضة  ،السنوات. كىذا كاضح لأف الاستثمار في أصوؿ لؽتد استغلبلذا سنوات عديدة في الدستقبل

 لبات.كوف عرضة للتقيلابد أف  جلالتوقع طويل الأ إفللتأثير بِا سيحدث في الدستقبل البعيد، ك 
 سعر الفائدة  -

معينة  مدة الحدية لرأس الداؿ في تحديد معدؿ الاستثمار في الكفايةإف سعر الفائدة ىو العامل الثاني الذم يشترؾ مع 
بوجو عاـ بالظركؼ التي تحدد الطلب على السيولة كعرض  تحددتمن الزمن. كطبقا لكوف الفائدة ظاىرة نقدية 

تقليدية التي تقوؿ بأف سعر الفائدة يتحدد بالتعادؿ بين الادخار كالاستثمار أك عند النقود. كىذا بِلبؼ النظرية ال
تقاطع منحنى الادخار مع منحنى الاستثمار. كعن طريق التغير في سعر الفائدة طبقا للبقتصاديين الكلبسيك يتحقق 

الطلب على الادخار أك  ستثمار. فلنفرض أف عرض الددخرات قد زاد مع بقاء ظركؼلاالتوازف بين الادخار كا
فإف سعر الفائدة ينخفٍ كىذا يدعو إلذ زيادة الكمية الدطلوبة من الادخار لاستثمارىا  ؛حالذما الاستثمار باقية على

كىكذا يتعادؿ الاستثمار كالادخار مرة ثانية عند سعر الفائدة الدنخفٍ، كالعكس لػدث إذا قل عرض الددخرات 

                                                           
 .198صبحي تادرس قريصة، مرجع سابق، ص 1
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كقد انتقد كينز ىذه النظرية لأنها  ائدة كتقل الكمية الدطلوبة من الددخرات لاستثمارىا.عما كاف عليو فيرتفع سعر الف
 تقوـ على فرض بقاء الدخل القومي ثابتا بالرغم من تغير الاستثمار.

لا يطلبوف النقود لغرض استخدامها في التبادؿ فقط بل لأف  الأفرادف ؛سعر الفائدة ظاىرة نقديةفإف كطبقا لكينز 
نقود على التنازؿ عنها لغب أف الفالنقود أصل كامل السيولة. فلكي تغرم الذم لػتفظ ب ؛عليها لذاتها البىناؾ ط

التي كاف لػصل عليها من احتفاظو بالثركة في شكل أصل كامل السيولة. كعليو  اايالدز يتقاضى مكافأة نظير تنازلو عن 
الاكتناز، بينما طبقا لنظرية الفريد مارشاؿ يعد دفع فائدة طبقا لكينز تدفع فائدة نظير التخلي عن السيولة أك عدـ 

 خر ىو جزاء التضحية باستهلبؾ الحاضر انتظارا لاستهلبؾ مقدار أكبر في الدستقبل.آكبِعنى  ،للبنتظار ءن اجز 
 ؛سعر آخر يتحدد في السوؽ عند ذلك الدستول الذم يتعادؿ عنده العرض كالطلب أمكسعر الفائدة عند كينز ك

، فمعدؿ الفائدة الذم لغب أف يدفع العرض الكلي للنقود أمعلى حالذا فرض بقاء الأرصدة النقدية الكلية  فعلى
على التنازؿ عن النقود التي  الأفراديغرم  أكبر الفائدةمعدؿ  كلما كاف؛  اه بِدل التفضيل النقدم للؤفراديتحدد مستو 
 .لػتفظوف بَا

 تفضيل السيولة ومعدل الفائدة   -7

كنقوؿ أنها من  ة تفضيل السيولة تعتبر من الدسالعات الكبيرة كالثرية التي جاء بَا كينز في النظرية العامة.إف نظري
الدسالعات الكبيرة لا لكونها تعمل على تحديد أحد الدتغيرات الثلبثة التي تتحكم في تحديد الطلب الفعلي ألا كىو 

مع العقيدة التي كانت سائدة ذلك الوقت، كتدرس نظرية كلكن لأنها تشكل قطيعة أساسية  ،معدؿ الفائدة فحسب
على طلب النقود التي تعتبر بالنسبة إلذ كينز الأصل السائل  الأفرادتحديد السيولة العوامل كالقول كالدكافع التي تحث 

 على الدقبوضات إف الطلب ،(H.Guitton, 1904-1992 ) ىنرم قيتوفالفرنسي  ككما يقوؿ ،أك الكامل السيولة
 ؛دكافع الطلب على النقودإلذ  يأتيكلذلك سوؼ نتطرؽ فيما  ؛جلبء على تفضيل السيولة الأكثرالنقدية ىو التعبير 

 أك إذا استعملنا مصطلح كينز دكافع تفضيل السيولة لنرل لاحقا كيف يتحدد معدؿ الفائدة.
 دوافع الطلب على النقود لدى كينز   -3

ثالثا للطلب على النقود كىو دافع الدضاربة كيعنِّ ذلك أف النقود دخل كينز دافعا أعلى خلبؼ الكلبسيك، 
يصبح الطلب على النقود  كعليو ،بالإمكاف الاحتفاظ بَا لذاتها نظرا للقيمة التي تحملها في ذاتها كوحدة تَّزين القيمة

كقد درس كينز ىذه  كدافع الدضاربة. ،دافع الاحتياطك عند كينز يتحدد بثلبثة أسباب أك دكافع: دافع الدعاملبت، 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              الدكافع في الفصل الخامس عشر من النظرية العامة تحت عنواف الدكافع النفسانية كالتجارية للسيولة.                                 



 الاقخصادٌتانخٍازاث انفكسٌت   انفصم انثاًَ: انعٍاظت انُقدٌت في ظم

 

69 

 

 ( Motif de transactions)دافع المعاملات  -3-0
نهم إ أم ؛لػوزكف النقود لأنها كسيط للتبادؿ الأفرادفي ظل مدخل فيشر كمدخل كمبريدج، يفترض أف  

رأل كينز أف ىذا الدكوف للطلب على النقود يتحدد . لػوزكف النقود لأنها تستخدـ في تنفيذ الدعاملبت اليومية الجارية
. كحجم النقود الدطلوبة لذذا الغرض بالنسبة للعائلبت يتحدد بِجموعة الأفرادلدعاملبت التي يقوـ بَا مبدئيا بِستول ا

كالفترة الزمنية الدمتدة بين لحظة مستول الدخل، أك ما يسمى بفترة الدفع كلحظة  الأفرادمن العوامل مثل مستول دخل 
لشيء لؽكن أف لػدث بالنسبة للمؤسسات، ِيث تقوـ نفس ا .كالتي من الدمكن أف تَّتلف عن فترة الدفع ،إنفاقو

تغطية النفقات الجارية كذلك بناء على الدوازنة التي تقوـ بَا بين نفقاتها  أجلىذه الأخيرة بالاحتفاظ بنقود من 
 كعائدات مبيعاتها. كبصفة عامة كلما زاد مستول الدخل) أك طالت فترة الدفع ( زاد الاحتفاظ بالنقود لغرض

Mالدعاملبت  أجلككقاعدة عامة لؽكن التعبير عن الطلب على النقود من . 1لبتالدعام
d

t   بواسطة دالة خطية موجبة
L t   متغيرىا الدستقل ىو الدخلY :كما يلي                     

                                                                               (Y) L t M
d

t =                       

 (Motif de precaution)دافع الاحتياط  – 3-7 
الدعاملبت  تماـبجانب حيازتهم لأرصدة نقدية لإ الأفرادذىب كينز إلذ أبعد من التحليل الكلبسيكي، حيث رأل أف 

قات اليومية التي إضافة إلذ النف ،الجارية فإنهم لػوزكف نقودا إضافية بغرض الحذر كالاحتراس ضد الحاجة غير الدتوقعة
يقوـ بَا الفرد لؽكن أف يتوقع الآف القياـ ببعٍ النفقات في الدستقبل. فإذا كاف يعرؼ اليوـ ما ىي النفقات التي يقوـ 

كذلك أف النفقات تأخذ  ،بَا، فهو لا يعرؼ على كجو التحديد ما ىي النفقات التي من الدمكن أف يتحملها غدا
 ن أف تقع كمن الدمكن أف لا تقع.الدمك فإنو منطابعا احتماليا، 
بنقود إضافية لدواجهة ىذه الطوارئ كالقياـ بالنفقات المحتملة حين كقوعها، كيتم ىذا النوع من  الأفرادكلذلك لػتفظ 

الاحتياط. يقوؿ كينز في ىذا الخصوص: إف الحرص على تلبفي الاحتمالات التي  أجلالطلب على النقود من 
ة، كالأمل باغتناـ فرص غير متوقعة لإجراء مشتريات ملبئمة، كالرغبة أخيرا في المحافظة على تستدعي نفقات غير منتظر 

 .2كل ىذه الأمور تشكل دكافع جديدة للئبقاء على نقود سائلة  ؛ثركة نقدية ثابتة لمجابَة التزاـ مقبل مشترط بالعملة
M )فإف الطلب على النقود بدافع الاحتياط  ؛كمثل دافع الدعاملبت

d
p  )  لؽكن كضعو في شكل دالة خطية(Lp )

            : أتيفي الدخل كما ي

                                                           
 .154، ص1989 ،الجزائرمركاف عطواف، النظريات النقدية، دار النشر،  1
 .283، ص1991 موفم للنشر، الاقتصاد ، ترجمة نهاد رضا،جوف مينر كينز، النظرية العامة في  2
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     M
d 
p=Lp(Y)                                                                                 

لدخل، لؽكن الدعاملبت كالطلب على النقود بدافع الاحتياط كلبلعا دالتين في ا أجلكبِا أف الطلب على النقود من 
M) الدعاملبت كالاحتياط أجلكضعهما في دالة كاحدة ىي دالة الطلب على النقود من 

d )   كالتي لؽكن كتابتها كما
 :أتيي

M
d
=M

d 
t +M

d 
p=L(Y)                                                                         

 أجلية موجبة، ِيث يزيد حجم ما يطلب من النقود من ضا دالة خطأيكمن الضركرم أف الدالة السابقة ىي 
 الدعاملبت كالاحتياط بزيادة الدخل كينخفٍ بالطفاضو.

 (Motif de speculation) دافع المضاربة  3-3
كاعترؼ بذلك أف النقود لؽكن أف  ،الكلبسيكيفكر بإدخاؿ دافع الدضاربة في الطلب على النقود انفصل كينز على ال

تطلب لذاتها كلخصائصها كأداة تَّزين القيمة في الزمن. ترتبط الدضاربة بالرغبة في  أم ؛فع الدبادلاتتطلب لغير دا
الدضاربة تبعا للرىاف حوؿ معدلات  أجلكتطلب النقود من  ،الاستفادة من معرفة بالدستقبل أفضل من معرفة السوؽ

 الفائدة في الدستقبل الذم يتسم بعدـ التأكد.
الدالية، كيتوقف ىذا التوظيف على  الأصوؿحتفاظ بَا كأصل كامل السيولة، كما لؽكن توظيفها في إف النقود لؽكن الا

 .معدؿ الفائدة الدنتظر
موف على شراء أصل مالر إذا رأكا أف سعره الآف منخفضا كيعتقدكف أنو سوؼ يتجو لضو الارتفاع، قدً إف الدضاربين يي  

 الدالية ترتبط عكسيا بالفائدة، الأصوؿكلكن أسعار  ؛يبدأ في الالطفاضكيبيعونو إذا اعتقدكا أف سعره مرتفع كقد 
كيعتبر سعر الأصل مرتفعا إذا كاف معدؿ الفائدة منخفضا، كالعكس صحيح. بناء على ىذه القاعدة، إذا أردنا أف 

لنقود السائلة نو سوؼ لغنح إلذ شراء الأصل الدالر )كالتخلص مقابل ذلك من اإ ؿنعيد صياغة تصرفات الدضارب نقو 
إذا كاف معدؿ الفائدة  أم ؛بديلب لذا( إذا اعتقد أف سعره الآف منخفضا كسوؼ يرتفع مستقبلب باعتبار ىذا الأصل

كسوؼ لغنح إلذ بيع الأصل الدالر )طلب النقود السائلة ( إذا اعتقد أف أسعار  الآف مرتفعا كيتوقع الطفاضو مستقبلب.
بِعنى أف معدلات الفائدة الآف منخفضة كتتجو مستقبلب لضو  ؛مستقبلبالسندات الآف مرتفعة كسوؼ تنخفٍ 

للسندات، أك الدستقبلية  الأسعارالارتفاع. من ىنا نلبحظ أف الدضاربة تتم كفقا للتوقعات التي يبديها الدضارب حوؿ 
أف أسعار السندات بِعنى آخر تتم كفقا للتوقعات التي يبديها حوؿ مستويات معدلات الفائدة كاتِاىها، باعتبار 

ترتبط بِعدلات الفائدة. يقوؿ كينز في ىذا الصدد: تبين التجربة أف الطلب الإجمالر للنقود الناشئ عن دافع الدضاربة 
ف ىناؾ علبقة دائمة بين تحولات الطلب إ أم ؛يتحوؿ تحولا مستمرا تحت تأثير تحوؿ تدرلغي يطرأ على معدؿ الفائدة
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الدضاربة كتحولات معدؿ الفائدة، كما تظهر من تحولات ثَن السندات كالذمم الدائنة على النقود الناشئ عن دافع 
 .1ذات الاستحقاقات الدختلفة

إف قياـ عنصر الدضاربة لا لؽكن تصوره إلا إذا كانت ىناؾ حالة عدـ تأكد حوؿ الدستويات الدستقبلية لدعدؿ الفائدة. 
تهم حوؿ معدؿ الفائدة الدستقبلية لستلفة، كتَّتفي حالة الدضاربة إذا كاف تَّتلف لشا لغعل تنبؤا الأفرادكطبعا، فإف آراء 

في  متأكدين تماما حوؿ الوجهة التي تأخذىا تحولات معدؿ الفائدة كالدستويات التي يستقر عليها، يقوؿ كينز: الأفراد
الفردية  ذا التغير على الدصالحفي تفسير التغير في الدعلومات أك بقدر ما لؼتلف تأثير ى الأفرادحالة ما إذا اختلف 

حاجتو بصورة  فيتقدير كل فرد ك  فيفي التعامل. كحين يؤثر تغير الدعلومات  اتزايدمنلبحظ في سوؽ السندات نشاطا 
لشاثلة تماما، يتكيف معدؿ الفائدة )كما تعبر عنو أسعار السندات كالذمم الدائنة( حالا من الوضع الجديد دكف أف 

 .2تعامل أم تكوف ىناؾ حاجة إلذ
 :أتيالدضاربة كما ي أجللؽكن صياغة دالة الطلب على النقود من 

M
d
s=Ls ( i )                                                                                           

 الطلب الإجمالي على النقود   3-4

ة في الدخل يتحدد بواسطتها حجم الطلب تزايدط ىو دالة مالدعاملبت كالاحتيا أجلبِا أف الطلب على النقود من 
الدضاربة ىو دالة متناقصة في معدؿ  أجلىذين الدافعين، كبِا أف الطلب على النقود من  أجلعلى النقود من 

لؽكننا أف لصمع كلب نوعي  ؛ىذا الدافع أجلالفائدة، كتسمح لنا ىذه الدالة بتحديد حجم الطلب على النقود من 
M ) لنحصل على الطلب الإجمالر على النقود الطلب

d)  كالذم يتحدد طرديا بواسطة الدخل كعكسيا بواسطة
 :3أتيمعدؿ الفائدة في نفس الوقت. كمنو لؽكن كضع دالة الطلب الإجمالر على النقود كما ي

M
d
 = M

d
1+M

d
2 = L1( Y ) + L2( i ) = L (Y.i )                                

M) : إذا زادت كمية النقودتيذم يطرح نفسو ىو الآكالسؤاؿ ال
s  ) ؟ في الحقيقة، عندما ن تذىب ىذه الزيادةأي، إلذ

الدعاملبت  أجل، كينجم عن ذلك أف يزيد الطلب على النقود من نهايةإلذ مالا  تزايديتزيد النقود فإف الدخل لا 
فإف الجزء الدتبقي يذىب إلذ الطلب  ؛الزيادة في النقودكلكن الزيادة في ىذا النوع من الطلب لا تمتص كل  ؛كالاحتياط

يقوؿ كينز في ىذا المجاؿ: بيد أف مقدار الدخل الجديد لا يبقى على نفس الحاؿ من  الدضاربة. أجلعلى النقود من 
M) الدعاملبت كالاحتياط أجلالارتفاع بالشكل الذم لؽكن معو أف لؽتص الطلب على النقود من 

d
في   تزايدال ( 1
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M)كمية النقود 
s ) أمواؿكيبحث قسم من النقود عن لراؿ تصريف في شراء السندات أك رؤكس  ،امتصاصا تاما 

 .الدضاربة أجلكيهبط بِعدؿ فائدة إلذ أف يولد ىذا الطفاض معدؿ الفائدة في مقدار الطلب على النقود من  ،أخرل
نقود الجديدة إما بواسطة الطلب على النقود من كفي الوقت نفسو في الدخل، زيادات كافية ِيث لغرم امتصاص ال

حيث تكوف ىذه الكمية الأخيرة من  ؛الدضاربة أجلالدعاملبت كالاحتياط أك بواسطة الطلب على النقود من  أجل
.كيبرز ىذا الدقطع الارتباط الدوجود بين معدؿ 1العملة قد تكيفت مع ارتفاع الدخل الناجم عن الطفاض معدؿ الفائدة

كالدخل، ِيث تستمر التفاعلبت بينهما إلذ أف لػدث التكيف اللبزـ لكمية النقود مع ىذه التفاعلبت،  الفائدة
M )لؽكننا أف نقبل بأف تغير يقوؿ كينز:

s ) أميولد مفعولو بواسطة الأثر الذم يؤدم إلذ تغير معدؿ الفائدة، كإف 
للتغير الذم لػدث على الطلب على النقود من تغير في معدؿ الفائدة يؤدم إلذ حدكث توازف جديد كذلك نتيجة 

الدعاملبت كالاحتياط من جهة أخرل. في  أجلالدضاربة من جهة، كعلى الدخل كبالتالر الطلب على النقود من  أجل
M)كضع التوازف الجديد يرتبط توزيع كمية النقود الإضافية بين 

d
M)ك ( 1

d
بفعل الاستثمار إزاء الطفاض معدؿ ( 2

 .2الدخل اتِاه زيادة الاستثمار د فعلالفائدة، كبر 
 تحديد معدل الفائدة  -4

قبل الدركر إلذ معرفة الطريقة التي يتحدد بَا معدؿ الفائدة، من الدفيد أف نعرؼ ماىية كطبيعة معدؿ الفائدة الكينزم. 
من الاستهلبؾ الحالر  ، يرفٍ كينز الدفهوـ الكلبسيكي للفائدة القائل بأف الفائدة ىي ثَن التضحية بجزءالأكلذللوىلة 

 ؛زيادة الاستهلبؾ في الدستقبل. كبالتالر لا لؽكن اعتبار معدؿ الفائدة على أنو عبارة عن مكافأة الادخار أجلمن 
فائدة بالرغم من أنو  أمدخراتو في شكل نقود سائلة ) الاكتناز( لا يربح بِ لػتفظيث يعتبر كينز أف الشخص الذم ح

حيث يعتبر أف ىذا الأخير ليس سول  ؛يذىب كينز إلذ عرض مفهومو لدعدؿ الفائدةيدخر مثل غيره. كبعد ذلك 
على عدـ الاكتناز. كمن جهة النظر ىذه، فإف  الأفرادالعمولة التي لغب دفعها لحث  أممكافأة التخلي عن السيولة، 

ت تِاه الدتغيرات الحقيقية. معدؿ الفائدة الكينزم يفسر بواسطة التصرفات تِاه حيازة النقود كليس بواسطة التصرفا
بين الاحتفاظ بالنقود في شكل سائل أك تحويلها إلذ شكل آخر من أشكاؿ الثركة،  الأفرادكبالتالر فهو لػدد موقف 

أك كما عبر عنو كينز بيع حقهم من التصرؼ فيها في كل كقت. بَذا الدفهوـ الذم أعطاه للفائدة، لؼرج كينز عن 
 كيؤكد بأف ىذا الأخير ىو في جوىره ظاىرة نقدية. ،تعتبر معدؿ الفائدة متغيرا حقيقيا الكلبسيكية التي التقاليد
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كالإشكالية الدطركحة الآف ىي كيف يتحدد معدؿ الفائدة عند كينز؟ يرفٍ كينز صراحة آلية تحديد معدؿ الفائدة 
الديل إلذ الاستثمار ك  أجلمن  مواؿالكلبسيكي، كبالتالر فإف ىذا الأخير لؽثل السعر الذم يوازم بين الطلب على الأ

: عرض دؿ الفائدة ىو لزصلة تقابل قوتينمعفإف  الادخار(. بالنسبة إليو أمالامتياز عن الاستهلبكات الحاضرة ) 
تلك النقطة التي تعبر  ةايغجهة أخرل. كيستمر تفاعل ىاتين القوتين إلذ ك كالطلب على النقود من  ،جهةك النقود من 

نقطة التوازف. كيشير كينز إلذ ىذه النقطة بجلبء أكثر في الفصل الثالث عشر من النظرية العامة  أمعن تعادلذما، 
حيث يقوؿ: إنو السعر الذم تتفق عنده الرغبة في بقاء الثركة في شكل سائل  ؛الدعنوف بالنظرية العامة لدعدؿ الفائدة

فإف كمية النقود ىي العامل الثاني الذم لػدد، في مع كمية النقود الدتاحة. كيضيف: إذا كاف ىذا التفسير صحيحا، 
 .1الدعدٌؿ الفعلي للفائدة الطلب على النقود ( أمظركؼ معينة، بعد ترجيح السيولة ) 

M)ىو معدؿ الفائدة ك  (i) كينجم عن ذلك أنو إذا كاف 
s
الدالة الدمثلة لترجيح السيولة (  L)ىي كمية النقود ك (  

 لضصل عندئذ على:
          M

s
=L( i )                                                                            

 عن ىذا الطريق كبَذه الصورة تدخل كمية النقود في شبكة النشاط الاقتصادم.
 كقد حدد كينز من خلبؿ الفصل الخامس عشر من النظرية العامة بعٍ العلبقات بين كمية النقود كمعدؿ الفائدة،

 لؽكن أف نتعرض لذا في النقاط التالية:
M)إليو في بادئ الأمر ىو طبيعة العلبقة بين  الإشارةما لؽكن  -

s ) ك(i) حسب كينز، العلبقة بين كمية النقود .
معدؿ الفائدة منخفضا. كالعكس بطبيعة  كافكلما كانت كمية النقود كبيرة    أم ؛كمعدؿ الفائدة ىي علبقة عكسية

 الحاؿ صحيح.
ف كل كمية من النقود يقابلها معدؿ معين من إبِا أف كمية النقود تعمل على تحديد سعر الفائدة، لؽكن القوؿ  -

. يقوؿ كينز في ىذا المجاؿ: إف كل كمية من النقود التي تَّلقها (i )ك ( M)الفائدة مع المحافظة على الطبيعة بين 
دة، أك بصورة أصح لرموعة القيم الدعينة لدعدلات الفائدة مستول معين لدعدؿ الفائ السلطات النقدية يقابلها إذف

جهة أخرل، فإف كجود علبقة مباشرة بين كمية النقود كتشكيلة معدلات الفائدة يتثبت ك . كلكن من 2لآجاؿ لستلفة
قاقات بقبوؿ السلطات النقدية القياـ بإجراء عملياتها ) سواء البيع أك الشراء ( على الذمم ) الديوف ( ذات الاستح

الدختلفة، كخاصة على تلك الذمم التي تنطوم على لستلف درجات الدخاطرة. كبذلك، لؽكن للسلطات النقدية أف 
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تضع بدائل الثنائيات بين كمية النقود كمعدؿ الفائدة على فترات لستلفة، كلؽكن لذا أف تَّتار البديل الذم يتوافق مع 
ف تشكيلة معدلات الفائدة لا لؽكن إلا أف تعبر عن التي يقبل ضمنها إ الظركؼ الاقتصادية السائدة، يقوؿ كينز ىنا:

النظاـ الدصرفي بالحصوؿ على الذمم أك بالتنازؿ عنها، كأف كمية النقود قد تكوف مساكية للمبلغ الذم لؽكن أف يبقى 
ائلة على التنازؿ الذين، مع أخذ جميع الظركؼ بعين الاعتبار، يفضلوف أكثر الاحتفاظ بِوجودات س الأفرادِوزة 

 .1عنها مقابل ديوف كذلك ضمن الشركط الدعبر عنها بواسطة معدؿ فائدة السوؽ
 أثر السياسة النقدية في النموذج الكينزي -5

  منحنى تفضيل السيولة النقدية 5-0
طلب حيث يشرح طبيعة ال؛ إف منحنى تفضيل السيولة لكينز ىو جزء متكامل مع نظريتو العامة للطلب الكلي الفعاؿ

الاستثمار ك ، الأرباحتوقعات معدلات ك ، غير السائلة الأصوؿائدة، كأسعار السائلة كعلبقتها بسعر الف الأصوؿعلى 
تمثل مركنة منحنى تفضيل السيولة بالنسبة لسعر الفائدة، حساسية التغير في كمية النقود إلذ سعر الفائدة،  .كالتوظيف

ككلما زادت كمية عرض النقود الطفٍ سعر الفائدة كفي ىذه الحالة  ،ئدةفكلما زاد التفضيل النقدم ارتفع سعر الفا
تكوف السياسة النقدية غير فعالة. كالطفاض تفضيل السيولة سوؼ  كبالتالر ،يتجو منحنى تفضيل السيولة إلذ الأفقية

يتجو منحنى  كبالتالر ،كما أف تَّفيٍ عرض النقود يؤدم إلذ رفع سعر الفائدة  ،يؤدم إلذ تَّفيٍ سعر الفائدة
 تفضيل السيولة إلذ العمودية كتكوف السياسة النقدية فعالة في ىذه الحالة.

كعلى ىذا الأساس فإف المحدد الحقيقي  ؛نسبيا بواسطة السلطات النقدية اف يكوف ثابتأف عرض النقود لؽكن أإلا 
 .2لسعر الفائدة ىو تفضيل السيولة
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 دية على سعر الفائدةأثر السياسة النق :7الشكل رقم 
 
 

                                 
 
 
 
 
 
 
 

             

 

 

 

 

 
 
 

 .336عبد الدنعم السيد علي، مرجع سابق، ص :لمصدرا
 ،ركنة نسبياالأكؿ منخفٍ الد ؛ل السيولةف ىناؾ ثلبث حالات لدنحنى تفضيأ 2 رقم نلبحظ من خلبؿ الشكل

في ( b)إلذ ( a)من الدمكن ملبحظة أف زيادة عرض النقود من النقطة ك  .كالثالث مرتفع الدركنة ،لدركنةكالثاني معتدؿ ا
ف مركنة الطلب على النقد لأغراض السيولة يكوف صغير إحيث  ؛كبير في سعر الفائدة  الطفاضقد أدل إلذ  1الجزء 

سعر الفائدة يزداد كلما الطفضت مركنة دالة التفضيل  فيأثر السياسة النقدية  كبالتالر فإف ،3ك 2مقارنة مع الجزء 
 أف ىذه السياسة تكوف فعالة عندما يكوف الطلب على النقد لأغراض السيولة منخفٍ الدركنة. أم ؛النقدم
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 IS/LM (0887Alvin Hansen-0975ىنسن ) (0989John Hicks-0914) منحنى ىيكس 5-7

فوفقا لنظرية كينز لتحديد سعر الفائدة لغب  ظرية الكلبسيكية نظرية غير لزددة.سعر الفائدة مثل الن إف نظرية كينز في
 .معرفة مستول الدخل، كلتحديد مستول الدخل لغب معرفة حجم الاستثمار الذم يعتمد عليو سعر الفائدة

تفضيل السيولة  ك ، كالاستثمار، وامل: الادخارفي سعر الفائدة بجمع أربع ع )الكينزيوف المحدثوف( كتقوـ النظرية الحديثة 
توازف ( ISكقد أسفرت عن منحنيين الأكؿ منحنى  ،كمية النقود، إذا فهي تِمع بين القطاع النقدم كالقطاع الحقيقيك 

حيث يطلق على ىذا النوع من التحليل  ؛)توازف سوؽ النقد( LMأما الثاني فهو منحنى  ؛)سوؽ السلع كالخدمات
 ف يعطياف سعر فائدة التوازف كيتحقق عند ىذا السعر:ايلدنحنفاسن أك النظرية الكينزية  الجديدة. س ىنبتحليل ىيك

 الددخرات الكلية =الاستثمارات الكلية -

 الطلب الكلي على النقود = العرض الكلي للنقود -

 القطاع الحقيقي كالقطاع النقدم يكوف في حالة توزاف -

ىو لزاكلة تحديد الدستول التوازني لكل من الدخل كسعر الفائدة في آف كاحد عن إف ما فعلتو نظرية التوازف العاـ 
 .1النقدم بالإضافة إلذ عرض النقود طريق ربطهما بدالات الاستثمار كالادخار كالطلب

 .يبن التوازف الآني بين سوؽ السلع كالخدمات كسوؽ النقد 3رقم كالشكل 
 

 (IS / LM): لظوذج 3الشكل رقم 

   

 

 

 

Source: Howard R. Vane and Brian Snowdon, Modern Macroeconomics , Cheltenham, UK , 2005, p105 
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 (:LM)ومنحنى( IS )مرونة منحنى 5-7-0

، إلا أف تأثير الاستثمار في الدخل الوطنِّ أكبر بكثير من تأثير الادخار في بدالة الادخار (IS )تتأثر مركنة منحنى
يتمثل في استجابة الاستثمار لسعر الفائدة كعليو فإف ( IS ) نِّ، لذا فإف المحدد الرئيسي لدركنة منحنىالدخل الوط

 يتبع مباشرة شكل منحنى الاستثمار. (IS)شكل منحنى الاستثمار الادخار 

 فهناؾ ثلبث حالات لذذا الدنحنى: ) LM) أما مركنة منحنى عرض النقود كالطلب عليها منحنى

حيث لؽثل ىذا المجاؿ  ؛تاـ الدركنة بالنسبة لسعر الفائدة أمخطا أفقيا ( LM)نزم: يكوف منحنى المجاؿ الكي -
كيقترب الطلب على النقود  ،على الاحتفاظ بالنقود بدلا من الاحتفاظ بالسندات الأفرادمصيدة السيولة لشا يشجع 

 ة.عند ىذا الحد الأدنَ من سعر الفائد نهايةالدضاربة إلذ ما لا  أجلمن 
مركنة الدنحنى بالنسبة لسعر الفائدة تقترب من  أمخطا عموديا  (LM)يكوف منحنى المجاؿ الكلبسيكي:  -

 الدضاربة كتستخدـ كل النقود لدافع الدبادلة كالاحتياط. جلالنقود لأ، كبالتالر ينعدـ الطلب على الصفر

الدضاربة كالدبادلة  أجللى النقود من المجاؿ الأكسط: يتميز ىذا المجاؿ بِركنة موجبة كيظهر ىنا الطلب ع -
 .4الشكل رقم  كما فيكالاحتياط.  

  LMمرونة منحنى  :4الشكل رقم 

 تمثل مركنة Eحيث 

 

 

 

 

 

 .262، ص 2000ديواف الدطبوعات الجامعية، الجزائر ،  : عمر صخرم، التحليل الاقتصادم الكلي، المصدر

دث عن طريق شراء السندات في السوؽ الدفتوحة يترتب عليو انتقاؿ منحنى إف زيادة عرض النقود الذم لؽكن أف لػ
(LM) ففي  ؛أكثر مواءمة في فترة زيادة البطالة )السياسة النقدية التوسعية (حيث تكوف ىذه السياسة  ؛إلذ اليمين
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y 

E= ∞                    المجاؿ الكينزم 
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لشا يؤدم إلذ زيادة  ؛مثل ىذا الوقت فإف الذدؼ ىو التخفيٍ من سعر الفائدة كبالتالر التأثير على حجم الاستثمار
 الدخل الوطنِّ كتحقيق التوظيف الكامل. 

  : السياسة النقدية التوسعية 5لشكل رقما

 

 

 
          

 
 
 

 
  

Source: Howard R. Vane and Brian Snowdon , Modern Macroeconomics , opcit , p108    

سياسة نقدية (النقدية الدتبعة تكوف بتخفيٍ عرض النقود  فالسياسةأما في حالة كجود تضخم في الاقتصاد 
على أك اليسار لشا يؤدم إلذ زيادة سعر الفائدة كبالتالر تَّفيٍ الاستثمار إلذ الأ (LM)ينتقل منحنى  أم )انكماشية

 كالذم بدكره يؤدم إلذ تَّفيٍ الدخل الوطنِّ.

 : السياسة النقدية الانكماشية6الشكل رقم 

 
  

 
 

 

 

 

 
Source : Howard R. Vane and Brian Snowdon , Modern Macroeconomics , op cit, p109. 
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ف تبطئ السلطات النقدية من معدؿ الزيادة في عرض النقود لو  أىي حكمة في حالة التضخم  الأكثرالسياسة إف 
 .1الاقتراح الخاص بتخفيٍ كمية النقود كذلك بدلا من ،كاف ىذا الدعدؿ أكبر من معدؿ الزيادة في الدخل الوطنِّ

ينتقل إلذ  (LM)إلذ اليمين، كلظو عرض النقود فإف منحنى ( IS)منحنى  انتقاؿإف لظو الطلب الكلي يؤدم إلذ 
يتجو  (LM)اليمين كبالتالر الدخل الوطنِّ سيتأثر بالزيادة كلذلك السياسة النقدية التي تقترح ىي التي تِعل منحنى 

إلذ اليمين، فمهمة السلطات النقدية ىي جعل مستول توازف ( IS)عدؿ يساكم معدؿ انتقاؿ منحنى إلذ اليمين بِ
 الدخل الوطنِّ عند مستول التشغيل الكامل دكف حدكث تضخم.

 فعالية السياسة النقدية 5-3

نحنى عرض كم (IS) تتوقف فعالية السياسة النقدية على الالضدارات النسبية لكل من منحنى الاستثمار الادخار
ينتج عن الالضدار الشديد في منحنى الطلب على  (LM)الشديد لدنحنى  فالالضدار ؛(LM) النقود كالطلب عليها

كالاحتياط كذلك نتيجة  عاملبتالد جللا يرغبوف في الاحتفاظ بالنقود لأ الأفرادلشا يعنِّ أف  ؛)تفضيل السيولة(النقود 
ية أكثر فعالية إذا كاف ميل كفي ىذا المجاؿ تكوف السياسة النقد .ر الفائدةسع أملتغيرات في تكلفة الاحتفاظ بالنقود 

ف الزيادة في عرض النقود تؤدم إلذ أ أم ؛)الديل منخفٍ (قليل الالضدار  (IS)كبير جدا ككاف منحنى (LM) منحنى
لضدار بالنسبة لسعر لة الاقليل الالضدار فينتج من دالة استثمار قلي (IS)ما منحنى أ ؛زيادة كبيرة في الدخل الوطنِّ

 .استجابة لتغيرات سعر الفائدةف رجاؿ الأعماؿ يكونوا أكثر أ أم ؛الفائدة

متوسط الالضدار  (LM)لك عندما يكوف ميل منحنى ذكالوضع الثاني فتكوف السياسة النقدية غير كاملة الفعالية ك 
لظا إشديد الالضدار  (IS)، ككذلك منحنى رقليل الالضدا )تفضيل السيولة(ف منحنى طلب النقود أكينتج ذلك من 

 ينتج من دالة استثمار شديدة الالضدار بالنسبة لسعر الفائدة.

 

 

 

 

 

                                                           
 .663سامي خليل، مرجع سابق، ص 1
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 وفعالية السياسة النقدية LMو IS: انحدار منحنى 7الشكل رقم 

 سياسة نقدية فعالة

 

 

 

    
 

 

 

 

 

 

 
 

 نقدية غير فعالة سياسة

 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 .666: سامي خليل، مرجع سابق، ص المصدر
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 السياسة النقدية في الفكر النقدي الثالث:  المطلب

انطلبقا من الأزمات التي عرفها النظاـ الرأسمالر في الستينات من القرف العشرين دفع بِجموعة من الاقتصاديين كعلى 
ككسائل تفسير كعلبج جديدة، كبذلك  أدكاتلكن ب ؛مالتقليد الفكررأسهم ـ. فريدماف إلذ إعادة الحياة لرددا إلذ 

 1شيكاغو فقد شهدت النظرية التقليدية إضافات اشتهرت باسم النظرية الدعاصرة لكمية النقود أك ما تسمى بِدرسة

كالتركيج للؤخذ بآراء ىذا  ،بزعامة فريدماف الذم استطاع كأتباعو النقديين من تأكيد أفكاره على الواقع الفعلي
الذم ساد  مالدذىب النقدم من قبل الدكؿ الرأسمالية للتخفيف من حدة أزمة ككطأة التضخم الركود ؛ىب الجديدالدذ

 ىذه الدكؿ.

 العوامل المحددة للطلب على النقود  -0
ك إف تحليل ميلتوف فريدماف للطلب على النقود إلظا يعتبر لزاكلة علمية كعملية لتفسير الظواىر الاقتصادية الكلية، كذل

أفراد (. فقد قاـ تحليل فريدماف على  -الوحدات الاقتصادية )مشركعات أممن خلبؿ سلوؾ الوسطاء الاقتصاديين 
لذلك فقد أكد فريدماف أف ىذه الوحدات كىي بصدد  ؛الأساس الذم تقوـ عليو حسابات الوحدات الاقتصادية

ضا بتحقيق التوازف بين أيالدالية كلكن تهتم  الأصوؿدية ك النق الأصوؿتهتم فقط بالدوازنة بين  تقييم مراكزىا الدالية، لا
 الدتاحة لديها كبين جميع مكونات الثركة الكلية. الأصوؿجميع 

الأخرل سواء كانت أكراؽ مالية أك  الأصوؿعلى قدـ الدساكاة مع  فإف النقود لؽكن اعتبارىا أصلب ؛كطبقا لفريدماف
سلعة  أمشأنو في ذلك شأف الطلب على  –ك فإف الطلب على النقود كلذل .لخإأصوؿ حقيقية أك سلع استهلبكية..

يتوقف على القيود التي تفرضها الديزانية كعلى سعر النقود فبالنسبة لقيود الديزانية ) مستول الدخل (  –من السلع 
 لفة الفرصة البديلة.يتحدد بِقدار الثركة الكلية التي تمتلكها الوحدات الاقتصادية كأما سعر النقود فيتحدد طبقا لتك

 الثروة الكلية للوحدات الاقتصادية  1-1
يعتبر فريدماف أف الثركة الكلية للوحدات الاقتصادية ىي المحدد الأكؿ للطلب على النقود، تمثل ىذه الثركة لرموع 

فإف ىذا الدتغير يعتبر كمن ثِ  ، (البشرية ) الدمثلة في عنصر العملالدالية كالنقدية كالحقيقية إلذ جانب الثركة  الأصوؿ
 أحد القيود الدتعلقة لديزانية ىذه الوحدات الاقتصادية كالتي تقيد أك تحدد من طلبها على النقود.

حد القيود الدتعلقة بالديزانية كمن ثِ فهو لػدد أفإف مستول الدخل يعتبر  ؛فطبقا للنظرية التقليدية للطلب على النقود
. أما بالنسبة لفريدماف فإف ىذا القيد الدتعلق فيهاالتي ترغب الوحدة الاقتصادية لنا الحد الأقصى للسلع كالخدمات 

بالديزانية إلظا لؽكن ترجمتو إلذ درجة ترل الوحدة الاقتصادية أك مستول ثركاتها الكلية. فقد أراد فريدماف أف يعطي صورة 
                                                           

1
 M. Friedman : The quantity theory of money, Mac millan ,1969  
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بو الوحدات الاقتصادية من أصوؿ نقدية. كىذا  أكثر شمولا لذذا الدتغير الذم لػدد القيمة القصول لدا لؽكن أف تحتفظ
 :تيةيعنِّ أف مفهوـ الثركة الكلية عند فريدماف أنها تشمل على الأشكاؿ الآ

  .النقود باعتبارىا المحدد الأكؿ لذذه الثركة باعتبارىا أصل نقدم -
 .(الدالية ) أسهم، سندات الأصوؿ -

  .الحقيقية ) العقارات، الأراضي، كغيرىا( الأصوؿ -

 .س الداؿ البشرم ) الدتمثل في الطاقة على العمل كالتي تترجم بالدخوؿ الدتحققة من العمل(رأ -
كمن ثِ فقد لجأ  ،كبذلك لصد أف ىذا الددخل الشامل في تعريف الثركة إلظا يوضح لنا ألعية تعميم نظرية الاختيار

ل إمكانية الإحلبؿ الحقيقي بين رأس الداؿ كىنا قد يتساءؿ الفرد عن مد ،فريدماف إلذ تعريف الثركة بالدعنى الواسع
حرية الاختيار بين الاستثمارات الخاصة بتكوين رأس الداؿ  الأفرادالبشرم كرأس الداؿ غير البشرم؟ فإذا كاف من حق 

البشرم كبين تِميع الثركات الدادية، إلا أف عدـ كجود رأس الداؿ البشرم تحد من إمكانية الإحلبؿ بين الشقين غير 
تجانسين للثركة الكلية. كما أف تعريف الثركة قد سمح لفريدماف بأف يقيم ثركة الوحدات الاقتصادية بِقدار ما تحققو الد

) الشكل الأكؿ للثركة ( من ضمن الدوارد  أك ما تحصل عليو من دخل دائم. فضلب عن أف فريدماف اعتبر أف النقود
للعمل الذم تؤديو، كبذلك فإف طلب ىذه الوحدات الاقتصادية  البشرية إلظا يتحدد بِا تحصل عليو من أجور نتيجة

لؽكن تحقيقو في الدستقبل  لدخلها الدائم كالذم أم) على النقود إلظا يتوقف أساسا على تقديرىا لثركاتها الدستقبلية
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              (.                                                                                    القريب

 تكلفة الفرصة البديلة  0-7
إف الاحتفاظ بالنقود في شكل نقدم، معناه التخلي عن استخدامها في شراء أصل مالر أك حقيقي يدر عائدا أك 

بِعنى أف الاحتفاظ بالنقود في شكل سائل )تفضيل  ،دخلب عاما. كىذا ما يسمى بتكلفة الفرصة البديلة للنقود
كعاء من الأكعية الادخارية  أمحائزىا إمكانية الحصوؿ على دخل أك عائد إذا ما استثمرىا في السيولة ( يضيع على 

مستول النقدية  فيإلا أف تكلفة الفرصة البديلة تؤثر  ؛أك إذا ما اشترل بَا أصل حقيقي لػقق لو العائد السنوم
الدالية كالأكعية الادخارية  الأصوؿد التي تمنحها السائلة التي تحتفظ بَا الوحدات الاقتصادية بِعنى أنو إذا زادت العوائ

( سوؼ ينخفٍ كالعكس تماما لو الطفضت أك انعدمت انقدي )باعتبارىا أصلبالدختلفة فإف الطلب على النقود 
 تكلفة الفرصة البديلة .

 :همياف لذذا الدتغير الاقتصادم الدىناؾ لزدداف أساس
 .سعر الفائدة -
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  .الدستول العاـ للؤسعار -
الدعدؿ  معدؿ موحد كلؽثل لنا العائد الدتوقع الحصوؿ عليو من الاستثمارات الدرجوة. كىذا ادلغإفقد حاكؿ فريدماف 

نقدية، كالدكاسب الرأسمالية الدتحققة الغير  الأصوؿالدخل الدتحقق( من ن: معدؿ العائد )يلؽكن أف ينطوم على متغير 
بِعنى أنو عند تحديد تكلفة الفرصة البديلة لا لغب أف يأخذ في  ؛الحقيقيةالسوقية للؤصوؿ الدالية ك  الأسعارمن زيادة 

أصل مالر كحقيقي( بل إضافة الدكاسب الرأسمالية الدمكن كعاء ادخارم ) أمائد الدتحقق من الاعتبار فقط الع
 .1الحصوؿ عليها إذا ارتفع السعر السوقي لذذا الأصل

حيث  ؛الدالية الأكراؽلتغيرات التي تطرأ على أسعار الفائدة في سوؽ كقد أشار فريدماف أف أفضل مؤشر لذلك ىو ا
الدالية، كمن ثِ تبسط لنا التوقعات الخاصة بتقييم  الأصوؿلذذه  الأسعارنها توضح لنا إمكانيات ارتفاع أك الطفاض إ

 العائد الدتوقع كالدكاسب الرأسمالية مطركحا منها الخسائر الرأسمالية.
عائد ارتفعت تكلفة الفرصة البديلة للبحتفاظ بالنقود كالعكس تماما، أما بالنسبة للمستول العاـ كلذلك كلما زاد ال

قيمة النقود كمن ثِ  فييؤثر  الأسعارف التغير في إحيث  ؛للؤسعار فإنو الدتغير الثاني في تحديد تكلفة الفرصة البديلة
فهذا لؼفٍ من القيمة  الأسعارالدثاؿ لو ارتفعت  فعلى سبيل ؛على مستول السيولة النقدية للوحدات الاقتصادية

لا يرغبوف في  الأفرادأف  أمالحقيقية لوحدة النقد. كىذا معناه زيادة تكلفة الفرصة البديلة للبحتفاظ بالنقود. 
كالعكس  اغير النقدية التي تدر لذم عائد الأصوؿ أحدالاحتفاظ بَا في صورة نقدية بل يفضلوف استخدامها في شراء 

 الطلب على النقود.           فيكمن ثِ يؤثر ذلك  الأسعاراما في حالة الطفاض تم
 (Milton Friedman 1912-2006فريدمان)ميلتون دالة الطلب على النقود عند  -7   

 ،حيازة النقود الأفرادالسؤاؿ: لداذا لؼتار  نسبقوه من الاقتصاديين أف لغيب عحاكؿ فريدماف مثلو مثل من  
كلكنو حلل العوامل المحددة  ؛السؤاؿ لد لػلل فريدماف الدكافع الخاصة ِيازة النقود  كما فعل كينز عنابتو كفي إج 

 . الأصوؿأصل من  أمطلب  فيكالتي تقرر العوامل التي تؤثر  الأصوؿب على النقود في إطار نظرية طلب للطل
( كمعدلات ثركاتهم أمرد الدتاحة للؤفراد ) الة للمواتقرر أف الطلب على النقود لغب أف يكوف د الأصوؿنظرية طلب إف 

يرغبوف في حيازة  الأفرادالعائد الدتوقعة على أصولذم مقارنة بالعائد الدتوقع على النقود، كمثلو مثل كينز يرل فريدماف أف 
ف الطلب على النقود ) يطلبوف( كمية معينة من الأرصدة النقدية الحقيقية ) كمية النقود بقيم حقيقية(. يرل فريدماف أ

 . (P )كالدستول العاـ للؤسعار ( i )، سعر الفائدة(w)يتأثر بثلبثة متغيرات أساسية: الثركة 

                                                           
 .149، صمرجع سابق سهير لزمد السيد حسن ،  1
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اعتمد فريدماف على الدنهج التجريبي من خلبؿ الاختبارات التي قاـ بَا على مستول الاقتصاد الأمريكي كالتي أثبتت 
ن أقل ألعية بالدقارنة مع عامل الثركة الذم يعبر عن الدخل ير يشكلبف عنص الأسعارأف سعر الفائدة كنسبة تغير 

بِفهومو الواسع. لذلك يتبين من خلبؿ التحليل الكمي الجديد أف التكلفة البديلة للنقود تلعب دكرا ثانويا بالدقارنة مع 
عن ىذا الدعنى القيود التي تفرضها ميزانية كل شخص، بِعنى أف أثر الدخل يغلب أثر الإحلبؿ. كيعبر فريدماف 

 :تيالدعادلة السابقة على النحو الآباختصاره 
Md = f ( W )                     

 حيث لػتفظ بعامل الثركة كمتغير أساسي في تحديد دالة الطلب على النقود.
 مفهوم الدخل الدائمالثروة و  -3

كمتغير تعويضي تسهل السيطرة   ( Yp) ئمنظرا لصعوبة تقييم الثركة، يقترح فريدماف التركيز على مفهوـ الدخل الدا
عليو كلؽكن حسابو كلو بطريقة تقريبية. كيعرؼ فريدماف الدخل الدائم بأنو يشمل الدداخيل الحاضرة كالدداخيل الداضية 

يصل فريدماف إلذ الدعادلة التي تعبر عن الطلب على النقود  نهايةال) التي تنخفٍ ألعيتها كلما رجعنا إلذ الوراء(. في 
 :تيالتي تأخذ بعين الاعتبار عامل الدخل الدائم على الشكل الآ

    Md = k y                                                                                    
 تمثل تفضيل السيولة عند مارشاؿ.( k)حيث: 

سلعة من السلع، كىذا ليس بالغريب  أم كبذلك لصد أف دالة الطلب على النقود شأنها في ذلك شأف الطلب على
 .الأصوؿأصل من  أمنو اعتبر النقود كسلعة أك كإحيث  ؛بالنسبة لفريدماف

 : 1كبالنظر إلذ الاعتبارات السابقة فإف دالة الطلب على النقود تكتمل صورتها في الشكل الدبسط الآتي
Md /p = f( yp ; r, p

e
 ; u ) 

 
 (M؛ حيث)يشبو الطلب الكينزم على النقود النقدية الحقيقية كىو في ذلك الطلب على الأرصدة( M/P):لؽثل 

 .(P) الأسعار لعبارة عن النقود الاسمية مقسوما على مستو 
 حيث: الأسهمالدالية بثلبثة فقط كىي النقود كالسندات ك  الأصوؿكما حدد فريدماف 

r :  الدالية الأصوؿتمثل العائد على.   
p

e :  قع للتضخملؽثل الدعدؿ الدتو.  
u  :لؽثل أذكاؽ الدستهلكين.  

                                                           
1 Howard R. Vane and Brian Snowdon, op cit, p167 
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Yp  :الدخل الدائم كالذم يستخدـ كبديل للثركة.  
 :( IS/LM )تفسير النقديين لمنحنى -4

لذا يعطوف للسياسة  ؛نتاجالإك  الأسعارما للتغيرات في مهيعتقد النقديوف أف التغيرات في عرض النقود لؽثل سببا 
شديد الالضدار ( LM )كلذا يكوف منحنى ،الأسعارامل كتحقيق الاستقرار في الك ما في تحقيق التوظيفمهالنقدية دكرا 

مستو نسبيا. كيرجع ذلك إلذ أف التغيرات في عرض النقود يكوف لذا أثر ( IS)بينما منحنى  ؛)8أنظر الشكل رقم (
 الأفرادرصدة النقدية لدل أكسع كأكثر فعالية على الانفاؽ الكلي فالزيادة مثلب في عرض النقود تؤدم على زيادة الأ

سعر  الطفاض كبالتالرلشا يؤدم إلذ ارتفاع أسعارىا  ؛بشراء السندات الأفرادرصدة يقوـ كلتخفيٍ الفائٍ من الأ
 سعر الفائدة يشجع على الاستثمارات الجديدة كبالتالر زيادة الناتج كالتقليل من البطالة. كالطفاضالفائدة ، 

إلذ بيع أصولذم  الأفراد، كبالتالر يلجأ يدم ذلك إلذ تَّفيٍ معدؿ الانفاؽ د سوؼأما في حالة تَّفيٍ عرض النقو 
فالتغيرات في عرض  ؛كبالتالر ارتفاع أسعار الفائدة. ،كيترتب على ذلك الطفاض في أسعار السندات )السندات(

 النشاط الاقتصادم. فيالنقود لذا أثر 
 
  LM: انتقال منحنى 8لشكل رقم ا

 

 
 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

Source :Howard R. Vane and Brian Snowdon , Modern Macroeconomics , op cit,  p 172  

 
 .كىذا يعنِّ أف فعالية السياسة النقدية مستقلة عن سعر الفائدة

i 

i1 

i2 

LM1 LM2 

IS 

Y1 Y2 

Y 
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 السياسة النقدية في إطار نظرية كمية النقود: -5
 .الأسعارالناتج ك  فيغيرات في عرض النقود تؤثر يوضح النقديوف من خلبؿ الدعادلة التالية تفسير أف الت

M = K . p. Q 

 حيث:             

M  :عرض النقود     
K=1/V :  مقلوب سرعة دكراف النقود 

P :الأسعارستول م                              
Q  :                        الناتج القومي الحقيقي 

الانفاؽ الكلي كبالتالر تَّفيٍ  الطفاضسوؼ يؤدم إلذ  (M)رض النقود ففي حالة التضخم فإف التخفيٍ في ع
 (M)، كنتيجة لذلك سوؼ تزداد البطالة، كالسياسة الأقل ضررا ىي الإبطاء في لظو عرض النقود (Q )الناتج الحقيقي

 .حتَّ يتساكل ذلك مع لظو الناتج الحقيقي
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 خلاصة الفصل
تناكلنا في ىذا الفصل مفهوـ السياسة النقدية التي تشمل جميع القرارات كالإجراءات النقدية كغير النقدية التي تهدؼ 

 أىداؼالسياسة النقدية لارتباطها مع  أىداؼفتطرقنا إلذ  ؛معينة أىداؼتحقيق  أجلإلذ التأثير في النظاـ النقدم من 
 السياسة الاقتصادية.

حيث تَّتلف ىذه الأخيرة في الدكؿ ذات  ؛ف السياسة النقدية ذات علبقة بالنقد نفسو كبالجهاز النقدم كلوأكما 
 ؛تعلق السياسة النقدية بسياسة الائتماف الدصرفيففي الدكؿ الدتقدمة ت .الأجهزة الدالية الدتقدمة عنها في الدكؿ الدتخلفة

فأصبحت ىذه السياسة مرادفة للسياسة الائتمانية كالرقابة على  )نقود الودائع(لأف البنوؾ ىي الدنشئة للنقود 
 العملة. إصدارأما في الدكؿ الدتخلفة فتتعلق السياسة النقدية بسياسة   ؛الائتماف

سيولة البنوؾ التجارية كقد تعددت ىذه  فيت في مراقبة عرض النقود كالتأثير تستخدـ السياسة النقدية عدة آليا
كمعدؿ  ،الكمية كالدتمثلة في سعر إعادة الخصم دكاتالأ، منها كاختلفت بسبب تدخل البنك الدركزمالآليات 

التأثير أك الإقناع قانونية ك ة التغيير نسبة السيولالكيفية فتتمثل في  دكاتالأ. أما حتياطي القانوني، كالسوؽ الدفتوحةالا
 .الأدبِّ، الرقابة على شركط البيع بالتقسيط 

كخاصة منها النظريات النقدية، كعلى الدفاىيم  الاقتصادية تياراتالمن خلبؿ النقدية موضوع السياسات  دراسةإف  
التي تستطيع السلطات النقدية العامة للسياسة النقدية كآثارىا الدختلفة في النظريات النقدية ىو لزاكلة فهم الكيفية 

  معينة.  غاياتالتأثير في النشاط الاقتصادم بَدؼ الوصوؿ إلذ 
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 تمهيد:
فالناس يأكلوف الربا حتَّ صار  ؛، كإلظا لدا يترتب على التعامل بو من الدضار الدختلفةالتحريم جلتحريم الربا ليس لأ إف

 .لعصر كظنو الناس عرفا حسنا لا تِوز لسالفتو كحقا لا تسوغ مقاكمتو، كأثر ذلك في تفكير الكثيرينالربا بلبء ىذا ا
كإذا كاف البناء الاقتصادم في كثير من الدكؿ يقوـ عليو، كجب العمل على كضع أسس جديدة ليوجد بناء لا يقوـ 

 يتحمل فيها الدعطي تبعات الربح كالخسارة.نوع من أنواع الدبادلة الحرة التي  أمعلى الكسب الذم فيو مبادلة ب
الذم لغعل الدقرض آكلب دائما، كالدقترض مأكولا غارما في أكثر الأحواؿ  –كأنو لو استبدؿ بذلك النظاـ الاقتصادم 

ب للبطمئناف أجللكاف  ،نظاـ اقتصادم أساسو التعاكف بين الدقرض كالدقترض في الدغنم كالدغرـ معا -أك في كثير منها
 دؿ كأقوـ كأىدل سبيلب.كأع

كاف لزاما أف  ؛م كمدخراتهم فيهاأموالذكاستثمار  الأعواف الاقتصاديينكلدا أصبحت الأسواؽ الدالية لرالا للتعامل بين 
إلذ أنواع الدعاملبت الجارية في  الإشارةك  ،نبحث عن سوؽ مالر ينتفي في إطاره التعامل بالربا كالطرؽ غير الدشركعة

 .الأسواؽ الدالية
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 الربا  إلغاء الأول:المبحث 
كثيرة تأمر بالإنفاؽ كتحث عليو كتحبب   اتآيبمن الربا كالمحرمة لو في سورة البقرة مسبوقة  رةحىذً مي ػلصد النصوص ال

لشا يدؿ على أف الله نهى عقب ذلك عن الربا، لأنو لؼالف منهجو الذم يريد إقراره في عباده،  ؛العطاء كالبذؿ
 نتطرؽ في ىذا الدبحث إلذ تعريف الربا كأىم أثار كلساطر الربا إضافة إلذ ذلك مفهوـ الفائدة.كس

 تعريف الربا الأول:المطلب 
 زاد كارتفع. أمالربا في اللغة معناه الزيادة كالنمو، فقد جاء في لساف العرب، بأف الأصل فيو ىو الزيادة من ربا الداؿ 

رد قد يكوف زيادة في ذات الشيء، كقد يكوف زيادة ناتِة عن الدقارنة أك الدفاضلة بين كالربا بَذا الدعنى اللغوم المج
وَتَ رَى الْأَرْضَ ، ما جاء في قولو تعالذ:) الأكلذ ةالكريم. فمن مثاؿ الحال القرآف في تين كردتمتقابلين، ككلب الحال

هَا الْمَاءَ اىْتَ زَّتْ وَرَ   .1( بَتْ وَأَنْ بَتَتْ مِنْ كُلِّ زَوْجٍ بهَِيجٍ ىَامِدَةً فإَِذَا أَنْ زَلْنَا عَلَي ْ
خارج  لا شيء، كالأرض تعلو كتزيد إذا نزؿ عليها الداء بنفسها 2: ارتفعتالآيةمة ) ربت ( في ىذه معنى كل أف إذ

قولو أربَ : أفعل من الربا فإف ، 3(أَنْ تَكُونَ أمَُّةٌ ىِيَ أَرْبَى مِنْ أُمَّةٍ  ، ما جاء في قولو تعالذ :)ةالثاني ةعنها كمن الحال
يقاؿ : ىذا أربَ من ىذا كأربأ منو إذا كاف أكثر منو، كإلظا يقاؿ: أربَ فلبف من ىذا كذلك للزيادة التي يزيدىا على 

  . 4غرلؽو على رأسمالو
ماؿ العربِّ كىذا الدعنى اللغوم المجرد للكلمة كما يشتق منها، لد يكن ىو الدعنى الوحيد أك الدقصود بالحصر في الاستع

عند أىل اللساف في الجاىلية، بل كاف ىؤلاء العرب الجاىليوف يعرفوف معنى آخر للربا كىو ما كانوا يتعاملوف بو على 
ككما  اياتالرك ، سواء عند استحقاؽ الدين أك عند ابتدائو ػ على ما في بعٍ جلأساس زيادة الداؿ نظير الزيادة في الأ

 :تيةيتضح من النقوؿ الآ

الو لراىد على ما في تفسير الطبرم في الربا الذم نهى الله عنو، أنهم كانوا في الجاىلية يكوف للرجل على الرجل ما ق -
 .5ك كذا ككذا كتؤخر عنِّ! فيؤخر عنوالدين فيقوؿ ل

 

                                                           
 .5 الآيةسورة الحج ،  1
 .398، ص  5جمرجع سابق، إسماعيل بن كثير،  2
 .92سورة النحل، الآية  3

 
 .638، ص1997 ، 7بيركت، ج برم، جامع البياف في تأكيل القرآف، دار الكتب العلمية، الطبعة الثانية،لزمد أبِّ جعفر بن جرير الط 4
 .102، ص  3أبِّ جعفر لزمد ابن جرير الطبرم، مرجع سابق، ج 5
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معشر اـ الجاىلية، من قوؿ القائل يا أيما أكرده ابن ىشاـ في السيرة النبوية، عند الكلبـ عن إعادة بناء الكعبة  -
. 1بيع ربا كلا مظلمة بأحد من الناسلوا في بنائها من كسبكم إلا طيبا، لا يدخل فيها مهر بغي، كلا دخً قريش لا تي 

كأف ىذا التعامل  ،كتدؿ ىذه الشواىد على أف لفظ الربا في الجاىلية كاف لو مدلوؿ عرفي عدا معناىا اللغوم المجرد
 صدرا من مصادر الكسب، إلا أنو كاف يعتبر في نظرىم كسبا خبيثا.الربوم كاف لؽثل في نظر ىؤلاء الجاىلين م

يقابلها عرض مشركع، بِعنى زيادة أحد البديلين الدتجانسين من غير أف يقابل  كاصطلبحا فهو زيادة في رأس الداؿ لا
 ىذه الزيادة عوض . 

ذِينَ آَمَنُوا ات َّقُوا اللَّوَ وَذَرُوا مَا بقَِيَ مِنَ الرِّباَ إِنْ  هَا الَّ أيياَ القاطع في تحريم الربا في قولو تعالذ ) الإسلبـكقد جاء حكم 
مُونَ وَلَا فإَِنْ لَمْ تَ فْعَلُوا فأَْذَنوُا بِحَرْبٍ مِنَ اللَّوِ وَرَسُولِوِ وَإِنْ تُ بْتُمْ فَ لَكُمْ رءُُوسُ أَمْوَالِكُمْ لَا تَظْلِ  (278)كُنْتُمْ مُؤْمِنِينَ 

رٌ لَكُمْ إِنْ كُنْتُمْ تَ عْلَمُونَ وَإِ  (279)تُظْلَمُونَ  قُوا خَي ْ وَات َّقُوا يَ وْمًا  (280)نْ كَانَ ذُو عُسْرَةٍ فَ نَظِرَةٌ إِلَى مَيْسَرَةٍ وَأَنْ تَصَدَّ
 .2(تُ رْجَعُونَ فِيوِ إِلَى اللَّوِ ثمَُّ تُ وَفَّى كُلُّ نَ فْسٍ مَا كَسَبَتْ وَىُمْ لَا يظُْلَمُونَ 

لربا من أكؿ الأمر كإلظا تدرج القرآف الكريم في ىذا التحريم بنفس منهج تحريم الخمر كذلك تحريم ا كفي ىذا لد يأت
وَمَا  فوس الدخاطبين، في قولو تعالذ :)بَدؼ الإعداد النفسي كالذىنِّ للؤحكاـ التي تمس عادات كتقاليد متأصلة في ن

رْبوُ عِنْدَ اللَّوِ وَمَا آَتَ يْتُمْ مِنْ زكََاةٍ ترُيِدُونَ وَجْوَ اللَّوِ فأَُولئَِكَ ىُمُ آَتَ يْتُمْ مِنْ ربِاً ليَِ رْبُ وَ فِي أَمْوَالِ النَّاسِ فَلَا ي َ 
 .3(الْمُضْعِفُونَ 

حيث يقوؿ  ؛كفي مرحلة ثانية قص علينا القرآف سيرة اليهود الذين حرـ الله عليهم الربا فأكلوه كعاقبهم الله لدعصيتهم
هُمْ عَذَاباً أَليِمًاوَأَخْذِىِمُ الرِّباَ وَقَ )تعالذ:   .4(دْ نُ هُوا عَنْوُ وَأَكْلِهِمْ أَمْوَالَ النَّاسِ باِلْبَاطِلِ وَأَعْتَدْناَ للِْكَافِريِنَ مِن ْ

حتَّ يصير أضعافا مضاعفة  تزايديكفي مرحلة ثالثة جاء التحريم لكنو لد يكن إلا تحرلؽا جزئيا عن الربا الفاحش الذم 
 .5(ذِينَ آَمَنُوا لَا تأَْكُلُوا الرِّباَ أَضْعَافاً مُضَاعَفَةً وَات َّقُوا اللَّوَ لَعَلَّكُمْ تُ فْلِحُونَ هَا الَّ أيياَ ): قاؿ تعالذ

فهو الخاسر فيها عرض إلذ حرب من الله كرسولو القاطعة في تحريم الربا كمن يتمادل في ذلك فإنو مي  الآيةكأخيرا نزلت 
الدكؿ كالشعوب من جراء قركض كفوائد صندكؽ النقد الدكلر كغيره من  كمن أشكاؿ ىذه الحرب ما تعانيو .لا لزالة

 الدنشآت الربوية.
                                                           

 .206، ص1ف، جعبد الدلك أبو لزمد بن ىشاـ، السيرة النبوية، تحقيق مصطفى السقا كآخركف، دار إحياء التراث العربِّ، بيركت، دت  1
 .281 -278 الآية، سورة البقرة  2
 .39 الآية، سورة الركـ  3
 .161 الآية، سورة النساء  4
 .130 الآية، سورة آؿ عمراف  5
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فعن أبِّ ىريرة رضي الله عنو أف الرسوؿ  .أما في الأحاديث النبوية فقد كرد النهي عن أكل الربا كلعن الدتعاملين بو
؟ قاؿ : ) الشرؾ وا: يا رسوؿ الله كما ىنت (، قالالدهلكا أمقاؿ: اجتنبوا السبع الدوبقات )  ،صلى الله عليو كسلم

بالله كالسحر كقتل النفس التي حرـ الله إلا بالحق كأكل الربا أكل ماؿ اليتيم كالتولر يوـ الزحف كقذؼ المحصنات 
، كعن ابن مسعود رضي الله عنو قاؿ:  لعن رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم آكل الربا كموكلو، 1(لغافلبتالدؤمنات ا

 . 2سلم كزاد الترمذم كغيره )كشاىده ككاتبو(ركاه م
نظركا للربا  يزت الكتابات الحديثة في تقسيم الربا بتوافقها على العموـ مع الاتِاه الذم سار عليو الفقهاء الذينكتم

، كبذلك استقر من ىذه الناحية القوؿ في الربا بأنو ينقسم إلذ قسمين : أحدلعا ربا الديوف أك ربا على كجو شامل
الذم جاء النهي عنو في أحاديث  ،، كثانيهما ربا البيوع ) بنوعيو ، الفضل كالنساء(ـ بنص القرآفرِّ الجاىلية الذم حي 

 .صلى الله عليو كسلم الرسوؿ الكريم
 :الديونربا  -1

ريم بالتحريم فهو الربا الذم كاف العرب في الجاىلية يتعاملوف بو في صوره الدختلفة كىو الربا الذم نزؿ فيو القرآف الك  
) ألا إف كل ربا من ربا الجاىلية موضوع، لكم  كأشار إليو النبي صلى الله عليو كسلم في خطبتو ِجة الوداع قائلب:

  (. كم لا تظلموف كلا تظلموفأموالرؤكس 
؛ 3بناعلى ىذا القسم من أقساـ الربا اسم ) ربا النسيئة ( أك ) ربا القرآف( كنفضل من جان ابتَّ كيطلق بعٍ الكي 

 .تسمية ىذا الربا بِا يتحقق فيو ، كىو الديوف بإطلبؽ
، كيستوم في ذلك أف يكوف القرض جلنظير الأ أمكيشمل ىذا الربا الزيادة الدشركطة في الداؿ نظير تأجيل السداد  

 نشأ عنها ا كاف أصل العملية التيأينقدا أك عينا كما يستوم في ذلك أف تكوف الزيادة الدشركطة كبيرة أك طفيفة ك 
  .الدين )القرض(
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 : ربا البيوع -2

الربا التي أكردىا القرآف الكريم كما أكضحت احتماؿ نشوء معاملبت أخرل غير القرض صورة أكدت السنة الشريفة   
 كىو ما أصبح يعرؼ بربا البيوع .

، إلا أف نظرة أشكالا أخرل للربانصوص القرآنية أف السنة قد أضافت إلذ التحريم الوارد في ال الأكلذكقد يبدك للوىلة  
متأنية تِعلنا ندرؾ أف تحريم بعٍ أشكاؿ الدعاملبت أك الدبادلات على النحو الذم أشارت إليو السنة الشريفة إلظا أتى 
لتخصيص عمومية النص القرآني الذم أجاز البيع كلتقييد إطلبقو دفعا للتمسك بتلك العمومية أك ذلك الإطلبؽ في 

 ظاىرىا البيع كمضمونها الإفادة الربوية غير الدشركعة . إجراء مبادلات
لعا: ربا الفضل  ،على ذلك فقد ميز الفقهاء في مظاىر الربا التي أشارت إليها الأحاديث النبوية الشريفة شكلين كبناءن  

 (. جلكربا النسيئة ) أك ربا الزيادة كربا الأ
 . 1الداؿ الدثلي بِثلو حتَّ كإف تفاكتا جودة كنقاء عةايمب ىوا لزيادة الكمية في أحد البدلين عند ربا الفضل: -
( إذا جرل تأجيل  جل) البيع بالأ جلىو الزيادة الدقدرة بفرؽ الحلوؿ ) البيع بالحاؿ ( عن الأ ربا النسيئة : -

قبٍ أحد البدلين في الداؿ الدتحد الصنف مالد تكن العملية قرضا ، ككذلك إذا جرل تأجيل قبٍ أحد 
 .2ضةايكالدقالصنف في حالتي الصرؼ في  الدختلفينالبدلين 

ربا النسيئة يظهر في مبادلة كميتين متساكيتين من الداؿ الدثلي أك النقود تقبٍ إحدالعا كتؤجل الأخرل مالد تكن 
 الدبادلة قد تمت على أساس القرض كمن ذلك مثلب : 

 تدفع بعد عاـ . دج 1000مع  دج 1000مبادلة أك بيع أك صرؼ 
لأنو تأجيل لا مسوغ  ؛( من قبيل الربا ةجلالآالقيمة الحالية ( عن التأجيل ) القيمة  أميعد فرؽ قيمة الحلوؿ )  حيث

وية يلحق فيها الغبن قصد منها تغطية عملية ربال ،لو مع تساكم البدلين من الداؿ الدثلي لزل البيع كالصرؼ أك الدبادلة
لدبادلات تصبح مشركعة إذا تمت على أساس القرض كاتَّذت صفتو بأف ىذه ا الإشارة، مع ضركرة أحد الطرفين

 كشركطو .
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 ىاومخاطر الربا  المطلب الثاني: آثار
جهد أك  أمتؤدم الربا )الفائدة( دكرا سلبيا في الضراؼ الداؿ عن دكره الأساسي، فالدقرض يقبٍ العائد دكف تحمل 

كالعمل كلا يناؿ إلا جزءا يسيرا من العائد، كسنتطرؽ إلذ  عمل؛ سواء ربح الدقترض أك خسر، كالدقترض يقدـ الجهد
 الآتي:كآثار الربا كلساطرىا  

 آثار الربا   -0
 النقود وحيادىا : أىدافأثر الربا في  1-1
لعل من أسبق الآراء التي أشارت إلذ ظاىرة الخلل التي لؽكن أف يسببها الربا ىو ذلك التحليل الدبسط كالتشبيو البليغ  

، كلعا حجراف لا نعم الله خلق الدراىم كالدنانير إذ يقوؿ: ) من ـ(1111-ـ1058) لنا الإماـ الغزالر الذم قدمو
، كنسبتها إلذ ، يتوسل بَما إلذ سائر الأشياءمواؿف بين سائر الأاف كمتوسطاة في أعيانهما ... كلكن لعا حاكممنفع

فلو  . ملك ثوبا فإنو لا لؽلك إلا الثوبكمن   ، لادة، فمن ملكهما فكأنو ملك كل شيءنسبة كاح مواؿسائر الأ
احتاج إلذ طعاـ ربِا لد يرغب صاحب الطعاـ في الثوب لأف غرضو في دابة مثلب...فاحتيج إلذ شيء ىو في صورتو 

كم بل لذلك فكل من عمل فيهما عملب لا يليق بالح .في معناه كأنو كل كسيلة لكل عرض ككأنو ليس بشيء ، كىو
إذ من كنزلعا فقد ظلمهما كأبطل الحكمة فيهما ككاف كمن حبس الحاكم في سجن لؽنع  ؛بنعمة اللهلؼالفو فقد كفر 

دم فيكونا حكما بين الناس كعلبمة معرفة الدقادير كمقومة يعليو الحكم بسببو ... فهما خلقا لتتداكلذما الأ
عمة كظلم، لأنهما خلقا لغيرلعا لا لنفسهما، للمراتب... ككل من عامل معاملة الربا على الدراىم كالدنانير فقد كفر الن

 .1فإذا اتِر في عينهما فقد اتَّذلعا مقصودا على خلبؼ الحكمة، فطلب النقد لغير ما كضع لو ظلم(
كلعل ألعية ىذا التحليل الدبسط كالواضح تأتي من قدمو كسبقو للتصور الثمين منذ ذلك العهد لدكر النقود بوصفها  

للتبادؿ يفترض فيو الحياد فلب لغوز حبسو أك الاتِار فيو ، لكي لا تتأثر كميتو نتيجة ذلك فتختل معيارا للقيم ككسيطا 
، فحياد النقود ضركرة لد تغب ثابتة مواؿكظائفو التي يعد الغزالر أف من أىم مقوماتها أف تبقى نسبة النقود إلذ سائر الأ

 اقتصاديو، إلا أنو في حين يتبنى بعٍ من الدعاصرين وف الدسلموف كغيرىم، كأكدىا الاقتصادييرة القدماءعن بص
أف  سلبميالإالغرب فكرة استخداـ سعر الفائدة أداة لتحقيق التوازف بين عرض النقود كالطلب عليها ، يرل الفكر 

اس د في التبادؿ كمقيأي، فالفائدة تِعل للنقود ػ كىو كسيط لزمن أىم عوامل اختلبؿ ىذا التوازفالفائدة نفسها تعد 
، لذلك فمن الطبيعي أف ينظر ا السلمية كمرآة تعكس الدعاملبتللقيم ػ ثَنا أك أجرا يبعدىا عن حيادىا كلؼل بدكرته

 إلذ سعر الفائدة كعلبج نظرة من ينكر إعطاء الدريٍ الذم استفحل فيو الداء لقاحا من مصل الداء نفسو.
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 ية :نتاجالإيعطل الطاقات الربا  1-2 
ضا ) إلظا حرـ الربا من حيث أنو لؽنع الناس من الاشتغاؿ بالدكاسب كذلك لأف أيزالر في ىذا المجاؿ يقوؿ الإماـ الغ 

 خف عليو اكتساب الدعيشة فلب يكاد أجلبصاحب الدرىم إذا تمكن بواسطة الربا من تحصيل درىم زائد نقدا أك 
، كمن الدعلوـ أف مصالح العالد لا لقذلك يقضي إلذ انقطاع منافع الخيتحمل مشقة الكسب كالتجارة كالصناعة ك 

 .1تنتظم إلا بالتجارات كالصناعة كالأعمار(
و ىذا قد أشار في كقت مبكر جدا إلذ ظاىرة طغياف العوامل النقدية على العوامل أيكقد يكوف الإماـ الغزالر بر  

عن تلبية الحاجات  نتاجالإكما يترتب على ذلك من آفات ألعها التضخم كقصور  ؛ية في الحياة الاقتصاديةنتاجالإ
 .قم مظاىر الفقر كالجوع في العالدكتفا

، بتا كلزددا بشكل مسبق لرأس الداؿأف النظاـ الربوم السائد بفرضو سعرا ثالؽكن القوؿ؛ كمن الدنطلق نفسو 
اسعة من ية ربِا أدل إلذ إحجاـ الدقرضين عن تزكيد طبقة ك نتاجالإكباعتماده منح القركض على عامل الدلبءة دكف 

، كمن ثِ فإف افتقار تلك الدهارات لرؤكس تي لػتاجوف إليها لبدء نشاط منتجال مواؿية من رؤكس الأنتاجالإالدهارات 
، كىذا يقود بدكره دية الكبيرة أك لدل القطاع العاـربِا دفعها إلذ العمل الدأجور سواء لدل الفعاليات الاقتصا مواؿالأ

 كوف منها :إلذ الدظاىر السلبية التي قد ي
ازدياد تمركز الفعاليات الاقتصادية كتضخمها كاختفاء الطبقة الوسطى من الدنتجين كالحرفيين تدرلغيا لشا يزيد من  -

 الفجوة بين الطبقات في المجتمع.

من الخرلغين كالفنيين  ةتزايدالدف الحكومات في الدكؿ النامية بشكل خاص تِد نفسها مضطرة إلذ تشغيل الأعداد إ -
 أف يؤدكا عملب منتجا بدلا من زيادة البطالة الدقنعة في القطاع الحكومي من أكلئك الذين كاف من الدمكن ؛لدتعلمينا

 عامل الدلبءة. إلذ استنادا  مواؿلولا سيادة النظاـ الربوم الذم تقدـ بِوجبو رؤكس الأ
 ومصالح الإقراض: نتاجالإالربا والتعارض بين مصالح  1-3 
كالإقراض بفعل عامل الربا في المجالين التاليين بشكل خاص: من التصور نظريا  نتاجالإارض بين مصالح قد يبدك التع 

كبفرض حرية تحديد سعر الفائدة كفقا لعوامل العرض كالطلب في السوؽ أف تؤدم زيادة الطلب على الاقتراض من 
يادة الطلب من قبل رجاؿ الأعماؿ ناتِة عن قبل رجاؿ الأعماؿ إلذ زيادة الدقرضين لأسعار الفائدة، كإذا كانت ز 

لسد متطلبات تنموية استهلبكية حقيقية لاستطعنا أف ندرؾ أثر  نتاجالإلتوظيفها في التوسع في  مواؿحاجة حقيقية للؤ
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كالمجتمع بكاملو حيث يبدك أماـ رجاؿ الأعماؿ سبيلبف للتعامل حياؿ ظاىرة رفع أسعار  نتاجالإرفع أسعار الفائدة في 
 لفائدة لعا :ا

ية إضافية تساعد على النمو إنتاجكحرماف المجتمع من لرالات  مواؿالإحجاـ عن اقتراض الدزيد من الأ - أ
  .كتشارؾ في إشباع حاجات حقيقية

 رفع أسعار الدنتجات نتيجة لازدياد تكاليفهما مع ارتفاع أسعار الفائدة.  - ب

ية الحقيقية كمصالح الدرابين كنرل أف مثل ىذا نتاجالإ الدصالح كلا لؼفى أنو في كلب الدظهرين يبدك التعارض كاضحا بين 
 التعارض لغب إضافتو إلذ صور التحريم التقليدية التي تشير إلذ أثر معدلات الفائدة في تعديل حدة الركاج أك الكساد 

 .1ينكإلذ الصورة الكينزية للتحليل التي تشكك في دكر الفائدة في حالات الركاج أك الكساد الشديد
من الدعركؼ انو فيما عدا بعٍ القركض التنموية الدمنوحة من ىيئات متخصصة فإف سوؽ القركض يعد سوقا قصير  

خوفا من تقلب أسعار الفائدة أك تدني القوة  جلبِعنى أف الدقرضين في الغالب يتحاشوف الإقراض الطويل الأ جلالأ
الدقرضين كسلوكهم الذم لؽيل  أىداؼك يبدك التعارض قائما بين الشرائية للنقود أك التغير في معدلات الصرؼ....لذل

 في معظم المجالات الاقتصادية الحيوية. جلكبين الحاجة للبستثمار طويل الأ جلللئقراض القصير الأ

 الربا عامل تركيز الثروات:   1-4

قلة قليلة من الدرابين كذلك نتيجة  يرل بعٍ الاقتصاديين الدسلمين أف النظاـ الربوم يساعد على تركيز الثركات في يد
 عاملين : 

أف النظاـ الربوم يشجع لقاء رأس الداؿ برأس الداؿ كليشجع لقاء رأس الداؿ بالعمل ماداـ معيار الإقراض ىو  الأول :
 ية .نتاجالإالدلبءة 

و أجلر الذم تم من أف الفائدة بوصفها عائدا مضمونا يتم الحصوؿ عليو بصرؼ النظر عن نتائج الاستثما الثاني :
ا كاف أـ خسارة  لدل فئة الدرابين.  أمإلذ تركيز الثركة لدم الرابح باستمرار  نهايةال، ستؤدم في الاقتراض رِ

 مخاطر الربا  -7
 المصرفي: فلاس لإا   2-1

 ينتامرة اللبانتظاـ، خصوصا على الساحة الأمريكية، نتيجة لساطر الربا كالدق ارؼالدصفلبس إعلبف إك فشل ظهر 
 تهوياف ببنك كبير فيسبب ذلك أزمة يتوالذ بعدىا سقوط بنوؾ أخرل.
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 .1بنك 14000إلذ  الطفضت 1930كفي سنة  ،(ابنك 30000) 1921لقد كاف في أمريكا سنة 
سنويا في الدتوسط، كأغلبها بنوؾ صغيرة في القطاعات الزراعية  ابنك 600أفلس  العشرين ات من القرفففي العشرين
أفلس  1933-1929كفي الكساد الكبير  لشا زاد في حجم الديوف الدعدكمة. ؛المحصوؿ كىبوط ثَن الأرضنتيجة نقص 

على  تأمين، كفي كثير من البلداف توقف النظاـ الدصرفي عن العمل. كقد لصحت مؤسسة البنك 10000أكثر من 
سنويا في  100إلذ  من القرف الداضي تفي مطلع الثلبثينيا بنك 20000الودائع الفدرالية في تَّفيٍ عدد الإفلبس من 

  .2اتمرة أخرل في الثمانين تزايد، ثِ في السبعينيات 10أكاخر الثلبثينيات أك أقل من 
الأمريكية ىي الإقراض لدكؿ العالد الثالث خصوصا دكؿ أمريكا اللبتينية  البنوؾكلقد كانت أكبر مشكلة كاجهت 

أعلنت الدكسيك  1982كفي أغسطس سنة  .دكلار بليوف 72إلذ  0 تصاعد الإقراض من 1982حتَّ  1970كمنذ سنة 
الصغيرة التي  البنوؾكمنها  ؛الأمريكية بالإفلبس البنوؾلشا ىدد كثير من بسبب ارتفاع سعر الفائدة،  توقفها عن الدفع،

خار، حيث سالعت في لرمعات الإقراض، كأدل ارتفاع أسعار الفائدة إلذ فشل الكثير من مؤسسات الإقراض كالاد
من السوؽ، فأدل الفارؽ بين سعر  جل، كتمولو بالائتماف قصير الأبرىن الإسكاف الأجل على الإقراض الطويلتعتمد 

 .3لإقراض كالاقتراض إلذ خسائر ضخمةالفائدة في ا
 حيثلاسيما بعد فشل بنك ليماف براذرز الاستثمارم الأمريكي؛  ؛حادة أزمة مالية عالدية 2008كما شهدت سنة 

، كما تم تأميم أكبر كفريدم ماؾ مامانهار البنك بعد تأميم ككالتي الرىن العقارم الفدراليتين الأمريكيتين فاني 
علبف إحيث تم  الأمريكية الدتحدة ولاياتالكتوالت إعلبنات الفشل الدصرفي في  ،(AIGفي العالد) تأمينشركات ال

،  2009فلبسو سنة إبنك  131علن على إثرىا أ أمريكا، كفلبس بنك ميريل لانش، كتم شراؤه من طرؼ بنك أكؼ إ
لدل  خسائر فادحةزمة إلذ كما أدت الأ .بنكا 193إلذ  2010سنة  نهايةفلبسها إكما بلغ عدد البنوؾ التي أعلنت 

 .مؤسسات مالية كبيرة
 مخاطر السيولة :  2-2
عن  الإيداعأك أف يقل  الإيداعد السحب على كأخطر ما يواجهو ىو أف يزي الودائع،على تِميع  البنكتعتمد موارد  

سة نطاقها الدوازنة أصولا كذلك لػتاج إلذ سيا ؛في التعامل مع ىذه الظاىرة البنك، كىنا تتحدد كفاءة السحب
كلدا كانت الاحتياطات عادة ما تكوف سيولتها عند الحد الأدنَ حيث زيادتها يعادؿ نفقة الفرصة البديلة،  .كخصوما

                                                           
1
 Harry D.H Atchison . Income, Employment and Economic Growth. Printice Hall Inc .1984.p822.  

2
 Kaufman, George G, The us financial system: money,  markets and institutions,  Prentice Hall, Usa,1986 . p161-

165.  
3 Meir G.Kohn, Banking and Financial Markets, Dryden press, 1991, p457-467.  
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، ، كإما أف يزيد من اقتراضوالأصوؿأسلوباف إما أف يبيع من أصولو الدوجودة كىذا ما يسمى إدارة  بنكـ الكعندئذ أما
 .1كىذا ما يسمى إدارة الخصوـ

يةكبالنسبة لإدارة الأصل فإف ترتيبها يبين ع ية لبقة عكسية بين السيولة كالرِ ، فكلما زادت السيولة قلت الرِ
ذات قركض  التجارم فيو لبنك، فأصوؿ افي نظاـ ربوم الأصوؿنسبة لإدارة ساسيا بالكلكن ىناؾ خطرا أ  ؛كالعكس

الدمثلة التي تمثل تكلفة الدوارد  جل، فإذا ارتفعت أسعار الفائدة القصيرة الأآجاؿ كسندات ذات آجاؿ بفائدة
 جلقصير الأ الإيداعوؽ في س ض الدصرؼ لخطر الخسارة التي ىي الفرؽ بين الفائدة الددينة الدرتفعةعرً ، تي للئيداعات

 كالسندات على أصولو . ةجلالآ، كالفائدة الدائنة للقركض على خصومو
تحكم في ىذا مدل الثقة في الدصرؼ، التي ، كيف الدصرؼ يفاضل بين شركط اقتراضوأما بالنسبة لإدارة الخصوـ فإ 

، ماف لولب اقتراضو غير مؤمن عليو كلا ض، كاستمرار المحافظة على ىذه الثقة، حيث أغتحدد قدرتو على الاقتراض
 شك في قدرة الدصرؼ يعرضو لدصاعب كبيرة سواء في القدرة على الاقتراض أك في فائدتو . أمك 

 
 المطلب الثالث: مفهوم الفائدة

 إلذ الأفرادفارتفاع معدؿ الفائدة يدفع  ؛يشكل معدؿ الفائدة ثَن التخلي عن الاستهلبؾ كلبسيكيةحسب النظرية ال 
فمفهوـ الفائدة لا لؼتلف عن مفهوـ الربا كىذا عين  .زيادة الادخار على حساب الاستهلبؾ كالعكس بالعكس

فأما من حيث أنها ربا فضل فلؤنها تشترط  ؛حيث تعتبر الفائدة على القركض ربا نسيئة كربا فضل ؛الدصارؼ الحالية
 لنقدين( .على صنف ربوم ىي النقود قياسا بالذىب كالفضة)كيقاؿ لذما ا

 أجلكإلظا لابد من  ؛إذ لا يعقل أف تتم مبادلة مبلغ القرض يدا بيد ؛جلكمن حيث أنها ربا نسيئة فيظهر ذلك في الأ
 . جلمعين لاستحقاؽ مبلغ القرض كالفائدة، فالدعاملبت الدصرفية تَّضع لدعيار الأ

مد إلذ أف نذكر حجج القائلين بأف النظم ، كسنع( أخذا كعطاءن لػرـ الفائدة )الربا الإسلبـأف  مضى فيماعرفنا  
 الاقتصادية لا تؤدم كظيفتها في غياب أحد مكوناتها كىو سعر الفائدة .

 الفائدة جزاء المدخرات  -0
فحصوؿ  .الربا ىو جزاء الددخرات كلولا كجود ىذا الجزاء على الددخرات لامتنع الناس على إقراض مدخراتهم إف 

 على ىذه الفكرة يقوؿ  الإقراض. كللردى مدخراتهم ىو الضماف الأكبر لعمليات أصحاب الددخرات على الجزاء عل
 

                                                           
  

1
  Meir Kohn. OP .CIT p 270. 
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 :1عدناف خالد التركماني
 .الأفرادأتي عن طريق مدخرات الشركات كليس مدخرات تف معظم الددخرات في المجتمع الحديث إ -

البنوؾ  هدوجً بل بالائتماف الذم تي  الأفرادمعظم القركض التي تقرضها الدصارؼ التجارية لا تموؿ عن طريق مدخرات  -
 التجارية.

 الفائدة.على ذلك لا تكوف الفائدة مكافأة للمدخرات، كما لا لؽكن للمدخرات أف تتحدد بسعر  كبناءن 
في  البعٍكلكنها تعتمد على بعضها  ؛الادخار كالاستثمار ليست مستقلة بعضها عن البعٍ تماما راتف قراإ 

. ك  ااستثمارى دكفجزءا من نقوده  خريد . فمنسلبميالإالاقتصاد  ىو إلا تعطيل  ماالاكتناز كقع في الاكتناز المحرـ
ة مكافأة نقدية في أيلا يستحق النقود كالاحتفاظ بَا في شكل سيولة نقدية، كعند إقراض ىذه الاحتياطات العاطلة 

افأة على ىذا التجميد الذم ىو لأف تِميد ىذه الاحتياطات حراـ لذا لا يستحق الذم جمد نقوده مك ؛شكل فائدة
 لذا حارب بعنف شديد ككعيد شديد في مسألة الاكتناز. ؛الإسلبـنوع من الضياع الاقتصادم الذم لا يرضى بو 

م عن أموالذأك استثمار  ،كالخسائر الأرباحكمواجهة لساطر  م بأنفسهمأموالذاستثمار  الأفرادن سً كيتضح من ذلك أف لػي 
 .سلبميالإمكاف للفائدة في النظاـ الاقتصادم  كبَذا لاطريق نظاـ الدشاركة، 

 الفائدة ثمن التضحية والانتظار   -7
م مقابل الحصوؿ على تعويٍ جراء حرمانهم من الاستهلبؾ كانتظار تعويٍ عن أموالذعلى ادخار  الأفرادإف إقباؿ  

 و.أموالكىو الفائدة على  فإنو يستحق على ذلك التأجيل جزءا ثابتا م بِاؿ يضاؼ إلذ أصل القرض؛أموالذ
 :2ألعها ،مردكد من كجوهكىذا 

الادخار معناه تأجيل الاستهلبؾ كبالتالر إقراض ىذه الدبالغ بفائدة معينة للبستفادة من ىذا الداؿ، كىذا مبرر إف  -
كذلك  ،بو كالذم يستحق الدكافأة الذم يبذؿ الجهد في زيادة الداؿ كالانتفاع )الفائدة( سلبي لأخذ ىذه الدكافأة

 بِشاركة صاحب الداؿ في الربح كالخسارة، على أف تكوف الدكافأة جزاء غير ثابت.
سيؤدم إلذ الزيادة في الطلب على السلع لشا يؤثر على  الأفرادإف الزيادة في الاستهلبؾ نتيجة الرغبات الدتنامية لدل  -

كالتبذير كالتباىي  لج ىذه الأزمة بتحريم الإسراؼعا الإسلبـكىذا ما يزيد من حدة التضخم، إلا أف  .الأسعارمستول 
نْ يَا ) :قاؿ تعالذ ،بتوخي البساطة في العادات الاستهلبكية الإسلبـكما ينادم  في الاستهلبؾ، اعْلَمُوا أَنَّمَا الْحَيَاةُ الدُّ

                                                           
 .161 -160، ص 1988، مؤسسة الرسالة ،  الإسلبـعدناف خالد التركماني، السياسة النقدية كالدصرفية في  1
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نَكُمْ وَتَكَاثُ رٌ فِي الْأَمْوَالِ وَالْأَوْ  لَادِ كَمَثَلِ غَيْثٍ أَعْجَبَ الْكُفَّارَ نَ بَاتوُُ ثمَُّ يهَِيجُ فَ تَ رَاهُ لَعِبٌ وَلَهْوٌ وَزيِنَةٌ وَتَ فَاخُرٌ بَ ي ْ
نْ يَا إِلاَّ مَتَاعُ الْغُرُورِ مُصْفَرِّا ثمَُّ يَكُونُ حُطاَمًا وَفِي الْآَخِرَةِ عَذَابٌ شَدِيدٌ وَمَغْفِرَةٌ مِنَ اللَّوِ وَرِضْوَانٌ وَمَا الْحَيَاةُ ال  .1(دُّ

 ية رأس المال إنتاج ءجزاالفائدة   -3
كىنا لؽكن التفريق  ؛، لأنو يعتبر منتجا في ىذه الحالةقرض يناؿ الجزاء الثابت على مالوف الدإإف كجهة النظر التي تقوؿ  

 .بين نوعين من القركض بالفائدة، القركض الاستهلبكية كالقركض الاستثمارية
 القروض الاستهلاكية:  3-1
سد حاجياتهم اليومية إما الضركرية أك الكمالية، فيؤخذ القرض  أجلكذلك من  الأفراد يقترضها أمواؿىي عبارة عن  

 أجلكفي ىذه الحالة ليست ىناؾ ضركرة لأخذ الفائدة من  .سد الحاجيات الضركرية من طعاـ كلباس ...إلخ أجلمن 
تمع من الضركريات اللبزمة لبقائو كل ما لػتاجو الفرد في المج  تأمينلأنها تقع على الدكلة مسؤكلية  ضركرياتهم  تأمين

فقاؿ التي تقوـ بَا الدكلة كذلك ساسية الأمن كالصحة كالتعليم من الحاجات الأ الإسلبـ، كقد جعل على قيد الحياة
 ؛2) من أصبح منكم معافّ في جسده آمنا في سربو عنده قوت يومو فكألظا حيزت لو الدنيا (صلى الله عليو كسلم:

 ية رأس الداؿ.إنتاجية على المجتمع، كبالتالر تبطل فكرة أف الفائدة تعزل إلذ إنتاجة أيبنو لا يعود أكما 
على  الأفرادتزيد من قدرة  شراء سلع كمالية أك ترفيهية، إلا أف ىذه السلع لا أجلكما يؤخذ ىذا القرض من 

 كقد لا لػصل.ية أك خدمية فقد لػصل على دخل إنتاجحتَّ لو استخدمت ىذه السلع لأغراض  ؛الكسب
على البساطة في العادات  الإسلبـحيث حث  ؛من خلبؿ ما سبق، لا لؽكن تبرير أخذ الفائدة على ىذا القرض

 .3غرائيةالإ الدعاياتالاستهلبكية كعدـ الانسياؽ كراء 
 :يةنتاجالإالقروض  3-2

حيث يقرض  ؛فير الداؿ للمقترضينإف العلبقة القائمة بين البنوؾ كالدستثمرين من خلبؿ القركض الاستثمارية ىي تو 
إلا أف البنوؾ لا يهمها  ريع، كأخذ فائدة على ىذه العملية؛من موجوداتو إلذ الدستثمرين كأصحاب الدشا االبنك جزء
، كلا يهمها كذلك إف حقق هاإلا مصلحتها كالتي تتمثل في استعادة رأسمالذا مع الفوائد الدتفق علي الأكلذفي الدرجة 
 ك خسائر.أرباحا الدستثمركف أ
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ف البنوؾ تمنح القركض كذلك خدمة لدصلحتها كلا تفحص الدشركع كفي كثير من الأحياف تتغاضى عن عيوب أبِا 
إذف فالنظاـ الدبنِّ على  منشآت كأراض.ا لؽلك من عقارات ك ف الددين لديو القدرة الكافية على الوفاء بِأالدشركع طالدا 

 دية كلا يساىم في التخصيص الأمثل للموارد كتوجيهها لضو الدصلحة العامة.  الفائدة لا لػقق الفعالية الاقتصا

يسدد ما عليو من لكي  الأرباحف يسعى لتحقيق أية لغب نتاجالإموؿ مشركعاتو يكما أف من يقترض بالفائدة ل
ؤكؿ إلذ تده سو جهف أرباحو ك أكىنا لؽكن القوؿ كذلك بعدـ فاعلية ىذه القركض لأف الدقترض يرل  رأسماؿ كالفوائد.

 .الأرباح لالطفاضالبنك الذم فرض عليو جزءا ثابتا قد يعجز عن الوصوؿ إليو نتيجة 
نها ذات أثر غير فعاؿ في أإف القركض الاستثمارية بَذه الصورة غير فعالة كتؤدم إلذ تركيز الثركة في يد الأغنياء، كما 

 الدشاريع ذات الحيوية كالنفع للمجتمع.
ستهلبكية كالقركض الاستثمارية إلذ الظلم كسوء توزيع الثركة في المجتمع، فيتمثل الظلم في كوف تؤدم القركض الا

بد من إرجاع رأسماؿ كفي كلتا الحالتين لا ،إما في الاستهلبؾ أك الاستثمار مواؿالدقترض سوؼ يستخدـ ىذه الأ
وؼ يذىب جزء من لشتلكاتو الدتراكمة أك الددخرة نو في حالة عدـ الدقدرة على السداد أك الخسارة سأ، إلا كالفائدة معا
 في الداضي. 

 الفائدة جزاء المخاطرة  -4
 قراضو للمستثمرين .إيأخذ البنك الفائدة على القركض لأنها جزاء الدخاطرة التي يتعرض لذا من جراء  

 :1إف كجهة النظر ىذه عارية عن الصحة لعدة أسباب
الإقراض غير صحيح لأف البنوؾ لا تقرض إلا الذين يقدموف الضمانات ف البنوؾ تتحمل الدخاطر في عملية إ -

الكافية لسداد الدين مع فائدتو حين خسارة الدشركع، كما أنها عند الدخاطرة الكبيرة جدا تحاكؿ رفع سعر الفائدة 
 مقترض. أمضرر قد لػصل من  أمضماف رأسمالذا مع الفوائد لتعويٍ  جللأ

ونها تراعي البنك دكف مراعاة للمقترضين، الذيم لؽكن أف يتعرضوا للخسارة لعدة إف ىذه النظرية متحيزة لك -
 أسباب قد تكوف بعضها خارجا عن إرادتهم أك تقديراتهم.
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 الفائدة ىي الربح -5
جهة ثانية ك جهة كمن ك ىذا من  ،الفائدة ىي ربح الداؿ فكما أف الربح حلبؿ لد يقل أحد بتحرلؽو فكذلك الفائدة إف 

اأك  ،كأف ثَن العمل الدؤجر يطلق عليو اسم الأجر ،ثَن قطعة الأرض الدؤجرة يسمى مزارعة أف  ؛ف ثَن البيع يسمى رِ
 ض اسمو فائدة.فكذلك ثَن رأس الداؿ الدقرى 

 :1كفي ىذا الكلبـ مالكة كاضحة لأف الربح لؼتلف عن الفائدة من ناحيتين
عما لػدث للمشركع الذم اقترض الداؿ لإنشائو كىذا بِلبؼ أف سعر الفائدة لزدد في طلب العقد بغٍ النظر  -

 .الربح الذم لا يعرؼ معدلو إلا بعد معرفة نتائج الدشركع كقد يكوف الربح موجبا أك سالبا أك صفرا
مصحوبة بالدخاطر التي تِرىا الاستثمارات في طياتها بينما الفائدة ىي جزاء ثابت سواء ربح الدشركع أك  الأرباحأف   -
لذا فإف لررد إقراض  ؛ف الفائدة بعيدة كل البعد عن الدخاطرأف الربح تكتنفو الدخاطر في حين إكبعبارة أخرل  ،سرخ

عائد ثابت. كإذا أراد صاحب الداؿ  أمصاحب الداؿ لدالو دكف تحمل لساطر الاستثمار لا لؼولو ذلك الحصوؿ على 
 فما عليو إلا إف يتحمل الدخاطر التي يتحملها الدقترض. ؛الحصوؿ على عائد لدالو الذم شارؾ في عملية استثمار
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  نظام الربا إلغاءالبدائل المقترحة في حال المبحث الثاني: 
عادؿ على  الاستثمارية بشكلتتوزع في إطارىا نتائج العملية  بدائل تمويلية سلبمييقدـ النظاـ الاقتصادم الإ

باستعماؿ صيغ كأساليب  كاستبعاد نظاـ الربا، كذلك ؛قاعدة الغنم بالغرـتعتمد على  ،الأطراؼ الدشاركة فيها
أك يعجزكف  ؛اكلا لػسنوف التصرؼ فيه مواؿالذين لؽلكوف الأإف  .سلبميالإالاقتصادم  النظاـاستثمارية مستمدة من 

خبرتهم في أكجو أك لعجزىم عن استثمارىا لقلة  ؛اة مشاغلهم أك لعجزىم عن استثمارىإما لكثر  ؛اعن استثمارى
عن طريق  ىذه البدائل؛ إلذ الاستفادة كالإفادة من مواؿأنظار ىؤلاء الدالكين للؤ الإسلبـكلذلك كجو ؛ استثمارىا

 البدائلكسنتطرؽ إلذ ىذه  ،للمسالعة في عملية التنمية الاقتصادية ؛تفاعل القول الدالية مع القول كالطاقات البشرية
 النحو الآتي:على  حسب تقسيماتها الفقهية،

 
 المعتمدة على فقو المشاركة لبدائلا المطلب الأول:

 ،كتحمل معنى من معانيها؛ كالتي ِثها الفقهاء ىي: الدضاربةإف من أىم الصيغ التي تعتمد على فقو الدشاركة، 
 كالدشاركة الدنتهية بالتمليك. ،الدساقاةك  كالدزارعة،

 شاركة؛ كالتي كقع الإجماع عليها من قبل الدذاىب الأربعة، شركة العناف. كمن أىم أنواع الشركات التي تتفق مع فقو الد
 المضاربة -0
 مفهوم المضاربة   1-1

الداؿ على أف يتجر بو على جزء معلوـ  الرجلى  أف يعطي الرجلي »: يأتيكىي القراض، يعرؼ ابن رشد الدضاربة بِا 
أف »: يأتيكيعرفها ابن قدامو كما  .«1يو ثلثا أك ربعا أك نصفاجزء كاف لشا يتفقاف عل أميأخذه العامل من ربح الداؿ، 

يشترؾ ماؿ كبدف كىذه الدضاربة كتسمى قراضا، كمعناىا أف يدفع رجل مالو إلذ أخر يتجر لو فيو، على أف ما حصل 
 .«2من الربح بينهما حسب ما يشترطانو

خر آن جانب كيسمى رب الداؿ كعمل من جانب كيلبحظ من ىذه التعاريف أف الدضاربة ىي اشتراؾ في الربح بِاؿ م
كقد شرعت الدضاربة للحاجة إليها فقد يوجد من الناس من لؽلك الداؿ كلا لػسن التصرؼ، كمن  .كيسمى الدضارب

 لػسن التصرؼ كلا لؽلك الداؿ فيشتركاف في ىذه الصيغة كفي ذلك مصلحة للطرفين.
 

                                                           
 .385ص ، 2،ج1989 ،الأكلذالجيل بيركت، الطبعة  الدقتصد، دار نهايةلزمد أبِّ الوليد بن أحْد ابن رشد، بداية المجتهد ك  1
 . 133، ص7ج عبد الله أبِّ لزمد بن أحْد بن لزمد بن قدامة، الدغنِّ، 2
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النبي صلى الله عليو كسلم أنو ضارب لخدلغة بأموالذا إلذ الشاـ الدضاربة مشركعة بالسنة كالإجماع فقد ركم عن ك 
كأنفذت معو عبدا لذا يقاؿ لو ميسرة. كيقوؿ ابن قدامو : كأجمع أىل العلم على جواز الدضاربة في الجملة ذكره ابن 

بو في  الدنذر كركم عن حْيد بن عبد الله عن أبيو عن جده أف عمر بن الخطاب أعطاه ماؿ يتيم مضاربة يعمل
 .1العراؽ

 شروط المضاربة   1-2
 : 2منها ،لقد كضع العلماء جملة من الشركط بشرعية الدضاربة

رائجة فرأس الداؿ في  أمواؿيشترط في رأس الداؿ أف يكوف من النقود التي تتعامل بَا فعلب من ذىب أك فضة أك  -
ف العقار أك العركض أك الديوف التي في الذمة في كل الشركات، كعلى ىذا فلب يصح أف يكو  مواؿالدضاربة كرؤكس الأ

 في الدضاربة.
 إليو.  الإشارةأف يكوف رأس الداؿ معلوما، كذلك منعا للمنازعة، كمعلوميتو تكوف إما لبياف قدره ككصفو كنوعو كإما ب -
ع الدضارب لابد أف يسلم رب الداؿ ماؿ الدضاربة للعامل حتَّ يتمكن من التصرؼ، كلو عمل صاحب رأس الداؿ م -

 بالتسليم. له فسدت الدضاربة لأف ذلك لسيً 
يشترط أف تكوف حصة كل من الدتعاقدين جزءا شائعا من الربح كالنصف أك الثلث أك الربع لأحدلعا كالباقي  -

يأتي زائدا على ذلك الدقدار  ف الربح لاأللؤخر، فإف كاف ما اشترط لأحدلعا مقدار معينا فسدت الدضاربة لاحتماؿ 
كالقاعدة ىي أف كل شرط يوجب قطع الشركة في الربح  .ين، فتنقطع بذلك الشركة فيو فيموت الغرض من الدضاربةالدع

أك يوجب جهالة فيو، فإنو يفسد الدضاربة، كلا نصيب للمضارب إلا من الربح فقط، فلو شرط لو شيء من رأس الداؿ 
 أك منو كمن الربح فسدت الدضاربة.

ت الدضاربة  كالدضارب أمين على رأس ا لداؿ، فهو في يده كالوديعة كمن كجهة تصرفو فيو كوكيل عن رب الداؿ، كإف رِ
 كاف شريكا لرب الداؿ في الربح. 

أخرل عديدة لذا أثارىا  اايمز كيتميز التمويل بالدضاربة بِلوه من سعر الفائدة المحرمة )الربا( ككل شبهاتو، بالإضافة إلذ 
 :أتيي ما اايالدز تمع تقدما سويا، كمن ىذه الفاعلة في تقدـ المج ابيةلغالإ
 متحررة من كل الشبهات. سلبميالإالدضاربة صيغة شرعية لذا تأصيلها في الفقو  -

                                                           
 136، ص2005، 11العدد  كلية الشريعة، جامعة الجزائر، الجزائر،  ـ نائل بركاني، كسائل الاستثمار في الدصارؼ الإسلبمية، لرلة الصراط،أ 1
 .136، صنفس الدرجع 2
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، كلذا أنها صيغة رائدة أمنوؾ الربوية، لذا الفضل في أف تكوف أكؿ بديل شرعي كصيغة استثمارية لعمليات الب -
)شركات كمصارؼ( تعتبر بِثابة الدضارب  في شكل مؤسسات اعتبارية يسلبمالإالفضل في كجود التعامل الدصرفي 

 كرب الداؿ بالوكالة عنهم  من ناحية أخرل . بودائع الدستثمرين كالدسالعين من ناحية،

الدضاربة صيغة استثمارية تِمع بين من لؽلكوف الداؿ كليست لديهم الخبرة الكافية لاستثمارىا، كمن ليس لذم الداؿ  -
 .مواؿفي استثمار الأ ةايكالدر برة كلذم الخ

ف تحل بأفضل صورة لزل التعامل الدصرفي الربوم بالذات صيغة اعتماد السحب على الدكشوؼ الذم يقوـ ألؽكن  -
 عليو جل التعامل الدصرفي الربوم.

ضاربة السائدة ف صيغة الدلأ ؛الحد من التضخم النقدم الذم اتسم بو التعامل الدصرفي الربوم علىتساعد الدضاربة  -
متابعة التمويل  علىفي الدصارؼ لذا ضوابط كما أسلفنا لزددة بالزماف كالدكاف كنوع التجارة، كىو ما يساعد الدصارؼ 

 نو قد كظف في غرضو.أكالتأكد من 
 أقسام المضاربة  1-3
 :قسم الدضاربة إلذ قسميننت

التجارة كلد يعين الدبيع فيها كلا الدشترم كاف  : ىي التي لد تقيد بزماف كلا مكاف كلا نوعالمضاربة المطلقة -
يقوؿ أعطيتك ىذا الداؿ مضاربة على إف يكوف الربح مشتركا بيننا على كجو كذا. كىذا النوع من الدضاربة بالرغم من 

 مواؿا كلصعوبة استثمار ىذه الأأموالذحلو أك جوازه فإف الدصارؼ في الوقت الراىن لا تتعامل بو حرصا منها على 
 كفق ىذه الصورة.

: ىي التي قيدت بزماف أك مكاف أك بنوع من الدتاع أك السلع، أك ألا يبيع أك يشترم إلا المضاربة المقيدة -
 شركط يراىا رب الداؿ لتقييد الدضارب طالدا كاف ذلك في إطار الشرع. أممن شخص معين أك ب

ثر انضباطا من الدضاربة الدطلقة، كتتيح للمصارؼ لأنها أك ؛ةسلبميالإكالدضاربة الدقيدة ىي السائدة في الدصارؼ 
 ا بالوجو السليم.أموالذمتابعة استثمار 

فالدضاربة الدائمة ىي التي لد لػدد فيها  .الدضاربة حسب مدتها إلذ مضاربة دائمة كمضاربة مؤقتة كما لؽكن تقسيم  
التي لػدد فيها صاحب الداؿ مدة الدضاربة طالدا لد يفسخ أحد منهما ىذا العقد، أما الدضاربة الدؤقتة فهي  جلالأ

 .ةايالبدكيتفق عليو منذ 
فالدضاربة العادية ىي التي يقوـ فيها الدضارب  .كما لؽكن تقسيمها إلذ مضاربة عادية كمضاربة مزدكجة، أك مركبة

، فهي التي يقوـ فيها أما الدضاربة الدركبة كمنها الدزدكجة الأكؿ بالعملية الاستثمارية دكف اعتماده على مضارب أخر،
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ِيث يدفع لو ماؿ الدضاربة مضاربة، كلذلك سميت مركبة  ية استثمارية جديدة مع مضارب ثافو الدضارب الأكؿ بعمل
كمزدكجة كىذا في حالة ما إذا أذف لو الدالك الأصلي للماؿ، ككذا في حالة الدضاربة الدطلقة...كىذا النوع شائع في 

 ـ بإعادة الدضاربة أحيانا.ِيث تقو  ةسلبميالإالدصارؼ 
كتستخدـ ىذه الصيغة الاستثمارية في التمويل العاـ ِيث تطرح الدكلة أحيانا سندات الدضاربة ػ الدقارضة ػ لجمع 

اللبزمة لإقامة بعٍ الدشركعات كىي أقل تكلفة من التمويل التضخمي أك التمويل عن طريق سندات الخزينة  مواؿالأ
 .الربوية 

ىو الآخر في تمويل  سلبميف يستغلها البنك الإأة مضاربة، لؽكن سلبميلاستثمارية التي تدفع للبنوؾ الإإف الودائع ا
 الدشاريع مضاربة؛ حيث تصبح الأطراؼ الداخلة في ىذه الدضاربة بِوجب عقد الدضاربة ثلبثة أطراؼ ىي:

 الدضارب بِالو )الدودع(. -
 الدضارب بعملو )الدستثمر(. -
 (.سلبميك الإالوسيط )البن -

الدضاربة الناجحة، كلا لغوز لو تأجيل استثمار ىذه الأمواؿ،  ادألغمن أجل  سلبميلذلك أف لغب أف يعمل البنك الإ
 كلا الدماطلة في تهيئة الفرصة الدناسبة للمضاربة. 

 المزارعة  -7
 مفهوم المزارعة: 2-1

بينهما، فالدالك يقدـ الأرض كالبذر كيقوـ الثاني  اجنتالإىي تقديم عنصر الأرض إلذ العامل الزراعي على أف يكوف 
  .1على أف يتفقا على نسبة لكل كاحد منهما نتاجالإبالعمل ك 

كالدزارعة عند الأحناؼ عقد على الزرع ببعٍ الخارج شرطها التخلية بين الأرض كالعامل، كقاؿ ابن قدامو من 
الدالكية فالدزارعة عندىم أشكاؿ متعددة  ابينهما. أم عة. ربحلدزار الحنابلة: ىي دفع الأرض إلذ من يزرعها أك يعملب 

جائزة لا يشترط فيها امتناع رب الأرض عن العمل، بل لو تساكل الطرفاف في الأرض كالبذر كالعمل لصحت بينهما 
 .2الدزارعة

لفاؤه من بعده إلذ أف ثبتت الدزارعة بالسنة كالإجماع. فمن ذلك معاملة النبي صلى الله عليو كسلم لأىل خيبر ىو كخ
فعن ابن عمر رضي الله عنو قاؿ: عامل النبي صلى الله عليو كسلم أىل خيبر بشطر ما  أجلبىم عمر رضي الله عنو،

                                                           
 30، ص 2001 ،الأكلذدار الوفاء، الطبعة  ،الإسلبميصالحي صالح، السياسة النقدية كالدالية في إطار نظاـ الدشاركة في الاقتصاد  1
  16، ص1998 ،جدة ، الطبعة الثانية ،للبحوث كالتدريب الإسلبمي،الدعهد  الإسلبميمنذر قحف، مفهوـ التمويل في الاقتصاد  2
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لفاء الخجميع الدهاجرين كانوا يزارعوف ك  لؼرج منها من ثَر أك زرع، كيقوؿ شيخ الإسلبـ ابن تيمية رحْو الله: فإذا كاف
الدنيا  بل إف كاف في ،التابعين من غير أف ينكر ذلك منكر لد يكن إجماع أعظم من ىذاة ك الراشدين كأكابر الصحاب

بعده إلذ أف كسلم ك أىل بيعة الرضواف جميعهم زارعوا على عهد رسوؿ الله صلى الله عليو إجماع فهو ىذا لا سيما ك 
 .1عمر رضي الله عنو اليهود إلذ تيماء ىأجل
 :شروط المزارعة 2-2
 : أتيي الدزارعة بالإضافة إلذ أىلية الدتعاقدين مايشترط في  
 . رع كتسليمها لدن عليو كاجب العملتحديد الأرض لزل الز  -
كىذا عند أغلب  ؛ف يكوف البذر من صاحب الأرض حتَّ يكوف رأس الداؿ كلو من أحدلعا قياسا على الدضاربةأ -

، بينما أجاز البعٍ 2رض إذا تطلبت ذلكضا على صاحب الأأيف يكوف تسميد الأرض أالفقهاء كيرل البعٍ 
 الآخر أف يكوف البذر من العامل.

 الاتفاؽ على الشيء الدزركع مالد يفوض الزارع تفويضا شاملب كىذا قياسا على الدضاربة الدقيدة أك الدطلقة. -
 الثلث أك الربع. الاتفاؽ على كيفية توزيع العائد، كأف يكوف نصيب كل منهما جزءا شائعا من الغلة كالنصف أك -
 مدة الدزارعة. أمانتهاء العقد  أجلالاتفاؽ على  -
 المساقاة -3

 مفهوم المساقاة 3-1   
الأشجار الدثمرة كتعهدىا  ةايرعالدساقاة ىي ذلك النوع من الشركات التي تقوـ على أساس بذؿ الجهد من العامل في 

 . 3نهما ِصة نسبية متفق عليهاعلى أساس أف يوزع الناتج من الثمار بي ةايكالرعبالسقي 
ىو نفسو دليل مشركعية الدزارعة عند أغلب الفقهاء أم السنة كالإجماع، فقد ركل البخارم  كتسمى أيضا الدعاملة،  

من حديث ابن عمر رضي الله عنهما عن أىل خيبر بركاية أخرل ىي أنو صلى الله عليو كسلم ساقاىم على نصف 
ما أجمع العلماء على جوازىا بينما لا تِوز عند أبِّ حنيفة مطلقا مثل الدزارعة كلنفس ما تَّرجو الأرض كالثمرة، ك

 .4السبب

                                                           
 دت ف  ،قي الدين عبد الحليم بن تيمية ، لرموع الفتاكل، جمع كترتيب عبد الرحْاف بن لزمد بن قاسم ، مكتبة الدعارؼ، الرباطأحْد أبو العباس ت 1

 .97، ص 29ج
 .601، ص 1981دار التعارؼ للمطبوعات، بيركت، الطبعة الرابعة عشر،  لزمد باقر الصدر، اقتصادنا ، 2
 .183ص، دناف خالد التركماني ، مرجع سابقع 3
 .398، ص2جمرجع سابق،رشد،  لزمد أبِّ الوليد بن أحْد ابن 4
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 شروط المساقاة  3-2

 :1أتيي يشترط الفقهاء في الدساقاة بالإضافة إلذ أىلية الدتعاقدين ما
التأبير كأف يقوـ ش ك ح السواقي كالسقي كقطع الحشائف يكوف عملو معلوما كإصلبأالأرض، ك التخلية بين العامل ك  -

 السقي إف لد يكن موجودا في الحقل. أدكاتالعامل بإحضار ما لػتاجو في عملو من 
كلا يصح  ،كأف يكوف نصيب كل منهما جزءا شائعا كالنصف أك الثلث أك الربع ،الاتفاؽ على كيفية تقسيم الناتج -

 أف تكوف الأجرة من غير الثمر. 
إف كل ما ليس  أم ؛ثَاره، كاحترز الفقهاء لشا لؼلف بالقطع كالبقوؿ كالقصب كالدوزأف يكوف الأصل مثمرا ما تِنى  -

 بشجر كإذا جز أخلف فلب تِوز مساقاتو كإف عجز عنو صاحبو.
ف الثمر بعد بدك صلبحو لا لػتاج إلذ عمل العامل في الدساقاة إلظا يستحق لأ ؛أف يعقد العقد قبل بدك صلبح الثمر -

                     نصيبو بالعمل .    
 إذ لا لغوز أف تبقى لرهولة منعا للغرر ككرٌىها الفقهاء فيما طاؿ من السنين. ؛الاتفاؽ على الددة -
 المنتهية بالتمليكالمشاركة  -4
 مفهوم المشاركة 4-1

أك  مواؿلأيعرؼ الفقهاء الدسلموف الشركة بأنها عبارة عن تعاقد بين اثنين أك أكثر على العمل للكسب بواسطة ا
 .2ليكوف الغنم بالغرـ بينهم حسب الاتفاؽ ،الأعماؿ أك الوجاىة )مراكزىم الشخصية(

 :الدشاركة مشركعة بالكتاب كالسنة ك
وٍ إًلاَّ الَّذًينى آمىنيوا كىعىمًليوا الصَّالحىًاتً كىقى قاؿ تعالذ:)  ثًيرنا مًنى الٍخيلىطىاءً لىيىبٍغًي بػىعٍضيهيمٍ عىلىىٰ بػىعٍ جاء  .3(لًيله مىا ىيمٍ كىإًفَّ كى

 (كىعىمًليوا الصَّالحىًاتً )بالله  (إًلاَّ الَّذًينى آمىنيوا)بعٍ في تفسير ىذه الآية: كإف كثيرا من الشركاء ليتعدل بعضهم على 
يو كعن أبِّ ىريرة رضي الله عنو، عن النبي صلى الله عل .4يقوؿ : كعملوا بطاعة الله كانتهوا إلذ أمره كنهيو كلد يتجاكزكه

 .5كسلم قاؿ: إف الله يقوؿ أنا ثالث الشريكين مالد لؼن أحدلعا صاحبو، فإذا خانو خرجت من بينهما
 

                                                           
 .97، ص2002 الأكلذ، الطبعة ويل قصير الأجل للبنوؾ الإسلبمية، الدطبعة العربيةناصر سليماف، تطوير صيغ التم 1
 .268ص ، 1989القاىرة، الطبعة الثانية، ، مكتبة كىبة، الإسلبـلزمد كماؿ عطية، نظم لزاسبية في  2
 .24سورة ص، الآية  3
 . 638ص 7ج مرجع سابق،لزمد أبِّ جعفر بن جرير الطبرم،  4
 .256، ص 3شركة، جسليماف ابن الأشعث بن شداد أبو داكد، سنن أبو داكد، الدكتبة العصرية، بيركت، دت ف، كتاب البيوع، باب في ال 5
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 المشاركة شروط 4-2
 :1الأرباحىناؾ شركط خاصة برأس الداؿ كشركط خاصة بتوزيع 

 :لشروط الخاصة برأس المالا -
جازكا أف يكوف رأس ماؿ الدضاربة من العركض، أف يكوف رأس ماؿ الدشاركة من النقود كإف كاف بعٍ الفقهاء قد أ -

 رأس ماؿ عينِّ على أف يتم تقييمها بنقود عند بدء الدشاركة. أم
 أف يكوف رأس الداؿ معلوما من حيث الدقدار كالنوع كالجنس. -
 ألا يكوف جزء من رأس الداؿ دينا لأحد الشركاء في ذمة شريك أخر.  -
 شركاء بِجاؿ الدشاركة.عدـ جواز خلط الداؿ الخاص لأحد ال -
 لا يشترط تساكم الشركاء في رأس الداؿ. -
 : الأرباحالشروط الخاصة بتوزيع  -
ا كانت النتائج أك خسارة. -  لػدد عقد الدشاركة قواعد توزيع نتائج الدشاركة بين الأطراؼ الدختلفة بوضوح تاـ رِ
التنفيذ ،يكوف من حق من يقوـ بالعمل من الشركاء لػدد جزء من الربح عندما يتحقق لدقابلة العمل كالإدارة ك  -

كالباقي يوزع كعائد لرأس الداؿ على الشركاء كلغوز أف تكوف نسب توزيع عائد رأس الداؿ على الشركاء بنسب ما قدموا 
 من رأس الداؿ أك بنسب أخرل يتفقوف عليها.

 بالنسبة أك، صف أك الثلث أك الربع... إلختحدد الأنصبة فيما لػقق من ربح بين أطراؼ الدختلفة بالجزئية الن -
 .% مثلب.....(%50، %40، 30)  
فإف ىذه  ؛في حالة كقوع خسارة ليس بسبب تقصير أك لسالفة للشركط من جانب الشريك القائم بالإدارة كالعمل -

خرل، كما ىو الحاؿ كلا لغوز الاتفاؽ على توزيعها بنسب أ ،الخسارة يتحملها الشركاء كل بنسبة حصتو في رأس الداؿ
 .الأرباحفي توزيع 

حينئذ تكوف الدطالبة  ؛لا يرجع الشركاء على الشريك القائم بالإدارة في حالة الخسارة إلا إذا ثبت تقصير من جانبو -
 بتعويٍ مقدار الضرر الذم كقع بسبب التقصير.

 :  2فنجد مثلبكتتعدد أشكاؿ الدشاركة حسبا لطبيعة التقسيم الدستخدـ في عملية التمييز، 
 الدشاركة الاستثمارية –الدمولة لؽكن التمييز بين: الدشاركة الجارية  الأصوؿكفقا لطبيعة  -

                                                           
 .130-129ائل بركاني، مرجع سابق، صأـ ن 1
 .616ص ،1990، دار المجتمع، الطبعة الثانية الإسلبـككيف عالجها  الإسلبميةم ، مشكلة الاستثمار في البنوؾ لزمد صلبح لزمد الصاك  2
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 الدشاركة الدنتهية –الدشاركة الدستمرة  :يكمن التمييز بين مواؿكفقا لاسترداد الأ -
  الدتناقصةالدشاركة  –الدشاركة الثابتة  :ر ملكية الدصرؼ لؽكن التمييز بينكفقا لاستمرا -

اعتمادا عليها ىي الدشاركة الدنتهية  الأكثر، ك ةسلبميالإأف من بين الدشاركات في الدصارؼ  حالياإف الدلبحظ 
طى ، إلاٌ أف الداؿ الدقدـ كفقا لذذه الصيغة لا يعىي صورة من صور الدضاربةك بالتمليك، لذلك سنوضح الدقصود منها: 

غالبا ما ، ك شركة في مشركع معين إنشاءاؽ على ، ك إلظا يتم الاتفر الذم يراهللعامل ليتصرؼ فيو بالإدارة كالاستثما
الثاني سيارة أحدلعا يقدـ الداؿ ك  الدضموف كأف يتفق اثناف على شراءالعائد العاجل ك  تكوف الدشاريع الدختارة ذات

ك العامل السيارة في مدة ل، حيث لؽتسيارة لصاحب الداؿال ةلتسديد قيمص جزءا من دخل عملو صً لؼي يعمل عليها، ك 
ك تمتاز  .طالدا أنو الدالك للسيارة راديالإيكوف لو نصيب من ، ك اؿ فإنو يسترد رأس الداؿ تدرلغيا، أما صاحب الدمعقولة

كلما  ففي مثالنا  ؛ ة امتلبؾ الدشركع الدنتج للدخلسرعك  الإيرادالحافز الذم يربط بين  ىذه الصيغة عن الدضاربة بوجود
 .1منتج كلما قصرت الددة التي لؽتلك فيها السيارةق السيارة جدم ك كاف عمل سائ

، كىي تَّتلف عن الدشاركة الدائمة في عنصر ةسلبميالإالتي استحدثتها البنوؾ كة الدتناقصة من الأساليب تعتبر الدشار 
كعمليو في  سلبميالإإذ لا تتصف الدشاركة الدتناقصة بالاستمرار، كيتمتع كل من البنك  ؛كاحد كىو الاستمرارية

الشركة الدتناقصة بكامل حقوؽ الشريك العادم كعليهما التزاماتو، غير أف البنك لا يقصد من التعاقد البقاء 
كالاستمرار في الدشاركة إلذ حين انتهاء الشركة، بل إنو يعطي الحق للشريك ليحل لزلو في ملكية الدشركع، كيوافق على 

خر كلما آة كاحدة أك على دفعات حسبما تقتضي الشركط الدتفق عليها. كبِعنى التنازؿ عن حصتو في الدشاركة دفع
تناقصت نسبة البنك في الدشاركة، كىكذا تدرلغيا حتَّ يصبح تمويل البنك  ميل بشراء جزء من تمويل البنكقاـ الع

الدشاركة الدنصوص  فترة نهاية% في 100كمسالعتو صفرا، كامتلبؾ العميل لكل الدوجودات الخاصة بالدشركع بنسبة 
 عليها بالعقد.
بوا التمويل، طالً  الأفرادحيث لؽيل إليها  ؛من كسائل تمويل الدشركعات مهمة، فالدشاركة الدتناقصة كسيلة أما عن لرالذا

 لشن لا يرغبوف باستمرار مشاركة البنك لذم.
 
 
 

                                                           
في الاقتصاد  سلبمي: مزايا ك عقبات كل صيغة ك دكرىا في تمويل التنمية"، ِث مقدـ لندكة ) إسهاـ الفكر الإسلبميسامي حْود، " صيغ التمويل الإ 1

 .207-206،  ص1992، 1، كاشنطن ، طسلبمي،  الدعهد العالدي للذكر الإ1988نة الدعاصر ( بواشنطن س
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 شركة العنان-5

. كأف 1بِاليهما على أف يعملب فيها بأبدانهما كالربح بينهما ، شركة العناف معناىا: أف يشترؾ رجلبفأك العناف العىناف 
شخصاف في ماؿ لذما؛ على أف يتجر فيو، كالربح بينهما، فهما يشتركاف في الداؿ كالإدارة كالربح كالخسارة. كقد يشترؾ 

 اتفق الفقهاء على أف شركة العناف جائزة شرعا.
  التصرؼ، كلا في الربح.كلا يشترط فيها الدساكاة في حصة الشركاء، كلا في

، ك لكن الدموؿ في ىذا كثيراشركات التضامن  لدعركفة حاليا كشركات الدسالعة ك عن الشركات اشركة العناف  تَّتلفلا 
الدصوتة تِمع  الأسهملأف أسهم مصوتة تَّوؿ لو الحق في التدخل في إدارة الدشركع،  حيازةالنوع من الشركات لؽكنو 

    استثماره  كثر قدرة على الحفاظ على مستقبل تِعلو أ بذلكفهي لإدارة كالتصويت، بين حقوؽ الدلكية كحق ا
، ك لذذا لاقت ىذه الصيغة في التطبيق قبولا أكثر من صيغة الدضاربة التي تقتضي عدـ كالتعرؼ على نتائجو الحقيقية

 .2الاشتراؾ في الإدارة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .123، ص7ج ابن قدامو، مرجع سابق، 1
 .75لزمد فرحي، مرجع سابق، ص 2
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 قو البيوعالبدائل المعتمدة على ف: الثاني المطلب
تنظم صيغ التمويل العلبقة في لراؿ استعماؿ رأس الداؿ، كمن ألعها الصيغ التي تعتمد على فقو البيوع، كالتي تحمل 

 معنى من معاني البيع، كىي: بيع الدراِة للآمر بالشراء، ك بيع السلم، كبيع الخيار. 
  للآمر بالشراء المرابحةبيع  -0

 مفهوم المرابحة1-1
ىي البيع برأس الداؿ كربح معلوـ كيشترط علمهما برأس الداؿ فيقوؿ رأس مالر  . أك1الأكؿ مع زيادة ربح بيع بِثل لثمن

 .2فيو، أك ىو علي بِائة بعتك بَا، كربح عشرة، فهذا جائز لا خلبؼ في صحتو
ة ىي من بيوع الأمانة لأف كالدراِ .3فالدراِة ىي أف يبيع السلعة بالثمن الذم اشتراىا بو كزيادة ربح معلوـ يتفقاف عليو

 البائع مستأمن في الإخبار عن ثَنها الأصلي.
 :مشركعة بالكتاب كالسنة  الدراِةك 
 .5(لىيٍسى عىلىيٍكيمٍ جينىاحه أىفٍ تػىبٍتػىغيوا فىضٍلبن مًنٍ رىبِّكيمٍ ) . كقولو تعالذ:4(كىابػٍتػىغيوا مًنٍ فىضٍلً اللَّوً ؿ تعالذ:)قا

 .6(كىأىحىلَّ اللَّوي الٍبػىيٍعى كىحىرَّىـ الرِّبىاد البيع لعموـ قولو تعالذ:) كما أف الدراِة تدخل في عقو 
كرد عن النبي صلى الله عليو كسلم قولو: إذا اختلف الجنساف فبيعوا كيف شئتم إذا كاف يدا بيد كمن ىذا الحديث ك 

 .7رأس الداؿيتضح جواز بيع السلعة بأكثر من 
 شروط المرابحة 1-2

 عموـ عقود البيع، كىي أف يبيع الطرؼ الأكؿ للطرؼ الثاني السلعة بالثمن الذم اشتراىا بو كزيادة الدراِة تدخل في
لأف البائع مستأمن في الإخبار عن ثَنها  ؛ربح معلوـ يتفق الطرفاف عليو. كيعتبر الفقهاء بيع الدراِة من بيوع الأمانة

                                                           
بيركت،  ب العلمية،الكتدار  تحقيق كتعليق علي معوض، عادؿ عبد الدوجود،  سعود الكاساني، بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع،معلبء الدين أبِّ بكر بن  1

 .461، ص 4،ج2003، لثانيةاالطبعة 
 .266، ص6ابن قدامو، مرجع سابق، ج 2
 .180، ص6سعود الكاساني، مرجع سابق،جمعلبء الدين أبِّ بكر بن  3
 .10سورة الجمعة، الآية 4
 .198سورة البقرة، الآية  5
 .275سورة البقرة، الآية  6
 .293، ص2ابن رشد ، مرجع سابق ،ج 7
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كلكن يضاؼ إلذ ذلك شركط  ؛ما يشترط في عقود البيوع عامةكنظرا لأف الدراِة عقد بيع فإنو يشترط فيها  الأصلي.
 :1أخرل كىي

ف يكوف الثمن الأصلي في الحصوؿ أنو من الدقرر فقها إحيث  ؛ط العلم بالأشياء التي كقع عليها بيع الدراِةااشتر  -
لفة أك غيره لشا لغب ذكره كإذا ظهرت خيانة البائع فيما ذكره من التك على السلعة معلوما لدن يشترم بطريقة الدراِة.

فيو من زيادة، أك أسقط الزيادة، أك  نو البائع على ماكلكن لػق للمشترم الخيار، فإف شاء أخذ بِا بيَّ  ؛فالبيع صحيح
 ترؾ البيع إف شاء .

ف يكوف الربح معلوما لأنو جزء من الثمن. كالعلم بالثمن شرط لصحة البيع. ىذا كقد يكوف الربح أضا أييشترط  -
 بلغا معينا أك نسبة من الثمن، كمن ثِ لا يصح البيع إذا كاف الربح لرهولا كغير لزدد.م
أف يكوف الثمن في العقد الأكؿ صحيحا شرعيا. ليس فيو ما يبطلو كالربا كإلا بطل عقد الدراِة لأنها بيع الثمن  -

للشرع بطل عقد الدراِة مثل أف يكوف الثمن في كمن ثِ فإف عقد الدراِة إذا تم ككاف الثمن الأكؿ لسالفا  ؛الأكؿ كزيادة
 الربا. أما عند اختلبؼ الجنس فلب بأس بالدراِة. أمواؿالعقد الأكؿ مقابلب بجنسو من 

 لغوز بيع الدراِة لأنها بيع بالثمن الأكؿ مع زيادة ربح. أف يكوف العقد الأكؿ صحيحا، فإف كاف فاسدا لا -
و منها، كلذذا اعتبرىا ف بيع الدراِة ألشا سبق يتضح   مبنِّ على صدؽ البائع في الإفصاح عن ثَن السلعة كمقدار رِ

ف الدشترم الأكؿ قاـ بعملية الشراء الأكؿ كىي عملية منفصلة عن بيعها لغيره  أكما تبين لنا   ،الفقهاء من بيوع الأمانة
ف البائع إحيث  ؛يع الدراِة بيع حاضركما أنها تمت بعقد قانوني كشرعي كامل كينفصل عن عقد بيعو لذا. كما إف ب

لؽلك كىو بيع لزرـ شرعا لقوؿ  لؽتلك السلعة الدباعة، كمن ثِ يستطيع التصرؼ فيها للبيع للغير. كإلا اعتبر بيع ما لا
  .ا البعٍمبعضه . كذلك يتضح أف ىنا عقداف منفصلبف عن2(لاتبع ما ليس عندؾ)الرسوؿ صلى الله عليو كسلم: 

ف يكوف ىذا العقد صحيحا شرعيا كىو قائم بذاتو. كالعقد أ، كلغب شراء السلعة بِعرفة الطرؼ الأكؿ ىوالعقد الأكؿ 
 إذ لغب أف يكوف العقد الأكؿ صحيحا. ؛خر لو شركطو كأركانوآالثاني ىو بيع نفس السلعة بعقد 

 ؛من الأساليب الشرعية للتمويل مر بالشراء كأسلوبحاليا على اتَّاذ صيغة بيع الدراِة للآ ةسلبميالإتعمل البنوؾ  
كتتلخص ىذه العملية في أف يتقدـ العميل للبنك طالبا منو شراء سلعة معينة بالدواصفات التي لػددىا على أساس 

كبنسبة الربح التي يتفق عليها، مع دفع الثمن مقسطا حسب  ،الوعد منو بشراء تلك السلعة اللبزمة لو فعلب مراِة

                                                           

 ص 1984، دار العلوـ الكويت، الإسلبميةوسف القرضاكم، بيع الدراِة للؤمر بالشراء كما تِريو البنوؾ ي 1
 .220، ص2سنن ابن ماجة، باب النهي عن بيع ما ليس عندؾ، مرجع سابق، ج لزمد ناصر الدين الألباني، صحيح 2
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بالشراء في نطاؽ  بنكيتضمن كعدا من العميل لل بنكلشراء الذم يقدمو العميل عند طلبو من الإمكانياتو، كالوعد با
 ىذا البيع بعد الشراء طبقا لنفس الشركط. إتماـالشركط الدتفق عليها، ككعدا أخر من الدصرؼ ب

ف البنك ساف ما ليس عنده، لأمن قبيل بيع الإن يسبالبيع، كبيع الدراِة، ل كىذه العملية مركبة من كعد بالشراء ككعد  
يبيع حتَّ لؽتلك ماىو مطلوب كيعرضو على الدشترم الآخر  كىو لا ،لا يعرض أف يبيع شيئا كلكنو يتلقى أمرا بالشراء

ف ىذه العملية لا تنطوم على ربح ما لد يضمن لأف البنك قد اشترل أـ لا، كما أليرل ما إذا كاف مطابقا لدا كصف 
  عة الذلبؾ.كأصبح مالكا يتحمل تب

ىنا: إنو لػرـ على البنك أف يبيع سلعة بالدراِة قبل تملكو لذا، فلب يصح توقيع عقد الدراِة مع العميل  الإشارةكتِدر 
قبل التعاقد مع البائع الأكؿ لشراء السلعة موضوع الدراِة، كقبضها حقيقة أك حكما؛ بالتمكين أك تسليم الدستندات 

   .1الدخولة بالقبٍ
  ع السلمبي -7
 مفهوم السلم 2-1
كيسمى سلما  ،عرؼ ابن قدامو السلم بقولو: كىو أف يسلم عوضا حاضرا في عضو موصوؼ في الذمة إلذ أجل 

 .2البيع ينعقد بِا ينعقد بو البيع يقاؿ أسلم كأسلف كىو نوع من ،كسلفا
 السلم جائز بالكتاب كالسنة كالإجماع:

يٍنو إًلذىٰ أىجىلو ميسىمِّى فىاكٍتيبيوهي(يىا أى  أما الكتاب فقوؿ الله تعالذ:) ايػىنٍتيمٍ بًدى يػُّهىا الَّذًينى آمىنيوا إًذىا تىدى
كركل سعيد بإسناده   3

أف السلف الدضموف إلذ أجل مسمى قد أحلو الله في كتابو كأذف فيو ثِ قرأ ىذه الآية كلأف  :عن ابن عباس أنو قاؿ
 ىذا اللفظ يصلح للسلم كيشملو بعمومو. 

السنة فركل ابن عباس عن رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم أنو قدـ الددينة كىم يسلفوف في الثمار السنتين كالثلبث أما 
 فقاؿ : من أسلف في شيء فليسلف في كيل معلوـ ككزف معلوـ إلذ أجل معلوـ متفق عليو.

لم جائز كلأف الدثمن في البيع أحد أما الإجماع فقاؿ ابن الدنذر : أجمع كل من لضفظ عنو من أىل العلم على أف الس
عوضي العقد فجاز أف يثبت في الذمة كالثمن كلأف الناس حاجة إليو لأف أرباب الزركع كالثمار كالتجارات لػتاجوف 

 .4تفقوا كيرتفق الدسلم بالاسترخاصإلذ النفقة على أنفسهم كليها لتكمل كقد تعوزىم النفقة فجوز لذم السلم لير 
                                                           

 .112ىيئة المحاسبة كالدراجعة، صالخاص ببيع الدراِة للآمر بالشراء،  08أنظر الدعيار الشرعي رقم 1
 .384، ص6ابن قدامة، مرجع سابق، ج 2
 .282سورة البقرة، الآية  3
 385، ص6ابن قدامة ، مرجع سابق ، ج 4
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   شروط السلم 2-2
 :ىي ،للسلم شركط

 الشروط المتعلقة برأس مال السلم  -
اـ، كلا لغوز تأخيره عند أيقبٍ رأس الداؿ أك الثمن في المجلس قبل التفرؽ، كلغيز الدالكية تأخير ذلك لددة ثلبثة  -

 حتَّ لا يتحوؿ إلذ بيع الدين بالدين. ؛جمهور العلماء
 لغوز أف يكوف رأس الداؿ عينا أك نقدا. -
وز أف يكوف رأس الداؿ دينا في ذمة الدسلم إليو أك غيره، كما لا لغوز تحويل رأس الداؿ على دين في ذمة ثالث لا لغ -

 غير حاضر عند العقد.
 لغب أف يكوف رأس الداؿ أك الثمن معلوما للطرفين، كلا لغوز تركو معلقا. -
 الشروط المتعلقة بالمسلّم فيو -
إذ لو كاف كذلك فلب داعي لبقائو  ؛ليس قيميا بل مثليا أما بذاتو بل بصفاتو لا يصح أف يكوف الدسلٌم فيو معين -

كيرل الفقهاء أف لزل السلم ىو كل ما لغوز بيعو كتنضبط صفاتو، كأف  .دكف تسليم، لذلك لا لغوز السلم في العقار
 ىذه الصفات ىي كل ما يؤثر في الثمن.

ددا أك كيلب أك كزنا، كلغب أف يكوف تقديره بِقياس متعارؼ عليو أف يكوف الدسلٌم فيو معلوما من حيث الدقدار ع -
 بين أىل البلد. 

كأف يدفع رجل إلذ آخر مبلغا من الداؿ مقابل استخداـ آلة لددة من الزمن  ؛لغوز أف يكوف الدسلٌم فيو منفعة عين -
 تبدأ بعد شهر مثلب، كىذا على خلبؼ بين الفقهاء.

 يو ثلبث حالات:إذا كاف الدسلٌم فيو نقودا فف
 كلكن ليست من نفس الجنس كىذا غير جائز اتفاقا لوجود الربا. ؛أف يكوف رأس الداؿ ك الدسلٌم فيو نقودا -
لأف السلم يقتضي  ؛ضاأيف يكوف رأس الداؿ كالدسلٌم فيو نقودا كلكن ليست من نفس الجنس كىذا غير جائز أ -

 يشترط التقابٍ في المجلس. التأجيل، بينما التبادؿ مع اختلبؼ الجنس)الصرؼ(
حيث أجازه الدالكية كالشافعية كبعٍ الحنابلة  ؛)سلعة( كالدسلٌم فيو نقودا ففيو خلبؼ أف يكوف رأس الداؿ عرضا -

 كمنعو الباقوف.
عند ) بلة شرط كجود الدسلٌم عند المحلالشافعية كالحناكرا على تسليمو، كيرل الدالكية ك أف يكوف الدسلٌم فيو مقد -

ؿ الأجل(، كيشترط الحنابلة ذلك من حيث العقد إلذ حين المحل؛ كيدخل في ىذا الشرط عدـ بيع الثمر حتَّ حلو 
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يبدك صلبحو كظهور الصفرة أك الحمرة في البلح، كذلك خوفا من الجوائح كالآفات فيتحقق عدـ القدرة على التسليم، 
 نهى البائع كالدبتاع.ك ر حتَّ يبدك صلبحها، كقد ركم عن الرسوؿ صلى الله عليو كسلم أنو نهى عن بيع الثما

 الشروط المتعلقة بالأجل -
لأف ىذا ما لؽيز السلٌم عن غيره من البيوع، كأجاز الشافعية أف يكوف السلٌم  ؛تأجيل التسليم بالنسبة للمسلٌم فيو -

 حالا.
وـ كلو كاف غير لزدد كالحصاد أف يكوف الأجل معلوما باتفاؽ الدذاىب، كأجاز الإماـ مالك أف يكوف بتوقيت معل -

 كقدكـ الحجاج...إلخ.
كحددىا  ،كالبعٍ الآخر شهرا ،كالبعٍ خمسة عشر يوما ،اـأياختلف الفقهاء في حد الأجل، فقاؿ بعضهم ثلبثة  -

الإماـ مالك بأجل معلوـ تتغير فيو الأسواؽ كلد يضع لذلك حدا. كيبدأ عند الشافعية حين التعاقد. ىذا بالنسبة للحد 
الأدنَ أما الحد الأقصى فلم يناقشو الفقهاء سول أف الدالكية يركف بأنو يتراكح بين عشرة كعشرين سنة مع الكراىة ، 

 كلؽنع إذا زاد عن ذلك لزيادة الغرر.
 شروط عامة -
 أف لا لغمع بين البدلين إحدل علل الربا، كعلل الربا بين الأصناؼ لستلف فيها بين الفقهاء، كمتفق فيها بين -

 الأصناؼ الستة الواردة في الحديث الصحيح.
 ، كالأصل أف يكوف في مكاف العقد، كإف كاف البعٍ لا يعتبره شرطا.ديد مكاف التسليمتح -
اـ، كلغيز الدالكية ذلك لأنهم لغيزكف أيلأف خيار الشرط يتطلب التأجيل ثلبثة  ؛لغب ألا يقترف العقد بِيار الشرط -

 اـ كلو بشرط.أية تأخير رأس الداؿ إلذ ثلبث
 بيع الخيار -3

أف العاقد لسيىيرَّ بين ىذين الأمرين إف كاف الخيار  أم ؛1لغاءالخيار ىو طلب خير الأمرين من الإمضاء أك الفسخ أك الإ
 خيار شرط، أك رؤية، أك عيب، أك تدليس...، أك خيار أحد الدبيعين إف كاف خيار تعيين.

، كيشترط على البائع لسازف البائع، كيدفع ثَنها نقدا الدموؿ سلعا، كيبقيها فيتقوـ فكرة ىذا العقد على أف يشترم 
 ع سعرا أعلى بصورة ، يدفمشتر لذذه السلع بإلغادـ خلبلذا ، يقو لبضاعة خلبؿ فترة لزددة من الزمنخيار رد ىذه ا

 
 

                                                           
 .115، ص3السيد سابق، مرجع سابق، ج 1
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 .1، أك أنو يكوف لديو الراغب بالشراء مراِة فيوقع معو العقدآجلة أك مقسطة
يز بيع الخيار ِفظ مصلحة الدتعاقدين، كدفع الضرر الذم قد يلحق بأحد الدتعاقدين، حيث تمنح لذذا العاقد كيتم

 خمسةمتعددة؛ لؽكن حصرىا في  فرصة لػتاط فيها لنفسو متداركا فيما قد يفوتو كيندـ عليو، كينقسم الخيار إلذ أنواع
 :2أنواع كالآتي

 خ العقد بعد تمامو ما لد يتفرقا.خيار المجلس: لػق لكل من العاقدين فس -
خيار الشرط: كىو اشتراط أحد الدتعاقدين أك كلبلعا لخيار فسخ العقد، أك امضائو خلبؿ مدة معلومة، أك  -

 لؼير أحدلعا الآخر أثناء لرلس العقد؛ فيختار امضاء العقد كلزكمو.
 ، فإذا باع الإنساف أك اشترل كغبنهخيار الغبن: كىو عدـ التعادؿ أك التساكم بين ما يعطيو العاقد كيأخذ  -

 لو الخيار في الرجوع عن البيع كفسخ العقد، بشرط جهل ثَن السلعة.
 خيار التدليس: كىو أف يدَّلًس البائع على الدشترم ما يزيد بو الثمن، فيحق للمشترم فسخ عقد البيع. -
د أك امضائو؛ إذا كاف جاىلب حد البدلين؛ لػق لأحد العاقدين  فسخ العقأإذا كجد عيب في  خيار العيب: -

     بالعيب كقت العقد.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، ، مؤسسة آؿ البيت1991لبمي بعماف سنة سندكة التنمية من الدنظور الإ ،تصاد الإسلبمي: كسائلو ك مؤسساتومنذر قحف ، تمويل التنمية في الاق 1

 .808، ص2، ج1994عماف ، 
 .119-118السيد سابق، مرجع سابق، ص ص 2
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 الإجارةالبدائل المعتمدة على فقو : ثالثالمطلب ال
 الدنتهية بالتمليك، كالاستصناع. الإجارة؛ نوعين: الإجارةمن أىم أنوع الصيغ التي تعتمد على فقو 

 المنتهية بالتمليك الإجارة -0

 : الإجارةمفهوم  1-1
جر كىو العوض، كىي عقد على منفعة معلومة مباحة من عين معينة، أك موصوفة في الذمة، أك على مشتقة من الأ

 .1عمل معلوـ بعوض معلوـ مدة معلومة
من ىذا الدفهوـ ىو إجارة كالدقصود  .2ىي تمليك منفعة مشركعة معلومة لددة معلومة بعوض مشركع معلوـ الإجارة

 الأعياف.
 إلذ قسمين: الإجارةكن تقسيم ، لؽالإجارةمن خلبؿ مفهوـ 

، كتتم  - إجارة منفعة الأعياف: كترد على الأعياف، كأف يتم دفع عين لشلوكة لدن يستخدمها لقاء عوض معلوـ
 على نوعين من الأعياف: الأعياف الدنقولة كالسيارات مثلب، الأعياف الثابتة كالأراضي كالدباني. الإجارةىذه 

. إجارة العمل: تعقد على أداء عمل -  معلوـ لقاء أجر معلوـ

 كالإجارة مشركعة بالكتاب كالسنة كالإجماع:
، حيث أمر الله دلت الآية على مشركعية الإجارة، 3(فىإًفٍ أىرٍضىعٍنى لىكيمٍ فىآتيوىينَّ أيجيورىىينَّ  أما الكتاب فقوؿ الله تعالذ:)

كإذا جازت عليو جازت على مثلو كما ىو  ،الأجرة على الرضاع، فأجاز الإجارة على الرضاع الدطلقة بإعطاء الزكجة
ا فًيهىا جًدى كقاؿ تعالذ: ) في معناه. ا أىىٍلىهىا فىأىبػىوٍا أىفٍ ييضىيػِّفيولعيىا فػىوىجىدى ارنا ييريًدي أىفٍ فىانٍطىلىقىا حىتََّّٰ إًذىا أىتػىيىا أىىٍلى قػىرٍيىةو اسٍتىطٍعىمى

ٍَّ فىأىقىامىوي  تََّّىذٍ  شًئٍتى  لىوٍ  قىاؿى  ۖ  يػىنػٍقى  ، كىذا يدؿ على أخذ الأجرة من أجل إقامة الجدار.4(اأىجٍرن  عىلىيٍوً  تى لاى
ىاديا خًرِّيتا كمعنى  يلً رجلب من بنِّ الدً  استأجراكأبو بكر الصديق  فثبت أف رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم أما السنة

، فأتالعا اه غار ثور بعد ثلبث لياؿو ككاعد مايهً تى لى ، فدفعا إليو راحً كىو على دين كفار قريشخريتا الداىر بالذداية، 

                                                           
، 9ياض، جلزمد أمين ابن عابدين، رد المحتار على الديرِّ الدختار شرح تنوير الأبصار، تحقيق عدؿ عبد الدوجود كعلي معوض، دار عالد الكتاب، الر  1

 . 3، ص2003
 .150، ص2015سبة كالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلبمية، الدعايير الشرعية، حقوؽ الطبع لزفوظة للهيئة، الدنامة، ىيئة المحا 2
 .6سورة الطلبؽ، الآية 3
 .77سورة الكهف، الآية  4
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ابن ماجة عن عبدالله بن عمر قاؿ: قاؿ كركل  .1طريق الساحل لياؿو ثلبثو فارتحلب ، كأخذ بَم بحى براحلتيهما صي 
 .2رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم: )أعطوا الأجير أجره قبل أف لغف عرقو(

كى عن عبدالرحْاف ابن الأصم أنو قاؿ  أما الأجماع: فقد أجمع أىل العلم في كل عصر على جواز الإجارة، إلا ما لػي
لق. كىذا غلط، لا لؽنع انعقاد الإجماعلا لغوز ذلك، لأنو غرر، يعنى أنو ييعقد على منافع    .3لد تَّي

 الإجارةشروط   1-2
 :4إلذ قسمين، كالآتي الإجارةتنقسم شركط 

 :الإجارة: كتتمثل في أركاف شروط عامة -
 ط فيهما الرشد كالبلوغ لإبراـ العقود.العاقداف: يشتر  -
 .كالقبوؿ من طرؼ العاقدين الإلغابالصيغة: كىي  -
 مباحة كلشلوكة للمؤجر، كمقدكرا على تسليمها. الدعقود عليو: لغب أف تكوف الدنفعة -
، كما لا تكوف : لغب أف تكوف معلومة جنسا كقدرا، لأف الدنفعة ىي التي يستوفّ الأجر في مقابلهاجرةالأ -

 ابلة للزيادة إذا ثبتت في الذمة.ق
 :الإجارةب شروط خاصة -

 بقاء العين الدؤجرة بعد استيفاء الدنفعة الدعقود عليها.  -  
 أف تكوف الدنفعة متحققة من العين، كمقدكرا على استيفائها. -      
 أف تكوف الدنفعة معلومة كلزددة لانتفاء الغرر كالجهالة. -      
 لمنفعة قيمة مالية لػسن بذؿ الداؿ في مقابلتها.أف تكوف ل -      
 أف تكوف الدنفعة مباحة لا لزرمة. -      

بتحقيق عوائد لاستثمار الأمواؿ الدتاحة لديها، حيث تتميز ىذه الصيغة  الإجارةة على صيغة سلبميتعتمد البنوؾ الإ
ة تعتمد أسلوبين سلبميىنا أف البنوؾ الإ الإشارةنقدية في الآجاؿ الدتوسطة كالطويلة، كتَّفيٍ لساطر الائتماف، كلؽكن 

 الدنتهية بالتمليك. الإجارةالتشغيلية ك  الإجارة، الإجارةمن  أساليب 

                                                           
ر أجيرا ليعمل لو، دار طوؽ النجاة، لزمد بن اسماعيل البخارم، الجامع الصحيح، عناية لزمد زىير بن ناصر الناصر، كتاب الإجارات، باب إذا استأج 1

 .89، ص 2000، 3بيركت، الطبعة الأكلذ، ج
 .287لزمد ناصر الدين الألباني، صحيح سنن ابن ماجة، مرجع سابق، ص 2
 .6، ص8ابن قدامة، مرجع سابق، ج 3
 .17، ص1996القاىرة، الطبعة الأكلذ، لزمد زيد، الإجارة بين الفقو الإسلبمي كالتطبيق الدعاصر، الدعهد العالدي للفكر الإسلبمي،  4
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معين لددة معينة؛ على أف يتم إعادة الأصل إلذ مالكو أصل منفعة  كتقوـ على تمليك الدستأجر التشغيلية: الإجارة 1-2
 .1الإلغارمدة  نهاية)البنك( في 

أحدلعا لآخر سلعة معينة مقابل أجرة معينة يدفعها : عقد بين طرفين يؤجر فيو المنتهية بالتمليك لإجارةا 1-3
الدستأجر على أقساط خلبؿ مدة لزددة، تنتقل بعدىا ملكية السلعة للمستأجر عند سداده لآخر قسط بعقد 

  .2جديد
 .3؛ أك أثنائهاالإجارةمدة  نهايةستأجر في إلذ الدضا: إجارة يقترف بَا الوعد بتمليك العين الدؤجرة أيكىي 

الرأسمالية؛ ثِ تقوـ بتأجيرىا لدن يستخدمها من رجاؿ الأعماؿ، كأصحاب  الأصوؿة بشراء سلبميتقوـ البنوؾ الإ
 ، كالدنتجين، مقابل أقساط لزددة للبنك.الدصانع

 .4الإجارةبوثيقة مستقلة عن عقد الدنتهية بالتمليك، تحديد طريقة تمليك العين للمستأجر  الإجارةكلغب في 
 الاستصناع -7
 مفهوم الاستصناع 2-1 

 . 5دعا إلذ صنعو أمالاستصناع لغة ىو طلب الصنعة، كاستصنع الشيء 
، كلأف العقد الاستصناع طلب الصنع فما لد يشترط فيو العمل لا يكوف استصناعا، فكاف مأخذ الاسم دليل عليو

 .6العقد يسمى استصناعا على مبيع في الذمة يسمى سلما، كىذا
عقد الاستصناع عقد بين بائع يسمى الصانع؛ كمشتر يسمى الدستصنع، على بيع سلعة موصوفة في الذمة يصنعها 

 .7البائع؛ في مقابل ثَن حاؿ أك مؤجل أك على أقساط

                                                           
، 2012لزمود حسين الوادم، حسين لزمد سمحاف، الدصارؼ الإسلبمية الأسس النظرية كالتطبيقات العملية، دار الدسيرة، عماف، الطبعة الرابعة،  1

 .259ص
 .60، ص2001خالد الحافي، الإجارة الدنتهية بالتمليك في ضوء الفقو الإسلبمي، الطبعة الثانية،  2
 .150ىيئة المحاسبة كالدراجعة، مرجع سابق، ص 3
 .149، ىيئة المحاسبة كالدراجعة، ص09أنظر الدعيار رقم  4
 .صنع، مادة 209، ص  8ابن منظور، مرجع سابق، ج 5
 .85-84، ص ص علبء الدين أبِّ بكر بن مسعود الكاساني، مرجع سابق 6
         http://iefpedia.com/arab/wp :. عن الدوقع الإلكتركني66ويلو، ص حسين حامد حساف، الاستثمار الإسلبمي كطرؽ تم 7

-content/uploads/2010/04.pdf  :11:00، على الساعة: 2013-06-10تاريخ الاطلبع. 

http://iefpedia.com/arab/wp
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لصفات؛ بناءن إذف فالاستصناع عقد بين طرفين؛ )الصانع كالدستصنع(، حيث يقوـ الصانع بصنع شيء لزدد الجنس كا
على طلب الدستصنع، مقابل ثَن معين يدفعو الدستصنع للصانع؛ إما حالا، أك قسطا، أك مؤجلب، على أف تكوف الدواد 

 اللبزمة للصنع من عند الصانع.
 بالسىلىم قه حى لٍ اختلف العلماء في حكم عقد الاستصناع، حيث يرل الدالكية كالشافعية كالحنابلة أف الاستصناع مي 

 .، أما الحنفية فيركف أف الاستصناع عقد مستقل بذاتو كلو خصائصو كأحكاموفيو ما يشترط في السىلىم فيشترط
 كدليل مشركعية الاستصناع: 

ا الَّذًينى آمىنيوا أىكٍفيوا باًلٍعيقيودً ) من القرآف قولو تعالذ:  ، كتعنِّ العقود ىنا العهود: أم ما كانوا يتعاىدكف عليو.1( يىا أىيػُّهى
قىاليوا يىا ذىا الٍقىرٍنػىيٍنً إًفَّ يىأٍجيوجى كىمىأٍجيوجى ميفٍسًديكفى في الٍأىرٍضً )كقاؿ تعالذ:  .2ود ستة منها عقد الشركة كعقد البيعكالعق

ره فى  يػٍ ا  قىاؿى مىا مىكَّنِِّّ فًيوً رىبِِّّ خى نػىهيمٍ سىدِّ نػىنىا كىبػىيػٍ ا عىلىىٰ أىفٍ تِىٍعىلى بػىيػٍ نػىهيمٍ فػىهىلٍ لصىٍعىلي لىكى خىرٍجن نىكيمٍ كىبػىيػٍ أىعًينيوني بقًيوَّةو أىجٍعىلٍ بػىيػٍ
فػىيٍنً قىاؿى انػٍفيخيوا  حىتََّّٰ  ۖ  رىدٍمنا  آتيوني زيبػىرى الحىٍدًيدً  عىلىوي  إًذىا حىتََّّٰ  ۖ  إًذىا سىاكىلٰ بػىيٍنى الصَّدى  عىلىيٍوً  أيفٍرغًٍ  آتيوني  قىاؿى  نىارنا جى

  .3(اقًطٍرن 
من بينهم مالا يعطونو إياه، حتَّ لغعل بينهم كبين يأجوج كمأجوج سدا، كلكن طلب  يعنِّ أنهم أرادكا أف لغمعوا لو

 .4( أم بعملكم كآلات البناءفىأىعًينيوني بقًيوَّةو منهم الدساعدة )
إلا صلحا حرٌـ حلبلا، أك أحلٌ  ؛)الصلح جائز بين الدسلمين :كمن السنة النبوية: قوؿ النبي صلى الله عليو كسلم

 .5؛ إلا شرطا حرٌـ حلبلا، أك أحلٌ حراما(لموف على شركطهمحراما، كالدس
 كيقاس على الشركط الصحيحة كل عقد لا يصادـ أصوؿ الشريعة كلػقق مصالح الناس.

كعليو لايوجد حصر لأنواع العقود كتقييد الناس بَا، فيكوف من الدشركع إحداث أم عقد جديد لا تقضي قواعد 
 .6على أف تراعى شركط انعقاد العقود ؛اقد عليوجاز التع ،الشريعة كأصولذا منعو

                                                           
 .1سورة الدائدة، الآية 1
 .8، ص 3، جاسماعيل بن كثير، مرجع سابق 2
 .96ورة  الكهف، الآية س 3
 .196، ص5اسماعيل بن كثير، مرجع سابق، ج 4
 .77، ص2لزمد ناصر الدين الألباني، صحيح سنن الترمذم، كتاب الأحكاـ، باب ما ذكر في الصلح بين الناس، مرجع سابق، ج 5
 .200، ص4، ج1985كىبة الزحيلي، الفقو الإسلبمي كأدلتو، دار الفكر، دمشق، الطبعة الثانية،  6
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كعن نافع عن عبدالله أف النبي صلى الله عليو كسلم اصطنع خاتما من ذىب، فكاف لغعل فىصٌو في باطن كفو إذا 
لبسو، فصنع الناس، ثِ إنو جلس على الدنبر فنزعو فقاؿ إني كنت ألبس ىذا الخاتم كأجعل فصو من داخل، فرمى بو 

 .1سفنبذه النا
الإجماع: ما يستند إليو مذىب الحنفية كىو الإجماع العملي فقد قاؿ الكاساني: كلغوز استحسانا، لإجماع الناس أما 

على ذلك؛ لأنهم يعملوف ذلك في سائر الأعصار من غير نكير، كقد قاؿ عليو الصلبة كالسلبـ: لا تِتمع أمتي على 
ع الناس في الحرج، فلم يكن بيع ما ليس عند الإنساف على الإطلبؽ، ضلبلة، كلأف الحاجة تدعو إليو، فلو لد لغز لوق

كلأف فيو معنى عقدين جائزين كىو السلم كالإجارة، لأف السلم عقد على مبيع موصوؼ في الذمة كاستئجار الصناع 
 .2يشترط فيهع العمل، كما اشتمل على معنى عقدين جائزين كاف جائزا

 شروط الاستصناع 2-2
 :3كىيكط خاصة بو، للبستصناع شر 

 بياف جنس الشيء الدستصنع كنوعو كقدره كأكصافو الدطلوبة. -
 لأف لػدد فيو الأجل. -
 لغوز في عقد الاستصناع تأجيل الثمن كلو، أك تقسيطو إلذ أقساط معلومة لآجاؿ لزددة. -
 أف يثبت للمستصنع الخيار؛ إذا جاء الدصنوع لسالفا للمواصفات الدشركطة. -
 صانع البراءة من العيوب في عقد الاستصناع.لا لغوز اشتراط ال -
لا لغوز أف تتم عقود أك إجراءات الاستصناع بصورة تِعل العملية حيلة على التمويل الربوم، مثل التواطؤ  -

  ، كبيعها إليو بثمن مؤجل أزيىد.على شراء الدؤسسة مصنوعات من الصانع بثمن حاؿ
كما لؽكن أف يتم من كيكوف العقد بينهما مباشرة،  ع كالصانع، لؽكن تطبيق عقد الاستصناع مباشرة بين الدستصن

، كمنفصلين؛ فيكوف العقد ة؛ حيث يتكوف العقد من ثلبث أطراؼ، يربطهم عقدين لستلفينسلبميخلبؿ البنوؾ الإ
 الأكؿ بين الدستصنع كالبنك، كالعقد الثاني بين البنك كالصانع، حيث يدخل البنك كطرؼ مشترؾ، كيقوـ بالاتفاؽ

مع الصانع ليقوـ بتصنيع السلعة الدطلوبة؛ حسب الدواصفات التي تم الاتفاؽ عليها مسبقا مع الدستصنع. كعند استلبـ 

                                                           
بق، مسلم بن الحجاج القشيرم، كتاب اللباس كالزينة، باب في تحريم خاتم الذىب على الرجاؿ كنسخ ما كاف من إباحتو في أكؿ الإسلبـ، مرجع سا 1

 . 689ص
 .86-85 علبء الدين أبِّ بكر بن مسعود الكاساني، مرجع سابق، ص ص 2
 .170ىيئة المحاسبة كالدراجعة، مرجع سابق، ص  3
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 السلعة الدصنعة كتأكد البنك من مطابقتها للمواصفات؛ يقوـ بتسليمها للمستصنع، كتحصيل الثمن الدتفق عليو
   العقدين مستقلين عن بعضهما البعٍ.     بالطريقة الدتفق عليها. كتِدر الدلبحظة ىنا أف يكوف

 كما توجد صيغة تمويل لا تعتمد على الربح كىي القرض الحسن:  
فقد جاء في لساف العرب القىرٍضي القىطٍعي قػىرىضو يػىقٍرًضيو بالكسر قػىرٍضان كقرَّضىو  القطع،: يعنِّ لغة القرض الحسن

 . 1قطىعو
نسانا شيئا بعينو من مالك تدفعو إليو ليرد عليك مثلو، إما حالا في اصطلبحا: القرض فعل الخير، كىو أف تعطي إ

 .كسبب تسمية القرض قرضا لأف صاحب الداؿ يقطعو من مالو.2مسمى، ىذا لرمع عليو أجلذمتو كإما إلذ 
 كرغم أف ىذه التعاريف ليس فيها ما يفيد الزيادة على رأس الداؿ، إلا أنو تضاؼ عادة كلمة حسن إلذ القرض لكي

 الإقراض بالربا. أملا يدخل في ىذا الدفهوـ القرض الذم لغر نفعا 
كقد ثبت عن النبي صلى الله عليو كسلم أنو استقرض أكثر من مرة، فقد ركل الإماـ النسائي عن عبدالله بن أبِّ ربيعة 

اؿ: بارؾ الله لك في الدخزكمي، قاؿ: استقرض منِّ النبي صلى الله عليو كسلم أربعين ألفا، فجاءه ماؿ فدفعو إلر كق
 .    3أىلك كمالك، إف جزاء السلف الحمد كالأداء

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .، مادة قرض216، ص  7منظور، مرجع سابق، جابن  1
، المحلى، تحقيق لجنة التراث العربِّ، دار الجيل 2  .77، ص8بيركت ، دت ف، ج ،علي أبِّ لزمد بن أحْد ابن حزـ
 .314، ص4أحْد بن شعيب النسائي، سنن النسائي، كتاب البيوع، باب استحباب الوضع من الدين، دار إحياء التراث العربِّ، د ت ف، ج 3
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 سلاميفي ظل النظام الاقتصادي الإلمبحث الثالث: السوق المالية ا
على حد سواء لدا  ةسلبميالإخاصة منها الدكؿ  ؛لػظى موضوع الأسواؽ الدالية باىتماـ كبير في الدكؿ الدتقدمة كالنامية

دعم الاقتصاد القومي، كزيادة معدلات  أجلم في تعبئة الددخرات كتوجيهها إلذ لرالات استثمارية من مهر لذا من دك 
لأنها تعقد فيها  سلبميالإكلذذا لابد للتعرض لذذه الأسواؽ من كجهة نظر النظاـ الاقتصادم  .الرفاىية في المجتمع

الناس بالباطل، كتستند رؤية النظاـ الاقتصادم  أمواؿ الصفقات المحظورة شرعا كتنتشر فيها الدقامرة كأكل ملبيين
 كقيامها على الدضاربة القائمة على الاجتهاد كالتحليل. ،كالدقامرة ،الاحتكارالربا، ك للؤسواؽ الدالية إلذ تحريم  سلبميالإ
 

  وظائفهاماىية الأسواق المالية و  الأول:المطلب 
 تعريف الأسواق المالية: -0

 :أتيالدالية كاختلفت التعاريف فيما بينها لذا سنوجزىا فيما يتعددت مفاىيم السوؽ 
 1ىو ذلك الجهاز الذم يتم من خلبلو الاتصاؿ بين الوحدات ذات الفائٍ كبين الوحدات ذات العجز. 
  لذ لستلف أكجو كالشركات كالحكومات إ الأفرادتلك الآلية الائتمانية التي لؽكن من خلبلذا تِميع كتوزيع مدخرات

 .2يةنتاجالإكغير  يةنتاجالإطات النشا

  ىو عبارة عن عملية تحويل الددخرات إلذ استثمارات كذلك من خلبؿ خلق الحقوؽ الدالية كتقديم الخدمات
 .3الدالية

 سواق المالية:وظائف الأ -7

 يعتبر السوؽ الدالر أىم مؤسسات الوساطة الدالية كلؽكن تلخيص أىم كظائف السوؽ الدالر فيما يأتي:
  يتم تحفيز الادخار من خلبؿ الجهاز الدصرفي الذم يوفر الأماف من خلبؿ خضوعو وتعبئة الادخارتحفيز :

كما يتم استخداـ   .دة التي يستخدمها الجهاز الدصرفيكالوسائل الدتعد دكاتالأككذا من خلبؿ  ،لرقابة البنك الدركزم
 كالسندات التي تعطي عائد من الادخار. الأسهممالية ك أدكات

                                                           
 .16ع سابق، ص جحْد ابو الفتوح الناقة، مر أ 1
 .16، ص2وف، الأسواؽ النقدية كالدالية،جمركاف عط 2
 .68،ص2004،الأكلذالطبعة  ،عماف عبدالدنعم السيد على، نزار سعد الدين العيسى ، النقود كالدصارؼ كالأسواؽ الدالية، دار الحامد للنشر كالتوزيع، 3
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 كإلظا لغب  ؛لتحقيق النتائج الاقتصادية الدرجوة : الادخار كحده غير كاؼالمدخرات إلى استثمارات تحويل
كتعتبر الأسواؽ الدالية بالإضافة إلذ الجهاز الدصرفي الوعاء الذم يتم عن طريقو توجيو  .تحويل الددخرات إلذ استثمارات

 الدؤسسات.الددخرات إلذ استثمارات لتنوع الوسائل التي توفرىا ىذه 

 تتيح الأسواؽ الدالية توفير السيولة للمشركعات الاستثمارية كالحصوؿ على السيولة اللبزمة توفير السيولة :
 تمويل الدشركعات كالحصوؿ على السيولة اللبزمة لذلك. أجلكالسندات من  الأسهمعن طريق طرحها للؤكراؽ الدالية ك

 مات الدكؿ على الاقتراض من الجمهور لأغراض تمويل : كذلك بِساعدة حكو تمويل التنمية الاقتصادية
 .سراع بِعدلات النمو الاقتصادممشركعات التنمية كالإ

 

 المتداولة فيها دواتالأو المطلب الثاني: أنواع الأسواق المالية 
 إلذ:لؽكن تقسيم الأسواؽ الدالية 

 سوق رأس المال: -0
استحقاقها عن سنة،  أجلالدتوسط ك الطويل التي يزيد  جلذات الأالدالية  دكاتالأطار أك التنظيم الذم يتعامل بالإ

 .1الأسهمتعبر عن دين كالسندات أك عن ملكية ك دكاتالأسواء أكانت ىذه 
 .جلطويلة الأالدالية متوسطة ك  الأكراؽتداكؿ  ىو السوؽ الذم يتم فيو

 :أنواع سوق رأس المال 1-1

 لؽكن تقسيم سوؽ رأس الداؿ إلذ :
 الحاضرة: الأسواق 1-1 -1

 إتماـالدتداكلة فيها فورا من تاريخ  الأكراؽ، حيث يتم تسليم جلالدالية طويلة الأ الأكراؽالتي تتعامل في  كىي الأسواؽ 
 الصفقة كتنقسم إلذ:

 كالسندات حيث تقوـ  الأسهمات الجديدة من صدار ىو السوؽ الذم يتم فيو بيع الإ: وليالسوق الأ
 .الأسهم،إلا اف الحكومة لا تقوـ بطرح  الأسهملدؤسسات الدتخصصة بطرح السندات ك الحكومة كالبنوؾ التجارية كا

     ىا في السوؽ الأكلر إصدار الدالية التي تم  الأكراؽىو السوؽ الذم يتم تداكؿ أك إعادة بيع : السوق الثانوي
الورقة الدالية الدصدرة في  الدالية يكوف سهلب كتحديد سعر الأصوؿكيؤدم السوؽ الثانوم كظيفتين أساسيتين: بيع 

                                                           
 الأكلذمد آؿ سليماف، أحكاـ التعامل في الأسواؽ الدالية الدعاصرة، كنوز اشبيليا للنشر كالتوزيع، الدملكة العربية السعودية، الطبعة مبارؾ بن سليماف بن لز 1

 .61، ص1، ج2005
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، كاف بإمكاف الشركة الدصدرة للورقة أف الورقة في السوؽ الثانوم مرتفعا بِعنى أنو كلما كاف سعر ؛السوؽ الأكلر
 ، كينقسم بدكره السوؽ الثانوم إلذ:1مرتفع للورقة الدالية إصدارتحصل على سعر 

  البورصة (الأسواق المنظمة(: 

مكاف لزدد يلتقي فيو الدتعاملوف بالبيع كالشراء للؤكراؽ الدالية الددرجة في ىذه السوؽ  بوجود تتميز الأسواؽ الدنظمة 
الصفقات فيها عن  إلصازكيتم  ؛القواعد كالقوانين لتحقيق الضماف كالرقابة للعمل بالبورصة لمجموعة منكذلك كفقا 

 طريق شبكة من الاتصالات الحديثة.
 الأسواق غير المنظمة : 
الدالية أك بعبارة أخرل تِرم الدعاملبت خارج  الأكراؽلزدد لإجراء التعامل في ذه الأسواؽ بعدـ كجود مكاف تتميز ى

حيث يكوف التعامل في بيوت السمسرة، كيتم التعامل من خلبؿ شبكة اتصالات قوية تربط بين  ؛السوؽ الدنظم
 :) السوؽ الثالث كالسوؽ الرابع(فرعينالسماسرة كالتجار كالدستثمرين كتتفرع الأسواؽ غير الدنظمة إلذ 

 كتعتبر بيوت   ،عضاء في الأسواؽ الدنظمةالأغير السوؽ الثالث من بيوت السمسرة  : يتكوفالسوق الثالث
بينما أعضاء السوؽ الدنظم  ؛الدالية الدسجلة في البورصات الأكراؽالسمسرة أسواؽ مستمرة لذا الحق في التعامل في 

 الدالية الدسجلة فيها. الأكراؽعقد صفقات خارج السوؽ على ليس لذم حق تنفيذ أك 
  :دكف كجود  الأفرادكيقصد بَا أف التعامل يكوف مباشرا بين الدؤسسات الاستثمارية الكبيرة ك السوق الرابع

حيث تبـر الصفقات في السوؽ بسرعة  ؛ضافية التي يدفعونها للسماسرةبيوت السمسرة، كذلك تِنبا للعمولات الإ
الدالية الدتداكلة في  الأكراؽكتكلفة أقل نتيجة الاتصاؿ الدباشر بين البائعين كالدشترين، كما لؽكن التعامل في جميع  أكبر

 سواؽ.لستلف الأ
 أسواق العقود المستقبلية:  1-1-2

 ريخ لاحق.اكلكن من خلبؿ عقود كاتفاقيات يتم تنفيذىا في ت ؛كالسندات الأسهمسواؽ في تتعامل ىذه الأ
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 المتداولة في سوق رأس المال المالية دواتالأ 1-2

 العادية الأسهم: 
 الأسهمبعد توزيعها على حْلة  الأرباحكينعقد لدالكيها حق في اقتساـ التي يتكوف منها رأس ماؿ الشركة  الأسهمكىي  

 الأسهماب في العادية لذم حصة في أصوؿ الشركة بعد تصفيتها كالاكلوية في الاكتت الأسهمالدمتازة، كما أف حْلة 
 كلػق لذم التنازؿ عنها في السوؽ الدالر. ،الجديدة

 الممتازة الأسهم: 
كالحصوؿ على حصة من  الأرباحكلوية في الحصوؿ على كىي الأالعادية  الأسهما عن أيالتي تتمتع بِز  الأسهمكىي  

 المحتجزة. الأرباححتياطات ك الدمتازة ليس لذم الحق في الا الأسهمإلا أف حْلة  ؛صافي أصوؿ الشركة بعد التصفية
 السندات: 

دين تعطي لحاملها  أدكاتالشركات لآجاؿ طويلة كىي تمثل ة قابلة للتداكؿ تصدرىا الحكومة ك عبارة عن أكراؽ مالي 
الحق في الحصوؿ على القيمة الاسمية للسندات في تاريخ الاستحقاؽ كالحصوؿ على عائد دكرم يتمثل في نسبة مئوية 

السندات ذات تاريخ ك السندات الدائمة، كالسندات العادية ك سمية كتنقسم السندات إلذ الحكومية، من القيمة الا
 الاستحقاؽ المحدد،......إلخ.

 عقود المشتقات: 
كالعقود الدستقبلية،  الآجلةموضوع العقد، كتتمثل أساسا في العقود  الأصوؿتشتق قيمتها من قيمة عبارة عن عقود  

 .1د الدبادلةكعقود الخيارات كعقو 
 سوق النقد: -7

يقصد بسوؽ النقد السوؽ الثاني الدتكوف من الدؤسسات الدالية الدتخصصة مثل بيوت السمسرة كالبنوؾ التجارية كالتي  
 الأكراؽكتمثل ىذه  الأكثرتاريخ استحقاقها سنة على يتجاكز  ، حيث لاجلالدالية قصيرة الأ الأكراؽتتعامل في 

 صكوؾ مديونية.
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بين  جلسوؽ النقدم عبارة عن علبقة اقتصادية تقوـ على تبادؿ النقود كعرض كالطلب على الائتماف قصير الأال 
الدستحصلة  مواؿالدؤسسات الدالية، كما تستطيع البنوؾ توظيف الفوائٍ النقدية كلو لددة يوـ كاحد كالاستفادة من الأ

 .1الخاص في تمويل الاحتياجات الآنية الحكومية أك شركات القطاع
، التي تصدرىا الجهات الدقترضة كالحكومات )أقل من سنة ( جلالتمويل قصيرة الأ أدكاتمن شأنو توظيف ىو سوؽ 

كالشركات ، كما يساىم البنك الدركزم كجهة حكومية في السوؽ النقدم كذلك من خلبؿ سياسة السوؽ الدفتوحة 
التأثير على القاعدة النقدية، كما تقوـ  أجلة كأذكنات الخزانة من الدالية كبِاصة السندات الحكومي دكاتالأببيع كشراء 

البنوؾ التجارية بدكر الدقرض كالدقترض حيث تتلقى كدائع العملبء سواء كانت قابلة للسحب عند الطلب أك ذات 
 آجاؿ لزددة. كينقسم سوؽ النقد بدكره إلذ:

 التجارية. الأكراؽكيتم فيها خصم  :سوق الخصم 

 الأفراد: كيتضمن ىذا السوؽ جميع القركض التي تقل مدتها عن السنة كيتكوف من جلقصيرة الأ سوق القروض 
 جلجهة كالبنوؾ التجارية كبعٍ مؤسسات الإقراض الدتخصصة في تقديم القركض قصيرة الأك كالدشركعات من 

  جهة أخرل.ك من 

 المالية المتداولة في سوق النقد: دواتالأ 2-1

 سندات الخزانة: -
تستخدـ أساسا في تمويل العجز بالدوازنة العامة للدكلة، لا يزيد تاريخ  جلأكراؽ مالية حكومية قصيرة الأ عبارة عن

كما تصدر سندات الخزانة   .ىذه السندات كبيعها للمتعاملين إصدارحيث يقوـ البنك الدركزم ب؛ استحقاقها عن سنة
الدالية في السوؽ النقدم  دكاتالأوؽ الثانوية، كتعتبر أىم لحاملها كيتم تداكلذا في السوؽ النقدية كيتم خصمها في الس

ف العائد ىو الفرؽ بين سعر الشراء كالسعر الذم يتم إإذ  ؛حيث توفر مقدارا معينا من العائد عند تاريخ استحقاقها
من قيمتها الحصوؿ عليو عند تاريخ الاستحقاؽ، كلؽكن خصمها لدل البنوؾ التجارية كبالتالر يكوف سعر شرائها أقل 

بيعا كشراء للحصوؿ على السيولة الفورية كيرجع  الأكراؽ، كما لؽكن تداكؿ ىذه )القيمة عند الاستحقاؽ( الاسمية
 السبب في ذلك إلذ قصر مدتها كأنها تصدر لحاملها.
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 :القابلة للتداول الإيداعشهادات  -
كالتي  داع مبلغ معين لددة لزددة،أيا بأنو تم ىذه الشهادات لصالح عملبئها تقر فيه إصدارتقوـ البنوؾ التجارية ب

كتعتبر شهادات  .لؽكن لحاملها التصرؼ فيها بالبيع ، كما لؽكنو الانتظار حتَّ تاريخ الاستحقاؽ الددكف على الورقة
نوية ، إلا أنو لؽكن بيعها في السوؽ الثا، كبالتالر لا لغوز استرداد قيمتها قبل تاريخ الاستحقاؽجلكودائع لأ  الإيداع

كيكوف عائدىا أعلى من العائد الدستحق على سندات الخزانة، نظرا للمخاطرة الكبيرة لذذه الشهادات كمن أىم 
 :أتيخصائصها ما ي

  ف الدشترم يعرؼ البائع الأخير فقط.إالتي تصدر لحاملها تمتاز بالسرية التامة، إذ  الإيداعالسرية: إف شهادات 

  :السوؽ الثانوم قبل تاريخ استحقاقها، كدرجة سيولتها ترتبط باسم البنك الدصدر  أنو لؽكن تداكلذا في أمالسيولة
 للشهادة.

  من البنوؾ ذات الدلبءة الدصرفية العالية، كإمكانية تحصيل  الإيداعالضماف: يلجأ الدستثمركف لشراء شهادات
 القيمة الاسمية كالفوائد في مواعيد استحقاقها دكف تأخير.

  أقل من سنة  أم جللآجاؿ لستلفة، حيث تكوف قصيرة الأ الإيداعشهادات  إصدارتعدد الآجاؿ: لؽكن
 سنوات. 5لأكثر من سنة كأقل من  جلكمتوسطة الأ

 التجارية: الأوراق -
كتتمثل في الكمبيالات كالسندات، كيكوف تاريخ استحقاقها أقل من سنة، حيث  جلتمثل التزامات دفع قصيرة الأ

تحصل تلك الشركات على ائتماف  لذا مركز مالر قوم كسمعة جيدة بالسوؽ، كعادة ماتصدرىا شركات كبيرة الحجم 
لحاملها في تاريخ الاستحقاؽ،   الأكراؽتلك البنوؾ برفع قيمة تلك  تقوـ بِقتضاه ،ةمفتوح لدل بعٍ البنوؾ التجاري

 :1التجارية الأكراؽأصل من أصوؿ الشركة، كمن أىم خصائص  أمكما أنها غير مضمونة ب
  عن طريق الخصم من قيمتها الاسمية كيتمثل العائد بالنسبة للمستثمر في الفرؽ  الأكراؽيتم تحديد العائد على ىذه

 بين الدبلغ الذم يدفع فعلب كالدبلغ الذم لػصل عليو في تاريخ الاستحقاؽ.

  التجارية كسيلة إقراض كاقتراض بين الدؤسسات الدالية فيما بينها. الأكراؽتعتبر 

 كتسويقها إلذ الدستثمرين أك عن طريق كسطاء نيابة عن الدؤسسات  الأكراؽىذه  إصدارلدؤسسات الدالية بتقوـ ا
 طالبة التمويل.

  التجارية يكوف أقل من القركض الدمنوحة من البنوؾ التجارية. الأكراؽالعائد على 
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  التجارية تحصل الدؤسسات الدالية على التمويل الدطلوب. الأكراؽ إصداربِجرد   

  فإف بعٍ الدؤسسات الدتخصصة مثل مؤسسة  ؛تستمد قوتها من الدركز الدالر للشركة الأكراؽِكم أف ىذه
 .الأكراؽتنشر دليلب خاصا بأسماء الشركات التي تصدر تلك  الأمريكية الدتحدة ولاياتالفي  زستاندر أند بور 

 :اتفاقيات إعادة الشراء -
ا الدعطلة لدل البنوؾ التجارية عن طريق شراء كبيع أموالذالشركات لتحريك كىي عبارة عن عملية اقتراض تلجأ إليها 

الدالية، كيكوف فيها البيع حاضرا كالشراء في كقت لاحق، حيث تقوـ البنوؾ التجارية بإبراـ اتفاؽ مع الشركة  الأكراؽ
كيقوـ في نفس الوقت بإبراـ  بيع أذكنات الخزينة بصفة مؤقتة بِا يعادؿ قيمة الدبلغ الذم تحتاجو الشركة، أجلمن 

، كتنفذ صفقة إعادة الشراء في الدوعد الأكراؽلسعر الذم باع لو بو ىذه اتفاؽ شراء مع نفس الشركة بسعر أعلى من ا
 .1الدالية تظل في حوزة الشركة الأكراؽالذم تنتهي فيو حاجة الشركة للسيولة، كمن الدلبحظ في ىذه العملية أف حيازة 

 :يةالقبولات البنك -
استخداما في مثل ىذه  الأكثرىي أداة دين تستخدـ في التعاملبت التجارية الخارجية، كيعتبر الاعتماد الدستندم 

 ، كتنقسم القبولات البنكية إلذ الآتي:التعاملبت
 الاعتماد المستندي : 

، كذلك في شراء ل القصيريستخدـ الاعتماد الدستندم في تمويل العمليات التي تقوـ بَا الدؤسسات مع الخارج في الدد
البنك التجارم كسيط بين الدؤسسة كالدورد، كما يضع البنك شركط  ؤدمحيث ي ؛الدواد الأكلية من خارج الوطن

، كلؽثل الاعتماد 2للبستفادة من الاعتماد الدستندم كتقديم ضمانات معينة حسب الدركز الدالر للمؤسسة كحجمها
بتسديد لبنك آخر ىو بنك الدورد  )زبوف البنك(نك الدصدر طبقا لأكامر الدستورد الدستندم التزاما مكتوبا من طرؼ الب

شرط إظهار لرموعة من الوثائق التي تسمح  بضماف حصولو على البضاعة، كالدورد  )لدوردا(مبلغ العملية للمستفيد 
 و.أموالضماف حصولو على 

 الحوالات المستندية : 
إلا أنها تَّتلف عن الاعتماد الدستندم في   ؛صفقات التجارية الخارجية كذلكتستخدـ الحوالات الدستندية في عقد ال

كلية التي بتجهيز البضاعة أك الدواد الأ )خارج الوطن(كونها تعتمد على العلبقة القوية كالثقة الكافية بين الدستورد كالدورد
ن طريق البنك الذم يتعامل معو، كيتم حيث يرسل الدستورد الوثائق كالدستندات ع ؛يتم الاتفاؽ عليها بصورة مباشرة
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الاتفاؽ بين الجهتين بدفع الدبالغ الدستحقة في موعد لزدد، من خلبؿ تعهد أك سحب مستندم لصالح الدصدر كالذم 
 .1يقوـ البنك بِوجبو بِتم ىذا التعهد

بوؿ، كبذلك تصبح لأف البنك يؤشر ىذه الحوالة بكلمة مق ؛كما تأخذ الحوالات الدستندية صفة القبوؿ الدصرفي
إلذ إمكانية بيع ىذه الحوالات في السوؽ الثانوية قبل تاريخ استحقاقها بِصم  الإشارةالبنك، كتِدر  قبلمضمونة من 

يلجأ الدستثمركف إلذ الحوالات الدستندية  )ارتفاع سعر الفائدة في السوؽ النقدم (معين، كعند ارتفاع تكلفة الاقتراض 
 :أتيي توفره ىذه الحوالات ما كمن أىم ما .عاملبت الخارجية لتسديد قيمة الاستيرادبدلا من الاقتراض في الت

 عائد مناسب كلساطر أقل. 

 القابلية للخصم. 

 القابلية للتداكؿ. 

 .تسهيل عمليات التجارة الخارجية 

 :الإلزاميقرض فائض الاحتياطي -
فإنها تقوـ بإقراض البنوؾ التجارية التي تعاني من  ؛ةلزاميالإفرت لدل البنوؾ التجارية فوائٍ مالية في احتياطاتها اإذا تو  

، كىي عبارة أكراقاتعتبر ىذه القركض  حيث لا ؛عجز  عن تعهد غير مكتوب كمضموف من قبل مالية بالدعنى الدفهوـ
ض في البنك الدركزم، يلتزـ فيو البنك الدقترض بسداد قيمة القرض مصحوب بفائدة تتحدد كفقا لقانوف الطلب كالعر 

الدقترضة قد يتم  مواؿلأف الأ ؛القركض قد لؽتد لفترة طويلة ؽاستحقاسوؽ النقد، كتكوف ليوـ كاحد، إلا أف تاريخ 
البنك الدركزم دكر الوسيط بين  ؤدمحيث ي ؛كبالتالر لغب طلب تمديد فترة القرض يوما بيوـ كاستثماراتاستخدامها  

 .2البنوؾ الدقرضة كالبنوؾ الدقترضة
 :وروبيدولار الأقرض ال -

، الأمريكية الدتحدة ولاياتالالدكلار الأكركبِّ للئشارة إلذ الدكلارات الأمريكية التي تحتفظ بَا البنوؾ خارج يستخدـ  
مريكي كرد ىذه كقد ظهر ىذا السوؽ في أكركبا عندما بدأت البنوؾ التجارية الأكركبية بقبوؿ الودائع بالدكلار الأ

ند تاريخ استحقاقها، ككانت قبل ذلك ترد بالعملة المحلية، كيتكوف سوؽ الدكلار الأكركبِّ من ضا عأيالودائع بالدكلار 
تتسم ىذه القركض الدقدمة من البنوؾ بضخامة  .عدد من البنوؾ في البلداف الأكركبية التي يقتصر تعاملها بالدكلار

في البنوؾ الامريكية يتم سحبها كتوظيفها في القيمة كقصر تاريخ الاستحقاؽ، كالدكلارات الأمريكية عبارة عن كدائع 

                                                           
 .280ص 2006فليح حسن خليف، الأسواؽ الدالية كالنقدية، عالد الكتاب الحديث للنشر كالتوزيع، عماف، 1
 .54، ص 2009ؽ رأس الداؿ، الدكتب العربِّ الحديث، الاسكندرية، الأكراؽ الدالية كأسوامنير ابراىيم ىندم،  2
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كذلك بسبب ارتفاع معدؿ الفائدة، كلد يعد الأمر  ،لدل البنوؾ الأكركبية التي تتعامل بالدكلار جلشكل كدائع لأ
 إذ أصبح ىناؾ سوؽ للعملبت الأكركبية تلجأ إليو البنوؾ كالدؤسسات الدالية بَدؼ الاقتراض. ؛قاصرا على الدكلار

 :ون في السوق النقديالمتدخل 2-2

لؽكن كما   ،شخاص سوء كانوا أفرادا أك مؤسساتكىم الأ )جلقصيرة الأ مواؿسوؽ الأ( الدشاركوف في السوؽ النقدم
 .الجهاز الدالر كخزينة الدكلة اضأيأف يتدخل 

 البنك المركزي: 
ع البنوؾ التجارية كمد يد العوف ، يقوـ بالرقابة كالاشراؼ كالتعامل مصدارلػتل قمة سوؽ النقد كيطلق عليو بنك الإ 

السياسة  أدكاتإليها عند الحاجة، كما تمسك بِقاليد السياسة النقدية في الدكلة، كتعتبر سياسة السوؽ الدفتوحة أحد 
دكر الدقرض الاخير بالتحكم في الكتلة  ؤدمحيث ي ؛النقدية كذلك من خلبؿ تدخل البنك الدركزم في سوؽ النقد

، كأسعار الخصم كالفائدة كمعالجة ما يطرأ على السيولة في الوحدات الاقتصادية في المجتمع من مافالائتالنقدية كحجم 
 عجز أك فائٍ مؤقت عن طريق السياسة النقدية.

  البنوك التجارية: 
كشراء  نظرا لقبولذا الودائع كإدارتها كتمويل التجارة الخارجية، منح القركضتعتبر من أىم الدتدخلين في السوؽ النقدم  

كالودائع  جلالدالية الحكومية، كما تقوـ بدكر الدقرض كالدقترض في السوؽ النقدم، كتمثل الودائع قصيرة الأ الأكراؽ
استثمارية قصيرة  أدكاتمن أصولذا يشتمل على قركض ك  اتحت الطلب الجزء الرئيسي من خصومها، ككذلك فإف جزء

 ِيث تضمن درجة عالية من السيولة لذذه البنوؾ. كقابلة للتسويق كالتداكؿ في سوؽ النقد، جلالأ
 البنوك الأخرى وغيرىا من المؤسسات المصرفية والمالية: 
 تأمينتشارؾ في السوؽ النقدم بنوؾ الاستثمار كالبنوؾ الدتخصصة كغيرىا من الدؤسسات غير الدصرفية مثل شركات ال 

لادخار، كىذه الدؤسسات ليست لذا صلبحية خلق كصناديق الدعاشات كالتقاعد كصناديق الاستثمار كمؤسسات ا
العملة، كبالنسبة لدؤسسات التوفير كالادخار فهي تتولذ إدارة التوظيفات ذات الدبالغ البسيطة كلرالات الاستخداـ 

حيث تستطيع استعماؿ مواردىا في  ؛الداؿ الخاص بَا أساسا من رأستتكوف  مواردىاالمحدد. أما الدؤسسات الدالية فإف 
مليات الاقراض ككذا تمويل الدبيعات التقسيطية، كتحاكؿ الاحتفاظ بدرجة سيولة ملبئمة التي تؤمن لذا الوفاء ع
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البنوؾ  ىداؼمشابَة لأ أىداؼبالتزاماتها مع الحصوؿ على أعلى دخل من استثماراتها، فهي بذلك تعمل على تحقيق 
 .1جلو قصيرة الأأدكاتالنقدم كالتعامل في  التجارية في ىذا المجاؿ، كتِد نفسها مضطرة للدخوؿ للسوؽ

 الأفراد: 
ات الدذكورة سالفا في سمع الدؤس الأفرادحيث يتشارؾ  ؛مع السوؽ مباشرة تزايدالذين يعملوف بشكل م الأفرادكنعنِّ ب 

يستطيعوف عرض العملة إلا إذا كانت لديهم فوائٍ نقدية كذلك بتحريك  عدـ القدرة على خلق العملة، كلا
 الدتداكلة فيو. جلالاستثمار قصيرة الأ أدكاتت ككدائعهم من خلبؿ السوؽ النقدم ، أك من خلبؿ حسابا

 
 سلاميالإالمطلب الثالث: السوق المالي 

تتفق مع الشريعة الإسلبمية، تساىم في تطوير العمل الدصرفي تتضمن السوؽ الدالية الإسلبمية أدكات إسلبمية 
 ن تقليل خسائره كلساطره، كزيادة عائداتو.  الإسلبمي، حيث يتمكن الدستثمر م

 :سلاميالإتعريف السوق المالي  -0

 بأنو: سلبميالإ الدالر السوؽ تعريف لؽكن
  الفعلية للمشركعات  الأرباحة ذات حصة في إسلبميمالية  أدكات إصدارك  ةسلبميالإسوؽ للمعاملبت الدالية

 .2حالات العجز أك الفائٍ في السيولة بيعا كشراء حسب دكاتالأالاقتصادية، كلؽكن تداكؿ ىذه 

  في الدعاملبت الدالية كلطص  ةسلبميالإالجهاز الذم ينظم كيفية التقاء الددخرين بالدستثمرين كفق أحكاـ الشريعة
الدالية التي من خلبلذا تتحوؿ الددخرات إلذ استثمارات حيث تقل الدضاربة كالاحتكارات  دكاتالأىنا بالذكر 

 :3سلبميالإالسوؽ الدالر كمن أىم مقومات 
  كمثاؿ ذلك عمليات الدضاربة كالاحتكارات كالبيوع الصورية، غير شرعية أدواتعدم وجود معاملات و :

 عمليات التركيج بالغش كالخداع.ك 

 
 

                                                           
 .71أسامة لزمد أحْد الفولر، مرجع سابق، ص 1
 .9، ص2009، الأكلذ، ايتراؾ للطباعة كالنشر، القاىرة، الطبعة الإسلبميةرايس حدة، دكر البنك الدركزم في تِديد السيولة في البنوؾ  2
، عن الدوقع: 121-120فقهي حوؿ النقود كالاسواؽ الدالية، ص عمر عبدالله كامل، لضو اقتصاد 3

http://www.okamel.com/index.php?option=com_content&view=article&id=138&Itemid=130   
 .18:30على الساعة   2013-6-20تاريخ الاطلبع:

http://www.okamel.com/index.php?option=com_content&view=article&id=138&Itemid=130
http://www.okamel.com/index.php?option=com_content&view=article&id=138&Itemid=130
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 عدم السماح بأنشطة المضاربة: 

ؤات كالتغيرات التي قد تحدث الدضاربة ىي عبارة عن كل بيع أك شراء صورم للؤكراؽ الدالية لغرض الاستفادة من التنب 
للقيمة السوقية للؤكراؽ الدالية. كتتبين صورية العقد من خلبؿ تحاسب طرفي العقد على الفرؽ بين سعرم الشراء كالبيع 

كما أف الدضاربة تصرؼ الدستثمرين عن   .ي يبرر الزيادة في السعرإنتاججهد  أميتبع ذلك تسليم أك بذؿ ف دكف أ
الحقيقية الدنتجة التي يتطلبها المجتمع كينتظركف الفرص التي قد تسنح من خلبؿ تغير أسعار  القياـ بالاستثمارات

 الاستثمارات الدنتجة. الدضاربة بدؿفي  مواؿ جاىزة ِيث تصرؼ ىذه الأأموالاكىذه الفرص تتطلب  ،الأسعار
 طرق التداول وتحديد السعر : 

كمن الأدلة على اعتراؼ النظاـ ، (العرض كالطلب)السوؽ الدالية لقول  الأكراؽلغب أف يترؾ تحديد أسعار 
نهي النبي صلي الله عليو كسلم عن فقد  ؛أسعار السلع كالخدمات دبدكر السوؽ كقواه في تحدي سلبميالإالاقتصادم 
كلؽكن كضع  ،ف يبيع حاضر لباد: فقلت لابن عباس ما قولو حاضر لباد قاؿ: لا يكن لو سمسارأك  تلقي الركباف

 ط الاحتكار :ضواب
 كعادلة كمقبولة. الدالية طبيعية الأكراؽسعار أمنع الاحتكار حتَّ تكوف  -1

 مرتفع. الشراء بثمنالصورية لخداع طرؼ ثالث كحْلو على  دةايالدز منع  -2

 ضركرة توفر الدعلومات عن الدركز الدالر للشركات كالدشركعات الدتداكؿ أكراقها في السوؽ. -3

 كتؤدم  ،آلية عمل السوؽ فيؤثر تك  الأسعارمستجدات سالبة تطرأ على حركة  أمة لدعالج :امكانية تدخل الدولة
 .ضرر كلا  تعسف كتستخدـ ىذه السلطة من غير ،إلذ سيادة أسعار غير طبيعية

 المتداولة في سوق النقد: ةسلاميالإالمالية  دواتالأ -7
مؤسستين  ادألغنو يتطلب أ سوؽ النقد إلا كالتي لؽكن تداكلذا في جلقصيرة الأ ةسلبميالإ دكاتالأىناؾ العديد من 

، أما ةسلبميالإالدالية  الأكراؽكإدارة صناديق الاستثمار في  صدارتتولذ عمليات الإ الأكلذماليتين حيث الدؤسسة 
نها منفذ لتوظيف السيولة أ در توفير السيولة عند الحاجة كماالدؤسسة الثانية فتهدؼ إلذ عمل التسويات اللبزمة كمص

 . 1ائضةالف
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 :القابلة للتداول ةسلاميالإ الإيداعشهادات  2-1
عبارة عن سند لإثبات كديعة معينة لفترة زمنية لزددة كتكوف اسمية كبفئات لزددة، بواسطة مؤسسة كاحدة تعتبر 

ريق بقابلية تسييلها عن ط ةسلبميالإ الإيداعبينما يكوف صاحب الوديعة ىو رب الداؿ، كتمتاز شهادات  ؛الدضارب
 .الإيداع بدايةبنسب يتم الاتفاؽ عليها مع  الأرباحبيعها أك إعادتها للبنك الدصدر لذا، كيكوف توزيع 

 :ةسلاميالإ صكوك صناديق الاستثمار  2 -2
بأنها عقد شركة مضاربة بين إدارة الصندكؽ التي تقوـ بالعمل فقط كبين الدكتتبين  ةسلبميالإتعرؼ صناديق الاستثمار 

، بغرض استثمارىا في لراؿ استثمارم معرؼ بدقة في نشرة 1حيث لؽثل الدكتتبوف في لرموعهم رب الداؿ ؛في صكوكها
كبالطبع منها المجالات الدالية،  .، كتتعدد لرالات استخدامها حيث لؽكن أف تشمل كافة فركع الاقتصادصدارالإ

، )الصناديق الدفتوحة(كأحجاـ غير لزددةأك بآجاؿ  )الصناديق الدغلقة( كتصدر الصناديق بآجاؿ كأحجاـ معينة
خرل التي يتم تداكلذا في ـ لكل أنواع الصكوؾ الأتكيف شرعيا على أساس صيغة الدضاربة الدقيدة كىذه الصيغة الأ

 .2سلبميالإسوؽ النقد 
 :بمشروع معين ةسلاميالإشهادات الاستثمار   2-3

 ؛ملخص لدراسة الدشركع صدارأف تضم نشرة الإ ىا من طرؼ مشركع معين علىإصدار ىي عبارة عن صكوؾ يتم 
 ؛الدشركع نهايةكتنتهي ب، لأغراض الدشركع كتكوف حصيلة الصكوؾ جملة التمويل الدطلوب للمشركع مواؿكتَّصص الأ

كما يتم تمويل النشاطات التجارية أك العقارية أك الزراعية   .3من كقت لآخر الأصوؿكعليو لؽكن تداكلذا بِوجب تقييم 
 كالدراِة كالدشاركة .  سلبميالإبأسلوب التمويل  مواؿيق تَّصيص الأعن طر 

 : صكوك المضاربة 2-4
كمن أىم  .ىي عبارة عن تقسيم رأس الداؿ إلذ حصص متساكية، كلؽكن تقدلؽو بواسطة طرؼ كاحد أك يتعدد مقدموه

 خصائص صكوؾ الدضاربة:

                                                           
، الدؤتمر العلمي السنوم الرابع عشر، كلية الشريعة كالقانوف، جامعة الإمارات الإسلبميصفوت عبدالسلبـ عوض الله، دراسة كتحليل من منظور الاقتصاد  1

: تاريخ الاطلبع  http://slconf.uaeu.ac.ae/prev_conf/2007/proceeding/6.swfjhvdo:، عن الدوقع الالكتركني813العربية الدتحدة ،ص 
 .18:30على الساعة  20-06-2016

   2ص ، بنك الاستثمار الدالر،إدارة التطوير كتنمية الأعماؿ، سلبميةالإ، مدخل للهندسة الدالية الإسلبميةسوؽ النقد  أدكاتفتح الرحْن علي لزمد صالح،  2
 .18:30على الساعة  6201-06-20الاطلبع : تاريخ  chttps://kantakji.com/media/4956/1059.do :عن الدوقع الالكتركني 
 .133ع سابق، ص ، مرج عمر عبدالله كامل 3

http://slconf.uaeu.ac.ae/prev_conf/2007/proceeding/6.swfjhvdo
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 اؿ الدضاربة إلذ حصص متساكية تسجل بأسماء عن طريق تقسيم رأس م مواؿعبارة عن أداة مناسبة لجلب الأ
 .صدارمعرؼ بوضوح في نشرة الإ )غير لزرـ (مالكيها لتمويل مشركع معين 

  تمثل صكوؾ الدضاربة حصصا شائعة في رأس ماؿ الدضاربة تتيح لحاملها فرصة الحصوؿ على أرباح الدشركع
 بصورة غير لزددة مسبقا.

  1معركؼ يعمل في نشاط معلوـ غير مناؼ للشرع صللزلب لأقابلة للتداكؿ طالدا ىي تمثل. 

 :الإجارةصكوك  2-5
؛ ىي عبارة عن أكراؽ مالية متساكية القيمة تصدر لشثلة لقيمة العين الدؤجرة مثل أراضي زراعية أك عقارات سكنية

دفعها حامل بِقدار الدسالعة التي  الإلغار، تتيح لحاملها فرص الحصوؿ على دخل لزلبت تِارية كمكاتب أعماؿ
تميزا من حيث  الأكثر الإجارةكلؽكن اختيار لرالات  .الصك قياسا على نظرائو الآخرين، كىي تدر دخلب دكريا

نو كلما تم الاختيار لذذه المجالات بدقة كلما أمكن تحقيق عائد ؛ حيث تحتاج إلذ دراسات جدكل لأمعدلات العائد
 .2اعتمادا على حصتو في الدلكية الإجارةات كبر، كما لؽكن للمصرؼ الدشاركة في إدارة شركأ
 صكوك المشاركة: 2-6

حيث لصد أف الجهة الوسيطة  ؛مشركع أك تمويل مشركع قائم نشاءىا لإإصدار ىي عبارة عن كثائق متساكية القيمة يتم 
دات التي تصدر الصكوؾ للمستثمرين تعتبر شريكا مع حْلة الصكوؾ في حدكد حصصهم. كالدثاؿ الواضح لذا شها

)شهامة(الدشاركة الحكومية 
  3مؤسساتها الراِة عبر حْلهم لذذه الشهاداتكالدتمثلة في مشاركة الجمهور للحكومة في. 

 صكوك المرابحة: 2-7
. 4ىا لتمويل شراء سلعة الدراِة، كتصبح سلعة الدراِة لشلوكة لحملة الصكوؾإصدار عبارة عن كثائق متساكية القيمة يتم 

 ؛ىو بائع سلعة الدراِة كالدكتتبوف فيها ىم الدشتركف لذذه السلعة كحصيلة الاكتتاب ىي ثَن شرائهاكمصدر الصكوؾ 
بينما لا لؽكن تداكؿ ىذه الصكوؾ في السوؽ الثانوم لأف بيع الدراِة  ؛كلؽكن تداكؿ صكوؾ الدراِة في السوؽ الأكلر

وًزه  .5الفقهاء قد يكوف مؤجلب كبالتالر يعتبر دينا كبيع الدين لا لغي

                                                           
 .3لرحْاف على لزمد صالح، مرجع سابق، صفتح ا 1
 .2ع، صرجالد نفس 2
 .ىذه الصيغة يطبقها البنك الدركزم السوداني في إدارة السيولة عن طريق سياسة السوؽ الدفتوحة 
 .3، صلرحْاف على لزمد صالح، مرجع سابقفتح ا 3
  .289، صمرجع سابقىيئة المحاسبة كالدراجعة ،  4
 .4، صلرحْاف على لزمد صالح، مرجع سابقفتح ا 5
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 رأس المال: وقفي سالمتداولة  ةسلاميالإالمالية  دواتالأ -3

 : الأسهم 3-1
  العادية: الأسهم 3-1-1

ف لا يكوف الغرض من أو مشركعا، ك أجلالعادية جائز شرعا إذا كاف الغرض الذم أنشئت الشركة من  الأسهم إصدار
العادية إلذ جواز شركة  الأسهم إصدارستدؿ على جواز ، كي1انشائها التعامل في أمور لزرمة كالتعامل بالربا مثلب

 كالتي منها : ،الدسالعة

، كقولو 2(هَا الَّذِينَ آمَنُواْ أَوْفُواْ باِلْعُقُودِ أيياَ ) :دلة الدالة على كجوب الوفاء بالعقود كالشركط كقولو تعالذعموـ الأ
ف الأصل في العقود أ، كما  3(  أك أحل حراماالدسلموف على شركطهم إلا شرطا حرـ حلبلا صلى الله عليو كسلم 

 باحة إلا ما دؿ دليل على التحريم. كشركة الدسالعة عقد من العقود فتدخل في ىذا الأصل.كالشركط الإ
 :4العادية بِا يأتي الأسهم إصداركلؽكن الاستدلاؿ للقوؿ ِل 

 كشبهو. للؤسهم حقها في الربح كعليها نصيبها من الخسارة فلب شيء من الربا 

  سهم.لا يوجد لزذكر شرعي في قسمة رأس الداؿ إلذ أسهم إذا علمت قيمة كل 

  سلبميالإتكوف حصص الشركاء متساكية كغير متساكية في رأس ماؿ الشركة في الفقو. 

 الممتازة: الأسهم 3-1-2
أسهم  إصدارو: لا لغوز حيث جاء في ؛سلبميالإالدمتازة غير جائز شرعا، كبو صدر قرار لرمع الفقو  الأسهم إصدار 

لشتازة، لذا خصائص مالية تؤدم إلذ ضماف رأس الداؿ أك ضماف قدر من الربح أك تقدلؽها عند التصفية أك عند توزيع 
 .5داريةجرائية كالإخصائص تتعلق بالأمور الإ الأسهم. كلغوز إعطاء بعٍ الأرباح

 :6أتيبِا ي الأسهمكقد استدؿ على عدـ جواز ىذا النوع من 
 الدمتازة الزيادة في الربح لأنو ليس لذم ماؿ أك عمل زائد. الأسهم يستحق حاملو لا 

                                                           
، ج 2005، الأكلذ مبارؾ بن سليماف بن لزمد آؿ سليماف، أحكاـ التعامل في الأسواؽ الدالية الدعاصرة، كنوز اشبيليا ، الدملكة العربية السعودية، الطبعة 1
 .129، ص1
 .1 الآيةسورة الدائدة  2
 . 77ذكر عن النبي صلى الله عليو كسلم في الصلح بين الناس، ص ، باب ماالأحكاـكتاب نن الترمذم،  صحيح سلزمد ناصر الدين الألباني،  3
 .149مبارؾ بن سليماف بن لزمد آؿ سليماف، مرجع سابق، ص 4
تاريخ  http://iefpedia.com/arab/34743 : عن الدوقع 119الدكلر، تِميع عبدالحق العيفة، ص الإسلبميقرارات كتوصيات لرمع الفقو  5

 .08:30على الساعة  2015-07-02الاطلبع: 
 .152-151ص مبارؾ بن سليماف بن لزمد آؿ سليماف، مرجع سابق، ص 6

http://iefpedia.com/arab/34743
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  ىي ربا لأنها زيادة بلب مقابل، كلأنو لػتمل أف لا تربح  الأرباحالدمتازة من  الأسهمالنسبة الثابتة التي يأخذىا حْلة
 .1(لا ضرر كلا ضرار )كسلم الشركة فيكوف في ذلك ضرر على الدسالعين الآخرين، لقولو صلى الله عليو 

  الأسهمتقوـ الشركة على الدخاطرة في الخسارة كالربح، كالخسارة تكوف في رأس الداؿ، فإذا ضمن لأصحاب ىذه 
 حق استرجاع قيمتها كذلك مناؼ للعدؿ كظلم للشركاء.

 السندات: 3-2
 :2 )11/6 ( 60رقم  سلبميالإلرمع الفقو بناء على قرار  

ف السند شهادة يلتزـ الدصدر بِوجبها أف يدفع لحاملها القيمة الاسمية عند الاستحقاؽ، مع دفع الاطلبع على أبعد 
سواء أكاف جوائز توزع بالقرعة أـ مبلغا  ،فائدة متفق عليها منسوبة إلذ القيمة الاسمية للسند أك ترتيب نفع مشركط

 مقطوعا أـ حسما.
 : قرر ما يأتي

 صداراما بدفع مبلغا مع فائدة منسوبة إليو أك نفع مشركط لزرمة شرعا من حيث الإ: إف السندات التي تمثل التز أولا
أك الشراء أك التداكؿ، لأنها قركض ربوية سواء أكانت الجهة الدصدرة لذا خاصة أك عامة ترتبط بالدكلة، كلا أثر 

ا أك ريعا أك عمولة أك لتسميتها شهادات أك صكوكا استثمارية أك ادخارية أك تسمية الفائدة الربوية الدلتز  ـ بَا رِ
 عائدا.

ضا السندات ذات الكوبوف الصفرم باعتبارىا قركضا لغرم بيعها بأقل من قيمتها الاسمية، كيستفيد أي: تحرـ ثانيا
 أصحابَا من الفركؽ باعتبارىا حسما لذذه السندات.

نفع أك زيادة بالنسبة لمجموع الدقترضين، أك ضا السندات ذات الجوائز باعتبارىا قركضا اشترط فيها أي: كما تحرـ ثالثا
 لبعضهم لا على التعيين، فضلب عن شبهة القمار.

السندات أك الصكوؾ القائمة على أساس الدضاربة  ا أك شراء أك تداكلاإصدار : من البدائل للسندات المحرمة رابعا
طوع، كإلظا تكوف لذم نسبة من ربح ىذا لدشركع أك نشاط استثمارم معين، ِيث لا يكوف لدالكيها فائدة أك نفع مق

 الدشركع بقدر ما لؽلكوف من ىذه السندات أك الصكوؾ كلا ينالوف ىذا الربح إلا إذا تحقق.

                                                           
 .258، ص2، باب من بنى في حقو ما يضر بجاره، ج الأحكاـلزمد ناصر الدين الألباني، صحيح سنن ابن ماجة، كتاب  1
 .112-111 ص الدكلر، مرجع سابق، ص الإسلبميقرارات كتوصيات لرمع الفقو  2
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الاستثمار التي ىي عبارة عن كثائق متساكية القيمة تمثل حصصا شائعة في صكوؾ ىي لسندات ابدائل  ك من أىم
ودات مشركع معين أك نشاط استثمارم خاص، كذلك بعد تحصيل قيمة ملكية أعياف أك منافع أك خدمات أك في موج

 و. أجلالصكوؾ كقفل باب الاكتتاب كبدء استخدامها فيما أصدرت من 
صكوؾ السلم، ك صكوؾ ملكية الدنافع، ك : صكوؾ ملكية الدوجودات الدؤجرة، كمن أىم ىذه الصكوؾ ما يأتي

 .    1صكوؾ الدزارعة كصكوؾ الدساقاةك كة، صكوؾ الدشار ك صكوؾ الدراِة، ك صكوؾ الاستصناع، ك 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .17أنظر الدعيار الشرعي رقم  1
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 خلاصة الفصل
إلذ تحقيق التوازف كالاستقرار  سلبميالإإف السياسة النقدية ىي كسيلة يسعى من خلبلذا النظاـ الاقتصادم  

سوؽ مالية تتبنى  كإلغاد، حةأنواع البدائل الدتاكتطبيق  ،الفائدة إلغاءلأسس الشرعية من إذا قمنا بتطبيق االاقتصادم، ك 
، كسياساتو، كتغيير في شكل العمل الدصرفي أساليبو كمؤسساتو النظاـ الاقتصادمتركيبة  لذا لغب تغيير ؛ىذه الأسس

 .الدالر كسلوكهم الناس مفاىيم في تغييرا التغيير ىذا يواكب أف احتجنا
تارلؼي، كبَذا يعقد لو لواء الأمل في تحقيق التنمية ىو القادر على إحداث ىذا التحوؿ ال الدشاركة كحدهإف أسلوب  

الدشاركة يقيم تنظيما جديدا  أسلوب الربا إلذ أسلوبحين يتحوؿ من  نظاـ الاقتصادمكالاستقرار كالعدالة. فال
 :حيث يتحوؿ اىتمامو فنيا ؛يةالنقد للسياسة

 من علبقة ىامشية إلذ علبقة متداخلة مع العميل.  
 ضماف إلذ التركيز على الشراكةكمن التركيز على ال. 
 كمن الاعتماد على ملبءة العميل إلذ الاعتماد على كفاءة الدشركع. 
 كمن سلوكيات الدقامرة إلذ عدالة الدفاكضات من الربا إلذ الربح. 
التي  كالدظالد طل، بعيدا عن الأزمات كالتقلباتمن إسار الربا كالغرر كأكل الداؿ بالبا سلبميالإكىنا ينفك العالد  

 فاؽ مبهرة من النمو كالعدؿ كالخير. آسادت الغرب، إلذ 
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 تمهيد: 
نا أيالدؤثرة في السياسة الاقتصادية، ككما ر  في اقتصاديات الدكؿ كونها من أىم العوامل االسياسة النقدية دكرا ىام تؤدم

و كآلياتو، فلب شك أف ىناؾ فركقا بين أىدافالوضعية في مبادئو ك لؼتلف عن النظم  سلبميالإفإف النظاـ الاقتصادم 
السنة الدطهرة، كالدلبحظ أف السياسة ك  الكريم القرآفالذم قوامو  سلبميالإالسياسة النقدية في النظم الوضعية كالنظاـ 

سواء في الداؿ أك الانساف أك  ةالدادي كالنظرة الربامقتبسة من النظم الوضعية التي تقوـ على  سلبميالإالنقدية في العالد 
 حتَّ الدكلة، كىذا الأمر ينافي شريعة الدسلمين التي ىي من عند الله تعالذ.

سياسة نقدية قائمة على الربا، كلإزالة ىذا  أدكات اكمهمازالت تح سلبميالإفي العالد  ةسلبميالإكعند نشوء البنوؾ 
، لشا يترتب سلبميالإكالذم يلغيو النظاـ  ،الوضعية كجوىرىانظاـ الربا الذم ىو أساس النظم  إلغاءالتناقٍ كجب 

 سلبميالإتتلبءـ مع أصوؿ كمرجعية النظاـ الاقتصادم  أدكاتالسياسة النقدية كصياغة  أدكاتعليو إعادة النظر في 
   و.   أىدافتحقيق  أجلكذلك من 
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 سلاميالإ ياسة النقدية في النظام الاقتصاديول:  السالمبحث الأ
إدارة كل من النقود كالائتماف كتنظيم السيولة  أجلالاجراءات التي يتخذىا البنك الدركزم من يقصد بالسياسة النقدية 

في تقلبات الدستول العاـ حيث تهدؼ من ذلك إلذ تحقيق الاستقرار الاقتصادم للمجتمع كالتحكم  ؛في الاقتصاد
، إلا أف مفهوـ السياسة النقدية في الاقتصاد لة كاملة في الاقتصاداعلبكة على ذلك تحقيق مستول عم ؛للؤسعار

 . سلبميالإف ىذا الدفهوـ منبثق من أصوؿ كفلسفة النظاـ الاقتصادم لؼتلف عن الاقتصاد الوضعي، لأ سلبميالإ
 

  سلاميالإالسياسة النقدية في النظام الاقتصادي  مفهوم: ولالمطلب الأ
حيث عرفها كل كاحد  ةسلبميالإوف الدعاصركف على اعطاء تعريف للسياسة النقدية سلبميالإاختلف الاقتصاديوف 

 منهم بِا يلي:
السياسة النقدية تهدؼ للوصوؿ بِعدؿ الزيادة في كمية النقود إلذ مستول عرض النقود، ِيث يكفي لتمويل الزيادة 

 .1في النشاط الاقتصادم الدرتبط بالنمو، كبالتالر ينتفي التضخم
السياسة  بينها كبينكالاختلبؼ  الأفراد مواؿم في حجم النقود الدتداكلة، لدا لذا من تأثير على القيم الحقيقية لأالتحك

 .2الكلية الدراد تحقيقها، كالسلوكيات التي تحكم كيفية توظيف النقود ىداؼالأالنقدية التقليدية ىو في 
ىا، بشرط أف إصدار دية لإدارة كمية النقود كتنظيم عمليات لرموعة الاجراءات كالترتيبات التي تتخذىا السلطات النق
 .3ةسلبميالإتكوف تلك الاجراءات كالتدابير متفقة مع احكاـ الشريعة 
النقدم كضبطو بِا يتناسب مع  صدارلتنظيم الإ سلبميالإلرموعة الاجراءات كالقرارات التي يتخذىا البنك الدركزم 

 .4هلبكي للبقتصاد القوميي كالاستنتاجالإالذيكل الاستثمارم ك 
 .5النقود الزيادة فيضبط معدؿ  أجلالتدابير التي يتخذىا الدصرؼ الدركزم من 

                                                           
كقائع الندكة التي عقدىا ، الداؿ كالأسواؽ الداليةكدكرىا في سياسات النقد ك  الإسلبميمعبد علي الجارحي، كظائف الدؤسسات في النظاـ النقدم كالدالر  1

 . 91ص  ،1990جواف  22إلذ  18الدملكة الدغربية، خلبؿ الفترة  ،مي للبحوث كالتدريبالدعهد الإسلب
 .28، مرجع سابق، ص إسلبميلزمد عمر شابرا، النظاـ النقدم كالدصرفي في اقتصاد  2
 .10، ص 1989اليرموؾ،  الإسلبمية، جامعة، رسالة ماجستير غير منشورة ، مركز الدراسات الإسلبـحسين بنِّ ىاني، السياسة النقدية في  3

4
 .371، ص 2007،  الاسكندرية، الدار الجامعية ، دراسة مقارنة بين الفكر الوضعي كالفكر الإسلبميعبد العظيم حْدم، السياسة الدالية كالنقدية   

 .28صمرجع سابق، ، إسلبميلزمد عمر شابرا، النظاـ النقدم كالدصرفي في اقتصاد   5
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الإجراءات كالبرامج كالأساليب التي تقوـ بَا على أنها  ةسلبميالإمن خلبؿ ما سبق لؽكن تعريف السياسة النقدية 
عرض النقود كتنظيم إصدارىا، لتحقيق استقرار النقد  السلطات النقدية كالدتمثلة في البنك الدركزم؛ من أجل إدارة

 .في الداؿ ةسلبميالإتحقيق مقاصد الشريعة  أجلمن ككظائفو؛ 
 

  سلاميالإ الاقتصادي السياسة النقدية في النظام أىدافلمطلب الثاني: ا
السياسة النقدية في النظاـ  أدكاتساس تحريم الفائدة أخذا كعطاءا كعليو تَّتلف أتقوـ السياسة النقدية على 

 أىداؼلابد من التعرؼ على  ةسلبميالإالسياسة النقدية  أدكات ضعك  أجلعن النظم الوضعية، كمن  سلبميالإ
 .سلبميالإالسياسة النقدية في النظاـ 

 للنقود:تحقيق ثبات نسبي للقيمة الحقيقية  -1
، لأف عدـ ثبات ىذه سلبميالإة في النظاـ الاقتصاد السياسة النقدي أىداؼإف الثبات النسبي لقيمة النقود من أىم 

سيؤدم حتما إلذ الطفاض القيمة الحقيقية  الأسعارالقيمة كتقلبها بين الزيادة كالنقصاف يؤثر على الاقتصاد، فارتفاع 
نقد، القوة الشرائية لذذا ال كض النقدم، ىذا حتما يؤدم إلذ انقاصللنقود في حالات التضخم أك بسبب زيادة الدعر 

في حالات الكساد يؤدم  الأسعارلشا يؤثر سلبا على الطبقات الفقيرة كالدتوسطة، أما ارتفاع النقود من خلبؿ الطفاض 
 .1إلذ آثار عكسية ككلب الأثرين ضار بالاقتصاد الوطنِّ

حيث في حالات تِعل من الواجب المحافظة على قيمة النقد،  سلبميالإإف ألعية الأمانة كالعدؿ في النظاـ الاقتصادم 
كظيفتها كوحدة حسابية عادلة  أداءالتضخم سيتأثر مفهوـ العدالة الاجتماعية كالرفاىية العامة، فهو لؽنع النقود من 

، يؤدم إلذ ضعف 2كمستودعا للقيمة غير موثوؽ بو الآجلةكامينة، كتصبح قيمة النقد معيار غير منصف للمدفوعات 
للؤصوؿ النقدية كلقد اىتم فقهاء الدسلمين بثبات قيمة النقود كذلك لدا لذا من  النظاـ النقدم كتآكل القوة الشرائية

اف النقود اثَاف الدبيعات، كالثمن »في العدالة في توزيع الدخوؿ كالثركات بين افراد المجتمع، يقوؿ ابن القيم  إلغابِّأثر 
 يرتفع كلا ينخفٍ، اذ لو كاف الثمن فيجب اف يكوف لزدكدا مضبوطا لا مواؿىو الدعيار الذم يعرؼ بو تقويم الأ

                                                           
 .193، ص1997، مكتبة الاشعاع، الاسكندرية، الطبعة الأكلذ، سلبمياسة النقدية كالدالية في ظل الاقتصاد الإعوؼ لزمد كفراكم، السي 1

 .4، مرجع سابق، ص الإسلبميلزمد عمر شابرا، النظاـ النقدم كالدصرفي في الاقتصاد   2
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يرتفع كينخفٍ كالسلع لد يكن من ثَن نعتبر بو الدبيعات بل الجميع سلع، كحاجة الناس إلذ ثَن يعتبركف بو الدبيعات 
 . «1حاجة ضركرية عامة كذلك لا لؽكن إلا بسعر تعرؼ بو القيمة كيكوف ذلك بثمن تقوـ بو الأشياء

الخدمات، فإذا أصبحت سلعة تقصد لذاتها فسد أمر بل يقصد بَا التوصل إلذ السلع ك  اإف النقود لا تقصد لأعيانه
كذلك عن طريق اتباع  ؛ىدفها تحقيق استقرار قيمة النقد سلبميالإالناس، كعليو فإف السياسة النقدية في الاقتصاد 

ك نقصاف كما لغب أدكف زيادة ِيث تضمن حركية الاقتصاد  ؛سياسة نقدية من شأنها توفير النقد اللبزـ للتداكؿ
النقدم كالتوسع في ذلك دكف الحاجة الاقتصادية سيؤدم حتما إلذ ضعف  صدارف الإالمحافظة على قيمة النقد لأ

 القوة الشرائية بسبب زيادة أسعار السلع كالخدمات كبالتالر عدـ توزيع عادؿ للثركة كالدخل.
كتغييرىا كلؽنع من جعل النقود متجرا، فإنو بذلك يدخل على الناس ف لؽنع من افساد نقود الناس، أمر فعلى كلر الأ

 .2يتجر بَا كلا يتجر فيها أمواؿكس من الفساد مالا يعلمو إلا الله، بل الواجب أف تكوف النقود رؤ 
 تحقيق الاستقرار الاقتصادي: -2

عن طريق التشغيل الكامل  ميسلبالإيتحقق الاستقرار الاقتصادم عن طريق السياسة النقدية في النظاـ الاقتصادم 
تمثل العمالة الكاملة ىدفا الاقتصادية ىو الدورد البشرم، ك  ف أىم عنصر من عناصر الدواردإللموارد الاقتصادية، 

لأف تحقيق  غايةساسيا للسياسة الاقتصادية بصفة عامة كالسياسة النقدية بصفة خاصة، حيث تعتبر كسيلة كليست أ
تسعى جاىدة إلذ  جلالسلع كالخدمات لذا لغب رسم سياسة نقدية طويلة الأ إنتاجؿ إلذ العمالة الكاملة ىو الوصو 

 الوصوؿ إلذ العمالة الكاملة.
القادركف  الأفرادية، كتحدث عندما لا لغد نتاجالإإف البطالة لذا مضار على الاقتصاد فهي تعبر عن ىدر للطاقات  

رضو، ككلما ارتفعت معدلات البطالة أثرت سلبا أفاء الله في على العمل فرصة عمل تحفظ لذم كرامتهم بوصفهم خل
 على أفراد المجتمع كعلى النمو الاقتصادم.

ساسا على أسيتحوؿ جزء من الزكاة كالصدقات إلذ العاطلين عن العمل ػػػػ الغير قادرين  سلبميالإكفي ظل المجتمع 
 نتاجالإساسية كبالتالر تحفيز كتيرة السلع الاستهلبكية الأ العمل ػػػػػػ بِا يكفيهم حاجتهم، لشا يعنِّ زيادة الطلب على

 التي ستقابل نقود الزكاة بسلع جديدة، لشا يعنِّ استمرار حالة التوازف بين النقود كالسلع.  

                                                           
هور بن حسن آؿ سلماف، دار ابن الجوزم، الدملكة العربية السعودية، لزمد بن ابِّ بكر ابن القيم الجوزية، اعلبـ الدوقعين عن رب العالدين، تعليق مش 1

 .402-401، ص ص  3، ج  2001،  الأكلذالطبعة 
   -628، ص ص 2الجوزية، الطرؽ الحكمية في السياسة الشرعية، تحقيق نايف بن أحْد الحمد، دار عالد الفوائد، جدة، ج القيم ابن بكر ابِّ بن لزمد  2

629. 
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 أما الدورد الثاني فهو الدوارد الدالية: إف التعامل بالربا يؤثر على الاستثمار حيث تكوف العلبقة بين الدقرض كالدقترض
، ك  ية ِتة لأنها علبقة ليست مبنية على التعاكف كعلى القاعدة الدعركفة الغنم بالغرـ لظا علبقة تهدؼ إلذ الربح إعلبقة رِ

ثرة كالعداكة، التي تؤثر على الدشاريع الاستثمارية كبالتالر عزكؼ الدستثمرين عن الدشاريع تقوـ على الأ أم نتاجالإدكف 
ئدة، كما أف الاكتناز يتسبب في تعطيل الدوارد الدالية عن التعامل في السوؽ، فهو عنصر سعار الفاأالاستثمارية بسبب 

تسرب لقول الطلب من دكرة الدخل، ينجم عنو تدني الطلب الكلي الفعاؿ كبذلك ينخفٍ مستول التشغيل كتنتشر 
 .1رد كاخراجها عن كظيفتهااكتناز ىذه الدوا الإسلبـالبطالة، ما يؤدم إلذ الركود الاقتصادم، من ىنا لد لغز 

في الدشاريع  مواؿعلى الزكاة كأحد أىم ركائزه ِيث تشجع على استثمار رؤكس الأ سلبميالإكما اعتمد النظاـ 
لشا يساعد على خلق فرص عمل  نتاجالإكدفعها إلذ  مواؿالدشركعة حيث تلغي السياسة النقدية تسرب رؤكس الأ

 الاقتصادم، كما أف الزكاة تدفع بالنقود للمبادلة بسبب حوليتها.جديدة ما يساىم في تحقيق الاستقرار 
على احيائها كعدـ تعطيلها كمنع احتجازىا، كأكجب الدلكية  الإسلبـكالدورد الثالث كىو الدوارد الطبيعية فقد عمل 

 .لدوارد الطبيعية للبستخداـ الكفءالعامة للمعادف كالداء كالنار كل ذلك يدفع ا
 للفوائض المالية مثلالتخصيص الأ -3
كدعمها  الدالية الفوائٍ بتجميع، فالقياـ الإسلبـالسياسة النقدية في  أىداؼىم أف تعبئة الددخرات كاستثمارىا من إ

 أىداؼكالدؤسسات ثِ توجيهها للمشاريع الاستثمارية الدشركعة تَّدـ  الأفرادمن خلبؿ تنمية الوعي الادخارم لدل 
 ية بصفة مباشرة.التنمية الاقتصادية كالاجتماع

، حيث تلتقي فيها القول البشرية ريم الربا كالاكتناز كفرض الزكاةكيقوـ توجيو الادخار لضو الاستثمار على قاعدة تح
 مع القول الدالية لتحقيق التنمية الاقتصادية التي تسعى الدكلة لتحقيقها عن طريق السياسة النقدية بصفة خاصة. 

حيث تستطيع السياسة النقدية التحكم في  ؛ساسية للنمو الاقتصادمالمحددات الأكما يعتبر الاستثمار من أىم 
الدبنِّ على نظاـ  سلبميالإف يكوف الاستثمار كفق النظاـ أشريطة  ؛زيادة معدلات النمو أجلالدعركض النقدم من 

ت الذم تتصدره الضركريات كلوياخذ بأساليب الاستثمار اللبزـ في سلم الأكالخسائر، ككذلك الأ الأرباحالدشاركة في 
 كىي حفظ الدين كالعقل كالنفس كالنسل كالداؿ. ةسلبميالإالتي تشمل مقاصد الشريعة 

 
 

                                                           
1
، 14لرلة الشريعة كالقانوف، جامعة الإمارات العربية الدتحدة، ع ،الإسلبـبار عبيد السبهاني، عدالة التوزيع كالكفاءة الاقتصادية في النظم الوضعية ك عبد الج  

  7:38على الساعة 07/01/2016يوـ   http://al-sabhany.com/images/sampledata/adalet.pdf ، عن الدوقع16ص ،2001
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 المساىمة في تحقيق العدالة الاقتصادية والاجتماعية -4
س الداؿ، إذ أف نظاـ ألعية النقود باعتبارىا كسيط للحصوؿ على القيم، كيرتبط توزيع الدخل بالعائد على ر أتظهر 

دم فئة قليلة دكف أيفي  مواؿالفائدة يساعد على تدفق الودائع إلذ البنوؾ بربح مضموف كبذلك يؤدم إلذ تركيز الأ
نظاـ الفائدة من السياسة النقدية كاستبدالو بنظاـ الدشاركة سوؼ يؤدم إلذ حصوؿ  إلغاءالعامة، كلكن إذا تم 

طي الدستثمر نظير عملو كبالتالر الاسهاـ في عدـ تراكم صاحب الداؿ على الربح العادؿ الذم يكافئ رأس مالو كيع
 دم فئة قليلة .أيالثركة  في 

ساليب التي تسهم في اختلبؿ كالتوسع النقدم حيث تمتنع تلك الأ صدارسلوب الإأكيفرض ىذا الذدؼ نفسو في 
قطاع الحقيقي في حالة النقدم أك انفصاؿ القطاع النقدم عن ال صدارتوزيع الدخوؿ كالثركات كتمويل العجز بالإ

بتحقيق العدالة الاقتصادية كالاجتماعية  ةسلبميالإ، حيث تلتزـ السياسة النقدية 1التوسع النقدم كنظاـ القرض بفائدة
 نظاـ الفائدة. إلغاءب

 
 ةسلاميالإالمطلب الثالث: المؤسسات المصرفية اللازمة لتطبيق السياسة النقدية 

السياسة  أىداؼتحقيق  أجلك إعادة ىيكلة النظاـ الدصرفي، كذلك من أ ادألغيتطلب نظاـ الفائدة الربوية  إلغاءإف 
المحافظة على قيمة النقود، لذا سوؼ نتطرؽ لأىم  أجلالنقدم كتوجيو الائتماف من  صدارالنقدية في ضبط الإ

 .ىداؼالأالدؤسسات الدصرفية التي تحقق ىذه 
 : البنك المركزي  -0

في  سلبميالإالاقتصادية كالاجتماعية للبقتصاد  ىداؼالأة مستقلة، مسؤكلة عن تحقيق البنك الدركزم مؤسسة حكومي
 .2الحقل النقدم كالدصرفي، كمن خلبلو

النقود في الدكلة، كيتحكم في البنوؾ التجارية عن طريق صياغة سياسة  إصداركىو عبارة عن مؤسسة تتكفل بعملية 
تحقق مقاصدىا، كىو الدلجأ الاخير لدختلف البنوؾ في حالة نقص ك  ةسلبميالإنقدية تتوافق مع أحكاـ الشريعة 

اف  سلبميالإالسيولة، كما يتمتع بالسيادة فهو يأتي على قمة النظاـ النقدم في الدكلة، كالدلبحظ اليوـ في العالد 
كتتخلى عن أصوؿ  البنوؾ الدركزية تتعامل بالفوائد الربوية، كىي بذلك تستمد أصولذا كمبادئها من النظم التقليدية،

 نتيجة تَّليو عن ىذه الدبادئ. سلبميالإ، كلذاؾ تَّلف العالد سلبميالإكمبادئ النظاـ الاقتصادم 

                                                           
1
 .170ن صالح العمر، مرجع سابق، ص ابراىيم ب  

2
 .196، مرجع سابق، صلزمد عمر شابرا  
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  وظائف البنك المركزي 1-1
 النقدي: صدارالإ 

 في للتغير النقدم صدارالإ لؼضع حيث الحر صدارالإ لنظاـ لؼضع سوؼ سلبميالإ النظاـ ظل في النقود إصدار إف
 الحالات بِلبؼ النقود عرض بزيادة يقوـ الدركزم البنك فإف الواردات أك نتاجالإ زيادة فعند النقود، على الطلب محج
 .1الدبادلات حجم فيها يقل التي

كتتمثل ىذه الوظيفة في تحديد كمية النقد التي تتناسب مع حجم الناتج الحقيقي كالظركؼ التي لؽر بَا الاقتصاد 
ية النقد التي تتناسب مع حجم النشاط الاقتصادم كاحتياجاتو، كلغب قصر كظيفة كم  إصدارالوطنِّ للدكلة، كذلك ب

دكف تدخل البنوؾ التجارية، كقد أقر فقهاء الدسلمين بأنو لغب قصر عملية  سلبميالإعلى البنك الدركزم  صدارالإ
د )لا يصلح ضرب ماـ أحْعلى الدكلة كحدىا دكف تدخل البنوؾ كالدؤسسات الدالية كفي ذلك يقوؿ الإ صدارالإ

ىو  سلبميالإ.فالبنك الدركزم 2الدراىم إلا في دار الضرب بإذف السلطاف لأف الناس إذا رخص لذم ركبوا العظائم
 النقود دكف غيره. إصداركحده لو حق 

 لبنك المركزي بنك البنوكا 
 :3ىذه الوظيفة في الآتي سلبميالإيؤدم البنك الدركزم 

كلػدد لذا اتِاىات  مواؿلدمنوحة من طرؼ البنوؾ، فيوفر لذا رؤكس الأالإشراؼ الدباشر على القركض ا -
 الاستثمار.

 الاحتفاظ للبنوؾ بأرصدتها النقدية. -
 إعادة تمويل البنوؾ بِا تحتاجو من سيولة بدكف فوائد ربوية. -
 تسوية الالتزامات بين البنوؾ. -

 ك المركزي بنك الدولةنالب 
كىو يدير السياسة النقدية في الاقتصاد، فالبنك الدركزم يصدر النقد كيقدـ إف البنك الدركزم مؤسسة تابعة للدكلة 
 :4ىذه الوظيفة كالآتي أداءللحكومة كافة الخدمات الدصرفية كيقوـ ب

 لػتفظ للحكومة بأرصدتها النقدية. -
                                                           

1
 .185براىيم بن صالح العمر، مرجع سابق، ص ا  

2
 .195الدينية، ص ولاياتالسلطانية كال الأحكاـعلي بن لزمد الداكردم،   

3
 . 260،ص1989، الأكلذالتوزيع، الطبعة ، دار اللواء للنشر ك الإسلبميأحْد لرذكب أحْد، السياسة النقدية في الاقتصاد   

4
 .260، صرجعالدنفس   
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 يقدـ قركض بدكف فوائد للحكومة) قركض حسنة(. -
 تقديم الاستشارة النقدية للحكومة. -
 ركض بدكف فوائد.كتنظيم الق إصدار -

 خير للنظام المصرفيالمقرض الأ  
خير للنظاـ الدصرفي، كذلك بإتاحة السيولة في الوقت الدناسب، كتتمثل غالبا في العجز يعتبر البنك الدركزم الدقرض الأ

 عن تلبية طلبات الدودعين بسحب أرصدتهم النقدية عندما يكوف ىناؾ عدـ ثقة في البنوؾ أك بنك معين، لشا يؤدم
زمات الدؤقتة للسيولة لشا يؤدم إلذ عدـ التناسب بين ضا في حالة الأأيإلذ الحاؽ الضرر بالنظاـ الدصرفي، كما تتمثل 

ات الجديدة كالتدفقات النقدية الخارجة من عمليات السحب من الودائع كغيرىا الإيداعالتدفقات النقدية الداخلة من 
 .1من عمليات الاقراض الجديدة

 ةسلبميالإفي حالات إعادة تمويل البنوؾ  ،فوائد بدكفقركضا  سلبميالإيقدـ البنك الدركزم  سلبميالإـ كفي ظل النظا
على أساس عقد الدضاربة كلػصل البنك على معدؿ العائد الفعلي الذم يتم توزيعو عن الددة التي تم فيها بَا، كما 

 ضا.أيويل على أساس عقد الدشاركة لؽكن أف يقدـ التم
 ةسلاميلإاالبنوك  -7

ىي مؤسسة نقدية تعمل على جذب الدوارد النقدية من أفراد المجتمع كتوظيفها توظيفا فعالا يكفل تعظيمها كلظوىا في 
 .2ةسلبميالإإطار قواعد الشريعة 

، بَدؼ المحافظة على القيم ةسلبميالإمؤسسة مالية تقوـ بالدعاملبت الدصرفية كغيرىا في ضوء احكاـ الشريعة 
 .3ةسلبميالإ، كتحقيق أقصى عائد اقتصادم اجتماعي لتحقيق الحياة الطيبة الكرلؽة للؤمة ةسلبميلإاكالأخلبؽ 

 : 4من الناحية اللفظية، فإنها تتفق جميعا في عناصر التعريف الرئيسية كىي ةسلبميالإالتعريفات للبنوؾ  تباينتكمهما 
  ريعة.تتفق مع أحكاـ الش أدكاتتعبئة الدوارد كالددخرات بأساليب ك 
 كفقا لأحكاـ الشريعة. جلتوظيف الدوارد كالددخرات المجمعة في أكجو الاستثمار الدختلفة قصيرة كطويلة الأ 

                                                           
1
-382، ص  2009،الأكلذ، ايتراؾ للطباعة كالنشر كالتوزيع، القاىرة، الطبعة الإسلبميةرايس حدة، دكر البنك الدركزم في إعادة تِديد السيولة في البنوؾ   

383. 
2
 .17، ص 1990 الأكلذ،القاىرة، الطبعة ، دار الحرية الإسلبميةلزسن أحْد الخضيرم، البنوؾ   

3
 .                        140، ص 1998مركز الإسكندرية للكتاب، الإسكندرية،  ،الإسلبمي(النقود كالدصارؼ في النظاـ البنوؾ الإسلبمية )عوؼ لزمود الكفراكم،  

4
للبحوث كالتدريب  الإسلبمي، كقائع الندكة التي عقدىا الدعهد الإسلبميةالدكؿ في تطوير التبادؿ التجارم بين  الإسلبميةعلي قنديل شحادة، دكر البنوؾ   

 .197، ص1990جواف  22إلذ  18،الدملكة الدغربية، خلبؿ الفترة 
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 .التركيز على البعدين الاقتصادم كالاجتماعي لعملية التنمية من خلبؿ توظيف الدوارد كالددخرات المجمعة 
 ة.إسلبميبنكا أك مؤسسة تمويل  ضركرة كجود الإطار الدؤسسي الدنظم لذذه الأعماؿ سواء كاف 

بأنو مؤسسة مالية تستبعد الفائدة الربوية اقراضا كاقتراضا كذلك بِا  سلبميالإمن خلبؿ ما سبق لؽكن تعريف البنك 
 لػقق الدصلحة الاقتصادية كالاجتماعية للمجتمع. 

 سلبميالإطاؽ النظاـ الاقتصادم في ن مواؿالأ كتوظيف تِميع على كتعمل سلبميالإ الدركزم البنك بعد ثانية تأتيك 
تعبئة الددخرات  سلبميالإبِا لؼدـ لرتمع التكافل الاجتماعي كعدالة توزيع الدخل كالثركة، كمن أىم أنشطة البنك 

الجمهور كاستثمارىا كىي بذلك  أمواؿحيث تقوـ على استخداـ  ةسلبميالإمن خلبؿ الودائع التي تتفق مع الضوابط 
 النقود كتعاملبتها البنوؾ نشاط لزل إف. سلبميالإالنظاـ الاقتصادم  أىداؼكالخاصة في تحقيق  تَّدـ الدصلحة العامة

، فلب لؽكن أف نتصور بضاعتها فهي تقرضها أك تقترضها كالقركض بَا، تلزـ أك بَا تلتزـ كالديوف تدفعها، أك تحصلها
 .1أف شخصا يقترض ألفا كمن الألف يقرض بضعة آلاؼ كيبقى عنده رصيد

كالذم ىو لظاء الداؿ كينتج عن استثمار رأس  لا يهدؼ إلذ تحقيق الربح سلبميالإإف تحريم الربا ليس معناه أف البنك 
إف مفهوـ الربح عبارة عن دخل ينتج  ِيث يكوف الربح عادلا غير فاحش. ةسلبميالإالداؿ كلكن في إطار الأساليب 

ما نتج عن عملية تبادؿ تِارم تقلب فيو النقود إلذ عركض  ىو أممن عملية تبادؿ كىو يتحقق بالعمل كالداؿ، 
 .2تِارية تباع بثمن أزيد من ثَن شرائها

السلع كالخدمات كإعادة بيعها،  إنتاجاستثمار رأس الداؿ في شراء أك  أمف الربح ينتج عن العمل، أكلؽكن القوؿ 
 رأس الداؿ. لرأس الداؿ، لأف الربح ينبنِّ أساسا على كقايةكبذلك يعتبر الربح 

ذا قيمة احتمالية قد  أمإف ىناؾ فرؽ كبير بين الربح كالفائدة الدصرفية، حيث أف الربح مبلغ من الداؿ غير تعاقدم 
يكوف موجب أك سالب، ينالو الدستثمر نتيجة لشارستو نشاطا اقتصاديا في ظركؼ عدـ التيقن بينما الفائدة الربوية 

 ء ربح الدشركع أـ خسر.فهي مبلغ تعاقدم لزدد في العقد سوا
ية، فقد يتحقق أك لا يتحقق، أما نتاجالإنو مرتبط بِخاطرة العملية أالربح عائد غير يقينِّ بِعنى  أف بالذكر كالجدير

و للغير، سواء استخدمو أـ لد يستخدمو، لأنو لا يوجد أموالالفائدة فهي مضمونة لصاحب رأس الداؿ مقابل تَّليو عن 
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أك البنك ينتظر فترة من الزمن من دكف أف يشارؾ الدقترض في تحمل الدخاطرة، كلػصل في سبب لغعل صاحب الداؿ 
 مقابل ذلك على أصل القرض مع معدؿ الفائدة )الربا(.  

كليس معيارا لجذب  سلبميالإمن خلبؿ ما سبق فإف الربح ىو الدوجو لقرارات الاستثمار في النظاـ الاقتصادم 
من ىذه الدشركعات استخدمت مفهوـ  %77مشركعا إلذ أف 127سة قاـ بَا ميلر على دت دراأيالاستثمارات، كلقد 

 .1الربح عند قراراتها الاستثمارية
كمدل إمكانية الأخذ بَا في ظل النظاـ الاقتصادم  ةسلبميالإكنناقش ىنا مصادر التمويل الخارجية للبنوؾ 

ة كموارد خارجية، فالدوارد الداخلية الدتمثلة في رأس الداؿ من موارد داخلي ةسلبميالإ، كتتكوف موارد البنوؾ سلبميالإ
غير الدوزعة حيث لا تَّتلف عنها في البنوؾ التقليدية، أما الاختلبؼ فيكوف في الدوارد الخارجية،  الأرباحكالاحتياطات ك 

 في استثماراتو. سلبميالإكتمثل الودائع أىم الدوارد الأساسية التي يعتمد عليها البنك 
 الوديعة:  تعريف
  لا خلبؼ بين بِعنى العقد الدقتضي للحفظ ك  الإيداعكلمة الوديعة شرعا على العين الدستحفظة، كعلى

 .2الفقهاء في أف مفهومها العين التي توضع عند آخر ليحفظها
 يضمنها إلا بالتعدم أك  حفظو كيده يد أمانة لا يد ضماف، فلب جلمدفوع للغير لأ ماؿ عن عبارة ىي

 .3كإذا كانت الوديعة نقودا كاستخدمها البنك تصبح مضمونة بذمتو لأنو مسموح للبنوؾ باستعمالذا التقصير،
 :4كلؽكن التمييز بين ثلبثة عقود كىي

كىو عقد ينقل الدلكية للمقترض، كلو أف يستهلك العين كيتعهد برد الدثل لا العين كيضمن الدقترض  عقد القرض:
 أصل القرض إذا تلف أكضاع.

لا تنتقل الدلكية إلذ الدقترض، كليس لو حق الانتفاع بَا، كلذلك فهو غير ضامن  أمعبارة عن أمانة،  لوديعة:عقد ا
 لذا، إلا إذا كاف الذلبؾ أك الضياع بسبب منو.
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لا تنتقل في ىذا العقد الدلكية للمستأجر كإلظا يعطيو حق الانتفاع مع بقاء العين لصاحبها كيطلق عليو  :الإجارةعقد 
أف تكوف الدنفعة مباحة شرعا مع بقاء العين ِكم الأصل، كىي أمانة في يد  الإجارةع الدنافع، كما يشترط في بي

الدستأجر، إف تلفت بغير تفريط لد يضمنها. مثلب النقود أك الطعاـ فلب لؽكن الانتفاع بَا إلا بإنفاقها في الشراء أك غيره 
 باستهلبؾ العين. أم

ف الالتزاـ الدقرر في عقد القرض ىو رد البدؿ أك العوض، كليس حفظ الداؿ إ ،ه التعاريفمن خلبؿ ما سبق من ىذ 
 كعليو فهذه الحسابات ليست كدائع كإلظا ىي قركض. ؛الإجارةليرد الداؿ بعينو كما ىو الحاؿ في الوديعة أك 

 :ةسلاميالإ) الودائع( في البنوك أنواع الحسابات 2-1
 :الحسابات الجارية -

لدقابلة معاملبتهم الجارية، كنظرا لدا تتمتع بو ىذه الحسابات من قبوؿ  سلبميالإعملبء البنك  يفتحها كىي تلك التي
، كىي 1عاـ في سداد الديوف عن طريق استخداـ الشيكات البنكية فإنها تعد نقودا كيطلق عليها اسم النقود الائتمانية

عتبر قركض حسنة بدكف فوائد. كلا لػصل العميل عند فتح عبارة عن قركض يكوف فيها البنك مدينا كالعميل دائنا، كت
و مضمونة على البنك كلا تكوف ىناؾ زيادة عليها، كيفوض العميل البنك أموالة أرباح، بِعنى أف أيىذا الحساب على 

 و لصالح البنك على أف يضمنها كيلتزـ بردىا عند الطلب.أموالباستثمار  سلبميالإ
في التمويل الدباح الذم لا يتضمن الفائدة الربوية، كلو كل الربح المحقق  مواؿىذه الأ أف يستثمر سلبميالإكللبنك 

إذا ضمن أصل الداؿ الدودع لديو فيجوز لو أف لػصل  سلبميالإأخذا بقاعدة الخراج بالضماف كالتي مفادىا أف البنك 
أف تكوف متاحة  أجلسائلة من  في صورة مواؿعلى ما تولد عنو من عائد. كما لؽكن للبنك أف لػتفظ بَذه الأ

 للعميل.   
للبحتياجات التمويلية الطارئة لذكم  جلإتاحة التمويل قصير الأ ؛عن طريق ىذه الودائع سلبميالإكيستطيع البنك 

مواجهة طلبات  أجلكلكن بالشكل الذم يستطيع البنك إعادة تسييل ىذه القركض بسرعة من ، يةنتاجالإنشطة الأ
الددرجة في البورصة على ألا يتلقى  الأسهم مواؿدائع، كلعل أىم لراؿ لتوظيف ىذه الأالسحب لأصحاب الو 

صادرة  الأسهمكذلك للقاعدة السالفة الذكر ) الخراج بالضماف ( شريطة أف تكوف ىذه  ؛ة مقابلأيصاحب الوديعة 
 .ةسلبميالإعن مؤسسات لا تتعامل بالربا كنشاطها لا لؼالف الشريعة 

ات الجارية إلذ قسمين : القسم الأكؿ كىو الحسابات الدائنة حيث يقوـ العملبء بفتح ىذه الحسابات كتنقسم الحساب
مبلغا من الداؿ لديو، كالقسم الثاني يسمى الحسابات الجارية الددينة إذ يقوـ البنك بفتح حساب  بإيداعومع البنك 
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كتكوف ىذه الحسابات الددينة حسابات بفوائد للعميل عن طريق اقراضو مبلغا من الداؿ أك السحب على الدكشوؼ، 
 كىي حسابات غير جائزة شرعا. 

 مواجهة أجل من كذلك استثمار بدكف تبقى أرصدتها لأف عائد، عنها يدفع لا الجارية الحسابات أف كالأصل
 تثماراس إلذ لؽيل لا ةسلبميالإ البنوؾ في الجارم الحساب عميل أف خاصة العملبء، طرؼ من السحب احتياجات

 .1الدعاملبت في كاليسر السيولة دكافع إشباع أجل من ةسلبميالإ البنوؾ في الحسابات ىذه كتوجو ،وأموال
( 3/9) 86أف الودائع الجارية قرض بلب عوض لأصحاب الودائع، كينص القرار رقم  سلبميالإكقد اعتبر لرمع الفقو 

 : 2على الآتي
  أك الربوية ىي قركض بالدنظور  ةسلبميالإاء أكانت لدل البنوؾ الودائع تحت الطلب )الحسابات الجارية( سو

حيث أف البنك الدستلم لذذه الودائع يده يد ضماف لذا كىو ملزـ شرعا بالرد عند الطلب، كلا يؤثر على  ؛الفقهي
 حكم القرض كوف البنك مليئا.

 كجاء في الفقرة الثالثة
  ية( ىو على الدقترضين لذا )الدسالعين في البنوؾ( ما داموا إف الضماف في الودائع تحت الطلب )الحسابات الجار

الدتولدة من استثمارىا، كلا يشترؾ في ضماف تلك الحسابات الجارية الدودعوف في حسابات  الأرباحينفردكف ب
 نهم لد يشاركوا في اقتراضها كلا استحقاؽ أرباحها.الاستثمار لأ

 :ةسلاميالإحسابات الادخار  -
ن الادخار في كوف الأكؿ يتضمن الاحتفاظ بالنقود الفائضة من الدخل بعد الاستهلبؾ في شكل لؼتلف الاكتناز ع

كدائع عاطلة كذلك لدواجهة احتياجات مستقبلية، كيتأثر الاكتناز بارتفاع الدستول العاـ للؤسعار، إذ يؤدم إلذ تدني 
بدكف عوائد أك معرض للخسارة نتيجة تدني قيمة قيمة النقود كعليو فإف الفائٍ من النقود الدوجو إلذ الاكتناز يكوف 

 أداءالنقود، كلذا أكجب الله سبحانو كتعالذ الزكاة في الداؿ، لأنها تنطوم ضمنا على لزاربة الاكتناز كتعطيل النقود عن 
 كظائفها الأساسية، لذا فقد حرـ الله عز كجل الاكتناز.   

م في ىذه الحسابات كالذدؼ من فتح ىذه الحسابات أموالذكالدؤسسات عادة في ادخار جزء من  الأفرادكيرغب 
الاحتفاظ بالنقود لدواجهة حاجيات مستقبلية لدل العملبء بشرط ألا ترتبط ىذه الحسابات بعائد مضموف، كلؽكن 

، كلغب أف لػصل سلبميالإعن طريق أساليب الاستثمار كفق النظاـ الاقتصادم  مواؿللبنك أف يوظف ىذه الأ
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، حيث توفر ىذه التوظيفات موارد مالية مواؿاستثمار كتشغيل ىذه الأ أجلتفويٍ من العميل من البنك على 
 ضماف استمرارية ىذه البنوؾ أجلكعملبئها كذلك من  ةسلبميالإللبنوؾ 

بالتعامل في ىذا النوع من الودائع عن طريق منح الخيار لصاحب الحساب الادخارم، بين أف  سلبميالإيقوـ البنك 
، كبين أف يودع جزء منها في حساب الاستثمار كالجزء الآخر يبقى الأرباحها في حساب الاستثمار بالدشاركة في يودع

 .1بدكف أرباح مع ضماف لأصلها مواؿفي شكل سيولة كذلك لدواجهة احتياجاتو، كبين أف يودع ىذه الأ
كبِوجب ىذا  ،ةسلبميالإم في البنوؾ إف ىذا النوع من الحسابات ىو لتشجيع صغار الددخرين على زيادة مدخراته

بين البنك  الأرباحكالدضاربة فيها على أف يتم تقسيم  مواؿباستثمار كتشغيل ىذه الأ سلبميالإالتفويٍ يقوـ البنك 
 كالددخر.

كتتميز ىذه الودائع بصغر حجمها، لذلك تسعى البنوؾ لتحفيز الددخرين على زيادة مدخراتهم في ىذا النوع من 
، عن طريق جلبتوظيف ىذه الددخرات في الاستخدامات الطويلة كالدتوسطة الأ سلبميالإت، إذ يقوـ البنك الحسابا

 .2، كيتم ذلك على أساس الدضاربة الدطلقة من طرؼ البنكالأرباحالدشاركة في 
 الودائع الاستثمارية -

م الاتفاؽ مع الدودعين على ، حيث يتالأرباحالتوظيف كتحقيق  أجلىذه الودائع من  سلبميالإيستقبل البنك 
استثمارىا بالدشاركة غنما كغرما، كيكوف البنك ككيلب عن الدودعين إما باستثمارىا مباشرة أك دفعها لدن يعمل فيها، 

 . ةسلبميالإبصيغ الاستثمار 
يتحدد كفقا كىي عبارة عن كدائع لا لػق لصاحبها سحبها إلا بعد فترة زمنية معينة متفق عليها، كعائد ىذه الودائع 

لنشاط البنك خلبؿ فترة الوديعة، كيتشارؾ العميل نفس الدخاطر التي يتحملها البنك، بل إف صاحب ىذا النوع من 
الودائع ىو كالدساىم من حيث تحملو للمخاطر التي قد تحدث في العملية الاستثمارية كاحتمالات ىلبؾ رأس الداؿ 

داعها كذلك كوف البنك أيكالخسائر بقدر قيمتها كحسب مدة  الأرباحفي  الدشارؾ بو في الوديعة الاستثمارية، كتشارؾ
 .   3مضاربا شرعيا

 :4كتنقسم الودائع الاستثمارية إلذ الآتي
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 و في البنك عن طريق فتح حساب الاستثمار باسمو، كلؽنح أمواليودع العميل على التفويض:  الإيداع
كالضوابط الشرعية،  الأحكاـعات الاستثمارية، كالتي تتوافق مع من الدشرك  أمو في أموالالتفويٍ للبنك باستثمار 

 نهايةو، قبل أموالكيكوف ىذا الحساب لآجاؿ لستلفة، كلا لػق لصاحب ىذا الحساب أف يقوـ بسحب جزء أك كل 
 الددة المحددة لذلك، كيكوف الاستثمار في ىذه الودائع عن طريق الدضاربة الشرعية.

 شريطة أف لؼتار العميل  سلبميالإـ العميل بفتح ىذا الحساب لدل البنك يقو  بدون تفويض: الإيداع
، كيستحق الدودع نصيبو الإيداعف لػدد مدة أ، كلو او فيهأموالمشركعا من الدشركعات الاستثمارية التي يريد أف يستثمر 

على العميل  سلبميالإبنك كيطلق على ىذا النوع الدضاربة الدقيدة. أك يعرض ال ،في ىذا الدشركع الذم اختاره فقط
دراسة جدكل اقتصادية لدشركع معين يتلبءـ مع الدبلغ، كيتم الاتفاؽ على تمويل العميل لذذا الدشركع أك يودع كديعتو 

 للبستثمار فيو فقط. 
 المصرفية غير المالية المؤسسات -3

 الائتماف، كاتحادات الاستثمار، مصارؼ أك شركات على للدلالة ىنا الدصرفية غير الدالية الدؤسسات عبارة تستخدـ
 تلك كتقوـ. 1الاستثمار إدارة مؤسسات من أخرل كلرموعة الدخاطرة رساميل كأصحاب التعاكنية، كالجمعيات
 خاصة أموالا تدير كما  ،للمستثمرين كإتاحتها الدضاربة ككدائع الداؿ رأس أسهم خلبؿ من الددخرات بتعبئة الدؤسسات

. الدضاربة أك بالدشاركة تمويل على الحصوؿ في شركات كأ أفراد من الدشاريع أصحاب عدتسا عملبؤىا، لديها يودعها
ة سبل ادلغإ على الددخرين مساعدة في الوسيط دكر الدؤسسات ىذه تلعب كبذلك  الدشاريع كأصحاب لددخراتهم، مرِ

  .أعمالذم لتوسعة اللبزمة مواؿالأ ادلغإ على
 دكف أخرل منشآت في الدشاركة في تتلقاىا التي مواؿالأ كتستخدـ ،ستثمارا شركات بوصفها الدؤسسات ىذه كتعمل

 الاحتياطات عادة يسد بالدضاربة التمويل أف الدعلوـ كمن ،مضاربة سلف تقديم كفي كبيرة ِصة عليها تهيمن أف
 بوظيفة القياـ كأ الداؿ، رأس زيادة بنفسها الدصرفية غير الدالية للمؤسسة كلؽكن. الدمولة للمؤسسة الدؤقتة الرأسمالية
 بسبب تماما لذا مؤىلة الدالية الدؤسسة تعتبر كظيفة كىي الدشركعات، كأصحاب الدمولين بين لغمع الذم الوسيط
 .الدضاربة مشركع لب ىو معا الدشاريع كأصحاب الدمولين كجميع. بالسوؽ الكبيرة معرفتها

 الدضاربة أمواؿ إدارة كفاءة زيادة إلذ يؤدم كأف لابد ،ينهاب فيما تتنافس الدالية الدؤسسات من كبير عدد كجود إف
 الدوارد توجيو يضمن بِا الأفضل، داءالأ ذات الدؤسسات إلذ الدضاربة أمواؿ كتتجو. الأرباحب التصريح في كالأمانة

 بالنسبة سلبيا دكرا ودعالد يؤدم الربوم الرأسمالر الدصرفي النظاـ ففي. فاعلية استخداماتها أكثر إلذ الحقيقية الاقتصادية
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 الذم الفائدة معدؿ من كثيرا أقل كىو تقريبا، موحدا فائدة معدؿ تمنح ما غالبا الدصارؼ لأف الدصرفي، الجهاز لفاعلية
 لدنح ميل كجود ذلك على كيترتب. الدقترضة الدشركعات تحققو الذم الربح معدؿ كمن الإقراض، من الدصارؼ تكسبو

 على الدهيمنة النفوذ أرباب كلخدمة العالر، الائتماني التصنيف ذكم من الكبار الدقترضين إلذ قلأ فائدة بأسعار مواؿالأ
 .المجتمع من قليلة فئة دمأي في كالدخل الثركة زيترك في كبيرة بدرجة الإسهاـ ثِ كمن الدصارؼ،

  المتخصصة الائتمانية المؤسسات -4
 ؛سلبميالإ الاجتماعي الرخاء إطار في كلو الربح، إلذ ىادفة مؤسسات الدصرفية غير الدالية كالدؤسسات التجارية البنوؾ
 كالحرفيين الصغيرة الصناعات في كالعاملين الدزارعين صغار مثل الاقتصاد قطاعات من عددا أف يبدك ىذا كعلى

 تلك مبَ تهتم لا لذم، الائتماف بإتاحة كدعم تشجيع إلذ لػتاجوف قد لشن ؛الأجرة كسيارات الشاحنات كسائقي
 كقركض مضاربة سلف لتقديم الدتخصصة الائتماف مؤسسات تنشئ فأ إذف الحكومة فعلى ؛كالدؤسسات البنوؾ
 .ىي مواردىا من الحكومة بذلك تقوـ أك النقود من موارد الدؤسسات لذذه يقدـ أف الدركزم الدصرؼ كعلى. 1حسنة
 الجمعيات تعزيز ضاأي فيو الدرغوب من يكوف كقد ،الدضاربة أرباح في نصيبها من مصاريفها الدؤسسات ىذه كتغطي

 كلتنظيم ،جلالأ قصيرة الائتمانية احتياجاتها لسد تبادلية ترتيبات عمل من لتمكينها الصغيرة الدنشآت بين التعاكنية
 .الأخرل مشكلبتها حل على كمساعدتها كلسرجاتها، مدخلبتها من الكبيرة كالدبيعات الدشتريات

 :ةسلاميالإ بنوك إعادة التمويل -5
زمات عادة لنقص السيولة نتيجة طلبات الدودعين بسحب أرصدتهم النقدية أك في حالة الأ ةسلبميالإتتعرض البنوؾ 

الثانوية، التي يتم من خلبلذا توفير التمويل للبنوؾ  ةسلبميالإالسوؽ الدصرفية  ادلغإالدؤقتة، كلغب على النظاـ الدصرفي 
بنوؾ لإعادة التمويل التي تتولذ شراء عمليات  إنشاءالاقتصادية بقدر كبير. كىنا يبرز ، كتنشيط الدعاملبت ةسلبميالإ

 :2من مراِات كمشاركات كيساعد تأسيس ىذا النوع من البنوؾ على الآتي ةسلبميالإالبنوؾ 
  كالدخوؿ في مشاريع استثمارية مدركسة. سلبميالإزيادة التوظيف الاستثمارم 
  صغيرة الحجم، عن طريق دخولذا في تمويل مشاريع استثمارية كبيرة. ةميسلبالإتنمية نشاط البنوؾ 
  سلبميالإكبالتالر زيادة كفاءة النظاـ الدصرفي  ةسلبميالإتقوية التعاكف بين البنوؾ. 
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 :ةسلاميالإبنوك المقاصة التحويلية  -6
بنوؾ كذلك خدمة لعملبئها، كيتعين لذلك إف طبيعة الدعاملبت الدكلية كالمحلية تستلزـ اجراء التحويلبت الدالية بين ال

تسهيل عمليات التحويلبت، كلدا كانت البنوؾ  أجلغرفة مقاصة بين البنوؾ لتسوية ىذه التحويلبت من  إنشاء
ة تفي بَذه الدتطلبات دكف اللجوء إلذ إسلبميتقوـ بَذه الاعماؿ الدصرفية، فإنو لا بد من إقامة غرفة مقاصة  ةسلبميالإ

 .1بنك يقوـ بعمليات الدقاصة إنشاءة التقليدية، أك غرفة الدقاص
 

 نظام الفائدة إلغاءالسياسة النقدية التي لا تتأثر ب أدواتلمبحث الثاني: ا
معينة لتحقيق  أدكاتيعتبر البنك الدركزم الدسؤكؿ الدباشر عن رسم كتنفيذ السياسة النقدية حيث يقوـ باستخداـ 

نظاـ الفائدة) الربا ( سوؼ نكوف  إلغاءكمية كأخرل كيفية، إلا أنو عند   اتأدك إلذ  دكاتالأو كتصنف ىذه أىداف
كأخرل تتأثر بو، كسوؼ نتطرؽ في ىذا الدبحث إلذ  لغاءالتي لا تتأثر بَذا الإ دكاتالأكىي  دكاتالأأماـ نوعين من 

 نظاـ الفائدة. إلغاءالتي لا تتأثر عند  دكاتالأ
 

 اسة النقديةالكمية للسي دواتالأالمطلب الاول: 
في النظاـ الدصرفي دكف الاىتماـ أك التركيز بصفة الأدكات الكمية ىي تلك التي تؤثر على الحجم الكلي للبئتماف 

خاصة على نوع الائتماف أك القرض الذم يستخدـ فيو، كيلجأ البنك الدركزم إلذ التأثير على جملة الاحتياطيات 
ا يترتب على ذلك التأثير بطريقة غير مباشرة على الحجم الكلي للقركض النقدية الدتوافرة لدل النظاـ الدصرفي؛ بِ

 كاستثمارات البنوؾ، كمن أىم الأدكات الكمية للسياسة النقدية التي لا تتأثر بإلغاء سعر الفائدة الآتي:  
 نسبة الاحتياطي القانوني   -0

من التزاماتها الحاضرة على شكل رصيد نقدم دائن يقوـ البنك الدركزم بالزاـ البنوؾ التجارية بالاحتفاظ بنسبة معينة 
فوائد اتِاه  أملديو، كلو سلطة تغيير ىذه النسبة حسب الظركؼ الاقتصادية السائدة، كلا يتحمل البنك الدركزم 

 البنوؾ التجارية على الاحتفاظ بنسبة الاحتياطي القانوني لديو.
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انوني الظا يؤثر في قدرة البنوؾ على تمويل عملبئها، كمن ثِ فهو كلا شك أف التغيير في الحد الادنَ من الاحتياطي الق
السياسة النقدية، كسوؼ يكوف باستطاعة البنوؾ الدركزية أف تستخدمها في النظاـ اللبربوم  أدكاتأداة نقدية ىامة من 

 .1ضاأي
 كينقسم الاحتياطي القانوني إلذ:

 الاحتياطي الجزئي: 1-1
رية بالاحتفاظ بجزء من الودائع الجارية لديو بوضعها احتياطيا قانوني، كمن الدلبحظ أنو يلزـ البنك الدركزم البنوؾ التجا

نظاـ الفائدة أف البنوؾ لا تتعامل بأسلوب القرض بفوائد الذم يضاعف من خطر التضخم فيصبح ىذا  إلغاءعند 
 .ةسلبميالإغير لردم في البنوؾ  الأسلوب

مقابل الودائع تحت الطلب أك  سلبميالإنقدم الجزئي في ظل النظاـ إلا أنو لا خلبؼ أف يستمر الاحتياطي ال
الحساب الجارم بشرط خلو النظاـ من الربا، ِيث يكوف أداة للتحكم في عرض النقود، أما الودائع الاستثمارية 

ليست مضمونة في النظاـ الربوم، فإف الودائع الاستثمارية  جلفتختلف طبيعتها عن الودائع الادخارية أك الودائع لأ
لأنها تَّضع للربح كالخسارة كليست لذا عوائد ثابتة، بل تكتسب جزءا من الربح الفعلي الحاصل من استثمارىا عن 

، ِيث يتحكم البنك الدركزم في حجم عرض النقد، بتخفيٍ كزيادة نسبة 2طريق الدشاركة، الدضاربة، الدراِة
تالر ينظم عن طريق ىذه الأداة عرض النقود بفعالية ، كتساىم الاحتياطي النقدم حسب الوضعية الاقتصادية كبال

 النقود.  إصدارالبنوؾ التجارية السلطات النقدية حسب نظاـ الاحتياطي الجزئي في 
 كأىم الدبررات للعمل بنظاـ الاحتياطي الجزئي:

  أمليس الربح فقط لا تتعامل بالفائدة كبالتالر نشاط الاقراض لزدكد جدا، كىدفها  ةسلبميالإف البنوؾ إ -
الدودعة للبستثمار من أىم  مواؿكاف مصدره، بل الربح لؼضع لضوابط معينة، حيث تعد الحسابات الادخارية كالأ

 .3مواردىا الدالية، إلذ جانب الودائع كالحسابات الجارية كتحت الطلب دكف اعطاء عوائد عليها
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مح بسحب ىذه الودائع أك جزء منها بشركط قبل تس ةسلبميالإإف الاحتياطي الجزئي ضركرة ذلك أف البنوؾ  -
ف يضمن قدرة البنوؾ على الوفاء، كبالتالر اخضاع البنوؾ لنظاـ الاحتياطي أالديعاد، حيث لا لؽكن للنظاـ الدصرفي 

 الجزئي.
، ما يضع لنظاـ الاحتياطي الجزئي ىو السلبية لأنو لغعل البنوؾ تؤثر في عرض النقود الأبرزكالجدير بالذكر أف السمة 

بينما في ظل الاحتياطي الكامل تتحكم  ؛الآثارىذه  لغاءعبئا كبيرا على السلطات النقدية لتغيير القاعدة النقدية لإ
 .1بصورة أكثر فعالية النقود عرضالسلطات النقدية في 

 :لاحتياطي الكاملا 1-2
النقود في كقت لا لغب أف يشارؾ  دارإصنظاـ الاحتياطي الجزئي لغعل البنوؾ التجارية تشارؾ البنك الدركزم في إف 

أحد في ذلك، حيث لؼوؿ البنك الدركزم ِفظ الودائع الجارية للعملبء بدلا من البنوؾ التجارية، كىو الاقتراح الذم 
، مع إذف سلبميالإبشرط تغيير الحسابات الجارية بِا يعرؼ بالوديعة في النظاـ   %100يطلق عليو الاحتياطي بنسبة 

يقبٍ البنك التجارم الودائع من الجمهور كيتم تحويلها للبنك  أمعة للبنك الدركزم فقط باستخدامها، صاحب الودي
 .2كقت عند طلبها أمالدركزم ليتصرؼ فيها بِعرفتو، كيتم ردىا إلذ أصحابَا في 

الاجراء فإف  كما لؽكن للبنوؾ التجارية أف تحتفظ بَذه الودائع لديها كاملة دكف التصرؼ فيها، كعند تطبيق ىذا
البنك الدركزم يبعد البنوؾ التجارية عن عملية خلق النقود أك التأثير في حجم الدعركض النقدم، ِيث يتولذ البنك 

، كما يبقى البنك الدركزم مراقبا نتاجالإالنقود لشا لغعلو يتحكم في قيمة النقود، ككذا معدؿ لظو  إصدارالدركزم عملية 
 لذذه البنوؾ .
السياسة النقدية عن طريق استخداـ ىذه الاحتياطات من  أدكاتفادة من الاحتياطي القانوني كأداة من كلؽكن الاست

 :3قبل الدصرؼ الدركزم في غرضين
 يستخدـ جزء من الاحتياطات لدساعدة البنك الدركزم على القياـ بدكر الدقرض النهائي. -
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تياطي خاص، أك تحويل نسبة معينة اليو اللبزمة من خلبؿ فرض اح مواؿاحداث صندكؽ خاص تِمع فيو الأ -
من لرموع الاحتياطات النظامية للبنوؾ، كتكوف الدهمة الرئيسية لذذا الصندكؽ تمكين البنك الدركزم من القياـ بدكر 

 خير.الدقرض الأ
ة ىنا إف تطبيق سياسة الاحتياطي الكامل ستؤدم إلذ جمود غير ضركرم لذذه الاحتياطات كيعوؽ النظاـ كلو، كالدركن

حجر الزاكية  %100ضركرية لتحقيق تأثير البنك الدركزم، كأنو ليس ىناؾ مبرر لجعل نسبة الاحتياطي القانوني 
لسياسة البنك الدركزم في النظاـ اللبربوم، كقدرة النظاـ الدصرفي على اشتقاؽ الودائع ستكوف لزدكدة في ىذا النظاـ 

، ففي اقتصاد تنموم حقيقي لن يفصل رأس سلبميالإيوجد في النظاـ لأف الفصل بين عنصر رأس الداؿ كالدخاطرة لا 
الداؿ كالدخاطرة بِعنى التمويل بين ىذين العاملين، كىو يضع قيودا حقيقية على اشتقاؽ الودائع من قبل البنك 

 .1التجارم
مع الدصلحة الخاصة  كما أف سياسة الاحتياطي القانوني تقيد أعماؿ البنوؾ التجارية حيث تتعارض الدصلحة العامة

للبنوؾ التجارية كالدودعين لديها، ففي حاؿ تعارض الدصلحتين تقدـ الدصلحة العامة كأف تكوف نسبة الاحتياطي 
صعودا كنزكلا ككذا مراعاة الحقوؽ جميعها سواء كانت الدصلحة عامة أك خاصة، فعلى البنك الدركزم أف يوفر ما لؽكنو 

 .2كقوفو اماـ الدصلحة العامة كاىدار الدصلحة الخاصة ككسائل التي تحوؿ دكف أدكاتمن 
الدودعة لديو في شكل احتياطي نقدم، عن طريق قنوات الاستثمار  مواؿللبنك الدركزم سلطة القرار في استثمار الأك 

 ، حسب ضركرة إدارة السياسة النقدية. ةسلبميالإ
 نسبة السيولة:  -7

حتفاظ بنسبة معينة من أصولذا في شكل نقد سائل، كيقصد بدرجة يفرض البنك الدركزم على البنوؾ التجارية الا
السيولة قدرة البنك على تحويل الاصل الذم لؽلكو إلذ سيولة بسرعة ك بأقل الخسائر الدمكنة، كيهدؼ تحديد ىذه 

 : 3النسبة إلذ
مع طبيعة مصادر  اأموالذتمكين البنك الدركزم من مراقبة البنوؾ التجارية بصفة دكرية للتأكد من استخداـ  -

 .ةسلبميالإالدتاحة لديها، كذلك كفق أحكاـ الشريعة  مواؿالأ
 التحكم في حجم الائتماف الذم تقوـ بو البنوؾ بطريقة لا تضر بالغير كيتحقق معو الوفاء بشركط العقود. -

                                                           
 .110يوسف كماؿ لزمد، مرجع سابق، ص  1
2
، 2011، الأكلذ، فرجينيا، الطبعة الإسلبميكالاقتصاد الوضعي، الدعهد العالدي للفكر  الإسلبميكليد مصطفى شاكيش، السياسة النقدية بين الفقو   

 .301ص
3
   .55 -54حسين كامل فهمي، مرجع سابق، ص ص   
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في لزافظ أكراؽ البنوؾ  كلؽكن اعتماد ىذه الأداة في النظاـ اللبربوم، شريطة تغيير كحيد كىو أف السندات المحتفظ بَا
 .1ةسلبميالإالدالية التي تسمح بَا الشريعة  الأكراؽلا تحمل فوائد مثل 

على الودائع الحالة ك الادخارية لديو لأنو قد يواجو الطلب غير  ةسلبميالإإف مبرر نسبة السيولة قائم بالنسبة للبنوؾ 
، ذلك أف الودائع سلبميالإبدرجة كبيرة في النظاـ  الدتوقع من قبل الدودعين، كىذه الإمكانية لؽكن الحد منها

، حيث تسمح ىذه البنوؾ بسحب الودائع الاستثمارية قبل آجالذا ةسلبميالإالاستثمارية لذا طبيعة الدسالعة في البنوؾ 
 تحتاج إلذ ةسلبميالإبإخطار أك بدكف اخطار كما تسمح بسحب الشيكات على الودائع الحالة لشا يعنِّ أف البنوؾ 

 أمواؿسيولة كافية لتغطية ىذه السحوبات، كلدواجهة ىذه السحوبات لػتفظ البنك بنسبة من ىذه الودائع في شكل 
 .2سائلة لديو

 فرض سقوف اجمالية على عملية الاقراض -3
ِد أعلى لعملية الاقراض الذم تقدمو للقطاع الخاص للحد من التوسع في  ةسلبميالإتلزـ البنوؾ الدركزية البنوؾ 

ئتماف، كيتم تحديد سقف الاقراض الدسموح بو للبنوؾ مقابل الجزء الدتبقي لديها من الودائع الجارية كتحت الطلب الا
السياسة  أىداؼككذلك تحديد شركط الاقراض على لضو يلبي أسلوب الدشاركات كالقركض الحسنة بِا ينسجم مع 

 .3النقدية
السابقة تحد   دكاتالأدم نتيجة تحديد ىذه السقوؼ، في حين أف إف أداة السقوؼ الائتمانية تقلل من التوسع النق

 :4كذلك من التوسع النقدم إلا أنو يظل زائدا عن الحد الدرغوب فيو كيرجع ذلك إلذ
التي تؤمنها سلف الدضاربة في البنك  مواؿإلذ الجهاز الدصرفي، غير الأ مواؿمن غير الدمكن تحديد تدفق الأ -

 .ةسلبميالإلسوؽ الدالية غير متطورة كما في الدكؿ الدركزم، خاصة إذا كانت ا
إف العلبقة بين احتياطات الدصارؼ التجارية كالتوسع النقدم ليست دقيقة جدا، لأف سلوؾ عرض النقود  -

 يدؿ على كجود تفاعل معقد بين لستلف القطاعات في الاقتصاد.
النقدية، كما لغب  ىداؼالأئتماف لا يتنافّ ك التأكد من أف خلق الا أجللذا لغب تحديد سقوؼ لإقراض البنوؾ من 

 توزيع السقوؼ الائتمانية على البنوؾ ِيث لا يضر بالدنافسة بينها.
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 .80في باكستاف، مرجع سابق، ص  الإسلبميتقرير لرلس الفكر   
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الغير، بل إف خبراء صندكؽ النقد الدكلر  أمواؿكالجدير بالذكر أف ىذه الأداة تشكل نوعا من انواع الاعتداء على 
كدائع افراد المجتمع، لشا لغعل تراكم ىذه الارصدة دكف البنوؾ ك  أمواؿيضعها في مصاؼ الضرائب على رؤكس 

 .1ضياع عوائد كبيرة سواء للبنوؾ أك على أصحاب الودائع أماستخداـ، 
يتدخل في ظركؼ طارئة أك عدـ جدكل  أمإف تدخل البنك الدركزم عن طريق ىذه الأداة لا لغب أف يكوف مستمرا، 

 سلبميالإذكورة آنفا لأف الأصل ىو حرية البنك في الاستثمار كفق النظاـ ، كبالتالر الحد من السلبية الددكاتالأباقي 
، كالحد من الاستثمار لابد أف يكوف في إطار الدصلحة العامة التي تراىا الدكلة متمثلة في السلطة الأرباحلتحقيق 
 النقدية.

  تغيير نسبة نقدية الزكاة -4
ها منوطة بالسلطات أىدافعلى تحقيق  ةسلبميالإالفريضة لشا لاشك فيو أف جدكل نظاـ الزكاة كمدل قدرة ىذه 

الزكاة نقد أك عينا، كتستطيع الدكلة أف تِمع الزكاة كذلك باللجوء إلذ الجمع الدسبق لحصيلة  جبايةالنقدية، إذا قررت 
 .2الزكاة كذلك لتحقيق الدصلحة العامة كتبعا للؤكضاع الاقتصادية

لتضخم فيمكن للسلطات النقدية جمع الزكاة أك نسبة معينة منها في شكل فإذا كاف الاقتصاد يعاني من مشكل ا
سحب الكمية اللبزمة من النقود عن التداكؿ،   أجلنقود، كما لؽكن لذذه السلطات تقديم استحقاؽ فريضة الزكاة من 

حجم الكتلة كما يقوـ في مقابل ىذا الاجراء بتوزيع ما يقابل ىذه الكمية الدسحوبة من سلع كخدمات ) تَّفيٍ 
أما في حالة الانكماش تستطيع السلطات النقدية  ،النقدية( كبالتالر التأثير على الدستول العاـ للؤسعار بالالطفاض

الابقاء على السيولة النقدية في التداكؿ كتحريك النشاط  أجلالتدخل بجمع الزكاة أك نسبة منها في صورة عينية من 
تحفيز  أجلاضافة معركض نقدم جديد كذلك من  أجلعو في صورة نقدية من الاقتصادم، أك يتم توزيع ما تم جم

 الطلب كبالتالر انتعاش الاقتصاد.
، الأفرادكتركيبة الثركة كتوزيعها، كمصادر دخوؿ  نتاجالإإف اتباع ىذه السياسة كمدل فاعليتها، يتوقف على تركيبة 

 .3الأسعاراع كالطفاض فكضاع الاقتصادية في حالتي ارتالجة الأكلؽكن ادخاؿ التغييرات الدطلوبة في السياسة النقدية لدع
الزكاة كونها فريضة مالية كتعبدية  بجبايةكيتطلب الأمر من السلطات النقدية أك بالأحرل الدكلة سن قوانين خاصة 

لتكافل تحقيق ا أجلإعادة توزيع الدخل كعدـ تركيز الثركة في يد فئة قليلة، من  أجلغنياء، كذلك من على الأ

                                                           
1
William E.Alxander et al, IMF Occasional Paper No 126-June 1995.   

 .57نقلب عن حسين كامل فهمي، مرجع سابق، ص
2
 .104صالح صالحي، مرجع سابق، ص  
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كما لغب تدريب  ،ةسلبميالإالاستثمار الذل ىو جوىر عمل البنوؾ  ماعي، كتحفيز الثركات العاطلة عنالاجت
 نصبة على كافة الثركات، كتمنع الاكتناز.الزكاة ككيفية احتساب الأ جبايةالعاملين على 

 للعملات بين البنك المركزي والبنوك التجارية جلاتفاقية المصارفة قصيرة الأ -5
ف يستخدـ ترتيبات أيلجأ البنك الدركزم لذذه السياسة في حاؿ نقص السيولة لدل البنوؾ التجارية، حيث بوسعو 

 .1جنبية في حدكد متفق عليهاللعملبت الأ جلالدصارفة قصيرة الأ
اني من نقص جنبي الدوجود لدل البنوؾ التجارية حين تعكللبنك الدركزم اف يوافق على بيع العملة المحلية بالنقد الأ

جنبي من البنك الدركزم بعد مدة معينة بأسعار السيولة لديها، كذلك مع تعهد البنوؾ بأف تقوـ بإعادة شراء النقد الأ
الصرؼ السارية مع كجود فرؽ بين البيع كالشراء، كىذا الفرؽ بين أسعار الشراء كإعادة الشراء لؽكن للبنك الدركزم أف 

البنوؾ التجارية، كذلك كفقا للسيولة الدتوفرة لدل البنوؾ، كما لؽكن للبنك الدركزم  يغيره للتشديد أك التخفيف على
 التساىل في منح تسهيلبت للبنوؾ للدخوؿ في مضاربات النقد الاجنبي.  

 
 الكيفية للسياسة النقدية دواتالأالمطلب الثاني: 

على يستخدـ فيو، دكف الاىتماـ أك التركيز في نوع الائتماف أك القرض الذم ة ىي تلك التي تؤثر يفيالأدكات الك
 .لكلي للبئتماف في النظاـ الدصرفيالحجم ا

 تخصيص القروض تخصيصا قيميا -0
على التحكم في أنواع معينة من القركض، حيث لؽكن للبنك الدركزم أف لػدد اتِاىات القركض  الأسلوبيقوـ ىذا 

هلبكية أك حتَّ القركض الدمتدة إلذ قطاعات أخرل كالزراعة ية أك القركض الاستنتاجالإكلرالاتها، كتشجيع القركض 
الجمهور  أمواؿ، طالدا أف القركض الدصرفية تأتي من نتاجالإمثلب، حيث يشترؾ الدقرض كالدقترض في رسم خطط 

 فيجب توزيعها بطريقة تساعد على تحقيق الرفاىية الاقتصادية الاجتماعية العامة.
رض بعٍ القطاعات لعدـ الاستقرار، لشا يتطلب علبجا خاصا فقد يواجو بعٍ ىذه في حالة تع الأسلوبكيتبع ىذا 

القطاعات تضخما لػتاج معو إلذ التقييد في الوقت الذم يتسم فيو النشاط في بعٍ القطاعات الاخرل بالانكماش 
 .2لشا يتطلب تنشيطو

                                                           
 .265عمر شابرا، مرجع سابق، ص  1
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يع أك تقييد الاستثمار في القطاعات كالجدير بالذكر أف الاقراض لا يكوف من خلبؿ سعر الفائدة، بل يتم تشج 
الدطلوبة من خلبؿ اتاحة التمويل للبستثمار فيها أك تقييده على اساس الدشاركة أك التأجير أك غيرىا من أشكاؿ 

 الاستثمار الدباح.
 تحديد أنواع ونسب الاحتياطات النقدية المقبولة لدى البنك المركزي  -7

على الودائع الحالة كيتم ربط الاحتياطي بأنواع كلرالات القركض الدقدمة من  بالاحتياطات النقديةتتعلق ىذه السياسة 
البنك الدركزم لرموعة من الاجراءات تصاغ ضمن خطة يتم تنفيذىا مع الجهاز  ادألغقبل البنوؾ أك عن طريق 

ر على اجمالر الدصرفي، فإذا أرادت السلطات النقدية تشجيع الاستثمار في قطاع معين فيتم تَّفيٍ نسبة ما يقد
القركض الدقدمة لفركعو ضمن الاحتياطات النقدية، أك الغاؤىا على حساب رفع تلك النسبة على الفركع الاخرل، 

 .1فترتفع كتنخفٍ لدل البنك الدركزم حسب درجة التزامو بالتوجيهات النوعية للقركض
 

 التدخل المباشر أدواتالمطلب الثالث: 
السياسة النقدية في  أىداؼتحقيق  أجلمعينة كذلك من  أدكاتاشرة كفعالة من خلبؿ يتدخل البنك الدركزم بطريقة مب

الكمية كالكيفية، كتساعد في زيادة فاعلة  دكاتالأضمن  دكاتالأ، كلا تصنف ىذه سلبميالإظل النظاـ الاقتصادم 
 ةسلبميالإت النقدية في البلداف السياسة النقدية في احداث التغيير الدطلوب كقد رأل لزافظو البنوؾ الدركزية كالسلطا

التوجيهات بشأف القطاعات التي لؽنح فيها التمويل أك لا لؽنح، كسقوؼ  إصدارأف يكوف للبنوؾ الدركزية سلطة 
 .2التمويل كالذوامش النقدية التي يتعين الاحتفاظ بَا

 الاقناع -0
بين البنك الدركزم كالبنوؾ التجارية، بقصد  كالاستشارات كالاجتماعات التي تتمىو عبارة عن الاتصالات غير الرسمية 

معينة، كحث البنوؾ التجارية بِا يلزـ اتباعو لدواجهة مشاكل الاقتصاد كما يتعين عليها القياـ بو، كاتباع  قضايامناقشة 
كزم التوجيهات التي تقتضيها سياسة البنك الدركزم، كىو ما يعنِّ تحقق النجاح في ذلك، إف التعاكف بين البنك الدر 

كالبنوؾ التجارية يتم عن طريق الرقابة الدباشرة عليها، كإمكانية تطبيق إجراءات ملزمة لذا أك جزاءات في حالة عدـ 
 فإنو لؽكن الاستفادة من ىذه السياسة. سلبميالإتِاكبَا معو، كفي ظل النظاـ الاقتصادم 
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 عليماتالت إصدار -7
وؾ أك إلذ بنك معين بِا يضمن إدارة النقد، كذلك إذا تعذر التعليمات إلذ البن إصدارفي تتلخص ىذه السياسة 

استجابة البنوؾ لأسلوب الاقناع، حيث تكوف ىذه التعليمات ذات أثر فعاؿ كلؽكن أف يستمر البنك الدركزم في ظل 
 التعليمات كالتوجهات للجهاز الدصرفي. إصدارالسياسة النقدية الخالية من الفائدة، في 

 الرقابة المباشرة  -3
توجيو ك التأثير في عمليات البنوؾ كإجراءاتها، بإحكاـ اشرافو  أجليلجأ البنك الدركزم إلذ سياسة الرقابة الدباشرة من 

اللبزـ لتطبيق السياسة النقدية، بِا يضمن التناسق داخل النظاـ الدصرفي لدصلحة الاقتصاد ككل، خاصة في حالة 
 اش(.الأكضاع الاقتصادية الحرجة ) التضخم كالانكم

 الجزاءات -4
إف عدـ تِاكب البنوؾ لتعليمات كتوجيهات البنك الدركزم في تنفيذ السياسات النقدية يؤدم بَا إلذ توقيع جزاءات 

قاؼ نشاط البنك كفقا لإجراءات لػددىا أيقد تصل ىذه الاخيرة إلذ  سلبميالإمعينة، ففي ظل النظاـ الاقتصادم 
 فيها.قانوف البنوؾ كلػدد الحالات التي تتبع 

كأسلوب الجزاءات لو أثر كبير على البنوؾ، حيث لؽكن تطويره ليأخذ صورة إجراءات فعالة ككاجبة، لإلزاـ البنوؾ بِا 
لػقق التكيف مع الظركؼ الاقتصادية الدختلفة، كفي أسلوب القصاص كالجزاءات الدالية في حالات معينة لرالات 

 .1لؽكن الاستناد اليها كاتباعها
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
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 سعر الفائدة وبدائلها إلغاءالسياسة النقدية التي تتأثر ب أدواتلمبحث الثالث: ا  
بدائل في اطار النظاـ  ادألغالسياسة النقدية، كمن الدهم  أدكاتبعٍ  إلغاءنظاـ الفائدة سوؼ يترتب عليو  إلغاءإف 

قق العدالة في توزيع الدخوؿ و كتحقق الاستقرار النقدم، كما لػأىداف، تتوافق مع مبادئو ك سلبميالإالاقتصادم 
 كالثركات.

 
 الكمية  دواتالأالمطلب الاول: 

في  شرعا لزرـ خيرالأ أف ىذاك كعمليات السوؽ الدفتوحة مبنية أساسا على نظاـ الفائدة، إلا إف سياسة إعادة الخصم 
 ىذا النظاـ.لأنها تتنافّ مع عقيدة  دكاتالأىذه  إلغاء، كبالتالر لغب سلبميالإالنظاـ الاقتصادم 

 الموزعة ونسبة المشاركة الأرباحنسبة  -0
كالخسائر على توظيف  الأرباحتمثل حسابات أمانات كحسابات مشاركة في  ةسلبميالإإف طبيعة الودائع في البنوؾ 

 الدوزعة الأرباحفي الاستثمار بنسب يتفق عليها الشركاء أك الدتعاقدكف لذلك، كمن الدمكن التأثير في نسبة  مواؿالأ
م للبستثمار في البنوؾ، فحين ترغب السلطات النقدية في زيادة الدعركض النقدم موالذعلى الدسالعين أك الدودعين لأ

ات الاستثمارية كجذب الإيداعزيادة حجم  أجلغير الدوزعة للمدخرين كالدودعين، من  الأرباحسوؼ ترفع نسبة 
غير الدوزعة،  الأرباحعركض النقدم، تقوـ بتخفيٍ نسبة الدستثمرين، كحين تريد السلطات النقدية التخفيٍ من الد

م لدل البنوؾ، كيكوف تدخل السلطات النقدية ىنا بتحديد جملة ما يوزع موالذالددخرين لأ إيداعاتكبالتالر الحد من 
 . 1من أرباح إما برفعها أك خفضها حسب حالة النشاط الاقتصادم

لدشاركة بين البنك كالدودعين من جهة كالبنك كالدستثمرين من جهة كما تتدخل السلطات النقدية عن طريق نسبة ا
أخرل، فإذا رغبت السلطات النقدية التأثير في حجم الاستثمار بالزيادة سوؼ تعمل على رفع نسبة الدشاركة بالنسبة 

ن جهة أما من جهة الددخرين كبالتالر جذب الدزيد من الدستثمرين، ىذا م إيداعاتللمودعين، لشا يؤدم إلذ الدزيد من 
البنك كالدستثمرين، فترفع نسبة الدشاركة لصالح الدستثمرين لشا يؤدم إلذ تشجيع الاستثمار، كإذا أرادت السلطات 
النقدية تقييد الاستثمار، سوؼ ترفع النسبتين معا لصالح البنك، فتقل الددخرات الدودعة لدل البنوؾ كيقل اقباؿ 

 .2الدستثمرين على الاستثمار
 لؽكن للبنك الدركزم أف يتدخل لإعادة تمويل البنوؾ عن طريق ما يلي: كما

                                                           
1
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 إعادة التمويل على أساس المشاركة والمضاربة: 1-1
في  ةسلبميالإلؽكن للبنك الدركزم أف يدخل مع البنوؾ باعتباره شريكا أك مضاربا كذلك بِا يتفق مع أحكاـ الشريعة  

على  التي تحصل عليها البنوؾ للتحكم في حجم القركض الدمنوحةحيث تكوف نسبة إعادة التمويل  ؛لراؿ البنوؾ
، كىي النسبة الدئوية من الودائع الادخارية لدل البنوؾ التي تلتزـ بتقدلؽها كقركض 1مستواه مرتبطة بنسبة الاقراض

الربح طريق مشاركة الحكومة في الربح كالخسارة، كيكوف  تستخدمها في مشاريع ذات أكلوية عنحسنة للحكومة، 
الذم يدفع للبنك الدركزم نظير ما يوفره لذا من مساعدات مؤقتة مساكيا لدعدؿ العائد الذم سيدفعو البنك الذم 
حصل على التمويل على الودائع الادخارية التي لديو، كيستطيع البنك الدركزم أف يوفر للبنوؾ التجارية ما تحتاج إليو 

 .الأرباحالة نقص السيولة، نتيجة لنشاط البنوؾ الذادؼ إلذ تحقيق من نقد على أساس الدشاركة كالدضاربة في ح
ساس الدشاركة في الربح كالخسارة، أكما لؽكن للبنك الدركزم أف يقدـ التمويل للبنوؾ التي تواجو عقبة في السيولة، على 

أف توزيع الخسائر التي  كنسبة الربح تكوف مساكية لدعدؿ الربح الذم تدفعو ىذه البنوؾ على الودائع الادخارية كما
 كقعت يتم توزيعها بين جميع الدمولين حسب التمويل الدقدـ منهم.

 تعاون المصارف على تبادل التسهيلات 1-2
 :2يتم ىذا الاجراء لتمويل البنوؾ التجارية بعضها لبعٍ دكف اللجوء إلذ البنك الدركزم كيكوف ذلك عن طريق

 الأرباحادؿ التسهيلبت الائتمانية، كلكن في نطاؽ الدشاركة في تتفاىم البنوؾ التجارية فيما بينها على تب -
 كالخسائر، عن طرؽ الصيغ الاستثمارية الدشركعة.

الافتراضات الدتبادلة  أميتم تبادؿ التسهيلبت بشرط أف يكوف صافي الاستفادة من ىذه التسهيلبت صفر  -
 اجراء تعاكني فيما بين البنوؾ. تلغي القركض الدتبادلة خلبؿ مدة زمنية معينة، كىذا الاجراء ىو

 العوف الدتبادؿ. تأميناقامة صندكؽ مشترؾ في البنك الدركزم كجزء من متطلبات الاحتياطي النقدم القانوني ل -
كالخسائر، لشا لغعل ىذه  الأرباحساليب السابقة الذكر تِعل البنوؾ تمنح التسهيلبت عن طريق الدشاركة في إف الأ

لى مواردىا الخاصة، كاللجوء إلذ إعادة التمويل تتم عند الضركرة فقط، فإف الاعتماد الدفرط البنوؾ أكثر اعتمادا ع
 على إعادة التمويل من البنوؾ الأخرل لؽثل نقطة ضعف البنوؾ، لشا يؤدم إلذ سوء استخداـ التسهيلبت.

 
 

                                                           
1
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  :الاستثمار في أسهم شركات المساىمة 1-3
ت سواء كانت عامة أك خاصة، لاسيما أف أسهم الشركات الكبيرة تدر تلجا البنوؾ إلذ الاستثمار في أسهم الشركا

ا توزيعيا لؽكن أف يكوف بديلب للسندات الربوية ، كبذلك تستطيع 1رِ ، شريطة اف يكوف نشاط ىذه الشركات غير لزرـ
دكف اللجوء إلذ  مقابل الحصوؿ على التمويل اللبزـ الأسهملإعادة بيع  ةسلبميالإالبنوؾ اللجوء إلذ السوؽ الدالية 

 سعر الحسم أك الفوائد.
 :ضبط حدود نسبة المشاركة في الربح والخسارة 1-4

إف تحديد الحد الأدنَ كالأعلى لنسب الدشاركة لغعل من السهل التحكم في حجم القركض كضبط حدكدىا، فإذا 
تلك الذوامش سوؼ زادت ىوامش أرباح العمليات الاستثمارية، زادت الودائع الاستثمارية، كالعكس إذا قلت 

 .  2تنخفٍ ىذه الودائع، كضبط ىذه النسبة لغعل البنك الدركزم يتحكم في توجيو تلك البنوؾ
فإذا كاف الاقتصاد يعاني من حالة التضخم مثلب، سوؼ يتدخل البنك الدركزم للتقليل من عرض النقود عن طريق 

 ىذه الاداة كذلك كما يلي:
بالنسبة للمودعين كالدستثمرين، لشا يؤثر سلبا على الودائع، ِيث  الأرباحشاركة في يقوـ البنك الدركزم بِفٍ نسبة الد

لا يستطيع البنك التوسع في الاقراض لعدـ كجود التمويل، أما في حالة الانكماش فيقوـ البنك الدركزم بالعكس، 
، كبالتالر تصبح مواؿتدفق لرؤكس الألصالح الدودعين كالدستثمرين، لشا ينتج عنو  الأرباححيث يرفع نسبة الدشاركة في 

 البنوؾ قادرة على التوسع في الاقراض. 
 عمليات السوق المفتوحة  -7

بأنها تعامل البنك الدركزم مع النظاـ البنكي في صكوؾ تَّضع لنظاـ  إسلبميلؽكن تعريف السوؽ الدفتوحة من منظور 
، كمن أمثلة ىذه الأخيرة صكوؾ الدضاربة كأسهم ىذه الصكوؾ إصدارالدشاركة في الربح كالخسارة كتقوـ السلطات ب

، كصكوؾ الدشاركة في عمليات إجارة على أصوؿ ةسلبميالإالدشاركة في شركات استثمارية تعمل كفق أحكاـ الشريعة 
ة كمن الدتوقع مواجهة السلطات النقدية الكثير من العقبات ياعينية متنوعة، إلا اف استخداـ ىذه الصكوؾ لزدكد للغ

 :3استخدامها كمنهاعند 
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على  ةسلبميالإفي حالة تغير العائد السنوم الدتوقع على الصكوؾ فإف قدرة السلطات النقدية في البلداف  -
التحكم في سعر الصك الدتعامل بو لا تكوف بنفس الدرجة التي تتحكم بَا السلطات النقدية عند التعامل بالسندات 

ضماف  أمن انشطة استثمارية غير لزددة العائد مسبقا، كلا يتوافر لذا تصدر م ةسلبميالإالربوية، ذلك اف الصكوؾ 
رادات، فإذا ساد يمن قبل الحكومة كعليو يكوف اقباؿ الجمهور على شراء الصكوؾ مبنِّ على توقعاتهم الدستقبلية للئ

ا تتدخل الحكومة القيمة الحالية للصكوؾ كمعدؿ العائد، كىنعلى  سوؽ رأس الداؿ حالة من التشاؤـ مثلب، سينعكس
 بتخفيٍ حصتها من العائد الدتوقع كرفع حصة الدشترم لذذه الصكوؾ.

خيرة إف التأثير على معدؿ الربح من خلبؿ التعامل في كميات كبيرة من الصكوؾ سيؤدم إلذ ابتعاد ىذه الأ -
ية التي تحققها الدشا ريع، لشا يشجع على الدضاربة في عن كظيفتها كمؤشر يعبر عن الصورة الحقيقية للمراكز الدالية كالرِ

 السوؽ الدالر، كبالتالر عدـ استقرار ىذه السوؽ.
 مواؿإف إعلبف السلطات النقدية عن مشاريع استثمارية يعنِّ الالتزاـ بتنفيذ ىذه الدشاريع كسرعة استخداـ الأ -

 سبب كاف. ملأ مواؿالمجمعة عن طريق طرح ىذه الصكوؾ كعدـ تعطيل ىذه الأ
حيث يقوـ البنك الدركزم  ؛لباحثين بديلين آخرين لؽكن الاستعانة بَما في سياسة السوؽ الدفتوحةكاقترح أحد ا

 نوعين من الشهادات: إصدارب
 شهادات الودائع المركزية:  2-1

كذلك للتأثير في كمية  ؛لؽكن استخداـ شهادات الودائع الدركزية في السوؽ الدفتوحة كوسيلة للتحكم في كدائع البنوؾ
ىذه  إصداركيقوـ البنك الدركزم بفتح كدائع استثمارية في مشاريع عامة أك خاصة، كالذدؼ كما ذكرنا من النقود، 

. ففي حاؿ رغبت السلطات النقدية في تَّفيٍ الدعركض النقدم يقوـ 1الشهادات ىو التحكم في الدعركض النقدم
كتَّفيٍ حدة ارتفاع الدستول العاـ للؤسعار، كفي  البنك الدركزم ببيع الشهادات الدركزية إذا أراد امتصاص كمية النقود

كيستفيد حْلة ىذه  الأفرادحالة الانكماش يتدخل البنك الدركزم لشراء شهادات الودائع الدركزية من الدؤسسات ك 
 المحققة كعائد على الاستثمار.  الأرباحالشهادات من قيمة 

 ةسلبميالإالسوؽ الدفتوحة لأحكاـ الشريعة  أدكاتييف كيعتبر اقتراح ىذه الشهادات أفضل اقتراح بِصوص إعادة تك
الدتعامل بَا في السوؽ النقدية، إلا أف ىذه الشهادات تعاني من مشكلة التداكؿ أك انتقاؿ الدلكية، فيجب أف يكوف 
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أرباح  ، كلؽكن أف نتفادل ىذا الاشكاؿ إذا علمنا أف الربح على الاستثمار لا يتحقق بعد كجود1بالقيمة الاسمية فقط
 حقيقية.

تتمتع ىذه  أمتعتبر شهادات الودائع الدركزية سهما لحاملها في كدائع البنك الدركزم لدل البنوؾ التجارية العاملة بَا، 
الشهادات برقابة مزدكجة من قبل البنك الدركزم كالبنوؾ التجارية لشا لغعلها اكثر أمانا لدل الدستثمرين في ىذه 

ية كالسيولة، لشا يعنِّ اف البنوؾ الشهادات كيتم تَّصيص حصيل ة ىذه الشهادات بين البنوؾ الأعضاء كفقا لدرجة الرِ
الاستثمارية، فإذا الطفضت ىذه الاخيرة سوؼ تفقد البنوؾ  الكفايةلغب اف تقوـ بأعمالذا الاستثمارية لكي تحقق 

 جزءا من كدائعها.
 الشهادات القابلة للتداول: 2-2

ه الشهادات عن طريق صناديق الاستثمار كالتي تحتوم على عدد كبير من صكوؾ ىذ إصداريقوـ البنك الدركزم ب
ية العاملة في القطاعات الاقتصادية الدختلفة، سواء  نتاجالإكالشركات  ةسلبميالإكأسهم البنوؾ كالدؤسسات الدالية 

ع يومية للشهادات كانت ىذه الدشاريع عامة أك خاصة، كبناء على ذلك يقوـ البنك الدركزم بعمليات شراء كبي
، شريطة أف لا تكوف ىذه الشهادات مضمونة من الجهة الدصدرة لذا، جلالنقدية قصيرة الأ ىداؼالأالدذكورة لتحقيق 

 .2أك من الحكومة كلا ينص فيها على شرط إعادة الشراء من قبل الحكومة
الصكوؾ، خلبؿ مدة معينة كتتميز ىذه الشهادات شراء ىذه  إصداركلؽكن للبنك الدركزم أك الجهة الدفوض إليها 

 : 3ىذه الشهادات
عمليات البيع كالشراء التي يقوـ بَا البنك الدركزم لا تمس أسهم البنوؾ كالشركات نفسها بطريقة مباشرة  -

 كبالتالر لا تؤثر تأثيرا مباشرا في أسعارىا لشا لػوؿ دكف حدكث تقلبات كلعية في السوؽ.
ية، حيث تضمن ىذه الصناديق نتاجالإراكز الدالية كخاصة بالشركات كالصكوؾ بالد الأسهم إصداريتعلق  -

العينية كالنقدية ( لشا يبرر امكانية تداكلذا بيعا كشراء في السوؽ، كلؽكن حساب متوسط  الأصوؿ) الأصوؿالتنوع في 
بو في حساب الربح الذم تحققو ىذه الشهادات الصادرة عن قوة صندكؽ الاستثمار الدقترح مؤشرا ىاما يستعاف 

  مشاريع جديدة. متكلفة الفرصة البديلة )تكلفة رأس الداؿ( بالنسبة لأ
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 : ةسلاميالإالصكوك  2-3
استثمارية  كاتىي أدك ، الدفتوحة السوؽ في ةسلبميالإ الصكوؾ من الاستفادة لؽكن السابقة دكاتالأ إلذ بالإضافة

كوؾ ملكية برأس ماؿ على أساس كحدات ص إصدارتقوـ على تِزئة رأس الداؿ على حصص متساكية عن طريق 
ليو بنسبة ملكية  إمتساكية القيمة، مسجلة بأسماء أصحابَا باعتبارىم لؽلكوف حصصا شائعة في رأس الداؿ كما يتحوؿ 

 كأىم أنواع ىذه الصكوؾ الآتي: .1كل منهم فيو
نافع ذات العلبقة كىي عبارة عن سندات تقوـ على أساس تحويل الأعياف كالخدمات كالد: الإجارةصكوك  2-3-1

الشرعي إلذ أكراؽ مالية. كىي صكوؾ ذات قيمة متساكية تمثل ملكية أعياف مؤجرة أك منافع أك  الإجارةبعقد 
 . 2ةسلبميالإكما عرفتو الشريعة   الإجارةخدمات، كىي قائمة على أساس عقد 

 :3إلذ خمسة أنواع الإجارةكتنقسم صكوؾ 
بارة عن كثائق متساكية القيمة يصدرىا مالك العين الدؤجرة، أك : كىي عصكوك ملكية الموجودات المؤجرة -

 كسيط مالر، لغرض بيعها أك استيفاء ثَنها من حصيلة الاكتتاب فيها، كتصبح منفعة العين لشلوكة لحملة الصكوؾ.
كىي كثائق متساكية القيمة يصدرىا مالك منفعة عين موجودة، لغرض  :صكوك ملكية منافع الأعيان -

  .الصكوؾ لحملة لشلوكةاستيفاء أجرتها من حصيلة الاكتتاب فيها، كتصبح منفعة العين تأجيرىا ك 
ىا لغرض تأجير إصدار كىي كثائق متساكية القيمة يتم  :صكوك ملكية منافع الأعيان الموصوفة في الذمة -

 فيها. الاكتتاب حصيلة أعياف موصوفة في الذمة، كاستيفاء الأجرة من
ىا لغرض تقديم الخدمة إصدار كىي كثائق متساكية القيمة يتم  :مصدر معينصكوك ملكية الخدمات من  -

من مصدر معين كمنفعة التعليم من جامعة مسماة، كاستيفاء الأجرة من حصيلة الاكتتاب فيها، كتصبح تلك 
 الخدمات لشلوكة لحملة الصكوؾ.

ىا لغرض إصدار يتم  كىي كثائق متساكية القيمة صكوك ملكية الخدمات من مصدر موصوف في الذمة: -
 تقديم خدمة من مصدر موصوؼ كمنفعة التعليم من جامعة يتم تحديد مواصفاتها دكف تسميتها كاستيفاء الأجرة من  

 .4حصيلة الاكتتاب فيها. كتصبح تلك الخدمات لشلوكة لحملة الصكوؾ

                                                           
1
 .59(، مرجع سابق، ص 5/4)30الدكلر رقم  الإسلبميقرار لرمع الفقو   

2
 .38، ص2000 للتنمية، جدة، الطبعة الثانية، الإسلبميللبحوث كالتدريب، البنك  الإسلبميكالأعياف الدؤجرة، الدعهد  الإجارةمنذر قحف، سندات   

3
 .374-373، ص ص 2007، بيركت، الطبعة الثانية،الإسلبمية، دار البشائر الإسلبميةداغي، ِوث في فقو البنوؾ  على لزي الدين القره  
 4

 .312-310، ص17لدعايير الشرعية، مرجع سابق، الدعيار ا  
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 سلبميالإالتمويل  أدكاتاقي ا عن بأيلدا تتمتع بو من مز  سلبميالإالتمويل  أدكاتمن أىم  الإجارةتعتبر صكوؾ 
كحتَّ التمويل التقليدم، حيث تتصف بالثبات في صافي العوائد بالنظر إلذ معرفة الأجرة مسبقا، كما تتمتع بدرجة 

الدؤجرة، كتتناسب مع الدشاريع  الأصوؿعالية من الثقة كالأماف، في دفع الأجرة في مواعيدىا كالالتزاـ بإعادة شراء 
 للتمويل اللبزمة الدوارد تعبئة في الدؤجرة كالأعياف الإجارة صكوؾ استعماؿ كلؽكنكالطويل، الدتوسط  جلذات الأ

 .الحكومية كالنفقات الدشركعات من لكثير
تصلح بديلب لسندات الدين في السوؽ الدفتوحة حيث يتدخل البنك الدركزم بشراء صكوؾ  الإجارةإف صكوؾ 

ك إذا أراد زيادة عرض النقود في الاقتصاد، كإذا رغب في سحب السيولة بأنواعها من السوؽ الدفتوحة، كذل الإجارة
 ىذه الصكوؾ. إصدارمن الاقتصاد فإنو يلجأ إلذ بيع ىذه الصكوؾ، كما يقوـ نيابة عن الحكومة ب

ية الدتوقعة للمشركع الإجارةإف تدخل البنك الدركزم بائعا أك مشتريا لصكوؾ  ات في السوؽ الدفتوحة سيؤثر على الرِ
الاستثمارية، كبالتالر سيدعم الأثر الدرغوب فيو لدخوؿ البنك الدركزم السوؽ الدفتوحة على كمية النقد كالعائد الدتوقع 

 .    1ةسلبميالإفي السوؽ 
مشركع جديد أك تطوير مشركع  إنشاءىذه الصكوؾ لاستخداـ حصيلتها في  إصداريتم :  صكوك المشاركة 2-3-2

ى أساس عقد من عقود الدشاركة، كيصبح الدشركع ملكا لحملة الصكوؾ في حدكد قائم أك تمويل نشاط عل
 .2حصصهم

 :3ن عدة اتِاىاتمكلؽكن تقسيم صكوؾ الدشاركة 
الدملوكة: ىناؾ مشاركة في النفقات الدتغيرة كالدشاركة الدستمرة التي تدخل في تكوين رأس  الأصوؿكفقا لطبيعة  -

 الداؿ الثابت 
شاركة الدستمرة في شكل أسهم، كالدشاركة التي يسترد فيها البنك مشاركتو بالتدريج مع كفقا للبستمرار: الد -

 حصتو من الربح.
 صناعية. زراعية،كفقا لأغراض الدشاركة: إما أف تكوف مشاركة تِارية أك  -
 .جلأك طويلة الأ جلكفقا للمدة الزمنية: مشاركة قصيرة الأ -
 أك لسصصة لدشاريع معينة.  كفقا للبستخداـ: مشاركات عامة مع كل نشاط -

                                                           
1
 .103الدؤجرة، مرجع سابق، ص  كالأعياف الإجارة سندات قحف، منذر  

2
 .239الدعايير الشرعية، مرجع سابق، ص   

3
 .83، مرجع سابق، صالإسلبميةيوسف كماؿ لزمد، الدصرفية   
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كتقوـ على التآلف الحقيقي بين من لؽلكوف رأس الداؿ كليس لديهم الامكانية لتشغيلو كبين صكوك المضاربة:  2-3-3
بأنها أداة استثمارية تقوـ على  سلبميالإكقد عرفها لرمع الفقو  ؛مواؿإلا أنهم لا لؽلكوف رؤكس الأ ،من لؽلكوف الخبرة
صكوؾ ملكية برأس ماؿ الدضاربة على أساس كحدات متساكية القيمة كمسجلة  إصدارالدضاربة ب تِزئة رأس الداؿ

 .1بأسماء أصحابَا باعتبارىم لؽلكوف حصصا شائعة في رأسماؿ الدضاربة كما يتحوؿ اليو بنسبة ملكية كل منهم فيو
 :2كلغب أف تتوفر في صكوؾ الدقارضة) الدضاربة( العناصر التالية

رضة حصص شائعة في رأسماؿ الدضاربة متساكية القيمة كحامل السند مالك لحصة شائعة في صكوؾ الدقا 2
 الدشركع.

 يعبر عن الاكتتاب في ىذه الصكوؾ. كالإلغابشركط التعاقد  صدارتحدد نشرة الإ 3
 الدعلومات عن الدشركع كرأس الداؿ كتوزيع الربح. صدارلغب أف تحدد نشرة الإ 4
 الدالية. الأكراؽلة للتداكؿ بعد انتهاء الفترة المحددة للبكتتاب في سوؽ أف تكوف صكوؾ الدضاربة قاب 5
يتلقى الدضارب حصيلة الاكتتاب في الصكوؾ بِقدار ما قد يسهم بو بشراء بعٍ الصكوؾ فهو رب ماؿ بِا  6

 أسهم بو.
شراء صكوؾ الدضاربة  سلبميالإالسوؽ الدفتوحة، كيستطيع البنك الدركزم  أدكاتتعتبر صكوؾ الدضاربة أداة مهمة من 

التأثير على النشاط الاقتصادم،  أجلزيادة كمية النقد في الاقتصاد من  أجلكذلك من  ةسلبميالإالتي تطرحها البنوؾ 
زيادة الاستثمارات، كإذا أراد البنك الدركزم تَّفيٍ السيولة من الاقتصاد يقوـ ببيع  أجلكتطرح صكوؾ الدضاربة من 
 الدفتوحة لشا يؤدم إلذ تقليص كمية النقد من الاقتصاد كبالتالر تحقيق الاستقرار النقدم.  صكوؾ الدضاربة في السوؽ 

كىي كثائق متساكية القيمة تصدر لتمويل شراء سلعة مراِة، كتصبح سلعة الدراِة لشلوكة صكوك المرابحة:  2-3-4
ا كاف نوعها، فيقوـ أيِة صكوؾ الدراِة ىو تمويل عقد بيع بضاعة مرا إصدار، إف الذدؼ من 3لحامل الصكوؾ

نيابة عن حْلة الصكوؾ كتستخدـ حصيلة الصكوؾ في تملك  إصدارالدشترم بتوقيع ىذا العقد مع البنك بصفتو مدير 

                                                           
  .59الدكلر، ص الإسلبميقرارات كتوصيات لرمع الفقو  1

2
 .61-60، ص صالدرجعنفس   

3
بين الواقع كالدأموؿ، دائرة الشؤكف  الإسلبميةارؼ كالتحديات الدعاصرة، ِث مقدـ لدؤتمر الدص الإسلبميةطاب، الصكوؾ الاستثمارية حكماؿ توفيق   

تاريخ  http://www.imtithal.com/uploaded/media/research/.pdf . عن الوقع الالكتركني:13، ص  2009كالعمل الخيرم، دبِّ،  الإسلبمية
 .17:30على الساعة  28/04/2016 الاطلبع

http://www.imtithal.com/uploaded/media/research/.pdf
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سلعة الدراِة كقبضها قبل بيعها مراِة، كما لؽكن أف تستفيد الحكومة من ىذه الصكوؾ في تمويل شراء السفن 
 :1لزكومة بالضوابط التالية كالطائرات، كتكوف صكوؾ الدراِة

الدصدًر لصكوؾ الدراِة ىو البائع لبضاعة الدراِة، كالدكتتبوف ىم الدشتركف لذذه البضاعة كحصيلة الاكتتاب ىي -
 تكلفة شراء البضاعة

الصكوؾ، بصفتو ككيلب عن حْلة الصكوؾ من تاريخ شرائها  إصدارلغب أف تكوف البضاعة في ملك كحيازة مدير -
 من بائعها الأكؿ، كحتَّ تاريخ تسليمها لدشتريها مراِة.كقبضها 

يكوف ربح حْلة الصكوؾ ىو الفرؽ بين ثَن شراء بضاعة الدراِة كدفع مصركفاتها نقدا كثَن بيعها للمشترم مراِة -
 على أقساط مؤجلة.

لمشترم مقابل ثَن لغوز تداكؿ صكوؾ الدراِة بعد قفل باب الاكتتاب كشراء البضاعة كحتَّ تاريخ تسليمها ل-
مؤجل، أك يدفع على أقساط كلؼضع لقيود التصرؼ في الديوف بعد تسليم البضاعة للمشترم كحتَّ قبٍ الثمن 

 الدؤجل كتصفية العملية.
تراعى ضوابط عقد الصرؼ قبل توظيف حصيلة بيع الصكوؾ، كضوابط التصرؼ في الديوف بعد التصفية التي -

 يتخلف عنها ديوف في ذمة الغير.
 لا لغوز تداكؿ صكوؾ الدراِة بعد تسليم بضاعة الدراِة للمشترم لأنها تمثل دينا عندئذ.-

 القرض عقد في يكوف الذم النحو على النقود خلق إلذ تؤدم لا أنها إذ السندات عن تَّتلف الدراِة صكوؾإف 
كلؽكن   ،الحقيقي ينتاجالإ كالنشاط التمويل بين تربط كونها التضخم إلذ تفضي لا الدراِة صكوؾ كبالتالر بفائدة،

البنك الدركزم لذذه الصكوؾ متَّ تطلبت الحاجة، كىذا  إصدارالعمل بصكوؾ الدراِة في السوؽ الدفتوحة كذلك ب
على شراء  ةسلبميالإالإجراء يساعد على سحب السيولة النقدية من الاقتصاد للتقليل من التضخم، كتيقبل البنوؾ 

لذ تَّفيٍ الفوائٍ الدالية لديها كبالتالر تقليص حجم القركض، كبَذا الإجراء توفر الحكومة ىذه الصكوؾ لشا يؤدم إ
التمويل اللبزـ لتغطية نفقاتها خلبؿ السنة، أما إذا البنك الدركزم ضخ السيولة في الاقتصاد فإنو يقوـ بشراء ىذه 

لدركزم لا يهدؼ إلذ تحقيق الربح كإلظا التأثير ، كالبنك اةسلبميالإالصكوؾ من السوؽ الدفتوحة كالتي تصدرىا البنوؾ 

                                                           
1
، الدكرة الإسلبميالدكلر، منظمة الدؤتمر  الإسلبمي)التوريق( كتطبيقاتها الدعاصرة كتداكلذا، لرمع الفقو  الإسلبميةفؤاد أحْد لزمد أحْد لزيسن، الصكوؾ   

 الاطلبع تاريخ  //:www.kantakji.com/media/4692/m182.dochttp . عن الدوقع الإلكتركني: 28، ص 2009التاسعة عشر، الشارقة، 
 017:3 الساعة على 28/04/2016

http://www.kantakji.com/media/4692/m182.doc%20تاريخ
http://www.kantakji.com/media/4692/m182.doc%20تاريخ
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على الوضع الاقتصادم، كما يتدخل البنك الدركزم في تحديد نسبة الربح في صكوؾ الدراِة حيث يعطي نسبا 
 تفضيلية للقطاعات الدراد تنميتها.

في تصنيع سلعة  ىا لاستخداـ حصيلة الاكتتابإصدار كىي كثائق متساكية القيمة يتم  صكوك الاستصناع: 2-3-5
بتمويل مشركع معين تمويلب كاملب، كذلك  ةسلبميالإ. كتقوـ البنوؾ 1معينة، كتصبح ىذه السلعة لشلوكة لحملة الصكوؾ

بالتعاقد مع الدستصنع )العميل(، كيتفق الطرفاف على تسليم الدشركع بِبلغ كمواصفات كتاريخ لزدد، كيقوـ البنك 
كبين ما يلزـ  لصازالعمل، حيث لؽثل الفرؽ بين ما يدفعو البنك لشركة الإ إلصاز جلأبالتعاقد مع الشركة من  سلبميالإ

صكوؾ أك أكراؽ مالية كفقا  إنشاءبو العميل بدفعو للربح الذم يكوف من نصيب البنك، كلؽكن من ىذا العقد 
 :2للضوابط التالية

- 
ي
الدراد صنعها كحصيلة الاكتتاب ىي تكلفة  كالدكتتبوف فيها ىم الدشتركف للعين صدر لتلك الصكوؾ ىو الصانعالد

 الدشركع.
تتحدد آجاؿ صكوؾ الاستصناع بالددة اللبزمة لتصنيع العين الدبيعة استصناعا كقبٍ الثمن كتوزيعو على حْلة -

 الصكوؾ.
 يستحق حْلة الصكوؾ ثَن العين الدصنعة، كيتمثل الربح بالنسبة لذم في الفرؽ بين تكلفة تصنيع العين أك ثَن-

 الاستصناع.
ة لحملة الصكوؾ في مدة الاستصناع، إلذ أعياف لشلوك النقودلغوز تداكؿ أك استرداد صكوؾ الاستصناع إذا تحولت -

تسليم العين الدصنعة للمستصنع؛ فإف تداكلذا لؼضع  تم أما إذا دفعت حصيلة الصكوؾ ثَنا في استصناع مواز، أك
 .3لأحكاـ التصرفات في الديوف

مشاريع كالدستشفيات كمد  إنشاءادة من ىذه الصكوؾ في السوؽ الدفتوحة كذلك إذا أرادت الحكومة كلؽكن الاستف
  بدقة ثِ تقوـ بطرح ىذه الصكوؾ في الاسواؽ الدالية، أك  ىاإلصاز  دالطرؽ كالدوانئ، كتقوـ الحكومة بتحديد الدشاريع الدرا

الحكومة، فإذا أراد البنك الدركزم سحب السيولة من  صكوؾ الاستصناع نيابة عن صدارتلجأ إلذ البنك الدركزم لإ
الاقتصاد يقوـ بطرح ىذه الصكوؾ للبكتتاب في السوؽ الدفتوحة كتقوـ الحكومة باستخداـ حصيلة الاكتتاب في 

 ىذه الدشاريع، كإذا كاف الاقتصاد يعاني من الانكماش يقوـ البنك الدركزم بزيادة السيولة في الاقتصاد عن طريق إلصاز

                                                           
1
 .289، مرجع سابق، صاسبة كالدراجعة ىيئة المح  

2
 .29فؤاد لزمد أحْد لزيسن، مرجع سابق، ص  
 .297، مرجع سابق، صىيئة المحاسبة كالدراجعة 3



 تظلايٍانعٍاظت انُقدٌت الإ أدٔاثانفصم انسابع: 

 

176 

 

. كلؽكن للقطاع الخاص كالشركات ةسلبميالإشراء صكوؾ الاستصناع من السوؽ الدفتوحة، التي تصدرىا البنوؾ 
 ويع نشاطاتها.نت أجلكالدؤسسات الدالية أف تصدر ىذه الصكوؾ من 

ىا لتحصيل رأس ماؿ السلم، كتصبح سلعة السلم إصدار : كىي كثائق متساكية القيمة يتم صكوك السلم 2-3-6
 للسلعة، الدشتركف ىم فيها كالدكتتبوف السلم، سلعة بائع ىو الصكوؾ لذذه كالػميصدر. 1كة لحملة الصكوؾلشلو 

. كلا لغوز بيعها ثَن كيستحقوف السلم، سلعة الصكوؾ حْلة لؽلك حيث السلعة شراء ثَن ىي الاكتتاب كحصيلة
 .2تداكؿ صكوؾ السلم

الدكلة للتحكم في حجم السيولة أك تغطية عجز مؤقت في موازنتها كىي أداة مالية بديلة لسندات الخزانة، تطرحها 
 .3جلالتمويل قصير الأ أدكاتكمثلها مثل سندات القرض الحسن لؽكن تداكلذا في السوؽ الدفتوحة كىي أىم 

 :4كلؽكن من خلبؿ صكوؾ السلم تمويل النشاطات التالية
 نتجين مباشرة سلما كإعادة تسويقها بأسعار لرزيةتمويل التجارة الخارجية: بشراء السلع كالخدمات من الد-
القياـ بِشاريع استثمارية جديدة أك  أجلالثابتة من  الأصوؿبتوفير  سلبميالإالثابتة: يقوـ البنك  الأصوؿتمويل -

 .إحلبليواستثمارات 
طة برأس الداؿ في مقابل بتمويل صغار الدستثمرين كالدؤسسات الصغيرة كالدتوس سلبميالإتمويل الدنتجين: يقوـ البنك -

 الحصوؿ على بعٍ الدنتجات كإعادة تسويقها. 
ىا إصدار ىذه الصكوؾ أك  إصداركلؽكن استخداـ صكوؾ السلم في السوؽ الدفتوحة عن طريق قياـ البنك الدركزم ب

تدفع نيابة عن الحكومة كتقتضي ىذه الصكوؾ اف تبيع الدكلة سلعا معينة تنتجها تكوف لزددة الاكصاؼ، ِيث 
الثمن مقدما كالسلعة مؤجلة، على أف تقوـ الدكلة بتسليم السلعة في الآجاؿ المحددة، كتمثل صكوؾ السلم نشاطا 

الحد  أملا تؤدم إلذ آثار تضخمية، إف ىذا الإجراء من شأنو تَّفيٍ السيولة من الاقتصاد  أماستثماريا حقيقيا، 
ؿ السلم حسب الاكضاع الاقتصادية فإذا كاف يعاني من من التضخم، كلؽكن أف يتحكم البنك الدركزم في آجا

 التخفيٍ من حدة التضخم. أجلالتضخم الحاد سيلجأ إلذ آجاؿ سلم بعيدة من 
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 .289 ىيئة المحاسبة كالدراجعة، مرجع سابق، ص  
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 ةسلبميالإأما إذا أراد البنك الدركزم زيادة السيولة في الاقتصاد فإنو يلجأ إلذ شراء صكوؾ السلم أك يطلب من البنوؾ 
كذلك لتشجيع الاستثمار كتطبق ىذه  أمواؿكبالتالر سيمنح الاقتصاد رؤكس زيادة لزفظتها من صكوؾ السلم 

 ها فتكوف الحكومة ميسلىما إليها كالدستثمرين أرباب سىلم.إنتاجالسياسة إذا احتاجت الدكلة لسلع معينة تطلب 
 

 الكيفية دواتالألمطلب الثاني: ا
حجم القركض كتحريكها عن طريق الوسائل  الكيفية للتحكم في دكاتالأيهدؼ البنك الدركزم من استخداـ 

عن طريق  ؛لضو القطاعات الدهمة في الاقتصاد مواؿالاستثمارية الدتنوعة، فيقوـ البنك الدركزم بتشجيع تدفق رؤكس الأ
 . دكاتالأاتباع ىاتو 

 التمييز في نسب المشاركة في الربح والخسارة  -0
كالخسائر لغعل الاستثمار يتجو إلذ القطاعات الدراد تنميتها  حالأربا إف كضع حد أدنَ كحد أعلى لنسب الدشاركة في 

حسب ألعية ميادين النشاط الاقتصادم. إف سلطة البنك الدركزم في تحديد نسبة الدشاركة في إعادة تمويل البنوؾ 
التمويل موجو ، فيلجأ البنك الدركزم إلذ تَّفيٍ نسبة الدشاركة إذا كاف لآخرالتجارية كالتي لؽكن أف يغيرىا من كقت 

 ؛إلذ المجالات الدطلوبة، كبالتالر يرتفع ىامش الربح بالنسبة للبنوؾ التجارية لشا يشجعها على زيادة تمويل ىذه المجالات
ما إذا أراد البنك الدركزم رفع نسبة الدشاركة إذا كاف التمويل موجو لأنشطة غير مهمة، سوؼ ينخفٍ ىامش الربح أ

ا لغعلها تقلل من توجيو التمويل لذذه المجالات، بالإضافة إلذ ذلك قد لؼوؿ البنك الدركزم بالنسبة للبنوؾ التجارية لش
ية ىذه البنوؾ حسب البنوؾ التجارية سلطة تغيير الحد الاعلى كالحد الأ لعية النشاط ادنَ لنسب الدشاركة في رِ

 الاقتصادم.
ية البدنَ كالأإف تغيرات الحد الأ ية مستخدمي على لنسب الدشاركة في رِ البنوؾ، لشا  أمواؿنوؾ تؤثر في ىوامش رِ

ف الاختلبؼ بين نسب الدشاركة أكما  تها كالتي يرتفع فيها ىامش الربح؛يشجع الاستثمارات لضو الأنشطة الدراد تنمي
بِا نواع الدختلفة لأكجو النشاط الاقتصادم يؤدم فضلب عن ذلك إلذ التأثير على تَّصيص الدوارد في الربح حسب الأ

 .1السياسة الاقتصادية أىداؼيتماشى مع 
ية كالتي تعتمد  إف تنظيم البنك الدركزم  لنسب الدشاركة لا يكوف مرغوبا فيو كذلك أف نسبة الدشاركة تعتمد على الرِ
بدكرىا على عدد من العوامل التي تَّتلف من قطاع لآخر في التجارة كالصناعة أك حتَّ من مؤسسة إلذ مؤسسة، 
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تحديد نسبة موحدة لا يكوف أمرا عادلا، كما أف تحديد نطاقو يصبح بلب فائدة إذا كاف ىذا النطاؽ  كعليو فإف
 .1عريضا

كلؽكن القوؿ أف البنك الدركزم لغب اف لػدد حد أقصى كحد أدنَ لنسب الدشاركة في الربح كالخسارة كذلك عن 
 أمتمكين البنوؾ من حريتها في عرض شركطها،  أجلقصى كذلك من دنَ كالأطريق تقارب الددل الواقع بين الحد الأ

 أدكاتلا يقف البنك الدركزم اما الدصلحة الخاصة سواء للبنوؾ اك الدستثمرين، كما أف ىذه الاداة تكوف ضمن 
 الدرجوة من تطبيق ىذه السياسة. ىداؼالألتحقيق  دكاتالأالسياسة النقدية ِيث تتفاعل ىذه 

 تمويل استخدام نسب الاقراض وإعادة ال -7
تعرؼ نسبة الاقراض بأنها النسبة الدئوية من الودائع تحت الطلب التي تَّصصها البنوؾ التجارية للئقراض بشرط أف 
تكوف بدكف فوائد، أك ىي عبارة عن قركض حسنة تقدمها البنوؾ للحكومة كالدستهلكين كتكوف ىذه القركض قصيرة 

 .2جلالأ
بة معينة من لرموع القركض البنكية غير الربوية التي يوجهها البنك الدركزم أما نسبة إعادة التمويل فهي عبارة عن نس

 .3الذ البنوؾ التجارية كقركض نتيجة نقص السيولة لدل البنوؾ من جراء تقديم القركض
إف استعماؿ ىاتين النسبتين كربطهما مع بعضهما البعٍ سيساعد البنك الدركزم في التحكم في توجيو كحجم 

وحة من طرؼ البنوؾ التجارية الدوجهة للحكومة كالدستهلكين، كتكوف ىذه القركض بدكف فوائد لمجالات القركض الدمن
البنوؾ التجارية بتخصيص جزء من الودائع تحت الطلب  -عن طريق سن القوانين -معينة، كأف يلزـ البنك الدركزم 

لبنوؾ باستعماؿ الرصيد الدتبقي من كدائع لديها لذذه القركض، كتقدـ السلطات النقدية الضماف لسدادىا كيسمح ل
تحت الطلب أف تفي بِتطلبات الاحتياطي القانوني، كفي الدقابل سيضمن البنك الدركزم إعادة تمويل البنوؾ التجارية 

 التي قدمت ىذه القركض.
 الدركزم البنك راهي لدا كفقا ؛الحكومية القركض شهادات مقابل في القركض على الحصوؿ من التجارية البنوؾ تمكين إف

 بالسيولة تزكيدىا ضركرة كإلذ ؛التجارية البنوؾ لدل السيولة في الدؤقت النقص تَّفيف إلذ الحاجة مدل كحسب
 .    4اللبزمة
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إف تغيير نسبة الاقراض لذا أثر مباشر على حجم القركض البنكية أما نسبة إعادة التمويل فلها أثر مباشر على القاعدة 
 النقدية للبنوؾ.

 توجيو القروض إلى القطاعات ذات الاولوية -3
توجيو القركض الدمنوحة من طرؼ البنوؾ التجارية لدختلف قطاعات الاقتصاد  أجلداة من يلجأ البنك الدركزم لذذه الأ

كفركعو، كتَّتلف ىذه القطاعات من حيث درجة التطور، فإف ىذه الاداة تؤثر أساسا على توزيع كتوجيو القركض 
لغب تعيين المجالات اك القطاعات التي لغب تمويلها أك ذات الاكلوية، كتهدؼ ىذه الاداة إلذ تقليص الدتاحة، حيث 

القركض الدمنوحة في لرالات أك قطاعات معينة، أك زيادة ىذه السقوؼ، أما إذا أراد زيادة التمويل في قطاعات معينة 
 فإنو يقوـ بتخفيٍ ىذه السقوؼ.

 الاستثمارية  دواتالأتغيير نسب القروض بين  -4
ية بصيغ نتاجالإداة على التحكم في القركض الدمنوحة عبر لستلف الوسائل الاستثمارية كتشجيع القركض تقوـ ىذه الأ

كالحد من القركض الطويلة،  جلالاستثمار الدختلفة دكف الاعتماد على أسلوب معين، أك تشجيع القركض القصيرة الأ
تعميم  أجلسلوبين، كذلك من أساليب الاستثمارية لزدكد، في أسلوب أك الأ كتتبع ىذه السياسة في حاؿ كاف تطبيق

ساليب، كقد تواجو ىذه ساليب، لشا يتطلب علبجا خاصا يتم بِوجبو توجيو القركض بِختلف الأاستخداـ لستلف الأ
ساليب أخرل قد أداة أحيانا بعضا من الدشاكل التي تحد من فاعليتها، فعند التضييق على أسلوب معين باتباع الأ

ساليب، كلصاح ىذه السياسة مرىوف بِدل الزاـ م عن طريق ىذه الأأموالذأك الدؤسسات إلذ عدـ استثمار  الأفراديعمد 
 سلوب أك أسلوبين.أساليب الاستثمارية بدلا من الاعتماد على البنك الدركزم البنوؾ التجارية بتطبيق لستلف الأ
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  خلاصة الفصل
كالخسائر لغعل من  الأرباحالذم لػرـ الربا كيقوـ على نظاـ الدشاركة في  سلبميالإنظاـ الاقتصادم إف تطبيق ال

الضركرم تغيير سياسات النظاـ الدصرفي، ابتداء بالبنك الدركزم كالبنوؾ التجارية، فالبنك الدركزم الذم لو سلطة حق 
التوزيع العادؿ  أجلاف ثبات قيمة النقود من النقود كذلك بِا يتوافق مع حجم النشاط الاقتصادم لضم إصدار

النقود بكل أنواعها لأنو سوؼ يفضي إلذ الدزيد من  إصدارللدخل كالثركة، أما البنوؾ التجارية فلب لػق لذا الدشاركة في 
اط على النش إلغابيةالنقدم على السلطات النقدية كالدتمثلة في البنك الدركزم لو آثار  صدارالتضخم، فاقتصار الإ

مؤسسة حكومية أخرل  مالنقدم حقا سياديا للدكلة، كلا لغوز لأ صدارالاقتصادم، كإف فقهاء الدسلمين يعتبركف الإ
 لشارسة ىذه الوظيفة.

عادة النظر في إ نظاـ الفائدة الربوية كاستبدالو بنظاـ الدشاركة في الربح كالخسارة إلغاءكلغب على البنك الدركزم عند 
النقدم كحجم القركض كتوجيهها، كتعتمد فاعلية  صداردية، التي عن طريقها يتحكم في الإالسياسة النق أدكات

 معدؿ إلغاءك % 100الكامل القانوني الاحتياطي بتبنِّ كذلك، سلبميالإبتطبيق النظاـ  ةسلبميالإالسياسة النقدية 
 الربوية بالفوائد تتعامل التي توحةالدف السوؽ أدكات إلغاءك  كالخسارة، الربح في الدشاركة بِعدؿ كاستبدالو الخصم

كىنا تظهر فلسفة  الفائدة، بسعر تتعامل التي دكاتالأ إلغاء من بد فلب شرعا الجائزة الأسهمك  بالصكوؾ كاستبدالذا
للسياسة  أدكات، فهناؾ دكاتالأأك تغيير ىذه  إلغاءالبدائل الدناسبة في حاؿ  بإلغاد سلبميالإالنظاـ الاقتصادم 

لا لؽكن  أدكات، كىناؾ سلبميالإالاقتصاد الوضعي لؽكن الأخذ بَا كتطبيقها لأنها لا تتعارض مع النظاـ النقدية في 
 مغايرعن غيره من النظم الوضعية في إعطاء لظوذج  سلبميالإتطبيقها لأنها تتضمن الفائدة الربوية، حيث يتفرد النظاـ 

معناه إحلبؿ  ةسلبميالإالسياسة النقدية  أدكاتإف تطبيق ، سلبميالإلسعر الفائدة مستمد من أصوؿ كمبادئ النظاـ 
كؿ يعتمد على نظاـ الدشاركة في الربح كالخسارة لزل نظاـ الفائدة، كلؼتلف نظاـ الدشاركة عن نظاـ الفائدة في أف الأ

، أما الثاني فيعتمد على قاعدة اقراضية حيث العائد لزددأ أمكعدـ التيقن  نتاجالإ مسبقا سواء  ف الربح غير معلوـ
ا أك خسارة.  حققت الدشاريع رِ

خاصة منها  ةسلبميالإسيجعلو يبحث عن تأسيس كنشر الأسواؽ الدالية  سلبميالإإف التحوؿ إلذ البنك الدركزم 
التمويل اللبزمة، كبالتالر يصبح للبنك الدركزم دكر مهم في التحكم في  أدكاتالسوؽ الأكلر كالثانوم كذلك بابتكار 

صرفي كدكره كمقرض أخير للبنوؾ.النظاـ الد
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 تمهيد:
حقيقي  إنتاجإلذ  أملدن يريد الاستثمار سيتحوؿ إلذ قيمة مضافة؛  سلبميالإفي النظاـ الاقتصادم  مواؿإف منح الأ

الدخل  ىو العدالة الاجتماعية كتحقيق ألظاط لزددة لتوزيع سلبميالإمن سلع كخدمات، كىدؼ النظاـ الاقتصادم 
السياسة النقدية مع  أدكات؛ إذ لغب أف تتسق الغاياتكالثركة، كبالتالر لغب أف توضع السياسة النقدية لتحقيق ىذه 

السياسة النقدية كفق ىذا النظاـ تحرـ الدقبوضات  أدكات؛ فإذا كانت سلبميالإالنظاـ الاقتصادم  أىداؼتحقيق 
 تقوـ؛ حيث سلبميالإبالبنك الدركزم تبدأ منذ بدء عمل البنك  لبميسالإكالددفوعات بفوائد ربوية، فعلبقة البنك 

نشاط البنوؾ  مع تتلبءـ كقواعد ضوابط كفق التكامل أساس على ةسلبميالإ كالبنوؾ الدركزم البنك بين العلبقة
ؿ كالسياسات كضمن قوانين كأسس تسرم على جميع البنوؾ. إف من أىم الدك  ىداؼالأدكف تعارض في  ةسلبميالإ

؛ ىي السوداف كباكستاف، كسنحاكؿ سلبميالإالتي حولت نظامها البنكي بالكامل من النظاـ التقليدم إلذ النظاـ 
 .سلبميالإعرض التجربتين على اعتبار أنو تم التحوؿ التاـ من النظاـ التقليدم إلذ النظاـ 
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 لسياسة النقديةا أدواتالمبحث الأول: عرض تجربة السودان في مجال أسلمة 
 إنشاءكذلك منذ  ؛تطورات من بو مر كمافي ىذا الدبحث للمراحل التي مر بَا الجهاز الدصرفي في السوداف  نتطرؽ

بنك الدركزم السوداني منذ إعلبف الالسياسة النقدية التي طبقها  دكاتلأ كما سنتطرؽ  البنك الدركزم لدكلة السوداف،
 إسلبـ النظاـ الدصرفي.

 السودان في المصرفي  النظامول: مراحل تطور المطلب الأ
ألعية  دركت السلطة السودانية أالبنك الدركزم السوداني؛ حيث  إنشاءب 1969كتمل النظاـ الدصرفي السوداني سنة ا 
النقدم كالتمويل الدصرفي، كقد  صدارضبط الإ أجلىذه السلطة على رأس الجهاز الدصرفي السوداني كذلك من  ادلغإ

 ـ الدصرفي في السوداف بِرحلتين؛ مرحلة ما قبل أسلمة النظاـ كمرحلة ما بعد الأسلمة.مر النظا
 النظام المصرفي قبل أسلمة النظام -0

  1959نشأت البنوؾ التجارية في دكلة السوداف قبل سنة  :(1969-1959) مرحلة قيام البنك المركزي 1-1
أصدرت السلطات السودانية  1956استقلبلو سنة  كفركع لبنوؾ أجنبية تعمل داخل السوداف، كعندما ناؿ السوداف

 إصدار؛ كذلك بتكوين لجنة سميت بلجنة العملة السودانية، كأككلت لذا عملية 1956قانونا خاصا بالعملة سنة 
كلتقنين العمل الدصرفي السوداني صدر قانوف تأسيس البنك الدركزم السوداني،  1959العملة السودانية، كفي سنة 

  .19601فعليا سنة كزاكؿ نشاطو 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، الطبعة  ية: لسطط النظاـ الدصرفي، دار السدادسلبمبنك السوداف الدركزم، توثيق تِربة السوداف في لراؿ الدصارؼ كالدؤسسات الدالية الإ 1 للطباعة، الخرطوـ

 .11-10ص  ، ص2006الأكلذ، 
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 : يبين أىم البنوؾ العاملة في السوداف خلبؿ ىذه الفترة: 1الجدول رقم 
 تاريخ بدء النشاط بلد المنشأ البنك

 1960 السوداف البنك الدركزم 
 1913 بريطاني فرع بنك باركليز 
 1953 مصرم فرع بنك مصر 

 1964 سوداني فرنسي بنك النيلين 
 1956 أردني ربِّبنك الع فرع

 1957 سوداني  البنك الزراعي السوداني

 1958 أثيوبِّ بنك الأثيوبِّ فرع

 1960 سوداني البنك التجارم السوداني

 1961 سوداني البنك الصناعي السوداني

 1967 سوداني البنك العقارم السوداني

 1963 بريطاني بنك ناشيوناؿ آند قراندليز فرع

 النظاـ لسطط: ةسلبميالإ الدالية كالدؤسسات الدصارؼ لراؿ في السوداف لدركزم، توثيق تِربةبنك السوداف االمصدر: 
،، للطباعة السداد دارالدصرفي،   .11ص ،2006 ،الأكلذ الطبعة الخرطوـ

 :1كتميزت ىذه الدرحلة بالآتي
؛ من 1956يسمبر تم الاسترشاد في قياـ البنك الدركزم السوداني بتقرير اللجنة التي تكونت في أكاخر د -

ثلبث خبراء من بنك الاتحاد الأمريكي برئاسة نائب رئيس بنك الاحتياطي الفيدرالر لساف فرانسيسكو كعضوية كل 
من بنك الاحتياطي الفيدرالر لنيويورؾ؛ كقد قدمت  Andrew F. Primerك Alan R. Holmesمن 

 . 1957اللجنة تقريرىا في منتصف مارس 
حكم في البنوؾ المحلية الت أجلالبنك الدركزم؛ كذلك من  إنشاءالسوداني بصدكر قانوف كتماؿ النظاـ الدصرفي إ -

العملة  إصداركالأجنبية، في ظل بدء الحكومة السودانية خطتها العشرية للتنمية؛ إذ يضطلع بنك السوداف بعملية 
ؼ على تنفيذ السياسة النقدية؛ بنوعيها الورقية كالدعدنية؛ كما يعمل كمستشار للحكومة في الشؤكف الدالية كيشر 

 أدكاتاستقرار الوضع الاقتصادم كتحقيق التنمية؛ كيسعى إلذ تدعيم استقرار العملة السودانية بإتباع  أجلكالعمل من 
 السياسة النقدية للتحكم في السيولة كعرض النقود.

                                                           
، الطبعة  للطباعة،ية: لسطط النظاـ الدصرفي، دار السداد سلبمبنك السوداف الدركزم، توثيق تِربة السوداف في لراؿ الدصارؼ كالدؤسسات الدالية الإ 1 الخرطوـ

 .12، ص2006 الأكلذ،
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كتصفية بعٍ الفركع  بنوؾ كطنية تِارية كمتخصصة بدلا من البنوؾ الأجنبية؛ إنشاءشهدت ىذه الفترة  -
 الأجنبية كالبنك الأىلي الدصرم.

معهد الدراسات الدصرفية  إنشاء؛ كفي ىذا الإطار تم 1959 سنة الدصرفي العمل تنظيم قانوف سودةم إعدادكما تم 
 من طرؼ البنك الدركزم. 1964سنة 

أميم جميع ؛ كذلك بت1970 مام 02صدر قانوف تأميم البنوؾ في : (1975-1970) مرحلة التأميم 1-2
الوحدات الدصرفية التجارية لدا يقتضيو الصالح العاـ من سيطرة الدكلة على كافة البنوؾ العاملة في السوداف؛ كبالتالر 

 .1المحققة في تمويل الدشركعات الاقتصادية الأرباحالوطنية كالاستفادة من  مواؿإنهاء السيطرة الأجنبية على رؤكس الأ
 لبنوؾ الدؤلشة كالددلرة لتصبح بنوكا كطنية سودانية: : يبرز أىم ا2الجدول رقم  

 السنة الاسم قبل التأميم 1975 نةحتى س اسم البنك
 / / 1960 بنك الدركزم السوداني

 1913 بنك باركليز دل سي أك 1975 بنك الخرطوـ 

 الكريدم ليونيو - 1964 بنك النيلين
 بنك النيلين -
 البنك العربِّ -

1953 
1964 
1956 

 ناشيوناؿ أند قرندليز - 1975 دةبنك الوح
 البنك العثماني  -
 البنك الأثيوبِّ التجارم  -

1969 
1949 
1958 

 / السوداني التجارم البنك 1960 البنك التجارم السوداني
 1953 بنك مصر  1970 بنك الشعب التعاكني 

 / السوداني الزراعي البنك 1957 البنك الزراعي السوداني
 / السوداني الصناعي البنك 1961 البنك الصناعي السوداني
 / البنك العقارم السوداني 1967 البنك العقارم السوداني
 / / 1973 بنك الإدخار السوداني

مرجع  الدصرفي، النظاـ لسطط: ةسلبميالإ الدالية كالدؤسسات الدصارؼ لراؿ في السوداف تِربة توثيق الدركزم، السوداف بنك :المصدر
 .بتصرؼ 14-13ص سابق،

                                                           
 .12، مرجع سابق، صف في لراؿ الدصارؼ كالدؤسسات الدالية الإسلبمية: لسطط النظاـ الدصرفيبنك السوداف الدركزم، توثيق تِربة السودا 1
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إف اتِاه دكلة السوداف بتأميم البنوؾ التجارية كانت اشتراكية الدلبمح؛ كمن أىم مبررات التأميم التي استندت لذا 
 الحكومة السودانية الآتي:

 تعزيز ميزاف الددفوعات كالدوازنة العامة للدكلة. -
  ترقية عملية الصادرات كزيادة العائد منها.  -
 جذب مدخرات السودانيين بالخارج. -
 ية الدنافسة بين الدصارؼ بغرض تحسين الخدمات.ترق -
 تعزيز الدهارات الدصرفية بجلب لتقنية الحديثة. -
   .مواؿإنهاء السيطرة الأجنبية على رؤكس الأ -
 لشارسة الرقابة من قبل البنك الدركزم على السياسة النقدية. -

 :(1983-1976)مرحلة الانفتاح الاقتصادي  1-3
، سلبميالإالدرحلة سياسة أكثر انفتاحا على العالد سواء الرأسمالر كالاشتراكي أك انتهجت دكلة السوداف خلبؿ ىذه 

 أجلمن  1976قانوف تشجيع الاستثمار سنة  إصداركذلك بعد مرحلة من التأميم امتدت لست سنوات؛ حيث تم 
ما شهدت ىذه الدرحلة مواكبة التطور الاقتصادم، لذا أتيحت الفرصة للبنوؾ الأجنبية لفتح فركع لذا في السوداف، ك

جذب الاستثمارات  أجل؛ كل ىذه الإجراءات من سلبميالإفي السوداف كىو بنك فيصل  إسلبميأكؿ بنك  إنشاء
 :1الأجنبية كتحسين البيئة الاقتصادية كأىم ما لؽيز ىذه الدرحلة

 .إسلبميأكؿ بنك  إنشاء -
 دخوؿ البنوؾ الأجنبية للنظاـ الدصرفي السوداني. -
 وؾ القطاع الخاص. زيادة عدد بن -

 
 
 
 
 
 

                                                           
 .14، مرجع سابق، صبنك السوداف الدركزم، توثيق تِربة السوداف في لراؿ الدصارؼ كالدؤسسات الدالية الإسلبمية: لسطط النظاـ الدصرفي 1
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 الفترة:خلبؿ ىذه  في السوداف يبين تركيبة البنوؾ :3الجدول رقم 
 السنة فروع البنوك الاجنبية السنة البنوك المشتركة السنة البنوك الحكومية

 1976 بنك أبوظبي الوطنِّ 1978 البنك العالدي السوداني 1960  السوداف بنك

 1976 بنك الاعتماد كالتجارة الدكلر 1978 سلبميالإبنك فيصل  1975 بنك الخرطوـ 

 1978 سيتي بنك 1982 البنك الأىلي السوداني 1964 بنك النيلين

 1979 بنك عماف المحدكد 1982 البنك الوطنِّ للتنمية الشعبية  1975 بنك الوحدة

 1982 حبيب بنك 1983 سلبميالإبنك التضامن  1960 البنك التجارم السوداني

 1982 بنك الشرؽ الأكسط 1983 السوداني سلبميالإالبنك  1970 عب التعاكني بنك الش

 / / 1983 بنك النيل الأزرؽ 1957 البنك الزراعي السوداني
 / / / / 1961 البنك الصناعي السوداني
 / / / / 1967 البنك العقارم السوداني
 / / / / 1973 بنك الادخار السوداني

 / / / / 1982 الاستيرادالبنك القومي للتصدير ك 
 / / / / 1983 سلبميالإبنك التنمية التعاكني 

 لسطط: ةسلبميالإ الدالية كالدؤسسات الدصارؼ لراؿ في السوداف تِربة توثيق الدركزم، السوداف بنك  المصدر:
  .16-15ص ص ،مرجع سابق الدصرفي، النظاـ

 النظام أسلمة بعد المصرفي النظام -7
 :1988-1984لمة النظام المصرفي مرحلة إعلان بدء أس 2-1

، كصدر بذلك ةسلبميالإمينًع التعامل بنظاـ الفوائد الربوية كتم استبدالو بصيغ التمويل  1984كتوبر أ 20بتاريخ 
 :1كانبثق عن ىذا القرار عدة إجراءات 1984ديسمبر 10الدوافق ؿ  11قانوف بنك السوداف بالنمرة: ب س/رع ـ /

 نوع من أنواع الودائع بأسعار فائدة ابتداءن من تاريخ صدكر ىذا الدنشور. أمبوؿ عدـ ق الودائع الجارية: -1
القائمة عند صدكر ىذا الدنشور لتحويلها إلذ كدائع  جلالاتفاؽ مع أصحاب كدائع الادخار كالودائع لأ -2

 .ةسلبميالإكدائع أخرل كفق الصيغ  أماستثمارية أك 
                                                           

،  دار السداد للطباعة، ، لسطط الوثائق، الجزء الأكؿ،الإسلبميةفي لراؿ الدصارؼ كالدؤسسات الدالية البنك الدركزم السوداني، توثيق تِربة السوداف   1 الخرطوـ
 .91، ص 2006، الأكلذالطبعة 
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 المديونيات: -3
ة: يتم حصر كل التسهيلبت الدقدمة من طرؼ البنوؾ كتحويلها بالاتفاؽ مع بالنسبة للتسهيلبت الائتماني -

 أك تصفيتها كديا؛ أك اللجوء إلذ لزكمة خاصة تينشأ لذذا الغرض. ةسلبميالإالعملبء إلذ إحدل الصيغ 
 يرفع لبنك السوداف للبت فيو مع الذيئات الدختصة. الدتعثر دين  القطاع العاـ -

 الضركرية.الآليات  ادلغإ: يستمر العمل بالنظاـ التقليدم لحين وكالمعاملات الخارجية للبن -4
 التعريفة المصرفية:  -5

 تقوـ البنوؾ بتحصيل العمولة على كافة الخدمات التي تؤديها لعملبئها كفق التعريفة الدصرفية. -
 ات ألعها:إلا أف ىناؾ عدة معوق سلبميالإرغم إعلبف التخلي عن النظاـ التقليدم كتبنِّ النظاـ الدصرفي 

 )الحرب مع الجنوب(. عدـ الاستقرار السياسي -
 ية.نتاجالإتدىور القطاعات  -
 ارتفاع معدؿ التضخم نتيجة التوسع في السيولة لشا انعكس على سعر صرؼ العملة السودانية. -

يضي كما تميزت ىذه الدرحلة بتجربة العائد التعويضي كبديل شرعي لسعر الفائدة؛ حيث تقوـ فكرة العائد التعو 
أساسا على التفريق بين سعر الفائدة الاسمي أك النقدم كسعر الفائدة الحقيقي، كالدقصود بسعر الفائدة الحقيقي ىو 
سعر الفائدة النقدم مطركحا منو معدؿ التضخم، كالعائد التعويضي يساكم سعر الفائدة النقدم ِيث يكوف سعر 

وًز العائد التعويضي للبلطفاض  أمالسوداني على ر الفائدة الحقيقي يساكم صفر. اعتمد البنك الدركزم  شرعي لغي
 الحاصل في قيمة النقود نتيجة التضخم؛ الذم شهده الاقتصاد السوداني في ىذه الفترة.

لد تِد فكرة العائد التعويضي قبولا بل تعرضت لانتقادات شديدة من قبل الجمهور كالفقهاء؛ ككصفت بأنها لزاكلة 
 .   1لربا أك إعادة تسميتو لو، لشا أجبر بنك السوداف على التخلي عنو بعد تطبيقو لفترة لزددةللبلتفاؼ حوؿ تحريم ا

كاف غير كاضح الدعالد؛ كذلك بسبب أف ىذا التحوؿ كاف بدكف تقديم البدائل   سلبميالإإف تطبيق النظاـ الدصرفي 
اؿ، كما أف العنصر البشرم غير مؤىل من الددركسة، أك الاستفادة من تِارب الدكؿ الأخرل في ىذا المج ةسلبميالإ

 أجلالنواحي الشرعية كالقانونية، بالإضافة إلذ ذلك عدـ كجود الذياكل التنظيمية للبنك الدركزم كالبنوؾ التجارية؛ من 
 .سلبميالإعملية التحوؿ من النظاـ التقليدم إلذ النظاـ 

 

                                                           
1
، 2004 ف،، بنك السوداالإدارة العامة للبحوث كالإحصاء: تِربة السوداف، الإسلبميصابر لزمد حسن، إدارة السياسة النقدية في ظل النظاـ الدصرفي   

 .10:06على الساعة  2016 -10-06يوـ   http://cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_2.pdf: عن الدوقع 12-11ص ص 

http://cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_2.pdf%20يوم%2006-10-%202016
http://cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_2.pdf%20يوم%2006-10-%202016
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؛ خاصة ةسلبميالإأدت إلذ التطبيق الخاطئ لصيغ التمويل  إف عدـ جاىزية البنك الدركزم كالبنوؾ التجارية للبنتقاؿ
من الناحية الشرعية؛ جعلت ىذا الانتقاؿ ظاىرم أك صورم فقط، كذلك للعقبات التي كاجهها الجهاز الدصرفي 

 : 1كألعها
 . سلبميالإعدـ قدرة العاملين على استيعاب طرؽ التمويل  -
 .البنوؾ ىذهكبالتالر شيوع التعامل الصورم في  سلبميالإ عدـ القناعة لدل بعضهم بِفهوـ النظاـ الدصرفي -
 صعوبة الانتقاؿ القانوني كالدهنِّ في ىذه البنوؾ حيث كانت تسود فيها ثقافة النظاـ الربوم. -

 لذذه الدرحلة:    السوداني :  يوضح ىيكل الجهاز الدصرفي4الجدول رقم 
 السنة لبنوك الأجنبيةفروع ا السنة البنوك المشتركة السنة البنوك الحكومية

 1978 بنك أبوظبي الوطنِّ  1978 البنك العالدي السوداني 1960 بنك السوداف 

 1976 بنك الاعتماد كالتجارة الدكلر 1978 السوداني  سلبميالإبنك فيصل  1975 بنك الخرطوـ 

 1978  سيتي بنك 1982 البنك الأىلي السوداني 1964 بنك النيلين

 1979 بنك عماف المحدكد  1982 لبنك الوطنِّ للتنمية الشعبيةا 1975 بنك الوحدة

 1982  حبيب بنك 1983 سلبميالإبنك التضامن  1982 البنك القومي للتصدير كالاستيراد

 1982 بنك الشرؽ الأكسط 1983 السوداني  سلبميالإالبنك  1983 سلبميالإبنك التنمية التعاكني 

 / / 1983 1983النيل الأزرؽبنك  1975 البنك الزراعي السوداني
 / / 1984 بنك البركة السوداني 1961 السوداني الصناعي البنك
 / / 1984 لغرب السوداف سلبميالإالبنك  1973 العقارم السوداني البنك
 / / 1984 البنك السعودم السوداني 1973 السوداني الادخاربنك 

 / / 1988 بنك العماؿ الوطنِّ / /
 النظاـ لسطط: ةسلبميالإ الدالية كالدؤسسات الدصارؼ لراؿ في السوداف تِربة توثيق الدركزم، سودافال بنك المصدر:
، الدصرفي،  .19-18ص ص  ،2006 ،الأكلذ الطبعة الخرطوـ

 :2كاعتمد البنك الدركزم السوداني على سياسة نقدية تتمثل في التدخل الدباشر فركزت على الآتي
 للبنوؾ.في نسبة الاحتياطي القانوني كالاحتياطي النقدم  ضبط السيولة عن طريق التحكم -

                                                           
، عن الدوقع الالكتركني:  06الدصرفي كأثره على السياسات النقدية، ص في النظاـ الإسلبميةحْد، تطبيق الصيغ أأحْد لرذكب   1

www.kantakji.com/media/3680/262.doc  18:50على الساعة  04/10/2016 يوم. 
2
 .7-6، ص ص الدرجعنفس   
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 العمل بنظاـ السقوؼ الائتمانية الكلية كالسقوؼ القطاعية. -
لبنوؾ القطاع العاـ،  %25توجيو البنوؾ للدخوؿ في التمويل التنموم بنسب لزددة من السقف الائتماني) -

 لبنوؾ القطاع الخاص(. 5%
  تتجاكزىا البنوؾ إلا بعد الرجوع لبنك السوداف.تحديد حدكد قصول لدنح التمويل لا -
 العمل بنظاـ القطاعات ذات الأكلوية في الحصوؿ على التمويل. -

 :2003-1989سلام النظام المصرفي إمرحلة تعميق  2-2
ة جديدة؛ كما تم تأسيس الذيئة العليا للرقابة الشرعية للجهاز الدصرفي إسلبميبنوؾ  إنشاءتميزت ىذه الدرحلة ب

 .، حيث صدر قرار تكوين الذيئة بأمر إدارم من السيد كزير الدالية كالاقتصاد الوطن1992ِّسسات الدالية سنة كالدؤ 
، كتضىمَّن ىذا القرار عدد أعضاء الذيئة كالذم لا يقل عن 2003أيلًحق ىذا القرار في قانوف تنظيم العمل الدصرفي لسنة 

الشريعة كخبراء الاقتصاد كالصيرفة كالقانوف؛ على أف تكوف  سبعة أعضاء كلا يزيد عن إحدل عشر عضوا من علماء
 :1ها ما يأتيأجل، كأىم الأغراض التي أينشئت من ةسلبميالإغالبيتهم من علماء الشريعة 

الشرعية التي ينبنِّ عليها  الأحكاـالفتاكل الشرعية كالتوصيات كالدشورة؛ كذلك لتوحيد الأسس ك  إصدار -
 النشاط الدصرفي كالدالر.

بنك السوداف كنشاط البنوؾ كالدؤسسات الدالية بغرض إخضاعها لأحكاـ كقيم  أداءتابعة سياسات ك م -
 . ةسلبميالإالشريعة 

تنقيح قوانين كلوائح بنك السوداف كالبنوؾ كالدؤسسات الدالية؛ كنشاطها من الدعاملبت الربوية كحيلها الظاىرة  -
 الناس بالباطل. أمواؿكالخفية، ككل ما من شأنو أف يؤدم إلذ أكل 

موضع التنفيذ باستنباط صيغ تلبئم كل  ةسلبميالإالعمل مع جهات الاختصاص لوضع صيغ الدعاملبت  -
 التمويل كتطويره لتناسب السوؽ الأكلية كالثانوية للؤكراؽ الدالية.  أدكاتاحتياجات ك 

 
 
 
 

                                                           
:  الإلكتركني عن الدوقع،  7-6ص ص  ،2003قانوف تنظيم العمل الدصرفي لسنة   1

http://bankofsudan.org/arabic/id/regulations/bankinglaw.pdf  40:17على الساعة  08/05/2016 تاريخ الإطلبع  . 

http://bankofsudan.org/arabic/id/regulations/bankinglaw.pdf%20%20تاريخ%20الإطلاع%2008/05/2016%20على%20الساعة%2017:40
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 :2003حتَّ سنة  السوداني : يوضح تركيبة الجهاز الدصرفي5الجدول رقم  
 البنوك الخاصة البنوك الأجنبية  وك الحكومية البن

 البنك السوداني الفرنسي  بنك الدشرؽ  لرموعة بنك الخرطوـ
 سلبميالإبنك فيصل  حبيب بنك لرموعة بنك النيلين 

 البنك الأىلي السوداني بنك أبوظبي الوطنِّ البنك الزراعي السوداني
 بنك التضامن السوداني / بنك الادخار السوداني

 السوداني  سلبميالإالبنك  / /

 بنك النيل الأزرؽ السوداني / /

 بنك الثركة الحيوانية / /

 بنك تنمية الصادرات / /

 بنك أـ درماف الوطنِّ / /

 فورمأيبنك  / /

 بنك البركة  / /

 بنك الدزارع التجارم  / /

 بنك القضارب  / /

 بنك الاستثمار الدالر / /

 دم البنك السعو  / /

 بنك العماؿ الوطنِّ / /

 البنك العقارم التجارم / /

 بنك التنمية التعاكني / /

 النظاـ لسطط: ةسلبميالإ الدالية كالدؤسسات الدصارؼ لراؿ في السوداف تِربة توثيق الدركزم، السوداف بنك: المصدر
 .21ص ،مرجع سابق الدصرفي،

 صرفي بالآتي:كتميزت ىذه الدرحلة من تعميق أسلمة النظاـ الد
تأكيد بنك السوداف على منع التعامل بالفوائد البنكية؛ كالعمل على إحلبؿ الصيغ الشرعية للتمويل كالدراِة  -1

 في السياسة النقدية. ةسلبميالإكالدشاركة؛ كالعمل بالصيغ 
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 .مواؿغسيل الأفي السلع المحرمة كالخمر كالقمار، كمنع الاحتكار ك  التجارية تمويل الدعاملبت الالتزاـ بعدـ -2
 تدكيل العملة السودانية.   أجلشهادات الاستثمار من  إصدارالاتِاه إلذ  -3
 .سلبميالإاستحداث مؤسسات مالية مساعدة للنظاـ الدصرفي  -4

 :2010-2004 اتفاقية السلاممرحلة  2-3
نود الدتفق ، كمن أىم الب2005شهدت ىذه الدرحلة اتفاؽ السلبـ بين الحكومة السودانية كالحركة الشعبية سنة 

 عليها بركتوكوؿ قسمة الثركة بين الشماؿ كالجنوب، كما تم في ىذه الدرحلة تأسيس عدد من البنوؾ ألعها:
 بنك السلبـ -
 بنك الساحل الصحراء  -
 البنك السوداني الدصرم -
 بنك السوداف الإمارات  -
 بنك الداؿ الدتحد -
 بنك التنمية الصناعية  -

في  سلبميالإاـ مصرفي تقليدم في جنوب السوداف بجانب النظاـ الدصرفي كأىم ما لؽيز ىذه الدرحلة ىو قياـ نظ
الشماؿ؛ حيث أشارت اتفاقية السلبـ بصورة كاضحة كجلية إلذ تطبيق النظاـ التقليدم في الجنوب، بشرط أف تكوف 

 دكلة السوداف؛ تحت إدارة البنك الدركزم كالذم يقع عليو عبء تطبيق القوانين كاللوائح الدنظمة للعمل الدصرفي في
 على القوانين كاللوائح الدنظمة للعمل الدصرفي في السوداف.  تعديلبت إجراء خلبؿ من كذلك

، كما تم تعديل قانوف تنظيم العمل 2006سنة  2002بِوجب ىذا الاتفاؽ تم تعديل قانوف بنك السوداف لسنة 
كذلك تماشيا مع متطلبات  2008ية سنة ، كقانوف سوؽ الخرطوـ للؤكراؽ الدال2008سنة  2003الدصرفي لسنة 

 الدرحلة الانتقالية.
 :1من بركتوكوؿ قسمة الثركة فيما لؼص السياسة النقدية كالدصرفية كالعملة كالاقراض ما يأتي 14كما كرد في البند 

 في الشماؿ كتقليدم في الجنوب(. إسلبميتطبيق النظاـ الدصرفي الدزدكج ) -1
 للبنك الدركزم.بنك جنوب السوداف كفرع  إنشاء -2
 سياسة نقدية كاحدة من بنك السوداف الدركزم تكوف ملزمة لكل الدؤسسات الدصرفية كالدالية. إصدار -3

                                                           
1
 على الساعة 08/10/2016يوـ   .www.cbos.gov.sd/node/121وقع الإلكتركني:البنك الدركزم السوداني، طبيعة النظاـ الدصرفي، عن الد  

22:17. 
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 استقلبلية البنك الدركزم في تنفيذ سياستو النقدية. -4
 العملة الجديدة )الجنيو السوداني( إصدار -5

 ة على ما جاء في اتفاؽ قسمة الثركة كالآتي:: لؽكن تصوير ىيكل الجهاز الدصرفي في الفترة الانتقالي9 رقم الشكل
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ،2008-2006 الفترة خلبؿ السوداف في الثنائي الدصرفي النظاـ تطبيق آليات الطيب، لزمد الدنعم عبد المصدر:
الإلكتركني  الدوقع عن 09 ص ،2008 بيركت، العربية، الدصارؼ اتحاد ،ةسلبميالإ الصيرفة منتدل

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/07  15:00 الساعة على 2016-10-08 يوـ. 
الدتحدة  ولاياتالتي تعرضت لذا الأسواؽ الدالية في ال 2008كما شهدت ىذه الدرحلة الأزمة الدالية العالدية سنة 

 الإيراداتديات العربية، فقد تأثر السوداف؛ لأف اقتصادىا يعتمد على الأمريكية؛ كامتدت آثار الأزمة إلذ الاقتصا
أف  أمالنفطية؛ كبالتالر فإف الطلب العالدي كأسعار النفط تؤثر كثيرا على السياسة الدالية الدتبعة في ىذه الدكؿ؛ 

ت أسعار البتركؿ الإنفاؽ سوؼ يرتفع بارتفاع العائدات النفطية كينخفٍ بالطفاضو، كنتيجة للؤزمة فقد الطفض
دكلارا للبرميل في شهر جويلية  133دلارا بعد أف كاف 40إلذ  2008الطفاضا كبيرا حيث كصل في شهر ديسمبر 

 السودافبنك 

 كلايات 10بنك حكومة جنوب السوداف  يةكلا 16فرع بنك السوداف في الشماؿ 
  ةجنوبي

 نافذة العمل الدصرفي التقليدم الإسلبمينافذة العمل الدصرفي 

 مصارؼ
 متخصصة
 متخصصة

 مصارؼ تِارية

مشتر  كطنية
 كة

 أجنبية

مصارؼ 
 متخصصة 

مصارؼ 
 تِارية 

كطني
 ة 

 أجنبية مشتركة 
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مليار دكلار أمريكي  2؛ حيث أدل ىذا الالطفاض إلذ تراجع كبير في احتياطات النقد الأجنبي السوداني  من 2008
 . 20091فقط كما في مارس مليوف دكلار أمريكي  300إلذ  2008في منتصف 

إلا أف القطاع الدصرفي كالدالر في السوداف لد يتأثر بتداعيات الأزمة الدالية العالدية لأنو أكثر انغلبقا كغير مرتبط بالنظاـ 
 ؛نسبة لأف السوداف كمنذ العقدين السابقين كاف مفركضا عليو حصارا اقتصاديا الدصرفي كالدالر العالدي بصورة مباشرة؛

لد يتعرض سوؽ الخرطوـ للؤكراؽ الدالية للتقلبات في القيم السوقية نظرا لصغر حجم التداكؿ؛ كقلة عدد  حيث
 .2الشركات الددرجة فيو، بالإضافة إلذ انغلبقها أماـ الاستثمار الأجنبي

كالعناصر كمن لدا خلفتو الأزمة على بعٍ العوامل  كنتيجةبصورة غير مباشرة؛  كجاء تأثر السوداف بالأزمة الدالية 
 :3ذلك

 تدني أسعار النفط لشا أثر سلبا على الدوازنة العامة لدكلة السوداف. -
نتيجة لالطفاض الطلب كالكساد العالدي، الذم أصاب معظم  أسعار الصادرات الأخرلالطفاض  -

 الاقتصاديات لشا أثر على الدوازنة.
 ؤسسات الدالية.توقف التمويل الخارجي عن السوداف بسبب أزمة السيولة لدل الد -
 تدني التدفقات الخارجية كالقركض الرسمية كالدنح كمدخرات السودانيين العاملين بالخارج. -
الطفاض الاستثمار الأجنبي الدباشر، نتيجة لحالة عدـ اليقين كلساطر عدـ التأكد، حيث أحجم الدستثمركف  -

ية كالناشئة من الظركؼ الأجانب عن الدخوؿ في استثمارات خاصة مع الدكؿ ذات الدخاطر العال
 الاقتصادية كالسياسية.

 :2016-2011مرحلة انفصال جنوب السودان  2-4
في الشماؿ كالتقليدم  سلبميالإسياسة بنك السوداف كالتي شملت بالضركرة النظامين  2011سنة  ةايبدصيغت في 

 السوداني انفصل جنوب السوداف عن الشماؿ؛ حيث فقد الاقتصاد 2011-07-09في الجنوب، كبتاريخ 

                                                           
1
. عن 48، ص 2010، 30سامية بابكر أحْد، السوداف كالأزمة الدالية في تقرير صندكؽ النقد الدكلر، لرلة الدصارؼ، اتحاد الدصارؼ السوداني، العدد   

 .10:12 الساعة على 05/05/2016 يوـ  f31.pd-mg/mgasin-sd.org/ar/pdf-http://sbu الدوقع الإلكتركني:
 
 يوـ www.AMF.org.ae/ar/content/0-2010 :الإلكتركني ، عن الدوقع211، ص2010صندكؽ النقد العربِّ، التقرير الاقتصادم العربِّ الدوحد،  2 

 .10:12   على الساعة 05-05-2016
، صابر لزمد حسن، الأزمة الدالية العالدية كأثرىا على السوداف، بنك السوداف الدركزم، حقوؽ الطبع لزفوظة لبنك السوداف الدركزم، الخرط  3 ، 2010وـ

 .15ص

http://sbu-sd.org/ar/pdf-mg/mgasin-31.pdf
http://www.amf.org.ae/ar/content/0-2010%20يوم%2005-05-2016
http://www.amf.org.ae/ar/content/0-2010%20يوم%2005-05-2016
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؛ إيراداتهامن  %80من نصيبو في بتركؿ الجنوب؛ كبالتالر فإف موازنة دكلة السوداف فقدت  %80نسبة  -الشماؿ-
لشا تسبب في كثير من الدشاكل الاقتصادية لشماؿ السوداف، حيث اضطرت حكومة السوداف إلذ زيادة الضرائب 

 ات الدتوسطة كالفقيرة.زيادة العبء الدعيشي على الطبق أمكالرسوـ الجمركية؛ 
 :1كأىم إجراء اتَّذه البنك الدركزم السوداني بِصوص انفصاؿ الجنوب ما يأتي

 تِميد بند قسمة الثركة الدتعلق بالسياسة النقدية كالدصرفية كالعملة كالاقراض. -1
 تعليق العمل بالنظاـ الدصرفي التقليدم بجنوب السوداف. -2

سلمة الجهاز الدصرفي كالدؤسسات الدالية؛ كذلك بتفعيل دكر الذيئة العليا كما تميزت ىذه الدرحلة بتطوير كتعميق أ
 :2للرقابة الشرعية كىيئات الرقابة الشرعية بالبنوؾ كالدؤسسات الدالية عن طريق الآتي

 .سلبميالإالتطبيق العملي للموجهات الفقهية لدختلف صيغ التمويل  -1
ؼ السوداني كالذيئة العليا للرقابة الشرعية لاستنباط كتطوير استمرار التعاكف بين بنك السوداف كاتحاد الدصار  -2

 صيغ كمنتجات مالية جديدة.
 رفع قدرات العاملين بالجهاز الدصرفي خاصة في الجوانب الشرعية كالفقهية )فقو الدعاملبت(. -3
 في السوداف. ةسلبميالإالاستمرار في تطوير كتوثيق التجربة الدصرفية كالدالية  -4

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، عن الدوقع 2011شور بتجميد العمل الدصرفي كالدنشورات الخاصة بالنافذة التقليدية بجنوب السوداف، بنك السوداف الدركزم، من  1

 .15:00على الساعة  2016/ 16/05يوـ  www.cbos.gov.sd./node/2206:الإلكتركني
، عن الدوقع 22،ص 2016سياسات بنك السوداف للعاـ  الدركزم، السوداف بنك  2

 .17:00على الساعة  2016-05-17يوـ  ov.sd/sites/default/files/cbos_policies_2016_pdfwww.cbos.g:الإلكتركني
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 كالآتي:   2015 نهايةالنظاـ الدصرفي في دكلة السوداف )الشماؿ( حتَّ : 10 رقم لالشك
 

 
 
 
 
 
 
 
 الزراعي السوداني -       الاستثمار الدالر            -         أبو ظبي الوطنِّ            -  النيلين            -         الخرطوـ            - 
 الادخار كالتنمية الاجتماعية   - الأسرة                          -قطر الوطنِّ                           -   السوداني                     سلبميالإفيصل  -
 مصرؼ التنمية الصناعية  -                 لركاد            ا -فورم                             أي -السوداني الفرنسي                                 -
 الساحل كالصحراء -الأىلي السوداني                                   -
 سلبميالإأبو ظبي  -النيل الأزرؽ الدشرؽ                               -
 سلبميالإقطر  -السوداني                               سلبميالإ -
 الأىلي الدصرم -لسوداني                               التضامن ا -
 العربِّ السوداني -النيل للتجارة كالخدمات                          -
 البركة السوداني -
 تنمية الصادرات                    -
 السعودم السوداني -
 العماؿ الوطنِّ -
 الثركة الحيوانية  -
 سلبميالإالشماؿ  -
 رع التجاريةالدزا -
 بيبلوس إفريقيا -
 السلبـ  -
 السوداني الدصرم -
 الداؿ الدتحد  -
 الجزيرة السوداني الأردني -
 العقارم التجارم  -
 ـ درماف الوطنِّأ -

 البنك المركزي السوداني

 بنوؾ متخصصة بنوؾ تِارية

 حكومية مشتركة مشتركة حكومية جنبيةأ

بنك السوداف الدركزم، ىيكل الجهاز الدصرفي بالسوداف، عن الدوقع  :المصدر
يوـ   www.cbod.gov.sd/sites/default/files/banking_system_o_pdf:الإلكتركني

 10:00ة على الساع 20/05/2016
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 لمطلب الثاني: المؤسسات المالية المساعدة للنظام المصرفي السودانيا
كاستكمالا  ؛وأىدافعلى تحقيق  سلبميالإز الدصرفي تم تأسيس لرموعة من الدؤسسات الدالية كذلك لدساعدة الجها

سياسة نقدية تتماشى مع التحوؿ من النظاـ التقليدم إلذ النظاـ  أدكات، كابتكار ةسلبميالإلتطبيق الشريعة 
 .سلبميالإ

 سوق الخرطوم للؤوراق المالية -1
من ىذا القانوف على ما يأتي:  8، حيث تنص الدادة 1994سوؽ الخرطوـ للؤكراؽ الدالية سنة  إنشاءقانوف أيجيز 

تنشأ في السوداف سوؽ للؤكراؽ الدالية تسمى سوؽ الخرطوـ للؤكراؽ الدالية ذات شخصية اعتبارية كصفة تعاقبية 
 :  1مستدلؽة كخاتم عاـ كلذا التقاضي باسمها كتكوف للسوؽ الأغراض الآتية

 اءن.الدالية كالتعامل بَا بيعا كشر  الأكراؽ إصدارتنظيم كمراقبة  -
 الدالية. الأكراؽتشجيع الادخار كتنمية الوعي الاستثمارم في  -
الدالية كتحديد الشركط الواجب توافرىا في  الأكراؽ إصدارات عن طريق مراقبة صدار تطوير كتنمية سوؽ الإ -

 .صدارنشرات الإ
 الدالية كالعمل على تهيئة الدناخ الاستثمارم. الأكراؽتطوير كتشجيع الاستثمار في  -
 الأكراؽسيخ أسس التعامل السليم كالعادؿ بين فئات الدستثمرين كضماف تكافؤ الفرص للمتعاملين في تر    -

 لصغار الدستثمرين. ةايحْالدالية 
 جمع الدعلومات كالبيانات الإحصائية كتوفيرىا لكافة الدستثمرين. -
الدسالعين كإدارة الدركز كالرقابة  كمتابعة شؤكف كإيداعهاالدالية  الأكراؽجهاز موحد لتنظيم تحويل ملكية  إنشاء -

 كالإشراؼ عليو.
الدالية بَدؼ رفع كفاءتهم  الأكراؽتأىيل موظفي الوكلبء بِا يتناسب كالدستجدات التي تطرأ على صناعة  -

 العلمية كالعملية.
تنمية كالإشراؼ على السياسة الدتعلقة ب مواؿاقتراح كيفية تنسيق السياسة الدالية كالنقدية كحركة رؤكس الأ -

 في السوداف، بِا لػقق الاستقرار الدالر كالاقتصادم. جلمصادر التمويل الدتوسط كالطويل الأ
 

                                                           
الإسلبمية، لسطط الدؤسسات الدالية الدساعدة للجهاز الدصرفي، الجزء  الدالية كالدؤسسات الدصارؼ لراؿ في السوداف تِربة توثيقبنك السوداف الدركزم،   1

، الثالث، الطبعة الأكلذ، دار السدا  .48-47، ص ص 2006د للطباعة، الخرطوـ
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 :2015حتَّ 2010: يبين نشاط السوؽ الدالر خلبؿ السنوات من 6الجدول رقم 
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 لسنةا

 67 65 60 59 38 39  عدد الشركات
 272436 305681 177607 172580.6 106512.1 166548.51 داولة تال  الأسهمعدد 

 165.1 301.9 133.9 51.726 200.98 183 حجم التداول ) مليون جنيه(
 13759625 12817684 11188777.913 8856000.6 7062982.66 6391200.06 رأأس الال السوقي 
 830 569 675 647 565 859  عدد العقود النفذة

 (2015-2010) لب بناء على تقارير سوؽ الخرطوـ للؤكراؽ الدالية: من إعداد الطاالمصدر
كذلك  2012ك 2011بين سنة  الأسهمنلبحظ من خلبؿ الجدكؿ أعلبه أف ىناؾ الطفاض كبير في حجم تداكؿ 

لسرعة تسييلها كارتفاع أرباحها  2012راجع لارتفاع الطلب على شهادات الدشاركة الحكومية )شهامة( خلبؿ سنة 
سنة  272436إلذ  2014سنة  305681الدتداكلة من  الأسهم، كما نلبحظ الطفاض في عدد 2012نة خلبؿ س

، كيرجع ذلك إلذ التوجو لضو شراء صكوؾ صناديق الأسهملشا أدل إلذ الطفاض في حجم تداكؿ ىذه  2015
شاركة الحكومية إلذ الاستثمار كشهادات الدشاركة الحكومية )شهامة(؛ حيث كصلت نسبة الدسالعة في شهادات الد

99.8%. 
 صندوق ضمان الودائع: -2

؛ 1989رأل بنك السوداف ضركرة إحياء مشركع قانوف ضماف الودائع الدصرفية الذم بدأ التفكير فيو في منتصف سنة 
كبعٍ الدصارؼ التي قامت بإعداد مسودة  تأمينتضم بنك السوداف كشركات ال 1991حيث تم تشكيل لجنة سنة 

، كقد تم إعادة صياغة الدسودة في شكل مشركع على ضوء الدناقشات 1993ضها في ندكة عامة سنة للمشركع، تم عر 
كالافكار التي طرحت في تلك الندكة، كقد تم عرضها على كزارة الدالية التي أبدت موافقتها على الدشركع؛ كما تمت 

كالدؤسسات الدالية؛ كتم التصديق على القانوف سنة إجازة الدشركع بواسطة الذيئة العليا للرقابة الشرعية للجهاز الدصرفي 
1996. 

حقوؽ الدودعين؛ كالتحوط من الدخاطر التي  ةمايأصبح السوداف من ضمن الدكؿ التي أنشأت ىذا الصندكؽ لح
، كمن سلبميالإتتعرض لذا البنوؾ كالدودعوف، حيث اجيز ىذا الصندكؽ في ظل تبنِّ بنك السوداف النظاـ الدصرفي 

 :1ها ىذا الصندكؽ الآتيأجلغراض التي أنشأ من أىم الأ

                                                           
رجع م ية، لسطط الدؤسسات الدالية الدساعدة للجهاز الدصرفي،سلبمبنك السوداف الدركزم، توثيق تِربة السوداف في لراؿ الدصارؼ كالدؤسسات الدالية الإ 1

 .9سابق، ص 
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 .1من قانوف الصندكؽ 19ك 18ضماف الودائع بالبنوؾ الدضمونة كفق أحكاـ الدادتين  -1
 حقوؽ الدودعين كاستقرار كسلبمة البنوؾ الدضمونة كتدعيم الثقة فيها. ةايحْ -2
 الدودعين.زمات عند كقوعها بتعاكف كتكافل السلطات النقدية كالبنوؾ ك الحد من الأ -3
 كإدارة لزافظ التكافل الآتية: إنشاء -4

 كالادخارية، كتكوف الدسالعة فيو للبنوؾ كالحكومة كالبنك الدركزم لزفظة التكافل لضماف الودائع الجارية 4-1
                                            لزفظة التكافل لضماف كدائع الاستثمار كتكوف الدسالعة فيها لأصحاب كدائع الاستثمار فحسب.                      4-2

 لزفظة التكافل لدقابلة حالات الإعسار الدالر النهائي كتكوف الدسالعة فيو للبنوؾ كالحكومة كالبنك الدركزم. 3- 4
 كمن أىم لشيزات صندكؽ ضماف الودائع ما يأتي:

 تحقيق الثقة كالاستقرار في الجهاز الدصرفي. -
) الجارية كالادخارية، الاستثمارية( لشا يعزز من الدنافسة بين البنوؾ؛ كبالتالر يكفل  جذب الودائع الدصرفية -

ىذا الصندكؽ الدساكاة بين البنوؾ رغم اختلبؼ أحجامها، كتقل نسبيا الفركؽ بين البنوؾ لاسيما من ناحية 
 الدخاطر التي يتعرض لذا الدودعوف.

لى معلومات كافية عن الدراكز الدالية للبنوؾ؛ كبالتالر يساعد ىذا الصندكؽ صغار الدودعين في الحصوؿ ع -
 تحقيق العدالة بين الدواطنين في حفظ كدائعهم على البنوؾ.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

                                                           
 .أنظر قانوف صندكؽ ضماف الودائع الدصرفية  1
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   )مليوف جنيو(   (2010/2015: يبين حجم الدسالعات في موارد صندكؽ ضماف الودائع الدصرفية )7الجدول رقم 

 5102 5102 5102 5105 5100 5101 

 السنة
 لدسالعوفا

 البنوؾ 22714 5274 22 20 21714 2.74

 كزارة الدالية 2711 174 2 1 170 75.

 بنك السوداف الدركزم 2711 174 2 1 170 75.

2.70 22 22 52 2475 02711 

أصحاب الودائع 
 الاستثمارية

 المجموع .2274 474. 1. .4 .4 4472
 (2015-2010وية لبنك السوداف الدركزم )الدصدر: من إعداد الطالب بناء على التقارير السن

؛ 2011سنة  25.8إلذ  2010سنة  34.09أف مسالعة البنوؾ الطفضت من  07الدلبحظ من خلبؿ الجدكؿ رقم 
مسالعة البنوؾ في  إلغاءلزفظة الإعسار الدالر النهائي طبقا لفتول ىيئة الرقابة الشرعية؛ لشا أدل إلذ  إلغاءحيث تم 

 المحفظة الدذكورة. 
 شركة الخدمات المالية السودانية -3

نقدية جديدة لإدارة السيولة  أدكاتابتكار  أجلأسس البنك الدركزم ككزارة الدالية السودانية شركة الخدمات الدالية من 
القائمة على نظاـ الفائدة الربوم، كفي ىذا  دكاتفي الاقتصاد؛ كاستخدامها في عمليات السوؽ الدفتوحة كبديل للؤ

الشركة لتقوـ بَذا الدكر بعد أف تنازؿ بنك السوداف الدركزم ككزارة الدالية عن أصولذما في البنوؾ  إنشاء الإطار تم
لوزارة  %1في الشركة ك %99الدملوكة لذا كليا أك جزئيا لصالح الشركة، كعليو أصبح بنك السوداف يساىم بنسبة 

مليوف دينار سوداني كرأس  10أس ماؿ مصرح بيو قدره بر  1998الدالية، كباشرت الشركة أعمالذا فعليا في شهر أكت 
 مليوف دينار؛ كلػق للشركة زيادة رأس مالذا أك تَّفيضو بإذفو من المحكمة. 2ماؿ مدفوع قدره 

 : 1الشركة الآتي إنشاءها تم أجلكأىم الأغراض الأساسية التي تم من 
دارم الكامل في الأنصبة كالحصص الدملوكة لبنك القياـ بأعماؿ الخدمات الدالية الدتعلقة بالإدارة كالتصرؼ الإ -

شهادات تسمى شهادات  إصداركذلك عن طريق  ؛ىيئات أك مؤسسات أمالسوداف ككزارة الدالية بالبنوؾ السودانية ك 

                                                           
1
وثيق تِربة السوداف في لراؿ الدصارؼ كالدؤسسات الدالية، لسطط الدؤسسات الدالية الدساعدة للجهاز الدصرفي، الجزء الثاني، دار بنك السوداف الدركزم، ت  

 ،  .24-23، ص ص2006السداد للطباعة، الخرطوـ
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مشاركة البنك الدركزم ذات القيم الدتساكية كالقابلة للتداكؿ؛ بعد تحويل كل الأنصبة كالحصص التي لؽتلكها البنك 
 زم ككزارة الدالية بجداكؿ مفصلة للشركة.الدرك

 قبوؿ كإقرار حجم كقيمة نصيب بنك السوداف ككزارة الدالية بالبنوؾ السودانية. -
 السياسة النقدية. أىداؼمساعدة بنك السوداف في تنظيم السيولة العامة بَدؼ تحقيق  -
يبدك فيها ما لػقق أغراض  ىيئة أك مؤسسة أماتفاقيات أك ترتيبات مع بنك السوداف أك  أمالدخوؿ في  -

 الشركة.
 كإدارة صناديق متخصصة في الخدمات الدالية. إنشاء -
 على لشتلكات الشركة ضد كل الأضرار كالدخاطر. تأمينشركة  أمفي  تأمينال -
 عمل تراه ضركريا كلازما من شأنو أف لؽكنها من تحقيق أغراضها أك جزء منها.  أم أداء -

 ة تم فيها إسلبـ الدعاملبت الدالية.إسلبميالسوداف للخدمات الدالية جاء في بيئة  أف تأسيس شركة الإشارةك تِدر 
 كأىم الدنتجات الدالية التي أصدرتها الشركة ما يأتي: 
 .1شهادات مشاركة البنك الدركزم )شمم( -1
 شهادات مشاركة الحكومة )شهامة(. -2
 صكوؾ الاستثمار الحكومية )صرح(. -3
 شهاب(.شهادات إجارة البنك الدركزم ) -4
 شهادات الاستثمار الجماعي بالعملبت الأجنبية )شموخ(. -5
 شهادات إجارة أصوؿ مصفاة الخرطوـ للبتركؿ )شامة(. -6
 شهادات إجارة أصوؿ الشركة السودانية لنقل الكهرباء )نور(. -7
 شهادات إجارة أصوؿ الشركة السودانية لتوزيع الكهرباء )شاشة(.  -8

 
 
 
 
 

                                                           
 .2004تم تصفيتها سنة   1
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 السودان المطبقة في دولة ةسلاميالإالنقدية السياسة  أدوات: الثالث المطلب
نظاـ الفائدة الربوية، سعى بنك السوداف الدركزم إلذ استنباط  إلغاءك  1984سلبـ النظاـ الدصرفي سنة إبعد إعلبف 

التقليدية التي لا تتعارض مع  دكاتالأو؛ كقد حاكؿ بنك السوداف الاستفادة من أىدافسياسة نقدية تحقق  أدكات
 .سلبميالإصرفي العمل الد

 العائد التعويضي -0
 سلبـ النظاـ الدصرفي؛ حيث اعتمد علىإإعلبف  بدايةاستخدـ بنك السوداف العائد التعويضي كبديل لسعر الفائدة في 

ز التعويٍ للبلطفاض الحاصل في قيمة النقود نتيجة التضخم، كحدد نسبة تعويضية للحسابات الددينة وِّ لغي  رأم شرعي
 كالدائنة.

 :1تمثل الفئات التعويضية على الحسابات الددينة كالدائنة كالآتيت
 :الحسابات الددينة 

 في السنة. %27تحدد الفئات التعويضية على الحسابات الددينة بواقع  -
 في السنة.% 24الزراعي كقطاع الصادرات بواقع  نتاجالإقركض القطاع العاـ ك  على التعويضية الفئات تحدد -
 :الحسابات الدائنة 

 :جلالودائع لأ -
 في السنة كحد أدنَ. %20أشهر  3 -
 كحد أدنَ. السنة في %21أشهر  6 -
 كحد أدنَ. السنةفي  %22أشهر  9 -
 كحد أدنَ.  السنةفي  %24شهرا  12 -

 كدائع الادخار: -
 .السنةفي  %20 الحد الأدنَ لودائع الادخار -
 .السنة في %20بواقع  تأمينالدعاشات كال أمواؿتحدد الفئات التعويضية على  -

                                                           
1
، لسطط الوثائق، الإجراءات كالتعاميم الدتعلقة بالتجربة، الجزء الإسلبميةالية بنك السوداف الدركزم، توثيق تِربة السوداف في لراؿ الدصارؼ كالدؤسسات الد  

 ،  .116، ص 2006الأكؿ، دار السداد للطباعة، الخرطوـ
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إلا أنو لد يستمر العمل بَذه الأداة؛ نظرا لصدكر فتاكل من ىيئات الرقابة الشرعية في البنوؾ السودانية ببطلبف ىذه 
الصيغة، لأنها عبارة عن صيغة قرض كالتي لا لغوز فيها أخذ زيادة عن أصل القرض، لشا دفع بنك السوداف الدركزم 

 .ةسلبميالإأحكاـ الدعاملبت الدالية ىذه الصيغة نتيجة تعارضها مع  لغاءلإ
 ىوامش المرابحات ونسب المشاركات   -7

، لجأ بنك السوداف الدركزم إلذ أداة ةسلبميالإبعد تحريم الفئات التعويضية من قبل ىيئات الرقابة الشرعية في البنوؾ 
رة السيولة. إف تغيير ىذه جديدة كىي تحريك نسب الدراِات كالدشاركات كأداة غير مباشرة للسياسة النقدية كإدا

النسب يؤثر بطريقة مباشرة على جانبي الطلب كالعرض للتمويل الدصرفي؛ من خلبؿ التأثير على مقدرة البنك كالعميل 
فمثلب لتنفيذ سياسة نقدية توسعية يتم تَّفيٍ ىوامش الدراِات كمسالعة العميل في عقود الدشاركة كالعكس صحيح 

  .1شية كقد قاـ بنك السوداف الدركزم بتوظيف التغيير في ىذه النسبة كآلية لإدارة السيولةلتنفيذ سياسة نقدية انكما
منذ إعلبف إسلبـ النظاـ الدصرفي ظلت البنوؾ تحدد ىوامش الدراِات حسب العرض كالطلب على التمويل الدصرفي 

التأثير  أجلىوامش الدراِات من أصبح البنك الدركزم لػدد  1994دكف تدخل البنك الدركزم السوداني، كبعد سنة 
 على التمويل الدصرفي. 

 (2015-2010: يبين ىوامش الدراِات خلبؿ الفترة )8الجدول رقم
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 %12.4 %16 %12 %11.3 %10.7 %9.7 الذامش 
 %12.6 %25.7 %41.9 %44.4 %18.9 %15.4 التضخم

 .2015-2010بناء على التقارير السنوية للبنك الدركزم السوداني للسنواتالدصدر: من إعداد الطالب 
لشا يعنِّ زيادة تكلفة التمويل  ؛2014-2010يلبحظ من الجدكؿ أعلبه أف ىوامش الدراِات ارتفعت خلبؿ الفترة 

 2015ت سنة تَّفيٍ عرض النقود، إلا أف ىوامش الدراِات الطفض أمالدصرفي، كذلك للحد من التوسع في التمويل 
زيادة عرض النقود، كالدلبحظ أف معدؿ التضخم خلبؿ ىذه الفترة في  أملشا يعنِّ تَّفيٍ تكلفة التمويل الدصرفي 

الحد من التوسع في  أجلرغم اعتماد البنك الدركزم على سياسة نقدية انكماشية من  2012ارتفاع مستمر حتَّ سنة 
التي أدت إلذ الطفاض  2008ضخم ىو آثار الأزمة الدالية العالدية سنة الائتماف، كالسبب الرئيسي لارتفاع معدلات الت

؛ أدت إلذ الطفاض احتياطات البنك الدركزم من العملبت 2011أسعار البتركؿ، كانفصاؿ جنوب السوداف سنة 

                                                           
1
 .11صمرجع سابق، صابر لزمد حسن،   
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ك الدركزم لشا ساىم في الطفاض سعر صرؼ الجنيو السوداني، كاعتماد الحكومة على التمويل المحلي من البن ؛الأجنبية
 كالبنوؾ التجارية نتيجة للبلطفاض الكبير في العائدات النفطية.

إف اتباع سياسة نقدية انكماشية عن طريق زيادة ىوامش الدراِات لد تكن ناجحة في تحقيق الاستقرار النقدم حيث 
ويل(، إلا أف ىذه الحد من الزيادة في عرض النقود )تَّفيٍ الطلب على التم أجلتم زيادة ىوامش الدراِات من 

 .السوداني الاقتصاد السياسة لد تحقق النتائج الدرجوة نتيجة الأزمات التي تعرض لذا
 نسبة الاحتياطي النقدي القانوني  -3

، حيث صدر منشور 1983بدأ العمل بالاحتياطي النقدم القانوني كأداة رقابية كإدارة السيولة في السوداف سنة 
التجارية؛ حيث كجَّو البنك الدركزم البنوؾ بالاحتفاظ بأرصدة نقدية لا تقل عن نسبة بعنواف الحد من سيولة البنوؾ 

كل شهر حسب الدواقف التي تعكسها الديزانية الشهرية   نهايةمن جملة كدائعها، على أف يتم حساب النسبة عند  10%
التي يستخدمها بنك  دكاتالألكل بنك على حدة، كمنذ ذلك الوقت أصبح الاحتياطي النقدم القانوني أىم 

، من خلبؿ إجراء تعديلبت من كقت لآخر في نسبة الاحتياطي القانوني بغرض التأثير على 1السوداف في إدارة السيولة
مقدرة البنوؾ في توفير التمويل على الرغم من أف البنوؾ الدركزية عادة لا تلجأ إلذ تعديل نسبة الاحتياطي القانوني إلا 

 في فترات متباعدة.
يتعين بِوجب ىذه السياسة أف تحتفظ البنوؾ بنسبة من كدائعها لدل بنك السوداف الدركزم؛ حيث تعتمد ىذه ك 

النسبة من إجمالر الودائع الجارية بالعملة المحلية بالإضافة إلذ نسبة من الودائع بالعملبت الأجنبية، كلا تشمل ىذه 
ع شهريا كالتأكد من التزاـ البنوؾ بَذه النسبة كتػيتَّخذ الإجراءات النسبة الودائع الاستثمارية، كتتم مراجعة حجم الودائ

 .2العقابية على الدخالفين
 
 
 
 
 

                                                           
1
عن الدوقع  1، ص35، العدد 2005صرفي، بدر الدين حسين جبر الله، الاحتياطي النقدم القانوني كأداة لإدارة السيولة، رؤية تحليلية، لرلة الد  

 .9:00على الساعة  1/11/2016تاريخ الاطلبع   www.cbos.gov.sd/sites/default/files/badereldeen.pdf:الإلكتركني
2
، عن الدوقع الإلكتركني: 9في النظاـ الدصرفي كأثره على السياسة النقدية، ص الإسلبميةأحْد لرذكب احْد، تطبيق الصيغ   

www.kantakji.com/media/3680/262.doc  18:50على الساعة  1/11/2016تاريخ الاطلبع.  

http://www.kantakji.com/media/3680/262.doc%20تاريخ%20الاطلاع%201/11/2016
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 (2010/2015): يوضح نسبة الاحتياطي القانوني في الفترة 09الجدول رقم 
 ملبحظات الأجنبية بالعملة القانوني الاحتياطي نسبة نسبة الاحتياطي القانوني بالعملة المحلية السنة 

2010 8% 8% / 
2011 11% 11% / 
بالنسبة  %15تم رفع النسبة إلذ  13% 13% 2012

 للعملة المحلية كالأجنبية
2013 18% 18% / 
2014 18% 18% / 
2015 18% 18% / 

 2015-2010من إعداد الطالب بناء على سياسات بنك السوداف للسنوات  المصدر:
عتمد على نسبة الاحتياطي الجزئي، حيث لجأ إلذ رفع ىذه النسبة أف بنك السوداف ا 9يلبحظ من الجدكؿ رقم 

 ف نسبة الاحتياطي بالعملة المحلية تساكم النسبة بالعملة الأجنبية.أ، كما يلبحظ 2010/2015خلبؿ الفترة 
النقدم عن طريق منح  صدارإف اعتماد ىذه النسب جعل البنوؾ السودانية تساىم مع السلطات النقدية في الإ

 مويل، كبالتالر سيتحمل البنك الدركزم عبء زيادة عرض النقود لشا يساىم في زيادة التضخم. الت
التضخمية؛ أك أف يرفع نسبة  الآثارلذا كاف من الأفضل أف يطبق بنك السوداف نسبة الاحتياطي الكلي لدعالجة  

رفي ؛ حيث يؤدم ذلك إلذ جعل عرض الاحتياطي القانوني الجزئي بشكل كبير للحد من التوسع في منح التمويل الدص
 النقود ثابت نسبيا. 

 نسبة السيولة الداخلية -4
مقابلة حركة السحب من  أجلتنظيم السيولة كالتمويل؛ من  أجلمن  1994استخدـ بنك السوداف ىذه الأداة سنة 

من إجمالر  %10بنسبة الودائع كمقابلة التزامات البنوؾ اتِاه عملبئها، حيث ألزـ بنك السوداف البنوؾ بالاحتفاظ 
أصبح من الدمكن للبنوؾ الاحتفاظ بنسبة  2008-2003كدائعها الجارية كالادخارية في شكل سيولة، كخلبؿ الفترة 

سيولة داخلية في شكل تركيبة نقدية كأصوؿ سائلة مكونة من شهادات مشاركة البنك الدركزم )شمم( ك/أك شهادات 
ؾ الاخرل، كيستطيع البنك الدركزم التدخل لفرض الحد الأدنَ في شكل إجارة البنك الدركزم )شهاب( أك الصكو 

 سيولة نقدية.  
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 2016-2010: يبين نسبة السيولة الداخلية للفترة 10لجدول رقم ا
 ملبحظة نسبة السيولة الداخلية السنة

 جملة من كمؤشر% 10 2010
 في كما الجارية الودائع

 حكمها
 

/  
 لزفظة من سائلة كأصوؿ% 25 وؽتف لا بنسبة الاحتفاظ لؽكن

 كشهادات( شهاب) الدركزم البنك إجارة صكوؾ من القائم التمويل
 الخرطوـ مصفاة إجارة شهادات ك( شهامة) الحكومية الدشاركة
 ماعدا حكومية كالغير الاخرل الحكومية كالصكوؾ( شامة)للبتركؿ
 الدتداكلة. الأسهم

 جملة من كمؤشر% 10 2011
 كالادخارية الجارية الودائع

/ 

 جملة من كمؤشر% 10 2012
 كالادخارية الجارية الودائع

/ 

 من كمؤشر% 10 2013
 الجارية الودائع جملة

 المحلية بالعملة كالادخارية

كمؤشر من جملة   1%
 الودائع بالنقد الأجنبي

 لزفظة من سائلة كأصوؿ% 20 تفوؽ لا بنسبة الاحتفاظ لؽكن
 كشهادات( شهاب) الدركزم البنك ةإجار  صكوؾ من القائم التمويل
 الخرطوـ مصفاة إجارة شهادات ك( شهامة) الحكومية الدشاركة
 ماعدا حكومية كالغير الاخرل الحكومية كالصكوؾ( شامة)للبتركؿ
 الدتداكلة. الأسهم

2014  
 
 
 
 

 من كمؤشر% 10
 الجارية الودائع جملة

 المحلية بالعملة كالادخارية

 
 
 
 
 
 لةجم من أدنَ كحد% 5

 كالادخارية الجارية الودائع
 الأجنبية بالعملة

 لزفظة من سائلة كأصوؿ  %20لؽكن الاحتفاظ بنسبة لا تفوؽ  2015
 كشهادات( 2شهاب) الدركزم البنك إجارة صكوؾ من القائم التمويل
 الخرطوـ مصفاة إجارة شهادات ك( شهامة) الحكومية الدشاركة
 ماعدا حكومية كالغير خرلالا الحكومية كالصكوؾ( شامة)للبتركؿ
الدتداكلة، على أف تتضمن تلك النسبة ما زاد عن الحد الأدنَ  الأسهم

 الدقرر في صندكؽ إدارة السيولة بين البنوؾ.
 لزفظة من سائلة كأصوؿ% 20 تفوؽ لا بنسبة الاحتفاظ لؽكن 2016

 كشهادات( 2شهاب) الدركزم البنك إجارة صكوؾ من القائم التمويل
 الخرطوـ مصفاة إجارة شهادات ك( شهامة) الحكومية ركةالدشا

 ماعدا حكومية كالغير الأخرل الحكومية كالصكوؾ( شامة)للبتركؿ
 الدتداكلة. الأسهم

 .2015-2010من إعداد الطالب بناء على سياسات البنك الدركزم السوداني للسنوات المصدر:
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اتبع بنك السوداف نفس سياسة نسبة السيولة  2012-2011-2010يلبحظ من خلبؿ الجدكؿ أنو خلبؿ السنوات 
مقابلة سحوبات العملبء اليومية.  أجلمن الصكوؾ كالشهادات من  %25الداخلية، مع احتفاظ البنوؾ بنسبة 

عدَّؿ بنك السوداف الدركزم ىذه الأداة؛ حيث أرغم البنوؾ التجارية على الاحتفاظ ِد أدنَ من  2013كخلبؿ سنة 
من الصكوؾ كالشهادات الدتداكلة في سوؽ الخرطوـ  %20لة الأجنبية مع الاحتفاظ كذلك بنسبة الودائع بالعم

 حيث اتبع بنك السوداف نفس نسبة السيولة الداخلية، 2016-2015-2014للؤكراؽ الدالية، أما خلبؿ السنوات 
 كما الدصرفي، بالنظاـ الجمهور ثقة على المحافظة كبالتالر بكفاءة الداخلية سيولتها إدارة في البنوؾ الأداة ىذه ساعدت
 .التجارية البنوؾ طرؼ من الدمنوح التمويل حجم في التحكم في الدركزم البنك ساعدت

 سياسة السوق المفتوحة  -5
عن طريق بيع كشراء  ؛سلبـ النظاـ الدصرفيااستخدـ بنك السوداف الدركزم عمليات السوؽ الدفتوحة قبل إعلبف 

التحكم في السيولة حسب الحالة الاقتصادية، إلا أف ىذه السياسة لد تكن فعالة  أجلمن  سندات كأذكنات الخزينة
لعدـ كجود سوؽ منظم للؤكراؽ الدالية، حيث كانت السندات تصدر أساسا لسد العجز في الدوازنة العامة، كبعد 

يئة العليا للرقابة الشرعية شهادات سلبـ النظاـ الدصرفي استحدث بنك السوداف بالتعاكف مع كزارة الدالية كالذاعلبف ا
الدالية كفيما يلي تعريف موجز لذذه  الأكراؽالتعامل بَا في سوؽ  أجلكصكوؾ خالية من الفوائد الربوية من 

 الشهادات:
 شهادات مشاركة البنك المركزي )شمم( 5-1

السوداف ككزارة الدالية  الدملوكة لبنك الأصوؿفي صندكؽ خاص لػتوم على نصبة لزددة أكىي عبارة عن سندات تمثل 
في القطاع الدصرفي، كلا يعنِّ أف حامل شهادات شمم مالك لأسهم البنك الدركزم السوداني ككزارة الدالية؛ بل يعتبر 

 .19981ىذه الشهادات سنة  إصدارشريكا في الدنفعة، كىي بذلك عملية توريق للؤصوؿ، كبدأ 
حيث لاقت ركاجا كبيرا كذلك من خلبؿ  ؛من قبل البنك الدركزمشهادات شمم ىو إدارة السيولة  إصداركالذدؼ من 

عدد البنوؾ التجارية التي دخلت الدزاد للشراء كالبيع؛ لأنها ذات أرباح عالية، كقد أثبتت الشهادة فاعليتها في جذب 
 فائٍ السيولة لدم البنوؾ.

                                                           
1
، الإدارة العامة للبحوث كالإحصاء، 2002-1980ة السياسة النقدية كالتمويلية في السوداف خلبؿ الفتر  أدكاتعبدالله الحسن لزمد كآخركف، تقييم   

        لكتركني:عن الدوقع الإ 33، ص 2004بنك السوداف الدركزم، حقوؽ الطبع لزفوظة لبنك السوداف، 

ites/default/files/issue_4.pdfwww.cbos.gov.sd/s  21:00على الساعة   02/11/2016تاريخ الاطلبع. 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_4.pdf%20تاريخ%20الاطلاع%2002/11/2016
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أثير على السيولة مقارنة مع تغير كتعتبر عمليات السوؽ الدفتوحة باستخداـ شهادات شمم أكثر كفاءة في الت
كبالتالر قدرة البنك الدركزم في الحد من التضخم، كتستخدـ ىذه الشهادات في إدارة السيولة فإذا  ؛الاحتياطي النقدم

أراد البنك الدركزم زيادة السيولة في الاقتصاد قاـ بعرض شراء ىذه الشهادات من مالكيها، كعلى العكس إذا أراد 
السعر  يؤدممن الاقتصاد عرض ما عنده من شهادات للبيع بالقدر الذم لؽتص بو السيولة الزائدة، ك سحب السيولة 

 الذم يعرضو البنك للشهادة دكرا ىاما في تنفيذ عمليات البيع كالشراء. 
لالطفاض فعاليتها في إدارة السيولة كضعف العائد منها نتيجة الطفاض عدد  2004تمت تصفية شهادات شمم سنة 

 بنوؾ الدسالعة في ىذه الشهادات بعد خصخصة جزء من بنوؾ القطاع العاـ.  ال
 شهادات مشاركة الحكومة )شهامة( 5-2

ىا من قبل كزارة إصدار قائمة على أصوؿ حقيقية يتم كىي عبارة عن سندات  1999شهادات شهامة سنة  إصدارتم 
ىذه الشهادات ىو توفير آليات للبنك  إصدارمن كالذدؼ الأساسي  ؛الدالية عن طريق شركة السوداف للخدمات الدالية

 .1الدركزم تساعده في إدارة السيولة
    :  2كتهدؼ شهادات شهامة إلذ الآتي

 .ةسلبميالإإدارة السيولة عن طريق السوؽ الدفتوحة في ظل الشريعة  -
ا يسبب آثار تضخمية كراؽ نقدية بواسطة البنك الدركزم، لشأتغطية العجز في الديزانية دكف اللجوء إلذ طباعة  -

   على الاقتصاد خصوصا عندما تفوؽ مركنة عرض النقود بدرجة عالية مركنة عرض البضائع كالخدمات.
 تِميع الددخرات القومية كتشجيع الاستثمار عن طريق نشر الوعي الادخارم. -

 :3كتتمتع ىذه الشهادات بالخصائص الأتية
 لذا فترة سرياف لزددة بسنة كاحدة أك أقل. -
 .الأصوؿالرأسمالية التي تشمل التغير في قيمة  الأرباحا أرباح عالية حيث تتكوف من لذ -
 تسجل الشهادة باسم حاملها كيصبح شريكا بقيمة شهادتو في حصص الصندكؽ كالدؤسسات الدكونة لو. -
 قابلة للتحويل كلذا سوؽ ثانوم كذات سيولة عالية. -

                                                           
1
الإسلبمية، لسطط النظاـ الدصرفي، الأسلمة كأثرىا على البيئة الدصرفية، ت الدالية بنك السوداف الدركزم، توثيق تِربة السوداف في لراؿ الدصارؼ كالدؤسسا  

،ص2006الطبعة الأكلذ،  .86، دار السداد للطباعة، الخرطوـ
2
  www.kantakji.com/media/4407/101066.docلإلكتركنيا، عن الدوقع 19عبد الدنعم القوصي، تِربة السوداف في لراؿ السياسة النقدية، ص   

 . 21:00على الساعة 02/11/2016 تاريخ الاطلبع
3
 .14صابر لزمد حسن، مرجع سابق، ص   
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زيادة  أجلسة نقدية توسعية فإنو يتدخل مشتريا ىذه الشهادات كذلك من فإذا أراد البنك الدركزم السوداني تنفيذ سيا
؛ فإنو يتدخل الأسعاركبح ارتفاع   أجلعرض النقود في الاقتصاد، أما إذا أراد تَّفيٍ عرض النقود من الاقتصاد من 

عن طريق ىذه عن طريق السوؽ الدفتوحة بائعا لذذه الشهادات، كما لؽكن للحكومة تمويل عجز الدوازنة العامة 
 الشهادات.

 .2015-2010يوضح تطور حجم شهادات الدشاركة الحكومية للفترة  :11 رقم لجدول
نسبة مسالعة بنك  متوسط العائد القيمة بِليارات الجنيهات عدد الشهادات الدباعة السنة

 السوداف الدركزم
2010 18904639 9452.3 14.5% 8.4% 
2011 22279547 11139.7 15.7% 10.5% 
2012 26051660 13025.9 18.5% 14.2% 
2013 28268735 14134.4 18.5% 19.4% 
2014 31645804 15773 18.6% 17.8% 
2015 36892037 18446 18.4% 10% 

 .2010/2015الدصدر: من إعداد الطالب بناء على التقارير السنوية لبنك السوداف الدركزم للسنوات
، ما يؤكد مدل قبولذا من 2010/2015دد شهادات شهامة الدباعة خلبؿ الفترة زيادة ع 11يلبحظ من الجدكؿ رقم 

خلبؿ ىذه الفترة؛ حيث  36892037إلذ  18904639طرؼ الدسالعين بناء على عائدىا الدرتفع. فقد لظت من 
تفاع نسبة سالعت شهادات شهامة في سد عجز الدوازنة العامة بدلا من الاستدانة من النظاـ الدصرفي، كما نلبحظ ار 

مسالعة البنك الدركزم في ىذه الشهادات خلبؿ ىذه الفترة ما يدؿ على تطبيق البنك الدركزم السوداني سياسة نقدية 
 التقليل من عرض النقود في الاقتصاد. أجلانكماشية عن طريق شراء شهادات شهامة من 

 صكوك التمويل الحكومي )صرح(   5-3
تقوـ الحكومة على حصر الدشتريات التي تديرىا في العاـ الدالر أك ، حيث 2003ىذه الصكوؾ سنة  إصداربدأ 

. كىي عبارة عن صكوؾ لؽكن لحاملها الدسالعة في عقود 1الدشركعات التي تَّطط لإنشائها كتحدد قيمتها الكلية
صف بالدركنة كالدراِة كالدقاكلة كالاستصناع كالسلم....إلخ، حيث تتوفر فيها شركط العقود الشرعية كما تت الإجارة

                                                           
1
 .86بنك السوداف الدركزم، الأسلمة كأثرىا على البيئة الدصرفية، مرجع سابق، ص  
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كتنوع الفئات كالآجاؿ لتلبية متطلبات الدستثمرين، كيتم تداكؿ صكوؾ صرح في السوؽ الثانوم حيث لؽكن أف 
 يستخدمها البنك الدركزم في سياساتو.

    :   1صكوؾ التمويل الحكومية صرح ما يأتي مزاياكمن أىم 
 سنويا. %18-15العائد المجزم كالدستقر الذم يتراكح ما بين  -
 مدرجة في سوؽ الخرطوـ للؤكراؽ الدالية. -
 لدل البنوؾ التجارية. الأكلذضماف من الدرجة  -
 مضمونة بواسطة كزارة الدالية كمكفولة لدل بنك السوداف الدركزم. -
 .صدارأشهر حسب نشرة الإ 6أشهر أك  3توزع بانتظاـ كل  الأرباح -
 معفية من الضرائب. -
 .كخدمات سلع شكل في للدكلة كحقيقي مستقر يلتمو  بتوفير كذلك التضخمية الآثار تقليل -

إف استحداث ىذه الأداة جاء نتيجة التكلفة العالية لاستدانة الحكومة عن طريق شهادات الدشاركة كخصخصة معظم 
 .الحكومية الأصوؿ

 :2صكوؾ التمويل الحكومية صرح لتحقيق الآتي إصداركيهدؼ 
 التنموية للدكلة .توفير موارد حقيقية مستقرة لتمويل الدشركعات  -
 تنويع موارد الدكلة. -
 ية.نتاجالإخارج الدكرة  مواؿاستقطاب الأ -
 تسهيل إدارة السيولة في الاقتصاد. -

حيث لػكم عقد الدضاربة الشرعي العلبقة بين الدستثمرين كالشركة، كتكوف العلبقة بين كزارة الدالية كالدضارب)الشركة(  
من الدعدات كالأجهزة، كعقد مقاكلة )الاستصناع( في حالة تنفيذ الدشركعات  كالآتي: عقد مراِة في حالة الدشتريات

 في بعٍ مشاريع البنى التحتية كالطرؽ كالددارس كالدستشفيات. الإجارةالدتنوعة، كعقد 

                                                           
1
، تحديات تنمية كلشارسات دكلية، الإسلبميةكإدارة الصكوؾ الحكومية  التطور كالتحديات، كرشة عمل الصكوؾ  إصداربدرر الدين قريشي مصطفى،   

تاريخ  http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/08.pdf . عن الدوقع الإلكتركني11، ص 19/07/2010-18عماف، يومي 
 .11:00على الساعة  13/11/2016الاطلبع 

2
 عماف، دكلية، كلشارسات تنمية تحديات ،الإسلبمية الصكوؾ عمل كرشة ،الإسلبميةفتح الرحْاف على لزمد صالح، التجربة السودانية في لراؿ الصكوؾ   

 الاطلبع تاريخhttp://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/08.pdf الإلكتركني الدوقع عن. 24 ص ،19/07/2010-18 يومي
 .11:00 الساعة على 13/11/2016
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   2010/2015: يوضح تطور حجم شهادات التمويل الحكومي صرح خلبؿ الفترة 12الجدول رقم 
 بنك مسالعة نسبة متوسط العائد القيمة بِليارات الجنيهات عدد الشهادات الدباعة السنة

 الدركزم السوداف
2010 18264017 1826.3 16% %5.5 
2011 19442477 1944.2 20% %7.5 
2012 14761555 1476.3 20% %22.7 
2013 8413256 841.3 18.5% 30% 
2014 8279969 828 / 22.2% 
2015 9042101 904.2 / 20% 

 .2015-2010من إعداد الطالب بناء على التقارير السنوية لبنك السوداف الدركزم للسنوات  الدصدر: 
كذلك لارتفاع  2012مقارنة بػ  2011أف عدد صكوؾ صرح الدباعة قد ارتفع سنة  12كالدلبحظ من الجدكؿ رقم 

ت الدباعة كذلك نتيجة شهدت ىذه الفترة الطفاض في عدد الشهادا 2014كحتَّ  2011متوسط العائد، أما من سنة 
صكوؾ خلبؿ ىذه السنوات، كاتِاه شركة الخدمات الدالية السودانية إلذ التركيز على شهادة شهامة.  أم إصدارلعدـ 

من خلبؿ الجدكؿ لجأ البنك الدركزم السوداني إلذ سياسة السوؽ الدفتوحة عن طريق شراء صكوؾ التمويل الحكومي 
بنك الدركزم في ىذه الصكوؾ، ما يدؿ على تطبيق بنك السوداف سياسة نقدية صرح؛ حيث ارتفعت نسبة مسالعة ال

 تَّفيٍ حجم السيولة في الاقتصاد.  أجلانكماشية من 
 شهادات إجارة البنك المركزي )شهاب(  5-4

؛ 2005بعد تصفية شهادات شمم قاـ البنك الدركزم السوداني باستحداث شهادات إجارة البنك الدركزم شهاب سنة 
إدارة السيولة في الاقتصاد، كىي عبارة عن كرقة مالية تمثل أنصبة في صندكؽ خاص لػتوم على  أجلن كذلك م
شهادات  إصدار، كالذدؼ من كراء الأصوؿ)الدباني( الدملوكة لبنك السوداف؛ كىي بذلك نوع من توريق  الأصوؿ

ا لحملة ىذه الصكوؾ؛ إجارة البنك الدركزم ىو تمكين البنك من إدارة السيولة كتوفير فرص استث مارية تحقق رِ
 لغوز كلا فقط البنوؾ بين للتداكؿ قابلة كىي كيتحقق ذلك بتصكيك أصوؿ بنك السوداف كعرضها للمستثمرين،

. كتبنى العلبقة في شهادات شهاب على ثلبثة أطراؼ 1)ليست للجمهور( كشراء بيعا الدركزم البنك مع إلا تداكلذا

                                                           
1
عن الدوقع الإلكتركني 18، ص 2009النقدية، صندكؽ النقد العربِّ، أبو ظبي، الطبعة الثانية، صابر لزمد حسن، تِربة السوداف في لراؿ السياسة   

http://www.amf.org.ae/sites/all/libraries/pdf.js/web/viewer.html?file على  13/11/2016وـ تاريخ الاطلبع ي
 .22:30الساعة 

http://www.amf.org.ae/sites/all/libraries/pdf.js/web/viewer.html?file
http://www.amf.org.ae/sites/all/libraries/pdf.js/web/viewer.html?file
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)الوكيل الدؤجر(، البنك )البائع للؤصل كالدستأجر لو(، كتكيف العلبقة بين الدستثمرين كىم: الدستثمركف، الشركة 
 كالبنك على أساس شراء الأصل كتأجيره لو. (الدؤجر الوكيل)كالشركة على أساس عقد الوكالة، كبين الشركة 

 .2010/2015يوضح تطور شهادات إجارة البنك الدركزم شهاب خلبؿ الفترة  :13الجدول رقم
موقف الشهادات آخر  عدد الشهادات الدشتراة عدد الشهادات الدباعة موقف الشهادات أكؿ الفترة  السنة

 الفترة
2010 17109 83995 128500 61614 
2011 61614 25000 20000 56614 
2012 56614 10000 13995 60609 
2013 60609 - 125221 185830 
2014 185830 - 58041 243871 
2015 243871 - - 243871 

 .46(، ص2015ديسمبر -الدصدر: بنك السوداف الدركزم، العرض الاقتصادم كالدالر )أكتوبر
نلبحظ أف مبيعات كمشتريات شهادات شهاب قد الطفضت بشكل كبير خلبؿ الثلبث  13من خلبؿ الجدكؿ رقم 

ذه الشهادات من طرؼ البنك ، إف طرح ى2013، كتوقفت مبيعات شهادات شهاب ابتداء من سنة الأكلذسنوات 
إدارة السيولة في الاقتصاد؛ حيث نلبحظ أف شهادات شهاب الدشتراة بواسطة البنك  أجلالدركزم السوداني كاف من 

شهادة، كما تم شراء شهادات شهاب  أمشهادة في حين لد يتم بيع 125221قد بلغت  2013الدركزم خلبؿ سنة 
شهادة، كذلك راجع إلذ رغبة البنك الدركزم في تصفية  أمنما لد يتم بيع شهادة بي 58041كالدقدرة بػ  2014سنة 

 العمل بصندكؽ شهادات شهاب. نهايةالشهادات ل
لجأ بنك السوداف الدركزم إلذ سياسة السوؽ الدفتوحة عن طريق طرح شهادات شهاب، حيث طبق سياسة نقدية 

التي عكست سياسة نقدية انكماشية كذلك من  2011توسعية عن طريق ضخ السيولة في الاقتصاد؛ باستثناء سنة 
 تَّفيٍ حجم السيولة. أجل

لد تلق  أملد تحٍ شهادات شهاب بالقبوؿ العاـ، ذلك أف الدكتتبوف في ىذه الشهادات البنوؾ فقط دكف الجمهور، 
 ركاجا كاسعا لشا اضطر بنك السوداف إلذ سحب ىذه الشهادات.

 بترول )شامة(شهادات إجارة أصول مصفاة الخرطوم لل 5-5
بغرض حشد الدوارد من الدستثمرين عن  ةسلبميالإ الإجارةعلى صيغة  2010شهادات شامة خلبؿ سنة  إصدارتم 

طريق عقد الوكالة الشرعية لتوظيفها لشراء أصوؿ الدصفاة كتأجيرىا لوزارة الدالية إجارة تشغيلية لتحقيق عوائد لرزية 
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ا لحملة  أدكات إصدار للمستثمرين فيها، كتهدؼ شهادات شامة إلذ مالية بغرض توفير فرص استثمارية تحقق رِ
الدالية  الأكراؽالصكوؾ؛ عن طريق تصكيك أصوؿ مصفاة الخرطوـ كعرضها للمستثمرين، كتوسيع زيادة عرض 

 . 1الدسجلة بسوؽ الخرطوـ للؤكراؽ الدالية
لة بأجر، كبين الشركة كالوزارة على أساس شراء تقوـ العلبقة التعاقدية بين الدستثمرين كالشركة على أساس عقد ككا

 الأصل منها كتأجيره لذا.
 2010/2015يبين تطور شهادة شامة خلبؿ الفترة  :14الجدول رقم

 نسبة مسالعة البنك الدركزم ين الجنيهاتيالقيمة بِلب عدد الشهادات الدباعة السنة
2010 2844345 1422.2 40.1% 
2011 3784000 1892 42.11% 
2012 3784000 1892 58% 
2013 3784000 1892 63.45% 
2014 3784000 1892 63.45% 
2015 - - - 

 .2015-2010من إعداد الطالب بناء على تقارير بنك السوداف الدركزم للسنوات  المصدر:
 2012/2013بالكامل كلد يكن ىناؾ اكتتاب خلبؿ السنوات صدارأنو تم تغطية الإ 14يلبحظ من الجدكؿ رقم 

أف بنك السوداف الدركزم استحوذ على النسبة الأكبر من ىذه الشهادات ابتداء من سنة  الإشارة، كتِدر 2014ك
 ، كما أف نسبة مسالعة البنك الدركزم في ىذه الشهادات أعلى من الشهادات السابقة الذكر.2012

التحكم في حجم السيولة  أجلحة من السوؽ الدفتو  أدكاتاعتمد بنك السوداف الدركزم على شهادات شامة كإحدل 
 أجلفاتبع خلبؿ ىذه الفترة سياسة نقدية انكماشية عن طريق التدخل في السوؽ الثانوم لشراء شهادات شامة، من 

 تم تصفية جميع شهادات شامة.   2015تَّفيٍ حجم السيولة في الاقتصاد السوداني، كخلبؿ سنة 
 سياسة السقوف الائتمانية )التمويلية(    -6

اعتمد بنك السوداف الدركزم على سياسة السقوؼ الائتمانية حتَّ بعد أسلمة النظاـ الدصرفي، حيث يقوـ بتحديد 
السقوؼ التمويلية لكل مصرؼ بناء على ضوابط معينة منها احتياجات الاقتصاد كرأس ماؿ البنك كموارده؛ كما يتم 

                                                           
1
 .14، ص2011شركة السوداف للخدمات الدالية المحدكدة، التقرير السنوم لسنة   

 .9:30، على الساعة 2016-11-15تاريخ الاطلبع   http://www.shahama-sd.com/ar/studiesالإلكتركني عن الدوقع
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ات معينة كمناطق معينة، كلؽنح بنك السوداف توزيع السقوؼ حسب القطاعات كالدناطق كذلك حسب ألعية قطاع
 الأكلوية للقطاعات الحساسة كالزراعة، كيتعين على البنوؾ التي لا تحتـر سياسة السقوؼ الائتمانية عقوبات مالية.

من حجم   %10باستثناء السقف الدقرر للتنمية الاجتماعية كالبالغ 2001السقوؼ القطاعية سنة  إلغاءكقد تم  
. كقد درج بنك السوداف على توجيو البنوؾ بتوظيف 1 %30نك كالنسبة المحددة لصيغة الدراِة كالبالغة ب أمتمويل 

كل سنة، كإعطاء ألعية للقطاعات ذات الأكلوية حسب   بدايةنسب معينة لػددىا في منشور سياسات البنك الدركزم 
 ة.   يطبيعة النشاط الاقتصادم في كل كلا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

       
                                                           

1
، 2004-1983ة )بنك السوداف الدركزم، السياسات النقدية كالتمويلي     .189، ص 2004(، دار السداد للطباعة، الخرطوـ
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 2015-2010: يوضح نسب التمويل المحددة من قبل بنك السوداف الدركزم خلبؿ الفترة 15الجدول رقم 
 ملبحظات نسبة التمويل السنة

، كما لؽنح البنك الدركزم حوافز لتمويل ةسلبميالإبصيغ التمويل  جلالتمويل الدتوسط الأ من الودائع الاستثمارية 70% 2010
  لتمويل ذك البعد الاجتماعي.القطاعات ذات الأكلوية كا

 لتمويل حوافز الدركزم البنك لؽنح كما ،ةسلبميالإ التمويل بصيغ جلالأ الدتوسط التمويل من الودائع الاستثمارية70% 2011
 .الاجتماعي البعد ذك كالتمويل الأكلوية ذات القطاعات

 لتمويل حوافز الدركزم البنك لؽنح كما ،ةسلبميالإ ويلالتم بصيغ جلالأ الدتوسط التمويل الاستثمارية الودائع من70% 2012
 منح يتم كما الاجتماعي البعد ذك كالتمويل ية )الزراعة كالصناعة(نتاجالإالقطاعات 

 تلك من الدستقطبة الودائع جملة من% 70عن تقل لا بنسبة الريفة للمناطق التمويل
  .الدناطق

 لتمويل حوافز الدركزم البنك لؽنح كما ،ةسلبميالإ التمويل بصيغ جلالأ وسطمت التمويل الاستثمارية الودائع من70% 2013
الاجتماعي، كما يتم منح  البعد ذك كالتمويل( كالصناعة الزراعة) يةنتاجالإ القطاعات

من جملة الودائع الدستقطبة من تلك  %70التمويل للمناطق الريفة بنسبة لا تقل عن
 الدناطق. 

 حوافز الدركزم البنك لؽنح كما ،ةسلبميالإ التمويل بصيغ جلالتمويل متوسط كطويل الأ ستثماريةالا الودائع من70% 2014
 كما الاجتماعي كالتمويل الأصغر، البعد ذك كالتمويل ذات الأكلوية القطاعات لتمويل

 الودائع جملة من% 70عن تقل لا بنسبة عدا الخرطوـ ولاياتلجميع ال التمويل منح يتم
 .ةيسب طبيعة النشاط الاقتصادم لكل كلأح الدستقطبة

 حوافز الدركزم البنك لؽنح كما ،ةسلبميالإ التمويل بصيغ جلالأ كطويل متوسط التمويل من جملة الودائع الدستقطبة70% 2015
 كما الأصغر، كالتمويل الاجتماعي البعد ذك كالتمويل الأكلوية ذات القطاعات لتمويل

 الودائع جملة من% 70عن تقل لا بنسبة الخرطوـ عدا ياتولاال لجميع التمويل منح يتم
 .ةيكلأ لكل الاقتصادم النشاط طبيعة حسب الدستقطبة

 .2010/2015من إعداد الطالب بناء على سياسات بنك السوداف الدركزم للسنوات المصدر:
لبؿ الفترة من أف البنك الدركزم السوداني اعتمد نفس نسبة التمويل خ 15يلبحظ من خلبؿ الجدكؿ رقم 

توجيهات لتمويل قطاعات النشاط الاقتصادم ذات الأكلوية، كما تم التركيز على  إصدارمع  2015حتَّ 2010
مع ترؾ تحديد ىامش الربح لكل الصيغ ماعدا صيغة الدراِة التي كاف البنك  ةسلبميالإمنح التمويل بصيغ التمويل 

در البنك توجيهات فيما لؼص منح التمويل في الدناطق الريفية بِا أص 2012الدركزم لػددىا دائما، كابتداء من سنة 
من الودائع الدستقطبة كذلك عن طريق الفركع الدوجودة بَذه الدناطق، ثِ عمم بنك السوداف منح   %70يقل عن  لا
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من  %70ل عنبِنح ما لا يق ولاياتالسوداف ماعدا الخرطوـ كذلك بتوجيو الفركع العاملة بال كلاياتالتمويل في كل 
، كما يلبحظ أف توجيهات بنك ولاياتجملة الودائع الدستقطبة في تمويل النشاط الاقتصادم الذم تتميز بو ىذه ال

 الصناعة(. -السوداف في منح التمويل للقطاعات ذات الأكلوية )الزراعة
 التوجيو والرقابة المباشرة  -7

 كإيضاحاتالتوجيهات للبنوؾ في شكل منشورات  ارإصديعمل بنك السوداف الدركزم من خلبؿ ىذه الأداة على 
تفصيلية للسياسة النقدية كالدصرفية الشاملة، كما يقوـ بنك السوداف بتفتيش البنوؾ للتأكد من سلبمة معاملبتها 

الدصرفي؛ حيث يقوـ بالتفتيش الديداني عن طريق لجاف تفتيش ثِ ترفع التقارير إلذ لجاف  داءشرعيا كفنيا كتقويم الأ
تفرض عقوبات على  كالإيضاحاتلجزاءات ببنك السوداف، كفي حاؿ تم الإخلبؿ بالضوابط التي تضمنتها الدنشورات ا

البنوؾ الدخالفة، انتقل بنك السوداف من التفتيش الديداني إلذ التفتيش التقولؽي الذم يركز على الأنظمة المحاسبية 
 دل كفاءة نظاـ الرقابة كالدراجعة الداخلية للبنوؾ.    كالدصرفية كتقويم الثغرات الدوجودة فيها؛ كتقييم م

 نوافذ البنك المركزي للتمويل  -8
إف دكر البنك الدركزم كمقرض أخير بالنسبة للبنوؾ التجارية جعل بنك السوداف الدركزم يعمل على استحداث أداة 

نافذتين  1998صرفي، فاستحدث سنة التأثير على حجم السيولة كالتمويل الد أجلللتمويل بدؿ لجوئو إلذ الربا؛ من 
للتمويل: نافذة تمويل العجز السيولر كنافذة التمويل الاستثمارم، كذلك لتفعيل قدرة البنوؾ التجارية على مقابلة 
احتياجات عملبئها؛ ككذلك توفير موارد مالية تمكنها من الدخوؿ في عمليات استثمارية كبيرة؛ عن طريق منح 

 .1بأسس كضوابط لزددة من البنك الدركزم مضاربة مطلقة أك مقيدة
: تَّتص ىذه النافذة بتغطية عجز السيولة للبنوؾ التي تكشف حساباتها الجارية طرؼ نافذة العجز السيولي 8-1

بنك يكشف حسابو لو، لأف  أمالبنك الدركزم، كيتحتم على بنك السوداف حسب نافذة تمويل العجز السيولر تمويل 
لأخير للبنوؾ التجارية كذلك لعدـ تطور سوؽ الداؿ، أضف إلذ ذلك أف البنوؾ السودانية بنك السوداف ىو الدقرض ا

كفقا لبركتوكوؿ  2005قاؼ العمل بنافذة العجز السيولر سنة أيلا لؽكنها الاقتراض من أسواؽ الداؿ العالدية، كتم 
 السلبـ. اتفاقيةقسمة الثركة الوارد في 

ك السوداف عن طريق ىذه النافذة بتقديم التمويل لبعٍ القطاعات يقوـ بن :نافذة التمويل الاستثماري 8-2
التمويل، إلا أف ىذه النافذة  أجلكالأنشطة الاقتصادية كالزراعة؛ عن طريق تقديم التمويل لبعٍ البنوؾ الدؤىلة من 

                                                           
1
   ،  .57، ص2004صابر لزمد حسن، تقييم لزاكلات إصلبح الجهاز الدصرفي كدكره في تمويل التنمية، دار مصحف افريقيا، الخرطوـ
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ركط؛ كبالتالر البنوؾ التي لا تستوفي الش أداءسوؼ يؤثر على  أميستخدمها بنك السوداف مع البنوؾ الدؤىلة فقط، 
 ىذه الأداة صالحة لبنوؾ دكف أخرل.

  2015-2010: يوضح مقدار التمويل الدمنوح عن طريق نافذة التمويل الاستثمارم للفترة 16الجدول رقم 
 نافذة التمويل الاستثمارم نافذة تمويل العجز السيولر السنة
2010 / 612.7 
2011 / 657.7 
2012 / 632.3 
2013 / 678.1 
2014 / 945.8 
2015 / 2223.2 

فاركؽ لزمد النور، دكر بنك السوداف الدركزم في تغطية العجز السيولر للمصارؼ بالتركيز على تِربة  المصدر:
 .12، ص 2016، مارس 79صندكؽ إدارة السيولة، لرلة الدصرفي، بنك السوداف الدركزم، العدد

 2015-2010مويل الاستثمارم قد ارتفعت خلبؿ السنوات كالدلبحظ من الجدكؿ أف التمويل عن طريق نافذة الت
كذلك تطبيقا لسياسة البنك الدركزم في توجيو التمويل للقطاعات ذات الأكلوية كتغطية فجوات التمويل الدوسمية 

 للبنوؾ. 
من  %50نسبة العمل بنافذة العجز السيولر اعتمد بنك السوداف الدركزم على إلزاـ كافة البنوؾ بالاحتفاظ ب إلغاءبعد 

 الأكراؽنسبة السيولة العامة لديها في شكل أكراؽ مالية كضماف لصالح البنك الدركزم، حيث يقوـ ىذا الأخير بشراء 
الدالية المحجوزة لديو عند الحاجة لتغطية الرصيد الددين، فإذا كانت قيمة العجز في الحساب الجارم للبنك أكبر من 

بتغطية العجز السيولر الدؤقت عن طريق القرض الحسن؛ من خلبؿ فتح حساب خاص  الدالية يقوـ البنك الأكراؽقيمة 
 :1بالتسليف. كالجدير بالذكر أف ىذه الآلية اتسمت بالسلبيات ألعها

اعتماد البنوؾ التجارية اعتمادا كليا على البنك الدركزم في تغطية العجز السيولر الدؤقت؛ دكف التفكير في  -
 بين البنوؾ(. ؽ مابدائل تمويلية أخرل )سو 

                                                           
1
ز على تِربة صندكؽ إدارة السيولة، لرلة الدصرفي، بنك السوداف فاركؽ لزمد النور، دكر بنك السوداف الدركزم في تغطية العجز السيولر للمصارؼ بالتركي  

 lt/files/issue_79.pdfhttp://www.cbos.gov.sd/sites/defau. عن الدوقع الإلكتركني 14-13ص ص  ،2016، مارس 79الدركزم، العدد
 .10:00على الساعة  2016-11-16تاريخ الإطلبع 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_79.pdf%20تاريخ%20الإطلاع%2016-11-2016
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_79.pdf%20تاريخ%20الإطلاع%2016-11-2016
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إف تمويل العجز السيولر حفز البنوؾ في عدـ إدارة السيولة بكفاءة، كذلك راجع لعدـ كجود نظاـ للعقوبات  -
 الفعالة، كسقف معين لتمويل العجز السيولر.

تي الدالية الحكومية جعلها تتراكم لدل البنك الدركزم؛ من جراء عملية الشراء ال الأكراؽإف اللجوء إلذ تسييل  -
تمويل العجز السيولر الدؤقت للبنوؾ؛ لشا ساىم بطريقة غير مباشرة في تَّلص البنوؾ  أجلقاـ بَا، كذلك من 

 الدالية الغير مرغوب فيها.  الأكراؽالتجارية من 
                                                                                                 .2014-2010الدالية الدشتراة خلبؿ الفترة  الأكراؽ: يوضح 17الجدول رقم 

 الدالية الأكراؽمبلغ تسييل  السنة
 )مليوف جنيو(

 معدؿ التضخم النسبة الدتوقعة لدسالعة البنك في لظو القاعدة النقدية

2010 809.8 34.1% %15.4 
2011 2948 65.6% %18.9 
2012 1804.20 18.7% %44.4 
2013 2055 33.4% %41.9 
2014 1675.30 28.6% %25.7 

 .14، مرجع سابق، ص النور لزمد فاركؽ المصدر:
الدالية ساىم بشمل كبير في لظو  الأكراؽكالدلبحظ من خلبؿ الجدكؿ أف تمويل العجز السيولر الدؤقت عن طريق تسييل 
 إلغاءضخم بشكل كبير، لشا ساىم في القاعدة النقدية كبالتالر انعكس ىذا الأثر بصورة كاضحة في ارتفاع معدلات الت

كإطلبؽ العمل بصندكؽ إدارة السيولة لتعزيز قدرة البنوؾ على إدارة  2014نافذة تمويل العجز السيولر أكاخر سنة 
 سيولتها بكفاءة؛ بَدؼ تمكين البنك الدركزم من القياـ بدكره كمموؿ أخير للبنوؾ.

تماشيا مع سياسات بنك السوداف الدركزم  2014وؾ في أكت صدر منشور خاص بصندكؽ إدارة السيولة بين البن
الرامية إلذ تفعيل كتطوير إدارة السيولة بالبنوؾ كتشجيع سوؽ ما بين البنوؾ، كلتنفيذ أعماؿ الصندكؽ لغب على جميع 

وف من أكراؽ مليوف جنيو؛ يتك 750البنوؾ الالتزاـ بالدشاركة في صندكؽ إدارة السيولة؛ حيث يبلغ رأسمالو الابتدائي 
التي يصدرىا بنك السوداف الدركزم، كأرصدة نقدية تعادؿ  الأكراؽمن حجم رأس الداؿ ماعدا  %60مالية تعادؿ 

 . 1من حجم رأس ماؿ الصندكؽ الابتدائي 40%

                                                           
1
 عن الدوقع الإلكتركني .37، ص 2014، سبتمبر73حسين لزجوب الزبير علي، أضواء على سياسات بنك السوداف الدركزم السارية، لرلة الدصرفي، العدد  

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/masrafi_73.pdf 11:00على الساعة  2016-11-16تاريخ الاطلبع. 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/masrafi_73.pdf%20تاريخ%20الاطلاع16-11-2016
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 صكوكوكتقوـ آلية عمل ىذا الصندكؽ بِنح القرض الحسن لتغطية العجز السيولر الدؤقت للبنوؾ بعد استرداد كامل 
اـ أي 5وف بِبلغ العجز )الفرؽ بين قيمة الصكوؾ كقيمة العجز(، كلغب على البنك إعادة القرض الدمنوح خلبؿ كيك

من تاريخ حصولو على القرض، كفي حاؿ عجز البنك عن السداد يتم لساطبة البنك الدركزم في اليوـ السادس لتسديد 
 القرض نيابة عن البنك. 

ولة بين البنوؾ كآلية لتمويل العجز السيولر بدؿ اللجوء إلذ البنك الدركزم، ساىم إف الاعتماد على صندكؽ إدارة السي
بشكل كبير في تَّفيٍ تدخل البنك الدركزم في أسواؽ الداؿ لدعالجة العجز السيولر لدل البنوؾ، لشا أثر بشكل مباشر 

 .20151 نهايةب %12.6إلذ  2014سنة  %25.7على معدؿ التضخم الذم الطفٍ من 
 الودائع وتمويل المؤسسات العمومية حفظ  -9

كأداة إضافية للتأثير على السيولة في الاقتصاد، حيث تعمل ىذه الآلية عن طريق   1999بدأ العمل بَذه الأداة سنة 
منح ترخيص من البنك الدركزم للبنوؾ التجارية ِفظ كدائع الدؤسسات لديها في حالة ضخ السيولة، أما في حالة 

حفظ ىذه الودائع لدل البنك الدركزم، كيهدؼ بنك السوداف من خلبؿ ىذه الأداة إلذ توسيع  سحب السيولة فيتم
كتفعيل قدرتو على الإدارة الدثلى للسيولة؛ باستيعاب تمويل الدؤسسات العامة في إطار السياسة النقدية، كتحويل كدائع 

لتأثير على الدستول الكلي للسيولة كتفعيل دكر الدؤسسات العامة إلذ البنوؾ التجارية أك استخدامها كأداة إضافية ل
 . 2ابنك السوداف باعتباره لشولا أخير 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 .15فاركؽ لزمد النور، مرجع سابق، ص   
، (، الإدارة 2004-1983بنك السوداف الدركزم، السياسات النقدية كالتمويلية ) 2  .161، ص 2004العامة للبحوث كالإحصاء، الخرطوـ
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 2015-2010: يوضح حجم كدائع الدؤسسات العامة بالعملة المحلية كالأجنبية خلبؿ الفترة 18الجدول رقم
 ين الجنيهات(ي)ملب

 الودائع بالعملة الاجنبية الودائع بالعملة المحلية السنة
 كأخرل استثمار ادخار، كدائع جارية كدائع كدائع ادخار، استثمار كأخرل كدائع جارية

2010 584.7 754.3 60.2 66.6 
2011 706.3 813.9 43.8 96.8 
2012 510.8 758.7 67.5 167.3 
2013 655.3 682 72.9 151.8 
2014 659 816 94.4 196.4 
2015 894.6 853.9 85.2 199.7 

 .2015-2010ن إعداد الطالب بناء على التقارير السنوية للبنك الدركزم السوداني للسنوات الدصدر: م 
 2015-2010أف كدائع الدؤسسات العامة لدل البنوؾ التجارية خلبؿ الفترة  18نلبحظ من خلبؿ الجدكؿ رقم 

مليوف  584.7حجم الودائع من تأخذ الاتِاه التصاعدم، بالنسبة للودائع الجارية بالعملة المحلية شهدت ارتفاع في 
فقد شهدت الطفاضا في ىذه الودائع، أما كدائع  2012؛ باستثناء سنة 2015مليوف سنة  894.6إلذ  2010سنة 

الادخار الاستثمار فكانت تتراكح صعودا كنزكلا خلبؿ نفس الفترة. أما الودائع الجارية بالعملة الأجنبية فقد ارتفعت 
مليوف، أما  85.2لتصل إلذ  2015كالطفضت سنة  2014مليوف سنة  94.4لذ إ 2010مليوف سنة  60.2من 

 . 2015مليوف سنة 199.7إلذ  2010مليوف سنة  66.6كدائع الادخار الاستثمار فقد ارتفعت من 
إف تمويل الدؤسسات العامة يعتمد بشكل كبير على البنوؾ كما تحتفظ بو من كدائع لديها، كقد يفوؽ ىذا التمويل 

لودائع نتيجة استبعاد نسبة الاحتياطي القانوني كنسبة السيولة؛ لشا لػد من فعالية ىذه الأداة في إدارة السيولة حجم ا
 في الاقتصاد.

 سوق ما بين البنوك  -01
للبنوؾ ِفظ الودائع كالتمويل فيما بينها، كذلك بغرض تنظيم كتفعيل سوؽ ما بين  2000سمح بنك السوداف سنة 

ىذه الأداة التأثير على السيولة كعرض النقد، كتسمح ىذه الآلية للبنوؾ ِفظ الودائع كتقديم البنوؾ؛ كالذدؼ من 
 التمويل فيما بينها؛ كذلك لتشجيع سوؽ ما بين البنوؾ كتسهيلب لعمليات التسوية في السوؽ بين البنوؾ. 
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ساب البنك الددين كإضافتو قرر البنك الدركزم السوداني أنو سوؼ يقتطع الدبلغ الدستحق من ح 2002كفي سنة 
 . 1لحساب البنك الدائن في تاريخ الاستحقاؽ، إذا تم التوافق عليو في عقد التمويل

 الدينارات( ملبيين)           .2015-2010: يوضح سوؽ ما بين البنوؾ خلبؿ الفترة 19الجدول رقم 
الالتزامات إلذ إجمالر  الالتزامات السنة

 الديزانية
وبات إلذ إجمالر الدطل الدطلوبات

 الديزانية
 إجمالر الديزانية

2010 895382 2% 144602 3.35% 43107736 
2011 1059401 2.27% 1510667 3.24% 46504084 
2012 802931 1.2% 1470676 2.19% 67049562 
2013 1639272 2.11% 2165731 2.79% 77479759 
2014 1818365 1.96% 2719939 2.94% 92317049 
2015 1692013 1.55% 3175897 2.91% 108937570 

عن الدوقع الإلكتركني  197، ص2015، 55الدصدر: بنك لسوداف الدركزم، التقرير السنوم رقم  
arabic.pdf-2015-sd/sites/default/files/annualhttp://www.cbos.gov.  على الساعة  17/11/2016تاريخ الاطلبع

14:00 . 
أف نسبة إجمالر الالتزامات بين البنوؾ إلذ إجمالر الديزانيات المجمعة ترتفع كتنخفٍ خلبؿ  19 يلبحظ من الجدكؿ رقم

إلذ إجمالر الديزانيات المجمعة للبنوؾ كذلك ترتفع كما أف نسبة إجمالر الدطلوبات بين البنوؾ  2015-2010الفترة 
 كتنخفٍ خلبؿ نفس الفترة؛ كيرجع السبب في ذلك بترخيص البنك الدركزم للبنوؾ ِفظ الودائع كالتمويل فيما بينها 

لجهود بنك السوداف الدركزم في تفعيل دكر  2015-2014-2013كما يفسر الارتفاع في الدطلوبات خلبؿ السنوات 
ا بين البنوؾ؛ بعد الإقرار بِصم الدبلغ الدستحق من حساب البنك الددين كإضافتو إلذ حساب البنك الدائن سوؽ م

 عند تاريخ الاستحقاؽ. 
 عمليات النقد الأجنبي -00

حيث يدخل بائعا أك مشتريا للنقد الأجنبي عن طريق غرفة  1999استخدـ بنك السوداف الدركزم ىذه الآلية سنة 
 .2نقد الأجنبي بغرض التأثير في حجم السيولة لدل البنوؾللتعامل في ال

                                                           
1
 .189الدرجع السابق، ص   

2
: لسطط إدارة السياسة النقدية كالتمويلية، دار السداد للطباعة، الإسلبميةبنك السوداف الدركزم، توثيق تِربة السوداف في لراؿ الدصارؼ كالدؤسسات الدالية   

، الطبعة    .174، ص2006 ،الأكلذالخرطوـ

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/annual-2015-arabic.pdf%20تاريخ%20الاطلاع%2017/11/2016
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أراد سحب السيولة بالعملة المحلية كبالتالر التأثير على حجم التمويل  أمفإذا دخل البنك الدركزم بائعا للنقد الأجنبي؛ 
ولة بالعملة المحلية، أراد رفع حجم السي أم)أثر انكماشي في السيولة(، ك إذا دخل بنك الدركزم مشتريا للنقد الأجنبي؛ 

 كبالتالر التأثير على حجم التمويل)أثر توسعي في السيولة(.
 .2015-2010: يوضح عمليات شراء كبيع النقد الاجنبي ببنك السوداف الدركزم خلبؿ الفترة 20الجدول رقم 

 الأثر على السيولة الصافي الدبيعات من النقد الأجنبي الدشتريات من النقد الأجنبي السنة
 أثر انكماشي 11712.65- 12721.68 1009.03 2010
 انكماشي أثر 13934.07- 14979.6 1045.53 2011
 انكماشي أثر 15244.7- 16317 1072.3 2012
 انكماشي أثر 15950- 17068.8 1118.8 2013
 انكماشي أثر  16364- 17517 1153 2014
 انكماشي أثر  16621.4- 18001.3 1379.9 2015

 . 2015-2010: من إعداد الطالب بناء على العرض الدالر كالاقتصادم، بنك السوداف الدركزم، للسنوات الدصدر
اتبع سياسة نقدية انكماشية  2015-2010يلبحظ من خلبؿ الجدكؿ أعلبه أف البنك الدركزم السوداني خلبؿ الفترة 

ى بيع العملة الأجنبية )الدكلار( كذلك لسحب عمل البنك الدركزم عل أمعن طريق آلية التعامل في النقد الأجنبي، 
إلذ  2012السيولة بالعملة المحلية، لأف الاقتصاد السوداني كاف يعاني من معدؿ تضخم مرتفع حيث كصل سنة 

؛ لشا اضطر بنك السوداف لزيادة مبيعاتو من النقد الأجنبي للتأثير على معدؿ التضخم حيث الطفٍ ىذا 44.4%
 .2015ة سن %12.6 إلذالأخير 
إلذ أف آلية التعامل في النقد الأجنبي تكوف فعالة إذا لد تمنح البنوؾ التجارية التمويل بالنقد الأجنبي  الإشارةكتِدر 

 ها.أىدافلعملبئها؛ حيث يصبح التمويل بالنقد الأجنبي عائقا أما ىذه الآلية في تحقيق 
 الأدبيالإقناع  -07

، حيث يلجأ إلذ اقناع ةسلبميالإاة لأنها لا تتنافّ مع أحكاـ الدعاملبت الدالية استخدـ بنك السوداف الدركزم ىذه الأد
البنوؾ التجارية كالدؤسسات الدالية كالنقدية العاملة في الدكلة بتنفيذ السياسات النقدية عن طريق اللقاءات كالندكات؛ 

بنك السوداف الإقناع الأدبِّ غير الدباشر  إضافة إلذ الوقوؼ على الدعوقات كالدشاكل عند عملية التطبيق، كما استخدـ
 مطبوعات دكرية كىي التقرير السنوم، لرلة الدصرفي، النشرة الاقتصادية....إلخ. إصدارفي شكل 
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 النقدية السياسة أدوات أسلمة مجال في باكستان تجربة المبحث الثاني: عرض
، حيث كاف الجهاز الدصرفي يتكوف من بنوؾ 1947أكت  14بتاريخ نالت دكلة باكستاف الاستقلبؿ من بريطانيا 

الدركزم لكل من الذند البنك  –لزلية كفركع لبنوؾ أجنبية، يشرؼ على الجهاز الدصرفي بنك الاحتياطي الذندم 
كزعت الحكومة البريطانية بنك الاحتياطي الذندم بين باكستاف كالذند، حيث منحت  1948كفي ديسمبر كباكستاف، 

للهند. كسوؼ نتطرؽ في ىذا الدبحث إلذ التعرؼ على الدراحل التي مر بَا  %70ستاف ك من البنك لباك 30%
 السياسة النقدية الدطبقة بعد إعلبف التخلي عن العمل بسعر الفائدة. أدكاتالنظاـ الدصرفي في دكلة باكستاف كأىم 

 
 المطلب الأول: مراحل تطور النظام المصرفي في باكستان 

بنك الدكلة في باكستاف، حيث  نشاءت لإمد علي لصاح مؤسس دكلة باكستاف باتَّاذ خطواقاـ لز  1948 مامفي 
دكلة باكستاف بعدة مراحل ألعها  في الدصرفي النظاـ مر كقد، 1948بدأ بنك الدكلة في باكستاف أعمالو في جويلية 

 الآتي:
 1970-1948 مرحلة ما بعد الاستقلال -0

وارد الدالية بسبب الظركؼ السياسة كالاقتصادية كالاجتماعية السائدة، ككاف عانت دكلة باكستاف من نقص حاد في الد
 كانتفرع مصرفي أجنبي في البلبد، حيث   195مصرفا من لرموع  25لأنها تمثل فقط  للغايةدكر البنوؾ المحلية لزدكد 

 ىذه خلبؿ الحكومة ىداؼأ أىم كمن الفقر من للحد الحكومة ببرامج تتأثر الدرحلة ىذه خلبؿ الاقتصادية الأكضاع
 :الآتي الدرحلة

 .الاقتصادم النمو تحقيق كبالتالر الإجمالر المحلي الناتج زيادة على العمل -
 . النقدم الاستقرار -
  .الداؿ رأس سوؽ تطوير -
 .الدعيشي الدستول كتحسين الفقر من الحد -
 .جتماعيةكالا الاقتصادية التنمية في دكره كتعزيز الدصرفي الجهاز تطوير -

صدر قانوف بنك الدكلة في باكستاف كالذم يتضمن الخطة الاستشرافية للبنك لتنظيم النظاـ  1956كخلبؿ سنة 
ية في نتاجالإالاستقرار النقدم كالاستغلبؿ الأفضل للموارد  تأمينالنقدم كالائتماني لباكستاف كتعزيز لظوىا بَدؼ 
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أكؿ البنوؾ التي بدأت عملياتها الدصرفية بدعم من البنك الدركزم  . ككاف بنك حبيب كالبنك الوطنِّ من بين1البلبد
 الباكستاني.

ة، حيث تم الاىتماـ إسلبميا الدكلة الباكستانية في إصلبح النظاـ الدصرفي على أسس أيكظهرت خلبؿ ىذه الفترة نو 
 سلبميالإاص بالاقتصاد فرع خ إنشاءباستحداث آليات ككسائل بديلة لسعر الفائدة بسبب حرمة ىذا الأخير، كتم 

 تابع لقسم الأِاث لبنك الدكلة في باكستاف كذلك للقياـ بالأِاث التي تنظم ىذا المجاؿ.
  1980-1970التأميم وإعلان أسلمة النظام المصرفي مرحلة  -7

ى الربا في كمن بين أىم النقاط التي تم التركيز عليها الالتزاـ بالقضاء عل 1973دستور دكلة باكستاف سنة  إصدارتم 
أقرب كقت لشكن، كإلزاـ الحكومة باتَّاذ الخطوات الضركرية لتمكين مسلمي باكستاف من تنظيم حياتهم كفقا لدبادئ 

ابِّ، كذلك من خلبؿ سياسة ألغ، كلظت خلبؿ ىذه الفترة الخدمات الدصرفية كالتجارية بشكل ةسلبميالإالشريعة 
 /01/01قانوف تأميم الدؤسسات الدصرفية بتاريخ  إصدارو؛ حيث تم التأميم التي نفذتها حكومة ذك الفقار علي بوت

 أىداؼ؛ كمن أىم الدلبمح اشتراكية كانت كالدؤسسات الدالية التجارية البنوؾ بتأميم باكستاف دكلة اتِاه إف، 1974
 :2التأميم الآتي

 .توجيو النشاط الدصرفي لضو التنمية الاقتصادية كالاجتماعية -
 .عدالة للموارد الدصرفيةقيق توزيع أكثر تح -
 .ضماف سلبمة الودائع لدل البنوؾ -
 جذب كزيادة الددخرات. -
 توجيو القركض الدصرفية إلذ القطاعات ذات الأكلوية. -
 زيادة كفاءة النظاـ الدصرفي. -

 : 3بنوؾ مؤلشة كىي 5بنكا كدلرها في  13كتم خلبؿ ىذه الدرحلة تأميم 
 بنك حبيب المحدكد. -
 بنك الاتحاد المحدكد. -
 بنك مسلم التجارم المحدكد. -

                                                           
12:00 2016-11-23 act.pdf-www.sbp.org.pk/about/act/sbp1956, p 6  The state bank of Pakistan Act  

1 
2
 Rana aqeel and others , the nationalization-impact on sector financial, p6 

10:20. 24/11/2016 1974-pakistan-sector-financial-of-http://www.slideshare.net/umarfarooqsahi/nationalization 
3
 State bank of Pakistan, the banks nationalization act 1974. P p 28-29 .www.sbp.org.pk/1-from/banks 

nationalizationact1974.pdf. 24/11/2016. 10:20. 

http://www.sbp.org.pk/about/act/sbp-act.pdf%2023-11-2016
http://www.slideshare.net/umarfarooqsahi/nationalization-of-financial-sector-pakistan-1974%2024/11/2016
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 بنك استراليا المحدكد. -
الفائدة  إلغاءإف الحكومات الدتعاقبة منذ استقلبؿ باكستاف لد تتخذ الخطوات العملية اللبزمة لوضع النص الدستورم ب

يع الربا من جم إلغاءب 1977موضع التطبيق، كقد التزـ رئيس باكستاف لزمد ضياء الحق فور كصولو إلذ الحكم سنة 
التعامل  لغاءبإعداد خطة مفصلة لإ سلبميالإالدعاملبت الدصرفية كغيرىا، كفي ىذا الصدد تم تكليف لرلس الفكر 

؛ كسرعاف ما شكَّل ىذا المجلس لجنة من علماء الشريعة كخبراء الاقتصاد كالدصارؼ لرسم سنوات ثلبث خلبؿبالربا 
الربا، كقد أقر  لغاءتقريرىا الذم يتضمن خطة عمل لإ 1978ىذه الخطة كإعدادىا، كقد قدمت ىذه اللجنة سنة 

 المجلس ىذا التقرير مع بعٍ التعديلبت كالذم تناكؿ أربع اختيارات كىي: 
 لؽكن تشغيلو عن الناجمة الخبرة أساس كعلى الفوائد، عن بعيدا يتعامل لظوذجي بنك اقامة في البدء - أ

 .الفائدة سعر عن التخلي على التمويل بِؤسسات الخاصة كالعمليات الاجراءات كل تنظيم
 .الفوائد من لؼلو اقتصادم نظاـ إلذ الكامل للتحوؿ شامل مشركع إعداد - ب
 .مراحل على الفائدة نظاـ عن التخلي لؽكن -ج
 عوفالدودً  يعطى أف على اللبربوم، بالنظاـ تعمل الدوجودة التقليدية البنوؾ في ةإسلبمي نوافذ إنشاء - د

 .الفائدة نظاـ أك كالخسارة الربح في الدشاركة أساس على النظاـ بين الاختيار حق
 :1في ثلبث مؤسسات مالية كىي بالربا التعامل إلغاء كعلى التقرير على 1979 سنة الحكومة كافقت
 لبستثمار.لالوطنِّ الاتحاد  -
 الشركة الباكستانية للبستثمار. -
 شركة تمويل بناء الدساكن. -
 1990- 1980المصرفي ظامالن أسلمة تعميق مرحلة  -3

الفائدة من الدعاملبت الحكومية سواء بين الحكومة كالبنك الدركزم كالبنوؾ التجارية أك بين  إلغاءتم خلبؿ ىذه الدرحلة 
 الفائدة من صناديق الادخار. إلغاءالحكومة الاتحادية كالحكومات كالذيئات الاقليمية كالدؤسسات، كما تم 

كالخسائر  الأرباحالباكستانية فتح شبابيك خاصة بقبوؿ الودائع على أساس الدشاركة في كقد تم الطلب من البنوؾ  
، كيتم تشغيل ىذه الودائع على أساس نظاـ الدشاركة؛ حيث قاـ البنك الدركزم 1981 ينايراعتبارا من أكؿ 

 كحدد أسلوب تمويل كل كاحدة منها.  الأصوؿالباكستاتي ببياف فئات لستارة من 

                                                           
1
 .62، ص 1989، دار الثقافة للنشر كالتوزيع، القاىرة، الإسلبميلزمد أحْد سراج، النظاـ الدصرفي   
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فرع لخمسة بنوؾ الدؤلشة، حيث أعلن أف الودائع بأنواعها تكوف  6600الفائدة من  إلغاءتم  1982من سنة كابتداء 
بدكف فائدة )ربا(، كلن تستخدـ في عمليات ذات فائدة، بل تستثمر الودائع على أساس الربح كالخسارة، كما يتخلى 

ساس سعر الفائدة، كتم الترخيص للبنوؾ التجارية بنك الدكلة عن تمويل الدصارؼ كالدؤسسات الدالية الأخرل على أ
 .سلبميالإبتوفير التمويل لتلبية احتياجات رأس الداؿ العامل للتجارة كالصناعة على أساس أسلوب الدشاركة 

الفائدة من جميع  إلغاء، تم 1985 يناير 1جميع الحسابات الربوية جميعها ابتداء من  إلغاءكتم خلبؿ ىذه الدرحلة 
كالحسابات؛ التي تقدمها البنوؾ التجارية للحكومات الاتحادية كالاقليمية كمؤسسات القطاع العاـ كشركات القركض 

 الدسالعة العامة كالخاصة، ِيث لد يبق إلا حساب الدشاركة في الربح كالخسارة في جميع البنوؾ بأنواعها.
 :1كالدتخصصة اثنى عشر أسلوبا للتمويل، من بينهاكقد حدد البنك الدركزم الباكستاني في توجيهاتو للبنوؾ التجارية 

الاقراض مع إضافة رسم الخدمة كاستبعاد ما يقابل تكلفة رأس الداؿ كبدؿ ما لا لؽكن استرداده من ىذه  -1
 القركض.

 القرض الحسن الذم لا يضاؼ إليو عند استرداده شيء من رسم الخدمة أك غيره. -2
 لتي يشتريها البنك كيبيعها لعملبئو مع زيادة في الثمن نظير التأجيل.بيع الدراِة أك البيع الدؤجل للبضائع ا -3
 في الثمن. جلبيع الحطيطة كمعناه شراء الصكوؾ كالوثائق التجارية كأذكف الاعتماد بوضع ما يقابل الأ -4
ا بيع الوفاء كمعناه شراء البنك سلعة من العميل مع الاتفاؽ على حق العميل في شرائها في كقت معين أك إذ -5

 قدر على رد الثمن.
 التأجير. -6
بيع الاستغلبؿ كمعناه استئجار سلعة مع كعد بشرائها كالاتفاؽ على إدخاؿ النقص في الأجرة كلما كفّ  -7

 العميل بشيء من الثمن.
 الدشاركة. -8
 شهادات الدشاركة الدؤجلة. -9

 شركة الدلك كمعناه شراء شيء كالاشتراؾ فيما يدره من ريع أك غلة. -10
لة بتعيين الحدكد العليا كالدنيا لنسبة الربح الدستحقة للبنوؾ، أما الخسائر فيتم توزيعها كفقا لنسبة كيتولذ بنك الدك 

 .مواؿالاشتراؾ في رؤكس الأ

                                                           
1
 .65-64لزمد أحْد سراج، مرجع سابق، ص ص    
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إجراءات عملية لتعميق أسلمة  النظاـ الدصرفي؛ ماعدا بعٍ  أملد تتخذ  1985كالجدير بالذكر أنو بعد سنة 
 التعديلبت البسيطة.

 2000-1990مرحلة الخصخصة  -4
 إف سياسة التأميم التي اتبعتها الحكومة زادت من حجم القطاع العاـ إلذ حد لا لؽكن السيطرة عليو، حيث فشلت 

 :   1من قبل الحكومة إلذ الآتي 1974الدتوقعة، كأدل قرار تأميم البنوؾ سنة  ىداؼالأسياسة التأميم في تحقيق 
 تدني مستول الخدمات الدصرفية. -
 كانتشار المحسوبية في منح القركض.التدخل السياسي  -
 التوزيع الغير عادؿ للقركض. -
 الطفاض أرباح البنوؾ. -
 ارتفاع الديوف الدتعثرة. -
 الطفاض تنافسية البنوؾ. -

ككاف الغرض من تعيين ىذه اللجنة توفير إطار مؤسسي من شأنو  1991بدأت عملية الخصخصة بتشكيل لجنة سنة 
كالذدؼ الرئيسي من عملية الخصخصة تحسين لظو الناتج المحلي الاجمالر عن تسيير عملية الخصخصة في باكستاف؛ 

طريق جذب الاستثمارات الأجنبية، كالتخلص من القصور الدالر للقطاع الدصرفي عن طريق نقل الدلكية من القطاع 
 1991م سنة بنوؾ لزلية، كتم خصخصة بنك مسلم التجار  10بنكا منها  23 إنشاءالعاـ إلذ القطاع الخاص، كتم 

 1997. كما قيدِّمت بعٍ التعديلبت في القوانين الدصرفية سنة 1993كنقل ملكية بنك الحلفاء إلذ إدارتو سنة 
البنوؾ كالقواعد  أداءكالتي أعطت استقلبلية لبنك الدكلة في لراؿ الرقابة الدصرفية، حيث يقع على عاتق البنك مراقبة 

 الدصرفية في منح التمويل. كالدعاييرودعين، كمراعاة الشركط مصالح الد ةايحْكالأنظمة الدصرفية، ك 
 :2الخصخصة ما يأتي أىداؼكمن أىم 

 تحسين الخدمات الدصرفية. -
 تطوير سوؽ رأس الداؿ. -
 زيادة الودائع الدصرفية. -
 البنوؾ التجارية. أداءتحسين تنافسية ك  -

                                                           
1
 Ashra Rehmat, Rafia Khan Sandrama, intoduction to banking, nationalization of banks- privatization of banks, p8 

www.slideshare.net/ashrarehmat/nationali-26647550from_search=4, 29/11/2016 10:30. 
2
 Ashra Rehmat, Raffia Khan Sandrama, opcit, p14. 

http://www.slideshare.net/ashrarehmat/nationali-26647550from_search=4,%2029/11/2016
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 :1لى الآتيكالذم ينص ع 1991كما شهدت ىذه الدرحلة صدكر قانوف الشريعة لسنة 
لغب على الحكومة أف تتخذ خطوات لضماف البدائل الدناسبة لسعر الفائدة، كأف النظاـ الاقتصادم في  -

 .ةسلبميالإباكستاف يقوـ على أساس الشريعة 
تعيين لجنة مؤلفة من الاقتصاديين كالدصرفيين كرجاؿ القانوف كالعلماء؛ كيكوف لزافظ البنك الدركزم رئيسا لذا  -

 اللجنة كالآتي: كتكوف مهاـ
اتَّاذ التدابير كالخطوات اللبزمة بِا في ذلك البدائل الدناسبة التي لؽكن أف تنشأ في النظاـ الاقتصادم التي أعلنها -

 .الإسلبـ
، لتحديد ما إذا كانت ىذه القوانين الضرائبأك  تأمينانوف يتعلق بالبنوؾ أك الق أماجراء فحص لقانوف الدالية أك -

 .ةسلبميالإ؛ كتقديم توصيات لتغيير ىذه القوانين كالاجراءات بِا يتفق مع أحكاـ الشريعة ةسلبميالإة منافية للشريع
 أمرصد التقدـ المحرز فيما يتعلق بأسلمة الاقتصاد، كتحديد الثغرات كالعقبات إف كجدت؛ كاقتراح بدائل لإزالة -

 صعوبات. 
ة كالتي تتولذ رفع ىذه التقارير إلذ لرلس الشورل )البرلداف(، تقدـ اللجنة تقاريرىا على فترات للحكومة الاتحادي-

 .إسلبميإقامة نظاـ اقتصادم  أجللاتَّاذ الاجراءات الدناسبة من 
الفائدة بتشكيل لجاف في كل لراؿ من لرالات النشاط الاقتصادم في أقرب  إلغاءتقوـ اللجنة بالإشراؼ على عملية -

 كقت لشكن.
 لتنفيذية كالدؤسسات كالسلطات المحلية أف تعمل لدساعدة اللجنة لتحقيق مهامها.  لغب على جميع السلطات ا-

تمكنت باكستاف من تنفيذ اصلبحات بعيدة الددل في القطاع الدصرفي بالتعاكف مع الدؤسسة الدكلية للتنمية، فاشتملت 
اساءة استخداـ بنوؾ القطاع  على الدراقبة كمكافحة 1997من الاصلبحات التي بدأ تنفيذىا سنة  الأكلذالدرحلة 

العاـ، كذلك بإجراء التعديلبت اللبزمة في القوانين كتعزيز إدارة الحكم كتقوية الاطار التنظيمي كتدعيم الدؤسسات 
 كإعادة الذيكلة التشغيلية لبنوؾ القطاع العاـ، إلا أف القطاع الدصرفي ظل ضعيفا كخاضعا لذيمنة الحكومة.

 
 
 

                                                           
1
 Enforcement of Shari ah, Act 1991. www.pakistani.org/pakistan/legislation/1991/actXof1991.html.21/02/2017, 

09:30. 

http://www.pakistani.org/pakistan/legislation/1991/actXof1991.html.21/02/2017
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 7105-7111 مرحلة -5
كل   لغاءكآخر موعد لإ  2001يونيو  30ىذه الدرحلة إعلبف المحكمة العليا في باكستاف تحديد تاريخ  شهدت

أف جميع اجراءات أسلمة النظاـ الدصرفي الباكستاني لد تأت بثمارىا، كذلك  أم، ةسلبميالإالقوانين الدخالفة للشريعة 
 إنشاءىذه التجربة، كأطلقت الحكومة مبادرة  بسبب عدـ الجدية كالصرامة في تطبيق كل القوانين التي صاحبت

 :1من جديد في باكستاف على لضو تدرلغي، كقد اتَّذ بنك الدكلة  عدة مبادرات ألعها ةسلبميالإكادخاؿ الدصرفية 
متكامل، حيث حصل بنك الديزاف  إسلبميبنك  نشاءلإ 2001مفصلة في ديسمبر  يرايمع إصدار 5-1

 :2ما يأتي يرايالدع، كأىم ىذه سلبميالإكبدأ عملياتو باسم بنك الديزاف  2002للبستثمار على ترخيص في جانفي 
 من% 50لغب أف يكوف البنك الدقترح شركة عامة لزدكدة يتم إدراجها في البورصة كلغب عرض ما لا يقل عن -

 أسهم البنك للجمهور.
 .ةسلبميالإجميع عمليات التمويل لغب أف تتم كفق تعاليم الشريعة -
 البنك صيغ التمويل الدقترحة لاستقطاب الدوارد كتقديم التمويل. إنشاءيح في طلب ب توضلغ-
 .ةسلبميالإلغب على مقدـ الطلب تفصيل الدؤىلبت كالخبرات التي تضمن التزاـ العمل الدصرفي بقواعد الشريعة -
نية على الأقل، كفي كل مليوف ركبية باكستا1000لتمكين البنك من بدء العمل لغب أف يكوف رأس الداؿ الددفوع -

 .%8الحدية لرأس الداؿ  الكفايةالأحواؿ لغب أف تكوف نسبة 
، كألا يقل عددىم عن سبعة مع توضيح %5لغب ألا يقل نصيب الدسالعين الدؤسسين في رأس الداؿ الددفوع عن -

 مسالعة كل كاحد منهم.
 لغب ألا تقل عن مسالعتو في ىذا البنك.لغب على كل مساىم مؤسس اعلبف صافي القيمة التي لؽتلكها؛ كالتي -
صورة من الصور؛ كذلك خلبؿ فترة ثلبث سنوات  أملغب على الدسالعين الدؤسسين عدـ التخلص من أسهمهم ب-

 على الأقل، كبعدىا يتم أخذ موافقة بنك دكلة باكستاف في ذلك.
تحويل رأس الداؿ للخارج مع السماح لؽكن قبوؿ الاستثمار الاجنبي من الدسالعين الدؤسسين شريطة عدـ إعادة -

 .  الأرباحبتحويل 
 .سلبميالإالترخيص للبنوؾ بإقامة فركع لذا للعمل الدصرفي   5-2

                                                           
. www.sbp.org.pk/reports/aannual/arFy02/chap10pdf2002, p194. -, annual report 2001of Pakistan kState ban 

1

20/02/2017, 11:30. 
2
 State bank of Pakistan, annual report 2001-2002, p338. 

20/02/2017, 11:30.. http://www.sbp.org.pk/reports/annual/arFY02/appendices.pdf 

http://www.sbp.org.pk/reports/aannual/arFy02/chap10pdf
http://www.sbp.org.pk/reports/annual/arFY02/appendices.pdf
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إدارة كتنظيم كتشجيع العمل الدصرفي  أجلفي السياسة الدصرفية من  ةسلبميالإقسم للخدمات الدصرفية  إنشاء 5-3
 .سلبميالإ
 بنك الدركزم بِا يتفق مع صكوؾ الدشاركة.إجراء تعديل لبرنامج تمويل الصادرات من ال  5-4
لدل معهد الدصرفيين  ةسلبميالإكالخدمات الدصرفية الدالية  سلبميالإإجراء دكرات تدريبية في لراؿ الاقتصاد        5-5

 العالدية اسلبـ آباد لدوظفي بنك الدكلة كالبنوؾ الأخرل. ةسلبميالإفي باكستاف كالجامعة 
صلبحات التي تم دعمها عن طريق مشركع ىيكلة القطاع الدصرفي كمساندة الخصخصة سنة الإ أما الدرحلة الثانية من

فأدت إلذ ترشيد شبكات الفركع التابعة لبنوؾ القطاع العاـ لشا مهد الطريق لخصخصتها لاحقا في إطار  2001
عة شاملة للقطاع الدصرفي اعتمادات تصحيح أكضاع القطاع الدصرفي، حيث قاـ بنك دكلة باكستاف مع الحكومة بِراج

 أجلكذلك بتحديد الأكلويات كالدعوقات التي تواجو القطاع، كتصميم خطة استراتيجية من  2004في أكائل سنة 
من أصوؿ  %80النهوض بالقطاع الدصرفي، كنظرا لخصخصة كل البنوؾ التجارية التي سبق تأميمها؛ فإف حوالر 

 اص، لشا ساىم في حدكث تحسينات كبيرة في القطاع الدصرفي.القطاع الدصرفي تعتبر في حوزة القطاع الخ
، ةسلبميالإلرموعة كاسعة من الدنتجات الدالية على أساس الربح كالخسارة، كفقا لدبادئ الشريعة  ةسلبميالإتقدـ البنوؾ 

البنوؾ ؛ كلظت مؤشرات ىذه 2010جواف  نهايةالعاملة بدكلة باكستاف ست بنوؾ ب ةسلبميالإحيث بلغت البنوؾ 
الدصرفية، في حين بلغ  الأصوؿمن  %5.6ما يعكس حصة  أمبليوف ركبية 3663بشكل قوم؛ فبلغت أصولذا 

 من جملة الودائع الدصرفية. %5.9ما يعكس حصة  أمبليوف ركبية  282.6 ةسلبميالإإجمالر كدائع الدصارؼ 
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 .2015-2010 الفترة خلبؿ ةسلبميالإل نسب التمويل الدصرفي حسب صيغ التموي يوضح :21 رقم لجدولا
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الصيغ      السنوات

 %24.5 %30.1 %40.6 %39.7 %43.9 %44.9 الدراِة

 %6.6 %7.7 %7.7 %9.3 %10.4 %12.7 الإجارة

 %14 %11 %6.7 %0.8 %2.4 %2.9 الدشاركة

 - %0.1 %0.2 %0.2 %0.1 %0.2 الدضاربة

 الدشاركة
 الدتناقصة

29.5% 32% 36.2% 30.8% 32.6% 3.7% 

 %5.3 %4.5 %4 %3 %2.4 %1.4 السلم

 %8.6 %8.3 %5.6 %6.5 %4.4 %5.8 الاستصناع

 %9.3 %5.6 %4.4 %4.3 %4.4 %2.6 أخرل

 %100 %100 %100  %100 %100 %100 المجموع

 :من إعداد الطالب بناء على المصدر:
Islamic Banking Bulletin(2010/2015), Islamic Banking Department, State Bank of Pakistan, 
http://www.sbp.org.pk/ibd/bulletin/Bulletin.asp.  

التمويل الدمنوح بالصيغ ، كلؽكن القوؿ أف ةسلبميالإنسب تدفق التمويل الدصرفي حسب الصيغ  21يبين الجدكؿ رقم 
كالدشاركة الدتناقصة، إذ تستحوذ ىذه الصيغ على النسب الأكبر في  الإجارةيرتكز أساسا على صيغ الدراِة ك  ةسلبميالإ

 التمويل الدمنوح، كالطفاض نسب التمويل في صيغ الدشاركة كالدضاربة كالسلم، الاستصناع.
، كما 2015سنة  24.5إلذ  2010سنة  %44.9فضت من فنجد أف نسبة التمويل بصيغة الدراِة قد الط

، كما ارتفعت نسبة 2015سنة  %6.6إلذ  2010سنة  %12.7من  الإجارةالطفضت نسبة التمويل بصيغة 
؛ ثِ شهدت الطفاضا سنة 2012سنة  %36.2إلذ  2010سنة  %29.5التمويل بصيغة الدشاركة الدتناقصة من 

لتصل إلذ  2010سنة  %2.9مويل بصيغة الدشاركة فقد ارتفعت من . أما نسبة الت%30.8لتصل إلذ  2013
، كما شهدت نسب التمويل بصيغ السلم كالاستصناع كالصيغ الأخرل ارتفاعا حتَّ سنة 2015سنة  14%

2015. 

http://www.sbp.org.pk/ibd/bulletin/Bulletin.asp
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 :1إلذ الآتي 2016كقد بلغ عدد البنوؾ العاملة في باكستاف حتَّ جواف 
 الحكومية البنوك 6
 بنك النساء الأكؿ المحدكد. 7
 البنك الوطنِّ الباكستاني. 8
 بنك السند المحدكد. 9

 بنك خيبر المحدكد. 10
 بنك بنجاب المحدكد. 11

 البنوك المتخصصة 12
 بنك التنمية الصناعية الباكستاني. 13

 المحدكد. SMEبنك  14

 .المحدكدبنك اقليم البنجاب التعاكني  15

 .المحدكد أمبنك زر  16
 البنوك الخاصة 17
 .المحدكدبنك البركة الباكستاني  18

 .المحدكدء بنك الحلفا 19

 .المحدكدبنك أسكارم  20

 .المحدكدبنك الفلبح  21

 .المحدكدبنك الحبيب  22

 المحدكد. سلبميالإبنك باكستاف  23

 بنك البرج المحدكد. 24

 . المحدكد سلبميالإبنك دبِّ  25

 .المحدكدبنك فيصل  26

 .المحدكدبنك حبيب  27

 .المحدكدبنك حبيب الحضرم  28
                                                           

1
State bank of Pakistan, annual report 2015/2016, p 78.  

http://www.sbp.org.pk/reports/annual/arFY16/Stats/Eng/Chapter-6.pdf. 21/02/2017, 11:00. 

http://www.sbp.org.pk/reports/annual/arFY16/Stats/Eng/Chapter-6.pdf
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 المحدكد. JSبنك  29
 المحدكد. MCBبنك  30
 المحدكد. يسلبمالإ MCBبنك  31
 بنك ميزاف المحدكد. 32
 .المحدكد NIBبنك  33
 المحدكد. SAMBAبنك  34

 .المحدكد SILKبنك  35
 .المحدكد SONERIبنك  36
  .المحدكدبنك ستاندارد باكستاف  37
 .المحدكد SUMMITبنك  38
 بنك الدتحد المحدكد. 39

 البنوك الأجنبية 40
 بنك سيتي بنك فرع باكستاف. 41

 البنك الألداني فرع باكستاف. 42

 عي التجارم الصينِّ المحدكد.البنك الصنا 43

 المحدكد. UFJبنك طوكيو ميتسو بيشي  44
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 المطلب الثاني: المؤسسات المالية المساعدة للنظام المصرفي الباكستاني
إف الدؤسسات الدالية غير الدصرفية التي أنشئت في باكستاف لا تَّضع لإشراؼ كرقابة بنك الدكلة، فتم تأسيس لرموعة 

و كشركات التأجير كالإسكاف كشركات التمويل كالبورصة، أىدافلدالية لدساعدة الجهاز الدصرفي لتحقيق من الدؤسسات ا
 حيث تَّضع ىذه الدؤسسات لرقابة سلطات أخرل.

 المالية  الأوراقسوق  -0
 :بورصة كراتشي المحدودة 1-1

تشي المحدكدة، حيث تسمى بورصة كرا 1947سبتمبر  18تم تأسيس أكؿ بورصة في باكستاف في مدينة كراتشي في 
مليوف ركبية باكستانية؛ كاستند أكؿ مؤشر في  37ة مع إجمالر رأس ماؿ مدفوع أيتم ادراج خمسة شركات فقط في البد

، كمع زيادة عدد الشركات الددرجة كالأنشطة 50بورصة كراتشي على خمسين شركة ككاف يسمى مؤشر البورصة 
كفي سنة   1991نوفمبر 01في  100مى مؤشر بورصة كراتشيالتجارية تم استحداث مؤشر جديد للبورصة يس

الددرجة في بورصة كراتشي؛ كذلك لتلبية احتياجات الدستثمرين  الأسهمكاف ىناؾ حاجة إلذ مؤشر لجميع   1995
كىو  KMI30تم ادخاؿ مؤشر جديد يسمى مؤشر  2008، كفي سبتمبر 30يسمى مؤشر بورصة كراتشي

الدتوافقة مع الشريعة  الأسهمالاستثمارات في  أداءكيعتبر ىذا الدؤشر مؤشرا لقياس اختصار لدؤشر ميزاف كراتشي؛ 
 كزيادة ثقة الدستثمرين.  ةسلبميالإ الأسهم أداءإلذ جانب تتبع  ةسلبميالإ

مليار 7022.70ارتفع من  أم، 2015سنة  %4.03زيادة في رأس الداؿ السوقي بنسبة  كراتشي بورصةحققت 
 أداء، حيث كاف من الدمكن أف يكوف 2015أفريل  30مليار في 7305.81إلذ  2014يونيو 30ركبية في 

بورصة كراتشي أفضل من ذلك؛ كلكن الاحتجاجات كالاعتصامات من قبل بعٍ الأحزاب السياسية ضد الحكومة 
 .1أدت إلذ مكاسب أقل في البورصة

 بورصة لاىور:   1-2
، كذلك استجابة  1970تم تأسيس بورصة لاىور سنة  1969 سنة كالبورصات الدالية الأكراؽ قانوف بِوجب

 لاحتياجات مقاطعة البنجاب، ككانت بورصة لاىور أكؿ بورصة في باكستاف تستخدـ الانترنت في عملياتها اليومية 

                                                           
1
 Ministry of Finance Islamabad, Pakistan Economic Survey, Economic Survey2014-2015, chapter 06, p100. 

, 24/02/2017, 12:00.http://www.finance.gov.pk/survey/chapters_15/06_Capital%20Markets.pdf 

http://www.finance.gov.pk/survey/chapters_15/06_Capital%20Markets.pdf
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مليار في أفريل  6.922.25إلذ  2014مليار ركبية في يونيو  6.771.76حيث ارتفع رأس مالذا السوقي من 
كالسبب كراء ىذا الارتفاع ىو إدراج ثَاف شركات جديدة في البورصة مقارنة مع  %2.2بة زيادة بنس أم 2015

 .   20141-2013ادراج أربع شركات خلبؿ السنة الدالية 
 باد:بورصة اسلام أ 1-3

، حيث ارتفع رأس الداؿ السوقي في البورصة 1989أكتوبر  25تم تأسيس بورصة اسلبـ أباد عاصمة باكستاف في 
؛ كذلك بإدراج سبع 2015مليار ركبية سنة  5020.68، فبلغ رأس الداؿ 2014مقارنة بسنة  %24.75ة بنسب

 .2015شركات جديدة خلبؿ سنة 
 2015-2010نشاط البورصات الثلبث خلبؿ الفترة  يوضح: 22 رقم الجدول

 
 البياف

 
 
 لسوؽا

2010-2011 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 
عدد 
ت الشركا

 الددرجة

حجم 
 التداكؿ
مليار 
 ركبية

عدد 
الشركات 
 الددرجة

حجم 
 التداكؿ
مليار 
 ركبية

عدد 
الشركات 
 الددرجة

حجم 
 التداكؿ
مليار 
 ركبية

عدد 
الشركات 
 الددرجة

حجم 
 التداكؿ
 مليار
 ركبية

عدد 
الشركات 

 ةالددرج

حجم 
 التداكؿ
 مليار
 ركبية

 38.38 560 56.58 557 54.31 569 38.10 591 28.01 639 كراتشي

 0.2 433 0.7 432 1 440 0.9 459 1.1 496 لاىور

اسلبـ 
 أباد

236 0.04 218 0.03 210 0.03 210 0.03 218 0.02 

 38.6 1211 57.31 1199 55.34 1219 39.03 1268 29.15 1371 المجموع

 2015-2014اني لسنة عن حالة الاقتصاد الباكست الدالية كزارة الدصدر: من إعداد الطالب بناء على: تقرير

http://www.finance.gov.pk/survey/chapters_15/06_Capital%20Markets.pdf.24/02/2017,8:30. 

، حيث داكؿ كعدد الشركات الددرجةكالدلبحظ من خلبؿ الجدكؿ أف بورصة كراتشي ىي الأكبر من حيث حجم الت
مليار  56.58ليصل إلذ  2011-2010مليار ركبية باكستانية خلبؿ سنة  28.01ارتفع حجم التداكؿ من 

 38.38ليصل إلذ  2015-2014، كينخفٍ حجم التداكؿ خلبؿ سنة 2014-2013ركبية خلبؿ سنة 
 ي خلبؿ الخمس سنوات.مليار ركبية، كما الطفٍ عدد الشركات الددرجة في بورصة كراتش

                                                           
1
 Ministry of Finance Islamabad, opcit, p105. 

 

http://www.finance.gov.pk/survey/chapters_15/06_Capital%20Markets.pdf
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-2010أما بورصة لاىور فتعتبر الثانية من حيث حجم التداكؿ كعدد الشركات الددرجة حيث شهدت خلبؿ الفترة 
 الطفاضا في حجم التداكؿ كعدد الشركات الددرجة. 2015

 .2015-201كبالنسبة لبورصة اسلبـ أباد شهدت الطفاض في حجم التداكؿ كعدد الشركات الددرجة خلبؿ الفترة 
 كلذلك متبادلة، صلة أم لديها كليس الدختلفة؛ الإدراج يرايكمع الدنفصلة بالإدارة الذكر السابقة البورصات تميزت
 الثلبث البورصات ىذه بدمجالدالية كالبورصة  الأكراؽ، حيث قامت لجنة الحكومة قبل من 2012 سنة قانوف صدر

 .الدسمى ىذا تحت 2016 يناير 11 في عملياتها بدأت كالتي المحدكدة باكستاف بورصة كسميت معا
 :والبورصة المالية الأوراق لجنة -7

، لتحل 19971الدالية كالبورصة في باكستاف لسنة  الأكراؽالدالية كالبورصة بِقتضى قانوف لجنة  الأكراؽأنشئت لجنة 
 الأكراؽة التي تتعلق بتأسيس لجنة لزل ىيئة قانوف الشركات، ككضع ىذا القانوف بعٍ القرارات في لراؿ السياسة العام

الدالية كالبورصة في باكستاف كىيكلها كسلطاتها ككظائفها؛ الأمر الذم لؽنحها السلطة الإدارية كالاستقلبؿ الدالر في 
 مباشرتها لدسؤكلياتها التنظيمية كالقانونية.

نظيم كتطوير قطاع الشركات كسوؽ رأس تعنى بت البداية، ككانت في 1999 ينايربدأت اللجنة عملها في كانوف الثاني 
كالشركات الدالية غير الدصرفية  تأمينتها لتشمل الاشراؼ على شركات اليالداؿ؛ كمع مركر الوقت توسعت كلأ

تعزيز النمو الاقتصادم في باكستاف، كتتمتع ىذه اللجنة بالاستقلبلية الدالية كالادارية  أجلكالدعاشات كتنظيمها؛ من 
 القياـ بالدكر الدنوط بَا. أجلبتعزيز الحفاظ على استقلبلية ىذه اللجنة من كتقوـ الحكومة 

 :2كمن أبرز مهامها ما يأتي
 الدالية. الأكراؽ إصدارتنظيم  -1
 الدالية. الأكراؽتنظيم العمل في البورصة كأسواؽ  -2
 الدالية كالوسطاء الفرعيين كشركات السمسرة. الأكراؽتسجيل كتنظيم عمل كسطاء  -3
 الدالية. الأكراؽلوائح لتسجيل كتنظيم عملية الاستثمار في اقتراح ال -4
الدالية كالدنظمات ذات الصلة مثل صناديق الاستثمار كشركات التأجير كغيرىا  الأكراؽتشجيع كتنظيم صناعة  -5

 من الدؤسسات الدالية غير الدصرفية.
 الدالية. اؽالأكر حظر الدمارسات التجارية غير الدشركعة كغير العادلة الدتعلقة بسوؽ  -6

                                                           
1
Securities and Exchange Commission of Pakistan, Notificatin SECP act 1997,  PUBLISHED BY AUTHORITY, 

Islamabad the, December 26, 1998. https://www.secp.gov.pk/document/secp-amendment-act-1997-for-your-

information-and- record/?wpdmdl=17801. 24-02-2017, 8:30. 
2
 Securities and Exchange Commission of Pakistan, opcit, p10. 
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 الدالية. الأكراؽتدريب الوسطاء الداليين كتشجيع الدستثمرين في سوؽ  -7
 الدالية كتنفيذ إجراءات عقابية ضد الدخالفين. الأكراؽإجراء عمليات التفتيش كالتحقيق في التعاملبت في  -8
 الدستثمرين. ةمايكتنظيم الذيئات لح إنشاء -9

ها في أيكذلك لإبداء ر  2015 مام 26في  1لس الاستشارم الشرعيالدالية كالبورصة المج الأكراؽكما أسست لجنة 
حيث يضم المجلس أربعة أعضاء؛ ثلبثة أعضاء من علماء الشريعة  ،سلبميالإالدسائل الدتعلقة بسوؽ رأس الداؿ 

المجلس  (، كتكوف قراراتسلبميالإ)رئيس قسم التمويل  الدالية كالبورصة الأكراؽ، كعضو تقنِّ تابع للجنة ةسلبميالإ
 الاستشارم الشرعي ملزمة.

 كمن أىم اختصاصات المجلس:
 الشرعية فيما لؼص السوؽ الدالر. الأحكاـتقديم  45
 تقديم الحكم الشرعي في القواعد كالأنظمة كالاتفاقيات الدقدمة اليها. 46
اشات؛ كشركات كصناديق الدع ةسلبميالإالدالية كالبورصة حوؿ صناديق الاستثمار  الأكراؽتقديم الدشورة للجنة  47

 كغيرىا فيما يتعلق بالتدقيق كإعداد التقارير كالتشغيل.  تأمينال
 .ةسلبميالإكالدؤسسات الدالية  ةسلبميالإتعزيز مصداقية الدنتجات الدالية  48

 المحدودة:  بورصة باكستان -3
راتشي، كىي عبارة عن دمج البورصات الثلبث )بورصة ك 2016 يناير 11 بدأت بورصة باكستاف عملياتها في

ىذه البورصة بأف تكوف سوؽ للؤكراؽ الدالية فعالة  إنشاءحيث تتطلع الحكومة من  بورصة لاىور كبورصة اسلبـ أباد(
 :2الدالية الددرجة كمن أىم مهامها الآتي الأكراؽكشفافة تتمتع بثقة كاملة من الدستثمرين كمصدرم 

 اؿ بطريقة فعالة كشفافة كمنتظمة.لسوؽ رأس الدالسعي لتوفير خدمات ذات جودة كقيمة مضافة  49
 .الدسالعين شؤكف كمتابعة داعهاأيك  الدالية الأكراؽ ملكية تحويلالتعامل ك  لتنظيم موحد جهاز إنشاء 50
 مصالح جميع الدسالعين كالشركات الددرجة كالدستثمرين. ةايحْضماف ك  51
 .ينلدل الدواطن الدالية الأكراؽ في مالاستثمار الوعي  كتنمية الادخار تشجيع 52
 الدسالعة في زيادة النمو كتحقيق التنمية كالازدىار لباكستاف. 53

                                                           
1
 https://www.secp.gov.pk/islamic-finance/shariah-advisory-board-rulingsopinion/. 25-02-2017, 9:30. 

-stock-https://fr.slideshare.net/MaryamTajalli1/pakistan2016, p3. tan stock exchange,Maryam Tajalli, Pakis 
2

, 9:30.25/02/2017 66896338.-exchange 

https://www.secp.gov.pk/islamic-finance/shariah-advisory-board-rulingsopinion/
https://fr.slideshare.net/MaryamTajalli1/pakistan-stock-exchange-66896338.%2025/02/2017
https://fr.slideshare.net/MaryamTajalli1/pakistan-stock-exchange-66896338.%2025/02/2017
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شركة، كبلغ رأس مالذا السوقي  560 المحدكدة باكستاف بورصة في درجةحيث بلغ عدد الشركات الد
 . 20161مليار ركبية سنة  51.81مليار ركبية، كما بلغ حجم التداكؿ 435.687,

 نيالمجلس الشرعي في بنك الدولة الباكستا -4
، أعضاء خمسةالمجلس الشرعي للبنك، كيضم المجلس ما لا يقل عن  2003أسس بنك دكلة باكستاف في أكتوبر 

في بنك الدكلة، كتكوف قرارات  ةسلبميالإاثنين من علماء الشريعة، كمراجع حسابات كلزاـ، كرئيس قسم الدصرفية 
  : 2ما يأتي المجلس كأحكامها نهائية كملزمة، كمن أىم الدهاـ كالاختصاصات

التي يطرحها البنك الدركزم الباكستاني لضماف التوافق  ةسلبميالإالدالية  دكاتالأمراجعة كاعتماد الدنتجات ك  54
 .ةسلبميالإمع أحكاـ الشريعة 

 .ةسلبميالإتقديم الدشورة للبنك الدركزم حوؿ قطاع الدصرفية  55
حاؿ كجود خلبؼ في الآراء بيم الدؤسسة الدالية تقديم الدشورة للبنك الدركزم في الجوانب الشرعية، كذلك في  56
كبين فريق التفتيش التابع للبنك؛ حوؿ الالتزاـ الشرعي للمنتجات أك الخدمات أك الدعاملبت التي تقدمها  ةسلبميالإ

 الدؤسسة.
الية تقديم الدشورة للبنك الدركزم في الجوانب الشرعية في حالة التعارض في الآراء الشرعية حوؿ الدنتجات الد 57

 .ةسلبميالإ
 .سلبميالإمهاـ أخرل يطلبها البنك الدركزم من كقت لآخر للتأكد من حسن سير النظاـ الدالر  أم 58

 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 Ministry of Finance Islamabad, Pakistan Economic Survey, Economic Survey2015-2016, chapter 06, p p99-100. 

http://www.finance.gov.pk/survey/chapters_16/06_Capital_Markets.pdf.25/02/201700., 10: 
2
في اقتصاد ما  الإسلبميةالسنوم، الدالية  الإسلبميعبدالبارم مشعل، ىيئة الرقابة الشرعية العليا، تِارب مقارنة كإطار مقترح، مؤتمر العمل الدصرفي كالدالر   

 : ع الالكتركني. عن الدوق78، ص2016نوفمبر  7-6، الدنامة، الإسلبميةبعد النفط، ىيئة المحاسبة كالدراجعة للمؤسسات الدالية 

aper.pdf-ingWork-Board-Shariah-Central-Mashal-content/uploads/2016/11/Dr.AbdulBari-http://aaoifi.com/wp  تاريخ
 .15:45على الساعة  2017-02-27الاطلبع 

http://www.finance.gov.pk/survey/chapters_16/06_Capital_Markets.pdf.25/02/2017
http://www.finance.gov.pk/survey/chapters_16/06_Capital_Markets.pdf.25/02/2017
http://aaoifi.com/wp-content/uploads/2016/11/Dr.AbdulBari-Mashal-Central-Shariah-Board-Working-aper.pdf%20تاريخ%20الاطلاع%2027-02-2017
http://aaoifi.com/wp-content/uploads/2016/11/Dr.AbdulBari-Mashal-Central-Shariah-Board-Working-aper.pdf%20تاريخ%20الاطلاع%2027-02-2017
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 .باكستاف-الدركزم الشرعي للمجلس التنظيمي الذيكل :11رقم الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .82عل، الدرجع السابق، صرم مشعبدالبا المصدر:
 

 البنك الدركزم

 المجلس الشرعي )الدركزم(

 الجمعية العمومية

 لرلس الإدارة مدقق الحسابات

 الشرعي المجلس التدقيق الشرعي الخارجي التدقيق لجنة

كظيفة التدقيق الشرعي 
 الداخلي

كظيفة التدقيق 
 الداخلي

كظيفة التدقيق  الفتول قسم الالتزاـ الشرعي
 الشرعي

لػدد نطاؽ عمل التدقيق الشرعي 
الخارجي بتقييم الالتزاـ الشرعي 

للمؤسسة في جميع عقودىا كاتفاقياتها 
 كمعاملبتها الدالية.

يصدر الددقق الشرعي الخارجي تقريره 
 إلذ لرلس الإدارة 

يقوـ المجلس -
الشرعي بِراجعة 
منهجية كخطة 
كنطاؽ عمل، 
لظوذج تقرير 
قسم التدقيق 

الشرعي 
 الداخلي

يرأسو عضو المجلس الشرعي الدداكـ في -
البنك أك شخص مؤىل آخر بتوصية من 

 المجلس الشرعي
 سكرتارية المجلس الشرعي-

صلة الوصل بين إدارة الدؤسسة كالمجلس -
 الشرعي

 مراجعة الالتزاـ الشرعي -
 تنفيذ تقارير التدقيق الشرعي متابعة-

 التدريب على الالتزاـ الشرعي-
 إعداد أدلة العمل الإجرائية ذات العلبقة-

 قرارات المجلس الشرعي ملزمة-
التأكد من أف جميع الدنتجات -

كالخدمات كاتفاقيات الدؤسسة 
مطابقة لأحكاـ الشريعة 
 كمبادئها

تطوير  إطار شامل للبلتزاـ -
الشرعي لجميع عمليات 
 الدؤسسات

لدوافقة على جميع الدنتجات ا-
كالخدمات قبل تقدلؽها أك 
 اطلبقها من قبل الدؤسسة

يصدر المجلس الشرعي تقرير سنوم 
عن بيئة كظركؼ الالتزاـ الشرعي في 

الدؤسسة، كذلك بالاعتماد على 
الدلبحظات الدكتشفة كتقارير 

التدقيق الشرعي الخارجي كالداخلي 
 كمراجعة الالتزاـ الشرعي
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 باكستان دولة في المطبقة ةسلاميالإ النقدية السياسة أدوات: الثالث المطلب
 ؛يةنتاجالإإف مسؤكلية تنظيم النظاـ النقدم كالائتماني كتعزيز النمو كتحقيق الاستقرار النقدم كاستغلبؿ أفضل الدوارد 

ـ النظاـ الدصرفي كالتخلي عن نظاـ الفائدة كاستبدالو بنظاـ سلبإعلبف إيقع تحت مسؤكلية بنك دكلة باكستاف، كمنذ 
 أدكاتصياغة  أجلكالخسائر؛ عمل بنك الدكلة على اجراء تغييرات في القوانين كالاجراءات من  الأرباحالدشاركة في 

 .ةسلبميالإسياسة نقدية تتوافق مع أحكاـ الشريعة 
 :تحديد الحد الأقصى لرسم الخدمة -0

 أمكستاف ككفقا للطرؽ الدسموح بَا للتمويل، لؽكن للبنوؾ التجارية تقديم التمويل لعملبئها دكف حسب بنك دكلة با 
فوائد، بل تفرض البنوؾ التجارية رسما للخدمة لػدده بنك الدكلة، كيتم احتساب الحد الأدنَ لدعدؿ رسم الخدمة نظير 

 مواؿبعد استبعاد تكلفة الأ -ات البنكعن طريق قسمة إجمالر نفق -عدا القركض الحسنة –القركض الدقدمة 
 .1على متوسط إجمالر أصولو -الدعدكمة كضريبة الدخل الأصوؿكالنفقات الدتعلقة ب

إف البنوؾ كالدؤسسات الدالية التي تقدـ قركضا لغب أف يسدد فيها أصل القرض زائدا رسم خدمة كاؼ لتغطية 
 الإسلبـلا أف تحديد الحد الأقصى لرسم الخدمة لا يتفق مع ركح التكاليف الإدارية التي تتحملها الدؤسسة الدالية، إ

 : 2الحقة كما لا ينصح بو من كجهة نظر اقتصادية كذلك للؤسباب الأتية
العائد الثابت )الفائدة( على رأس الداؿ، فإذا كاف بإمكاف البنوؾ كالدؤسسات الدالية أف تعمل  الإسلبـلػرـ  -

 سارة فإنو لا لؽكن منعها شرعا من ىذه الأعماؿ.على أساس الدشاركة في الربح كالخ
الاقراض بلب فائدة كلقاء رسم خدمة فقط يعنِّ في جوىره تقديم موارد رأسمالية بتكلفة منخفضة جدا، كفي  -

 اقتصاد يندر فيو رأس الداؿ لؽكن أف يؤدم ىذا الوضع إلذ عدـ التخصيص الأمثل للموارد.
عائد  أمانعداـ الحافز لإقامة البنوؾ كالدؤسسات الدالية، لعدـ إتاحة إف الاقراض مقابل رسم خدمة يؤدم إلذ  -

 عائد لشا يؤثر بدكره على تعبئة الودائع. أمعلى رأس الداؿ، كما أف الدودعوف لا لػصلوف على 
 إلا أف المحكمة الشرعية الاتحادية الباكستانية أقرت رسم الخدمة الذم تأخذه البنوؾ نظير خدمة تقوـ بَا كتقديم

القركض كما إلذ ذلك، كلا يبدك مبدئيا لزل اعتراض من كجهة النظر الشرعية، كقد استندت المحكمة في ذلك لقرار 

                                                           
1
، نظاـ الدصرفي الباكستانيلعلى الأعماؿ الدصرفية: دراسة تطبيقية على ا الإسلبميةدركيش صديق جستينة كآخركف، تطبيق القوانين الدستمدة من الشريعة   

 .266، ص1998لذ، مركز النشر العلمي، جامعة الدلك عبدالعزيز، جدة، الطبعة الأك 
2
، ، جامعة الدلك عبدالعزيزالإسلبميالفائدة من الاقتصاد، ترجمة عبد العليم سيد منسي، الدركز العالدي لأِاث الاقتصاد  إلغاء، الإسلبميلرلس الفكر   

 .104، ص 1984جدة، الطبعة الثانية، 
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أكتوبر  16-11في جدة بشأف رسم الخدمة في نظاـ الصيرفة في دكرتو الثالثة الدنعقدة بعماف  سلبميالإلرمع الفقو 
 :1. كىناؾ نص القرار الذم أصدر في الدكرة1986

 ق البنك تسلم تكاليف التي يتحملها في عملية تقديم القركض في شكل رسم خدمة.من ح -
 يلزـ أف يقتصر رسم الخدمة على التكاليف الفعلية. -
 كل زيادة يتسلمها البنك علبكة على التكاليف الفعلية تكوف من الربا المحرـ في الشريعة.   -

 :لحد الأدنى لمتطلبات الاحتياطي النقديا -7
للبربوم لؽكن أف يزيد البنك الدركزم أك لؼفٍ عرض النقود عن طريق زيادة أك تَّفيٍ الحد الأدنَ في ظل النظاـ ا

أف بنك دكلة باكستاف يتمتع بسلطة مطالبة البنوؾ بالاحتفاظ لديو بنسبة سيولة  أملدتطلبات الاحتياطي النقدم، 
ير ىذه كلما كاف ذلك ضركريا، كلا يدفع بنك ضا بسلطة تغيأي؛ كما يتمتع جلمن التزاماتها تحت الطلب كالمحددة الأ

فائدة للبنوؾ على ىذه الاحتياطات النقدية التي تودع لديو، كبالتالر التأثير على قدرة البنوؾ في منح  أمالدكلة 
 .2فائدة للبنوؾ على ىذه الاحتياطات الدودعة لديو أمالتمويل. كلا يدفع بنك الدكلة 

يتطلب من جميع البنوؾ التجارية في باكستاف  1956نك دكلة باكستاف لسنة من قانوف ب (1)36كبِوجب الدادة 
، كيتم حساب جلمن لرموع الودائع تحت الطلب كالمحددة الأ %5الحفاظ لدل بنك الدكلة باحتياطي نقدم يعادؿ 

 .3كل شهر  حسب الدواقف التي تعكسها الديزانية الشهرية لكل بنك على حدة  نهايةالنسبة عند 
السياسة النقدية التي يستخدمها بنك دكلة باكستاف، كيتم تعديل متطلبات  أدكاتالاحتياطي النقدم أىم يعتبر 

 التأثير على قدرة البنوؾ في منح التمويل. أجلالاحتياطي النقدم من كقت لآخر من 
 
 
 
 
 

                                                           
1
، الدعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب،  7(، سلسلة ترجمات الاقتصاد الإسلبمي رقم بشأف الفائدة )الربا حكم المحكمة الشرعية الاتحادية الباكستانية  

 .230، ص 2002البنك الإسلبمي للتنمية، شركة الددينة الدنورة للطباعة كالنشر، جدة، الطبعة الثانية، 
2
 .80، مرجع سابق ، ص الإسلبميلرلس الفكر   

3
 Ausaf Ahmad, Instruments of regulation and control of Islamic banks by the central banks, Islamic research and 

training institute, Islamic development bank, Jeddah, second edition, 2000, p33. 
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 : يوضح متطلبات الاحتياطي القانوني.23الجدول رقم 
 ملاحظات نقديمتطلبات نسبة الاحتياطي ال التاريخ

 من الودائع تحت الطلب %7 2008فيفرم  02
 الطلب تحت الودائع من %8 2008 مام 24
 الطلب تحت الودائع من %7 2008أكتوبر  10

 الطلب تحت الودائع من %5 2008أكتوبر  18
 الطلب تحت الودائع من %4 2008نوفمبر  1
 الطلب تحت الودائع من %3 2012أكتوبر  12

Source : Cash Reserve and Liquidity Requirements in Pakistan: History as percent of demand and time 

liabilities in Pakistan. http://www.sbp.org.pk/ecodata/CMPI.pdf, 10/03/2017, 22:30. 

أف بنك دكلة باكستاف سعى الذ تَّفيٍ الحد الأدنَ لدتطلبات الاحتياطي النقدم   23كالدلبحظ من الجدكؿ رقم 
 خمس مرات، كما أف نسبة الاحتياطي النقدم تحسب دائما من الودائع تحت الطلب. 2008القانوني خلب سنة 

قطاعات النشاط  إف تَّفيٍ نسبة الاحتياطي القانوني يعنِّ زيادة قدرة البنوؾ التجارية على منح التمويل لدختلف
الاقتصادم، إف الطفاض نسبة الاحتياطي النقدم يرجع لاعتماد القطاع العاـ في باكستاف على البنوؾ في عملية 

 دعم ميزانيات شركات القطاع العاـ.  أجلالتمويل من 
اف تساىم في إلا أف ىذه النسبة بعيدة جدا عن نسبة الاحتياطي الكامل، كبالتالر فإف البنوؾ التجارية في باكست 

لشا يساىم في ارتفاع معدؿ التضخم، كما أف  ؛عملية خلق النقود عن طريق منح الائتماف كبالتالر زيادة عرض النقود
 نسبة الاحتياطي النقدم القانوني في بنك السوداف الدركزم  أعلى مقارنة مع بنك دكلة باكستاف.

 :السيولة النقدية نسبة -3
لتزاـ القانوني لكل بنك بالاحتفاظ بنسبة مئوية معينة من لرموع التزاماتو الحالة يعنِّ الاولة يإف مطلب نسبة الس

، كقد بلغت نسبة السيولة ةسلبميالإكالدؤجلة في صورة نقد لدل بنك دكلة باكستاف، أك أكراؽ مالية تبيحها الشريعة 
إف تغيير نسبة السيولة سوؼ ، جلمن الالتزامات تحت الطلب كالالتزامات المحددة الأ %19 ،2008النقدية سنة 

 يؤثر على قدرة البنوؾ في منح التمويل للقطاع الخاص كالعاـ.

http://www.sbp.org.pk/ecodata/CMPI.pdf
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السياسة النقدية في ظل النظاـ الدصرفي اللبربوم،  أدكاتكقد يكوف من الدمكن الحفاظ على نسبة السيولة كأداة من 
كتوافق  ةسلبميالإح بَا أحكاـ الشريعة مالية تسم أدكاتمع تغيير بسيط في السندات التي تحمل فوائد كاستبدالذا ب

 . 1عليها الحكومة لغرض مواجهة مطلب السيولة
 يوضح نسبة السيولة النقدية :24الجدول رقم 

 نسبة السيولة التاريخ
 %15 1998يناير22
 %13 1999 مام19
 %15 1999جويلية  12
 %18 2006جويلية  22

 %19 2008مام 24
 %19 2008أكتوبر 18

 

Source :, Cash Reserve and Liquidity Requirements in Pakistan: History as percent of demand 

and time liabilities in Pakistan. http://www.sbp.org.pk/ecodata/CMPI.pdf 10/03/2017  

حتَّ  1998سنة  كالدلبحظ من خلبؿ الجدكؿ أف بنك دكلة باكستاف اتبع سياسة نقدية انكماشية خلبؿ الفترة من
، كبالتالر الحد من زيادة التمويل الدقدـ من طرؼ %19إلذ  %15عن طريق زيادة نسبة السيولة من  2008سنة 

 تَّفيٍ عرض النقود. أجلالبنوؾ، من 
 :عمليات السوق المفتوحة -4

في السيطرة على  الدفتوحة أسرع الطرؽ للتحكم في عرض النقود، حيث تستعملها البنوؾ الدركزية السوؽ  تعتبر سياسة
 مستول السيولة في الاقتصاد، عن طريق تدخل البنك الدركزم الباكستاني بائعا أك مشتريا للؤكراؽ الدالية.

الدالية، حيث  الأكراؽكاف استخدـ بنك دكلة باكستاف سياسة السوؽ الدفتوحة لزدكد جدا بسبب عدـ تطور سوؽ 
 الفوائد؛ لدواجهة متطلبات السيولة.تحتفظ البنوؾ كالدؤسسات الدالية بالسندات ذات 

قوانين جديدة كاحداث تغييرات كتعديلبت لبعٍ القوانين، من  إصدارالفائدة من الاقتصاد تم  إلغاءكمنذ إعلبف 
 كلؽكن تداكلذا، كأىم ىذه الشهادات كالصكوؾ ما يأتي: ةسلبميالإمالية جديدة تتفق مع الشريعة  أدكاتادخاؿ  أجل

 

                                                           
1
 .81، مرجع سابق، ص الإسلبميلرلس الفكر   
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 : جلاركة ذات الأشهادات المش  4-1
الدالية التي  دكاتالألتحل لزل السندات الحكومية ذات الفوائد، كىي أكلذ  1980ىذه الشهادات في يونيو  إصدارتم 

تم استخدامها كبديل للتمويل الربوم، كتهتبر ىذه الشهادات أكراؽ مالية تصدرىا البنوؾ كالدؤسسات التمويلية في 
على مبدأ الدشاركة في الربح كالخسارة ككظيفتها تعبئة موارد مالية متوسطة كطويلة  باكستاف كقابلة للتحويل؛ كتعتمد

بالعملة المحلية، كقد أصدرت الحكومة الباكستانية اللبئحة التنظيمية التي تحكم جميع الدسائل القانونية الخاصة  جلالأ
الشهادات بفترة  أجل، كيتحدد 1956بَذه الشهادات، عن طريق اجراء تعديلبت على قانوف البنك الدركزم لسنة 

شهادات الدشاركة تتمثل في حق قانوني عن  مواؿزمنية لزددة لا تزيد عن عشر سنوات، كما أف ىناؾ ضمانات لأ
 الأصوؿبالإضافة إلذ الغطاء الدتمثل في قيمة  مواؿالثابتة للشركة الدستخدمة لذذه الأ الأصوؿطريق نظاـ الرىن على 

 .1الجارية
دكلة باكستاف من حين لأخر بشراء ىذه الشهادات في حاؿ أراد زيادة عرض النقود، كبيع ىذه  كيقوـ بنك

 التقليل من التضخم. أجلالشهادات اذا أراد تَّفيٍ عرض النقود من 
 :جلشهادات التمويل ذات الأ 4-2

زء من رأس الداؿ غير بديل آخر للسندات ذات الفوائد، كتمثل ىذه الشهادات ج جلتعتبر شهادات التمويل ذات الأ
الدساىم كالدبنية على أساس إعادة الشراء كالزيادة في السعر، كىي عبارة عن شهادة ذات فئة مالية لزددة )القيمة 

ىا، حيث بادرت مؤسسات تمويل إصدار الاسمية( كتدؿ على استثمار حاملها في رأس ماؿ الشركة حسب شركط 
حت الصيغة الرئيسية للتمويل كحلت لزل شهادات الدشاركة ذات ، كمن ثِ أصب1984التنمية بالعمل بَا سنة 

فهي   جل، كطبقا للممارسة العامة للبنوؾ كمؤسسات تمويل التنمية فيما يتعلق بشهادات التمويل ذات الأجلالأ
 :2كالآتي

للمؤسسة  -تجةكالتي اتفقت على شرائها كرقيا من الشركة الدن –تقوـ الشركة الدستلفة ببيع السلعة موضوع التمويل 
التمويلية بسعر بيع لزدد، كمن ثِ تقوـ بشراء نفس السلعة من الدؤسسة التمويلية بِبلغ يسمى سعر الشراء، الذم يتم 

. أما إذا لد يتم سداد قيمة قبل الدستلفسداده بأقساط تتماشى مع تواريخ سداد شهادات التمويل الدصدرة من 
دكلار من قيمة ىذه الشهادات  20؛ لغب على الدستلف دفع ما يعادؿ شهادات التمويل ىذه في تاريخ الاستحقاؽ

                                                           
1
 .354، ص2004كالتمويل، الدار الجامعية، الاسكندرية، ة معاصرة في النقود كالبنوؾ إسلبميعبد الرحْاف يسرم أحْد، قضايا   

2
   ،   .26،ص2006لزمد سعيد بدرم كآخركف، بعٍ جوانب الأسلمة الدصرفية في دكؿ باكستاف، ماليزيا كإيراف، دار السداد للطباعة، الخرطوـ
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كلكل الفترة التي لد يتم فيها السداد كتعويٍ اتفاقي. لذذا أمرت المحكمة الشرعية ِذؼ شهادات التمويل ذات 
 التمويلية الدسموح بَا شرعا لأنها تنطوم على الربا المحرـ شرعا.  دكاتالأمن قائمة  جلالأ
 :الإجارة صكوك 4-3

ثلبث سنوات كجزء من عمليات السوؽ  جلة بالعملة المحلية لأإسلبميقاـ بنك دكلة باكستاف بطرح سندات 
 ةسلبميالإكالفركع  ةسلبميالإتسهيل إدارة السيولة بالنسبة للبنوؾ  أجلالدفتوحة، للتأثير على الكتلة النقدية، كذلك من 

حجما مستهدفا للصكوؾ التي ستكوف مدعومة بأصوؿ في اقليم البنجاب؛  في البنوؾ التقليدية، كلد لػدد بنك الدكلة
من  الإجارة، حيث صدر قانوف التعامل في صكوؾ ةسلبميالإالدتوافق مع أحكاـ الشريعة  الإجارةكتستخدـ ىيكل 

  .2015،  إلا أف التعامل بَذه الصكوؾ تأخر حتَّ سنة 2014قبل بنك الدكلة سنة 
 بليوف ركبية باكستانية        .2016-2015لسنة  الإجارةبيعات كمشتريات صكوؾ : يبين م25الجدول رقم 

 الدبيعات الدشتريات السنة
2015 179.9 179.9 
2016 43 21.2 

 
Source: state bank of Pakistan, Statistics & DWH Department, Monetary Policy Information Compendium, p22, 

. 11/03/2017, Compendium.pdf-2017-Nov-http://www.sbp.org.pk/m_policy/2017/MPSJanuary 2017. 01:30. 

 :1بالآتي الإجارةكتتميز صكوؾ 
كقد اعتمدىا لرلس  ةسلبميالإللشريعة  على الدبادئ التوجيهية الإجارة: تعتمد صكوؾ سلبميالإكسيلة للبستثمار -

 الشريعة التابع لبنك دكلة باكستاف.
مضمونة السداد: تضمن الحكومة الباكستانية تسديد القيمة الإسمية للصكوؾ عند تاريخ الاستحقاؽ مع الدفع -

 الدكرم لنسب الربح لذذه الصكوؾ.
 رنة مع الودائع الدصرفية.مقا أعلى للمستثمرالعالية: تقدـ ىذه الصكوؾ عوائد  الأرباح-
 السيولة: تتميز ىذه الصكوؾ بالسيولة العالية كالقابلية للتداكؿ في السوؽ الثانوية.-
 .الإجارةلؽكن للمستثمرين المحليين كالأجانب على حد سواء بالاستثمار في صكوؾ -

 

                                                           
. 11/03/2017, www.sbp.org.pk/dmmd/guidlines/sukuk.pdfState bank of Pakistan, Gop Ijara Sukuk , 2014, p4.  

1

10:30. 

http://www.sbp.org.pk/m_policy/2017/MPS-Nov-2017-Compendium.pdf
http://www.sbp.org.pk/dmmd/guidlines/sukuk.pdf
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 إعادة التمويل )المقرض الأخير( -5
إعادة تمويل البنوؾ التجارية بصفة لزدكدة، كذلك بسبب  جلأبنك دكلة باكستاف سياسة سعر البنك من  استخدـ

 القيود الدفركضة على عملية إعادة تمويل البنوؾ التجارية، كبالتالر لد تكن ىناؾ تغييرات متكررة في سعر البنك.
وفير ت أجلكبعد أسلمة النظاـ الدصرفي تم التخلي عن سعر البنك، كبدلا من ذلك تم اعتماد نظاـ معدؿ الربح من 

اللبزمة للبنوؾ التجارية؛ لتخفيف صعوبات السيولة الدؤقتة، كيقوـ بنك الدكلة بإعادة تمويل البنوؾ التجارية  مواؿالأ
على أساس الدشاركة في الربح كالخسارة، فنسبة الربح التي يستوفيها بنك الدكلة الباكستاني مقابل ىذا التمويل تكوف 

نوؾ التي تقدـ ىذا التمويل مقابل كدائع التوفير لنصف سنة الدعنية، أما في حالة مساكية لدعدؿ الربح الذم تدفعو الب
التي استوفاىا بنك الدكلة من ىذا البنك تعاد إليو، كيتم توزيع  الأرباحتكبد البنك خسائر خلبؿ تلك الددة فإف 

 .1كفق النسبة كالتناسب مع التمويل الدقدـ منهم مواؿالخسائر بين أصحاب رؤكس الأ
  تحديد السقوف الائتمانية )التمويلية( -6

حيث شكلت الأداة الرئيسية التي يستخدمها بنك الدكلة في  1968بدأ العمل بسياسة السقوؼ الائتمانية سنة 
الحد من التوسع النقدم، حيث اعتمد بنك  أجلالتحكم في حجم الائتماف الدمنوح من طرؼ البنوؾ، كذلك من 

اعتمد على  1974لى كل القطاعات الاقتصادية دكف استثناء، إلا أنو منذ سنة الدكلة على فرض سقف إجمالر ع
حدد سقوؼ تمويلية على القطاع الخاص كسقوؼ تمويلية على القطاع  أم، نتاجالإفرض سقوؼ تمويلية ملكية عناصر 

من قبل بنك الدكلة لد ألعية، إف تطبيق سياسة السقوؼ الائتمانية  الأكثرالعاـ، كتكوف الأكلوية للنشاط الاقتصادم 
 مشاكل بعد تطبيق أسلمة النظاـ الدصرفي.    أمتصادؼ 

 والخسائر الأرباح في المشاركة نسبة -7
 مواؿاستبدؿ بنك دكلة باكستاف سعر إعادة الخصم بأداة جديدة كىي نسبة اقتساـ الربح كالخسارة، كذلك على الأ

للتمويل، حيث لػدد بنك الدكلة  ةسلبميالإئها عن طريق الصيغ التي يقدمها للبنوؾ، أك في تمويلبت ىذه البنوؾ لعملب
، كيقوـ بنك  الحد الأعلى كالأدنَ للنسبة في الربح التي يستطيع البنك الحصوؿ عليها من خلبؿ تقديم التمويل اللبزـ

النشاط تعاميم لػدد فيها الحد الأدنَ كالأعلى للمشاركة في الربح حسب قطاعات  إصدارالدكلة من كقت لأخر ب
 الاقتصادم ككذلك حسب الصيغ الدستعملة في التمويل.     

 

                                                           
1
، الإسلبمية، الجزء الأكؿ، المجمع الدلكي لبحوث الحضارة الإسلبـ، الإدارة الدالية في الإسلبميلزمد لصاة الله صديقي، الدصارؼ الدركزية في إطار العمل   

 .62، ص 1989عماف، 
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 الاقناع الادبي -8
استخدـ بنك دكلة باكستاف سياسة الاقناع الأدبِّ في توجيو النظاـ الدصرفي بتنفيذ السياسة النقدية، عن طريق 

همة، دكف اللجوء إلذ الد القضاياإعطاء التوجيهات لبعٍ  أجلالاتصالات غير الرسمية كالاستشارات، كذلك من 
توجيهات مباشرة أك استخداـ أسلوب الرقابة القانونية. كقد طبق بنك دكلة باكستاف أسلوب الاقناع الأدبِّ  إصدار

 قبل إعلبف اسلبـ الجهاز الدصرفي، كبعد إعلبف أسلمة النظاـ الدصرفي؛ حيث أف ىذه الأداة لا تتأثر بسعر الفائدة.
التعليمات الدباشرة من  إصدارظاـ الدصرفي لتوجيهات بنك الدكلة فيلجأ الأخير إلذ أما في حالة عدـ استجابة الن

 خلبؿ سلطة بنك الدكلة في الرقابة على النظاـ الدصرفي.
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 خلاصة الفصل
لدركزم من خلبؿ عرض تِربة البنك الدركزم السوداني كبنك دكلة باكستاف في أسلمة النظاـ الدصرفي، لصد أف البنك ا

السياسة النقدية  أدكاتسعر الفائدة، حيث استفاد من  إلغاءالسوداني استطاع أف يصمم سياسة نقدية في ظل 
التي تتأثر بسعر الفائدة فاستطاع البنك الدركزم  دكاتالأسعر الفائدة؛ أما فيما يتعلق ب إلغاءالتقليدية كالتي لا تتأثر ب

عن الانتقاؿ من سياسة سعر الفائدة إلذ معدؿ الدشاركة في الربح كالخسارة،  السوداني التغلب على الصعوبات الناجمة 
كما ابتكر مع الذيئة العليا للرقابة الشرعية آليات للتمويل تتوافق مع الأسس الشرعية لإدارة السيولة من خلبؿ 

 عمليات السوؽ الدفتوحة.
نظاـ الدصرفي فقد أصدر عدة تعاميم فيما يتعلق سعر الفائدة من ال إلغاءكفيما لؼص تِربة بنك دكلة باكستاف في 

كالذم أعطى دراسة كافية عن الانتقاؿ من  سلبميالإالسياسة النقدية،  كما استفاد من تقرير لرلس الفكر  أدكاتب
السياسة  أدكاتكالخسائر، كما استفاد بنك الدكلة الباكستاني كذلك من  الأرباحنظاـ الفائدة إلذ نظاـ الدشاركة في 

كالدشاركة بدؿ معدؿ الفائدة،   الأرباحسعر الفائدة، كاستطاع أف يطبق نظاـ الدشاركة في  إلغاءنقدية التي لا تتأثر بال
الدفتوحة. لإدارة السيولة فيما لؼص السوؽ  أدكات ادألغعمل على كما 
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كأىم ما لؽيز ىذا النظاـ عن غيره  ةيسلبمالإجزء لا يتجزأ من الشريعة  سلبميالإإف النظاـ الاقتصادم 

، فيكوف بذلك الداؿ خادما للئنساف، لا بد أف يكوف كفق الشريعة الإسلبمية نشاط اقتصادم أمىو أف 
بنظرتو الدثلى  سلبميالإكالشعوب، كما يتميز النظاـ الاقتصادم  الأفرادعوض تحولو إلذ كسيلة لقهر 

لخاصة كتدخل الدكلة في الحياة الاقتصادية، فكانت آليات النظاـ كالدلكية العامة كا  ؛الاقتصادية للقضايا
 ىي الأقرب للفطرة الإنسانية؛ حيث يكوف التوازف بين الجانب الدادم كالركحي. سلبميالإالاقتصادم 

ىو منهج رباني ككسيلة لتحقيق الرفاىية الدادية للؤفراد كالجماعات كفق  سلبميالإإف النظاـ الاقتصادم 
، حيث يتصف ىذا النظاـ بالدركنة في معالجة ما يستجد من مشكلبت ةسلبميالإريعة أحكاـ الش
 اقتصادية. 

كىو كاحد من علماء الاقتصاد الفرنسي: إف طريق الإلظاء ليس  أكسترمكفي ىذا الصدد يقوؿ جاؾ 
 سلبميلإابل ىناؾ نظاـ ثالث راجح ىو النظاـ الاقتصادم  ؛لزصورا في النظامين الرأسمالر كالاشتراكي

 كيضيف أف ىذا النظاـ سيسود العالد لأنو أسلوب كامل للحياة.  
تتخذ السياسة النقدية من عرض النقود كسيلة للتأثير على كضعية الاقتصاد، كذلك باستعماؿ البنك 

التي يستطيع من خلبلذا التحكم في الدتغيرات النقدية عن طريق السلطة  دكاتالأالدركزم لمجموعة من 
تحقيق التوازف كالاستقرار الاقتصادم الكلي، كتقوـ السياسة النقدية في النظاـ  أجللو؛ من الدخولة 

الفائدة كإحلبؿ نظاـ الدشاركة في الربح كالخسارة،  إلغاءعلى أسس معينة ألعها  سلبميالإالاقتصادم 
السياسة  تأدكاكىي بذلك تَّتلف عن السياسة النقدية في النظم الوضعية، كما لؽكن الاستفادة من 

التي تعتمد على الفائدة، من  دكاتالأالنقدية الدتاحة في النظم الوضعية باستثناء سعر الخصم؛ كغيرىا من 
المحافظة على قيمة النقد كخلق التوازف في ىذه القيمة، كتحقيق مستول متوازف من السيولة؛ ِيث  أجل

كتنشيط الاستثمار بدرجة لا تؤدم إلذ  ،صاديتم توفير التدفقات النقدية الدطلوبة لتمويل قطاعات الاقت
 زيادة التضخم من جهة، أك حدكث انكماش من جهة أخرل.    

 تية:كقد توصلت ىذه الدارسة إلذ النتائج الآ   
تَّتلف عن آليات النظاـ التقليدم في مدل التزاـ ىذه  سلبميالإإف آليات النظاـ الاقتصادم  -1

 ، دكف اغفاؿ الجانب الدادم.انيةالآليات بالعدالة الاجتماعية كالانس
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الربا كإحلبؿ  إلغاءيستوجب تطبيق آلياتو كبصفة خاصة  سلبميالإإف تبنِّ النظاـ الاقتصادم  -2
كالخسائر؛ الذم لػقق العدالة في توزيع الدخوؿ كالدخاطر بين الدقرضين  الأرباحنظاـ الدشاركة في 

 ا عن التقلبات كالأزمات الاقتصادية.كالدقترضين، كبالتالر يكوف النظاـ أكثر استقرار كبعد
السياسة الاقتصادية، كىي كسيلة لتحقيق التوازف كالاستقرار  أدكاتإف السياسة النقدية من أىم  -3

التأثير في عرض النقود، كمن أىم ىذه  أجلمن  دكاتالأالاقتصادم؛ حيث تستخدـ لرموعة من 
، كباستقراء التاريخ دكاتالأوني كغيرىا من كالاحتياطي القان: سعر الخصم، السوؽ الدفتوحة دكاتالأ

الاقتصادم الحديث لصد أف من أىم أسباب الأزمات الاقتصادية ىو سعر الفائدة، كالذم يعتبر من أىم 
السياسة النقدية التقليدية، كبالتالر فإف الحلوؿ الدقترحة لذذه الأزمات إما بتخفيٍ الفائدة أك  أدكات

ائها أصلب، فهم مرتبطوف بَذا الفكر كلا يستطيعوف الخركج عنو، كلذذا لا زيادتها، دكف التفكير في الغ
تتجاكز حلولذم للؤزمات الاقتصادية التطرؽ للؤسباب الحقيقية كالتي تكمن في آليات النظاـ الاقتصادم 

 . نفسوالتقليدم 
ة  إسلبميمالية الفائدة، كإقامة سوؽ  إلغاءإف تطبيق الأسس الشرعية للسياسة النقدية كالدتمثلة في  -4

أكثر كفاءة في التحكم  ةسلبميالإكالخسائر، لغعل من السياسة النقدية  الأرباحكتطبيق نظاـ الدشاركة في 
كبالتالر التغلب بشكل كبير على الدشكلبت الاقتصادية   ؛في عرض النقود كحجم الائتماف الدمنوح

 كالتضخم كالبطالة.
من كظائف البنك الدركزم، لشا يسهم في  سلبميالإ إف عملية خلق النقود في النظاـ الاقتصادم -5

يساعد على تحقيق الاستقرار النقدم، كما أف عملية منح الائتماف في  كبالتالرالتحكم في عرض النقود، 
، س سلبميالإالنظاـ الاقتصادم   إنتاجتحوؿ إلذ يأساسو التعاكف بين الدقرض كالدقترض في الدغنم كالدغرـ

 مات لشا لؼلق التوازف بين الاقتصاد الحقيقي كالاقتصاد النقدم. حقيقي من السلع كالخد
الحفاظ على سلبمتو كحيويتو، كأف لػقق أىدافو  سلبميالإلا لؽكن للنظاـ الاقتصادم  -6
صلبح ىذا النظاـ إعادؿ، لذلك لغب  إسلبميلاقتصادية كالاجتماعية دكف دعم نظاـ مصرفي كنقدم ا

 ة.سلبميالإكفق الشريعة 
السياسة النقدية التقليدية كنسبة  أدكاتب سلبميالإياسة النقدية في النظاـ الاقتصادم تأخذ الس -7

التعليمات كالتي  إصدارالاحتياطي القانوني كتحديد نسبة السيولة كفرض سقوؼ ائتمانية، الاقناع الأدبِّ ك 
ا أدكاتهلذا  ةسلبميالإنظاـ الفائدة، أما فيما لؼص أداة سعر الخصم فإف السياسة النقدية  إلغاءلا تتأثر ب
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كالخسائر، كما لؽكن الاستفادة من سياسة السوؽ  الأرباحالخاصة التي تقوـ على أساس الدشاركة في 
، كالصكوؾ بجميع الأسهمالدالية القائمة على الفائدة كاستبدالذا ب الأكراؽجميع  إلغاءالدفتوحة عن طريق 

  أدكاتم الوضعية كىي أداة الزكاة، كرغم أنها من أنواعها، كما أف ىناؾ أداة لا توجد أصلب في النظ
السياسة الدالية، إلا أف البنك الدركزم لؽكن أف يستفيد منها في حل الدشكلبت الاقتصادية خاصة منها 

 التضخم كالكساد. 
كالتخلي عن نظاـ الفائدة؛ عدة  سلبـ الجهاز الدصرفيإاستخدـ بنك السوداف الدركزم منذ إعلبف  -8

سة النقدية منها العائد التعويضي كأكؿ أداة بديلة لسعر الفائدة، حيث كبعد فترة كجيزة من للسيا أدكات
 كتمالعمل بَذه الأداة،  إلغاء الأداة لأنها تنطوم على الربا، ثِ تطبيقو تم إعلبف عدـ مشركعية ىذه

ستخدـ سياسة ، أما بنك الدكلة الباكستاني فاالدشاركات كنسب الدراِات ىوامش سياسةب استبدالذا
تحديد الحد الأقصى لرسم الخدمة، كما استخدـ نسبة الدشاركة في الربح كالخسارة كبديل لسعر إعادة 

 الخصم.    
استفاد بنك السوداف الدركزم من سياسة السوؽ الدفتوحة في إدارة السيولة في الاقتصاد، حيث  -9

بالدركنة كالتنوع كتتوفر فيها الشركط استحدث شهادات كصكوؾ مالية قائمة على الربح كالخسارة؛ تتسم 
الشرعية، كذلك بالتعاكف مع كزارة الدالية كالذيئة العليا للرقابة الشرعية، حيث تساىم ىذه الصكوؾ 
كالشهادات في الحد من السيولة في الاقتصاد، كما لجأ بنك دكلة باكستاف إلذ سياسة السوؽ الدفتوحة، 

،  كلاقت ىذا الشهادات جلكشهادات التمويل ذات الأ جلحيث استخدـ شهادات الدشاركة ذات الأ
 انتقادا كبيرا لدا تنطوم عليو من  الربا.  

التحكم في حجم الائتماف  أجلطبق بنك السوداف الدركزم نسبة الاحتياطي النقدم من  -10
د عن لشا ساىم في زيادة عرض النقو  %100الدمنوح، إلا أف النسب الدطبقة لد تصل إلذ نسبة الاحتياطي 

طريق منح البنوؾ للبئتماف، لأف الحكومة كانت تعتمد في تمويل عجز الديزانية، على القركض من الجهاز 
؛ إلا أف ىذه النسبة كانت الدصرفي، كما طبق بنك دكلة باكستاف سياسة الاحتياطي النقدم القانوني

 متدنية، لشا جعل البنوؾ تساىم في زيادة عرض النقود.
 إلغاءالسياسة النقدية التي لا تتأثر ب أدكاتالسوداف كبنك باكستاف من استفاد كل من بنك  -11

 الفائدة، في التحكم في عرض للنقود كحجم الائتماف الدمنوح.
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 سودانيا جهدا كانت ةإسلبمي نقدية سياسة أدكات استخداـ لراؿ في السوداف دكلة تِربة إف -12
 تطوير في السوداني الدركزم البنك مازاؿ ىذا ايومن كحتَّ الدصرفي النظاـ أسلمة إعلبف منذ حيث ؛خالصا

 الشرعي، الجانب اغفاؿ دكف السوداني الاقتصاد متطلبات مع تتوافق لكي النقدية السياسة دكاتلأ دائم
 منها خاصة الاقتصادية الدشكلبت حل في كبير بشكل تؤثر لد النقدية السياسة أدكات أف كرغم

 مفركضة كانت التي الاقتصادية العقوبات ىو ذلك في السبب أف إلا السوداني، الاقتصاد في التضخم
 أسلمة لراؿ في السوداف تِربة أف القوؿ كنستطيع السوداف، جنوب كانفصاؿ السودانية؛ الدكلة على

 .المجاؿ ىذا في رائدة تِربة كانت النقدية السياسة أدكات
المجاؿ كاسعا ليندمج الاقتصاد ف يفتح أإف رفع العقوبات الاقتصادية عن دكلة السوداف من شأنو  -13

السوداني بالاقتصاديات العربية كالعالدية، كما أنو سيفتح المجاؿ أماـ البنوؾ السودانية للتعامل مع البنوؾ 
 ولاياتالسودانية المجمدة في الف رفع الحظر سياسهم في استرجاع الحسابات كالأرصدة أالعالدية، كما 

    الدتحدة.
 الباكستانية الدكلة فشكلت الاقتصاد، من الربا عن التخلي اعلبف في تافباكس دكلة تِربة ماأ  -14

 النظاـ يريلتغ شاملة دراسة أعطى حيث الاقتصاد، من الفائدة إلغاء لدتابعة سلبميالإ الفكر لرلس
 الفائدة لغاءلإ شاملب تقريرا المجلس كقدـ ،سلبميالإ الاقتصادم النظاـ مع يتوافق لكي الاقتصادم

  ؛الربا إلغاءب تتأثر التي النقدية السياسة أدكات منها خاصة كالخسارة، الربح في الدشاركة بِعدؿ وكاستبدال
 تقرير حسب النقدية السياسة أدكات في النظر إعادة الباكستاني الدكلة بنك على لغب كاف كبالتالر
 .للحكومة بالنسبة ملزمًةن  تكن لد سلبميالإ الفكر لرلس كتوصيات قرارات أف إلا المجلس،

 إسلبميلد تستطع دكلة باكستاف رغم اعلبف التخلي عن نظاـ الفائدة كإقامة نظاـ اقتصادم   -15
 أدكاتالتخلي بشكل نهائي عن الفائدة كأحد أىم  يقوـ على أساس الدشاركة في الربح كالخسارة،

وانين كذلك لعدـ كجود رغبة لدل الحكومات الدتعاقبة في تطبيق نصوص الق السياسة النقدية،
الفائدة من جهة، كمن  إلغاءحيث التزمت الحكومات ب ؛الفائدة من الاقتصاد إلغاءكالتشريعات الدلزمة ب

على المحكمة الشرعية  1990إلذ  1980سنوات من سنة  10ناحية أخرل فرضت حظرا لددة 
بعٍ الحكومات  حكم ضد الدعاملبت الدصرفية القائمة على الربا، كما أف أم إصدارالاتحادية لدنعها من 

طعنت في قرارات المحكمة بشأف الربا كأكدت أف الفائدة الدصرفية ليست ربا، كما لد تيظهًر ىذه 
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لًحىة إلذ كضع سياسة  إلغاءاىتماـ حقيقي لدشركع  أمالحكومات 
ي
الفائدة، لأنها لا تشعر بالحاجة الد

 بدكف فوائد. مصرفيحكيمة لاعتماد نظاـ 
نية مع بنك الدكلة قيادة قوية لتحفيز البنوؾ التقليدية كالدؤسسات الدالية لد توفر الحكومة الباكستا -16

 للتخلص من الدمارسات الدصرفية التقليدية القائمة على الربا. ؛على اتَّاذ مبادرات جريئة
 أمحيث لد تنشأ  ؛ربالد يستطع بنك دكلة باكستاف تطوير تقنيات بديلة للبنوؾ القائمة على ال -17

الحصوؿ على التوجيو بشأف سياسات الأسلمة، كما أنو لد  أجل، من 2003نة حتَّ سىيئة شرعية 
 تدابير جادة لتوفير التدريب الدناسب للمصرفيين على كيفية اعتماد بنوؾ بدكف فوائد.  أميتخذ 

السياسة  أدكاتمازاؿ بنك دكلة باكستاف يعتمد على سياسة سعر إعادة الخصم كأىم أداة من  -18
 الدالية التقليدية ذات العائد الثابت. دكاتالأسة السوؽ الدفتوحة ظلت تتعامل بالنقدية، كما أف سيا

 
 : التوصيات والاقتراحات

 كالاقتراحات الآتية: على ضوء النتائج الدتوصل إليها لؽكن تقديم لرموعة من التوصيات
ب أف لغ سلبميالإإف عملية الانتقاؿ من النظم الاقتصادية الوضعية إلذ النظاـ الاقتصادم  -1

تكوف بصورة تدرلغية كعلى مراحل، تكوف خلبؿ مدة كافية لا تطوؿ بسبب مشركع، كلا لغب أف تكوف 
 ، ِيث تصاحبها اصلبحات في المجتمع.دفعة كاحدة، أك خلبؿ فترة قصيرة

النهوض  أجلإزالة الربا من الاقتصاد، كتطبيق نظاـ الدشاركة من  سلبميالإلغب على العالد  -2
 باقتصاده.

، لذلك يتعين على ة غير كافي للوصوؿ إلذ الأىداؼ الدرجوةإسلبميطبيق سياسة نقدية إف ت -3
 ة.سلبميالإكاضعي السياسة الاقتصادية عدـ اغفاؿ السياسة الدالية 

السياسة  أدكات التجربة السودانية في أسلمة سلبميالإتتبنى البنوؾ الدركزية في العالد  لغب أف -4
   ة.سلبميالإ، كارساء لظوذج مشترؾ للبنوؾ الدركزية اؿفي ىذا المجكالتعاكف  ،النقدية

التمهيد لإقامة البنوؾ الدركزية  أجلة، من سلبميالإاصة بالسياسة النقدية تنظيم الدؤتمرات الخ -5
  ة.سلبميالإ
السياسة النقدية الدطبقة من طرؼ بنك السوداني الدركزم، من قبل العلماء من  أدكاتلغب تقييم  -6

 بة بِعالجة سلبياتها.تطوير التجر  أجل



 تـــــــــــــــــخاتما

 

255 

 

السياسة النقدية، بالرجوع إلذ تقرير لرلس  أدكاتإعادة النظر في لغب على بنك دكلة باكستاف  -7
 ، أك الاستفادة من تِربة بنك السوداف الدركزم.سلبميالإالفكر 

الدالية الدطبقة من قبل بنك  دكاتالأدراسة لظوذج  سلبميالإلغب على البنوؾ الدركزية في العالد  -8
 ، كالاستفادة من ىذه التجربة.وؽ الدفتوحةسالسوداف الدركزم، التي لؽكن استخدامها في ال

فتح المجاؿ أكثر فيما لؼص البنوؾ الإسلبمية في الجزائر؛ كذلك بإصدار تشريعات كقوانين، من  -9
 أجل ترسيخ العمل الدصرفي الإسلبمي.

شرعية من أجل تسهيل عمل البنوؾ عليا للرقابة الالبنك الدركزم الجزائرم إنشاء ىيئة على  -10
، كالنظر كإبداء الرأم، كالرقابة الفنية في الدسائل الدتعلقة بعمل البنوؾ كالدؤسسات الدالية، كفق الإسلبمية

 أحكاـ الشريعة الإسلبمية؛ ِيث تكوف فتاكل الذيئة ملزمة للبنوؾ كالدؤسسات الدالية ككاجبة التنفيذ.
التابعة لبنك البركة كبنك السلبـ الجزائريين، على الجوانب الدصرفية؛ تأىيل ىيئات الرقابة الشرعية  -11

 عن طريق الدكرات الدستمرة من طرؼ مصرفيين شرعيين.
على البنك الدركزم الجزائرم إعداد ىيكل للموجودات كالدطلوبات خاص بالبنوؾ الإسلبمية،  -12

ين ميزانية البنوؾ الإسلبمية كالبنوؾ لتقليدية، كذلك لوجود فارؽ جوىرم بلؼتلف عن الذيكل في البنوؾ ا
 التقليدية.

تفعيل دكر الددرسة العليا للصيرفة؛ كذلك بالتأىيل الدهنِّ للعاملين بالبنوؾ كالدؤسسات الدالية في  -13
 الجانب الدصرفي الشرعي.

 آفاق البحث:
كضع شرعية للبنوؾ الدركزية من أجل القياـ بدكره على أكمل كجو؛ خاصة عند الضوابط ال دراسة -1

 .الأساليب الرقابية الدلبئمة لعمل البنوؾ الإسلبمية
؛ في المحتول تَّتلف كظائف البنك الدركزم الإسلبمي عن الوظائف الدوجودة في البنك التقليدم -2

 كالدضموف؛  ِيث لغب تعديلها أك تغييرىا بِا ينسجم مع آليات النظاـ الاقتصادم الإسلبمي.
 بِا يتيح للبنك الدركزم الإسلبمي التحكم أكثر في عرض تطوير أدكات السوؽ النقدم كالدصرفي -3

 النقود كالائتماف.
دراسة أىم الدنتجات الدالية كالصكوؾ التي تصدرىا شركة السوداف للخدمات الدالية، كالعمل على  -4

 تطويرىا كالاستفادة منها في سياسة السوؽ الدفتوحة.
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توجيو العمل الدصرفي الإسلبمية، من أجل  في الدصارؼ الداخلية تطوير أساليب الرقابة الشرعية -5
 الإسلبمي، كتفعيل فقو الدعاملبت، كابتكار الدنتجات الدصرفية الشرعية. 

 .تقييم مدل فعالية تطبيق أدكات السياسة النقدية الإسلبمية على الاقتصاد السوداني -6
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