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 هداا الإ

إنٗ انشخص انذ٘ طانًا ذًُٛرّ تجاَثٙ نكٍ شاء الله أٌ ٚزحم 

عُا فٙ سٍ يثكزج، إنٗ أغهٗ ٔأعز يا فقذَا أتٙ رحًّ الله 

 ٔأسكُّ أعهٗ درجاخ انجُح.

إنٗ أيٙ انرٙ ذزيهد فٙ سٍ انشثاب، إنٗ أيٙ انرٙ 

ذحًهد كم انصعٕتاخ، إنٗ أيٙ انرٙ كاٌ نٓا انفضم تعذ الله 

ح ثٔجم فٙ تهٕغُا ْذا انًسرٕٖ، إنٗ أيٙ انحثٛسثحاَّ عز 

ٔرعاْا ٔجعم يقايٓا الأخٛز رفقح الأَثٛاء ٔانصذٚقٍٛ  الله حفظٓا

 ٔانصانحٍٛ.

إنٗ إخٕذٙ ٔأخٕاذٙ انذٍٚ ذقاسًٕا يعٙ آلاو ٔآيال ْذِ 

 الأطزٔحح.

 إنٗ كم الأْم ٔالأصذقاء.

 إنٗ كم طانة يحة نهعهى.

 انًرٕاضع.إنٗ كم ْؤلاء أْذ٘ ثًزج ْذا انعًم 

 

          

 

 

 

 

                                                          



 
 

 شكر وتقدير

انحًذ لله انزي ٔفقًُ ٔأعبًَُ عهى إتًبو ْزِ الأطشٔحت فٓزا 

يٍ فضهّ ٔكشيّ عهٍُب ٔيب كبٌ نشًء أٌ ٌحذث إلا بًشٍئتّ 

 جم ٔعلا

ٌسعذًَ أٌ أتقذو بجزٌم انشكش ٔخبنض انتقذٌش ٔفبئق الاحتشاو 

انتً  "يبجذة يذٔخ"انذكتٕسة الأستبرة  إنى أستبرتً انفبضهت 

نى تذخش جٓذا فً يسبعذتً يٍ أجم إتًبو ْزا انعًم فً 

 شكهّ انُٓبئً.

كًب أتٕجّ ببنشكش ٔانتقذٌش إنى أسبتزتً الأفبضم أعضبء نجُت 

انًُبقشت نقبٕنٓى يُبقشت ْزِ الأطشٔحت ٔيسبًْتٓى فً 

َّ إثشائٓب بًلاحظبتٓى ٔتٕجٍٓبتٓى انقًٍت َسأل الله سبحب

 ٍش.ٔتعبنى أٌ ٌجزٌٓى عُب كم خ

ٔكم انشكش ٔالايتُبٌ لأسبتزتً أعضبء نجُت انتكٌٍٕ فً 

 انذكتٕساِ انزٌٍ سافقَٕب ٔقذيٕا نُب َصبئح ٔتٕجٍٓبث قًٍت.

ٌذ انعٌٕ لإتًبو نً ٔفً الأخٍش لا ٌفٕتًُ أٌ أشكش كم يٍ يذ 

زة الاقتصبد انقٍبسً ْزا انعًم ٔعهى ٔجّ انخصٕص أسبت

 ٕاط ٔانجهفت.غبجبيعتً الا
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 :الملخص

إلى إبراز مدى تأثير تغيرات عرض النقود على المستوى العام للأسعار في الجزائر خلال  تهدف ىذه الدراسة 
( وذلك باعتبار أن عرض النقود يعتبر أىم المصادر المتسببة في ارتفاع المستوى العام 8109-0891الفترة الممتدة )

لاقتصادية والاجتماعية والسياسية، للأسعار وظهور الضغوط التضخمية التي تخلف آثارا سلبية على جميع الأصعدة ا
وبغية تحقيق ىدف الدراسة تطرقنا إلى الإطار النظري لعرض النقود والمستوى العام للأسعار وعرضنا العلاقة بينهما 
حسب أبرز المفكرين الاقتصاديين أمثال فريدمان وكينز ثم حللنا أثر تغيرات عرض النقود على المستوى العام للأسعار 

خلال في ارتفاع المستوى العام للأسعار بشكل كبير عرض النقود ساىم لنصل إلى أن  خلال فترة الدراسة  في الجزائر
وطني كما أن ىناك أسبابا أخرى غذت الضغوط التضخمية داخل الأسواق المحلية كالتضخم جميع مراحل الاقتصاد ال

أثر تغيرات عرض النقود على حجم وفي الأخير قمنا بتقدير نموذج قياسي بينا فيو  المستورد وتدىور قيمة العملة،
وذلك بعد اختيارنا لمتغيرات الدراسة واختبار استقراريتها وتطبيق النموذج المناسب المتمثل في:  المستوى العام للأسعار

طويلة الأجل بين كل  توازنية ك علاقةأن ىنا أثبتوالذي  (ARDL)نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 
 نسبة عرض النقود بمعناه الواسع إلى إجمالي الاحتياطاتو  معدل التضخم )الأسعار التي يدفعها المستهلكون(من 

على معدل  إذ أن ىذه المتغيرات تؤثر ومعدل نمو نفقات الاستهلاك العام للحكومة ومعدل نمو سعر الصرف الرسمي
 التضخم في نفس الاتجاه وبنسب متفاوتة.

نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة التضخم، عرض النقود، المستوى العام للأسعار،  الكلمات المفتاحية:
(ARDL). 
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Abstract: 

Money supply is the most important source of general-level-price increases and the 

emergence of inflationary pressures that have negative effects on all economic and social levels. 

This study aims to highlight the extent of the impact of changes in the money supply on 

Algeria’s general price levels during the period (1980-2018). To achieve the study’s goal, we 

touched on the theoretical framework of money supply and the general level of prices. 

Furthermore, we presented the relationship between them according to Friedman and Keynes, 

the most prominent economic thinkers. We noticed that a money supply contributed significantly 

to the rise in the general level of prices during all stages of the national economy. Moreover, 

other reasons that fueled inflationary pressures in local markets, such as imported inflation and 

currency value deterioration. Finally we found that the appropriate model for this study is: 

Autoregressive Distributed lag (ARDL) model. Using this model we were able to prove that 

there is a long-term equilibrium relationship between the inflation rate (the prices paid by 

consumers), the ratio of money supply in its broad sense to total reserves, the growth rate of the 

government’s general consumption expenditures, and the growth rate of the official exchange 

rate. We found that these variables affect the inflation rate in the same direction and at varying 

rates. 

Keywords: money supply; general price level; inflation; Autoregressive Distributed lag ARDL. 
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 تمهيد:

على أهمية كبيرة لدى جميع الأطراف الفاعلة في الدولة ) الأفراد والدؤسسات  منذ ظهورىا  النقود حازت
العناصر الاقتصادية ولستلف سلطات الدولة( إذ أن النقود تستخدم في تسوية الدعاملبت الحاضرة والآجلة كما أن 

تعلق بقيمتها التي غالبا ما ترتبط بوفرتها ي فيماتعتبرىا لسزنا للقيمة فالنقود لذا أهمية اقتصادية اجتماعية قانونية خاصة 
فوفرة النقود نتج عنها ظاىرة غير مرغوب فيها تتمثل في ارتفاع الدستوى  رتها وىذا ما يدعى بالعرض النقدي،أو ند

لستلف ولقد أكد  ،مع بداية استخدام أولى العملبتمنذ العصور الأولى و  ظهور الضغوط التضخميةالعام للؤسعار و 
أن زيادة  إذ اعتبروا منذ القرون الوسطى إلى غاية بداية القرن العشرين عن ذلك الاقتصاديين والسياسيين والفلبسفة

العالم وىذا  ت دولاقتصاديا داخلود يعد مصدرا للموجات التضخمية الدنتظمة التي تظهر من فتًة لأخرى ض النقعر 
لوقائع الدعاشة آنذاك فخلبل القرنين السادس عشر والسابع عشر ارتفع عرض النقود بشكل كبير في عند تفسيرىم ل

كما أن   نو ارتفاع ىائل في الدستوى العام للؤسعاردول أوروبا الغربية جراء تدفق الدعادن الثمينة إليها لشا الصر ع
في القرن التاسع عشر لحق بو ارتفاع كبير في  الأستًاليو  الاقتصاد الأمريكيفي  وزيادة عرض النقود اكتشاف الذىب
 معدل التضخم.

رتفاع وعلى الرغم من أنو منذ ثلبثينات القرن الداضي ظهر فكرا جديدا وأصبح عرض النقود لا يمثل مصدرا لا
دمات إلا وأنو نتيةة لعدم حققق ىذا الدستوى العام للؤسعار في حالة ما إذا كان لو وجود مقابل مادي من السلع والخ

 .الشرط ظلت العلبقة بين عرض النقود والدستوى العام للؤسعار قائمة وتشغل اىتمام الاقتصاديين في الداضي والحاضر

ونظرا للآثار التي خلفتها ظاىرة التضخم من خلل على مستوى الدؤشرات الاقتصادية الكلية والجزئية وعدم 
إدارة عرض النقود  عندالدركزية الاستقلبلية  هابنوكع أصبح لزاما على الحكومات منح لؤوضاع داخل المجتملتوازن ال

لم يتم منح الاستقلبلية لبنك الجزائر إلا منذ صدور قانون وىذا وفقا لدا يلبئم النشاط الاقتصادي، أما في الجزائر ف
إذ أن قبلو كان يتم التحكم في عرض النقود من قبل وزارتي الدالية والتخطيط وكان بنك الجزائر  90/10النقد والقرض 

بعد  لررد أداة للئصدار النقدي لذلك نما عرض النقود بشكل كبير وفي نفس الوقت ارتفعت معدلات التضخم، أما
الجزائر إلى تخفيض معدلات نمو عرض النقود وذلك من أجل تخفيض الضغوط صدور ىذا القانون سعى بنك 

الاحتياطي التضخمية بحيث استخدم أدوات تقليدية ومستحدثة كسعر إعادة الخصم في فتًة الإصلبحات الاقتصادية و 
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عندما تشكلت الفوائض الدالية على مستوى  تسهيل الوديعة الدغلة للفائدة الإجباري وأسلوب استًجاع السيولة و
 البنوك.

للنقود أهمية كبيرة في اقتصاديات الدول لكن الإفراط في الإصدار النقدي وزيادة الدعروض النقدي لو  :التساؤل .1
ط التضخمية، ونظرا آثارا غير مرغوب فيها خاصة فيما يتعلق بارتفاع الدستوى العام للؤسعار وظهور الضغو 

للمخلفات السلبية لظاىرة التضخم على الصعيدين الاقتصادي والاجتماعي كان لابد من دراسة العلبقة بين 
 عرض النقود والدستوى العام للؤسعار في الجزائر وذلك من خلبل الإجابة على الإشكالية التالية:

حتى يمكننا و  يرات عرض النقود في الجزائر؟إلى أي مدى يمكن تفسير تغيرات الدستوى العام للؤسعار بتغ
 الإجابة على الإشكالية لابد من طرح التساؤلات التالية:

 وكيف فسر الفكر الاقتصادي العلبقة بينهما؟ ؟ فيما تتمثل الأطر العامة لعرض النقود والدستوى العام للؤسعار‌.أ 
 نقدية للتضخم في الجزائر؟ أم أنو يعتبر ظاىرة نقدية بحتة؟ ىل ىناك أسباب غير‌.ب 
للتأثير في عرض النقود من أجل حققيق الاستقرار في بنك الجزائر التي يستخدمها  النقدية دواتالأما ىي ‌.ج 

 الأسعار؟ وما مدى فعالية ىذه الأدوات؟
في بناء نموذج اقتصادي قياسي للدراسة؟ وكيف تؤثر ىذه الدتغيرات  ما ىي الدتغيرات التي يمكن الاعتماد عليها‌.د 

 على الدستوى العام للؤسعار في الجزائر؟
من أجل الإجابة على الإشكالية تم الاستناد على لرموعة من الفرضيات التي سنختبر صحتها من  :الفرضيات .2

 عدمها من خلبل ما يلي
عرض النقود من بين أهمها   يعدو ارتفاع الدستوى العام للؤسعار في الأسواق المحلية ساهمت في صادر توجد عدة م‌.أ 

 كونو متغير يؤثر على الدصادر الأخرى التي تزيد من الضغوط التضخمية.
في الأجل الطويل  في الجزائر وتأثيره يكون أكبر بنفس الاتجاه على الدستوى العام للؤسعار تأثير لو دو عرض النق‌.ب 

 .جل القصيرمقارنة بالأ
في نفس الاتجاه في يكون  في الجزائر وتأثيره على الدستوى العام للؤسعار اتأثير  الدتغير الأكثرإن سعر الصرف ‌.ج 

 .الأجلين القصير والطويل
في الأجلين في الجزائر على الدستوى العام للؤسعار  في نفس الاتجاه تأثيرنفقات الاستهلبك العام للحكومة لذا ‌.د 

 .الآخرين نأقل من الدتغيريوبنسبة  القصير والطويل
 نسعى من خلبل ىذه الدراسة إلى حققيق لرموعة من الأىداف أهمها: :هددا الأ .3

 التعرف على أىم الدفاىيم والنظريات التي عرفها الفكر الاقتصادي حول التضخم وعرض النقود. ‌.أ 
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 في حققيق استقرار الدستوى العام للؤسعار.  الجزائر حقديد مدى فعالية الأدوات النقدية لبنك‌.ب 
 .تقييم وحقليل النتائج المحققة لتأثير عرض النقود على الدستوى العام للؤسعار في الجزائر‌.ج 
 .في الأجلين القصير والطويل الدستوى العام للؤسعار في الجزائرعلى عرض النقود  أثر تغيراتعن  الكشف‌.د 

تكمن أهمية الدراسة في كونها تعالج معضلة لطالدا شغلت لستلف الجهات الفاعلة في كل الدول  :الموضوع أهمية .4
ومن بينها الجزائر، فارتفاع مستويات الأسعار داخل الأسواق المحلية خلف آثارا على جميع الأصعدة الاقتصادية 

على اعتبار أن زيادة عرض النقود ، و والاجتماعية والسياسية خاصة وأن ىذا الأمر استمر حتى للآونة الأخيرة
أثر تغيرات عرض النقود من الضروري دراسة  أصبحيعتبر من بين الدصادر الدتسببة في تغذية الضغوط التضخمية 

متخذي القرارات على وضع السياسات  خاصة وأن ذلك قد يساعدعلى الدستوى العام للؤسعار في الجزائر 
 الاقتصادي والاجتماعي. على الدستويين الدناسبة التي حققق وتضمن الاستقرار

ىناك العديد من الأسباب التي دفعتنا لاختيار الدوضوع أهمها أن ارتفاع الدستوى العام  أسباب اختيار الموضوع: .5
للؤسعار لطالدا أرىقت لستلف العناصر الفاعلة في الدولة من أفراد ومؤسسات وسلطات ونتيةة لأن عرض النقود 

بير في الاقتصاد الجزائري خلبل مراحل معينة أردنا البحث عن مدى تأثير عرض النقود على تميز بالارتفاع الك
 الدستوى العام للؤسعار خاصة وأن إنتاجية الاقتصاد الوطني تتسم بضعف مرونتها.

من أجل الإجابة على الإشكالية الدطروحة وحتى نتمكن من الإلدام بمختلف جوانب الدراسة : تب نهه  المالم .6
للنقود وعرض النقود  النظرياستخدما عدة مناىج بحيث تم استخدام الدنهج الوصفي عند عرض الإطار 

ع تطور أشكال والتضخم والعلبقة بينهما في الفكر الاقتصادي، كما أنو تم استخدام الدنهج التاريخي عند تتب
النقود عبر الزمن وتاريخ ظاىرة التضخم، بالإضافة إلى ذلك اعتمدنا على الدنهج التحليلي عند قراءة وحقليل 

 والتةريبي الدنهج القياسي دون أن ننسى أننا استخدمنا ،والتضخم في الجزائر وومقابلبت عرض النقودمعطيات 
أثر تغيرات عرض النقود على الدستوى العام للؤسعار في يبين  الذي نموذجالمن خلبلو إلى  سنتوصلوالذي 
 .Eviews9م برنامج بحيث سنستخدالجزائر 

 1980يتمثل الإطار الدكاني للدراسة في الاقتصاد الجزائري أما الإطار الزماني فيمتد من سنة  :وضوعحدود الم .7
بحيث تنقسم إلى ، وتعتبر ىذه الفتًة ىامة إذ أنها تشمل لستلف تطورات الاقتصاد الوطني 2018إلى غاية سنة 

أين نما عرض النقود  الداضي خلبل ثمانينات القرن ما قبل الإصلبحات الاقتصاديةعشرية  أربع فتًات: فتًة
والتي كانت من بين  خلبل التسعينات الإصلبحات الاقتصاديةعشرية ومعدلات التضخم بشكل كبير، وفتًة 

إلى  2000 الدمتدة منفتًة والنتائةها انخفاض لنمو عرض النقود ومعدل التضخم إلى مستوى غير مسبوق، 
أسعار النفط والتي لصم عنها تشكل فوائض مالية على مستوى الدنظومة الدصرفية وزيادة  رتفعتا ينأ 2014
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لزاولة تخفيضو بهدف التحكم في معدلات التضخم، وأخيرا فتًة الدعروض النقدي لشا أدى ببنك الجزائر إلى 
قدي وزيادة والتي تميزت بانخفاض حاد للمعروض الن 2018إلى غاية  2015سنة منذ  تذبذب أسعار النفط

 لدعدلات التضخم.
 نذكر منها ما يلي: الدراسات السابقة: .8
 تونس( -المغرب -العلاقة بين النهقود والأسعار دراسة قياسية )الجزائر بعنوانلـ "أمينة بن عيسى"  دراسة ،

تهدف الباحثة إلى حقديد وقياس أثر . 2014/2015، ، جامعة تلمسانةأطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادي
قامت بعد ( لذلك 2013-1970العرض النقدي على التضخم في دول الدغرب العربي الثلبث خلبل الفتًة )
الدول الثلبثة خلبل الفتًة الددروسة عرض الإطار النظري للنقود والأسعار وحقليل لتطور معدل التضخم في 

اردات( مع الدتغيرين الأساسيين غيرات مساعدة )كمؤشر أسعار الو بصياغة نموذج قياسي لكل دولة يتضمن مت
وعموما توصلت الباحثة إلى أن تقلبات أسعار الاستهلبك في  ،، مؤشر أسعار الاستهلبك(M2عرض النقود )

أما في  الجزائر وتونس يفسر بصفة كبيرة نتيةة لتغير عرض النقود مقارنة بالدتغيرات الأخرى التي تتضمنها الدراسة
 والدصدر الأساسي للتضخم بها ىو التضخم الدستورد.جد علبقة بين النقود والأسعار لب تو فالدغرب 

  دراسة قياسية لمؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي في الجزائر في ضوء  بعنوانلـ "مسعود ميهوب" دراسة
محمد  ، جامعةلعلوم الاقتصاديةأطروحة دكتوراه في ا(، 5112-1991الإصلاحات الاقتصادية للفترة بين )

تقييم مدى حققيق الإصلبحات وبرامج الإنعاش  يهدف الباحث إلى. 2016/2017الدسيلة  بوضياف
اتجاىات تطور مؤشرات الاستقرار  الاقتصادي الدعتمدة في الجزائر للبستقرار الاقتصادي الكلي لذلك قام بتتبع

ومن ثم  النمو الاقتصادي، التضخم، البطالة وميزان الددفوعات،والتي حددىا بـ: الاقتصادي الكلي في الجزائر 
 والتي تخصأما أىم النتائج ،(2014-1990قياس لزددات ىذه الدؤشرات في شكل نماذج مقدرة خلبل الفتًة )

ىناك لرموعة من الدتغيرات الداخلية والخارجية تؤثر على  أن إلى توصل الباحث لزددات التضخم في الجزائر ف
التضخم تتمثل في: الناتج المحلي الخام، الدعروض النقدي بشكلو الواسع، كتلة الأجور، حةم الواردات معدل 

 .بالأسعار الثابتة ، سعر الصرف الفعلي الحقيقي 
 دراسة قياسية حالة الجزائر –دور السياسة النهقدية في معالجة التضخم بعنوان  لـ "نصيرة بن نافلة" دراسة

. تهدف 2016، جامعة بشار، 07، العدد02بمةلة البشائر الاقتصادية، المجلدمقال  -(1991-5112)
توصلت إلى عموما  و ،الباحثة إلى معرفة مدى قدرة السياسة النقدية على التحكم في معدلات التضخم في الجزائر
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تجاه على معدل أن عرض النقود بمعناه الواسع وسعر إعادة الخصم يؤثران في نفس الاالعديد من النتائج أبرزىا 
التضخم بحيث أن ارتفاعهما يزيد من الدستوى العام للؤسعار في الأسواق الوطنية وبذلك ىناك تأثير نسبي 

 .للسياسة النقدية على معدلات التضخم في الجزائر
 دراسة حالة –أثر التغيرات في عرض النهقود على المستوى العام للأسعار  بعنوانلـ " سمية بلقاسمي"  دراسة

، جامعة الوادي، 01، العدد05مقال بمةلة الدراسات الدالية والمحاسبية، المجلد (، 5112-5111الجزائر )
فتًة فائض  أثناء. تهدف الباحثة إلى معرفة أثر زيادة عرض النقود على الدستوى العام للؤسعار في الجزائر 2014

لقرن الحالي والتي كان مصدرىا ارتفاع أسعار النفط أي صافي السيولة التي عانت منها الدنظومة الدصرفية خلبل ا
أن ىناك علبقة تكامل مشتًك بين عرض النقود والدستوى العام  النتائج  بينتالدوجودات الخارجية، وعموما 

للؤسعار خلبل فتًة الدراسة إذ أن زيادة عرض النقود أدت إلى ارتفاع معدل التضخم ولكن ليس بنفس النسبة 
 عوامل أخرى مسببة للضغوط التضخمية على الدستوى المحلي وبالتالي التضخم في الجزائر ليس نقديا بحتا.لوجود 

  بعنوانلـ " لزياوي وفاء" دراسة Les Déterminants de l’Inflation en Algérie : Etude Empirique  ،
الباحثة إلى الكشف عن . تهدف 2018/2019، 02أطروحة دكتوراه في العلوم التةارية، جامعة وىران 

ولقد  ،(2015-1990المحددات الرئيسية للتضخم في الجزائر على الدديين القصير والطويل خلبل الفتًة )
أدت إلى ارتفاع الدستوى العام للؤسعار في الجزائر  التي توصلت إلى لرموعة من النتائج أهمها أن أكثر العوامل

دات تليها زيادة النفقات العامة وانخفاض الناتج المحلي الإجمالي، أما خلبل فتًة الدراسة ىي ارتفاع أسعار الوار 
 .أسعار النفط فتأثيرىا على معدل التضخم كان ضعيف وعكس الاتجاه

  بعنوان لـ " إبراىيم بويعقوب"دراسةAnalyse empirique de l'impact de la politique monétaire sur 

l'inflation en Algérie de 2000 à 2019،  مقال بمةلةMECAS جامعة أبو بكر 02، العدد16، المجلد ،
يهدف الباحث إلى تقديم حقليل تجريبي لتأثير السياسة النقدية على التضخم في الجزائر  ،2020بلقايد تلمسان، 

أما أىم النتائج فبينت الدراسة وجود علبقة سببية أحادية  ،من خلبل الدؤشرين العرض النقدي وسعر الصرف
لاتجاه من العرض النقدي وسعر الصرف إلى التضخم بحيث أن ارتفاعهما أدى إلى زيادة الدستوى العام للؤسعار ا

 على الدستوى المحلي خلبل فتًة الدراسة.
 بعنوان لـ " محمد داودي"  دراسةInflation Modeling in Algeria: Analytical and econometric 

Study جامعة محمد بوضياف 02، العدد13، مقال بمةلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التةارية، المجلد ،



 عامة مقدمة

 

 و‌
 

في الجزائر  العوامل الداخلية والخارجية التي تؤثر على معدل التضخم. يهدف الباحث إلى حقديد 2020الدسيلة، 
في الجزائر مرتبط بأسباب ىيكلية تتعلق  أما نتائج الدراسة فبينت أن التضخم ،( 2018-1990خلبل الفتًة )

بضعف الجهاز الإنتاجي والذي أدى إلى ارتفاع الواردات )التضخم الدستورد( خاصة مع زيادة الدعروض النقدي إذ 
أن ىذين العاملين يعتبران أىم أسباب ارتفاع الدستوى العام للؤسعار في الأسواق الوطنية، كما أن ارتفاع النفقات 

 فاض قيمة العملة الوطنية أثر على معدل التضخم في الجزائر لكن بنسبة أقل.العامة وانخ
من أجل الإجابة على الإشكالية الدطروحة والوصول إلى نتائج دقيقة تم تقسيم الدراسة إلى أربعة  :وضوعهديكل الم .9

 شمل كل فصل الجوانب الآتية:سيفصول بحيث 
بحيث  "الدستوى العام للؤسعار  عرض النقود ول النظريالإطار " والذي سيكون بعنوان الفصل الأول:

من خلبل عرض أىم تعاريف  وعرض النقود قسمناه إلى ثلبث مباحث إذ خصص الدبحث الأول لداىية النقود 
الددفوعات النقدية وغير النقدية على  مع تبيينالنقود في الفكرين الغربي والإسلبمي ثم حقديد وظائفها وأنواعها 

عرض النقود والأطراف الدؤثرة عليو و الأدوات التي  تعريف سنتطرق في ىذا الدبحث إلى كما  الدستوى الدولي
بحيث سنستعرض فيو للتضخم  للئطار النظري أما الدبحث الثاني فخصصتستخدمها البنوك الدركزية للتحكم فيو، 

أنواعو ومؤشرات قياسو لنبين في الأخير الآثار الاقتصادية والاجتماعية  سنتناول كماو  استخداماتو وتاريخ تعريفو
 الدبحث الثالث لنظريات عرض النقود والتضخم. تخلفها ىذه الظاىرة، في حين سنخصصلسياسية التي وا

 "الاقتصاديلدستوى العام للؤسعار في الفكر باعرض النقود  والذي سيكون بعنوان "علبقة الفصل الثاني:
علبقة عرض النقود بالدستوى العام إلى عرض خصص الدبحث الأول سنبحيث قسمناه إلى ثلبث مباحث إذ 

في التحليل  علبقة عرض النقود بالدستوى العام للؤسعارفي الدبحث الثاني سنبين  للؤسعار في التحليل التقليدي ثم
 تحليل الحديث.وفقا لل لنعرض في الدبحث الأخير ىذه العلبقة النقدويو  الكينزي

دراسة حقليلية لأثر عرض النقود على الدستوى العام للؤسعار في والذي سيكون بعنوان " الفصل الثالث:
لتضخم في الجزائر وذلك من خلبل اىية اخصص الدبحث الأول لدسنبحيث قسمناه إلى ثلبث مباحث إذ  "الجزائر

فيو عرض النقود في  سنتناولالدستوى المحلي، أما الدبحث الثاني فعرض تعريفو أسبابو ومؤشرات قياسو وآثاره على 
الجزائر من خلبل عرض تعريفو وتنظيمو بالإضافة إلى الأطراف الدؤثرة عليو وأدوات التحكم فيو على الدستوى 

ثر تغيره في الدبحث الثالث بتحليل تطور عرض النقود ومقابلبتو في الجزائر ومن ثم حقليل أ ومقسنالمحلي، في حين 
 على الدستوى العام للؤسعار.
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دراسة قياسية لأثر عرض النقود على الدستوى العام للؤسعار في " والذي سيكون بعنوان: الفصل الراب 
 في الدبحث الأول بمتغيرات نموذج الدراسة وخصائصها سنعرفبحيث قسمناه إلى ثلبث مباحث  "الجزائر

درجة تكامل السلبسل الزمنية لدتغيرات الدراسة من خلبل دراسة  الإحصائية، أما الدبحث الثاني فسنبين
الذي يبين أثر عرض النقود على الدستوى الدناسب في الدبحث الثالث إلى النموذج  سنصلاستقراريتها، في حين 

لبل بتقييمو من خأيضا  سنقومالعام للؤسعار في الجزائر خلبل فتًة الدراسة في الأجلين القصير والطويل والذي 
 صحتو. ختبارات التي تثبتالاتطبيق 
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 :تمهيد
إن النقود ومنذ ظهورىا حازت على أبنية كبتَة لدى بصيع الأطراف الفاعلة في الدولة ) الأفراد وابؼؤسسات 
وبـتلف سلطات الدولة( إذ أننا لو نظرنا إلى المجتمع الذي نعيش فيو لوجدنا أن النقود تستخدم في تسوية ابؼعاملات 

تعتبرىا بـزنا للقيمة فالنقود بؽا أبنية اقتصادية اجتماعية قانونية خاصة إذا العناصر الاقتصادية ابغاضرة والآجلة كما أن 
 وفرتها أو ندرتها وىذا ما يدعى بالعرض النقدي.جممها تعلق الأمر بقيمتها التي غالبا ما ترتبط بح

ضغوط فوفرة النقود نتج عنها ظاىرة غتَ مرغوب فيها تتمثل في ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار وظهور ال  
التضخمية وىذا ما أثبتتو الوقائع التاربىية لذلك تم منح البنوك ابؼركزية صلاحية إدارة عرض النقود والتحكم في حجمم 
الائتمان فالتضخم ظاىرة بزل بالتوازنات الاقتصادية والاجتماعية بحيث أنو يؤثر على العديد من ابؼتغتَات كالاستهلاك 

 انتشار أمراضا اجتماعية خطتَة. إلى ا أنو يؤثر على تكلفة ابؼعيشة للأفراد ويؤديوالإنتاج، كم والادخاروالاستثمار 

لذلك  لعرض النقود وابؼستوى العام للأسعار النظريللإطار  فإننا سنتعرض في ىذا الفصلعلى ما سبق  بناء
 تتمثل فيما يلي: إلى ثلاث مباحثبتقسيمو  سنقوم

  :وعرض النقود لنقودماىية اابؼبحث الأول 
  :ماىية التضخمابؼبحث الثاني 
 ابؼبحث الثالث: نظريات عرض النقود والتضخم 
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 ماىية النقود وعرض النقودالدبحث الأول: 
للنقود أبنية كبتَة في ابغياة الاقتصادية والاجتماعية ظهرت بشكل بدائي وتطورت عبر مراحل مشكلة بذلك 

د، وسنتطرق في ىذا ابؼبحث إلى إذ أن الأنواع ابؼقبولة في التداول داخل اقتصاد ما تدعى بعرض النقو  عدة أنواع من النقود
 ىية النقود وعرض النقود.ما

 الدطلب الأول: ماىية النقود
تعد النقود عصب وشريان الاقتصاد إذ أن من خلابؽا يتم برديد القيم كما أنها تعتبر أداة للمبادلة وبـزنا للقيمة، 

 .ظهرت بشكل بدائي وتطورت عبر مراحل بـتلفة لتشكل بذلك عدة أنواع من النقود
 النقود في الفكرين الغربي والإسلامي تعريف أولا:

تُ والأجانب إلى مفهوم النقود النقود في ابغياة الاقتصادية والاجتماعية تطرق بـتلف الباحثتُ ابؼسلمنظرا لأبنية 
 .وابػصائصي تباين بتُ الوظائف الذ

وىي مشتقة من الكلمة  "Pecunia"1في اللغة اللاتينية  إن النقود كمصطلح يقابلو: النقود في الفكر الغربي تعريف .1
، وباعتبار النقود في العصور الأولى ذلك لأن ىذه الأختَة كانت تعتبر وسيلة للتبادلوتعتٍ ابؼاشية Pecus"2"اللاتينية 

فلقد تباينت تعريفاتها بحيث ىناك من عرفها على أساس وظائفها وىناك من عرفها  ظاىرة اقتصادية اجتماعية قانونية
على أساس خصائصها كما أن ىناك من بصع بينهما وبيكن عرض أىم تعاريف النقود التي تطرق إليها الباحثون فيما 

 يلي:
عندما تتوقف ":عندما قاللك م على أنها وسيلة للتبادل ويظهر ذثروة الأم النقود في كتاب بظيث عرف آدم

ابؼقايضة وتصبح النقود الأداة ابؼشتًكة للتجمارة يتم تبادل كل سلعة معينة مقابل النقود بشكل متكرر أكثر من أي سلعة 
أصبحت النقود في بصيع الدول ابؼتحضرة الأداة العابؼية للتجمارة يتم من خلابؽا شراء وبيع البضائع  ".كما أنو قال: "أخرى

 ."3نواعمن بصيع الأ

                                                           
1
Niklas Arvidsson, Building a Cashless Society (The Swedish Route to the Future of Cash Payments), Springer, 

Switzerland, 2019, p10 
2
Niklas Arvidsson, op cit, p10 

3
Sasan Fayazmanesh, Money and Exchange, Routledge, London and New York, First published, 2006, pp47-50. 
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السلعة التي تطورت في التداول لتلبية مطالب السلع الأخرى بؽا قيمة "النقود على أنها:  1يعرف كارل ماركس
، إن ىذا التعريف لا ينطبق على الأشكال ابغالية للنقود التي 2"حقيقية بردد من خلال كمية ووقت العمل اللازم لإنتاجها

 ابغقيقية بؽا.قيمتها الابظية تتجماوز بكثتَ القيمة 
، وبذلك فالنقود وفقا لو 4"شيء بدون منفعة خاصة بو لكنو يوفر خدمات"النقود على أنو:  3يعرف ليون والراس

 ليس بؽا دور في الاقتصاد وىي موجودة فقط من أجل تسهيل التبادل.
تسوية ابؼعاملات كما  ينز النقود على أنها أصل لو أبنية في ابغياة الاقتصادية يطلب من أجلد كيعرف جون مينار 

لربط ابغاضر بابؼستقبل ولابد من استخدامها حتى بإلغاء الذىب  أداةىي "يطلب لذاتو فالنقود على حد وصفو بؽا: 
 .5"والفضة

جزء من الثروة فهذه الأختَة ىي عبارة عن بؾموع الأصول مطروحا منو  :"يعرف ميلتون فريدمان النقود على أنها
سلعة أو خدمة  بالنسبة للمؤسسات تعتبر ىي جزء من الأصول وىذا في نظر العائلات، أما النقودوالنقود بؾموع ابػصوم 

 .6"رأبظالية بسزج مع منتجمات أخرى للحصول على ابؼنتج النهائي
تعد ابؼفاىيم السابقة للنقود التي تطرق بؽا الباحثون وظائفية إذ أن بصيعها بينت وظيفة النقود كوسيلة للتبادل،  

للنقود والتي تتمثل في أنها بـزنا للقيمة باعتبارىا أصلا  في تعريفهما للنقود وظيفتتُ أخرويتتُ كينز وفريدمان أظهرا  كما أن
 وأداة لتمويل الاقتصاد.

اتفاقية اجتماعية ظهرت لبناء الثقة بتُ الأفراد في معاملاتهم الاقتصادية "النقود على أنها:  7يعرف غابرييل كامرا
 .8"واق الفوريةسالأسواق الزمنية أو الأسواء في 

                                                           
(: اقترادي ألساني مؤسذ السجرسة الاشتخاكية )الساركدية( وضع المبشات الأولى لمشعخية الساركدية أبخز 8111-8181كارل ماركذ )1

 ."مؤلفاتو كتاب "رأس السال
2
Anitra Nelson, Marx’s Concept of Money, Routledge, London and New York, First published, 1999, pp147-149. 

أبخز مؤلفاتو كتاب "عشاصخ  )(: اقترادي فخندي يشتسي لمسجرسة الجؽرجية )ندبة لسؤسديا ىشخي جؽرج8181-8111ليؽن والخاس )3
 .الاقتراد الدياسي البحت"

4
Sasan Fayazmanesh, op cit, p104. 

5
Ute Tellmann, Life and  Money, Columbia University Press, New York, 2018, p150. 

 .692ص 3111، ديؽان السطبؽعات الجامعية، الجدائخ، محاضخات في الشعخية الاقترادية الكميةمحمد الذخيف إلسان، 6

والشقجي غابخييل كامخا: بخوفيدؽر وأستاذ جامعي بسعيج العمؽم الاقترادية بجامعة تذابسان بالؽلايات الستحجة الأمخيكية ييتػ بالاقتراد الكمي 7
 بالإضافة إلى الاقتراد القياسي.

8
Niklas Arvidsson, op cit, p04. 
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ما ينتقل بحرية من يد لأخرى في بصيع أبكاء المجتمع من أجل السداد النهائي  "النقود على أنها:  1كرو يعرف و 
 .2"للديون أو الدفع الكامل للسلع ويتم قبولو على قدم ابؼساواة دون مراعاة طبيعة الأطراف ابؼتعاملة فيما بينها

أىم خاصية  اابؼفهومتُ السابقتُ للنقود تم ابعمع فيهما بتُ بعض من خصائص ووظائف النقود بحيث أظهر إن 
من خلال تعريفهما بينا وظيفتان للنقود إذ اعتبراىا كوسيلة للتبادل  ماأنهكما تتمثل في القبول العام بؽا،   للنقود والتي

 للمدفوعات الآجلة. وكأداة
 3تُأغلب مفاىيم النقود التي تطرق إليها الباحثتُ الأجانب ابؼعاصرين أمثال ميشكولابد من الإشارة إلى أن 

أي شيء يلقى قبولا لسداد الديون أو الدفع مقابل السلع "تنصب في التعريف الأختَ بحيث يعتبرون النقود  4وستيفن
بولوجيا النقود تسبق و الأنثر ، وذلك لأن النقود يعتقد أنها ظهرت من أجل الوفاء بالديون فحسب علماء "وابػدمات

 التجمارة والديون تسبق النقود.
 بعد عرضنا للتعاريف ابؼختلفة للنقود بيكننا تعريف النقود من ناحيتتُ:

من الناحية الاقتصادية: النقود ىي عبارة عن الأصل الذي يتخذه الأفراد مقياسا مشتًكا للقيمة ويتم بواسطتو 
كون بـزنا للقيمة على الأقل في الأجل القصتَ،  تكوسيلة دفع لابد أن   اولقبوبؽ ابغصول على بـتلف السلع وابػدمات،

 كما بيكن اعتبار النقود سلعة تعمل على بسويل الاقتصاد.
قبوبؽا في التبادل بغض النظر عن  ممن الناحية الاجتماعية النقود ىي وسيلة توفر الثقة والسلام بتُ أفراد المجتمع يت

 طبيعة ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ، والثقة في النقود تظهر على مستويتُ:
 .الثقة في شكل وىيكل النقود من خلال الكتابة والتوقيعات ابؼوجودة عليها 
 يئة ابؼصدرة الثقة في أن النظام الاجتماعي سيستمر في قبول الدفع بهذه الطريقة وىذا يتوقف على مدى قدرة ابؽ

 للنقود على ضمان المحافظة على قيمتها عبر الزمن.

                                                           
(: اقتراد أمخيكي عسل كخئيذ مكتب الإحراء الأمخيكي ورئيذ الجسعية الاقترادية الأمخيكية لو عجة 8111-8111فخانديذ أماسا ووكخ )1

 مؤلفات أبخزىا كتاب "نعام السعجنيؼ الجولي".
2
Simon Gleeson, The Legal Concept of Money, Oxford University press, UK, First Edition published, 2018, p118. 

(: اقترادي أمخيكي ييتػ بالبحث عؼ الدياسة الشقجية وتأثيخىا عمى الأسؽاق السالية والاقتراد الكمي عسل كعزؽ في 8198فخيجريغ ميذكيؼ )3
 ج مؼ السؤلفات مؼ بيشيا كتاب "الشقؽد ،البشؽك والأسؽاق السالية".في مجمذ محافعي نعام الاحتياطي الفيجرالي لو العجي

(: اقترادي أمخيكي ييتػ في أبحاثو بالاقتراد الشقجي والسالي عسل كسجيخ الأبحاث في بشغ الاحتياطي الفيجرالي كسا 8191ستيفؼ سيتذتي ) 4
 .اب "الشقؽد ،البشؽك والأسؽاق السالية"كسا عسل كعزؽ في بشغ التدؽيات الجولية لو العجيج مؼ السؤلفات مؼ بيشيا كت
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تعتٍ كلمة نقد لغة القبض فنقد الثمن معناه إعطاءه نقدا معجملا وىو خلاف : النقود في الفكر الإسلامي تعريف .2
وأشاروا إليها في ، أما النقود عند الفقهاء فلقد عرفوىا 1النسيئة والنقد والتنقاد ىو بسييز الدراىم وإخراج الزيف منها

 مواضع بـتلفة نذكر منها:
وسيلة الدراىم والدنانتَ لا تقصد لذاتها بل ىي و "النقود على أنها وسيلة للتبادل بحيث يقول:  2ابن تيمية عرف

فلقد عرف النقود على أنها بـزنا للقيمة ووحدة حساب ويظهر ذلك عندما قال:  4، أما ابن خلدون"3مل بها ...اإلى التع
إن الله تعالى خلق ابغجمرين ابؼعدنيتُ من الذىب والفضة قيمة لكل متمول وبنا الذختَة والقنية لأىل العالم في ثم "

تم الاتفاق على اعتباره نقودا حتى ولو كان قطعة من أخشاب  ما"فتَى بأن النقد:  6، في حتُ أن الإمام الغزالي5"الغالب
 .7"أخشاب وأحجمار

ابؼال ىو كل ما بيتلكو الناس من  ": 8الثروة أو الأموال بحيث يقول ابن بقيموالنقود في الإسلام تعتبر جزء من 
، كما أنها لا تعتبر سلعة خلافا للفكر الغربي وىذا باتفاق بصيع الفقهاء بحيث يقول "9نقد وعروض وحيوان وغتَ ذلك 

فالأبشان لا تقصد لأعيانها، بل يقصد التوصل بها إلى السلع فإذا صارت في أنفسها سلعا تقصد لأعيانها  ": 10ابن القيم
 .11"ا معتٌ معقول بىتص بالنقود لا يتعدى إلى سائر ابؼوزونات الناس، وىذ فسد أمر

رق بينهما يكمن بيكن القول أن أغلب تعاريف النقود في الفكرين الإسلامي والغربي وظائفية وأن الف وكخلاصة
في أن النقود في الإسلام لا تعد سلعة كما أنو لا بهوز توظيفها مقابل فوائد سواء من خلال إيداعها أو إقراضها فالنقود لا 

 .وإبما بيكن توظيفها في الاستثمارات ابغقيقية تلد نفسها
                                                           

 .1911مرخ،  ص ابؼ مشعؽر، لدان العخب، دار السعارف، 1
 مؤلفا. 111(: أبخز العمساء السدمسيؼ حشبمي السحىب بمغت عجد السؤلفات السحكؽر في أسساء مؤلفاتو حؽالي 8131-8311ابؼ تيسية ) 2
  .18، ص 3181،  18الجامعي، الاسكشجرية،طشؽقي أحسج دنيا، الشقؽد والتزخػ، دار الفكخ 3
(: مؼ عمساء الاقتراد والتاريخ ومؤسذ عمػ الاجتساع الحجيث تؽندي الأصل لو عجة مؤلفات أبخزىا كتاب 811.1-8113ابؼ خمجون ) 4

 "مقجمة ابؼ خمجون".
 .81، ص3111، 18مجونية، الجدائخ طجسال بؼ دعاس، الدياسة الشقجية في الشعاميؼ الإسلامي والؽضعي دراسة مقارنة، دار الخ5
 ( أبخز العمساء السدمسيؼ شافعي السحىب لو عجة مؤلفات في مختمف العمؽم.8888-8191أبؽ حامج الغدالي ) 6
 .31، ص3188، 18حديؼ محمد سسحان، اسساعيل يؽنذ يامؼ، اقتراديات الشقؽد والسرارف، دار صفاء لمشذخ والتؽزيع، عسان، ط 7
 (: أبخز العمساء السدمسيؼ حشبمي السحىب مرخي لو عجة مؤلفات.8911-8931ابؼ الشجيػ ) 8
 .13شؽقي أحسج دنيا، مخجع سابق، ص 9

 (: أبخز العمساء السدمسيؼ حشبمي السحىب مؼ دمذق درس عمى يج الذيخ ابؼ تيسية لو عجة مؤلفات.8191-8313ابؼ القيػ الجؽزية ) 10
لمشقؽد الؽرقية وأثخىا عمى الحقؽق والالتدامات في الفقو الإسلامي والاقتراد الؽضعي، دار الفكخ  زكي حديؼ زيجان، تغيخ القيسة الذخائية 11

 .81الجامعي، الإسكشجرية، دون سشة نذخ، ص
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 : وظائف النقودثانيا
اب وبـزنا للقيمة وسيلة دفع، وحدة حس أنهايعتبر صندوق النقد الدولي أن للنقود ثلاث وظائف رئيسية تتمثل في 

 لك سيتم في ىذا العنصر التًكيز على ىذه الوظائف:لذ

والأصلية للنقود تتمثل في كونها وسيلة تبادل أما الوظائف  الأساسيةيعتبر أغلب الاقتصاديتُ أن الوظيفة  وسيلة دفع: .1
" النقود لو وظيفة أساسية واحدة وىي وسيلة تبادل أما الوظائف الأخرى  1الأخرى فهي مشتقة بحيث يقول مينجمر

إلى  إرجاعها" إن وظائف النقود كوحدة حساب وكمخزن للقيمة... بيكن بالفعل  3كما يقول ميزس2فهي مشتقة"
 .4تها كوسيلة للتبادل "وظيف

فالنقود ىي وسيلة للتبادل يتم استخدامها لدفع بشن السلع وىذا ما يعزز الكفاءة الاقتصادية عن طريق بزفيض 
تتطلب وقتا طويلا وجهدا كبتَا من أجل  فهذه الأختَةتكلفة ابؼعاملات التي كانت مرتفعة في ظل اقتصاد ابؼقايضة، 

 وبة توافق الرغبات ابؼزدوجة بتُ ابؼتعاملتُ.إبسام عملية التبادل وذلك لصع
تقضي على مشكلة عدم الثقة التي تعرض بؽا الأفراد في ظل  كما أن النقود تسهل التبادل فورا وبالتالي فهي

  03كيلو قمح بـ   05مثل مبادلة متباينة  زمنية اقتصاد ابؼقايضة عندما قاموا بدبادلة منتجمات موبظية برققت في فتًات
 س بعد شهرين.كيلو عد

حساب  وحدة أنو قد تكون النقود نشأت من أجل القيام بوظيفة Einsigيعتبر  وحدة حساب ) معيار للقيمة(: .2
ويستند في ذلك إلى ابػاصية  6" قد تكون وظيفة التبادل نشأت أو أنها مشتقة من وظيفة معيار للقيمة" 5بحيث يقول

ابػاصية ابؼوجودة في طبيعة الإنسان ابؼتعلقة في رغبتو ابؼقارنة بتُ حجمم الثروات، كما يعتبر كينز أن ىذه الوظيفة ىي 
ووسيلة التي بسيز الاقتصاد النقدي عن اقتصاد ابؼقايضة بحيث يقول" الشيء الذي يستخدم كوسيلة للتبادل الفوري... 

ائية العامة بالكاد بىرجنا من اقتصاد ابؼقايضة ولا بيكن أن توجد نقود بابؼعتٌ ابغقيقي الكامل للاحتفاظ بالقوة الشر 
 .7كوحدة حساب"  -إلى الوظيفتتُ السابقتتُ بالإضافة–إلا إذا عملت 

                                                           
1
(: اقترادي نسداوي مؤسذ السجرسة الشسداوية في الاقتراد تبشى أفكار آدم سسيث عيؼ كعزؽ في لجشة 8138-8111كارل ميشجخ ).

 ح العسمة أبخز مؤلفاتو كتاب "مبادئ الاقتراد" ومقال "الشقؽد".الجولة لإصلا
2
Simon Gleeson, op cit, p08. 

(: اقترادي نسداوي أحج أعزاء السجرسة الشسداوية للاقتراد درس عمى يج كارل ميشجخ اىتػ في 8111-8118لؽدفيج فؽن ميدس ) .3
 مؤلفاتو بالدياسة السالية والتزخػ وعسؽما يشتسي لمسحىب الميبخالي.

4
Ansgar Belke, Thorsten Polleit, Monetary Economics in Globalised Financial Markets, Springer-Verlag Berlin 

Heidelberg , 2009, p03. 
 عسل في الاقتراد الشقجي. 91(: اقترادي روماني لو أكثخ مؼ 8111-8111ايشديج ) پؽل5

6
Simon Gleeson, op cit, p30. 

7
Ibid, p08. 
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نقود أداة قياس تعمل مثل بقية وحدات القياس فكما نقيس الوزن بالقنطار والطول بالأمتار فإن النقود تقيس فال
م السلع وابػدمات إذ أنها تعتبر وحدة حساب مشتًكة من خلابؽا بيكن ابؼقارنة بتُ القيم ابؼختلفة للمنتجمات بأقل قي

تكلفة ودون أي جهد وذلك بدجمرد معرفة أسعارىا وىذا ما لا يتوفر في اقتصاد ابؼقايضة، ومن أجل توضيح أكثر 
 :1نعرض ابؼثال التالي

، د( في اقتصاد يقوم على ابؼقايضة للمقارنة بتُ قيمهم بهب معرفة قيمة  نفرض أن ىناك أربعة سلع )أ، ب، ج
د([، وبذلك بكتاج إلى ستة أسعار  -د(، ) ج -ج(، ) ب-د(، )أ -ب(، )أ-كل سلعة مقابل الأخرى أي ])أ

ن خلال بؼعرفة قيم أربعة سلع فيما بينها وعموما برسب عدد الأسعار اللازمة لتقييم السلع في اقتصاد ابؼقايضة م
 ىو عدد السلع. nبحيث أن  n(n-1)/2العلاقة التالية: 

مليار سعرا في اقتصاد  49وضع قيم بؽا بكتاج إلى ما يفوق ون فإنو من أجل د السلع أصبح مليوإذا اعتبرنا أن عد
في ابؼقايضة ومليون سعرا فقط في الاقتصاد النقدي، وبذلك فالنقود كوحدة حساب تقلل من تكاليف ابؼعاملات 

 الاقتصاد عن طريق بزفيض عدد الأسعار التي بهب أخذىا في الاعتبار.
 2من أجل قبول النقود كوسيلة دفع لابد أن تكون بـزنا للقيمة وىذا ما أكده كارل ماركس عندما قال مخزن للقيمة: .3

ظ على قيمتها في " النقود من وظائفها لابد من أن توفر شرط القيمة التي بهعلها مقبولة في التداول بحيث براف
في اختيار الوقت ابؼناسب لإنفاقها ويتحقق ذلك عندما التداول"، فاعتبار النقود كمخزن للقيمة بينح ابغرية للأفراد 

تكون قادرة على نقل القوة الشرائية من يوم لآخر دون أن تتآكل أي أنها تستطيع المحافظة على قيمتها التي تتحدد 
 ر.من خلال تغتَ مستويات الأسعا

لا تعد النقود وحدىا بـزنا للقيمة بل إن ىناك أصولا أخرى يفضلها الغرب على النقود ويعتبرىا بـزنا جيدا للثروة 
بعمليات الشراء  القيام لوجود فوائد عليها كالسندات، وفي ابؼقابل تتميز النقود بالسيولة الكاملة بيكن من خلابؽا

 .3صول الأخرىوالبيع دون تكلفة وبسرعة وىذا مقارنة بالأ
بالإضافة إلى الوظائف السابقة ومع تطور ابغياة الاقتصادية أصبحت النقود تعمل كأداة للمدفوعات الآجلة وذلك 
لوجود معاملات حالية يتعتُ سدادىا في ابؼستقبل، كما أن النقود تعتبر أداة للسياسة النقدية تلجمأ إليها السلطات 

 الاقتصادي.النقدية للتأثتَ على النشاط 

                                                           
1
 Mohammad Ashraf, Money (Understandings and Misunderstandings), Palgrave Macmillan, Switzerland , 2020, pp 4-5.  

2
Sasan Fayazmanesh, op cit, p75. 

3
 Frederic S. Mishkin, The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, Pearson Education Limited, UK, 

Eleventh Edition, 2016, p98. 
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وبذلك فالنقود بؽا أبنية كبتَة في الاقتصاد فهي تسهل عملية تبادل السلع وابػدمات بالإضافة إلى أنها تعتبر 
مقياسا مشتًكا للقيمة في ظل اقتصاد ينتج ويستهلك ملايتُ السلع كما أنها تساعد على التخصص والزيادة في 

 ة البديلة.معدلات النمو ومن خلابؽا بيكن حساب تكلفة الفرص
 أنواع النقود ثالثا:

تم عن طريق ابؼقايضة بحيث أن الشخص الذي لديو فائض في بادل مباشرة يالت البدائية كان في العصور الأولى
سلعة ما نسميها أ عندما بواول مبادلتها بسلعة أخرى نسميها ب فإنو يتعتُ عليو البحث عن شخص بيلك السلعة ب 

أ وىذا ما يتطلب وقتا طويلا لعدم توافق الرغبات ابؼزدوجة فلقد أشار الباحثتُ إلى ىذه  ويرغب في ابغصول على السلعة
" ابؼصادفة لم تكن موجودة دائما  1في القرن الثاني ميلادي وقال Iulius Paulابؼشكلة منذ القدم بحيث صرح بذلك  

 بسهولة".
واتساع حجمم التجمارة أصبحت ابؼقايضة غتَ بفكنة بفا نتيجمة لصعوبة توافق الرغبات ومع زيادة عدد الأفراد والسلع 

الشكل السلعي لتتطور إلى نقود معدنية وبنا الشكلان التقليديان للنقود أما  أخذت أدى إلى ظهور النقود في بدايتها
 ة.الأشكال ابغالية للنقود فلقد تطورت وتنوعت إلى نقودا إلزامية وكتابية وإلكتًونية وأختَا النقود اللامركزي

وعة من السلع منتيجمة لصعوبات ابؼقايضة ظهرت النقود السلعية التي ىي عبارة عن سلعة أو بؾ النقود السلعية: .1
ابؼختارة من طرف سكان منطقة جغرافية معينة كوسيلة دفع بحيث يتم تبادبؽا بسلع أخرى كما أنها تستخدم للأغراض 

"  2بادل بؽا قيمة حقيقية وتعتبر مهمة بالنسبة بؽم وكما يقول ميزسالاستهلاكية، فالسلع التي بىتارىا المجتمع كأداة للت
لا بيكن استخدام أي سلعة كوسيلة للتبادل ما لم يكن بؽا قيمة تبادلية" كما أنها تتميز بأنها غتَ قابلة للتلف على 

السلعية وأخذت عدة الأقل في ابؼدى القصتَ وبالرغم من ذلك صلاحيتها تعتبر بؿدودة، وعلى العموم تنوعت النقود 
 أشكال بيكن حصرىا فيما يلي:

تم استخدام العديد من السلع والبضائع كنقود تتمثل أبنها في: ابغبوب ، القمح، الزبدة،  منتجات استهلاكية: .أ 
ابؼاشية... فكل منطقة استخدمت سلعة أو بؾموعة من السلع كأداة للتبادل فمثلا  البيض، الأرز، ابغرير، الأقمشة،

 في الصتُ وابغبوب في مصر والزبدة في النرويج وابؼلح في البندقية.ابغرير 

                                                           
1
Sasan Fayazmanesh, op cit, p39. 

2
Ansgar Belke, op cit, pp 09-10. 
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استخدم كنقود في بلاد الرافدين )العراق حديثا(  بحيث وجد ابؼؤرخون عملات مصنوعة من الطتُ في عهد  الطين: .ب 
ي سنة، برتو  3600( قبل ابؼيلاد أي منذ حوالي 1647-1683ابؼلك ديتانا الذي حكم البلاد خلال الفتًة ) 

 .1ىذه النقود على نقوش مفادىا أنو بيكن استبدابؽا بكمية معينة من الذرة وأن ىذا التبادل مضمون من قبل ابؼلك
بؽا عدة بفيزات جعلتها مقبولة كوسيلة دفع أفضل من بعض السلع كابغبوب وابؼاشية بحيث أنها متينة  الأصداف: .ج 

بتُ  وخفيفة الوزن بالإضافة إلى أنو بيكن تقسيمها وغتَ قابلة للتلف، ولقد ابزذ الصتُ قبل ابؼيلاد ) الفتًة غتَ بؿددة
كعملة، وعلى الرغم من توفرىا بكثرة في المحيطتُ  (Cowry Shells)( الأصداف ابغلزونية البحرية 2000-1000

لبعدىا على السكان بحيث يصعب ابغصول عليها، أما ابؽنود ابؽندي وابؽادي إلا أن ابغكام استطاعوا التحكم فيها 
بحيث أن عملية إنتاجها  Wampumالأمريكيتُ استخدموا نقودا مصنوعة من أصداف البطلينوس عرفت باسم 

 .2تتطلب عمالة كبتَة
 17انتشر استخدام الأصداف كنقود في باقي مناطق العالم ونتيجمة لوفرتها تم التخلي عنها في منتصف القرن 

إلى  تميلادي في أوروبا أما في إفريقيا فبقيت تتداول في بعض الأسواق ابؼتواجدة في ابؼناطق الغربية حتى نهاية الستينا
 ة السبعينات من القرن ابؼاضي.بداي

في البداية تم استخدامها لأغراض الزينة ثم أصبحت مقبولة كوسيلة دفع يتم من خلابؽا شراء السلع  أسنان الحوت: .د 
 وابػدمات.

اعتبر سكان جزيرة ياب ابؼوجودة في المحيط ابؽادئ أقراصا مكونة من ابغجمر ابعتَي كنقودا خلال  الأقراص الحجرية: .ه 
ملات كبتَة ابغجمم اوحتى منتصف الستينات من القرن العشرين بحيث استخدمت بشكل واسع في ابؼععدة قرون 

واعتبرت كمخزن جيد للقيمة، وعندما بردث عملية البيع قد لا تنقل الأقراص ابغجمرية إلى البائع نظرا بغجممها الكبتَ 
 3Fei.وما تدعى ىذه النقود باسم معروف لدى ابعميع أنها ملك وعمقدما( لكن يصبح  20)منها ما يصل إلى 

قبل ابؼيلاد وفي اليونان حوالي  1000وفي الصتُ حوالي  قبل ابؼيلاد 2000ظهرت في مصر حوالي  النقود الدعدنية: .2
قبل ابؼيلاد لتنتشر في باقي ابغضارات ولقد استخدمت عدة معادن كوسائل للدفع بداية بالذىب والفضة ثم  800

ابغديد والأبؼنيوم، بؽذه ابؼعادن خاصة الذىب والفضة بفيزات جعلتها مقبولة عابؼيا في التبادل النحاس والبرونز وأختَا 
بحيث أنها غتَ قابلة للتلف نهائيا يسهل بضلها وبيكن صهرىا وبرويلها إلى قطع صغتَة دون أن تفقد خصائصها كما 

 :5قود ابؼعدنية بثلاث مراحلوعموما مرت الن 4أنها تتميز بالندرة النسبية لذلك فهي عالية القيمة
                                                           

1
Niklas Arvidsson, op cit, p10. 

2
 Sarah Swammy, Richard Thompson, Marvin Loh, History of  Money, 2018, pp3-4.  

3
 Glyn Davies, op cit, pp37-38. 

4
 Stephen G. Cecchetti, Kermit L. Schoenholtz, Money, Banking, and Financial Markets, McGraw-Hill, New York, Fifth 

Edition, 2017, p26. 
5
 Look: Dominique Plihon, La monnaie et ses mécanismes, La Découverte, Paris, Quatrième Edition, 2004, p07. 
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ظهرت على شكل سبائك غتَ منتظمة مصنوعة من الذىب والفضة بحيث بهب قياس وزنها في كل  النقود الدوزونة: .أ 
 عملية تبادل.

في ىذه ابؼرحلة تم تقسيم السبائك إلى قطع معدنية ذات شكل ووزن بؿدد ولقد عرفتها ابغضارة  النقود الدعدودة: .ب 
شها النبي يوسف عليو يار قبل ابؼيلاد وىي الفتًة التي عالقرن الرابع عشر وبداية القرن الثالث عش ابؼصرية خلال نهاية

]سورة يوسف »وَشَرَوْهُ بثَِمَنٍ بَخْسٍ دَراَىِمَ مَعْدُودَةٍ وكََانوُا فِيوِ مِنَ الزَّاىِدِينَ «السلام ففي القرآن الكرنً قال الله تعالى:
 [.20الآية 

قيمة العملة بوحدات حساب تبتُ وزن ابؼعدن بواسطة نقوش الذي تظهر  في ىذه ابؼرحلة تم برديد النقود الدسكوكة: .ج 
من خلابؽا أيضا ثقافة ودين الدولة ويعتقد أن أول  سك للقطع ابؼعدنية كان في بفلكة ليديا ) اليونان قدبيا وىي جزء 

الذي عرف باسم قارون في القرآن الكرنً، بحيث تم في عهد ابغاكم  1قبل ابؼيلاد 5-6من تركيا ابغديثة( خلال القرن 
 ) مزيج بتُ الذىب والفضة(. الإلكتًومسكها من 

أما الدولة الإسلامية فلقد تعاملت بالعملات ابؼعدنية ابؼوروثة عن الروم ليتم صكها بشعار " لا إلو إلا الله وحده ومحمد 
ن رضي الله عنهما، وبقي التبادل يتم من خلال ىذه بن عفالافة عمر بن ابػطاب وعثمان رسول الله والله أكبر" في خ

 .2العملات إلى غاية خلافة عبد ابؼلك بن مروان الذي استبدل النقد الرومي بالنقد الإسلامي
وابؼميزات التي تتمتع بها النقود ابؼعدنية فإن بؽا صعوبات  وفي الأختَ لابد من الإشارة إلى أنو على الرغم من ابؼزايا

تظهر في ابؼعاملات كبتَة ابغجمم بحيث قد يتطلب نقلها وسائل مواصلات نظرا لثقل حجممها فمثلا في السويد كانت 
ت بالإضافة إلى ذلك تعرضت العملا 3ميلادي 17كيلو غراما تداولت خلال القرن   20ىناك عملات برونزية بذاوزت 

ابؼعدنية للتزوير خلال العصور الوسطى من طرف ابغكومات وعن طريق دار سك العملة بحيث قامت بسك النقود 
 بدحتويات معدنية أقل من قيمتها.

ميلادي وذلك لتعويض النقص  1189في الصتُ سنة  تإن أول بذربة لإصدار النقود الورقية كان :الإلزاميةالنقود  .3
، كما أن ابؼملكة ابغاد في النحاس وبعد الإصدار ابؼفرط للنقود ابلفضت قيمتها وأصبحت غتَ مقبولة في التداول

عن إصدار نقودا ورقية  1294أوت  13الفارسية تعرضت لنفس التجمربة التي مرت بها الصتُ فلقد أعلن ملكها في 

                                                           
1
Sarah Swammy, Richard Thompson, Marvin Loh, op cit, p04. 

 .81، ص3181، 18عسان، طكسال سي محمد، الاقتراد الشقجي، دار صفاء لمشذخ والتؽزيع، 2
3
Niklas Arvidsson, op cit, p14. 



 الإطار النظري لعرض النقود والمستوى العام للأسعار
 

12 
 

أن على الأفراد التعامل بها لتجمنب العقوبات إلا أنو ونتيجمة لعدم قبوبؽا استمرت عملية الإصدار تسمى تشاو و 
 .1النقدي لشهرين واقتصرت على مدينة تبريز

ثم ظهرت النقود الورقية من جديد خلال القرن السابع عشر في السويد ثم انتقلت إلى ابقلتًا والولايات ابؼتحدة 
ة دول العالم، والنقود الورقية عبرت في البداية عن شهادة ملكية بؼقدار معتُ من الذىب أو الأمريكية لتنتشر في بقي

قامت البنوك  ونتيجمة لذلك الفضة التي وضعها الأفراد كودائع لدى البنوك ابػاصة وأصبحت تتداول كنقود ،
لك أصبحت ابغكومات بالإصدار النقدي بشكل يفوق حجمم الودائع بفا أدى إلى انهيار العملات وعلى إثر ذ

بناءا على عدة معايتَ أوبؽا معيار الذىب وآخرىا نظام الإصدار والبنوك ابؼركزية ىي من تتولى عملية الإصدار النقدي 
 ابغر.

وبذلك فالنقود الإلزامية ىي عبارة عن العملة ابؼعدنية ابؼساعدة وأوراق البنكنوت التي يصدرىا البنك ابؼركزي يتم 
دفع بدوجب الثقة ابؼوضوعة في جهة إصدارىا بؽا قيمة ابظية تنفصل عن قيمتها ابغقيقية بحيث أن قبوبؽا كوسيلة 

سنتا  14دولار لا بسثل سوى  100تكلفة إنتاجها ليست سوى جزء صغتَ من القيمة الابظية فمثلا تكلفة إنتاج 
ستوى الداخلي وسعر الصرف على ، وعموما تتحدد قيمتها من خلال مؤشرين ابؼستوى العام للأسعار على ابؼ2فقط

 ابؼستوى ابػارجي.

بتُ  والرومان عمليات التحويل ابؼالي ظهرت مع البنوك الأولى وقبل النقود الورقية فلقد عرف الإغريق النقود الكتابية: .4
، وتسمى ىذه النقود 3ابغسابات وكذلك العرب استخدموىا في القرن التاسع ميلادي لكن ليس بالشكل ابغالي

ة، فالنقود الكتابية ىي أرصدة بالكتابية لكونها مسجملة في دفاتر ابؼؤسسات ابؼصدرة بؽا وابؼمثلة في البنوك التجماري
حسابات الودائع ابؼوجودة لدى البنوك يتم تداوبؽا من خلال أدوات ورقية ) الشيك ابؼصرفي، أمر بالدفع بتُ البنوك، 

 .4بػصم ابؼباشر، بطاقة الائتمان( والنقود الإلكتًونية بأشكابؽا ابؼختلفةالكمبيالة( وأدوات آلية ) التحويل الآلي، ا
ظهرت في القرن العشرين وىي القيمة النقدية التي بسثل مطالبة على ابؼصدر يتم بززينها إلكتًونيا  النقود الإلكترونية: .5

الأول للنقود الإلكتًونية بحيث ، وتعد بطاقة ابػصم الشكل 5وتصدر عند استلام النقود وبذلك فهي تعتبر وسيلة دفع
تتم عملية التبادل عن طريق برويل النقود إلكتًونيا من ابغسابات ابؼصرفية للمشتًي إلى البائع، أما البطاقة الذكية فهي 

                                                           
1
 Glyn Davies, , A History of Money (From Ancient Times to the Present Day), University of Wales Press Cardiff, UK, 

Third edition, 2002., p183. 
2
Stephen G. Cecchetti, Kermit L. Schoenholtz, op cit, p28. 

3
 أنظر: للمزيد من التفاصي 

Dominique Plihon, op cit, pp 10-11. 
4
Ibid, p15. 

5
 Simon Gleeson, op cit, p205 
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من أكثر الأشكال تقدما للنقود الإلكتًونية بحيث يتم الدفع عن طريق ابؽواتف المحمولة وأجهزة الكومبيوتر الشخصية 
ة بقارئ البطاقة الذكية، كما أن ىناك شكلا آخر للنقود الإلكتًونية بحيث بيكن للمتعامل الاقتصادي ابغصول ابؼزود

ابؼصدرة التي تقوم بتحويل النقود الإلكتًونية إلى جهاز الكومبيوتر عليها من خلال فتح حساب مع أحد البنوك 
لى الشراء وبرول النقود الإلكتًونية تلقائيا من الكومبيوتر يتم النقر ع الانتًنتابػاص بو وعند الرغبة في الشراء عبر 

 .1ابػاص بابؼشتًي إلى كومبيوتر البائع ويظهر ذلك كذلك في حساباتهما ابؼصرفية
تعد النقود الالكتًونية الأكثر كفاءة وملائمة من الأنواع الأخرى للنقود فابؼعاملات التي تتم بواسطتها ذو تكلفة 

ن برويلها من أي مكان في العالم وفي أي وقت إذ أن عملية الدفع بها تتم بسرعة وبسهولة، وعلى منخفضة كما أنو بيك
 :2الرغم من ىذه ابؼزايا إلا أنو توجد عدة عوامل بذعل من الصعوبة استخدامها بشكل كامل تتمثل ىذه العوامل فيما يلي

   كالكومبيوتر وقارئ البطاقات الذكية وشبكات إن النقود الإلكتًونية برتاج إلى عدة وسائل ومعدات مكلفة جدا
 الاتصال الضرورية.

  َأعمال القرصنة ابغاسوبية التي بيكن من خلابؽا سرقة النقود وذلك بعد الوصول إلى قاعدة بيانات الكومبيوتر وتغيت
 ابؼعلومات ابؼخزنة.

 وصول إلى قاعدة البيانات التعدي على خصوصية الأفراد فقد تتمكن الوكالات ابغكومية وأصحاب الأعمال ال
 الشخصية للأفراد التي تبتُ بؽم مثلا عادة الشراء.

 ىي نوع جديد من النقود الإلكتًونية أنشئت بواسطة مطور برامج غتَ معروف يدعى ساتوشي النقود اللامركزية: .6
بؽا عدة  2010 ، وتم استخدامها كوسيلة تبادل لأول مرة في ماي3ة لا مركزيةقطريب 2008ناكاموتو في نوفمبر 

، ابؼشفرة، ابػالية من البنوك ابؼركزية والوسطاء ابؼاليتُ(، كما أن بؽا عدة أشكال التي بسثل الافتًاضيةتسميات ) 
وبيكن حصرىا فيما يلي: ) البيتكوين، الإيثر، البيتكوين كاش، الريبل، مونتَو، ليتكوين،  الانتًنتشبكات تعمل عبر 

 ت الرقمية(.بينانس، ترون، تيثر، عملة با
فالنقود اللامركزية ىي رموز رقمية يتم التحكم فيها من خلال دفتً أستاذ لا مركزي بوتوي على بـزون معلومات 

ملات من خلابؽا مباشرة دون ا، وبذلك فهي نقود ليس بؽا وجود مادي ملموس تتم ابؼع4ومبتٍ على تقنية بلوك تشتُ
 .((P 2 Pابغاجة إلى وسيط وىذا ما يسميو بـتًعها بطريقة الند بالند 

                                                           
1
 Frederic S. Mishkin, op cit, pp100-101. 

2
Ibid, p101. 

3
Ísak Andri Ólafsson, Is Bitcoin money?( An analysis from the Austrian school of economic thought),  MS thesis,  

Financial Economics,  University of Islandiae, 2014, p12. 
4
Niklas Arvidsson, op cit, p16. 
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الانتًنت عبر شبكة  مستخدمو" تلك العملة التي يستعملها  1وتعرف النقود اللامركزية في ابعزائر على أنها
نقدية وعمليات الدفع بالصك أو بالبطاقة الانتًنت وىي تتميز بغياب الدعامة ابؼادية كالقطع النقدية والأوراق ال

 .البنكية"
ولقد تم حضر ىذا النوع من العملات في عدد من الدول كروسيا والصتُ وكذلك في ابعزائر من خلال ابؼادة 

بينع شراء العملة الافتًاضية وبيعها وحيازتها"، " 2يلي لتي تنص على ماا 2017ديسمبر  28الصادرة بتاريخ 117
 اختلافات جذرية بتُ ىذه النقود والنقود ابؼركزية بيكن إبرازىا في ابعدول ابؼوالي:وعموما ىناك 

 : الفرق بين النقود الدركزية واللامركزية(11) جدول رقم
 النقود اللامركزية النقود الدركزية

 مقبولة في بصيع ابؼعاملات. -
تنشأ ىذه النقود من طرف  -

 البنك ابؼركزي والبنوك التجمارية.
مستقرة وتتقلب في عادة ىي  -

 حدود ضيقة.
 أطراف التبادل معروفتُ. -
إبسام الصفقات يكون بسرعة  -

 أقل
 تكلفة ابؼعاملات متوسطة -
 ملزمة بقوة القانون. -

نادرا ما يتم التبادل بها إذ بوتفظ بها كشكل من أشكال  -
 الثروة.

 تعتبر ىذه النقود خوارزمية رياضية تنشأ بطريقة لا مركزية. -
ة من يوم لآخر فقد ترتفع إلى آلاف تتميز بتقلبات كبتَ  -

الدولارات وتنخفض في اليوم ابؼوالي إلى بضع سنتات من 
 الدولار.

 أطراف التبادل غتَ معروفتُ. -
 إبسام الصفقات يكون بسرعة كبتَة. -
 تكلفة ابؼعاملات منخفضة. -
 غتَ معتًف بها في بعض الدول -

 من إعداد الطالبة بالاعتماد على: الدصدر:
Karan Singh Garewal, Practical Blockchains and Crypto currencies, Karan Singh Garewal, New York, 2020, p15 

 : الددفوعات النقدية وغير النقدية على الدستوى الدوليرابعا
النقدية بشكل بارز إلا في القرن  غتَ كما نعلم تتباين طرق الدفع بتُ نقدية وغتَ نقدية ولم تظهر ابؼدفوعات

ابؼتقدمة أو النامية وىذا ما أدى إلى الابلفاض ابؼستمر بغجمم ابؼعاملات النقدية إلى  الأسواقالواحد والعشرين سواء في 
إلى  2019ليصل في سنة  2018% سنة 77إلى  2016% سنة 89بحيث ابلفض من  العابؼية إبصالي ابؼعاملات

 ابؼتقدمة والنامية: الأسواقن يوضحان نسبة استخدام النقد في بعض % والشكلان ابؼواليا69
                                                           

 .91، ص3181ديدسبخ  31، 11، العجد881الجخيجة الخسسية لمجسيؽرية الجدائخية، السادة 1
 .91، صنفذ السخجع أعلاه 2



 الإطار النظري لعرض النقود والمستوى العام للأسعار
 

15 
 

 %د في بعض الأسواق الناميةو : نسبة استخدام النق(11)شكل رقم

 
 Source: The 2020 Mckinsey Global Payments Report, Mckinsey and company, p06 

 %د في بعض الأسواق الدتقدمةو : نسبة استخدام النق(10)شكل رقم

 
Source: The 2020Mckinsey Global Payments Report, Mckinsey and company, p06 

ابؼعاملات تتم دون نقود إلزامية في  نصف 2020أنو أصبحت في سنة 01نلاحظ من خلال الشكل رقم 
% سنة 56ابؼتقدمة ماعدا اليابان، وتعد السويد أقل الدول التي تستخدم النقود بحيث ابلفض التعامل بها من  الأسواق
وبذلك فمن ابؼتوقع أن تكون أول اقتصاد غتَ نقدي  2020% في سنة9لتصل إلى  2016% في سنة 18إلى  2010

من أجل التحول بكو بؾتمع غتَ نقدي فعلى سبيل خلال السنوات القليلة القادمة وذلك لابزاذ ابغكومة لعدة إجراءات 
 .1النقدية الأموالعن وقف قبول ودفع  2012ابؼثال أعلنت ثلاث بنوك رئيسية بها من بتُ أربعة في سنة 

                                                           
1
 World Payments Report 2014, p10. 

020406080100120

 أندونيسيا

 الهند

 المكسيك

 الأرجنتين

 البرازيل

 الصين

 الصين البرازيل الأرجنتين المكسيك الهند أندونيسيا

2020 96 89 86 87 74 41

2010 100 100 97 95 86 99

020406080100

 اليابان

 سنغافورة

 كوريا الجنوبية

 الولايات المتحدة الأمريكية

 فنلندا

 المملكة المتحدة

 هولندا

 السويد

الولايات ابؼتحدة  كوريا ابعنوبية سنغافورة اليابان
 الأمريكية

 السويد ىولندا ابؼملكة ابؼتحدة فنلندا

2020 54 39 34 28 24 23 14 9

2010 79 59 66 51 53 55 52 56
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استخدام  أبلفضأن ابؼدفوعات غتَ النقدية بمت بشكل سريع في الصتُ إذ  02 ويظهر لنا من خلال الشكل رقم
وذلك للنمو 2020% في سنة 41ليصل إلى  2017% في سنة 56إلى  2010% في سنة 99النقود في التعامل من 

برزتا في بؾال ابؼدفوعات غتَ النقدية خلال  واندونيسياالكبتَ للتجمارة عبر ابؽاتف المحمول، كما يتبتُ لنا أن كل من ابؽند 
موما يعود بمو ابؼدفوعات غتَ النقدية إلى عدة العشرية الثانية من القرن ابغالي بعد أن كانت بصيع ابؼعاملات تتم نقدا، وع

 :1أسباب نذكر منها

 .ُالانتعاش الاقتصادي الذي شهدتو بعض الدول كالولايات ابؼتحدة الأمريكية والصت 
 .رغبة الأفراد في ابغصول على خدمات ابؼعاملات غتَ النقدية من بـتلف القطاعات في السوق 
  ابؼعاملات فمثلا تكاليف استخدام النقود في اقتصاديات الابراد الأوروبي تقدر بـ ارتفاع تكلفة استخدام النقود في

: تكلفة إنتاج الأوراق النقدية 3، وتتمثل تكاليف استخدام النقود في الآتي2مليار أورو سنويا 75مليار أورو إلى  50
ابؼستخدمة للكشف عن التزوير،  الأدواتوالعملات ابؼساعدة، تكلفة تركيب وصيانة ماكينات الصرف الآلي، تكلفة 

 بالإضافة إلى إمكانية سرقتها وتلفها وابلفاض قيمتها مع ارتفاع معدل التضخم.
  تشجميع ابغكومات والبنوك الأفراد على استخدام أساليب دفع غتَ نقدية فمثلا قام البنك ابؼركزي الروسي بتطبيق

، كما قامت السويد وىولندا بفرض رسوم 42015ة مليون بطاقة في سن 56نظام البطاقات بحيث أصدر أكثر من 
 مرتفعة على ابؼعاملات النقدية في إطار ما يسمى بابغرب على استخدام النقود.

  ابلفاض تكلفة ابؼدفوعات غتَ النقدية خاصة مع تزايد ابؼنافسة وتوفر وسائل دفع متطورة وبأشكال بـتلفة تناسب
 .الأسواقبصيع ابغالات في 

 َالبنية التحتية اللازمة للمدفوعات غتَ النقدية مع وجود الثقافة ابؼالية لدى ابعمهور.العمل على توفت  
وعلى الرغم من النمو ابؽائل للمدفوعات غتَ النقدية إلا أن ابؼدفوعات النقدية مازالت تشكل نسبة ىامة من إبصالي 

دية إلى إبصالي ابؼدفوعات في إيطاليا وإسبانيا حتى في بعض الدول ابؼتقدمة فمثلا بلغت نسبة ابؼدفوعات النق ابؼدفوعات
% خلال الفتًة 133، كما بمى عدد الأوراق النقدية ابؼتداولة في أسواق الابراد الأوروبي بنسبة 20165% في سنة 68

بالإضافة إلى ذلك فإن أغلب الدول السائرة في طريق النمو مثل ابعزائر مازالت ابؼعاملات فيها  6(2002-2016)
 ىي شبو منعدمة. في أسواقهاتعتمد على النقود الإلزامية وابؼدفوعات غتَ النقدية 

                                                           
1
 World Payments Report 2012, p06. 

2
 World Payments Report 2010, p07. 

3
 World Payments Report 2016, p11. 

4
 World Payments Report 2019, p33. 

5
 Look: Niklas Arvidsson, op cit, p24. 

6
 World Payments Report 2016, p11. 
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ل في الآتي: ويتم تسوية ابؼعاملات غتَ النقدية بعدة طرق وىي تلك التي حددتها تقارير ابؼدفوعات الدولي وتتمث
 البطاقات، ابػصم ابؼباشر، برويلات الرصيد، الشيك.

 2008استخداما من بتُ أدوات الدفع غتَ النقدية الأخرى إذ أنها مثلت في سنة  الأكثرتعد البطاقات كوسيلة دفع 
، فبطاقتي ابػصم والائتمان 2017% من إبصالي ابؼدفوعات غتَ النقدية وارتفعت ىذه النسبة في سنة 55ما يفوق عن 

ة كفاية رأس ابؼال المحددة من قبل بنا الوسيلتان ابؼفضلتان للدفع خاصة بطاقة ابػصم ذلك لأن بطاقة الائتمان تتأثر بنسب
 بعنة بازل.

% من إبصالي ابؼدفوعات غتَ النقدية وارتفعت ىذه النسبة في 9.5أما ابػصم ابؼباشر فبلغ استخدامو كوسيلة دفع 
ابؼتقدمة ذلك لانتعاش اقتصادياتها وىذا ما بهعل الأفراد  الأسواقأكثر في  م% وىي طريقة تستخد10إلى  2017سنة 
 سات قادرين على دفع فواتتَىم بشكل دوري مباشرة من حساباتهم.وابؼؤس

في حتُ يبقى استعمال برويلات الرصيد كوسيلة دفع مرتبطة بحجمم التوظيف فهي طريقة تلجمأ إليها الشركات 
% 18-%17نسبة تقدر ما بتُ  الأداة، ولقد شكل استخدام ىذه 1ومؤسسات القطاع العام بؼعابعة كشوف ابؼرتبات

 (.2017-2010الي ابؼدفوعات غتَ النقدية خلال الفتًة )من إبص
% في 4إلى  2008% في سنة12وبالنسبة للشيكات فلقد عرف استخدامها كوسيلة دفع ابلفاضا مستمرا ) من 

أعد بؾلس  2008( بحيث سعت بـتلف ابغكومات للتخلص من استخدامو فمثلا في بريطانيا وفي سنة 2017سنة 
، وعموما تستخدم الشيكات خاصة 2018من أجل سحب الشيكات من التداول بحلول سنة  ةاستًاتيجميابؼدفوعات 

% من إبصالي ابؼدفوعات غتَ النقدية كما أنها تستخدم في أمريكا الشمالية عند دفع فواتتَ  45في الأسواق ابؽندية بنسبة 
 كبتَة ابغجمم والقيام بالتبرعات ابػتَية.

 نسبة استخدام أدوات الدفع غتَ النقدية حسب ابؼنطقة. تُالشكل ابؼواليو ابعدول وسنبتُ في

 
 
 
 
 

                                                           
1
 World Payments Report 2014, p08. 
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 %: نسبة استخدام أدوات الدفع غير النقدية حسب الدنطقة(10)رقم جدول
2017 2014 2012 2010 2008 

 
 ابؼنطقة السنة

53 47 43 42 38 
 

 البطاقات
 أوروبا

 

19 23 26 25 27 
 

 ابػصم ابؼباشر
25 26 26 27 27 

 
 الرصيدبرويلات 

2 4 5 6 8 
 

 الشيك
71 71 67 62 58 

 
 البطاقات

أمريكا 
 الشمالية

11 11 11 11 11 
 

 ابػصم ابؼباشر
8 8 7 7 7 

 
 برويلات الرصيد

10 11 24 20 24 
 

 الشيك
79 75 71 67 60 

 
 البطاقات

آسيا 
 الباسيفيك

5 7 7 8 9 
 

 ابػصم ابؼباشر
15 17 19 21 23 

 
 برويلات الرصيد

0.6 1 3 4 8 
 

 الشيك
57 49 49 43 42 

 
 البطاقات

أمريكا 
 اللاتينية

13 15 14 14 5 
 

 ابػصم ابؼباشر
28 32 32 34 40 

 
 برويلات الرصيد

2 4 6 8 13 
 

 الشيك
80 84 81 76 70 

 
 البطاقات

آسيا 
 الناشئة

 

2 2 2 3 3 
 

 ابػصم ابؼباشر
16 10 8 8 7 

 
 برويلات الرصيد

1.1 5 9 14 19 
 

 الشيك
83 77 73 63 63 

 
أوروبا  البطاقات

الوسطى 
 وأفريقيا

 

2 3 4 5 2 
 

 ابػصم ابؼباشر

15 20 23 32 35 
 

 برويلات الرصيد

0 0 0 1 0 
 

  الشيك

 ابؼتوفرة على ابؼوقع: بؾمعة عن تقارير ابؼدفوعات الدولية الدصدر:
https://worldpaymentsreport.com/. 

 
 
 
 
 

https://worldpaymentsreport.com/
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 : نسبة استخدام أدوات الدفع غير النقدية حسب الدنطقة%(10)شكل رقم

 
(02)من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابعدول رقم  الدصدر:  

وفي الأختَ لابد من الإشارة أن أغلب ابؼعاملات غتَ النقدية تتم في الأسواق ابؼتقدمة إذ استحوذت على نسبة 
ما  % من حجمم ابؼدفوعات غتَ النقدية الإبصالية، فابؼعاملات غتَ النقدية في الولايات ابؼتحدة الأمريكية لوحدىا بسثل71

 % من ابغجمم الكلي.27.35نسبتو 
 عرض النقود ماىية :الدطلب الثاني

من آثار على ابؼتغتَات الاقتصادية من أسعار واستهلاك واستثمار  اللنقود دور مهم في النشاط الاقتصادي بؼا بؽ
من قبل البنك ابؼركزي بناءا على مقابلات أو موجودات ووفقا لضوابط قانونية بزتلف من  ا... لذلك يتم إصدارى وإنتاج

 بلد لآخر.
 مقاييسوو  النقود عرض تعريف: أولا

يتضمن عرض النقود بـتلف وسائل الدفع والتي تصنف في بؾاميع نقدية تدعى بدقاييس عرض النقود وبيكن من 
 خلال ىذه الأختَة التمييز بتُ درجة سيولة بـتلف الأصول ابؼشكلة للعرض النقدي.

معينة منشئة أساسا من طرف ابعهاز عرض النقود ىو كمية النقود ابؼتداولة خلال فتًة زمنية : عرض النقود تعريف .1
ابؼصرفي وابػزينة العمومية فالأوراق النقدية )أوراق البنكنوت( تصدرىا البنوك ابؼركزية والنقود ابؼساعدة تصدرىا ابػزينة 
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العمومية في بعض الدول مثل الولايات ابؼتحدة الأمريكية، أما نقود الودائع فالبنوك التجمارية ىي ابؼسئولة عن 
 .1اإنشائه

كما يعرف عرض النقود على أنو بصيع وسائل الدفع التي بستلكها الأعوان الاقتصادية فمنها ما تستخدم بشكل 
)بيعها،  انتظار أجل  مباشر في تسوية ابؼعاملات ومنها ما تتطلب ابزاذ إجراءات من أجل تسييلها

 .2...(استحقاقها،
وبيكن تعريف عرض النقود بأنو ابغجمم الذي تضاعفت بو القاعدة النقدية خلال فتًة زمنية معينة مشكلة بذلك 

يتحكم فيو البنك ابؼركزي نسبيا ويغتَه تبعا للظروف متاحات نقدية وشبو نقدية في أيدي الأفراد وابؼؤسسات، 
 الاقتصادية.

 بحيث ىناك من يرى أنو متغتَا خارجيا بركمو السلطة وفقا لعلماء الاقتصاد عرض النقود ينقسم إلى نوعتُ
النقدية ويؤثر في المجاميع الاقتصادية الكلية دون أن يتأثر بها في حتُ أن فريقا آخر يرى أن عرض النقود متغتَا داخليا 

لنقود بحيث أن يتحدد وفقا بؼتطلبات النشاط الاقتصادي بحيث أن البنوك ابؼركزية تقوم بتغيتَه مع تغتَ الطلب على ا
 ىذا الأختَ يتأثر بابؼتغتَات الاقتصادية الكلية. 

تعتبر المجاميع النقدية مؤشرات إحصائية تعكس قدرة إنفاق العناصر : مقاييس عرض النقود )المجاميع النقدية( .2
درجة سيولة بـتلف الاقتصادية غتَ ابؼالية ابؼقيمة فهي مقاييس بؿاسبية للعملة ابؼتداولة بيكن من خلابؽا التمييز بتُ 
 .3الأصول وذلك بتصنيفها في بؾموعات غتَ متجمانسة، ويسمى المجمع النقدي أيضا بالكتلة النقدية

تطورت المجاميع النقدية مع تطور الأنظمة النقدية وابؼصرفية والأسواق ابؼالية لذلك بقدىا بزتلف من دولة لأخرى 
نها التي تظهر فيها الابتكارات ابؼالية وتنتج أنواعا عديدة من فتًة لأخرى داخل دولة معينة خاصة ابؼتقدمة مومن 

 الأصول لتبرز من خلابؽا بؾمعات نقدية جديدة.
قياسها لعرض النقود، وبيكن عرض المجاميع  الدول عند اولتحديد المجاميع النقدية ىناك أربعا أساليب تعتمدى

 :4النقدية وفقا بؽا من خلال ما يلي
وفقا للتقليديتُ تعتبر النقود وسيلة للتبادل فقط وبالتالي فإن   والأسلوب التقليدي البسيط: M1المجمع النقدي .أ 

مل وسائل الدفع التي تستخدم مباشرة في تسوية ابؼعاملات لذلك يتضمن النقود ابؼتداولة خارج يشM1النقدي العرض

                                                           
1
Ansgar Belke , op cit, p19. 

2
 Nils Herger, Understanding Central Banks, Springer Nature, Switzerland, 2019,   p54. 

3
 Brahim Bouyacoub,  La politique monétaire et la croissance économique (cas de l’Algérie), Thèse  Doctorat « L.M.D»,  

Sciences Economiques,  Université d’Oran 2017/2018, p36. 
 .11-91ص ، ص3181، 13ىيل عجسي جسيل الجشابي، الشقؽد والسرارف والشعخية الشقجية، دار وائل لمشذخ، الأردن، ط -4

بالتحكػ في عخض الشقؽد والديطخة عميو، بحث مقجم لشيل شيادة الجبمؽم العالي، سيف نزال كاظػ اليلالي، فاعمية الأدوات الكسية  -
 .31-33ص ص، 3181ية والسالي، جامعة بغجاد، مجمذ السعيج العالي لمجراسات السحاسب
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بعرض النقود بابؼعتٌ الضيق ويتميز M1ية، يدعى الودائع ابعار  تي ىي في أيدي ابعمهور بالإضافة إلىابعهاز ابؼصرفي وال
 بالسيولة لذلك يعتبره صندوق النقد الدولي مقياسا مناسبا للعرض النقدي.

وفقا للنقدويتُ فإن عرض النقود بابؼعتٌ الضيق لا بيثل كمية النقود ابغقيقية  وأسلوب النقدويين: M2المجمع النقدي  .ب 
الأصول التي بيكن  M1ابؼوجودة في الاقتصاد ذلك لأنهم يعتبرون النقود كسلعة لذلك قاموا بإضافة إلى المجمع النقدي

خارية والودائع لأجل لدى البنوك برويلها إلى نقود في مدة قصتَة وبأقل تكلفة، تتمثل ىذه الأصول في الودائع الاد
 التجمارية.

أن ىناك أصولا صادرة  1960وشو من خلال أبحاثو في سنة  أكد كتَلي وشو: وأسلوب كيرلي M3المجمع النقدي  .ج 
عن مؤسسات مالية غتَ البنوك التجمارية لابد من إضافتها إلى العرض النقدي ذلك لأنها تتمتع بسيولة عالية وبيكن 

 نقود بأقل ابػسائر وفي أقصر مدة ومن أمثلتها حسابات الادخار لدى مصارف الادخار.برويلها إلى 
وفقا لرادكليف فإن عرض النقود يشمل بالإضافة إلى النقود القانونية  وأسلوب رادكليف: M4المجمع النقدي  .د 

)ابؼساعدة وأوراق البنكنوت( والودائع ابؼصرفية والودائع لدى ابؼؤسسات ابؼالية بصيع أنواع الأصول التي بيكن برويلها 
 إلى نقود بدا في ذلك ابغقيقية.

صول ابؼتاحة ابؼقبولة وسط العامة والتي تعتبرىا كبدائل للنقود المجاميع النقدية بناءا على الأ البنوك ابؼركزية بردد
من بتُ بحيث تقوم بنشر تطورىا سنويا وشهريا وحتى أسبوعيا في بعض الدول، ويعد البنك الاحتياطي الفيدرالي 

البنوك ابؼركزية الأوائل التي بدأت في تقدنً النشرات الإحصائية الشهرية حول العملة ابؼتداولة والودائع برت الطلب 
 .1971بداية من سنة M3M2 M1والودائع لأجل وذلك في أربعينيات القرن ابؼاضي ليقسمها إلى بؾاميع نقدية 

إلى  1970وقسمها في سنة  1955م النقود وأشباىها منذ سنة أما البنك ابؼركزي الياباني فبدأ بنشر تطور قي
 :أربعة بؾاميع نقدية، وفيما يلي المجاميع ابؼعتمدة في الولايات ابؼتحدة الأمريكية واليابان والابراد الأوروبي
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 : المجاميع النقدية الدعتمدة في بعض الدول الدتقدمة(10)رقم جدول

 المجاميع النقدية الدولة

البنك الفيدرالي 
 الاحتياطي

القاعدة النقدية ابؼعدلة: إبصالي النقود ابؼتداولة خارج ابعهاز ابؼصرفي وخزانة الولايات ابؼتحدة الأمريكية  -
 +تعديل نسبة الاحتياطي القانوني إلى كمية النقود التي بوتفظ بها ابؼودعون.

الإيداع في خزائنها ولدى البنك الاحتياطي  الاحتياطات ابؼعدلة: إبصالي النقود التي برتفظ بها مؤسسات -
 الفيديرالي+ تعديل نسبة الاحتياطي القانوني إلى كمية النقود التي بوتفظ بها ابؼودعون.

- M1:  بؾموع النقود التي بوتفظ بها ابعمهور غتَ ابؼصرفي+الودائع ابعارية لدى البنوك التجمارية+ الشيكات
 السياحية الصادرة عن وكالات السفر والبنوك وشركات بطاقات الائتمان.

- MZM ويشمل بصيع الأصول التي بيكن برويلها بسهولة إلى  1991: مؤشر اقتًحو وليام بول عام
 ن التعرض بؼخاطر رأس ابؼال.أرصدة نقدية دو 

- M2 :M1+  الودائع الادخارية بدا في ذلك حسابات الودائع في السوق ابؼالي+ الودائع لأجل التي لا
ألف دولار+ أسهم صناديق الاستثمار ابؼشتًكة في السوق ابؼالي التي لا يتجماوز رأبظابؽا  100تتجماوز 
 ألف دولار+ صافي حسابات التقاعد.50الأولي 

- M3 :M2+  ألف دولار وأكثر+ ودائع اليورو دولار+ ودائع بالدولار للبنوك 100الودائع لأجل التي تبلغ
الأمريكية في بصيع أبكاء العالم+ أسهم صناديق الاستثمار في السوق ابؼالي التي تبلغ استثماراتها الأولية 

 ألف دولار وأكثر.50

البنك ابؼركزي 
 الأوروبي

- M1: ابعهاز ابؼصرفي+ الودائع ليوم واحد. النقود ابؼتداولة خارج 
- M2 :M1+ .ودائع لأجل تستحق بعد سنتتُ+ ودائع تستحق بعد ثلاثة أشهر من تاريخ الإشعار 
- M3 :M2+  اتفاقيات إعادة الشراء+ أسهم صناديق الاستثمار في السوق ابؼالي+ سندات تستحق بعد

 سنتتُ

البنك ابؼركزي 
 الياباني

- M1: ابعارية والادخارية وعند الإشعار، ابؼخصصة لدفع خارج ابعهاز ابؼصرفي+ الودائع ) النقود ابؼتداولة
 الضرائب(

- M2 :M1+  ودائع لأجل + حسابات التوفتَ ابؼؤجلة وبالتقسيط+ ودائع غتَ ابؼقيمتُ بالتُ+ ودائع
 بالعملة الأجنبية.

- M3 :M2+ +الصناديق الاستئمانية.حسابات مكاتب البريد+ ودائع الادخار لدى ابؼؤسسات ابؼالية 
صناديق مالية غتَ استئمانية+ الصناديق الاستثمارية+ الوراق  +M3السيولة المحلية على نطاق واسع:  -

ابؼالية البنكية+ الأوراق ابؼالية الصادرة عن ابؼؤسسات ابؼالية+ اتفاقيات إعادة الشراء+ السندات 
 ابغكومية+ السندات الأجنبية.

Source:- AnsgarBelke , Thorsten Polleit, op cit, pp59-65 

- Stephen G. Cecchetti, Kermit L. Schoenholtz, op cit, p34 
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 : الأطراف الدؤثرة على عرض النقودثانيا
ىناك عدة أطراف تؤثر على عرض النقود في اقتصاديات الدول فالبنك ابؼركزي ىو الذي يقوم بالإصدار النقدي    

والبنوك التجمارية ىي ابؼسؤولة عن إنشاء نقود الودائع وابػزينة العمومية بؽا دور في التأثتَ على عرض ومراقبة حجمم الائتمان 
  النقود من خلال عمليات الاقتًاض التي تقوم بها أو إصدار النقود ابؼساعدة

ابؼصرفي وبوتكر  على عرض النقود حيث أنو يقف على قمة ابعهاز ايعد البنك ابؼركزي أىم طرفا مؤثر : البنك الدركزي .1
إصدار النقود بقوة القانون والتي تنتج عنها الأنواع الأخرى للنقود كما أنو ابؼسؤول عن مراقبة حجمم الائتمان وبالتالي 
فدائما يعمل على ضبط عرض النقود بدا يتلائم مع النشاط الاقتصادي وىذا ما يتطلب توفر بؾموعة من العوامل 

 لسياسية.أبنها استقلاليتو عن الأغراض ا
البنك ابؼركزي ىو ابؼؤسسة ابؼسؤولة عن ابزاذ التدابتَ اللازمة لتنفيذ السياسة النقدية   البنك الدركزي ومهامو: تعريف .أ 

من خلال برديد سعر الفائدة الأساسي والتدخل في السوق النقدي وإدارة نظام الدفع والإشراف عليو، والاحتفاظ 
و الذي يسعى دائما إلى برقيق الاستقرار وإدارة النقد الأجنبي. وبصفة عامة ى بالاحتياطات النقدية للبنوك التجمارية

، وبدا أن البنك ابؼركزي يعمل على 1للبيئة الاقتصادية الكلية من خلال تعديل عرض النقود وابؼتغتَات النقدية الأخرى
لة على اعتبار أنو شخص اعتباري مستقل فهو بذلك يعتبر و برقيق ابؼصلحة الاقتصادية والاجتماعية والسياسية للد

وتتمثل أىم مهامو فيما مثل بقية السلطات الأخرى )التنفيذية والقضائية والتشريعية(،  الطة نقدية( بؽا نفوذسلطة )س
 يلي:

 :يرتبط ظهور البنوك ابؼركزية بهذه الوظيفة بحيث أنشئ أول بنك للإصدار )بنك ريكس( في السويد  الإصدار النقدي
وفرنسا سنة  1694بنك ابؼركزي في ابقلتًا سنة من أجل بسويل ابغرب ولنفس السبب أنشئ ال 1668سنة 

وبذلك  1844، وتعد ابقلتًا ىي أولى الدول التي منحت حق الإصدار لبنك وحيد من خلال قانون بيل 21800
بنك مركزي عملية إصدار النقود الورقية )أوراق البنكنوت( وابؼعدنية بحيث لا يصدر العملة يتولى الأصبح في كل دولة 

حيازة العملات ، تن وودز وحقوق السحب ابػاصة بعدىايحيازة الذىب قبل نظام بر  وإبما لدوافع تتمثل في:عشوائيا 
للبنوك وابؼؤسسات ابؼالية في إطار  حيازة الأوراق ابؼالية من خلال علاقتها مع العالم ابػارجي، الأجنبية القابلة للتحويل

 بسويل الاقتصاد، حيازة سندات ابػزينة. 
 تعتبر من بتُ ابؼهام التي قامت بها البنوك ابؼركزية منذ القرن التاسع عشر بحيث تلتزم بتوفتَ  :للإقراضلأخير الدلجأ ا

لسحب كبتَ للودائع أو بزلف عن السداد أو خسائر السيولة للبنوك وابؼؤسسات ابؼالية التي تعاني من نقصها نتيجمة 

                                                           
1
 Nils Herger, op cit, p184 

 .11كسال سي محمد، مخجع سابق، ص2
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عمليات الإقراض إلى إنقاذ البنوك فحسب وإبما منع انتقال بـاطر في المحفظة ابؼالية، ولا تهدف البنوك ابؼركزية من 
ابؼبادئ العامة بؽذه الوظيفة والتي تتضمن في  باجهوت ووالتً السيولة إلى النظام ابؼالي ككل ولقد حدد ىنري نونتًون

مع وجود ضمانات جيدة أن البنك ابؼركزي يوفر السيولة أثناء الأزمات وبسعر فائدة مرتفع مقارنة بالأوقات العادية 
ذات التصنيف العالي فسعر الفائدة ابؼرتفع بهعل البنوك التجمارية لا تلجمأ إلى البنك ابؼركزي ما دامت ىناك مصادر 

 .1أخرى للتمويل
)سابع أكبر بنك في الولايات ابؼتحدة الأمريكية  continental Illinoisوعلى سبيل ابؼثال قدم البنك الفيدرالي لبنك 

وذلك من أجل  %1مليار دولار بدعدل فائدة أعلى من السوقي بنسبة  3.6بقيمة  1984في سنة الوقت( في ذلك 
بؼتخصص في ا Pen Squareإنقاذه بعد تعثر عملائو عن سداد قروضهم  ونقصد بالتحديد أمريكا اللاتينية وبنك 

 .2تقدنً قروض بؼنتجمي الطاقة والذي أفلس مع ابلفاض أسعار النفط
  ا هيعد البنك ابؼركزي إحدى رموز سيادة الدولة فهو بنك ابغكومة حيث يقوم بعدة عمليات لصابغ الحكومة:بنك

 :3تتمثل أبنها فيما يلي
 .الاحتفاظ بحسابات ابغكومة بحيث يتولى برصيل إيراداتها وتسديد التزاماتها بدوجب شيكات حكومية 
  ابغاجة وبشروط معينة.إدارة الدين العام للحكومة وتقدنً قروض بؽا عند 
  الاحتفاظ بأرصدة ابغكومة من العملات الأجنبية والذىب وحقوق السحب ابػاصة بحيث يقوم بتحصيل

 حقوقها من العام ابػارجي وتسديد التزاماتها إليهم.
 .منح الاستشارة ابؼالية والنقدية في بؾال السياسة الاقتصادية والرقابة على الصرف 
  يسعى البنك ابؼركزي إلى ضبط الائتمان وفقا بؼتطلبات الاقتصاد بحيث يوجهو ويؤثر  والرقابة عليو:تنظيم الائتمان

 باستخدام عدة وسائل كتوجيو القروض بكو قطاع معتُ.
 :يقوم البنك ابؼركزي داخل غرفة ابؼقاصة بتصفية الديون بتُ البنوك بحيث تتم عمليات  تسوية الحسابات بين البنوك

 .4قها بشكل يومي من خلال بـتلف وسائل الدفع من شيكات وكمبيالات وسندات بذاريةالتسوية وإغلا
يتشكل عرض النقود خلال فتًة زمنية معينة بعد تضاعف حدود قدرة البنك الدركزي في التأثير على عرض النقود:  .ب 

النقدية التي بووزىا ابعمهور  القاعدة النقدية التي يتحكم فيها البنك ابؼركزي، وتتكون القاعدة النقدية من الأرصدة

                                                           
1
 Nils Herger, op cit, pp96-97. 

2
Onno de Beaufort Wijnholds, The Money Masters (The Progress and Power of Central Banks), This Palgrave 

Macmillan, Switzerland, 2020, pp118-119. 
 .191-191 ص عبج السطمب عبج الحسيج، الدياسة الشقجية واستقلالية البشغ السخكدي، مخجع سابق، ص 3
 .11-11ص ص ،كسال سي محمد، مخجع سابق4



 الإطار النظري لعرض النقود والمستوى العام للأسعار
 

25 
 

)الأفراد وابؼؤسسات( والبنوك التجمارية في شكل احتياطات فائضة وقانونية وتسمى بالقاعدة النقدية لكونها القاعدة 
 .1التي تقوم عليها بصيع أشكال النقود الأخرى ونظرا بػصائصها تدعى أيضا بالنقود عالية القوة أو النقود ابؼركزية

ابؼركزي على عرض النقود من خلال القاعدة النقدية بحيث يستخدم أدواتو التقليدية الكمية والنوعية البنك يؤثر 
ميزانية  القاعدة النقدية بالرجوع إلى  وغتَ التقليدية من أجل زيادتها أو بزفيضها، وبيكن توضيح كيفية برديد

 البنك ابؼركزي:
 : نموذج لديزانية البنك الدركزي(14)رقم جدول

 الدطلوبات وجوداتالد
الذىب والعملات الأجنبية وحقوق  -

 .ابػاصة السحب
 قروض بـصومة. -
 قروض للحكومة -
 عملة ابػزينة ابؼساعدة. -
 عناصر نقدية قيد التحصيل. -
 موجودات أخرى . -

 الأرصدة النقدية والنقود ابؼتداولة:القاعدة النقدية:  -
 .النقود التي بوتفظ بها ابعمهور والبنوك في خزائنو 
  أرصدة الاحتياطي القانوني )حساب جاري

 وك(نللب
 ودائع ابػزينة العمومية. -
 ودائع أجنبية وودائع أخرى. -
 رأس مال ومطلوبات أخرى. -

 364عبد ابؼطلب عبد ابغميد، مرجع سابق، ص الدصدر:
 :2أن القاعدة النقدية بسثل التزاما ابذاه البنك ابؼركزي وأنها تتغتَ في حالتتُ يظهر من خلال ابعدول أعلاه

  تتغتَ القاعدة النقدية في نفس ابذاه تغتَ موجودات البنك ابؼركزي وابؼتمثلة في: )الذىب والعملات الأجنبية
ة برت وحقوق السحب ابػاصة، القروض ابؼخصومة، قروض للدولة، العملات ابؼساعدة، عناصر نقدي

 التحصيل، موجودات أخرى(. 
 ( :ودائع ابػزينة والأجنبية، ورأس تتغتَ القاعدة النقدية عكس ابذاه تغتَ ابؼطلوبات الأخرى غتَ النقدية وابؼمثلة في

 ابؼال ومطلوبات أخرى(.
بشكل مباشر من خلال  في إنشاء نقود الودائع التجمارية إن تغيتَ البنك ابؼركزي للقاعدة النقدية تؤثر على قدرة البنوك

 .تؤثر على حجمم الودائعالتي  و )قروض ابغكومة( وغتَ مباشر بتغتَ الأرصدة النقدية التي بيتلكها ابعمهور اتغتَ احتياطاته

                                                           
1
L. Randall Wray, Modern Money Theory (A Primer on Macroeconomics for Sovereign Monetary Systems), Palgrave  

Macmillan, UK, First published, 2012,  p82 
2
 373عبد المطلب عبيد الحميد، مرجع سابق، ص 
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ىدافو لأن ذلك يتوقف على تٍ أنو يضبط عرض النقود وفقا لأكان البنك ابؼركزي بودد القاعدة النقدية فهذا لا يعإذا  
ف النقدي الذي بىضع لتقلبات خاصة أثناء الأزمات أين تكون القاعدة النقدية أكبر من ابؼعروض دقة توقع ابؼضاع

 النقدي ويكون ابؼضاعف النقدي أقل من الواحد ذلك لوجود تسرب نقدي ساىم فيو ابعمهور والبنوك التجمارية.
البنوك  تقام 2008العابؼية الأختَة فتو الأزمة ابؼالية بؼواجهة الانكماش الاقتصادي الذي خلوكمثال على ذلك 
ترليون دولار  1.7الذي رفعها إلى ومن بينهم البنك الفيدرالي الاحتياطي بزيادة القاعدة النقدية  ابؼركزية في الدول ابؼتقدمة

وىذا ما  0.9إلى ابؼضاعف النقدي  ابلفضلكن في ابؼقابل (  2009جانفي  إلى 2008لال فتًة ستة أشهر )أوت خ
 .1قاعدة النقدية أكبر من عرض النقودجعل ال

 وبذلك يبقى تأثتَ البنك ابؼركزي على عرض النقود يعتمد على مدى برول القاعدة النقدية إلى نقود الودائع.
أجل التحكم في معدل تستهدف البنوك ابؼركزية بمو المجاميع النقدية من  استهداف البنوك الدركزية للمجاميع النقدية: .ج 

للسوق ابؼفتوح  الفيدراليةالتضخم خاصة بعد أزمة الركود التضخمي ففي الولايات ابؼتحدة الأمريكية تبنت اللجمنة 
أصبح لابد على  1978ىوكينز في سنة  وبدوجب تشريع بنفري 1970جانفي  15استهداف بمو عرض النقود في 

المجاميع النقدية ابؼستهدفة بفا أدى إلى تقلب أسعار الفائدة حيث أنو في نشر معدلات بمو البنك الاحتياطي الفيدرالي 
لتَتفع من جديد إلى  %10ثم ابلفض إلى  %20إلى  %11ارتفع معدل الأموال الفيدرالية من  1980سنة 
 وىذا ما يدل على عدم استقرار سرعة تداول النقود. 20%

ابؼستهدفة بعد أن أصبحت العلاقة  M1توقف البنك الفيدرالي عن نشر معدل بمو عرض النقود  1987وفي سنة 
القابلة للتحويل  السحببينو وبتُ مؤشرات الاقتصادي الكلي ضعيفة نتيجمة لتحول ابؼودعتُ بكو ما يعرف بأوامر 

Now  كما أنو في أوائل التسعينات أصبح عرض النقودM2 َمناسب لإدارة عرض النقود خاصة مع برول مؤشر غت
توقف البنك الفيدرالي الاحتياطي نهائيا  2000أصحاب الودائع لأجل إلى صناديق الاستثمار ابؼشتًكة، وفي سنة 

عن الإعلان عن معدلات بمو عرض النقود ابؼستهدفة وركز على استهداف أسعار الفائدة للتخفيف من حدة 
 .2تقلباتها

في سنة  نقود لم يكن ناجحا في الولايات ابؼتحدة الأمريكية فحتى ميلتون فريدمان قالفاستهداف عرض ال
" لست متأكدا من أنتٍ سأدافع عن ىذا الأمر بقوة كما فعلت من قبل " ويقصد بذلك استخدام المجاميع  2003

 .3النقدية كهدف وسيط

                                                           
1
Laurence M. Ball, Money, Banking, and Financial Markets, Worth Publishers, New York, Second Edition, 2012, p327. 

2
Ansgar Belke ,op cit, pp60-61 

3
Stephen G. Cecchetti, Kermit L. Schoenholtz, op cit, p375 
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أما البنك ابؼركزي الأوروبي فيعلن بشكل دوري عن معدل بمو عرض النقود ابؼستهدف في شكل قيمة مرجعية 
على  المجاميع النقدية في إدارتو للسياسة النقدية حسب الباحثتُ إلى استقرار سرعة تداول ويعود تركيزه طويلة ابؼدى 

لنسبة للدول النامية فغالبا ما تستهدف بنوكها ابؼركزية المجاميع ، وباالنقود  في الابراد الأوروبي بحيث بيكن التنبؤ بها
 النقدية لتحقيق خاصة ىدف استقرار ابؼستوى العام للأسعار.

من أجل ضمان تنظيم جيد للعرض  :كضرورة من أجل تنظيم جيد للعرض النقدي  استقلالية البنوك الدركزية .د 
عن ابغكومة في صياغة وتنفيذ السياسة النقدية، فالاستقلالية  عالية النقدي لابد أن تتمتع البنوك ابؼركزية باستقلالية

بؽا أبنية كبتَة في برقيق استقرار الأسعار وىذا ما أثبتتو دراسات بذريبية أظهرت العلاقة العكسية بينهما لذلك تعد 
يتم تصنيف استقلالية كبتَة لا تضر بالنمو الاقتصادي و شرطا ضروريا في استهداف التضخم، كما أن الاستقلالية ال

 :1البنوك ابؼركزية بناءا على مؤشرات تتمثل فيما يلي
 :يعبر تعدد الأىداف و ابغرية في اختيار أىدافو وكيفية برقيقها  البنك ابؼركزيمنح مدى تتمثل في  استقلالية الذدف

وبهذا فمن الأفضل أن يكون البنك ابؼركزي ىو ابؼسؤول عن اختيار الأىداف  وتضاربها عن ضعف الاستقلالية
الوسيطة كالمجاميع النقدية أو نسبة عر ض النقود إلى الناتج المحلي وذلك من أجل برقيق الأىداف النهائية كاستقرار 

 الأسعار.
دف تلك ابؼوجودة في أبؼانيا وىولندا ومن بتُ البنوك ابؼركزية التي طابؼا بستعت بالاستقلال التام في اختيار ابؽ

بالإضافة إلى سويسرا أما البنك الفيديرالي الاحتياطي يتمتع  2000وأصبحت تابعة للبنك ابؼركزي للأوروبي منذ سنة 
 باستقلالية ضعيفة في ىذا ابؼؤشر كونو مقيدا برقابة الكوبقرس.

 :اختيار الأدوات التي يستخدمها من أجل برقيق أىدافو، تتمثل في مدى منح البنك ابؼركزي في  استقلالية الأداة
ويكون استقلالو ضعيف إذا افتقد للسلطة الكاملة لتحديد أسعار الفائدة في السوق ابؼالي كأن يلزم بتمويل عجمز 

 ابؼيزانية العامة.
 :لبنك ابؼركزي والتي تقاس الاستقلالية الشخصية بدعدل دوران المحافظ وكبار ابؼسؤولتُ في ا الاستقلالية الشخصية

تتعلق بفتًة عهدتهم في ابؼنصب بحيث يفضل أن تكون طويلة نسبيا وبؼرة واحدة ولضمان استقلالية أكبر لابد أن لا 
، وما ينقص من جودة ىذا ابؼؤشر ىو أن غالبية كبار ابؼسؤولتُ في البنوك ابؼركزية يتم تعيينهم يتم عزبؽم دون أسباب

 من قبل ابغكومة.
الإشارة أن أعضاء المجلس التنفيذي للبنك ابؼركزي الأوروبي الذي يتمتع بالاستقلالية التامة يعينون بؼدة ولابد من 

 بشاني سنوات وبؼرة واحدة.
 ويعتٍ مدى حرية البنك ابؼركزي في إدارة ميزانيتو العمومية دون ضغط من ابغكومة. الدالي: الاستقلال 

                                                           
1
Onno de Beaufort Wijnholds, op cit, pp 125-127. 
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 :اصة بالبنك ابؼركزي عدة بنود ككيفية تعيتُ الأعضاء ومدة بقائهم، برديد برتوي التشريعات ابػ الاستقلال القانوني
عن الاستقلال القانوني غتَ الأىداف والأدوات...، ويعبر البند الذي بينع تدخل ابغكومة في سياسات البنك ابؼركزي 

في بعض الدول ابؼتقدمة أنو يتطلب التطبيق الفعلي وىذا ما لا يتوفر في بعض الدول النامية، في حتُ بقد العكس 
( لكن ىذا لم 2000فمثلا في ىولندا أعطى القانون ابغق للحكومة في توجيو بنكها ابؼركزي عند الضرورة )حتى سنة 

 بودث أبدا لذلك فالاستقلال القانوني ليس دائما مؤشرا جيدا.
البنوك ابؼركزية ويعد مؤشر استقلالية السياسة النقدية )ابؽدف  تستخدم ابؼؤشرات السابقة في تصنيف درجة استقلالية

 :2019و 1989والأداة( الأكثر جودة وفيما يلي تصنيف الدول خلال سنتي 
 0111و 1191وك الدركزية خلال سنتي ن: تصنيف درجة استقلالية الب(14شكل رقم)

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source:Onno de Beaufort Wijnholds, op cit, p129. 
 قلاليتها إلى:من خلال الشكل أعلاه بيكن تقسيم البنوك ابؼركزية من حيث درجة است

 .المجموعة الأولى: تتمتع بنكهم ابؼركزية بالاستقلالية التامة وتضم البنك ابؼركزي الأوروبي والبنك الوطتٍ السويسري 
  المجموعة الثانية: أصبحت تضم ستة بنوك مركزية )البنك الاحتياطي الفيدرالي، بنك ابقلتًا، البنك ابؼركزي للدول

نيوزيلاندا( بعد صعود الأربعة الأختَة، ويظهر بأن و  أستًالياو  كندا  البنك ابؼركزي لكل منأو النوردية،  الإسكندنافية
 .بعد أن كان يتمتع بدرجة منخفضة في درجة الاستقلالية قلة نوعيةالنيوزيلاندي ىو الذي عرف ن ابؼركزي البنك

 .المجموعة الثالثة: تضم البنك ابؼركزي لكل من اليابان وابؼكسيك 
 .المجموعة الرابعة: تضم البنك ابؼركزي لكل من البرازيل وابؽند وجنوب إفريقيا 
 الأرجنتتُ وتركيا نالمجموعة ابػامسة: وتضم البنك ابؼركزي لكل م. 
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كما أن ىناك بنوكا مركزية أخرى لم تظهر في التصنيف تتمتع بدرجة استقلالية مثل تلك ابؼوجودة في التشيلي وكوريا 
 .ابعنوبية وكولومبيا

إن الوظيفة الأساسية والتقليدية للبنوك التجمارية قبول الودائع ومنح القروض وىذا ما بينحها بأن : البنوك التجارية .2
تكون طرفا مؤثرا على عرض النقود من الدرجة الثانية بعد البنك ابؼركزي بحيث تقوم بتحويل جزء من الودائع إلى 

التي و ى ىذه العملية بإنشاء نقود الودائع قروض مباشرة أو بـصومة من أجل ابغصول على فوائد فهدفها ربحي، تسم
 :1تقوم على ما يلي

  توفر ثقة ابعمهور في البنوك التجمارية بقدرتها على الوفاء بالتزاماتها في أي وقت، الأمر الذي يزيد من حجمم الودائع
 ويقلل عمليات السحب.

 توفر السيولة بصفة دائمة لديها. وجود تيار من الإيداع يفوق تيار السحب لدى البنوك التجمارية بفا يؤدي إلى 
فإنشاء نقود الودائع يتم نتيجمة لسلسلة من الإيداع والإقراض بحيث يقوم البنك التجماري بعد برصلو على الودائع أو 
حصولو على قروض بـصومة من البنك ابؼركزي بإقراض جزء منها إلى عميل الذي بدوره يودع ذلك القرض أو جزء منو 

ر العملية بشكل متكرر بفا يؤدي إلى ارتفاع ابؼعروض النقدي بحيث كلما زادت عدد مرات الإيداع لدى بنك آخر وتستم
، فعدد مرات الإيداع والإقراض تتوقف على 2نقود الودائع ابؼنشأة لوجود تسرب نقدي موالإقراض تناقص حجم

النقدية التي بوتفظ بها ابعمهور وبيكن توضيح الاحتياطات الفائضة والإجبارية للبنوك التجمارية بالإضافة إلى الأرصدة 
 عملية إنشاء نقود الودائع من طرف البنوك التجمارية من خلال الشكل ابؼوالي:

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .818، ص3181، 18، مكتبة الؽفاء القانؽنية، الإسكشجرية، طوالأسؽاق السالية اقتراديات الشقؽد والبشؽكعمي عبج الؽىاب نجا وآخخون، 1

2
 Stephen G. Cecchetti, Kermit L. Schoenholtz, op cit, p565. 
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 : إنشاء نقود الودائع من طرف البنوك التجارية(10) شكل رقم

 
 

 

 

 

 

 

   
 

 
 

 

 

  

 

                 

 

                                         
Source: Stephen G. Cecchetti, Kermit L. Schoenholtz, op cit, p323. 

 :1وبيكن حساب النقود ابؼنشأة من طرف البنوك التجمارية من خلال العلاقة التالية

   
        

      
 

                                                           
 .311، ص3111، 18محسؽد حديؼ الؽادي، أحسج عارف العداف، الاقتراد الكمي، دار السديخة لمشذخ والتؽزيع، عسان، ط1
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 حيث:
L : ودائع برت الطلب ناشئة عن قروض جديدة. 
R: الاحتياطي القانوني. 
F: التسرب النقدي. 
D :الوديعة الأولى. 

وبذلك  F=0تعبر ابغالة السابقة عن وجود تسرب نقدي أما في حالة عدم وجود تسرب نقدي فهذا يعتٍ أن 
 حجمم نقود الودائع ابؼنشأة بيكن بسثليها في العلاقة التالية:

   
   

 
 

 وتتوقف قدرة البنوك التجمارية على إنشاء نقود الودائع على ما يلي:
يؤثر البنك ابؼركزي على احتياطات البنوك حسب وضعية النشاط الاقتصادي ففي حالة  أىداف البنك الدركزي: .أ 

ختَ الانكماش ففي حالة الانكماش الاقتصادي يسعى إلى التوسع النقدي ويوفر السيولة للبنوك بصفتو ابؼقرض الأ
وىذا ما يرفع من قدرة البنوك على إنشاء نقود الودائع أما في حالة التضخم فيسعى إلى بزفيض احتياطات البنوك 

 وبالتالي التقليل من نقود الودائع.
برتفظ البنوك التجمارية باحتياطات نقدية فائضة وإجبارية، وتتوقف الاحتياطات الفائضة )أي  حالة عدم اليقين: .ب 

ى حالة الاقتصاد ففي حالة عدم التأكد ترتفع لسببتُ: بؼواجهة سحبات الودائع وبـاطر عدم حجمم الإقراض( عل
 2008سداد ابؼقتًضتُ، ولقد قدرت احتياطات البنوك إلى الودائع بقيمة أكبر من الواحد بعد الأزمة ابؼالية العابؼية 

 راض.في الدول ابؼتقدمة نتيجمة لزيادة القاعدة النقدية وابلفاض عملية الإق
: إن إحجمام الأفراد وابؼؤسسات على الطلب على الأرصدة النقدية وتفضيلهم استثمارىا في شكل سلوك الجمهور .ج 

ابؼنشأة من طرف البنوك ودائع بالإضافة إلى زيادة الطلب على الائتمان كلها عوامل تزيد من حجمم نقود الودائع 
قدرة البنوك في إنشاء النقود وىو بدوره يتحدد من خلال التجمارية لذلك سلوك ابعمهور يعتبر عامل مهم مؤثر على 

 :1ما يلي
 إن ارتفاع دخل الأفراد يرفع من مركزىم ابؼالي وىذا ما يزيد من رغبتهم في توظيف النقود  :دخل الأفراد والدؤسسات

 التي بحوزتهم في البنوك كودائع فتَتفع حجمم نقود الودائع وعرض النقود ككل.

                                                           
 .811-11ص ، ص3111، 13أكخم حجاد، مذيؽر ىحلؽل، الشقؽد والسرارف مجخل تحميمي نعخي، دار وائل لمشذخ والتؽزيع، عسان، ط  1
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 ع سعر الفائدة على الودائع مقارنة بالأصول الأخرى بهعل الأفراد يفضلون بحيث أن ارتفا ة: مستوى أسعار الفائد
توظيف النقود التي بيتلكونها في حسابات البنوك كودائع بدلا من الاحتفاظ بها أو توظيفها في أصول أخرى، كما أن 

 إلى بمو نقود الودائع.ابلفاض سعر الفائدة على القروض يرفع من الطلب على القروض وىو ما يؤدي 
 :إن عمليتي الإيداع والاقتًاض نابذة أساسا على القبول العام من  مدى تطور وسائل الدفع والعادات الدصرفية

في التعامل مع ابؼصارف كما أن تطور وسائل الدفع بقم عنها أشكالا عديدة للودائع التي زادت من طرف المجتمع 
 قدرة البنوك على إنشاء النقود.

 :بحيث أنها ترفع من الطلب على النقود وتؤثر سلبا على حجمم الودائع ومن أمثلتها: غسيل  العمليات غير الدشروعة
 الأموال، التهريب، وجود سوق سوداء، رفع معدلات الضريبة.

 مون إلى ما سبق فإن حالة عدم اليقتُ تؤثر أيضا على سلوك الأفراد وابؼؤسسات بحيث أن عند برققها بوجم بالإضافة
 على الإيداع خوفا من عدم وفاء البنوك بالتزاماتها ابذاىهم أثناء عملية السحب.

وفي الأختَ لابد من الإشارة أنو مثلما تم إنشاء النقود عن طريق برويل الودائع إلى قروض فإنها تتلف بدجمرد سداد ىذه  
 .1القروض

تتلقى الإيرادات ابؼمثلة أساسا بالضرائب وتقوم بعملية النفقات  بسثل ابػزينة العمومية مصرفي الدولة: الخزينة العمومية .3
بحيث لا يتم ابغصول على ضرائب بشكل منتظم في حتُ لابد من دفع النفقات خاصة رواتب ابؼوظفتُ بشكل 
 دوري بفا بودث عجمزا مؤقتا في ابػزينة العمومية بيول عن طريق الاقتًاض من أحد ابعهات )البنك ابؼركزي، البنوك

، وعندما تتحول ىذه القروض كنفقات في أيدي ابعمهور يرتفع عرض 2التجمارية وابؼؤسسات ابؼالية، العالم ابػارجي(
بإصدار النقود ابؼساعدة )نقود التجمزئة( في بعض الدول وذلك بهدف تسهيل  ود، كما أن ابػزينة العمومية تقومالنق

 ل في التداول لكنها تشكل جزءا بسيطا من عرض النقود.ابؼبادلات التجمارية الصغتَة ابغجمم، ىذه النقود تدخ
وعموما تتوقف قدرة ابػزينة على إنشاء النقود على البنك ابؼركزي لأنو ىو الذي بودد سقف القروض ومدة 

 استًجاعها كما أن إصدار النقود ابؼساعدة بردث بالتشاور معو.
 

 

 
                                                           

1
 Edouard Cottin-Euziol, Monnaie Bancaire et Dynamique D’une Economie Monétaire de Production, Thèse de 

Doctorat, Spécialité  Sciences Economiques , l’Université de Limoges, France 2013/2014, p201 
2
Brahim Bouyacoub, op cit, p53. 
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 .: أدوات التحكم في عرض النقودثالثا

يستخدم البنك ابؼركزي بؾموعة من الأدوات للتحكم في عرض النقود إذ أنو يستخدم الأدوات ابؼباشرة وغتَ 
 ابؼباشر في الظروف العادية، أما في أوقات الأزمات والكساد يستخدم أخرى تدعى بغتَ التقليدية 

خدمها البنك ابؼركزي للتأثتَ على ىي بؾموعة من الإجراءات التي يست : الأدوات الدباشرة للتحكم في عرض النقود .1
 عرض النقود من خلال بؿاولة تغيتَ احتياطات البنوك ومن ثم حجمم الائتمان ابؼقدم للاقتصاد.

تعد من أقدم أدوات التحكم في عرض النقود استخدمت لأول مرة من طرف بنك ابقلتًا عام  سعر إعادة الخصم: .أ 
 هاإعادة خصم أوراق على البنوك التجمارية عندالبنك ابؼركزي  ابؼفروض من طرفسعر الفائدة  ، وتتمثل في1839
، وتؤثر ىذه الأداة على احتياطات البنوك حسب أىداف السلطة النقدية بحيث إذا سعت 1أو تقدنً قروض بؽاابؼالية 

يح إلى زيادة عرض النقود بزفض معدل إعادة ابػصم أما إذا سعت إلى العكس ترفع معدل إعادة ابػصم وبيكن توض
 آلية عمل سياسة إعادة ابػصم وتأثتَىا على عرض النقود من خلال الشكل ابؼوالي:

 آلية معدل إعادة الخصم وتأثيرىا على عرض النقود :(10شكل رقم )
 

 يؤثر على تكاليف  
 إعادة بسويل البنوك 

 التجمارية       
 

 
 يعتمد على طلب
 البنوك التجمارية

 لإعادة خصم      
 أوراقهم التجمارية      

  

Source: Nils Herger, op cit, p70 

يتوقف تأثتَ ىذه الأداة على مدى اعتماد البنوك التجمارية على البنك ابؼركزي في حصوبؽا على سيولة حيث أن احتفاظ 
 ابؼركزيالبنك التجمارية باحتياطات فائضة وتوفر مصادر إقراض بديلة بهعلها لا تلجمأ إلى الاقتًاض من البنك 

                                                           
 .31عبج السطمب عبج الحسيج، مخجع سابق، ص 1

 البنك الدركزي

قروض 
عمليات و 

إعادة 
 التمويل

الاحتياطات 
 البنكية

 البنوك التجارية

الاحتياطات 
 البنكية

القروض 
 البنكية

 الودائع

تأثتَات مباشرة على حجمم 
الائتمان من خلال تغتَ سعر 
الفائدة على القروض بحيث 
توجد علاقة عكسية بينو وبتُ 

وحجمم عرض حجمم الائتمان 
 النقود عموما.
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ظهرت سياسة السوق ابؼفتوحة في ثلاثينيات لقرن ابؼاضي وتعتبر أكثر الأدوات فعالية كما  اسة السوق الدفتوحة:سي .ب 
يقصد بها دخول البنك ابؼركزي أن بقاحها يعتمد على تطور السوق ابؼالية عامة والسوق النقدية وابؼالية وعموما 

، ويسعى البنك ابؼركزي من خلال عمليات السوق ابؼفتوحة إلى 1ابؼالية للسوق النقدية إما بائعا أو مشتًيا للأوراق
التأثتَ على عرض النقود وأسعار الأوراق ابؼالية حيث أن شراء الأوراق ابؼالية يزيد من احتياطات البنوك وبالتالي يرتفع 

توضيح آلية عمل سياسة عرض النقود أما في حالة بيع الأوراق ابؼالية بودث العكس وينخفض عرض النقود وبيكن 
 السوق ابؼفتوحة من خلال الشكل ابؼوالي

 : آلية عمل عمليات السوق الدفتوح وتأثيرىا على عرض النقود(10)شكل رقم
 
 

 

 

 

 

 

 
Source: Nils Herger, op cit, p76. 

وىي نسبة من  1933استخدمت لأول مرة في الولايات ابؼتحدة الأمريكية سنة الاحتياطي القانوني )الإجباري(: .ج 
الاحتفاظ بها سواء في خزائنها أو لدى البنك ابؼركزي بحيث النقود على حجمم الودائع التي بهب على البنوك التجمارية 

، تؤثر ىذه الأداة على عرض النقود بشكل مباشر من خلال 2أن ىذا الأختَ ىو الذي فرضها عليها بقوة قانونية
ي تغيتَ احتياطات البنوك ففي ابغالة التي تسعى فيها السلطة النقدية إلى بزفيض عرض النقود ترفع معدل الاحتياط

القانوني وىذا ما بود من قدرة البنوك على منح الائتمان أما في ابغالة العكسية فتقوم بتخفيض ىذا ابؼعدل وىو ما 
يرفع من حجمم الائتمان وبالتالي زيادة نقود الودائع التي تشكل جزءا مهما من عرض النقود وبيك توضيح آلية تأثتَ 

 رض النقود من خلال الشكل ابؼوالي:عمل سياسة الاحتياطي القانوني وتأثتَىا على ع
                                                           

 .331،  ص3111الشقؽد والسرارف والشعخية الشقجية، دار زىخان لمشذخ والتؽزيع، الأردن،  ناظػ محسؽد الشؽري الذسخي،1
ع، عسان، إياد عبج الفتاح الشدؽر، السفاهيػ والشعػ الاقترادية الحجيثة )التحميل الاقترادي الجدئي والكمي(، دار صفاء لمطباعة والشذخ والتؽزي 2
 .391، ص3189، 13ط

 الدركزيالبنك 

قروض 
عمليات و 

إعادة 
 التمويل 

الاحتياطات 
 البنكية 

ابؼشتًيات وابؼبيعات من السوق 
 ابؼالي:

 البنوك وشركات الـتأمتُ.-
 صناديق التقاعد...-
بالنسبة لغتَ البنوك إما أن -

تكون في حسابهم ابػاص أو 
 حساباتهم في بنكهم التجماري

تؤثر على حجمم الاحتياطات -
ومن ثم على عرض النقود للبنوك 

الذي يرتفع بشراء الأوراق ابؼالية 
 وينخفض في ابغالة العكسية.

لا تؤثر على الاحتياطات فقط -
وإبما أيضا على أسعار الأوراق 
ابؼالية ابؼتداولة ومن ثم على ثروة 

 الفرد
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ولابد من الإشارة أن ىذه الأداة تصبح غتَ فعالة في رفع عرض النقود عندما تكون ىناك احتياطات فائضة أو 
 حرة في خزائن البنوك التجمارية.

 آلية عمل سياسة الاحتياطي القانوني وتأثيرىا على عرض النقود: (19)شكل رقم
 

  

 
 
 
 

 

        Source: Nils Herger, op cit, p74. 

فعالية الأدوات الكمية في التأثتَ على عرض النقود وعلى وجو ابػصوص زيادتو على رغبة البنوك في وعموما تتوقف 
الإقراض ورغبة الأعوان الاقتصادية في الاقتًاض والإيداع والتي تتوقف على الوضعية الاقتصادية للدولة ففي حالة الكساد 

ما بود من فعالية ىذه الأدوات لذلك استحدثت البنوك  يقل عرض والطلب على الائتمان ويرتفع التفضيل النقدي وىذا
 وبرسن توقعات العناصر الاقتصادية. عند برقق ىذه ابغالة ابؼركزية في الدول ابؼتقدمة أدوات غتَ تقليدية ترفع عرض النقود

وبيكن عرض الأدوات التقليدية التي يستخدمها البنك الاحتياطي الفيدرالي للتحكم في عرض النقود للتحكم في 
 للدول ابؼتقدمة من خلال ابعدول ابؼوالي: كنموذجاعرض النقود  

 
 
 

 

 
 
 

 البنوك التجارية

الاحتياطات 
 البنكية

القروض 
 البنكية

 الودائع 

 البنك الدركزي 

الاحتياطات  الضمانات
 البنكية 

تأثتَات مباشرة على حجمم 
ونقود الودائع ومن ثم الائتمان 

بحيث توجد  على عرض النقود
 معوعلاقة عكسية 
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 النقود: الأدوات التقليدية الدستخدمة من طرف البنك الفيدرالي الاحتياطي للتحكم في عرض (10)جدول رقم

 مفهومها الأداة
الاحتياطي البنك كيفية تحكم 

 الفيدرالي فيها
 تأثيرىا على عرض النقود

النطاق 
ابؼستهدف 

لسعر الفائدة 
على الأموال 

 الفيدرالية

ىو معدل الفائدة ابؼفروض 
على قروض البنوك فيما 

بينها بتُ يوم وآخر لذلك 
ىذه القروض دون 

 ضمانات.

وعرض بناءا على الطلب  بودد
الائتمان ويتحكم فيو البنك 
الفيدرالي من خلال عمليات 

السوق ابؼفتوحة بحيث بواول وضع 
ابؼعدل الفعلي ضمن النطاق 

 ابؼستهدف من قبل اللجمنة الفيدرالية

يؤثر على بصيع أسعار الفائدة في الاقتصاد 
 ولو علاقة عكسية مع عرض النقود

معدل الفائدة 
على 

الاحتياطات 
الفائضة أو ابغرة 

)معدل 
LOER) 

استحدثت ىذه الأداة منذ 
بحيث يتم  2008سنة 

دفع سعر فائدة على 
الاحتياطات ابغرة ابؼوجود 

لدى البنك الفيدرالي 
 الاحتياطي من قبلو.

تعلن اللجمنة الفيدرالية للسوق 
ابؼفتوحة بشكل دوري معدل 

بصيع  الفائدة الذي ستدفعو على
 الاحتياطات الفائضة لديها

يؤثر على سعر الفائدة على القروض بتُ 
 ولو علاقة عكسية مع عرض النقود. كالبنو 

 معدل ابػصم
سعر الفائدة ابؼفروض على 

قروض البنوك من قبل 
 الاحتياطي الفيدرالي.

بودد بعد موافقة المجلس الاحتياطي 
الفيدرالي ويكون أكبر من سعر 

حتياطات الفائضة الفائدة على الا
 (.LOER)معدل 

خلافا للأداتتُ السابقتتُ لا يعبر معدل 
ابػصم عن أداة يومية ويستخدم في حالة 
أزمات السيولة التي بسر بها البنوك، عموما 

 لو علاقة عكسية بعرض النقود

الاحتياطي 
 القانوني

نسبة النقود من الودائع التي 
بهب على البنوك الاحتفاظ 

ك الفيدرالي بها لدى البن
 الاحتياطي أو في خزائنها.

 بودده المجلس الاحتياطي الفيدرالي.

على الرغم من فرضو على البنوك إلا أنو لا 
يؤثر على عرض النقود خاصة منذ الأزمة 

ذلك لأن البنوك برتفظ  2008ابؼالية 
باحتياطات فائضة بحيث تضاعفت ىذه 

مرة خلال الفتًة  13000الأختَة بحوالي 
( وبلغت حوالي 2015نهاية -2008 )نهاية

مليار دولار بعد أن كانت لا تتعدى  2330
 ملياري دولار.

Source: Stephen G. Cecchetti, Kermit L. Schoenholtz, op cit, p486 
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يستخدمها البنك بالإضافة إلى الأدوات الكمية ىناك أدوات كيفية  :الأدوات غير الدباشرة للتحكم في عرض النقود .2
 الائتمان وتتمثل أىم ىذه الأدوات فيما يلي: حجمم ابؼركزي للتأثتَ على

يستطيع البنك ابؼركزي التأثتَ على عرض النقود من خلال إرسال تعليمات للبنوك التجمارية بالتوسع  الإقناع الأدبي: .أ 
فيدرالي الاحتياطي أثناء فتًة أو ابغد من الائتمان وتعبر ىذه التعليمات عن أداة الإقناع الأدبي التي استخدما البنك ال

، وعموما تتوقف فعالية ىذه الأداة 1ابغرب العابؼية الثانية بحيث طلب من البنوك تقدنً القروض للصناعات الأساسية
على مدى ثقة البنوك التجمارية في البنك ابؼركزي بحيث بيكن استخدامها من طرف البنوك ابؼركزية الرائدة التي بؽا ىيبة  

 نظام ابؼصرفي للدولة.كبتَ وسط ال
كن للبنك ابؼركزي التأثتَ على عرض النقود وبزفيضو من خلال وضع سقف للائتمان ابؼمنوح من بي تأطير القروض: .ب 

البنوك التجمارية إلى الأعوان الاقتصادية  كما بيكنو برديد مدة استًجاعو بحيث أن أي بنك يتجماوز ابغد الأعلى وابؼدة 
 .  2المحددة يتعرض لعقوبات

في الأرصدة النقدية للبنوك ابؼوجودة لدى البنك ابؼركزي والتي تأخذ عليها فائدة بحيث أن  وتتمثل الودائع الخاصة: .ج 
 ىذه الأداة تؤثر عكسيا على عرض النقود فارتفاعها يؤدي إلى ابلفاض عرض النقود.

البنوك ابؼركزية في حالة عدم اليقتُ وىي الأدوات التي تستخدمها : الأدوات غير التقليدية للتحكم في عرض النقود .0
التي بريط بالاقتصاد النابصة عن الانكماش بحيث يرتفع الطلب على النقود وتنخفض كمية النقود لذلك فالبنوك 

 ابؼركزية تسعى إلى رفع عرض النقود من خلال ىذه الأدوات وتتمثل أبنها فيما يلي:
بيكن تعريفها بأنها قيام البنك ابؼركزي بإرسال إشارات إلى ابؼتعاملتُ  :سياسة توجيو استباقات للمتعاملين .أ 

الاقتصاديتُ  بوجهة ابؼتغتَات الاقتصادية خاصة معدلات الفائدة ابؼستقبلية للتأثتَ على توقعاتهم وبرقيق أىدافو 
عدلات الفائدة الابظية ثابتة وعادة ما تستخدم ىذه الأداة في حالة مصيدة السيولة فإذا استبق العملاء بقاء م3المحددة 

خلال مدة لاحقة فإن جزء من الأرصدة النقدية ابؼعطلة التي بحوزتهم ستدمج في النشاط الاقتصادي وبالتالي برقيق 
 ارتفاع عرض النقود وبذاوز حالة الركود الاقتصادي

ن عن مستقبل أسعار حيث تم الإعلا 1997يعد البنك ابؼركزي النيوزلندي أول من استخدم ىذه السياسة عام 
والبنك  2007الفائدة بتُ البنوك لثلاثة أشهر لاحقة، لتتبناه بعدىا بعض الدول كالبنك ابؼركزي السويدي عام 

                                                           
 .381، ص3111ردن، زكخيا الجوري، يدخي الدامخائي، البشؽك السخكدية والدياسة الشقجية، دار الياروزي العمسية لمشذخ والتؽزيع، الأ1
 .831، ص3181، 11ط ، بمعدوز بؼ عمي، محاضخات في الشعخيات والدياسات الشقجية، ديؽان السطبؽعات الجامعية، الجدائخ2
لستحجة ت انبيمة دودو، فؽزي عبج الخزاق، الدياسة الشقجية غيخ التقميجية لإدارة الأزمات السالية )دراسة تجخبة التيديخ الكسي في كل مؼ الؽلايا 3

 .191، ص3131، حديبة بؼ بؽعمي الذمف ،جامعة11العجد 11الأمخيكية وبخيطانيا(، مجمة الخيادة لاقتراديات الأعسال، السجمج
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أما البنك الاحتياطي الفيدرالي فاستخدمها عدة مرات قبل الأزمة  2008ابؼركزي لكل من التشيك والنرويج عام 
 . 1( وبعدىا2005ديسمبر-2003ابؼالية )مارس 

يعد الاقتصادي الأبؼاني ريتشارد فينر أول من تطرق إلى سياسة التيستَ الكمي بدفهومها : سياسة التيسير الكمي .ب 
نشر  02/06/1995من خلال العروض التي قدمها إلى مستثمري ابؼؤسسات في اليابان، وفي  1994ابغالي عام 

 .2ابعديد والغاية من استخدامو شينبون وضح فيو ىذا الأسلوب كينراي مقال لو في صحيفة نيهون
إن سياسة التيستَ الكمي ىي سياسة نقدية غتَ تقليدية تستخدم عندما تنخفض أسعار الفائدة إلى أدنى 
مستوياتها وتفقد فعاليتها في التأثتَ على النشاط الاقتصادي فهي بسثل أساسا شراء البنوك ابؼركزية للأصول ابؼالية من 

وذلك بهدف ارتفاع أسعار الأصول من  3ية من خلال إصدار نقدي جديد دون تغطيةابؼصارف وابؼؤسسات ابؼال
جهة ورفع معدلات النمو والتشغيل من جهة أخرى، وعادة ما تستخدم ىذه الأداة أثناء فتًات الركود الاقتصادي 

تًفع نقود الودائع الذي يصاحبو معدلات تضخم منخفضة، فشراء الأصول ابؼالية يؤدي إلى زيادة احتياطات البنوك ف
 وبالتالي زيادة عرض النقود ككل.

، 1929بؼواجهة أزمة الكساد الكبتَ  1932طبقت سياسة التيستَ الكمي من قبل الرئيس الأمريكي روزفلت  
إلا أن تطبيقها كأداة غتَ التقليدية للتحكم في عرض النقود بعد صياغتها كان فقط في القرن الواحد والعشرين حيث 

كما   %0.03بعد ما وصلت أسعار الفائدة إلى  2001مارس  19نك ابؼركزي الياباني عن استخدامها في أعلن الب
في حتُ بعأ  2008أعلنا كل من البنك الفيدرالي الاحتياطي والبنك ابؼركزي البريطاني عن تطبيقها عقب الازمة ابؼالية 

يوضح تطبيق سياسة التيستَ الكمي في الولايات  ، وابعدول ابؼوالي2015إليها البنك ابؼركزي الأوروبي في مارس 
 ابؼتحدة الأمريكية والابراد الأوروبي:

 
 
 
 

                                                           
(، مجمة دراسات اقترادية، 3111-3111محمد الأميؼ طالب، نعيخة قلادي، الأدوات غيخ التقميجية لمدياسة الشقجية )عمى ضؽء الأزمة السالية )1

 .381، ص 13،3181قدشطيشة  ، جامعة18، العجد 11السجمج 
سسيخ بختي، عسخ تيسجغجيؼ، يسيشة عاتي، التؽجو نحؽ التسؽيل غيخ التقميجي كآلية لعلاج عجد الخديشة العسؽمية في الجدائخ، السمتقى  2

ضياف، الؽطشي حؽل " الشعام السالي وإشكالية تسؽيل الاقتراديات الشامية"، كمية العمؽم الاقترادية والتجارية وعمؽم التدييخ، جامعة محمد بؽ 
 .11، ص3181فيفخي  19و 11سديمة، يؽمي ال
دراسة تحميمية نعخية لآفاق تطبيق سياسة التيديخ الكسي –محمد ىاني، ميمؽد وعيل، سياسة التيديخ الكسي كآلية حجيثة لتطبيق الدياسة الشقجية  3

 .391، ص3181 ، جامعة البؽيخة،11، العجد11، مجمة التشسية والاستذخاف لمبحؽث والجراسات، السجمج -في الجدائخ
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 : نظرة عامة عن تطبيق سياسة التيسير الكمي في الولايات الدتحدة الأمريكية والاتحاد الأوروبي(10)جدول رقم
تطبيق سياسة 
 التيسير الكمي

 الأوروبيالبنك الدركزي  البنك الفيدرالي الاحتياطي

 فترة تطبيقها

 2014أكتوبر 29-2008نوفمبر 25
تم الإعلان عن برنامج آخر للتيستَ 2020مارس  23في 

الكمي بؼواجهة آثار الانكماش التي خلفتها الأزمة الصحية 
 19ابؼتعلقة بفتَوس كوفيد 

 2018نهاية سنة -2015مارس 
تم الإعلان عن برنامج  2020مارس  18في 

الكمي بؼواجهة الانكماش الناجم آخر للتيستَ 
 عن الأزمة الصحية.

الذدف من 
 تطبيقها

 تنشيط سوق العقارات وتسهيل شروط الائتمان. -
 تنشيط السوق ابؼالي. -
 رفع معدلات النمو وبزفيض معدلات البطالة -

رفع معدلات النمو وبزفيض معدلات  
 البطالة.

نوعية الأصول 
 التي تم شرائها

 السامة.الأصول ابؼالية  -
 الأصول ابؼالية عالية ابعودة. -

الأصول ابؼالية طويلة الأجل عالية  -
 ابعودة ومنخفضة ابؼخاطر.

 كيفية تطبيقها

 تم تطبيقها من خلال ثلاث برامج:
مليار  1750البرنامج الأول خصص لو مبلغ  -

والأوراق ابؼالية  GSEدولار لشراء سندات 
MBS .وسندات ابػزينة 

مليار دولار  600لو مبلغ  البرنامج الثاني خصص -
 لشراء سندات ابػزينة.

مليار دولار  40البرنامج الثالث: خصص لو  -
مليار  45و  MBSشهريا لشراء الأوراق ابؼالية 

دولار شهريا لشراء سندات ابػزينة ثم تم بزفيض 
 5ابؼبالغ ابؼخصصة لشراء ىذه الأصول ابؼالية إلى 

ة نهاية إلى غاي 2014مليار دولار بداية من سنة 
 البرنامج

 

 60في السنة الأولى خصص مبلغ  -
مليار أورو شهريا لشراء السندات 

 السيادية بغكومات منطقة اليورو.
 80في السنة الثانية خصص مبلغ  -

مليار أورو شهريا لشراء السندات 
السيادية وسندات الشركات 

 الكبرى.
إلى غاية نهاية السنة  2017أفريل  -

لشراء تم بزفيض ابؼبلغ ابؼخصص 
مليار 60الأصول ابؼالية السابقة 

أورو شهريا، ليخفض مرتتُ في سنة 
 15مليار أورو و30إلى 2018

 على التوالي. مليار أورو
 

جامعة ، 02، العدد11المجلد  ار في ابعزائر، بؾلة آفاق علمية،ىدى ىذباء يونسي، ماجدة مدوخ، أثر سياسة التيستَ الكمي على ابؼستوى العام للأسع الدصدر:
 346- 342ص ، ص2019تامنغاست،
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 للتضخم ماىية: الثاني الدبحث

ابؼتوسط التًجيحي لأسعار بؾموعة السلع وابػدمات ابؼستخدمة أو  على أنوابؼستوى العام للأسعار  فر يع
العام ، ويتميز ابؼستوى 1ابؼستهلكة في بلد ما ويتحدد في سوق السلع وابػدمات من خلال التقاء العرض مع الطلب

لذلك  وىذا ما يعبر عن ظاىرة التضخم، سواء في الدول النامية أو ابؼتقدمة من فتًة لأخرى للأسعار بالارتفاع ابؼستمر
سنركز في دراستنا على عرض ماىية التضخم بحيث سنتطرق في ىذا ابؼبحث إلى التعاريف التي عرفها الفكر الاقتصادي 

 ىذه الظاىرة التي مست اقتصاديات الدول ابؼتقدمة منها وابؼتخلفة. أنواعو وأسبابو مع توضيح آثارو للتضخم  

 وتاريخو واستخدامات ،التضخم تعريفالدطلب الأول: 

عرف التضخم عدة تعريفات تباينت بتُ مظاىره وآثاره وأسبابو ونظرا للمخلفات التي تتًكها ىذه الظاىرة فإن 
 أنو يؤخذ في الاعتبار عند ابزاذ القرار.بؼعدل التضخم أبنية كبتَة بؼختلف جهات الدولة إذ 

 التضخم تعريفأولا: 
إن مصطلح التضخم في الاقتصاد يشتَ إلى عدة مفاىيم أبنها: تضخم الأسعار، تضخم الدخول النقدية، تضخم 

الأنواع التكاليف، تضخم عرض النقود إلا أنو غالبا ما يستخدم تعبتَ التضخم للإشارة إلى تضخم الأسعار باعتبار أن 
أعطت بـتلف ابؼدارس الاقتصادية وابؽيئات العابؼية والربظية للدول  الأخرى بسثل أحد الأسباب ابؼمكنة بغدوثو، ولقد

 مفاىيم متباينة للتضخم تدور في بؾملها حول أسبابو ومظاىره وآثاره بيكن عرض أبنها فيما يلي:
 عندما تطرقت إلى مفهوم التضخم لدولية والوطنيةبـتلف ابؽيئات ا بينت التضخم حسب مظاىره وآثاره: تعريف .1

عرف كل من البنك الدولي والبنك الفيدرالي التضخم على أنو ارتفاع واضح ومستدام في ابؼستوى  ظاىره وآثاره بحيثم
، أما البنك ابؼركزي الأوروبي فيعرف التضخم على أنو ارتفاع 2خلال فتًة زمنية معينة العام للأسعار للسلع وابػدمات

عام في ابؼستوى العام للأسعار خلال فتًة زمنية طويلة ينجمر عنها ابلفاض قيمة النقود وفقدانها بعزء من قوتها 

                                                           
، 3181، 88مبادئ الاقتراد الكمي بيؼ الشعخية والتطبيق، ، دار وائل لمشذخ والتؽزيع، عسان، ط خالج واصف الؽزني، أحسج حديؼ الخفاعي، 1

 .391ص
2
: -Jongrim Ha and All,  Inflation  Concepts, Evolution, and Correlates World Bank Group, February 2019, p05. 

- https://www.federalreserve.gov/faqs/economy_14419.htm, 28/03/2019. 
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 ار بدا، من خلال ىذين التعريفتُ بيكن بسييز التضخم عن ابغالات الأخرى للتحركات التي تعرفها الأسع1الشرائية
 :2يلي

 وبذلك فارتفاع الأسعار الفردية لا تشكل تضخما. )متوسط الأسعار(ابغركة تكون عامة في مستوى الأسعار  .أ 
 حركة في أسعار السلع وابػدمات وليس أسعار الأصول. .ب 
 ارتفاع واضح ومتًاكم للمستوى العام للأسعار بحيث يستمر لفتًة أطول من موسم. .ج 

إن أغلب تعاريف التضخم التي تطرق إليها الباحثتُ وفقا لأسبابو تنحصر في  التضخم حسب أسبابو: تعريف .2
ابؼفاىيم التي جاءت بها ابؼدارس الاقتصادية فالكلاسيكيتُ عرفوا التضخم على أنو ارتفاع في الأسعار ناجم عن زيادة 

 عرض السلع وابػدمات مع أما الكينزيتُ عرفوه على أنو ظاىرة اقتصادية تنجمر عن عدم ابؼوازنة بتُ 3عرض النقود
، في حتُ أن النقدويتُ عرفوا 4الطلب عليها سواء لارتفاع في الطلب الكلي أو لنقص / عدم مرونة العرض الكلي

بردث نتيجمة اختلال التوازن بتُ بمو حجمم النقود ابؼتداولة وحجمم السلع وابػدمات  التضخم على أنو ظاىرة نقدية
مقدارا كبتَا من النقود يتنافس على مقدار بؿدود من ابؼعاملات وىو ما يدفع وبذلك يصبح  5ابؼوجودة في السوق

 الأسعار العامة بكو الارتفاع.
وفي الأختَ بيكن تعريف التضخم على أنو ارتفاع ملموس في ابؼستوى العام للأسعار بشكل تراكمي ناجم أساسا 
عن حدوث فجموة بتُ الطلب الكلي والعرض الكلي للسلع وابػدمات وغالبا ما تتشكل فجموة الطلب جراء ارتفاع 

اقتصادية اجتماعية سياسية ذلك لأن  عرض النقود وزيادة الإصدار النقدي، فالتضخم ىو خلل نقدي لو أبعاد
للأسعار العامة يؤثر سلبا على الأداء الاقتصادي كما أنو يضعف من القدرة الشرائية وابؼستوى الارتفاع الكبتَ 

 ابؼعيشي للأفراد بالإضافة إلى أنو يهدد السيادة الوطنية للدولة باعتبار أن العملة أحد أىم رموزىا.
 (واستخدامات) التضخم أهمية معدل ثانيا:

يعد التضخم ظاىرة تشغل اىتمام ابعهات ابؼختلفة للدولة سواء كانت خاصة أم عامو بحيث أنو يؤثر على سلوكهم 
 :6التضخم فيما يليمعدل الاستهلاكي أو الاستثماري، وعموما يستخدم 

                                                           
1
 ECB, Price Stability:Why is it Important for you?, p24. 

2
 Marc Labonte, Inflation: Causes, Costs, and Current Status, Congressional Research Service, US, 2011, p01. 

 .819يج، الدياسة الشقجية واستقلالية البشغ السخكدي، مخجع سابق، صعبج السطمب عبج الحس 3

 .311إياد عبج الفتاح الشدؽر، مخجع سابق، ص4
 3181سعيج سامي الحلاق، محمد محسؽد العجمؽني، الشقؽد والبشؽك والسرارف السخكدية، دار اليازوري العمسية لمشذخ والتؽزيع، عسان، 5

 .811ص
6
 Robert O’Neill , Jeff Ralph , Paul A. Smith, Inflation (History and Measurement), Palgrave Macmillan, Switzerland, 

2017, pp36-37. 
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ائية فغالبا ما تستخدم الشر  القدرةوابغفاظ على  الأسعارالرواتب وابؼعاشات التقاعدية لتعويض ارتفاع  مراجعة .1
النقابات العمالية معدل التضخم عند التفاوض على زيادة الأجور كما أنو في بعض الدول مثل بريطانيا يتم رفع 

 ابؼعاشات التقاعدية بساشيا مع معدل التضخم
 تستند إليو ابغكومة والبنوك ابؼركزية عند صياغة وتنفيذ السياسة ابؼالية والنقدية. .2
 التحليل الاقتصادي ولو أبنية كبتَة في ابزاذ القرار فهو يبتُ الوضعية الاقتصادية للدولة ومن خلالو بيكن يستخدم في .3

 ابغصول على القيم ابغقيقية بؼختلف المجاميع الاقتصادية.
يستخدم في بعض ابؼشاريع التي يتطلب إبقازىا وقتا طويلا بحيث تتضمن العقود ابػاصة بها بندا ينص على رفع  .4

 بؼدفوعات بدا يتماشى مع معدل التضخم.ا
 ثالثا: نظرة على تاريخ التضخم

إن التضخم كمصطلح حديث نسبيا لكنو كظاىرة عرف منذ القرون الأولى لذلك سنتعرض إلى تاريخ موجز للتضخم 
 من خلال ما يلي:

اطورية الرومانية وذلك بغلول في القرن الثالث ميلادي ارتفعت أسعار ابؼواد الغذائية والأجور بشكل كبتَ في الإمبر  .1
ثم  75%% من الفضة ابلفضت إلى 95النقود الرديئة وبزفيض قيمة عملة الديناريوس فبعد أن كانت برتوي على 

 :1%، ويعود بزفيض قيمة العملة إلى5إلى 
 مع ابؼناطق الأخرى. ةميل من الطرق لربط الإمبراطوري 50000القيام بالعديد من ابؼشاريع كإنشاء  .أ 
 ارتفاع عدد السكان الذي كان يزيد عن مليون نسمة. .ب 
سفينة في  200تسوية ابؼدفوعات التجمارية مع ابػارج خاصة ابؽند بحيث قدرت بذارتها مع روما في ذلك الوقت  .ج 

 السنة.
% ويرجع الاقتصاديون ذلك إلى وفرة 400ميلادي شهدت أوروبا وأمريكا ارتفاعا للأسعار بلغ  16خلال القرن  .2

 .2الذىب
شهد عصر معيار الذىب استقرارا كبتَا في الأسعار فمثلا التضخم في الولايات ابؼتحدة الأمريكية لم يرتفع سوى بـ  .3

 .(1821-1913)3% خلال الفتًة 0.7

                                                           
1
Karan Singh Garewal, Practical Blockchains and Crypto currencies, Apress, New York, 2020, pp 04-05. 

2
Pierre Bezbakh, Inflation et désinflation, La Découverte, Paris, Fifth Edition, 2006,p 08. 

3
Ansgar Belke ,op cit, p333. 
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خلال القرن العشرين ارتبط التضخم بابغروب بحيث أن ىناك دولا سجملت ارتفاعات قياسية في الأسعار مثل أبؼانيا،  .4
الصتُ،.... كما أن الدول الصناعية الكبرى عانت من تضخم دفع التكلفة في سبعينيات وبداية النمسا ، المجر، 

 بشانينات ىذا القرن، أما خلال القرن ابغالي شهدت دولة الزبيبابوي ثاني أكبر ارتفاع للأسعار الذي عرفو التاريخ.

 الدطلب الثاني: أنواع ومؤشرات قياس التضخم

والتي سنعرضها في  تقياسو من خلال عدة مؤشرا مقا لمجموعة من ابؼعايتَ كما أنو يتللتضخم عدة أنواع وذلك وف
 ىذا ابؼطلب

 : أنواع التضخمأولا
 ىناك عدة أشكال للتضخم بزتلف باختلاف تفستَ ىذه الظاىرة إذ أنو يصنف حسب عدة معايتَ أبنها:

 يصنف الاقتصاديتُ التضخم حسب ىذا ابؼعيار إلى ما يلي: حسب حدة الضغط التضخمي: .1
وخلال فتًة زمنية طويلة  وتدربهي وىي ابغالة التي يرتفع فيها ابؼستوى العام للأسعار بشكل بطيءالتضخم الزاحف:  .أ 

بصيع الاقتصاديات ومعدل ارتفاع الأسعار ىنا  ذا النوع من التضخمبؽ يتعرض سنويا، 1%-3%يتًاوح بتُبدعدل 
كما أنو يتغتَ من سنة لأخرى وعموما لا يعود ىذا  بىتلف من دولة لأخرى ومن قطاع لآخر داخل الاقتصاد الواحد

التضخم إلى ارتفاع عرض النقود وإبما ىو الذي يؤدي إلى زيادة التداول النقدي فظاىر ارتفاع الأسعار بقد أسبابها في 
 .1الضغوط الاجتماعية التي بسارسها القوى الاجتماعية ابؼسيطرة في النظام الاقتصادي للدولة

خلال فتًة زمنية و  بسرعة كبتَةوىي ابغالة التي تعرف فيها مستويات الأسعار ارتفاعا  :)الجامح( الدفرطالتضخم  .ب 
فتفقد ، وغالبا ما تصل معدلات التضخم إلى الآلاف وابؼلايتُ 2سنويا %1300و شهريا  %50قصتَة بدعدل 

غتَ مقبولة في التداول وتتحول العناصر الاقتصادية بكو ابؼقايضة أو استخدام العملات الأجنبية  النقود قيمتها وتصبح
ة ويعود ىذا الأختَ العابؼية، ويرتبط التضخم ابؼفرط بعجمز ابؼيزانية الناجم عن الإفراط في الإصدار النقدي دون تغطي

 :3إلى عدة أسباب أبنها
 بسويل ابغرب من خلال دفع رواتب ابعيش وشراء الأسلحة 
  ابغروب وما ينجمم عنها من تدمتَ للهياكل الاقتصادية والاجتماعية والتي تتطلب مبالغ مالية ضخمة من أجل إعادة

 بنائها.

                                                           
 .224-223، ص ص3181، 18أسامة كامل، عبج الغشي حامج، الشقؽد والبشؽك، مكتبة الؽفاء القانؽنية، الإسكشجرية، ط1

2
Laurence M. Ball, op cit, p 491 

3
L. Randall Wray, op cit, p256 
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  أمثلتها رفع الأجور نتيجمة لضغط النقابات العمالية بذلك مواجهة الاضطرابات الاجتماعية برفع الإنفاق العام ومن
مع كل ارتفاع في الأسعار فتًتفع تكاليف الإنتاج ومن ثم ترتفع الأسعار مرة أخرى ويستمر ىذا الأمر إلى أن تصبح 

 .1النقود بدون قيمة وىذا ما يعرف بالدورة ابػبيثة للتضخم أو اللولب ابؼرذول
  ابػارجية وعدم القدرة على السداد وىذا ما بهعل الدول الأخرى بستنع عن الإقراض.ارتفاع حجمم ابؼديونية 
  ابلفاض حجمم الإيرادات العامة فعندما تعاني الدولة من ارتفاع كبتَ في الأسعار تقوم العناصر الاقتصادية بتأجيل دفع

والاستفادة من أثر التضخم بفا الضرائب حتً خلال الفتًة قصتَة الأجل من أجل بزفيض العبء ابغقيقي للضريبة 
 يؤدي إلى عجمز أكبر في ابؼيزانية وزيادة معدلات التضخم.

 .الانتقال من الاقتصاد ابؼوجو إلى اقتصاد السوق وىذا ما شهده الاقتصاد الروسي 
حالة تضخم مفرط آخرىا تلك التي  56التضخم ابؼفرط الذي حدث عبر التاريخ فلقد حددا ىانك وكريس  وعن
 :2التضخم ابؼفرط التي مرت بها الدولما سنذكر بعض حالات بؽا الزبيبابوي في القرن الواحد والعشرين، وفيتعرضت 

 ت ابغكومة الأبؼانية بإعادة بناء اقتصادىا ودفع تعويضات بعد ابغرب العابؼية الأولى قام ا:التضخم الدفرط في ألداني
وذلك عن طريق الإصدار النقدي بفا أدى إلى عجمز   )الإبصالي% من الناتج المحلي 6للمنتصرين في ابغرب )حوالي 

وارتفع إلى  1921% في سنة 167كبتَ في ابؼيزانية العامة الأمر الذي ابقر عنو ارتفاع معدل التضخم بحيث بلغ 
فقط  %11وما ساىم أكثر في حدة ارتفاع الأسعار ابلفاض حجمم الضرائب التي بلغت  1922% في سنة 4130

ة بحيث تتضاعف كل أربع 1923في سنة ابغكومي فحسب الاقتصاديتُ بلغت الأسعار ذروتها  نفاقمن حجمم الإ
في ىذه السنة وىكذا أصبح ابؼارك الأبؼاني بدون قيمة فلقد  ةمليون بابؼائ 855أيام ليصل معدل التضخم إلى 

 استخدم لصناعة لعب الأطفال وتدفئة ابؼنازل.
ابغكومة الأبؼانية بفصل ثلث عمابؽا ورفع الضرائب بفا أدى إلى تسجميل  من أجل معابعة التضخم ابؼفرط قامت

 % فقط.4وابلفاض معدل التضخم بحيث بلغ  1924في ابؼيزانية سنة 
 1982بعد توقف ابؼكسيك عن سداد قروضها للبنوك الأمريكية في سنة  :ةلاتينيالتضخم الدفرط في أمريكا ال 

توقفت ىذه الأختَة عن إقراض دول أمريكا اللاتينية بفا أدى بها إلى بسويل نفقاتها عن طريق الإصدار النقدي فارتفع 
 السنة ابؼوالية وبلغ % في50وارتفع إلى  1992% في سنة 10فمثلا في البرازيل بلغ عجمز ابؼيزانية عجمز ابؼيزانية بها 

% على التوالي، ولاستعادة الثقة في العملة قامت ابغكومة 2000% و1000معدل التضخم خلال ىاتتُ السنتتُ 
 .31993البرازيلية بتغيتَىا في سنة 

                                                           
 .111، ص3181، 18مرطفى يؽسف كافي، مبادئ الاقتراد الجدئي والكمي،  الشاشخ ألفا لمؽثائق، قدشطيشة، الجدائخ، ط1

2
Laurence M. Ball, op cit, pp 429-431. 

3
L. Randall Wray, op cit, p252. 
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 ة وبالنسبة للدول التي بزلت عن النظام الاشتًاكي فلقد عانت من عجمز ابؼيزانية نتيجمة تقدبيها إعانات لشركات تابع
للنظام القدنً عن طريق الإصدار النقدي الأمر الذي أدى إلى ارتفاع كبتَ في الأسعار فمثلا قدر معدل التضخم في 

 %.4735% وأوكرانيا 875% وروسيا 256برومانيا  1993سنة 
 :أعاقت  في بداية القرن الواحد والعشرين قام رئيس الزبيبابوي بانتهاج سياسة حكومية التضخم الدفرط في زيمبابوي

( بؽا بفا أدى إلى انهيار الإنتاج بؽا )أصبح عدد من الوزراء مالكيالقطاع الفلاحي بحيث تم إعادة توزيع الأراضي 
وحجمم الصادرات فتًاجعت الضرائب وتم بسويل النفقات عن طريق الإصدار النقدي  )%40)الفلاحي ابلفض بنسبة 

 % في ىذه السنة 100وترتفع معدلات التضخم إلى  2001ليبلغ عجمز ابؼيزانية ثلث الناتج المحلي الإبصالي في سنة 
ابؼفرط في سنة ، واستطاعت ابغكومة بذاوز التضخم 20081بابؼائة في سنة  ومائة ألف 2006% في سنة 1000و

 عندما ألغت الدولار الزبيبابوي واستبدلتو بالدولار الأمريكي. 2009
وفقا بؽذا ابؼعيار بيكن أن تتدخل الدولة في جهاز الأسعار حسب النظام  حسب تدخل الدولة في الأسعار: .0

ب، أما في ظل الاقتصادي السائد ففي ظل نظام اقتصاد السوق تتًك الأسعار حرة تتحدد من خلال العرض والطل
 :2فتدعم الأسعار عند ارتفاعها من طرف ابغكومة، وعموما ينقسم التضخم وفق ىذا ابؼعيار إلى الاشتًاكيالنظام 

عندما يتًك برديد الأسعار وفقا لقوى العرض والطلب ىذا النوع من التضخم  بودث(:لصريح) ا لظاىرالتضخم ا .أ 
ابغكومات للتأثتَ عليها بفا يؤدي في النهاية وصول الأسعار إلى مع الارتفاع الواضح بؽا وىذا يكون دون تدخل 

 ذروتها وفقدان النقود لقيمتها وبالتالي انهيار النظام النقدي للدولة.
الأسعار بودث ىذا النوع من التضخم في الدول التي تتدخل حكوماتها في جهاز  (:الكامنالتضخم الدكبوت ) .ب 

كتطبيق نظام إجراءات  ابزاذ الطلب والعرض وذلك عن طريق  ا لقوىوفقوبسنعها من التحرك  برد من ارتفاعها بحيث
تدخل الدولة للحد من ارتفاع الأسعار لن  لكن أو بزفيض الضرائب...الخ.الرقابة على الصرف  البيع بالبطاقات،
 .وترتفع مستويات الأسعار كبت فائض الطلبعن  في نهاية ابؼطاف ستعجمز  ويدوم طويلا إذ أن

يبحث ىذا التصنيف عن أشكال التضخم وفقا بؼصدره الذي قد يكون نتيجمة لأسباب  حسب مصدر التضخم: .3
 :3داخلية أو أنو ينجمم عن أسباب خارجية وعموما ينقسم التضخم وفقا بؽذا ابؼعيار إلى

طلب الكلي على السلع وابػدمات أو نتيجمة ىو الارتفاع ابؼستمر في الأسعار الناتج عن زيادة ال :التضخم المحلي .أ 
 أو الذي ينجمم عن اختلالات ىيكلية باقتصاد الدولة لارتفاع تكاليف الإنتاج كالأجور.

                                                           
1
Robert Z. Aliber, The New International Money Game, Palgrave Macmillan, UK, 7thedition, 2011, p109. 

 .111- 111صص مرطفى يؽسف كافي، مخجع سابق، 2
، 3188، 18خميفي عيدى، التغيخات في قيسة الشقؽد الآثار والعلاج في الاقتراد الإسلامي، دار الشفائذ لمشذخ والتؽزيع، الأردن، ط3

 .811ص
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وىو الذي بودث نتيجمة ارتفاع أسعار السلع وابػدمات ابؼستوردة من الأسواق ابػارجية سواء   التضخم الدستورد: .ب 
 نتيجمة لزيادة الطلب السلع وترتفع الأسعار العمليات الإنتاجية، كانت سلعا استهلاكية أو مستلزمات تدخل في

ويظهر ىذا النوع من التضخم في  وبالتالي ارتفاع تكلفة الواردات في الأسواق العابؼية أو لتدىور قيمة عملة البلد عليها
 الاقتصاديات الصغتَة ابؼنفتحة على العالم ابػارجي خاصة تلك التي بؽا جهاز إنتاجي ضعيف.

غالبا ما تقسم ابعهات الربظية في الدول وكذلك البنك الدولي التضخم إلى نوعتُ بىتلفان  حسب الذيئات الرسمية: .4
 :1حسب بؾموعة السلع وابػدمات التي يؤخذ تغتَىا عند حساب معدل التضخم وبذلك ينقسم ىذا الأختَ إلى

على تغتَ مؤشر أسعار الاستهلاك من سنة لأخرى إذ أنو يأخذ في  بناء بوسب بحيث :)العام(التضخم الرئيسي  .أ 
 الاعتبار تغتَ بصيع السلع وابػدمات التي تدخل في بناء ابؼؤشر.

إن ىذا النوع من التضخم لا يأخذ تغتَ بصيع السلع وابػدمات مثل التضخم العام وإبما يستثتٍ  التضخم الأساسي: .ب 
وذلك لأن تغتَ أسعاربنا يكون  لبا والمحددة بأسعار ابؼواد الغذائية والطاقةمنهم أسعار السلع وابػدمات الأكثر تق

عرضيا وغتَ مستمر فأسعار ابؼواد الغذائية قد ترتفع لظروف مناخية كما أن أسعار الطاقة مرتبطة بالدول ابؼنتجمة 
 .2وابؼستوردة للنفط

تسعى بـتلف البنوك ابؼركزي في العالم إلى استقرار الأسعار لذلك بزتار ىدف  حسب أىداف البنك الدركزي: .5
التضخم وبراول برقيقو من المحافظة على الاستقرار الاقتصادي وكسب ثقة الأفراد، وبيكن تقسيم التضخم وفقا بؽذا 

 :3ابؼعيار إلى
اوي صفرا إلا أن ىناك دعوات من غالبا لا تستهدف البنوك ابؼركزية معدل التضخم الذي يس التضخم الصفري: .أ 

رئيس ابؼكتب الوطتٍ للبحوث الاقتصادية سابقا( الذي طلب من (فيلدشتاين مارتناقتصاديتُ وباحثتُ مثل 
البنك الاحتياطي ذلك لأنو يرى بأن معدل التضخم الصفري يقضي على ابػلل الاقتصادي ويضمن بموا مستداما 

 % سنويا.1بنسبة 
% فلقد أعلن رئيس البنك 2بـتلف البنوك ابؼركزية تضخما موجبا وغالبا ما بودد بـ  تتبتٌ التضخم الدوجب: .ب 

% كما قام البنك الاحتياطي 2أنو سيمنع ابلفاض معدل التضخم إلى أقل من  2003ابؼركزي الأوروبي في سنة 
ابؼركزي  انضم البنك% بالإضافة إلى ذلك 2باستهداف معدل تضخم  2008الفيدرالي عقب الأزمة ابؼالية 

بعد أن كان يرفض أن يكون ارتفاع الأسعار  2014سنة  % 2الياباني إلى الدول التي تستهدف معدل تضخم 
 .4بشكل دائم

% تدل على اقتصاد سليم بحيث أنو بهنبو من التعرض للانكماش 2تعتبر البنوك ابؼركزية أن معدل التضخم عند 
ابؼقاسة من طرف ابؽيئات الربظية مبالغ فيها وأن معدل كما يرى الاقتصادي ستيفن أن معدلات التضخم 

 .%1التضخم ابغقيقي ىو 
                                                           

1
Jongrim Ha and All, Inflation (Concepts, Evolution, and Correlates), World Bank Gpoup, Policy Research Working 

Paper 8728, February 2019, p05. 
2
 Marc Labonte, Inflation, op cit ,p10 

3
 Laurence M. Ball, op cit, p453 

4
 Annette Godart-van der Kroon, Patrik Vonlanthen, Banking and Monetary Policy from the Perspective of Austrian 

Economics, Springer, Switzerland, 2018, pp 95-97. 
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فحسب القطاعات الاقتصادية ينقسم إلى  بالإضافة إلى التقسيمات السابقة للتضخم توجد تقسيمات أخرى
السلع التضخم السلعي الذي يتعلق بارتفاع أسعار السلع الاستهلاكية والتضخم الرأبظالي الذي بودث في سوق 

الاستثمارية، أما تقسيم التضخم وفقا لأسباب نشوئو سنتعرض لو لاحقا عند التطرق إلى نظريات التضخم 
 وعموما يضم ىذا التقسيم تضخم جذب الطلب، تضخم دفع التكلفة والتضخم ابؽيكلي.

 : مؤشرات قياس التضخمثانيا
للأسعار بالاعتماد على الأرقام القياسية للأسعار أو يتم قياس معدلات التضخم من خلال التغتَ في ابؼستوى العام 

من خلال معايتَ بسثل مصادر ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار تسمى الفجموة التضخمية، وبذلك تتعدد مؤشرات ومعايتَ 
 قياس التضخم التي نفصلها فيما يلي:

ابؼستوى العام للأسعار للسلع وابػدمات في ت إحصائية تقيس التغتَ ىي عبارة عن مؤشرا الأرقام القياسية للأسعار: .1
عدة  من خلاليقوم بإعدادىا في كل دولة جهات خاصة بفثلة بهيئات أو مكاتب إحصائية  خلال فتًة زمنية معينة

 طرق أبنها:
 :يعبر عن التغتَات التي بردث للمستوى العام للأسعار في سنوات معينة مقارنة بسنة الأساس  الرقم القياسي البسيط

 :1العلاقة التالية على ب بناءوبوس

    
سعر السلعة في سنة ابؼقارنة
سعر السلعة في سنة الأساس

 الرقم القياسي الأسعار 

إن ىذه الصيغة لا تأخذ بعتُ الاعتبار أبنية السلع وابػدمات وتعتبر أن بصيع السلع بؽا نفس التأثتَ على القدرة 
الطريقة التي بوسب من خلابؽا الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلك وظهرت ومن أجل ذلك تم تعديل الشرائية للمستهلك 

 الأرقام القياسية ابؼرجحة.

 :بظي بابؼرجح لأنو يأخذ الأبنية النسبية لكل سلعة عند حساب التغتَ في ابؼستوى العام  الرقم القياسي الدرجح
 :2للأسعار وىناك ثلاث صيغ لو تتمثل فيما يلي

 :وصيغتو كالتالي: 1844وىو الرقم القياسي التجمميعي ابؼرجح بكميات سنة الأساس اقتًحو لاسبتَ سنة  رقم لاسبير 
   

∑    
∑    

 

 

 حيث أن:
                                                           

 .19، ص3183، 18عمي كشعان، الشقؽد والريخفة والدياسة الشقجية، دار السشيل لمطباعة والشذخ، لبشان، ط1
 .111إياد عبج الفتاح الشدؽر، مخجع سابق، ص 2
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P0.سعر السلعة في سنة الأساس : 
P1.سعر السلعة في سنة ابؼقارنة : 
Q0.كمية السلعة في سنة الأساس : 
Q1.كمية السلعة في سنة ابؼقارنة : 
  وىو الرقم القياسي التجمميعي للأسعار ابؼرجح بكميات سنة ابؼقارنة صيغتو كالتالي: باش:الرقم القياسي 

 

   
∑    
∑    

 

 :زة لأعلى أما صيغة باش متحيزة لأسفل لذلك جاء فيشر بصيغة جديدة تعبر عن إن صيغة لاسبتَ متحي رقم فيشر
 ي:الوسط ابؽندسي للمؤشرين تسمى بالرقم القياسي الأمثل تتمثل فيما يل
   √      

تستخدم الأرقام القياسية لإزالة أثر التضخم على ابؼتغتَات الاقتصادية كالإنتاج والاستهلاك والاستثمار من خلال قسمة 
 .1على ابؼؤشر ابؼناسب الابظيةقيمتها 

تركيب ىذه تأخذ الأرقام القياسية للأسعار أشكالا بـتلفة تتنوع حسب حجمم وأنواع السلع وابػدمات التي تدخل في 
 ابؼؤشرات وفيما يلي أىم الأرقام القياسية للأسعار ابؼستخدمة لقياس التضخم:

ىو مقياس بؼتوسط التغتَ في الأسعار التي يدفعها ابؼستهلكون ابغضريتُ لسلة  الرقم القياسي لأسعار الدستهلك: .أ 
بحيث من خلالو تتم ابؼقارنة بتُ  ستوردةسواء كانت المحلية أو ابؼ 2بسثيلية من السلع وابػدمات الاستهلاكية النهائية

عن معدل التضخم الربظي في   CPIالتكلفة ابغالية بؽذه السلة مع تكلفتها في سنة الأساس ويعبر تغتَ ىذا ابؼؤشر 
 :3بصيع الدول

     
           
      

     

 للدول وذلك مرورا بابؼراحل التالية:بوسب الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلك من طرف ابؽيئات الإحصائية ابؼختلفة 
  برديد نطاق بصع الأسعار: غالبا ما تقوم ابعهات الإحصائية بجمع الأسعار من ابؼناطق ابغضرية التي تتجماوز عدد

معتُ من السكان باعتبارىا أنها برتوي على أكبر عدد من السلع وابػدمات كما أنها بسثل غالبية السكان ففي 

                                                           
 .111، صمخجع سابق مرطفى يؽسف كافي،1

2
U.S. Bureau of Labor Statistics, Handbook of Methods, p01. 

3
Stephen G. Cecchetti, Kermit L. Schoenholtz, op cit, p38. 
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من  إبصالي السكان، وعموما يتم برصيل الأسعار بإحدى  93%مريكية بسثل ابؼناطق ابغضرية الولايات ابؼتحدة الأ
 :1الطرق التالية

 .زيارات شخصية لنقاط البيع مع تسجميل الأسعار ورقيا أو إلكتًونيا 
 .إرسال بماذج ورقية بالبريد أو الفاكس 
 .ابؼكابؼات ابؽاتفية إلى نقاط البيع 
  العامة الأخرى أو ابؼعلن عنها في الصحف تالإداراالأسعار ابؼنشورة من 
 سلة ابؼؤشر برديدCPI:  بردد السلع وابػدمات التي بوسب تغتَىا حسب أبنيتها النسبية في معدل الإنفاق

للأسر وذلك بتجماوز عتبة دنيا ففي الإمارات العربية ابؼتحدة بوسب تغتَ الأسعار للسلع وابػدمات التي  الاستهلاكي
 من حجمم إنفاق الأسر. 0.002%الأقل  تساوي على

بسثل الأبنية النسبية للسلع وابػدمات الوزن التًجيحي بؽا ذلك لأن تأثتَ تغتَ أسعارىا على ابؼستهلكتُ بىتلف 
 حسب أبنيتها وحجمم الإنفاق عليها.

 على أوزان العناصر  ن التًجيحية بؽذه المجموعات بناءتبويب السلع وابػدمات في بؾموعات متجمانسة مع إعداد الأوزا
بؾموعة رئيسية وىي تلك ابؼعمول بها  12التي تندرج ضمنها وعموما تصنف المجموعات حسب الأمم ابؼتحدة إلى 

 .07في دول الابراد الأوروبي والتي بيكن ملاحظتها في ابعدول رقم
  تسم بالاستقرار وابػلو من : وىي السنة التي تنسب إليها تغتَات الأسعار ويشتًط أن ت100برديد سنة الأساس عند

 بشكل كبتَ. CPIالأزمات لأنو عند مقارنة الأسعار بسنة كساد يرتفع مؤشر 
 أسعار بداية بكل فئة ثم المجموعات الفرعية والرئيسية ليتم حساب ابؼؤشر العام من خلال  تحساب عدة مؤشرا

شيوعا واستخداما في معظم دول العالم وىذا لاسبتَ، باش، فيشر( وتعد صيغة لاسبتَ الأكثر (الصيغ ابؼذكورة سابقا 
 (07) ما يبينو ابعدول رقم

توصي بدراجعة وبرديث الأوزان بشكل دوري  (OIT)إلى أن منظمة العمل الدولية  ةالإشار وفي الأختَ لابد من 
ل الأزمة اب أبنها: تغتَ عادات ابؼستهلكتُ فمثلا خلاكل بطس سنوات وذلك لتغتَ أبماط الإنفاق نتيجمة لعدة أسب

على خدمات النقل، دخول  الإنفاقالصحية الأختَ ارتفع الإنفاق على ابؼستلزمات الطبية في ابؼقابل ابلفض 
، وبيكن توضيح أىم ابؼعلومات حول الرقم القياسي لأسعار 2منتجمات جديدة للسوق، تغتَ مستوى معيشة الأفراد

 ابؼستهلك في ابعدول ابؼوالي:
                                                           

1
 Principaux Indicateurs Économiques  Analyse Méthodologique Comparative : Indices des Prix a La Consommation et 

des Prix a La Production   Supplément 2, Indices des prix à la consumation et des prix à la production, OCDE, 2002, p44 
2
Principaux Indicateurs Économiques  Analyse Méthodologique Comparative : Indices des Prix a La Consommation et 

des Prix a La Production  Supplément 2, op cit, p42. 
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حول الرقم القياسي لأسعار الدستهلك في بعض الدول الدتقدمة والنامية : معلومات عامة10جدول رقم  

 كندا الدولة
الولايات 
الدتحدة 
 الأمريكية

 بريطانيا سويسرا إسبانيا ألدانيا كوريا الجنوبية اليابان أستراليا

جهة حساب ونشر قيم 
 ابؼؤشر

إحصائيات 
 كندا

https://ww

w.statcan.g

c.ca/ 

مكتب 
إحصاءات 

 العمل
https://www.

bls.gov/cpi/ 

 

مكتب 
الإحصاء 
 الأستًالي

https://www.

abs.gov.au/ 

مكتب 
الإحصاء ومركز 

 الإحصاء
https://www.sta

t.go.jp/english/i

ndex.html 

 الإحصاء مكتب
 الوطتٍ

https://knoema.fr/a

tlas/R%C3%A9pu

blique-de-

Cor%C3%A9e 

ابؼكتب الفيدرالي 
للإحصاءالأبؼاني   

https://www.des

tatis.de/EN/Ho

me/_node.html 

 

ابؼكتب 
الإحصائي 

 الاسباني
https://ww

w.ine.es/en

/ 

 

ابؼكتب 
الفيدرالي 
 للإحصاء

https://www.

bfs.admin.ch/

bfs/fr/home.h

tml 

مكتب 
الإحصاء 

 الوطتٍ
https://ww

w.ons.gov.

uk/ 

 

 لاسبير المعدلة طريقة حساب ابؼؤشر
 لاسبير المعتادة

 

 سلة ابؼؤشر
700  عنصر
موزعة على 

 فئة177
سلعة 419 عنصر1175 عنصر479 عنصر650 عنصر460 عنصر585 - فئة 243

 خدمة581

لمجموعاا
 ت

 وأوزانها

 8.1 11.93 23.618 9.685 13.76 26.23 16.09 13.976 16.45 الأغذية
ابؼشروبات 

 3.4 3.013 3.198 3.777 1.58 - 7.09 - 2.58 الأخرى

ابؼلابس 
 والأحذية

5.68 2.763 3.55 4.12 6.11 4.534 6.369 2.762 5.8 

 20.87 22.68 33.004 26.79 الإسكان
ابؼياه الكهرباء  29.4 27.165 13.582 32.47 16.59

 13.01 الغاز
6.899 

9.39 
7.45 

 4.9 3.81 5.941 5.004 4.42 3.48 20.116 ابؼعدات ابؼنزلية
 2.1 17.58 3.929 4.613 6.98 4.30 5.43 7.28 4.98 الصحة
 النقل

19.48 
5.11 10.32 

14.76 
11.26 12.905 12.449 10.019 12.6 

 الاتصالات
6.203 

2.68 9.668 2.672 3.729 3.144 2.1 
 التعليم

11.02 
4.27 3.16 10.296 0.902 1.656 0.559 1.7 

 12.1 7.48 6.79 11.336 9.668 9.89 12.71 3.752 التًفيو والثقافة
ابؼطاعم 
 10.1 6.859 1.163 4.677 11.09 - - - - والفنادق

التأمتُ 
وابػدمات 

 ابؼالية
- - 5.80 - - - - - - 

سلع وخدمات 
 7.7 5.709 7.0962 7.425 11.011 5.74 - - - أخرى

 سنة سنوات05 سنوات06 سنتتُ سنتتُ مراجعة وبرديث الأوزان
 من إعداد الطالبة بالاعتماد على:الدصدر: 

 ابعدول أعلاه ابؼواقع الربظية للجمهات الإحصائية ابؼختلفة ابؼذكورة في -
- Principaux Indicateurs Économiques  Analyse Méthodologique Comparative : Indices des Prix a La Consommation et des 

Prix a La Production   Supplément 2, Indices des prix à la consumation et des prix à la production, OCDE, 2002, pp25-26 

https://www.bls.gov/cpi/
https://www.bls.gov/cpi/
https://www.destatis.de/EN/Home/_node.html
https://www.destatis.de/EN/Home/_node.html
https://www.destatis.de/EN/Home/_node.html
https://www.ine.es/en/
https://www.ine.es/en/
https://www.ine.es/en/
https://www.ons.gov.uk/
https://www.ons.gov.uk/
https://www.ons.gov.uk/
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على الرغم من أن الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلك يعبر عن معدل التضخم العام للدولة إلا أنو بىتلف عن معدل 
في ابؼملكة  2014التضخم ابػاص بالأسر حسب الفئة التي تنتمي إليها وىذا ما أكدتو دراسة قامت بها باحثتان سنة 

لأصحاب الدخل ابؼنخفض مقارنة بأصحاب الدخل ابؼرتفع  ابؼتحدة بحيث توصلتا إلى أن الأسعار ترتفع بصورة أكبر
للفئة الثانية بنسبة  % بينما ارتفعت39.3الأسعار للفئة الأولى بنسبة  تارتفع (2003-2013)فخلال الفتًة 

31.4%1. 

يتم إعداده بالاعتماد على الأسعار الربظية التي تشتَ إلى أسعار ابعملة في بصيع أبكاء  الرقم القياسي لأسعار الجملة: .ب 
البلاد ويضم أسعار أىم المجموعات السلعية التي بهري التعامل بها في أسواق ابعملة كابؼنتجمات الزراعية وابؼنتجمات 

 بىتلف في قياسو عن مؤشر أسعار ابؼستهلك إلا ، وعموما لا2ابغيوانية وابؼواد الغذائية ومواد البناء وغتَىا من السلع
 من حيث أن الأسعار تؤخذ من بذار ابعملة وبذلك فابؼؤشر السابق ىو الذي يعبر عن تكلفة ابؼعيشة.

ىناك عدة تسميات لو كالرقم القياسي الضمتٍ أو الرقم القياسي الكلي  الناتج المحلي الإجمالي: معامل انكماش .ج 
 سواء كانت سلعا نهائية أو وسيطية ابؼنتجمة في دولة ماأسعار السلع وابػدمات  بصيع تغتَ للأسعار حيث يقيس

ويدعى بهذا الاسم لأن ، وبذلك يضم ىذا ابؼؤشر برركات أسعار السلع ابؼصدرة ويستثتٍ أسعار السلع ابؼستوردة 
الناتج المحلي إذ أنو بيثل حاصل قسمة   3الناتج ابغلي الإبصالي النقدي ينكمش عند قسمتو على معامل الانكماش

الذي بوسب على  ابغقيقيالناتج المحلي الإبصالي  إلىالإبصالي النقدي الذي بوسب على أساس الأسعار ابعارية 
 :4صيغتو كالآتيويتم قياس معامل انكماش الناتج سنويا وأحيانا موبظيا عموما  وأساس الأسعار الثابتة ، 

 
     

    
    

 

 :5صورة أكثر تفصيلا فإنوب
     

∑    
 
      
∑    
 
      

 

 :حيث
m: .عدد السلع وابػدمات التي تم إنتاجها في المجتمع 

                                                           
1
Robert O’Neill · Jeff Ralph · Paul A. Smith,  Inflation (History and Measurement), Palgrave Macmillan, Switzerland, 

2017, p41. 
 .811-811صص عبج السطمب عبج الحسيج، الدياسة الشقجية واستقلالية البشغ السخكدي، مخجع سابق، 2

3
Mohammad Ashraf, op cit, p 90. 

4
Frederic S. Mishkin, op cit,p66. 

 .111مرطفى يؽسف كافي، مخجع سابق، ص5
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Pinسعر السلعة في :i سنة ابؼقارنةn. 
Pi0سعر السلعة :i اس.في سنة الأس 
Qin: الكمية ابؼنتجمة من السلعةi في سنة ابؼقارنةn. 

لا يعبر معامل انكماش الناتج المحلي الإبصالي عن تكلفة ابؼعيشة للأفراد مثل الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلك لأنو 
ابؼنتجمة في الدولة سواء كانت نهائية أو غتَ ذلك موجهة للأسواق المحلية أو يشمل تغتَ أسعار بصيع السلع وابػدمات 
 ار السلع ابؼستوردة التي تشكل جزءا ىاما في سلة ابؼستهلك.الأسواق الأجنبية كما  أنو يستثتٍ تغتَ أسع

ىناك معايتَ لقياس الفجموة التضخمية تستند إلى النظريات النقدية تتمثل عموما في معيار فائض  :الفجوة التضخمية .0
الطلب الكلي على  يعبر عن الفرق بتُالطلب ومعامل الاستقرار النقدية فالأول تم بناؤه وفقا للنظرية الكينزية بحيث 

بمو الناتج  وبمو عرض النقود  وبيثل الفرق بتُ العرض الكلي للسلع وابػدمات والثاني تم بناؤه وفقا للنظرية النقدوية
 ابغقيقي، وسنفصل في ىذه ابؼعايتَ لاحقا عندما نعرض بموذجي كينز وفريدمان.

 للتضخموالسياسية الآثار الاقتصادية والاجتماعية  الدطلب الثالث:

يعتبر التضخم من بتُ أىم ابؼشاكل التي طابؼا طرحت عبر الزمن في الدول ابؼتقدمة والنامية نظرا للاختلالات والآثار 
 التي بزلفها على الصعيدين الاقتصادي والاجتماعي، تتمثل ىذه الآثار فيما يلي:

 الآثار الاقتصادية للتضخمأولا: 
آثار سلبية على بـتلف ابؼؤشرات الاقتصادية تتباين حدتها من نوع لآخر ومن  خاصة ابؼرتفع يتًتب على التضخم

 دولة لأخرى ومن وقت لآخر تتمثل فيما يلي:
يعتبر معظم الدول أن معدل التضخم ابؼعتدل كضرورة للنمو الاقتصادي إذ أن البنوك ابؼركزية لمجموعة الدول التي تنتج  .1

يرون أن معدل التضخم الصفري يؤدي  % ذلك لأنهم2تستهدف معدل تضخم ثلثي الناتج المحلي الإبصالي العابؼي 
إلى خطر الانكماش والذي ينجمر عنو بزلف عن سداد القروض ومن ثم إحجمام البنوك عن الإقراض وبالتالي ابلفاض 

فض الاستثماري والنمو الاقتصادي، كما أن ارتفاع الأسعار قليلا سيخفض الأجور ابغقيقية دون ابغاجة إلى خ
توبتُ -وما يزيد من قوة تدعيم ىذا الرأي تأثتَ ماندال 1وىذا ما بهعل أسواق العمل تعمل بشكل أمثل الابظيةالأجور 

فالتضخم وفقا بؽم يؤدي إلى برويل الأرصدة النقدية إلى الأصول ابؼالية فتنخفض أسعار الفائدة وىكذا يرتفع 

                                                           
1
Stephen G. Cecchetti, Kermit L. Schoenholtz, op cit, p250. 
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الاستثمار ومعدل النمو، أما معدل التضخم ابؼرتفع فلقد اتفق بصيع الاقتصاديتُ أنو يضر بالنمو الاقتصادي لأنو يرفع 
 .1بفا ينجمر عنو ابلفاض الاستثمار وتراجع الأداء الاقتصاديمن حالة عدم اليقتُ لدى العناصر الاقتصادي 

عندما لا يتحقق معدل التضخم ابؼتوقع ويصبح أعلى من  يؤدي التضخم إلى أسعار فائدة حقيقية سلبية وبودث ذلك .2
على معدل التضخم ابؼتوقع من أجل  الابظي فعمليات الإقراض تتم بناءمعدل التضخم الفعلي ومن سعر الفائدة 

 :2ابغصول على سعر الفائدة ابغقيقي إذ أن ىذا الأختَ بوسب من خلال العلاقة التالية
R=I-F 

 حيث:
R: سعر الفائدة ابغقيقي 
I: الابظيسعر الفائدة. 

F: .معدل التضخم 
التضخم إلى عجمز ابؼيزان التجماري فارتفاع الأسعار في الأسواق المحلية يقلل قدرتها على ابؼنافسة بفا ينجمر عنو  يؤدي .3

 فع بالواردات بكويدلية ابلفاض الصادرات، وفي ابؼقابل ابلفاض أسعار ابؼنتجمات ابؼستوردة مقارنة مع الأسعار المح
غتَ أن حجمم الصادرات والواردات لا يعتمد على أسعار السلع فقط بل أيضا على جودتها وندرتها النسبية  الارتفاع

فمثلا أبؼانيا تفرض أسعار عالية على صادراتها لكنها تتميز بارتفاع الطلب عليها كما أن حجمم الواردات يرتبط بنوع 
ال بؼيزان ابؼ على حساب رأسسلبا  أيضايؤثر  وكما يضر التضخم بابؼيزان التجماري ،3السياسة الاقتصادية للدولة

ابؼدفوعات بحيث يؤدي إلى ابلفاض أسعار الفائدة ابغقيقية بؿليا وىذا يدفع إلى ىروب رؤوس الأموال الوطنية إلى 
المحلية، وبذلك فالتضخم يسهم في ابػارج وإحجمام دخول رؤوس الأموال الأجنبية إلى الداخل فتتدىور قيمة العملة 

 تفاقم العجمز في ميزان ابؼدفوعات.
يؤدي التضخم إلى إضعاف قيمة النقود وبالتالي عدم قيامها بوظائفها الأساسية فالارتفاع ابؼستمر للأسعار بهعل  .4

الأفراد يفضلون برويل الأرصدة النقدية التي بحوزتهم بكو الاستهلاك بدلا من ادخارىا وتدىور قيمتها من سنة لأخرى 
ة وقد بيتد الأمر إلى فقدانها لوظيفتها الأساسية كوسيلة دفع وىكذا تفقد النقود أولى وظائفها كمخزن جيد للقيم

ذىب الخاصة عند الارتفاع الكبتَ للأسعار والتحول السريع للأفراد بكو شراء السلع والقيم الاكتنازية مثل 
 .4عقاراتالو 

                                                           
1
Manoel Bittencourt, Renée Vaneyden, Monaheng Seleteng, Inflation and Economic Growth: Evidence From the 

Southern African Devlopment Community, Economic Society of South Africa, South Africa, 2015, p02. 
، 3189، 18صفاء عبج الجبار السؽسؽي، طو ميجي محسؽد، التزخػ الاقترادي والتشسية الدياحية، ، دار الأيام لمشذخ والتؽزيع، عسان،ط2

 .11ص
3
Pierre Bezbakh, op cit, p70. 

 ، بترخف.311-313ص ص أسامة كامل، مخجع سابق،4
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برقيق أكبر ربح  يؤدي التضخم إلى ارتفاع الأسعار في السلع الاستهلاكية بنسبة أكبر من السلع الإنتاجية وبهدف .5
ابؼنتجمة وابؼستوردة للسلع الاستهلاكية وقطاع (يتوجو أصحاب رؤوس الأموال بكو الاستثمار في القطاعات الاستهلاكية

على حساب القطاعات الإنتاجية التي ىي أساسية لعملية التنمية والنمو وىذا ما يسمى بسوء بزصيص  )ابػدمات
ابؼوارد الذي بودث اختناق في ابعهاز الإنتاجي ذلك لأن تراجع الاستثمار في الأنشطة الإنتاجية والاستثمارية يعتٍ 

 .1الاقتصادية تراجع الصناعات الأساسية والثقيلة التي برتاجها كافة القطاعات
يؤثر التضخم على ابؼستوى ابعزئي فالشركات التي تتلقى نقودا مقابل ابػدمات ابؼقدمة من طرفها تقوم تقليل مواردىا  .6

النقدية باستمرار بتحويلها إلى حسابهم ابؼصرفي كما أنها براول ابغصول على مستحقاتها قبل ارتفاع آخر في الأسعار 
 .2حساب تطوير العمل وبرستُ الإنتاجية وبذلك يتضرر معدل النمو علىوىذا ما يتطلب وقتا وجهدا 

 الآثار الاجتماعية للتضخمثانيا: 
لا يؤثر التضخم على ابعانب الاقتصادي فقط بل لو بـلفات كبتَة على مستوى المجتمع ككل إذ أنو يضر بأغلب 

 تتمثل الآثار الاجتماعية للتضخم فيما يلي:تو فتَفع تكلفة ابؼعيشة ويضعف القدرة الشرائية للأفراد، وعموما ئاف
بحيث تستفيد وذلك لاختلاف طريقة كسب الدخل بتُ أفراد المجتمع إلى إعادة توزيع الدخول والثروة يؤدي التضخم  .1

وعموما الفئات ابؼتضررة بسثل غالبية  فئات على حساب أخرى وتتسع الفجموة بينهما كلما ارتفع معدل التضخم
 :3ي سنعرض الفئات ابؼستفيدة وابؼتضررة من التضخموفيما يل المجتمع

وبيثلون عموما ابغكومة وأصحاب ابؼشاريع وابؼقتًضتُ وتعتبر الفئات الوحيدة  الفئات الدستفيدة من التضخم: .أ 
ابؼستفيدة من التضخم على حساب الفئات الأخرى، فابغكومة تستفيد من خلال ارتفاع الضرائب على الدخل لزيادة 

قدية بالإضافة إلى استفادتها من ابلفاض الدين العام، أما أصحاب ابؼشاريع والشركات يستفيدون من الدخول الن
خلال ارتفاع الأسعار، في حتُ أن ابؼقتًضتُ يستفيدون من التضخم من خلال ابلفاض القيمة ابغقيقية للقرض بحيث 

ليها بإنفاقها وقت ابغصول على القرض تصبح تشتًي سلعا وخدمات أقل من تلك الكمية التي كان بيكن ابغصول ع
وىكذا يتم إعادة توزيع الثروة والدخل القومي لصابغهم على حساب الفئات الأخرى التي تفقد جزء من ثروتها  

 كنتيجمة للتضخم.
 )وأصحاب الإبهارات الثابتة وابؼتقاعدين (بيثلها عموما أصحاب الدخول الثابتة  الفئات الدتضررة من التضخم: .ب 

وابؼوظفتُ في القطاع العام وابػاص والدائنتُ وبىتلف تأثتَ التضخم على الأفراد حسب الفئة التي ينتمي إليها 
ض دخوبؽم ابغقيقية وحجمم فأصحاب الدخول الثابتة ىم أكثر تضررا من ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار ذلك لابلفا

                                                           
 .356-357صص مرطفى يؽسف كافي، مخجع سابق، 1

2
Laurence M. Ball, op cit, p435. 

 .811-818صص عبج السطمب عبج الحسيج، الدياسة الشقجية واستقلالية البشغ السخكدي، مخجع سابق،  3
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على نفس مستوى ابؼعيشة، أما ابؼوظفتُ فتزيد دخوبؽم النقدية ثروتهم مع بيع الأصول التي بيتلكونها من أجل المحافظة 
من خلال الضغط على النقابات العمالية إلا أن ارتفاع الأجور تكون بنسبة أقل من معدل التضخم بفا بهعل الأجر 

 ابغقيقي في تناقص مستمر من سنة لأخرى خاصة في الدول النامية
وعدم ابؼساواة كما قلنا سابقا وىذا ما أكدتو بـتلف الدراسات حتى الغربية توزيع الدخل إعادة إن التضخم يؤدي إلى 

منها بحيث يرجعون اتساع الفجموة بتُ طبقتي الأغنياء والفقراء إلى أن ىذه الأختَة لديها حيازات نقدية كبتَة مقارنة 
 .1ذات معدلات فائدة عالية تعوض معدل التضخم حسابات بنكية بالأغنياء التي لديهم

ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار وتدىور مستوى ابؼعيشة لأغلب أفراد المجتمع ف انتشار الرشوة والفسادؤدي التضخم إلى ي .2
بذعل من العامل الفاسد يستغل منصبو لتقدنً خدمة مكلف بها مقابل بشن معتُ ويصبح إبقاز الأعمال المجانية 

في المجتمع، وىكذا تتًاجع القيم الأخلاقية لدى الأفراد فينتشر  بتفاوض ومقابل إلى أن تعم الظاىرة وتلقى قبولا عاما
 الابكراف الاجتماعي والأعمال ابؼخلة بالشرف والقانون.

يؤدي التضخم في الدول ابؼتقدمة وبعض الدول النامية إلى طوابتَ طويلة في البنوك نتيجمة الزيارات ابؼتكررة لزبائنهم من  .3
بحوزتهم في حساباتهم البنكية لتجمنب ابلفاض قيمة النقود، يدعى أثر الزيارات أجل إيداع الأرصدة النقدية التي 

، وينطبق ىذا الأمر أيضا 2ابؼتكررة إلى البنوك عند الغرب بتكاليف جلود الأحذية وىي استعارة تدل على بسزق ابغذاء
 البنوك.على الدول النامية الأخرى لكن الأفراد بها يتجمهون إلى المحلات التجمارية بدلا من 

 الآثار السياسيةثالثا: 
وانتشار الفساد والرشوة إلى خلل الوضع  اجتماعيتؤدي ابؼخلفات الاجتماعية النابصة عن التضخم من تفاوت 

السياسي والأمتٍ بحيث تظهر ابغركات الشعبية التي تطالب بتغيتَ سياسي وتبحث عن حكومة برقق العدالة 
الاجتماعية وتضمن للأفراد مستوى معيشي مقبول، وىكذا تنتشر فوضى سياسية ينعكس أثرىا مباشرة على الوضع 

 صة مع بسسك ابغكومة بسلطتها.للدولة خا والأمتٍ الاقتصادي
 
 
 
 

                                                           
1
Laurence M. Ball, op cit , p435. 

2
Laurence M. Ball, op cit, p435. 
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 الدبحث الثالث: نظريات عرض النقود والتضخم
تشرح نظريات عرض النقود من خلال مناىجمها ابؼختلفة كيفية التوسع النقدي وتبتُ الطرف الرئيسي ابؼؤثر على 

 .لأسعارعرض النقود أما نظريات التضخم فهي تبحث عن ابؼصادر التي أدت إلى ارتفاع ابؼستوى العام ل
 الدطلب الأول: نظريات عرض النقود
ض النقود وىذا في إطار داخلية أو خارجية عر  بؿدداتو والطرف الرئيسي ابؼؤثر عليوتبتُ نظريات عرض النقود 

 وعموما تنقسم نظريات عرض النقود إلى: منهج ابؼضاعف النقدي، ابؼنهج التكييفي وابؽيكلي.
 أولا: منهج الدضاعف النقدي

منهج ابؼضاعف النقدي امتدادا للمنهج التقليدي بؼضاعف الودائع طور من قبل الاقتصاديان يعتبر 
ما ىو إلا جداء  Mفوفقا بؽما يعتبر البنك ابؼركزي أساس التوسع النقدي إذ أن عرض النقود 1964سنة  2يروميلتز 1ونربر 

 :3وىذا ما توضحو ابؼعادلة التالية Bوالقاعدة النقديةmضرب بتُ ابؼضاعف النقدي 
M=mB….(1) 

 :4أما عن كيفية ابغصول على ابؼضاعف لنقدي سنوضحها من خلال ما يلي
والاحتياطات لدى ابؼصارف  Cنعلم بأن القاعدة النقدية بسثل بؾموع النقد ابؼتداول خارج ابعهاز ابؼصرفي 

( بالإضافة TDولأجل  D( كما نعلم بأن عرض النقود بوتوي على الودائع )برت الطلب ERوالفائضة  RRالإجبارية )
 ومن أجل التوضيح أكثر نستدل بابؼعادلتتُ الآتيتتُ: Cإلى 

M=C+D+TD……(2) 

B=C+RR+ER…...(3) 
 :( بكصل على ابؼضاعف النقدي3( على )2وبقسمة )

m=(C+D+TD)/(C+RR+ER)…..(4) 

                                                           
(: اقترادي سؽيدخي ييتػ بالسجال الشقجي بحيث أسذ مجمتيؼ أكاديسيتيؼ ىسا: مجمة الشقؽد والائتسان والبشؽك 8111-8181بخونخ )كارل 1

 كتب مشيا مقال مع ميمتديخ " استخجامات الشقؽد في نعخية اقتراد الرخف".11مقالة و 11ومجمة الاقتراد الشقجي، ألف 
رادي أمخيكي اىتػ بجراسة وتطؽيخ الدياسة الشقجية والشعام الاحتياطي الفيجرالي الأمخيكي لو عجة (: اقت3181-8131آلانإيتذسيمتديخ _2

 مؤلفات مع بخونخ مشيا كتاب "الشقؽد والاقتراد وقزايا في التحميل الشقجي".

(، أطخوحة دكتؽراه في الاقتراد، 3119-8119دراسة تطبيقية لمفتخة )–نادية بذخى محمد عمي، العؽامل السؤثخة عمى عخض الشقؽد في الدؽدان 3
 .19، ص3188كمية الجراسات العميا، جامعة ششجي، الدؽدان، 

 مؤيج حديؼ الخصاصي، أحسج بكخ البكخ، فارس صبخي رواه، نسؽذج السزاعف الشقجي في الاقتراد الدعؽدي، مؤسدة الشقج العخبي4
 .11-19ص ص ، 3181الدعؽدي، ديدسبخ 
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 وابؼقام على الودائع برت الطلب يصبح ابؼضاعف النقد من الشكل الآتي:وبقسمة كل من البسط 
m=(Cr+1+TDr)/(Cr+RRr+ERr)…..(4) 

تابع لعدة عوامل أبنها نسبة النقد لدى ابعمهور ولدى ابؼصارف وبدا  أن ابؼضاعف النقدي ةابؼعادلة الأختَ من تبتُ ي
بدقدور السلطات النقدية التنبؤ بابؼضاعف النقدي وبالتالي السيطرة على ىاتتُ النسبتتُ ثابتتتُ فإنو أن ىذا ابؼنهج يعتبر 

إبصالي عرض النقود من خلال تغيتَ القاعدة النقدية وبذلك وفقا بؽذا ابؼنهج يعتبر عرض النقود متغتَا خارجيا وبيكن 
 للبنوك ابؼركزية استهداف المجاميع النقدية من أجل برقيق أىدافها.

لي أثبت أن ابؼضاعف النقدي غتَ مستقر ولا بيكن التنبؤ بو خاصة أثناء الأزمات أين تزداد غتَ أن الواقع العم
 نسبة النقد لدى ابعمهور وابؼصارف ويكون ىناك إحجمام على منح والطلب على القروض وىذا ما بردثنا عنو سابق.

 1ثانيا: الدنهج التكييفي والذيكلي
لدورة النقدية والنظرية أصول ىاذين ابؼنهجمتُ إلى ابؼدرسة ابؼصرفية وتتمثل أبرز الطروحات الداعمة بؽا في: نظرية ا تعود

الكينزية ابعديدة، أما أىم روادىا توبتُ، مينسكي، كالدور، داو ...الخ، ووفقا للمنهجمتُ تقوم البنوك التجمارية بدنح 
عن الاحتياطات والسيولة سواء من بنكها ابؼركزي أو ابؼؤسسات ابؼالية أو  القروض وبزلق الودائع وفي وقت لاحق تبحث

 الأسواق ابؼالية.

فحسب ابؼنهج التكييفي فإن البنوك التجمارية بؽا القدرة الكاملة على تلبية الطلب على القروض من القطاع 
لعرض النقود للاستجمابة للطلب ابػاص ما دامت أسعار الفائدة السائدة أعلى من سعر السياسة أي ىناك تكيف تام 

على النقود، كما أن البنك ابؼركزي وبصفتو ابؼقرض الأختَ لو القدرة على التكيف التام من أجل توفتَ الاحتياطات اللازمة 
لضمان السيولة للبنوك التجمارية، وبتعبتَ آخر فإن ابؼؤسسات والأفراد عندما برتاج إلى سيولة لبدء أو تطوير إنتاج تقوم 

للمقتًض ثم تقرضها بسعر فائدة من طرفها ومن  ابعدارة الائتمانيةب القروض من البنوك وتقوم ىذه الأختَة بتقييم بطل
 أجل دعم احتياطاتها تلجمأ لطلب السيولة من البنك ابؼركزي الذي يستجميب بؽا لتجمنب الأزمات ابؼالية.

                                                           
، -الاقتراد الشيجخي أنسؽذجا  –عبج الله محدؼ جايج، فلاح حدؼ ثؽيشي، فاعمية الدياسة الشقجية وتأثيخات الشاتج في ظل داخمية عخض الشقؽد 1

 .، بترخف81-11صص ، 3131، جامعة، 19،  العجد 81السجمة العخاقية لمعمؽم الاقترادية، السجمج 
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ية والتجمارية فإن ابؼنهج ابؽيكلي يعتبر بأن ىناك وإذا وصف ابؼنهج التكييفي لكيفية التكيف التام للبنوك ابؼركز 
غتَ خارجي وأداة مطلقة بيد السلطات النقدية مثلما بر متتكيف جزئي وليس تام ذلك لأن سعر الفائدة وفقا بؽم لا يعت

 أشار إليو التكييفيون.

على دوافع  نقود بناءة من خلال الطلب على الوبذلك وفقا بؽاذين ابؼنهجمتُ بودد عرض النقود والقاعدة النقدي
ورغبات العناصر الاقتصادية فالبنك ابؼركزي لا بيكنو السيطرة على عرض النقود في الأجلتُ القصتَ والطويل، إذا وعلى 
عكس منهج ابؼضاعف النقدي بيكن اعتبار القاعدة النقدية تابعة لعرض النقود وىذا الأختَ تابع للطلب على النقود 

 من النقود وسنوضح ذلك من خلال ما يلي:(m/1) فإن البنك ابؼركزي يصدر مقدار  01قم وبالرجوع إلى ابؼعادلة ر 

  
 

 
 

من خلال ما سبق بيكن اعتبار أن الدول التي تتميز بداخلية عرض النقود بهب على بنوكها ابؼركزية ومن أجل 
الفائدة قصتَة الأجل وسعر الصرف بدلا برقيق أىدافها عدم استهداف المجاميع النقدية والتوجو بكو استهداف أسعار 

 .منها

 : نظريات التضخمالثاني الدطلب

تبحث نظريات التضخم عن أسباب ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار وتنقسم عموما إلى ثلاث نظريات: نظرية 
 سحب الطلب، نظرية دفع التكلفة ونظرية التضخم ابؽيكلي.

 أولا: نظرية جذب الطلب
الكلي عن العرض الكلي للسلع وابػدمات يؤدي إلى ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار ومن ثم إن ارتفاع الطلب 

مية، ويعود ارتفاع الطلب الكلي إلى أسباب نقدية نتيجمة التمويل بالعجمز أو زيادة منح القروض من ظهور الضغوط التضخ
بكو اليمتُ من  ADوينتقل منحتٌ  1ستثماريالبنوك التجمارية للعناصر الاقتصادية فتَتفع الطلب الكلي الاستهلاكي والا

AD  إلىAD
 :وبيكن ملاحظة ذلك من خلال الشكل ابؼوالي P1إلى  P0فتًتفع الأسعار من  -

 

                                                           
 .325مرجع سابق، ص والبشؽك )الأساسيات والسدتحجثات(، عبج السطمب عبج الحسيج، اقتراديات الشقؽد1
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: تضخم جذب الطلب(11) الشكل رقم  
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Ansgar Belke · Thorsten Polleit, opcit, p369. 

 

جذب الطلب في الدول ابؼتقدمة بابغروب أما في الأوقات العادية فغالبا لا تعاني منو لأنو عند ارتفاع  ارتبط تضخم
الطلب تقوم الشركات وابؼصانع بزيادة الإنتاج وإذا كانت تعمل بطاقتها الكاملة ترفع ساعات العمل وعدد الآلات فتَتفع 

، 1يعود إلى جذب الطلب وإبما يعزى لأسباب تتعلق بدفع التكلفةابؼستوى العام للأسعار وبذلك فارتفاع ىذا الأختَ لا 
 وبالنسبة للدول النامية فغالبا ما تتعرض لتضخم جذب الطلب خاصة تلك التي بؽا أجهزة إنتاجية ضعيفة.

 دفع التكلفة نظريةثانيا: 
إن أصحاب الأعمال والشركات عند ارتفاع تكاليف عوامل الإنتاج تقوم بتحويلها إلى ابؼستهلك فتًتفع الأسعار 

بكو اليسار من  ASوتنشأ الضغوط التضخمية بفا قد يدفع إلى ابلفاض العرض الكلي للسلع وابػدمات وانتقال منحتٌ 
AS  إلىAS

 :حظة ذلك من خلال الشكل ابؼواليوبيكن ملا P1إلى  P0وبذلك ترتفع الأسعار من  -

 

 

 

 

 

                                                           
1
Philip Pilkington, The Reformation in Economics, Palgrave Macmillan, UK, 2016, p166. 
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: تضخم دفع التكلفة(11) شكل رقم  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Ansgar Belke · Thorsten Polleit, opcit, p369. 
 
 :1وعموما ينشأ تضخم دفع التكلفة عن الأسباب التالية

الإنتاج فارتفاعها بنسبة أكبر من الإنتاجية : تعد الأجور أىم تكلفة للإنتاج إذ أنها بسثل ثلثي قيمة ارتفاع الأجور .1
 حتما سيؤدي إلى ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار.

إن ارتفاع أسعار السلع الوسيطية والأولية اللازمة للعملية الإنتاجية سواء كانت في  ارتفاع أسعار الدواد الأولية: .2
 الأسواق المحلية أو ابػارجية سيؤدي إلى ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار.

قد تقود ابغكومة برفع الضريبة بفا يدفع بأصحاب الأعمال وبهدف ابغفاظ على  ارتفاع الضريبة على الأرباح: .3
 إلى برويلها إلى ابؼستهلك ورفع ابؼستوى العام للأسعار. ىامش الربح

بل شركائها التجماريتُ يؤدي إلى ارتفاع أسعار السلع اإن ابلفاض سعر صرف دولة ما مق انخفاض قيمة العملة المحلية: .4
 ابؼستوردة اللازمة لعملية الإنتاج وبالتالي ارتفاع تكلفة الإنتاج وابؼستوى العام للأسعار ككل.

مثلة التضخم الناجم عن دفع التكلفة تلك التي تعرضت بؽا الاقتصاديات الصناعية ابؼتقدمة في سبعينيات القرن ومن أ
، فالأجور ارتفعت في ىذه 1973ابؼاضي عندما ارتفعت الأجور ثم أسعار النفط التي تضاعفت أربع مرات في نهاية سنة 

ت ابؼتحدة الأمريكية وأبؼانيا وبريطانيا وفرنسا % في كل من الولايا24% و15% و13% و10% و7السنة بنسب 
% في 17% في أبؼانيا و12% في الولايات ابؼتحدة و8وإيطاليا على التوالي ثم ارتفعت مرة أخرى في السنة ابؼوالية بنسبة 

 1975و 1974% في اليابان بفا أدى إلى ارتفاع الأسعار إلى أقصى مستوياتو في سنتي 16% في فرنسا و19بريطانيا و

                                                           
1
Ansgar Belke· Thorsten Polleit, opcit, p369. 
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وىذا ما ابقر عنو قلق كبتَ وسط أفراد المجتمع بحيث كانت ابعرائد في تلك الفتًة برمل عنوانا مشتًكا وابؼمثل في " التضخم 
 .1من رقمتُ"

% 13بهدف بزفيض معدلات التضخم قامت ىذه الدول بتخفيض معدل بمو الأجور بحيث بمت في ابؼتوسط بنسبة 
، وخلال 1978و 1977% في سنتي 10وأختَا أقل من  1976سنة  % في11ثم ابلفضت إلى  1975في سنة 
ظهرت ضغوط  2دولار للبرميل 35دولار للبرميل إلى  13( ومع ارتفاع أسعار النفط من 1981-1979الفتًة )

تضخمية مرة أخرى نابصة عن ارتفاع تكاليف الإنتاج لكن أقل حدة من الأولى، وفيما يلي معدلات التضخم النابصة عن 
 فاع تكاليف الإنتاج في الدول الصناعية الكبرى:ارت

  : معدلات التضخم الناجمة عن ارتفاع تكاليف الإنتاج في الدول الصناعية الكبرى(19)جدول رقم    
 1981 1980 1979 1978-1975 1974 1973-1968 الدول

 9.9 10.4 8.9 6.9 10.5 5.1 الولايات ابؼتحدة الأمريكية

 4.5 7.5 3.6 8.2 21 6.9 اليابان

 6.2 5.8 4.2 4.1 7.1 6.3 أبؼانيا

 13 13.3 10.8 10.1 14.8 6.4 فرنسا

 11.2 16.2 13.6 15.8 16.9 7.5 بريطانيا

 18 20.4 14.7 16.2 21.3 7.2 إيطاليا

 11.2 10 8.5 8.2 10.5 5.3 كندا

 9.1 10.8 8.3 8.5 14.0 5.9 المجموعة ككل

               Source: Pierre Bezbakh, op cit, p14 

 للتضخم يكليةالذ النظريةثالثا: 
إلى اختلالات ىيكلية تتعلق بطبيعة النشاط الاقتصادي الذي يعتمد على يعود التضخم خاصة في الدول النامية 

 تصدير ابؼواد الأولية ويعاني من التبعية وتتمثل فيما يلي:
تتميز الدول النامية بتصديرىا للمواد الأولية حيث أن  :الدواد الأوليةالاعتماد على تصدير ضعف الجهاز الإنتاجي و  .1

ارتفاعها ينجمر عنو تدفق العملات الأجنبية وىذا يؤدي إلى ارتفاع الإنفاق الاستهلاكي والاستثماري أي ارتفاع 
ىذه ابؼواد ، كما أن ابلفاض أسعار 3الطلب الكلي للسلع وابػدمات عن العرض الكلي فتًتفع مستويات الأسعار

                                                           
1
Pierre Bezbakh, op cit, pp 14-15. 

2
Ibid, pp 16-17. 

3
 .18السؽسؽي، مخجع سابق، صصفاء عبج الجبار  
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ينجمر عنو ابلفاض إيراداتها ومع تزايد نفقاتها تضطر ابغكومات بها إلى بسويل عجمز ابؼيزانية عن طريق الاقتًاض من 
 ابعهاز ابؼصرفي أي التمويل بالتضخم.

اخلية بالإضافة إلى ذلك فإن التبعية التي تعاني منها اقتصاديات الدول النامية بذعل مستويات الأسعار في أسواقها الد
عرضة للتقلبات وفقا للأسعار ابػارجية وذلك لضعف مرونة جهازىا الإنتاجي أي أنو لا يستجميب للتغتَات ابغاصلة 

 على مستوى الطلب الكلي.
إن عمليات التنمية التي تقوم بها الدول النامية تتميز في مراحلها الأولى بإنفاق استثماري ضخم  طبيعة عملية التنمية: .2

البنية الأساسية التي لا تولد دخولا نقدية بفا يساىم في تغذية الضغوط التضخمية بالإضافة إلى أن  لإنشاء مشروعات
ارتفاع مستويات الأسعار تظهر في حالة الاستثمار في ابؼشروعات ذلك لوجود فتًة التفريخ وىي الفتًة التي تفصل بتُ 

ء ظهور الإنتاج من ىذه ابؼشروعات وتزيد حدة بدء الإنفاق الاستثماري على إنشاء مشروعات إنتاجية وبتُ بد
 .1الضغوط التضخمية كلما طالت فتًة التفريخ كما ىو ابغال في مشروعات الصناعات الثقيلة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .500، ص3111لجار الجامعية، الإسكشجرية، ، امبادئ الاقتراد الكميالديج محمد أحسج الدخيتي، عمي عبج الؽىاب نجا،  1
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 خلاصة الفصل:

بحيث تطرقنا في ابؼبحث الأول إلى  ستوى العام للأسعاروابؼ لعرض النقود لنظريتناولنا في ىذا الفصل الإطار ا
النقود وعرض النقود وعرضنا في ابؼبحث الثاني ماىية التضخم أما ابؼبحث الثالث فخصصناه لنظريات كل من  ماىية

 عرض النقود والتضخم، وفي الأختَ تم التوصل إلى ما يلي: 

 ومينجمر أن النقود ظهرت من أجل التغلب على صعوبات ابؼقايضة أي بغية  يعتقد أغلب الاقتصاديتُ أمثال ميزس
بوظيفة التبادل في حتُ أن البعض الآخر أمثال إيزينغ يعتبرون أن النقود ظهرت من أجل القيام بوظيفة وحدة القيام 

 حساب ويستندون في ذلك إلى ابػاصية ابؼوجودة في طبيعة الإنسان ابؼتعلقة في رغبتو ابؼقارنة بتُ حجمم الثروات.
 لعية ثم النقود ابؼعدنية بحيث ىذان النوعان تقليديان إن النقود ومنذ ظهورىا عرفت عدة أشكال بداية بالنقود الس

استخدما قدبيا أما الأشكال ابغالية للنقود فتتمثل في النقود الإلزامية ابؼلموسة والنقود الكتابية، النقود الإلكتًونية 
لأولى مسؤولة عن إنشائها وأختَا النقود اللامركزية كالبيتكوين بحيث بزتلف النقود ابؼركزية عن النقود اللامركزية في أن ا

 البنك ابؼركزي والبنوك التجمارية أما الثانية فهي عبارة عن خوارزمية رياضية تنشأ بطريقة لا مركزية.
  تقلص استخدام النقود الإلزامية ابؼلموسة خاصة في العشرية الثانية من القرن ابغالي إذ أنو ابلفضت حجمم ابؼعاملات

إلى  2019لتصل في سنة  2017% في سنة 77إلى  2016% في سنة 89ن النقدية إلى إبصالي ابؼعاملات م
% في 91%، وتعد السويد ىي الدولة الرائدة في بؾال ابؼعاملات غتَ النقدية بحيث بلغت في أسواقها حوالي 69

% 71، وعموما أغلب ابؼعاملات غتَ النقدية تتم في أسواق الدول ابؼتقدمة إذ استحوذت على نسبة 2020سنة 
 حجمم ابؼدفوعات غتَ النقدية. من
  يتضمن عرض النقود بصيع الأصول ابؼتاحة ابؼقبولة وسط العامة والتي تعتبر كبدائل للنقود بحيث تقسم ىذه الأصول

إلى بؾموعات حسب درجة سيولتها مشكلة بذلك ما يعرف بدقاييس عرض النقود أو المجاميع النقدية والتي ىي تقسم 
فقا لأربعة أساليب التي تتمثل في الآتي: الأسلوب التقليدي، الأسلوب النقدوي، أسلوب  إلى أربعة بؾاميع وذلك و 

وشو، أسلوب راديكليف، وعموما بزتلف المجاميع النقدية من دولة لأخرى حسب تطور الأجهزة ابؼصرفية  كتَلي
 والأسواق ابؼالية بها.

 بنك ابؼركزي ىو الذي يقوم بإصدار النقود ومراقبة ىناك عدة أطراف تؤثر على عرض النقود في اقتصاديات الدول فال
حجمم الائتمان من خلال تغيتَه للقاعدة النقدية والبنوك التجمارية ىي ابؼسؤولة عن إنشاء نقود الودائع بالإضافة إلى 
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البنك  ابػزينة العمومية التي بؽا دور في التأثتَ على عرض النقود من خلال عمليات الاقتًاض التي تقوم بها خاصة من
ابؼركزي والتي تكون في إطار طباعة النقود والعالم ابػارجي فالقروض تتحول إلى نفقات في أيدي ابعمهور بفا يؤدي إلى 

 ارتفاع عرض النقود كما أن ابػزينة العمومية في بعض الدول تقود بإصدار النقود ابؼساعدة.
 ن خلال تغيتَه للقاعدة النقدية إلا أنو لا يبقى دائما على الرغم من أن البنك ابؼركزي لو دور في ضبط عرض النقود م

يتوافق مع أىدافو لأن ذلك يتوقف على دقة توقع ابؼضاعف النقدي الذي بىضع لتقلبات خاصة أثناء الأزمات أين 
ترتفع القاعدة النقدية عن ابؼعروض النقدي لوجود تسرب نقدي بفعل ابعمهور والبنوك التجمارية، وكمثال على ذلك 

بحيث قام البنك الفيدرالي  2008تفاع القاعدة النقدية عن العرض النقدي في الاقتصاد الأمريكي أثناء الأزمة ابؼالية ار 
ترليون دولار خلال فتًة ستة أشهر في بؼقابل ابلفض ابؼضاعف النقدي إلى  1.7الاحتياطي برفع القاعدة النقدية إلى 

0.9. 
 ام للأسعار وضمان تنظيم جيد لعرض النقود لابد من توفر الاستقلالية من أجل برقيق ىدف استقرار ابؼستوى الع

للبنوك ابؼركزية وتتضمن ىذه الأختَة استقلالية كل من ابؽدف والشخصية وابؼالية والقانونية، وعلى ابؼستوى الدولي 
 لعناصر.يتمتع البنك ابؼركزي الأوروبي والبنك الوطتٍ السويسري بالاستقلالية التامة في بصيع ىذه ا

  يستخدم البنك ابؼركزي عدة أدوات للتأثتَ على عرض النقود والتحكم فيو وفقا لأىدافو تتمثل في ابؼباشرة كسعر إعادة
ابػصم وساسة السوق ابؼفتوحة والاحتياطي الإجباري، وغتَ ابؼباشرة كالإقناع الأدبي وتأطتَ القروض والودائع ابػاصة، 

دية التي تستخدم في حالة الانكماش من أجل رفع عرض النقود كسياسة توجيو بالإضافة إلى الأدوات غتَ التقلي
 استباقات ابؼتعاملتُ وسياسة التيستَ الكمي.

  تهتم بـتلف ابعهات في الدولة بدعدل التضخم ابؼسجمل بها فالنقابات العمالية تلجمأ إلى معدل التضخم عند التفاوض
ابؼملكة ابؼتحدة تقوم بدراجعة ودفع ابؼعاشات التقاعدية بساشيا مع على زيادة الأجور كما أن بعض حكومات الدول ك

معدل التضخم، بالإضافة إلى ذلك غالبا ما تتضمن عقود ابؼشاريع طويلة الأجل بندا ينص على رفع ابؼدفوعات بدا 
صياغة يتماشى مع معدل التضخم، دون أن ننسى أبنية معدل التضخم بالنسبة للحكومات والبنوك ابؼركزية عند 

 وتنفيذ السياسة ابؼالية والنقدية.
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  على الرغم من أن مصطلح التضخم حديث نسبيا إلا أنو كظاىرة عرف منذ القرون الأولى ففي القرن الثالث ميلادي
ارتفعت أسعار ابؼواد الغذائية بشكل كبتَ في الإمبراطورية الرومانية وذلك بغلول النقود الرديئة كما أنو خلال القرن 

 % وذلك لوفرة الذىب.400دي ارتفعت الأسعار في أوروبا وأمريكا بنسبةميلا 16
  سنويا تدعى 1300% شهريا و50إن ابغالة التي ترتفع فيها الأسعار بسرعة كبتَة وخلال فتًة زمنية قصتَة بدعدل %

حالة  56يس بالتضخم ابؼفرط وغالبا ما ترتبط ىذه ابغالة بالإفراط في الإصدار النقدي، ولقد حددا ىانك وكر 
% 167تضخم مفرط من بينها تلك التي حدثت في أبؼانيا بعد ابغرب العابؼية الأولى بحيث بلغ معدل التضخم حوالي 

مليون بابؼائة في سنة  855ليصل إلى أقصى مستوى لو ويبلغ  1922% في سنة 4130وارتفع إلى  1921في سنة 
 1992% في سنتي 2000% و 1000لغ حوالي ، أما التضخم ابؼفرط الذي حدث بالبرازيل فقد ب1923

على التوالي في حتُ كانت آخر حالة للتضخم ابؼفرط تلك التي تعرض بؽا الاقتصاد الزبيبابوي عندما بلغ  1993و
 .2008وارتفع إلى مائة ألف بابؼائة في سنة  2006% في سنة 1000معدل التضخم 

 ذلك لأنهم يعتبرون أن 2تج المحلي الإبصالي العابؼي معدل تضخم تستهدف البنوك ابؼركزية للدول التي تنتج ثلثي النا %
ىذا ابؼعدل ىو الأمثل الذي بوافظ على سلامة الاقتصاد وبهنبو من التعرض للانكماش، كما يشتَون إلى أبنية ارتفاع 

 فا أمثل.الأسعار قليلا لتخفيض الأجور ابغقيقية دون ابغاجة إلى خفض الأجور الابظية وبالتالي ضمان توظي
  بىتلف معدل التضخم العام عن معدل التضخم ابػاص بالأسر إذ أن الأسعار ترتفع بنسبة أكبر لأصحاب الدخل

فخلال الفتًة  ابؼنخفض مقارنة بأصحاب الدخل ابؼرتفع وىذا ما أكدتو دراسة قامت بها باحثتان في ابؼملكة ابؼتحدة
% بينما بلغ ارتفاع الأسعار للفئة الثانية حوالي 39.3الأسعار للفئة الأولى بنسبة  ( ارتفاع2003-2013)

31.4.% 
  بىلف التضخم ابؼرتفع آثارا سلبية على بصيع الأصعدة الاقتصادية والاجتماعية والسياسية إذ أنو يؤدي إلى خللا على

ري دون أن ننسى مستوى ابؼؤشرات الاقتصادية الكلية بحيث يعرقل النمو الاقتصادي وينجمر عنو عجمزا في ابؼيزان التجما
أنو يؤدي إلى ضعف قيمة النقود وسوء بزصيص ابؼوارد، أما آثاره على المجتمع تظهر من خلال إعادة توزيع الدخول 
واتساع الطبقية بتُ أفراد المجتمع وبالتالي زيادة الظلم الاجتماعي الذي ينجمر عنو انتشار الرشوة والفساد والابكراف، 

 م إلى فوضى سياسية ينعكس أثرىا مباشرة على الوضع الاقتصادي والأمتٍ للدولة.بالإضافة إلى ذلك يؤدي التضخ
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  بزتلف نظريات التضخم في تفستَىا لأسباب ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار فنظرية جذب الطلب تعتبر أن الزيادة في
الاستثماري بينما نظرية عرض النقود ىي التي تؤدي إلى ارتفاع الأسعار من خلال رفع الطلب الكلي الاستهلاكي و 

دفع التكلفة فتفسر ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار إلى ارتفاع تكاليف عوامل الإنتاج كارتفاع الأجور أو ارتفاع أسعار 
ابؼواد الأولية في حتُ أرجعت النظرية ابؽيكلية للتضخم ارتفاع الأسعار إلى الاختلالات ابؽيكلية التي تعاني منها 

الدول النامية والتي تتعلق بضعف ابعهاز الإنتاجي والاعتماد على تصدير ابؼواد الأولية وطبيعة  الاقتصاديات خاصة
 عمليات التنمية.
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 تمهيد4

فاع الدستوى العام للؤسعار من بتُ أىم الدواضيع التي لازالت تطرح منذ القرون الوسطى ذلك لأنو يعتبر تكلفة يعد ارت
اجتماعية واقتصادية تخل بالتوازنات الكلية لذلك بحث لستلف الاقتصاديتُ والسياسيتُ والفلبسفة عن مصادر ىذا 

النقدي، فارتفاع الدستوى العام للؤسعار الذي شهدتو دول أوروبا  الارتفاع والتي غالبا ما يتم إرجاعو إلى زيادة الدعروض
تدفق الدعادن الثمينة كما أن اكتشاف الذىب في الولايات جاء بعد والسابع عشر عشر الغربية في القرنيتُ السادس 

 ارتفاع كبتَ في معدل التضخم. لحق بوالدتحدة الأمريكية وأستًاليا في القرن التاسع عشر 

بتُ عرض النقود والدستوى  القائمة لك ظهرت النظريات النقدية في القرن العشرين التي حاولت أن تفسر العلبقةنتيجة لذ
، لذلك على الوقائع الاقتصادية الدعاشة بناءوكان تحليلها  دور النقود في الاقتصاد  بحثت عن االعام للؤسعار كما أنه

ود بالدستوى العام للؤسعار في الفكر الاقتصادي وىذا من خلبل سنتطرق في ىذا الفصل إلى تحليل علبقة عرض النق
 تقسيمو إلى ثلبثة مباحث كالآتي:

 الدبحث الأول: التحليل التقليدي لعلبقة عرض النقود بالدستوى العام للؤسعار 
 والنقدوي لعلبقة عرض النقود بالدستوى العام للؤسعار الدبحث الثاني: التحليل الكينزي 
 الثالث: التحليل الحديث لعلبقة عرض النقود بالدستوى العام للؤسعار الدبحث 
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 علاقة عرض النقود بالدستوى العام للأسعار التحليل التقليدي لالدبحث الأول4 

بعد تحليل  تعد النظرية الكمية ليست وليدة نفسها حيث أنها انبثقت عن لرموعة أفكار ومبادئ اقتصاديتُ سابقتُ      
الظواىر التي عايشوىا، ولقد فسرت النظرية الكمية العلبقة بتُ عرض النقود والدستوى العام للؤسعار من خلبل الأعمال 

وبيجو في شكل معادلات رياضية،  الدقدمة من طرف لرموعة من الاقتصاديتُ وعلى رأسهم أرفينج فيشر، ألفريد مارشال
 ثم طلب الأولفي الد ىم إسهامات الاقتصاديتُ الأوائل في صياغة النظرية الكميةإلى أ الدبحثطرق في ىذا تذلك سنول

 في الدطلب الثانيسنعرض معادلتي التبادل والأرصدة النقدية الحاضرة 
 التقليديفي التحليل  أهم الإسهاماتالدطلب الأول 

التقليدي كركائز لبناء نظريتهم، كما أن تفستَ  إن الدبادئ والقوانتُ التي جاء بها الدفكرين القدامى اتخذىا التحليل      
وجدت منذ القرون الوسطى، لذلك سنتطرق في ىذا الدطلب إلى  بارتفاع عرض النقود ارتفاع الدستوى العام للؤسعار

 التي تحكم لرتمعاتهم على القوانتُ للتحليل التقليدي بناء وضع الدبادئ العامة في2ساي وجون باتيت 1مسالعة آدم سميث
 ومن ثم نعرض أىم الدفكرين الذين تناولوا العلبقة بتُ عرض النقود والدستوى العام للؤسعار

 ساي في مبادئ التحليل التقليدي أولا4 إسهامات آدم سميث وجون باتيت
بعد تظهر مسالعة آدم سميث في كتابيو ثروة الأمم ونظرية الدشاعر الأخلبقية حيث حدد القوانتُ التي تحكم لرتمعو       

 تتمثل التي وصفها سميث باليد الخفية ملبحظتو للآليات التي يعمل بها النظام الاقتصادي آنذاك، ومضمون ىذه القوانتُ
 :3أن الدصالح الذاتية للمتعاملتُ الاقتصاديتُ تقود إلى مصالح المجتمع ككل وذلك لعدة أسبابفي 
 لك فهو يدعم الاقتصاد الوطتٍ على الرغم من أن ىذا يسعى كل فرد إلى توظيف رأسمالو لتحقيق أكبر الأرباح وبذ

 ليس من ضمن أىدافو.
 ن العمال يأخذون أجر الدصلحة الذاتية الناتجة عن الدنافسة غتَ الأخلبقية تقود إلى التماسك الاجتماعي فمثلب إذا كا

 قابلو فإنهم يبحثون عن عمل آخر.الدقدم  م أقل من العمل
  المحافظة على القدرة الشرائية للمجتمع فمثلب إذا فرض منتج سعرا مرتفعا فإن الأفراد الدصلحة الذاتية تقود إلى

تُ على رفع أسعار سلعة ما فإن مستثمرين آخرين يتحولون سيشتًون من منتجتُ آخرين وحتى إذا اتفق تريع الدنتج

                                                           
 مؤلفات. (5 اقترادي اسكتمشجي مؤسذ عمػ الاقتراد الكلاسيكي ويمقب بأب الاقتراد الحجيث له عجة3241-3271آدم سسيث )1
(5 اقترادي فخندي صاحب قانؽن السشافح مؼ أنرار السحهب الحخ تأثخ بأفكار آدم سسيث أبخز مؤلفاته 3317-3272ساي ) جؽن باتيت 2

 ."كتاب "دروس في الاقتراد الدياسي
3
Lefteris Tsoulfidis, Competing Schools of Economic Thought, Springer-Verlag Berlin Heidelberg, 2010, pp 23-25. 
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إلى ك يد خفية تعيد التوازن وبذلك ىنا ،لضو إنتاج تلك السلعة وىكذا تنخفض الأسعار إلى مستوى الربح الطبيعي
 .الحكوماتل دون تدخل السوق وتحقق مصلحة المجتمع كك

إن الدبادئ التي انبثقت عن الأفكار التي جاء بها آدم سميث تتمثل في: الحرية الاقتصادية وعدم تدخل الدولة،       
 الدنافسة التامة، تعظيم الربح ومن ثم الرشادة الاقتصادية.

ساي فتظهر مسالعتو من خلبل قانون الدنافذ الذي يتضمن أن كل عرض لؼلق الطلب الخاص  باتيتأما جون       
الدتعاملتُ الاقتصاديتُ يستخدمون دخولذم بالكامل كما أن مكن أن يكون فائض في الإنتاج  الدبو بحيث من غتَ 

ومع الدبادئ التي وضعها آدم سميث أن وبذلك لؽكن القول أنو في ظل ىذا القانون  فالنقود ما ىي إلا وسيلة للتبادل،
 المجتمع يستغل موارده بشكل أمثل ولا توجد طاقات إنتاجية معطلة.
 ثانيا4 إسهامات تبرز العلاقة بين عرض النقود والدستوى العام للأسعار

من خلبل تتبع تاريخ الفكر الاقتصادي يبدو لنا أن العديد من الدفكرين  اىتموا بتحليل العلبقة بتُ النقود والدستوى       
تتمثل ألعها  إلا أنها سالعت بشكل كبتَ في بروز التحليل التقليدي بحتة نظريةتحليلبت أنها  من الرغمالعام للؤسعار وعلى 

 فيما يلي:

خلبل منتصف القرن السادس عشر كان ىناك تدفق كبتَ للمعادن : 1(0331-0321)إسهامات جون بودان  .1
)الذىب والفضة( عن طريق التجارة الخارجية من أمريكا الجنوبية إلى إسبانيا ومن ثم إلى بقية دول أوروبا الغربية خاصة 

الأحداث ارتفاع كبتَ في في ذلك الوقت آنذاك، عقبت ىذه  لإسبانيا فرنسا التي تعتبر الشريك التجاري الأول
الدستوى العام للؤسعار أدى ذلك إلى التحقيق عن أسباب ىذا الارتفاع من طرف العديد من الدفكرين من بينهم 

ن إلى أن مصدر تدثل سيادة الدولة، توصل جون بوداجون بودان الذي كثتَا ما اىتم في كتاباتو بقيمة النقود باعتبارىا 
ىو ارتفاع كمية النقود الدعدنية التي سالعت في زيادة الطلب على السلع وفي ظل ندرتها ارتفاع الأسعار في فرنسا 

 .2واحتكار التجار ارتفعت الأسعار بثلبث مرات
ي، الندرة النسبية للسلع، احتكار التجار للسلع أسباب: ارتفاع العرض النقد ةفالتضخم حسب بودان يعود لثلبث إذا

 الطلب عليها بحيث يرفعون أسعارىا مع زيادة

                                                           
(5 اقترادي فخندي يشتسي لمسحهب الحخ عسل كسدتذار لمسمغ هشخي الخابع أبخز مؤلفاته كتاب " الاقتراد 3347-3311جؽن بؽدان)1

 الدياسي".
2
D. P. O’Brien,  The New Palgrave Dictionary of Economics, plagrave Macmillan, United Kingdom, Third Edition, 

2018, pp 985-986. 



 علاقة عرض النقود بالمستوى العام للأسعار في الفكر الاقتصادي
 

71 
 

من خلبل مقالو الذي بتُ فيو عواقب تخفيض سعر الفائدة  1691جاءت مسالعتو في سنة  14إسهامات جون لوك .2
في بريطانيا بحيث يرى أن سعر  %4إلى   %6وذلك على أمل إلغاء مشروع قانون يتضمن خفض سعر الفائدة من 

النقود الدتداولة   عرضالفائدة لػدد بكمية النقود الدتداولة وحجم التجارة، وأن الدستوى العام للؤسعار يرتفع مع زيادة 
 .2أنو لابد من توفتَ النقود بكمية مناسبة لحجم التجارة حتى لا لػدث الكسادإلى كما أشار 

تظهر مسالعاتو من خلبل أبحاثو خاصة التي تحدث فيها عن النقود  34(0111-0100إسهامات دافيد هيوم ) .3
يرى أن تدفق الدعادن )الذىب والفضة( في البلبد يؤدي إلى زيادة تناسبية في و  1752وأسعار الفائدة في سنة 

الحجم الدتزايد  يكونلدستوى العام للؤسعار والأجور لكن بعد مدة ترتفع فيها الصناعة والثروة الوطنية، يقول ىيوم: " ا
وبذلك وفقا  ،4من الذىب والفضة مناسب للصناعة فقط خلبل الفتًة الفاصلة بتُ زيادة النقود وارتفاع الأسعار"

لذيوم فإن الدستوى العام للؤسعار لا يرتفع مع زيادة عرض النقود في الأجل القصتَ ذلك لارتفاع الإنتاج والتوظيف 
في الأجل الطويل يصبح أثر عرض النقود على  أن مستويات الأسعار أي ومع الطفاضهما للمستوى الأول ترتفع

إن النقود ... لتسهيل الدعاملبت التجارية فكلما زادت أو نقصت لم الدستوى العام للؤسعار وفي ىذا يقول ىيوم" 
بدو من البديهي، أن "ي :، وقال فيما بعد5تأثتَ إلا على أسعار السلع التي تتناسب دائما مع وفرة النقود"أي يكن لذا 

 .6تعتمد على النسبة بتُ السلع والنقود" شيءأسعار كل 
تريع النظريات النقدية ) خاصة التقليدية والنقدوية( بناء على الرغم من أن تحليل ىيوم نظري بحت إلا أنو ساىم في 

 )مطور نظرية التوقعات العقلبنية(. 7وىذا ما أكده لوكاس
نوان سعر الذىب في عام تظهر مسالعتو من خلبل مقال لو بع84(0212-0111)إسهامات دافيد ريكاردو  .4

أكد فيو أن الدعادن )الذىب والفضة( لذا قيمة ترتبط بتكلفة إنتاجها فارتفاع كميتها الناجم عن الذي  1889

                                                           
 (5 اقترادي انجميدي عيشه السمغ ويميام الثالث كسدتذار لمحكؽمة في ميجان سغ الشقج يشتسي لمسحهب الحخ.3211-3717جؽن لؽك )1

2
Karen I, The New Palgrave Dictionary of Economics, pp 7980-7981. 

(5 اقترادي اسكتمشجي يشتسي لمسحهب الحخ عسل في عجة مجالات أبخزها عزؽ في الجسعية السمكية لادنبخة أهػ 3227-3233دافيج هيؽم )3
 مؤلفاته كتابي " رسالة في الطبيعة البذخي"، "تاريخ انجمتخا".

 
4
Richard Coghlan, The Theory of Money and Finance, The Macmillan Press LTD, New York, First published 1980, 

p15. 
5
Gianni Vaggi, Peter Groenewegen, A Concise History of Economic Thought, plagrave Macmillan, United Kingdom, 

2003, pp 78-79. 
6
Gianni Vaggi, Peter Groenewegen, op cite, p79. 

7
 لمزيد من التفاصيل انظر: 

Roberte  Lucas, Monetary  Neutrality, Economic Sciences, December, 1995, pp 247-265. 

(5 اقترادي انجميدي يشتسي لمسجرسة الكلاسيكية وهؽ مؤسذ لشعخية السيدات الشدبية عسل كدسدار في مجال 3371-3227دافيج ريكاردو )8
 ي والزخائب.الأسؽاق السالية والسرارف أبخز مؤلفاته كتاب "مبادئ الاقتراد الدياس
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زمة أو الطفاض إترالي السلع يؤدي إلى فوائض نقدية أكبر من متطلبات التداول اللب جديدةاكتشاف مناجم 
فتنخفض القيمة السوقية لذذه الدعادن ومن ثم ترتفع مستويات الأسعار بشكل متناسب، إن ارتفاع كمية الدعادن يؤدي 

ىذا ما يسمى بآلية التعديل التلقائي  و 1حتى تتوافق قيمتها السوقية مع القيمة الدعادلة لتكاليف الإنتاجإلى تصديرىا 
 لكن ىذا في ظل النقود الدعدنية.، بعد ارتفاعهاالأسعار  تستقربذلك و 

 تعديل التلقائي لأن تكلفة إنتاج ىذه النقودأما في ظل النقود الورقية التي تصدر دون غطاء ذىبي لا تعمل آلية ال
عندما قام بنكها  1796منخفضة لشا لغعل زيادتها يؤدي إلى ارتفاع مستمر للؤسعار وىذا ما شهدتو الصلتًا سنة 

انتقادا  الاستًاتيجيةتلقت ىذه إقراض تعتمد على الإصدار النقدي بكمية تفوق احتياطي الذىب،  استًاتيجية بإتباع
من طرف ريكاردو الذي يرى بأنها أوقفت عمل آلية التعديل التلقائي ولاستعادتها اقتًح وضع قانون نقدي يتم من 

 1844بيل سنة  بنك الصلتًا قانونخلبلو الإصدار النقدي مقابل موجودات الذىب وىذا ما تم بالفعل أين وضع 
لؽنعو التصرف كمقرض الدلبذ الأختَ وعلى إثرىا أصبح يقوم بالعمليات النقدية وفقا لدعيار الذىب خلبل النصف 

 .2الثاني من القرن التاسع عشر
بما ارتفاع عرض النقود يؤدي إلى ارتفاع الأسعار عند ريكاردو حيث يقول "إن الأسعار ستًتفع أو تنخفض  إذا

لابد أن يكون الإصدار  الأسعاراستقرار ، ولضمان 3حقيقة لا جدال فيها" يتناسب مع زيادة أو نقصان النقود وىذه
 البنوك الدركزية. ي موافقا لرصيد الذىب الدوجود لدىالإصدار النقد

وفي الأختَ لابد من الإشارة إلى أن الأفكار التي جاء بها ريكاردو أصبحت تسمى فيما بعد بالنظرية النقدية 
 الريكاردية.

 التقليديالدطلب الثاني4 علاقة عرض النقود بالدستوى العام للأسعار في التحليل 

على التحليلبت والدبادئ التي سبقتها فاعتبار أن ىناك يد خفية تعيد السوق إلى  برزت النظرية الكمية بناء           
التوازن نتج عنها ضرورة عدم تدخل الدولة وترك الحرية الاقتصادية للؤعوان الاقتصادية لتحقيق الدنافسة الكاملة، فالأعوان 

ذلك فهم لػققون أقصى الأرباح وأعلى مستويات الاقتصادية يتميزون بالرشادة الاقتصادية ولا لؼضعون للخداع النقدي وب
 لو اموافق االإنتاج خاصة وأنو لا يوجد فائض في العرض مادام دائما ىناك طلب

 

                                                           
1
 Roy Green, Classical Theories of Money, Output and Inflation (A Study in Historical Economics), Martin's Press, New 

York, 1992, p86 
2
Daniela Gabor, Central Banking and Financialization, plagrave Macmillan, United Kingdom, First published, 2011, pp 

17-18. 
3
Roy Green, op cit, p84. 
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 التقليديأولا4 فرضيات التحليل 
 تتمثل أىم الفرضيات التي ارتكز عليها التحليل التقليدي فيما يلي:      

يرى فيشر أن حجم الإنتاج دائما عند مستوى الاستخدام الكامل ذلك لأنو  4(ثبات حجم الدعاملات)الدبادلات .1
التضخم النقدي لا يزيد في الناتج لأن : '' الإطاريتوقف على عوامل مستقلة عن عرض النقود لا تتغتَ ويقول في ىذا 

 .1ىذا الأختَ يعتمد على عوامل تقنية والدوارد الطبيعية، وليس كمية النقود''
وإعادة  إنفاق عرض النقودعدد الدرات التي يتم فيها متوسط النقود تداولبسرعة يقصد  النقود4 تداولثبات سرعة  .2

النقود مستقرة  عرضي أن نسبة إترالي الإنفاق إلى التقليديأوىي ثابتة في التحليل ، معينة  خلبل فتًة زمنية إنفاقو 
كهيكل النشاط الاقتصادي، تطور وسائل الدفع، تطور القطاع   في الددى القصتَ لا تتغتَعوامل ب لارتباطهاوذلك 

 .2الدصرفي والدالي، انتظام مواقيت الددفوعات
على الفرضيتتُ السابقتتُ أن  وبناء التقليدييرى التحليل  4لتغيرات عرض النقودالدستوى العام للأسعار متغير تابع  .3

يؤدي إلى ى العام للؤسعار، بحيث أن ارتفاعو الدستو إلى النقود  منعرضىناك علبقة طردية تناسبية في اتجاه واحد 
، وبذلك فالأسعار تعد نتيجة وليس سببا 3الطفاض قيمة النقودومن ثم  ارتفاع الدستوى العام للؤسعار بنفس النسبة و

 الدتغتَ الدستقل. ىوالنقود  عرضفهي التي تدثل الدتغتَ التابع و 
 فيشرعرض نموذج 4 ثانيا

 The Purchasing Power Ofمن خلبل كتابو ''  1911في سنة  4قام الاقتصادي الأمريكي أرفينج فيشر      

Money, Its Determination and Relation to Credit''معادلة التبادل التي حددت العلبقة بتُ عرض النقود  ةبصياغ
تساوي حجم  Vمضروبة في سرعة تداولذاMوالدستوى العام للؤسعار بحيث تعبر في مضمونها على أن كمية النقود 

 :5وبذلك معادلة التبادل تتمثل فيما يلي Pفي الدستوى العام للؤسعار Tالدعاملبت
MV=PT…(1) 

                                                           
1
Thomas M. Humphrey, Fisher and Wicksell on the Quantity Theory, Federal Reserve Bank of Richmond Economic 

Quarterly Volume 83/4 Fall 1997, p73. 
2
Richard Coghlan, op cite, pp 16-17 

 713، ص7137، 17، ط13الشقجي والسرخفي، ديؽان السطبؽعات الجامعية، الجدائخ، جعبج القادر خميل، مبادئ الاقتراد 3
(5 اقترادي أمخيكي مؤسذ الشعخية الكسية لمشقؽد عسل كسدتذار اقترادي لمحكؽمة أبخز مؤلفاته كتابي " القؽة 3412-3372أرفيشج فيذخ )4

 "."، "صياغة الأرقام الاستجلاليةدالذخائية لمشقؽ 
5
Ansgar Belke· Thorsten Polleit, Monetary Economics in Globalised Financial Markets, Springer Dordrecht Heidelberg 

London New York, 2009, p91. 
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عن لرموع الدبادلات التي تقوم بها العناصر الاقتصادية بناء على أرصدتهم النقدية  PTيعبر الجانب الألؽن من الدعادلة       
 MV، أما الجانب الأيسر من الدعادلةالتي تنفق مباشرة ذلك لأن النقود لررد عربة لنقل القيم ولا لػتفظ بها تحت أي شكل

 ود فقط وذلك لثبات سرعة تداول النقد.فيعبر عن حجم التداول النقدي في الاقتصاد والذي يرتفع بزيادة عرض النق
 الأرصدة النقدية الحاضرةعرض نموذج 4 ثالثا

 اقامو 2وبيجو 1فيشر من طرف أصحاب مدرسة كامبريدج وعلى وجو الخصوص ألفريد مارشالبعد انتقاد لظوذج       
قدية الحاضرة بحيث أضافوا لظوذجا أصبح يسمى بمعادلة الأرصدة الن ابإدخال إصلبحات ىامة على معادلة التبادل وصاغو 

لنقود كمخزن للقيم بعدما كانت لررد وسيط للتبادل فقط فالأفراد يفضلون دائما الاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة وظيفة ل
ة ل النقد، وتتمثل معادلب سرعة تداو لدواجهة النفقات في الدستقبل وىذا ما يسمى بالتفضيل النقدي والذي يعبر عن مقلو 

 :3الأرصدة النقدية فيما يلي
                               K=1/V 

 Md=Kpy ⇒                        MV=PY 
 

ثابت في الأجل القصتَ لارتباطو بعوامل لا تتغتَ إلا في  Kيعتبر أصحاب مدرسة كامبريدج أن التفضيل النقدي       
ثابت عند مستوى الاستخدام  Yعلى أن الدخل الحقيقي  واالأجل الطويل كأسعار الفائدة وثروة الفرد كما أنهم يؤكد

التام، وبذلك فمعادلتي التبادل والأرصدة النقدية الحاضرة يعتبران أىم أوجو التحليل التقليدي بحيث توصلب إلى أن مصدر 
 ارتفاع الدستوى العام للؤسعار ىو ارتفاع عرض النقود.

 يل الكلاسيكيرابعا4 مضمون العلاقة بين عرض النقود والدستوى العام للأسعار في التحل
إن معادلتي التبادل والأرصدة النقدية الحاضرة تربط بتُ عرض النقود والدستوى العام للؤسعار بحيث يعتبران أن ىناك       

علبقة بينهما  تناسبية طردية في اتجاه واحد وىذا في ظل ثبات سرعة تداول النقود وحجم الدعاملبت في معادلة التبادل 
لة الأرصدة النقدية الحاضرة ولؽكن توضيح ذلك من خلبل الدعادلة قيقي والتفضيل النقدي في معادوثبات حجم الناتج الح

 مع استبدال حجم الدعاملبت ) لصعوبة قياسو( بالناتج المحلي الإترالي: 81رقم 

                                                           
ان (5 اقترادي انجميدي له دور كبيخ في بخوز معادلة الأرصجة الشقجية الحاضخة أهػ مؤلفاته كتاب "الشقؽد والائتس3471-3317ألفخيج مارشال)1

 والتجار".
(5 اقترادي انجميدي مؤسذ لكمية الاقتراد بجامعة كامبخيجج له دور كبيخ في صياغة معادلة الأرصجة 3434-3322آرثخ سيديل بيجؽ)2

 الشقجية الحاضخة أبخز مؤلفاته كتاب "التؽظيف والتؽازن".
 

3
Frederic S. Mishkin, The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, Global Edition, Eleventh Edition, 

p528. 
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MV=PY⇒
       

    
.
       

    
=
       

    
 
       

    
 

                                                             ⇒INF=
       

    
 

يظهر من خلبل الدعادلة الأختَة أن معدل التضخم يرتفع وينخفض مع ارتفاع أو الطفاض عرض النقود وىذا ما     
 يوضحو الشكل الدوالي:

 للأسعار في التحليل التقليدي4 أثر عرض النقود على الدستوى العام (00)شكل رقم

 

 P 

 
 

  
 P2 

 P1  

                  M1          M2    M 
 .84: سعيد سامي الحلبق، محمد لزمود العجلوني، مرجع سابق، صالدصدر
لشا يدل على أن تغتَ الدتغتَ التابع يتبع تغتَ الدتغتَ  45̊̊يظهر من خلبل الشكل أعلبه أن ميل الدنحتٌ موجب وعند       

 .P2إلى  P1أدى إلى ارتفاع الدستوى العام للؤسعار من  M2إلى M1الاتجاه فارتفاع عرض النقود من الدستقل بنفس النسبة و 
 4 الفرق بين معادلة التبادل ومعادلة كمبريدجخامسا
في نفس الظاىرة والدتمثلة في العلبقة بتُ النقود والدستوى العام للؤسعار كما يظهر من خلبل الدعادلتتُ أنو تم البحث       

تم التوصل إلى نفس النتيجة والدتمثلة في أن مصدر ارتفاع الدستوى العام للؤسعار ىو زيادة كمية النقود إلا أن ىناك 
 اختلبفات جوىرية بتُ الدعادلتتُ لؽكن توضيحهما في الجدول الدوالي:
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 4 الدقارنة بين معادلة فيشر ومعادلة كمبريدج(13)جدول رقم 
 معادلة كمبريدج معادلة فيشر

عرض النقود ىو المحدد الرئيسي للمستوى العام  .1
 .للؤسعار

 النقود لررد وسيلة للتبادل .2
تهتم بالإنفاق وسرعة التبادل لذذا الإنفاق  .3

 باستعمال النقود كوسيط
عرض النقود وتأثتَىا  تهتم بالعوامل الدؤثرة في .4

 على كمية النقود.
تبحث في ظروف التداول وسياسة الإصدار  .5

 وتدخل الدولة في السياسة النقدية.

إضافة إلى عرض النقود يعتبر الطلب على النقود  .1
 .لو دور مهم في تحديد الأسعار

 النقود وسيلة للتبادل ولسزن للقيم .2
 ق.تهتم بالاحتفاظ بالسيولة النقدية وعدم الإنفا .3
تبحث في العوامل الدؤثرة على الطلب على النقود  .4

 من طرف الأفراد والدشروعات.
تبحث في أسباب الاحتفاظ بالنقود سائلة من  .5

الدتغتَات قبل الأفراد وغتَىم وعلبقتو ببعض 
 الأخرى.

 
 .245، مرجع سابق، صعبد القادر خليل الدصدر4

 سادسا4 انتقادات التحليل التقليدي
 كينز أشد الدنتقدين للفكر التقليدي بمبادئو وفرضياتو وصولا إلى نتائجو وتتمثل أىم الانتقادات فيما يلي:يعتبر        

لا لؽكن اعتبار الدتعاملتُ الاقتصاديتُ أنهم يتميزون دائما بالرشادة الاقتصادية في ظل ظروف عدم التأكد حيث  .1
 يصعب توقع اتجاه تغتَ الدؤشرات الاقتصادية.

ينطبق قانون ساي على اقتصادي الدقايضة والتعاوني أما الاقتصاد النقدي فلب لؼضع لو لوجود تسربات نقدية خارج  .2
 .1الأسواق

إن الاقتصاد الذي يستخدم النقود كأداة فقط ث يقول كينز: "يرفض فرضية التشغيل الكامل والنقود المحايدة بح .3
اقتصاد تبادل حقيقي، فللنقود دورا  -لعدم وجود تسمية أفضل–للمعاملبت ... ولا يدخل في اتخاذ القرارات يسمى 

 .2"لزايدةا النقود في الاقتصاد بحيث تؤثر على القرارات... فتًات الرواج والكساد ىي أمور لا تكون فيه
 سرعة تداول النقود حيث توجد عوامل نقدية تؤثر فيها تدفعها للتغتَ.رفض فرضية ثبات  .4

                                                           
1
Eckhard Hein, Money, Distribution Conflict and Capital Accumulation, plagrave Macmillan, United Kingdom, First 

published , 2008, p31. 
2
Paul Davidson, Who„s Afraid of John Maynard Keynes?, plagrave Macmillan, United Kingdom, 2017; p33. 
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تجاىل ىذا التحليل آثار سعر الفائدة على الدتغتَات الاقتصادية التي تختلف من اقتصاد لآخر حسب درجة التطور  .5
 الاقتصادي.

 نقدويوال علاقة العرض النقدي بالدستوى العام للأسعار في التحليل الكينزيالدبحث الثاني4 

 الدطلب الأول4 علاقة عرض النقود بالدستوى العام للأسعار في التحليل الكينزي

فبعد انتقالذا من الأسواق الدالية إلى أسواق  التقليدي( قصور التحليل 1933-1929أثبتت الأزمة الاقتصادية )      
ضخ كتلة نقدية إضافية في الاقتصاد إلا أنو ة إلى مكومات الدول الدتقدبح لشا أدىالطلب الكلي  الطفضالسلع والخدمات 

على الرغم من ذلك الطفض الدستوى العام للؤسعار إلى أدنى مستوياتو، وىذا ما بتُ أن فائض العرض لم لؼلق الطلب 
طول الأزمة الخاص بو كما أن زيادة عرض النقدي لا تؤدي بالضرورة إلى ارتفاع الدستوى العام للؤسعار بالإضافة إلى أن 

 .وضحت أنو لا توجد قوى تلقائية تعيد التوازن إلى الاقتصادأ

 النظرية العامة"من خلبل كتابو  1936في سنة  1كينز على ضوء ما سبق قام الاقتصادي الأمريكي جون مينار      
"تفستَ أسباب The General Theory of Employment, Interest, and Moneyالنقود" "و  للتوظيف، سعر الفائدة،

الأزمة، فنظريتو تعتبر بمثابة ثورة في الفكر الاقتصادي  معالجةالكساد واقتًاح حلول  مناسبة سالعت إلى حد كبتَ في 
 خاصة وأنها شملت سلوك العديد من الدتغتَات الاقتصادية واستطاعت الجمع بتُ الجانب الحقيقي والجانب النقدي.

 نزيالكي التحليل4 فرضيات أولا

بفرضياتو الدخالفة للتحليل  الكينزي التحليل( السبب الرئيسي لظهور 1933-1929تعد أزمة الكساد العالدي )      
 :2التقليدي

النقود غتَ لزايدة ولذا دور في الحياة الاقتصادية بحيث تؤثر على لراميع الاقتصاد الكلي )الادخار، الاستثمار  .1
الاستهلبك، الناتج، العمالة( كما تؤثر على الدستوى العام للؤسعار وسعر الفائدة وذلك من خلبل مبدأ الطلب 

 ن ساي.الفعال فهو الذي يغتَ العرض الكلي وليس العكس مثل قانو 

                                                           
(5اقترادي انجميدي درس عمػ الاقترادي في السجرسة الكلاسيكية عمى يج ألفخيج مارشال وجاء بفكخ ججيج 3417-3331جؽن ميشاركيشد )1

 .يجعى بالاقتراد الكيشدي 
2
John Maynard Keynes,   The General Theory of Employment, Interest, and Money, Macmillan Cambridge University, 

Press, 1936, p187. 
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 لا يتناسب بشكل كامل مع كمية النقوديعتبر الوسيط الذي تنتقل عبره النقود إلى الاقتصاد لكنو  الطلب الفعال .2
لوجود تسربات نقدية وبذلك لا لؽكن اعتبار أن تريع الدوارد مستخدمة، ومن ىنا تبتُ لكينز أن ىناك عدة مستويات 

 كلية.الاقتصادية ال ؤشراتالدتشغيل تحدد من خلبلذا 
، أما عند الطفاض مستوى التشغيل لا لؽكن مستوى التشغيل كلما ازدادتعبر الأجور عن تكلفة الإنتاج وترتفع   .3

 لوجود نقابات عمالية تدنع حدوث ذلك لشا يعتٍ ترود الأجور الاسمية التنازلية. هاتخفيض
أن ارتفاع الناتج يكون أقل من معدل زيادة ويعتٍ ذلك  تعتبر العوائد متناقصة وليست ثابتة مع زيادة العمالة تدرلغيا .4

 العمالة.
لك على الرغم من أن إن العرض الكلي لبعض السلع لا يتغتَ مع زيادة الطلب عليها حيث تصبح غتَ مرنة وذ .5

 الاقتصاد في حالة التشغيل الناقص.
يؤثر سعر الفائدة والتوقعات حول اتجاه تغتَه على قرارات الأعوان الاقتصادية فيما لؼص الاحتفاظ بالنقود، ذلك لأن  .6

النقود تعتبر جزء من ثروة الأفراد فهي تطلب لذاتها، ومن ىنا أضاف كينز للتحليل التقليدي غرضا آخر للطلب على 
 النقود وىو غرض الدضاربة.

خلبل التفاعل بتُ الطلب على النقود و عرض النقود ولػدد ىذا الأختَ من قبل السلطات  سعر الفائدة لػدد من .7
 النقدية.

 ثانيا4 عرض نموذج كينز

قام كينز بالبحث في سلوك النقود اتجاه المجاميع الاقتصادية الكلية )الدستوى العام للؤسعار، الناتج المحلي، العمالة(       
عند مستويات لستلفة من  تتحدد ظرية تفضيل السيولة بحيث يرى أن ىذه المجاميععال ونوذلك من خلبل مبدأ الطلب الف

 :1التشغيل بعد توازن كل من سوق السلع والخدمات وسوق النقد وبذلك فالنموذج الكينزي

 
Yd=(C+I)p+(C+I)g+CCMd                                M1+M2= L1(y)+L2(r) 

Ys=py                                                                  Ms=M 

 ولؽكن التفصيل في مكونات النموذج الكينزي من خلبل ما يلي:

                                                           
1
-  Fernando de Holanda Barbosa, Macroeconomic Theory, Springer Nature,  Switzerland, 2018, p250.  

- John Maynard Keynes,   op cit, 1936, p128. 
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من الأعوان الاقتصادية الذي لػقق  على السلع والخدمات الفعلييعبر عن ذلك الطلب الكلي : (Yd)الطلب الفعال .1
كما لؽكن تعريفو بأنها تلك الآلية التي تنتقل بواسطتها   1النقدي عند مستوى تشغيل لزددلنا قدرا معينا من الدخل 

، ويعتبر الطلب لراميع الاقتصاد الكلي الأساسية ) الدستوى العام للؤسعار، الناتج المحلي، العمالة( إلىأثر النقود 
كمتغتَ تابع للقطاع الخاص ومع تزايد دور الدولة في الحياة   كمحرك للنشاط الاقتصادي ولقد حدده كينز  الفعال

ن للطلب تجارة الخارجية باعتبارلعا كمحدديالاقتصادية وتطور العلبقات التجارية تم إضافة قطاعي الحكومة وال
 استبدل كينز قانون ساي بمبدأ الطلب الفعال الذي يتكون من: الفعال، إذا

ىو جزء من الطلب الفعال الذي يرفع الدخل النقدي الكلي عند مستوى  4 (C)مالخاص والعا الاستهلاكي الإنفاق .أ 
من خلبل الديل الحدي للبستهلبك بحيث يتوقف ىذا الأختَ على عوامل ذاتية تتعلق بسلوك معتُ من التشغيل 

دة الدخل وطبيعة الدستهلك وعوامل موضوعية لزددة أساسا بالدخل الصافي ويرتفع الديل الحدي للبستهلبك مع زيا
والاستهلبك الدستقل tبعد طرح الضرائب  (y)الدتاح تابعة للدخل الصافي Cلكن بنسبة أقل، وعموما دالة الاستهلبك

 .C= c0+α(y-t)والذي يتم تدويلو عن طريق الاقتًاض والإعانات:c0عن الدخل 
يعتبر الاستثمار أىم عنصر للطلب الفعال بحيث يرفع الدخل الكلي من  4 (I)والعام الخاص يالاستثمار الإنفاق  .ب 

خلبل عمل الدضاعف الذي يرتبط بالديل الحدي لكل من الاستهلبك والضريبة والاستتَاد، ويتوقف الاستثمار على 
 .I=F(i, MEC)لعا الكفاية الحدية لرأس الدال وسعر الفائدة عاملتُ

عند كينز على معدل الخصم الذي تتساوى من خلبلو القيمة الحالية لمجموع عوائد  تعبر الكفاية الحدية لرأس الدال
أي أنها معدل العائد الدتوقع من استثمار  2الأصول الرأسمالية خلبل مدة حياتها مع سعر عرض الأصل )السعر الحالي(

 :3رأس مال جديد وتحسب من خلبل العلبقة التالية

  
  

   
 

  

(   ) 
   

  

(   ) 
 ∑

  

(   ) 

 

   
 

 حيث:

P :سعر عرض السلعة الرأسمالية. 

Q1….Qn.العوائد الدتوقعة : 

MEC أوrأو الكفاية الحدية لرأس الدال : معدل الخصم. 

                                                           
 .بترخف 773عبج القادر خميل، مخجع سابق، ص 1

2
John Maynard Keynes,   op cit, 1936, p88 

3
Lefteris Tsoulfidis, op cit, p251. 
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تذن التخلي عن السيولة لفتًة لزددة وبتعبتَ آخر ىو السعر الذي يوازن بتُ الرغبة في  بأنو يعرفو كينزأما سعر الفائدة 
التقاء الطلب على النقود مع  ، وبذلك فهو لػدد من خلبل1الاحتفاظ بالثروة على شكل نقود وكمية النقود الدتداولة

 .التقليديةالنظرية عرض النقود ولا يعتمد على عوامل حقيقية كالاستثمار والادخار مثل 

يؤثر سعر الفائدة على الاستثمار حيث يعتبر تكلفة الاقتًاض اللبزمة لتمويل الدشروع لذلك فإن الأعوان الاقتصادية قبل 
 اتخاذ قرار الاستثمار يقارنونو مع الكفاية الحدية لرأس الدال وىذا ما يوضحو الشكل الدوالي:

 4 محددات الاستثمار عند كينز(01)شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 
Source: Lefteris Tsoulfidis, op cit, p259 

 

يتضح من خلبل الشكل أعلبه أن الأعوان الاقتصادية قبل اتخاذ قرار الاستثمار يقومون بتصنيف الدشاريع الدمكنة من 
لرأس الدال مع سعر الأكثر ربحية إلى الأقل ربحية ثم لؼتارون الاستثمار بداية من النقطة التي تتساوى فيها الكفاية الحدية 

الفائدة وتزداد ربحية الدشروع كلما كانت الكفاية الحدية لرأس الدال أكبر من سعر الفائدة أما إذا كانت أقل فلب يتم 
 الاستثمار.

الحالي مع الدخل فالطرف الأول من  الإنتاجساوي تإلى  ذلك عند التوازن يتساوى الاستثمار مع الادخار وأرجع كينز
، كما بتُ كينز 2الدساواة يعبر عن الاستثمار مضافا إليو الاستهلبك والطرف الثاني يعبر عن الادخار مضافا إليو الاستهلبك

                                                           
1
John Maynard Keynes,   op cit, 1936, p107. 

2
Ibid , p47. 
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" لا لؽكن أن يكون 1بحيث قال التقليديتُوليس العكس مثل  أن الاستثمار ىو الدتغتَ الدستقل الذي لػدد الادخار
ر في الفتًة السابقة أكبر من الاستثمار في تلك الفتًة، فالادخار يرتفع بزيادة الاستثمار ولا لؽكن أن يسبقو"، الادخا

زم ومن ثم يؤدي إلى زيادة الدخل لبفيظل نظام ائتماني يوفر التمويل ال القروضومعتٌ ذلك أن الاستثمار يعتمد على 
 والددخرات.

لؽثل الفرق بتُ الصادرات والواردات بحيث أن ارتفاعو يؤدي إلى زيادة الطلب الفعال  4 (CC)صافي الحساب الجاري .ج 
 ويعتمد صافي الحساب الجاري على القدرة الإنتاجية للدولة وشروط التجارة الخارجية.

تتوقف على الطلب الفعال وكذلك على عوامل الإنتاج خاصة عنصر  4 (yp)العرض الكلي للسلع والخدمات .2
 لذي غالبا ما يكون دون الاستخدام التام ويعود ذلك إلى:العمالة ا

وجود قوى احتكارية في الأسواق تجعل الأسعار أعلى من الدنافسة الكاملة وبالتالي تحقيق دخل حقيقي غتَ موظف  .أ 
 .2أي وجود ما يسمى بالبطالة الإجبارية الإنتاجيةلكامل الطاقات 

الاستهلبكي لكن بنسبة أقل وىذا ما يؤدي إلى عدم استًجاع الاقتصاد للدخل  الإنفاقعند زيادة الدخل يرتفع  .ب 
الإضافي كاملب فتنخفض فرص الاستثمار خاصة إذا لم تكن ىناك حوافز وبذلك يكون حجم العمالة المحقق أقل من 

 .3الدعروض من العمالة
بالبحث عن الأسباب التي تؤثر على قرارات الأعوان الاقتصادية فيما لؼص  قام كينز:  (Md )الطلب على النقود .3

خاصة عندما أظهر ألعية سعر الفائدة  التقليديتُالاحتفاظ بالنقود ليطور دالة الطلب على النقود التي جاء بها 
 ثلبث دوافع: الدعاملبت، الاحتياط، الدضاربة.وعموما يتوقف الطلب على النقود على 

:إن الأفراد والدشروعات لػتفظون بأرصدة نقدية سائلة لتغطية (M1)على النقود بدافع الدعاملات والاحتياطالطلب  .أ 
فتًة زمنية لزددة بتُ استلبم الدخل وإنفاقو وىذا ما يعرف الدعاملبت اليومية وشراء السلع والخدمات اللبزمة خلبل 

ون بأرصدة نقدية ل بحيث يتناسب معو، كما أنهم لػتفظبالطلب على النقود بدافع الدعاملبت الذي يرتبط مع الدخ
ة نفقات احتياطية من أجل مواجهة النفقات الدفاجئة وغتَ الدتوقعة كالاستفادة من تخفيضات أسعار السلع أو تغطي

 .4ب على النقود بدافع الاحتياط كذلك يرتبط بالدخل ويتناسب معوصحية وىذا ما يسمى بالطل

                                                           
1
Lefteris Tsoulfidis, op cit, p250. 

2
Jan Gottschalk, Monetary Policy and the German Unemployment Problem in Macroeconomic Models, Springer Berlin, 

2005, p10. 
3
John Maynard Keynes,  op cit , 1936, pp 27-28. 

4
Ibid,  p521. 
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: وتتمثل في الأرصدة النقدية التي لػتفظ بها الأعوان الاقتصادية من أجل (M2)بدافع الدضاربةالطلب على النقود  .ب 
بتقسيم الأصول إلى فئتتُ: النقود والسندات ومن ثم الدقارنة  الدضاربة ولدعرفة العوامل الدؤثرة على ىذا الغرض قام كينز
طلب كانت لا تعطي عائدا في ذلك الوقت(، أما عائد ال بتُ عوائدلعا ولقد اعتبر عائد النقود صفرا )الودائع تحت

السند فيتوقف على سعر الفائدة الحالي )السوقي( وسعر الفائدة الدتوقع في الدستقبل ويسمى بالطبيعي بحيث إذا ارتفع 
اعها سعر الفائدة السوقي عن الطبيعي تقوم العناصر الاقتصادية بشراء السندات الدنخفضة السعر لأنهم يتوقعون ارتف

ىذا ما يؤدي إلى الطفاض الطلب على النقود و  في الدستقبل عندما ينخفض سعر الفائدة السوقي إلى مستواه الطبيعي
تقوم الأعوان الاقتصادية ببيع السندات والاستفادة من أسعارىا الدرتفعة وفي الحالة العكسية  وارتفاع سرعة تداول النقد

 .1وبالتالي يرتفع الطلب على النقود
أن العناصر الاقتصادية  وذلك لأن توقع  وعند حد  معتُ يصبح الطلب على النقود غتَ مرن لتغتَات سعر الفائدة

ة لغرض الدضاربة في شراء يستثمرون كل ما لديهم من أرصدة نقديف أعلى مستوى لو إلى ارتفع سعر الفائدة السوقي
م الدرونة لسعر الفائدة وىذا ما يسميو كينز بفخ السندات، كما أنو عند حد معتُ يصبح الطلب على النقود تا

وبالتالي السيولة وىي النقطة التي يتوقع فيها العناصر الاقتصادية أن سعر الفائدة السوقي الطفض إلى أدنى مستوى لو 
 يرتفع الطلب على النقود وتنخفض سرعة تداول النقود.

تتوقف على الدخل الذي يؤثر عليها إلغابا وسعر الفائدة الذي يؤثر عليها سلبا  ذا دالة الطلب على النقود عند كينزإ
 وإلظا متغتَة وتزيد مع ارتفاع سعر الفائدة. التقليديونوبذلك فإن سرعة تداول النقود ليست ثابتة كما افتًض 

قتصاد مادام في حالة عرض النقود متغتَ خارجي لزدد من قبل السلطات النقدية يؤثر على الا 4 (Ms)عرض النقود .4
رسالة للرئيس روزفلت في سنة التشغيل الناقص ولغب عدم زيادتو أثناء الكساد وىذا ما أكده كينز عندما بعث ب

النقود، ثم شبو  والدخل من خلبل رفع كمية الإنتاج يبدو أن البعض ... يرون أنهم لؽكن زيادة" 2قال فيها 1933
زيادة عرض النقود )عن طريق تخفيض أعار الفائدة( بمحاولة للسمنة عن طريق شراء حزام كبتَ، كمية النقود أصبحت 

 ىو العامل الفعال". الإنفاقعامل مقيد وحجم 
 ثالثا4 مضمون علاقة عرض النقود بالدستوى العام للأسعار في التحليل الكينزي

بتأسيس نظريتو خلبل مرحلة الكساد أين ارتفع العرض النقدي )عن طريق تخفيض سعر الفائدة(  كينزقام        
والتشغيل  الإنتاجوالتشغيل والدستوى العام للؤسعار( لذلك اىتم بكيفية رفع  الإنتاجوالطفضت لراميع الاقتصاد الكلي )

                                                           
1
Apostolos Serletism, The Demand for Money, Springer, USA,  Second Edition, 2007, pp94-95. 

2
Satyendra Nayak, The Global Financial Crisis, Springe, India 2013, p269. 
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لدستوى العام للؤسعار والذي يعتبر غتَ مباشر أكثر من معضلة التضخم النقدي لكنو أشار إلى أثر عرض النقود على ا
 أن لظيز ثلبث آثار لستلفة: لؽكن بحيث

وىي الدرحلة التي يكون فيها نقص في توظيف  أثر عرض النقود على الدستوى العام للأسعار عند التشغيل الناقص4 .1
ستوى العام للؤسعار من الطاقات الإنتاجية عن مستوى الاستخدام الأمثل ويظهر فيها أثر عرض النقود على الد

خلبل الطلب الفعال والعرض الكلي، فارتفاع عرض النقود يؤدي إلى زيادة الطلب الفعال وفي ظل مرونة العرض 
بعض السلع ستشهد الكلي وعدم ارتفاع تكاليف الإنتاج يرتفع الدستوى العام للؤسعار قليلب، لكن بافتًاض كينز أن 

ك موارد عاطلة وأن وحدة الأجور كتكلفة للئنتاج تديل إلى الارتفاع قبل الوصول إلى بينما لا تزال ىنا عرضا غتَ مرنا
ويظهر ما  فإن الأسعار ستًتفع جزئيا مع زيادة عرض النقود كلما ارتفع مستوى التشغيل 1مستوى التشغيل الكامل

 يعرف بالتضخم الإلغابي الذي لا يضر بالاقتصاد.
وىي الدرحلة التي يكون فيها تشغيل الطاقات  للأسعار عند التشغيل الكامل4 أثر عرض النقود على الدستوى العام .2

الكلي )أصبح غتَ فعال( وفي الإنتاجية عند مستوى الاستخدام الأمثل فزيادة عرض النقود تؤدي إلى زيادة الطلب 
ويزداد ىذا التضخم  ،2ظل عدم مرونة العرض الكلي يرتفع الدستوى العام للؤسعار ويظهر ما يعرف بالتضخم الحقيقي

، وبذلك 3شدة مع استمرار ارتفاع الطلب الكلي وتكاليف الإنتاج )الأجور، السلع الوسيطية، الضرائب، الأرباح(
تظهر النقابات العمالية لذلك  نتيجة و يؤدي إلى زيادة الطلب الكلي مع ثبات العرض الكلي  فارتفاع عرض النقود

يب لذا الشركات ترفع الأسعار بهدف المحافظة على أرباحها وإذا استمرت التي تطالب برفع الأجور وعندما تستج
الأسعار قد يظهر التضخم الدفرط الذي يكون مصدره الأول زيادة عرض النقود، لؽكن و  سلسلة ارتفاعات الأجور

 :توضيح أثر عرض النقود على الدستوى العام للؤسعار في ىذه الدرحلة من خلبل الشكل الدوالي
 

 

 

 

 
                                                           

1
John Maynard Keynes, op cit, p187. 

2
Ibid,  p191. 

أن الأجؽر هي أهػ تكمفة للإنتاج بحيث لا يسكؼ تخفيزها أثشاء مخحمة التذغيل الكامل وذلغ لؽجؽد نقابات عسالية لا تدسح  يعتبخ كيشد 3
 .بحلغ
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 4أثر عرض النقود على الدستوى العام للأسعار عند التشغيل الكامل(02)شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 
 

Source :Subrata Ghatak,  Monetary Economics in Developing Countries, p16 

 يتبتُ لنا من خلبل الشكل أعلبه أنو عندما يصل الإنتاج والتشغيل إلى أقصى مستوى لو فإن زيادة عرض النقود من 
Mf إلىM1  أدت إلى ارتفاع الدستوى العام للؤسعار إلىp1   ثم ارتفع إلىp2  مع زيادة عرض النقود إلىM2  لكن ليس

 .التقليديتُبنفس النسبة مثل 
إن ارتفاع عرض النقود وتخفيض أسعار الفائدة  الدستوى العام للأسعار عند مصيدة السيولة4أثر عرض النقود على  .2

خلبل ىذه الدرحلة لا يؤدي إلى ارتفاع الدستوى العام للؤسعار الذي قد ينخفض ذلك لأن كمية النقود الإضافية 
لطفاض الطلب الفعال الذي يصل إلى تستقر في أيدي الأعوان الاقتصادية نتيجة للشكوك وعدم اليقتُ لشا يؤدي إلى ا

فائض في العرض )على الرغم من تراجع الإنتاج( الذي  ىناك أدنى مستوياتو مع تسريح العمال لذلك قد يكون
 يساىم في الطفاض الدستوى العام للؤسعار.

مع زيادة عرض النقود وتزداد مع ارتفاع مستوى التشغيل وعموما بسيطة كينز تعرف الأسعار ارتفاعات  إذا حسب
تعبر ىذه الارتفاعات عن التضخم الإلغابي الذي لا يضر بالاقتصاد وىذا عكس ارتفاع الأسعار الذي يسجل مع 

ينز إلى ذلك فقد بتُ ك بالإضافةزيادة عرض النقود أثناء مرحلة التشغيل الكامل  والذي ينجم عنو تضخما حقيقيا، 
أن الأسعار قد تنخفض على الرغم من ارتفاع عرض النقود وىذا عند تحقق مصيدة السيولة أين تستقر كمية النقود 

 في أيدي الأعوان الاقتصادية وينخفض الطلب الفعال إلى أدنى مستوياتو.الإضافية 
قود فقط وإلظا يعتمد أيضا على وفي الأختَ لؽكن القول أن الدستوى العام للؤسعار عند كينز لا يتوقف على عرض الن

 حالة التشغيل وتكاليف الإنتاج.
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 رابعا4 انتقادات التحليل الكينزي
لقي قبولا كبتَا من طرف الاقتصاديتُ  من أىم الإضافات التي طورت الاقتصاد الكلي فلقد التحليل الكينزي يعد

 تسلم من لكن على الرغم من ذلك لمالاقتصادي  الكساد التي واجهت أزمة والسياسيتُ بعد تقدلؽو للحلول اللبزمة
 الانتقادات، تتمثل أىم الانتقادات فيما يلي:

فشل التحليل الكينزي في تفستَ أزمة التضخم الركودي التي تعرضت لو اقتصاديات الدول الدتقدمة في سبعينيات  .1
 القرن الداضي أين ارتفعت معدلات البطالة ومعدلات التضخم معا.

قتصاديتُ الذين يرون بأن كينز استقى الكثتَ من أفكاره عن التجاريتُ التقليديتُ والمحدثتُ كفكرة ىناك بعض الا .2
 .1مع زيادة الدخللبستهلبك الاقتصادية، وفكرة تناقص الديل الحدي ل قصور الطلب الفعال وألعيتو في الحياة

على الدقارنة بتُ الكفاية الحدية لرأس الدال وسعر الفائدة لكن ىذا الطرح تلقى  كينز أن قرار الاستثمار يتم بناءعتبر  ي .3
انتقادا شديدا من بعض الاقتصاديتُ الذين قاموا بدراسات تطبيقية أثبتت أن سعر الفائدة لا يعتبر لزددا رئيسيا 

ج وأعلى بكثتَ منها في حالة للبستثمار ذلك لأنو يكون أقل بكثتَ من الكفاية الحدية لرأس الدال في حالة الروا 
يقول ىيكس: " إن سعر الفائدة أضعف من أن ، وحتى أنصار التحليل الكينزي يؤيدون ىذا الانتقاد بحيث 2الكساد

 .3يكون لو تأثتَ في الدستقبل القريب وعامل الخطر أقوى من أن يتيح لسعر الفائدة التأثتَ على الدستقبل البعيد
من التقاء الطلب على النقود مع عرض النقود وإلعال العوامل الأخرى الدؤثر فيو كمستوى اعتبار سعر الفائدة يتحدد  .4

الدخل فلتحديد الأرصدة النقدية المحتفظ بها من أجل الدضاربة لابد من معرفة مستوى الدخل الذي يؤثر على 
 .4الأرصدة النقدية المحتفظ بها لغرضي الدعاملبت والاحتياط

تي تحدد سعر الفائدة في ل المل الدؤثرة على سعر الفائدة في الأجل القصتَ ولم يتناول العوامقام كينز بدراسة العوا .5
 .5وبذلك قد استبعد عنصر الزمن لذلك وصفو البعض بأن تحليلو ستاتيكي يفتقد لعنصر الحركيةالأجل الطويل 

أجهزة إنتاجية ضعيفة لو آثارا غتَ  لذاإن تطبيق النموذج الكينزي في بعض الدول النامية خاصة الريعية منها التي  .6
مرغوب فيها بحيث أن رفع الطلب الكلي من خلبل زيادة عرض النقود يؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم بدلا من 

 زيادة معدلي النمو الاقتصادي والتشغيل.
                                                           

، 7133فاروق بؼ صالح الخطيب،  عبج العديد بؼ أحسج دياب، دراسات متقجمة في الشعخيات الاقترادية الكمية، خؽارزم العمسية، ججة،  1
 .37ص

 .137-133ص ، ص7131مب عبج الحسيج، اقتراديات الشقؽد والبشؽك )الأساسيات والسدتحجثات(، الجار الجامعية، الإسكشجرية، عبج السط 2
 .373-371صص  ، 7112دار الخمجونية لمشذخ والتؽزيع، الجدائخ،  بؼ دعاس، الدياسة الشقجية في الشعاميؼ الإسلامي والؽضعي،  جسال 3
 .73، ص7131، 13محمد سسحان، سهيل أحسج سسحان، الشقؽد والسرارف، دار السديخة لمشذخ والتؽزيع، عسان، ط محمد حديؼ الؽادي، حديؼ 4
 .77-73ص نفذ السخجع الدابق، ص 5
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 النقدويالتحليل  فيلدستوى العام للأسعار باعرض النقود  علاقة4 الثاني الدطلب

وبداية بمقال  1تحليل النقدوي على يد لرموعة من اقتصاديي مدرسة شيكاغو وفي مقدمتهم ميلتون فريدمانظهر ال      
نشره في  « The Quantity Theory of  Money-Arestatement»إعادة الصياغة" –لو بعنوان "النظرية الكمية النقدية 

بحيث بتٌ لظوذجا وحيد للطلب على النقود بحث من خلبلو عن أثر عرض النقود على الدخل النقدي )  1956سنة 
حيث درسا تاريخ  2آنا شوارتز ةالدستوى العام للؤسعار والدخل الحقيقي( وكتدعيما لنظريتو قدم دليلب تجريبيا مع الاقتصادي

 (.1968-1867) النقود في الولايات الدتحدة الأمريكية
إن التحليل النقدوي لقي اىتماما واسعا من طرف الاقتصاديتُ والسياسيتُ بعد مرور عقد من ظهوره وذلك عندما       

عن تفستَ أزمة الكساد التضخمي التي تعرضت لذا اقتصاديات الدول الدتقدمة أين ارتفعت  فشل التحليل الكينزي
 معدلات البطالة والتضخم معا وتراجعت معدلات النمو الاقتصادي.

 التحليل النقدوي4 فرضيات أولا
 :3إن أىم الأسس والفرضيات التي استند إليها فريدمان في لظوذجو على النحو التالي     

 الأعوان الاقتصادية تتعرض للخداع النقدي وتعدل سلوكها تبعا للؤحداث الاقتصادية. .1
 .الأسعار والأجور بالدرونة النسبيةتتمتع  .2
 .الفائدة بتعدد الأصول والنقد يعامل كسلعة أو أصل لذا عائد أسعارتعدد  .3
 وارتباطها بالدخل الدائم.استقرار دالة الطلب على النقود  .4
 .تأثتَ عرض النقود على الدستوى العام للؤسعار في الأجل القصتَ عن الأجل الطويل حجملؼتلف .5
 في الأجل الطويل.تحقيق الاستقرار الاقتصادي ب ىي الكفيلةالسياسة النقدية  .6
 .رفض فكرة مصيدة السيولة عند بناء دالة الطلب على النقود .7

 

                                                           
نتيجة  3427(5 اقترادي أمخيكي يشتسي إلى مجرسة شيكاغؽ حاز عمى جائدة نؽبل في الاقتراد عام 7117-3437ميمتؽن فخيجمان ) 1

 لتأسيده لمشعخية الشقجوية عسل كسدتذار لخئيذ الجسهؽرية.
ستحجة الأمخيكية لجيها العجيج مؼ السؤلفات (5 اقترادية أمخيكية عسمت كسجيخة تشفيحية لمجشة الحهب في الؽلايات ال7137-3433آنا شؽارتد ) 2

 (".3471-3321حؽل الشقؽد مع ميمتؽن فخيجمان أبخزها كتاب " تاريخ الشقؽد في الؽلايات الستحجة الأمخيكية _

 .311، ص7111دار الفكخ، الجدائخ،  الاقتراد الشقجي، ضياء مجيج السؽسؽي،3
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معدل البطالة الطبيعي عندما يكون معدل التضخم معدوم في الأجل القصتَ، أما في الأجل الطويل فلب وجود  يتحقق .8
 .1لعلبقة بينهما

 فريدمان نموذج عرض4 ثانيا
من أجل معرفة أثر عرض النقود على كل من الناتج والدستوى العام للؤسعار قام فريدمان بصياغة لظوذج للطلب 
على النقود بحيث اعتبره أنو دالة للثروة التي تشمل تريع مصادر الدخل ومن خلبل سلسلة من التبسيطات الرياضية حدد 

وعائدات الأصول الدالية والأصول الحقيقية  yثلة في: الدخل الدائم الأشكال الدختلفة للثروة بمجموعة من الدتغتَات الدتم
وبذلك فالطلب على النقود  (u)بالإضافة إلى العنصر البشري ومدى الاستقرار الداخلي  ( ,w , Rm, Rb, Re)الدتوقعة 

 :2يتوقف على عائد النقود وتكلفة الفرصة البديلة، وفيما يلي لظوذج فريدمان للطلب على النقود

 Md=PF(y, w, rm, rb, re, u)….(1) بالقيمة الاسمية       الطلب على النقود 

 Md/P= PF(y, w, rm, rb, re, u.…(2)  بالقيمة الحقيقيةالطلب على النقود 

 ولؽكن التفصيل في لزددات الطلب على النقود عند فريدمان من خلبل ما يلي:
يعبر عن القيمة الحالية لدتوسط الدداخيل الدتوقعة في الأجل الطويل، ولقد استخدم فريدمان ىذا 4(y)الدخل الدائم  .1

بحيث أنو يؤثر على الطلب على النقود في نفس  3لأنو مستقر ولا لؼضع لتقلبات كثتَة السنويالدؤشر بدل الدخل 
 يؤدي إلى زيادة رغبة الأفراد والشركات في الاحتفاظ بأرصدة نقدية حقيقية. والاتجاه فارتفاع

تعتبر النقود كأصل بالنسبة للؤسر وكسلعة بالنسبة للشركات فدورىا (rm4)العائد الدتوقع من الاحتفاظ بالنقود  .2
 :5النقود فيما يلي عائدتمثل ، وي4تدخل في إنتاج السلع والخدماتلشاثل لرأس الدال العامل حيث 

 ت كما أنها تساىم في إعادة توازن لزفظة الشركات والأسر وفقا للتغتَ الدتوقع توفر الراحة والأمان فيما لؼص الدعاملب
 لعوائد الأصول الأخرى.

 تتَ.الخدمات التي تقدمها البنوك على الودائع تحت الطلب في الدول الدتقدمة مثل الدفع الآلي للفوا 

                                                           
1
Philippe Bouhours, La Monnaie Finance, Institutions et Mécanismes, Edition Marketing Editeur Des Préparations 

Grandes Ecoles Médecin , Paris,  1993, P300  

 
2
- Robert Leeson and Charles G. Pal,  “Quantity Theory of Money” by Milton Friedman,  From The Collected Works of 

Milton Friedman,   Palgrave Macmillan, 1987, p12. 

- Steven N. Durlauf, Lawrence E. Blume, Monetary Economics, The New Palgrave Economics Collection,  USA, First 

published, 2010, p311. 
3
 Frederic S. Mishkin, Apostolos Serletis, The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, Pearson Canada, 

Fourth Canadian  Edition 2011, p564. 
4
 Rosalind Levaci, Alexander Rebmann, Macroeconomics, Macmillan Education LTD, London, Second edition 1982, 

p134  
5
Frederic S. Mishkin, Apostolos Serletis, op cit, p564 
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  الودائع تحت الطلب.الفائدة على 
إن عائد النقود يؤثر في نفس الاتجاه على الطلب على النقود بحيث أن ارتفاعو يؤدي إلى زيادة الأرصدة النقدية 

 الدطلوبة.

ويتمثل في عائد السندات والأسهم بحيث يتوقف عائد السندات على  (rb, re4العوائد الدتوقعة للأصول الدالية ) .3
سعر الفائدة ومعدل تغتَ سعره وعائد الأسهم على الأرباح الدوزعة ومعدل تغتَ سعره، تؤثر ىذه العوائد عكس الاتجاه 

 والسندات.على الطلب على النقود فارتفاعها يؤدي إلى الطفاض الطلب على النقود وارتفاع الطلب على الأسهم 
ىا على تغتَ أسعارىا وبالتالي تعبر عن الدمتلكات الدادية ويتوقف عائد (w4العوائد الدتوقعة على الأصول الحقيقية ) .4

 فالطفاضها يؤدي إلى ارتفاع الطلب على النقود. ؤثر عكس الاتجاه على الطلب على النقودفهي ت
 تدثل عموما ما يلي: (u4متغيرات أخرى محددة للطلب على النقود ) .5
 4تتمثل في استخدام ثروة غتَ بشرية من أجل الحصول على ثروة بشرية ومن ثم القدرة  الثروة البشرية إلى غير البشرية

، ويؤثر ىذا الدتغتَ في 1على كسب دخل ونعطي على سبيل الدثال الدورات التكوينية الدخصصة لاكتساب مهارات
 النقود.نفس الاتجاه على الطلب على 

 4ويقصد بو على وجو الخصوص الاستقرار الأمتٍ والسياسي والاقتصادي حيث أن انتشار  مدى الاستقرار الداخلي
 الفوضى داخل الدول يؤدي إلى ارتفاع الطلب على النقود.

لػدد من قبل السلطة بتٌ فريدمان لظوذج وحيد للطلب على النقود أما عرض النقود فتَى بأنو متغتَ خارجي 
(، نسبة الودائع إلى hالنقود القانونية )على أىداف السياسة الاقتصادية وبذلك يعتبر دالة لكل من :  نقدية بناءال

 :2(d/c(، نسبة الودائع إلى الأرصدة النقدية الدوجودة لدى الجمهور )d/rاحتياطات البنوك )

 (3....)Ms= 
 

 
(  

 

 
)

 

 
 
 

 

 

ما ىو إلا صيغة موسعة لدعادلة فيشر وىذا ما نوضحو من  يعتبره العديد من الاقتصاديتُ أنو لظوذج فريدمان إن
 :3خلبل ما يلي

 ( على الدخل الاسمي وقلبها لضصل على:1من خلبل قسمة الدعادلة رقم )
y/Md=y/ F(y, w, rm, rb, re, u)….(4) 

                                                           
1
 Milton Friedman, La Monnaie et Ses Pièges, Dunod, Paris, 1992, p110 

2
 Steven N. Durlauf, Lawrence E. Blume, op cit, p308. 

3
Ansgar Belke · Thorsten Polleit, Monetary Economics in Globalised Financial Markets, Springer-Verlag Berlin 

Heidelberg 2009, p106. 
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أن سرعة تداول النقود ىي عبارة عن نسبة الدخل الإترالي إلى كمية النقود التي تساوي الطلب على النقود  وبما
 فإن: Md=Msعند التوازن 

V=y/ PF(y, w, rm, rb, re, u)….(5) 

( 5)( و4للمتغتَات المحددة للطلب على النقود وبالرجوع إلى الدعادلة )سرعة تداول النقود ىي عبارة عن دالة  إذا
 لصد:

MV(y, w, rm, rb, re, u)=Y….(6) 

 ثالثا4 مضمون العلاقة بين عرض النقود والدستوى العام للأسعار عند فريدمان

من خلبل الدلبحظة والأدلة التجريبية أكد فريدمان أن ىناك علبقة قوية بتُ عرض النقود والدستوى العام للؤسعار عبر 
التاريخ الاقتصادي فقليلب ما لصد ارتفاع كبتَ في الدستوى العام للؤسعار دون تغيتَ جوىري في العرض النقدي إذ أنو في 

الأسعار بعد اكتشاف مصادر جديدة من الدعادن، كما أنو في أربعينيات  القرنتُ السادس عشر والسابع عشر ارتفعت
وأستًاليا إلى ارتفاع كبتَ في الدستوى العام  الأمريكيةالقرن التاسع عشر أدى اكتشاف الذىب في الولايات الدتحدة 

نمو عرض النقود لثر الكبتَ للؤسعار بعد عشرة سنوات تقريبا، وفي القرن العشرين بينت الكثتَ من الدراسات القياسية الأ
 بتُ الأجل القصتَ والأجل الطويل: على الدستوى العام للؤسعار، من أجل توضيح ىذا الأثر ميز فريدمان

يصل الأجل القصتَ عند فريدمان إلى عشرة  أثر تغير عرض النقود على الدستوى العام للأسعار في الأجل القصير4 .1
للنقود مع الكمية الحقيقية  ةضو سنوات كأقصى تقدير ويتحقق التوازن النقدي عند تساوي الكمية الاسمية الدعر 

بحيث أن ارتفاع الأولى عن الثانية يؤدي إلى ارتفاع الأرصدة النقدية لدى الأفراد والشركات عن الدستوى  الدطلوبة
فيعدلون لزافظهم من خلبل شراء الأصول الدالية فتًتفع أسعارىا وتنخفض عوائدىا ثم يقومون بشراء  الدرغوب فيو

وىكذا يرتفع الدستوى العام للؤسعار مع زيادة مستوى الدخل الحقيقي، لؽكن  1الأصول الحقيقية فتًتفع أسعارىا
 (:6توضيح ذلك بالرجوع إلى الدعادلة رقم )

MV(y, w, rm, rb, re, u)=Y….(6) 

بما أن الدخل الاسمي ىو عبارة عن الدخل الحقيقي مضروب في الدستوى العام للؤسعار، وأن ما يهمنا تغتَ القيم 
 لؽكن كتابة الدعادلة كما يلي:

       

    
.
       

    
=
       

    
 
       

    
….(7) 

                                                           
 .حدب فخيجمان يؤثخ ارتفاع عخض الشقؽد أولا عمى أسعار الدشجات ثػ أسعار الأسهػ وأخيخ أسعار الأصؽل الحقيقية 1
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مستقرة وبالتالي لؽكن اعتبار أن سرعة تداول النقود  تخضع لتقلبات بما أن دالة الطلب على النقود عند فريدمان 
 قليلة:

       

    
 
       

    
    ….(8) 

( أن تغتَ عرض النقود في الأجل القصتَ يؤدي إلى زيادة الدستوى العام 8يتبتُ لنا من خلبل الدعالة رقم )
الدخل الحقيقي ىو الذي ينمو أولا بعد ارتفاع عرض النقود بمدة تقدر  ويعتبر فريدمان أنللؤسعار مع الدخل الحقيقي، 

أشهر يرتفع الدستوى العام للؤسعار أي أن الضغوط التضخمية تظهر بعد مرور  89أشهر وبعدىا بـ 89إلى  86ما بتُ 
 .1شهرا من ارتفاع عرض النقود 18-12فتًة تبلغ ما بتُ 

يبقى الدستوى العام للؤسعار على حالو وبالتالي  والدخل الحقيقي بنفس النسبة ارتفاع عرض النقودعند كما يظهر لنا أن 
 من لظو الدخل الحقيقي )الناتج المحلي الحقيقي(. فإن التضخم عند فريدمان سببو لظو عرض النقود بنسبة أكبر

ى مدى عقود )أكثر يعتبر فريدمان أنو عل أثر تغير عرض النقود على الدستوى العام للأسعار في الأجل الطويل4 .2
بنسبة أكبر مقارنة  من ثلبثة عقود( أن لظو عرض النقود ينعكس فقط على الدستوى العام للؤسعار ويؤدي إلى ارتفاعو

 :2وذلك لعدة أسباب ألعها بالأجل القصتَ

 لنقدي  العرض النقدي لا يؤثر على الدخل في الأجل الطويل فهذا الأختَ يتأثر بعوامل حقيقية مستقلة عن العرض ا
 .كالتطور التكنولوجي ومستوى الإبداع

  استقرار دالة الطلب على النقود لارتباطها بالدخل الدائم الذي يتميز بتقلبات ضعيفة ذلك أن الدورة الاقتصادية تدر
وسط الدخول مستقرة، وما يزيد من استقرار دالة الطلب على النقود أنها غتَ حساسة لتغتَات سعر تبمراحل تجعل م

الفائدة، فعند ارتفاع ىذا الأختَ تقوم البنوك في إطار الدنافسة برفع أسعار الفائدة على الودائع وىكذا تسد الفجوة 
فوائد الودائع فإن البنوك  حالة وجود قيود على بتُ معدلات الفائدة الدائنة والددينة ويؤكد فريدمان أنو حتى في

ستسعى إلى جذب الودائع من خلبل تقدنً خدمات إلى أصحابها، وبالتالي فإن لظو عرض النقود يكون لو تأثتَ 
 ضعيف على أسعار الفائدة.

ى العام أن ىناك أثر في نفس الاتجاه من العرض النقدي إلى الدستو  التحليل النقدوي أظهرمن خلبل ما سبق 
ظاىرة  التضخم ىو دائما وفي كل مكانمقولة فريدمان الشهتَة: " هوىذا ما تؤكدالقصتَ والطويل  تُللؤسعار في الأجل

                                                           
1
Milton Friedman, Charles A. E. Goodhart, Money, Inflation and the Constitutional Position of the Central Bank, The 

Institute of Economic Affairs, London,2002, pp 84-85. 
2
Ibid,  p 85. 
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، وبعبارة أخرى: '' لػدث التضخم عندما تطارد نقودا كثتَة 1"ناتجنقدية ينتج عن لظو عرض النقود بشكل أكبر من ال
 2.سلعا قليلة''

فريدمان لابد علينا من الدقارنة بينو وبتُ التحليلتُ السابقتُ بحيث أنو على الرغم من أن بعد عرضنا لتحليل 
إليها، ففريدمان  في الفرضيات والنتائج الدتوصلجوىريا ان لؼتلف ماإلا أنه متقاربتُ في الصيغة فيشر وفريدمان  يلظوذج

يعتبر سرعة تداول النقد ليست ثابتة وإلظا مستقرة ولؽكن التنبؤ بها كما أن الناتج يتأثر بالعرض النقدي في الأجل 
القصتَ وليس ثابتا عند مستوى الاستخدام التام بالإضافة إلى ذلك رفض العلبقة الديكانيكية بتُ عرض النقود 

لػافظ على نفس الدستوى إذا لظا العرض النقدي والناتج الحقيقي بنفس  ذا الأختَىوالدستوى العام للؤسعار بحيث أن 
 النسبة

ارتفاع عرض ث أن يوعند الدقارنة بتُ تحليل فريدمان وتحليل كينز لصد أنهما توصلب إلى نفس النتائج تقريبا بح
النقود عند فريدمان في الأجل القصتَ يؤدي إلى ارتفاع الدستوى العام للؤسعار بعد زيادة الدخل الحقيقي وىذه الدرحلة 
اعتبرىا كينز دون الاستخدام التام، أما في الأجل الطويل فأشار فريدمان إلى أن ارتفاع عرض النقود يؤدي إلى ارتفاع 

، وعلى الرغم من ذلك إلا أنو وىذا ما يوافق تحليل كينز عند مرحلة الاستخدام التامالدستوى العام للؤسعار فقط 
 :3توجد اختلبفات جوىرية بينهما تتمثل فيما يلي

 .بحث فريدمان في لزددات الطلب على النقود أما كينز فبحث على دوافع الاحتفاظ بالنقود 
 قود أما كينز فتَى بأن ىناك سعر فائدة وحيد على أدرج فريدمان أكثر من سعر فائدة في دالة الطلب على الن

 السندات على اعتبار أن عوائد الأصول الدالية الأخرى تتغتَ مع عائد السندات.
 الية كبدائل لذلك أدرجها في دالة الطلب على النقود.لنقود والسلع الرأسمعلى عكس كينز نظر فريدمان إلى ا 
 ان لارتباطها بالدخل الدائم مع وجود تأثتَ ضعيف لسعر الفائدة أما كينز دالة الطلب على النقود مستقرة عند فريدم

 .فتَى أن دالة الطلب على النقود متقلبة وذلك لتغتَىا مع تغتَ سعر الفائدة
  عدم زيادة الدستوى العام للؤسعار بعد رفع عرض النقود فالأول قدم كل من كينز وفريدمان تفستَين لستلفتُ لحالة

يعود إلى وقوع الاقتصاد في مصيدة السيولة أين تستقر كمية النقود الدصدرة في أيدي الشركات والأفراد يرى أن ذلك 
)حالة الكساد(، أما الثاني فتَى أن ذلك يعود إلى لظو كل من عرض النقود والناتج الحقيقي بنفس النسبة )حالة 

 استقرار(.
 

                                                           
1
Dhanusha Gihan Pathirana, Chandana Aluthge, A History of Underdevelopment and Political Economy of Inflation in 

SriLanka, Palgrave Pivot, Singapore,2020,  p54. 
2
Paul Davidson, Who„s Afraid of John Maynard Keynes?, Palgrave Macmillan, USA, 2017, p33. 

3
Frederic S. Mishkin, Apostolos Serletis, op cit, p565. 
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 انتقادات التحليل النقدوي رابعا4
تحليل فريدمان استطاع تفستَ أزمة الكساد التضخمي إلا أنو تعرض لانتقادات كغتَىا من على الرغم من أن 

Nicholas Kaldorخاصة من الاقتصادي البريطاني  النظريات السابقة
الذي يعتبر أشد الدعارضتُ لذذه النظرية في  1

لؽكن عرض أىم الانتقادات فيما ، 1985الصادر في سنة The Sourage of Monetarismمؤلفاتو أبرزىا كتاب بعنوان 
 :2يلي
الأساسي في تحليل  الدشكليرى كالدور أن  اتجاه السببية من عرض النقود إلى الإنتاج والدستوى العام للأسعار4 .1

فريدمان ىو اعتبار أن عرض النقود ىو مصدر الطلب على السلع والخدمات في حتُ أن الدخل والدستوى العام 
دد عرض النقود أي أن الدخل لػ، وىذا الأختَ مع سعر الفائدة ىو الذي الكلي طلبللؤسعار ىو الذي لػدد ال

كزي يقوم وبذلك فالبنك الدر والدستوى العام للؤسعار وسعر الفائدة لؽثلون متغتَات مستقلة وعرض النقود متغتَ تابع، 
 الدقرض الأختَ. هر على متطلبات العناصر الاقتصادية ويوفر السيولة للبنوك التجارية باعتبا بتحديد عرض النقود بناء

وفيشر حيث أنهما يعتبران أن التأثتَ يكون من العرض النقدي إلى الدستوى العام  يشمل ىذا الانتقاد لتحليل كينز اإذ
 للؤسعار.

يعود لعدم استقرار عرض النقود الذي عة تداول النقود اعتبر كالدور أن استقرار سر  استقرار سرعة تداول النقود4 .2
يتغتَ مع الطلب الكلي حيث أن ىناك علبقة متبادلة بينهما فسرعة تداول النقود تصبح غتَ مستقرة إذا استقر عرض 

 النقود.
قاموا بأبحاث  كما أن اعتبار سرعة تداول النقود مستقرة لقيت انتقادات عديدة من طرف الاقتصاديتُ الذين

تجريبية في الدول الدتقدمة وأكدوا أنها أصبحت غتَ مستقرة منذ السبعينات وأرجعوا ذلك إلى سرعة تطور الأدوات 
 الدالية.

أن الطلب  Laidlerو A.Meltzerالبعض أمثال  وي لقي انتقادات أخرى حيث اعتبركما أن التحليل النقد
ق العملي كونها تحتوي على يعلى النقود شديد التأثر بتغتَات سعر الفائدة  أما آخرون فتَون أنها غتَ قابلة للتطب

 متغتَات يصعب قياسها كعائد رأس الدال البشري ومتغتَ الأذواق.  

 

                                                           
(5 اقترادي انجميدي يشتسي إلى السجرسة الكيشدية عسل كسدتذار خاص لؽزارة الخدانة البخيطانية بيؼ الأهجاف 3437-3413نيكؽلاس كالجور )1

 ها مخبع كالجور له عجة مؤلفات حؽل الاستقخار الاقترادي والشسؽ.الأساسية لمدياسة الاقترادية والتي أصبح يطمق عمي
 

2
John E. King, Nicholas Kaldor, Palgrave Macmillan, UK, First published, 2009, pp(141-144). 
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 علاقة عرض النقود بالدستوى العام للأسعار في التحليل الحديث4 الثالث الدبحث

شهدت اقتصاديات الدول الدتقدمة استقرارا بحيث الطفضت  وتطبيق السياسة الكينزية 1929بعد أزمة الكساد 
إلا أنو وفي السبعينيات تغتَت الأوضاع  معدلات البطالة وارتفعت معدلا النمو وكانت معدلات التضخم متوازنة

أدى إلى رجوع بعض الاقتصاديتُ إلى فرضيات  الاقتصادية في تلك الدول بحيث تعرضت لظاىرة التضخم الركودي لشا
 التوقعات التكييفية والعقلبنية لتفستَ العلبقة بتُ الدتغتَات.

ن للتضخم الدفرط في ظل التوقعات التكييفية ولظوذج حث إلى لظوذج كاجامن خلبل ما سبق سنتطرق في ىذا الدب
 عار في ظل التوقعات العقلبنيةلوكاس الذي بتُ العلبقة بتُ عرض النقود والدستوى العام للؤس

 سعار في ظل التوقعات التكييفيةعلاقة عرض النقود بالدستوى العام للأالدطلب الأول4 

نشأت فرضيات التوقعات التكييفية في خمسينيات القرن الداضي من خلبل العديد من الدراسات تتمثل في: 
(، 1957(، دراسة فريدمان حول الاستهلبك )1956) ن(، دراسة كاجا1954سلوك الاستثمار )ل Koyckyدراسة 
 حول ديناميكيات العرض في القطاع الزراعي.Marc Nerloveدراسة 

إلى فكرة أن الأعوان بفرضية التعلم من الأخطاء ذلك لأنها تستند  فرضية التوقعات التكييفية )الدعدلة(تسمى 
السابقة للمعطيات الاقتصادية وأخطاء التنبؤ التي حدثت في  اتعلى الدعلوم تقوم دائما بتعديل توقعاتها بناءالاقتصادية 

التوقع السابقة  ، وبذلك فهي من أىم الفرضيات التي طرحت أخطاء 1الداضي على اعتبار أن الداضي يتكرر في الدستقبل
 كمحدد للقيم الفعلية المحققة في الفتًة الحالية.

 

 

                                                           
 :، بترخف عمى السؽقع17طارق ججي، عسخ جشيشة، التؽقعات ودورها في صشع واتخاذ القخار، ص1

 

.http://iefpedia.com/arab/wp-
content/uploads/2010/03/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D9%82%D8%B9%D8%A7%D8%AA-
%D9%88%D8%AF%D9%88%D8%B1%D9%87%D8%A7-%D9%81%D9%8A-%D8%B5%D9%86%D8%B9-
%D9%88%D8%A7%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%B0-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1-
%D8%AC%D9%86%D9%8A%D9%86%D8%A9-%D8%B9%D9%85%D8%B1.pdf, 06/06/2019. 
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ىي  في ظل التوقعات التكييفية عرض النقود والدستوى العام للؤسعار إن الدراسة التي بينت العلبقة بتُ
1دراسة

Phillip Cagan بعنوانحول التضخم الدفرط« The Monetary Dynamics of Hyperinflation » ،قام  بحيث
 :2التاليةوانطلق من الدعادلات لدعادلة كامبريدج للؤرصدة النقدية الحاضرة،  امتدادك بصياغة لظوذجا رياضيا يعد

 

 m/p=exp(-απ
*
)⇒log(m/p) =-απ

*
…(1) 

 dπ/dt=b(π-π
*
) ….(2)                  

                                                       µ  =dlog(m)/dt=µ(t)….(3) 

 αبحيث  *πعن الطلب الحقيقي على الأرصدة النقدية وتدثل دالة أسية لدعدل التضخم الدتوقع  81تعبر الدعادلة رقم  
 تدثل معلومات ثابتة للفتًة السابقة

من خلبل الفرق بتُ  أخطاء التوقع السابقة حول معدل التضخم وذلك أما الدعادلة الثانية يتم بموجبها الاستفادة من 
سرعة مراجعة الجمهور لتوقعاتهم فالأعوان  تعبر عنb بحيث أن *πالدتوقعومعدل التضخم πي لمعدل التضخم الفع

تعبر عن معدل لظو  83 في حتُ أن الدعادلة رقم ،على الدعلومات السابقة تهم بناءالاقتصادية دائما يقومون بتعديل توقعا
 وىو متغتَ خارجي. µعرض النقود 

 :3ن إلىة من التبسيطات الرياضية توصل كاجاعند التوازن يتساوى عرض النقود مع الطلب على النقود وبعد سلسل 
π*=

 

    
(   π)+

 

    
µ  ;     …(4) 

ومعدل معدل التضخم الدتوقع يتوقف على الفرق بتُ معدل لظو العرض النقدي  الأختَة أنيظهر من خلبل الدعادلة  
 الفرق بتُ معدل لظو العرض النقدي الفعلي والدتوقع في الفتًة السابقة.بالإضافة إلى في الفتًة السابقة (π   )التضخم 

يعود إلى لظو العرض النقدي حيث أن ارتفاعو يؤدي إلى زيادة الطلب الكلي ومن ثم ترتفع  نإن التضخم عند كاجا 
يطالبون برفعها  العمال أن أجورىم الحقيقية الطفضتمستويات الأسعار مع زيادة في الإنتاج والتشغيل وعندما يلبحظ 

ر على سرعة تعديل التوقعات بالنسبة للبرتفاع فتًتفع الأسعار مرة أخرى، ويعتمد الارتفاع الثاني للمستوى العام للؤسعا
 الأول للمستوى العام للؤسعار بحيث كلما ازدادت كلما تسارع معدل التضخم في فتًة زمنية أقل.

                                                           
كتاب ركد في أعساله عمى الدياسة  311(5 اقترادي أمخيكي يشتسي إلى مجرسة شيكاغؽ له أكثخ مؼ 7137-3472فميب ديفيج كاجان )1

 ".الشقجية والديطخة عمى التزخػ أبخز مؤلفاته " التزخػ السفخط
2
:-Kivilcim Metin, Ilker Muslu, Money demand, the Cagan model, testing rational expectations vs adaptive expectations: 

The case of Turkey, pp 417-418. 

- Fernando de Holanda Barbosa, Exploring the Mechanics of Chronic Inflation and Hyperinflation, Springer Nature, 

Switzerland, 2017, p03 
3
Fernando de Holanda Barbosa, op cit, pp 3-4. 
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لأسعار اوبذلك فإن الارتفاع الدتتالي للعرض النقدي في الأجل الطويل يؤدي إلى التضخم الدفرط )الجامح( فتًتفع  
من ثم كوسيلة للتبادل، فدراسة  وتفقد النقود وظائفها كمخزن للقيمة و  %58و شهري يفوق بسرعة كبتَة وبمعدل لظ

وبعد تحليل الأحداث التي مرت ن جاءت من أجل تفستَ التضخم الدفرط الذي مرت بو اقتصاديات الدول الدتقدمة كاجا
 :1بها تلك الدول تم تحديد الدظاىر العامة للتضخم الدفرط والتي تتمثل فيما يلي

 .الطفاض الأرصدة النقدية الحقيقية التي تحوزىا العناصر الاقتصادية إلى أدنى مستوى لذا بحيث تؤول للصفر 
 .لظو معدل التضخم بسرعة كبتَة ودون حد أعلى واضح 
 .يتم تدويل العجز العام للخزينة بالإصدار النقدي 
 اسات الحكومة.ينتهي التضخم الدفرط على الأقل بعد مدة سنة من خلبل تغيتَ في سي 

ن للتضخم الدفرط تم صياغتو بالاعتماد على فرضية التوقعات التكييفة والتي تعرضت إلى انتقادات إن لظوذج كاجا
 ألعها:

 د على الدعلومات السابقة فقط وىذا ما يبتُ قصور الفرضية خاصة في ظل توفر الدعلومات متشكيل التوقعات يعت
 )الأىداف المحددة( للسياسات الاقتصادية التي تنتهجها الحكومات.الحالية والسابقة وحتى الدستقبلية 

  تعديل التوقعات في ظل ىذه الفرضية يكون بطيئا جدا لشا لغعل الأعوان الاقتصادية يقعون في أخطاء منتظمة تخص
 .2تنبؤاتهم ولفتًة طويلة

  يتعارض مع فكرة تحستُ وتعديل تسمح فرضية التوقعات التكييفية بحدوث أخطاء لعدة فتًات متتالية وىذا ما
 التوقعات.

 علاقة عرض النقود بالدستوى العام للأسعار في ظل التوقعات العقلانيةالثاني4 الدطلب 

 Einمن خلبل بحث بعنوان  Jan Tinbergenعندما تطرق لذا  1932نشأت فرضية التوقعات العقلبنية في سنة 

Problem der Dynamik "  من خلبل البحث الذي قدمو جون ميث بعنوان  1959وبرزت كنظرية في سنة
"Rational Expectation and The Theory of Price Movements." 

                                                           
1
Fernando de Holanda Barbosa, op cit, pp1-2. 

، 7132، 13الأردن،  ط نبيل مهجي الجشابي، التؽقعات العقلانية السجخل الحجيث لشعخية الاقتراد الكمي،  دار غيجاء لمشذخ والتؽزيع، 2
 .14ص
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إلا بعد أن طورىا لرموعة من الاقتصاديتُ أمثال لوكاس وسارجنت ونيل  اىتماما لم تلقى نظرية التوقعات العقلبنية
بعنوان  1972من خلبل لرموعة من الأعمال وعلى رأسها الدقال الذي قدمو لوكاس في سنة 1والكس وبارو

Expectations and The Neutrality of mave  بحيث تطرق فيو إلى 21995وتحصل بموجبو على جائزة نوبل سنة ،
وىذا في ظل التوقعات العقلبنية  غيل(إلى متغتَات الاقتصادية الأخرى )الناتج والتش بالإضافةالعلبقة بتُ النقود والأسعار 

 3وانطلق من نفس الفرضيات التي صاغها جون ميث والتي تتمثل فيما يلي:

 ويعتٍ ذلك أن الأعوان الاقتصادية يستخدمون تريع الدعلومات الدتاحة  يضيعها الدعلومات نادرة والنظام الاقتصادي لا
 بشكل أمثل عند تشكيل توقعاتهم.

 ويعتٍ ذلك أن الأعوان الاقتصادية يعتمدون على نفس  على ىيكل النظام الاقتصادي بناء يتم تكوين التوقعات
الدعلومات التي تستند إليها السياسات الاقتصادية الحكومية  وبالتالي لا يتعرضون للخداع النقدي وىذا ما لغعل 

تنبؤات نظرا لأنها طار يقول جون ميث " الأسعار والأجور تتميزان بالدرونة التامة مع تغتَ سياسة الحكومة وفي ىذا الإ
 دقيقة للؤحداث الدستقبلية فهي في الأساس نفس توقعات النظرية الاقتصادية".

  لن يكون للتوقع العام أي تأثتَ على عمل النظام الاقتصادي ما لم يكن مبنيا على معلومات داخلية ويعتٍ ذلك أن
على النشاط الاقتصادي ما لم تحتوي على معلومات داخلية غتَ متاحة الإجراءات الدعلن عليها لن يكون لذا أي تأثتَ 

 في السوق.
 أن ىناك عدة جزر بها أعوان اقتصادية تهتم بالأسعار في الجزيرة التي  4لوكاس اعتبرإلى الفرضيات السابقة  بالإضافة

ذا كانت الأسعار النسبية الخاصة يتواجدون بها وفي الجزر الأخرى، عند تغتَ مستويات الأسعار عليهم أن يدققوا ما إ
 بجزيرتهم ىي التي تغتَت أم الدستوى العام للؤسعار.

 
 
 

                                                           
1
Look at: 

Thomas J Sargent, Neil Wallcace, Rational Expectation and The Theory of Economic Policy, August 1974, pp 1-19. 

Thomas J Sargent, Neil Wallcace, Rational Expectations, The optimal Monetary Instrument, and the Optimal Money 

Supply Rule, Journal  of Political Economy, pp 241-254. 
2
 Robert E.Lucas, Monetary Neutrality, Economic science, December 1995, p246. 

3
 John F. Muth, Rational Expectation and The Theory of Price Movements, Econometrica, p316. 

نعخية التؽقعات العقلانية تحرل عمى جائدة نؽبل للاقتراد  %5 اقترادي أمخيكي يشتسي إلى مجرسة شيكاغؽ مؤسذ3412روبخت لؽكاس ) 4
 أبخز أعساله مقال " التؽقعات وحيادية الشقؽد". 3443في سشة 



 علاقة عرض النقود بالمستوى العام للأسعار في الفكر الاقتصادي
 

97 
 

 :1إذن يتمثل النموذج الأساسي الذي انطلق منو لوكاس فيما يلي
mt=pmmt-1+vt+µt…(1) 

                                                              mt
i
=mt+µt

i⇒mt
i
= pmmt-1+vt+µt+ µt

i
…(2) 

 

 (t-1)معدل لظو العرض النقدي الدتوقع وىو دالة تابعة لدعدل لظو العرض النقدي في الفتًة  81تدثل الدعادلة رقم 
 .µtوالدعلومات غتَ الكاملة التي تحدث صدمة مفاجئة vt والدعلومات العامة الدتاحة الدتعلقة بالسياسة الاقتصادية للدولة 

الذي ىو عبارة عن دالة تابعة لدعدل لظو  (i)فتبتُ معدل لظو العرض النقدي الدتوقع للجزيرة  82الدعادلة رقم  أما
 .iالعرض النقدي الدتوقع الكلي والدعلومات غتَ الكاملة الخاصة بالجزيرة

 : 2ند التوازنبعد سلسلة من التبسيطات الرياضية توصل لوكاس إلى الدستوى العام للؤسعار ومستوى العاملة ع

 

pt= pmmt-1+vt+ +[(k+K)/(1+K)]µt…(3) 

nt=A[(1-k)/(1+K)]µt…(4) 

 تدثلبن الدعلمات الأساسية للنموذج. Kو Aحيث 

الصدمة النقدية الدفاجئة، أما  أن مستوى العمالة دالة تابعة للمعلومات غتَ الكاملة أو 84تبتُ الدعادلة رقم 
-mtيظهر من خلبلذا أن الدستوى العام للؤسعار يتوقف على معدل لظو العرض النقدي في الفتًة السابقة  83لة رقم دالدعا

والدعلومات غتَ الكاملة والدفاجئة لتغتَ العرض النقدي  vtوالدعلومات الدتاحة للجميع خاصة الدتعلقة بنمو العرض النقدي 1
µt َوأن زيادة عرض النقود معلن عنها فإن الأفراد وبهدف المحافظة على مستوى معدوما ، فإذا اعتبرنا أن ىذا الأخت

ن الدعيشة ستطالب مباشرة برفع الأجور ومن ثم يرتفع الدستوى العام للؤسعار فتتحقق توقعات العناصر الاقتصادية بشأ
 الناتج والعمالة عند مستوالعا الطبيعي. معدل التضخم الدتوقع وبذلك يبقى

ارتفاع غتَ متوقع للعرض النقدي فإن ذلك سيؤدي إلى ارتفاع الطلب لا يساوي صفرا أي يوجد  µtأما إذا كان 
الكلي ومن ثم ترتفع الأسعار عن الدستوى الدتوقع ونظرا لأن العناصر الاقتصادية لا تفرق بتُ ارتفاع الأسعار النسبية 

ة وبمجرد إدراكهم أن الدستوى العام للؤسعار ىو الذي والأسعار العامة في الأجل القصتَ يرتفعا مستوى الإنتاج والعمال
 إلى مستوالعا الطبيعي فالبطالة عند لوكاس اختيارية وليست إجبارية. ارتفع ينخفضا الناتج والعمالة

                                                           
1
Carl E.Walsh, Monetary Theory and Policy, Fourth Edition,  Cambridge, Massachusetts, London, England, 2017, 

pp197-198. 

Robert E.Lucas, Expectations and the Neutrality of Money, Journal of Economic Theory, 1972, pp 103-124. 
2
 Carl E.Walsh, op cit, p197. 
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فإن الزيادة في العرض النقدي يؤدي إلى ارتفاع الدستوى العام للؤسعار سواء كانت متوقعة أو  إذا حسب لوكاس
لػقق توقعات الأعوان الاقتصادية حول مستوى  فالارتفاع الدتوقع للعرض النقديغتَ متوقعة إلا أن ىناك اختلبف بينهما 

للعرض النقدي ) الالطفاض غتَ الدتوقع( لغعل من معدل  التضخم الدتوقع ويصبح ىو نفسو الفعلي أما الزيادة غتَ الدتوقعة
ل التضخم الدتوقع أكبر من مستواه الفعلي( في الأجل القصتَ وىذا ما يؤدي إلى دالتضخم أقل من مستواه الفعلي ) مع

 الضراف الناتج والعمالة عن مستوالعا الطبيعي.

 :1ية التوقعات العقلبنية فيما يليأىم الانتقادات التي تعرضت لذا نظر  وفي الأختَ لؽكن إبراز

 العمال يتعاقدون على فهم يعتبرون أن الدرونة التامة للؤسعار والأجور  رفض الكينزيون الجدد أمثال فيشر وتايلور
 أجورىم من خلبل الدعلومات القدلؽة لشا لغعل تعديل توقعات الأجور والأسعار بطيئا.

 فرضية التوقعات العقلبنية معرفة الأفراد الكثتَ من الدعلومات عن النموذج الاقتصادي بما في ذلك السياسة  تتطلب
 الاقتصادية التقديرية وىذا قد يكون مكلفا نظرا للمكاسب المحققة من تحستُ التوقعات.

  الرئيسي( قد لا يكون صعبا بقدر للشركات) الذدف  فتعظيم الأرباحليس بالضرورة افتًاض التوقعات العقلبنية واقعيا
 صعوبة تكوين توقعات دقيقة وصحيحة.

  نظرية التوقعات العقلبنية لا لؽكن تطبيقها على بعض الدول النامية نظرا لعدم توفر البيانات وحتى إن توفرت تكون
 مضللة.

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Karl E. Case, Ray C. Fair, Sharon M. Oster, Principles of  Macroeconomics, p347. 
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 خلاصة الفصل4

في الفكر الاقتصادي بحيث تطرقنا في الدبحث  ناولنا في ىذا الفصل علبقة عرض النقود بالدستوى العام للؤسعارت
عرضنا في الدبحث الثاني إلى علبقة عرض تالأول إلى علبقة عرض النقود بالدستوى العام للؤسعار وفقا للتحليل التقليدي و 

 والنقدوي أما الدبحث الثالث فخصصناه لعلبقة عرض النقود النقود بالدستوى العام للؤسعار وفقا للتحليل الكينزي
 بالدستوى العام للؤسعار في التحليل الحديث، وفي الأختَ تم التوصل إلى ما يلي:

 التحليل التقليدي الذي فسر العلبقة بتُ عرض النقود والدستوى  لقد ساىم الدفكرين و الاقتصاديتُ الأوائل في بناء
وقانون  لآدم سميث اليد الخفية كفكرةبحيث أن التقليديتُ استندوا في مبادئهم إلى أفكار سابقة لذم  العام للؤسعار 

ساي كما أن تفستَ ارتفاع الدستوى العام للؤسعار بزيادة عرض النقود تطرق لو العديد من  ون باتيتالدنافذ لج
الدفكرين الاقتصاديتُ والسياسيتُ منذ القرن السادس عشرة أمثال جون بودان، جون لوك ، دافيد ىيوم، دافيد 

التحليل التقليدي خاصة دافيد ىيوم الذي ساىم في بناء أغلب النظريات  م الفضل في بروزكان لذ  وبذلكريكاردوا 
 النقدية.

 بأن ىناك علبقة تناسبية من العرض  من خلبل معادلتي التبادل والأرصدة النقدية الحاضرة بتُ التحليل التقليدي
عليها إلا أن أزمة  يات والدبادئ التي ارتكزواظل الفرضالنقدي إلى الدستوى العام للؤسعار في نفس الاتجاه وىذا في 

( أثبتت عكس ذلك حيث أنو ارتفع العرض النقدي مع الطفاض الدستوى العام 1933-1929الكساد الكبتَ )
 .للؤسعار

  بتحليل العلبقة بتُ عرض النقود والدستوى العام للؤسعار مدرسة شيكاغو وعلى رأسهم ميلتون فريدمان اقتصاديوقام 
 توصلوا إلى ارتفاعلظوذجا وحيدا للطلب على النقود و  بحيث بنوا تقليدي والكينزيبتُ التحليلتُ ال الجمع من خلبل

الناتج المحلي الحقيقي فالتضخم عنده دائما بنسبة أكبر من ارتفاع  يعود إلى زيادة عرض النقودالدستوى العام للؤسعار 
 .وفي كل مكان ظاىرة نقدية

 بتفستَ العلبقة بتُ عرض النقود والدستوى العام للؤسعار وىذا في ظل التوقعات التكييفية واعتبروا أن  قام كاجان
لارتفاع الدستمر للعرض النقدي يؤدي في الأجل الطويل إلى ارتفاع الأسعار بسرعة كبتَة وبمعدل لظو شهري يفوق ا

عوان الاقتصادية ذلك تعدل توقعاتها وتطالب في الأجل القصتَ وعندما تلبحظ الأ عند ارتفاعوذلك لأنو  58%
 بأجور أعلى فتَتفع الدستوى العام للؤسعار مرة أخرى.
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  نظرية التوقعات العقلبنية وعلى رأسهم لوكاس أن زيادة عرض النقود سواء الدتوقعة أو غتَ الدتوقعة تؤدي أكد أصحاب
اصر الاقتصادية لا يتعرضون للخداع النقدي بحيث أنهم مباشرة إلى ارتفاع الدستوى العام للؤسعار وىذا في ظل أن العن

 يستخدمون الدعلومات الدتاحة للجميع بشكل أمثل عند تشكيل توقعاتهم.
  اكتسب التحليل النقدوي والحديث )لظوذج كاقن، لظوذج لوكاس( ألعية بعد ظهور أزمة الكساد التضخمي التي

القرن الداضي حيث فشل التحليل الكينزي عن تفستَ الوقائع  تعرضت لذا اقتصاديات الدول الدتقدمة في سبعينيات
بعدما ارتفعت معدلات التضخم والبطالة والطفضت معدلات النمو لشا أدى  الاقتصادية التي مرت بها تلك الدول

 خاصة إلى التحليل النقدوي الذي كان لو الدور الأكبر في معالجة الأزمة.للرجوع لاقتصاديتُ با
 



 

 

 

 

 

 

 

على عرض النقود دراسة تحليلية لأثر 

 في الجزائر المستوى العام للأسعار
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 تمهيد:

تعد العلبقة بتُ التضخم والنقود من بتُ أىم الدواضيع التي طرحت في الاقتصاد الكلي منذ القدم فالكثتَ من 
الدراسات الاقتصادية  التي أرجعت ظاىرة التضخم إلى أسباب نقدية ، وبذلك أصبحت البنوك الدركزية عند رسم سياستها 

نظرا لأن ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار ستتوى العام للؤسعار، تولي اىتماما للمعروض النقدي لتحقيق ىدف استقرار الد
 اختلبلات على مستتوى التوازنات الداخلية والخارجية. يؤدي إلى حدوث

تعرضت لذا الدول الدتقدمة والنامية على حد سواء ومن بينها الجزائر التي عانت منها والتضخم يعتبر ظاىرة عامة 
في  سنتطرقستقلبل ولدعرفة أثر عرض النقود على الدستتوى العام للؤسعار في الجزائر خلبل مراحلها الدختلفة ومنذ الا
أسبابو ومؤشرات قياسو وآثاره على الصعيدين  تعريفو من خلبل عرضفي الجزائر الدبحث الأول إلى ظاىرة التضخم 

تعريفو وتنظيمو،   عرض لبلفي الجزائر من خ العرض النقدي نتناولالاقتصادي والاجتماعي على الدستتوى المحلي ثم 
تحليل أثر تغتَ العرض النقدي على الدستتوى العام للؤسعار  سنحاولوفي الأختَ الأطراف الدؤثرة عليو وأدوات التحكم فيو 

 وذلك بعد تحليل لتطور عرض النقود ومقابلبتو في الجزائر خلبل فتًة الدراسة. في الجزائر
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 التضخم في الجزائرماىية : الأول الدبحث

الاقتصاد الجزائري منذ الستبعينات من ظاىرة التضخم والتي كانت نتيجة لعدة أسباب فمنها ما يتعلق  عانى
تكلفة الإنتاج في حتُ لصد ىناك أسبابا ىيكلية كانت دافعا لارتفاع الدستتوى العام للؤسعار في الأسواق بلطل  وأخرى با

تضخم في الجزائر فيتمثلبن: الرقم القياسي لأسعار الدستتهلك ومعامل انكماش الناتج الالوطنية، أما أىم مؤشرين لقياس 
 المحلي الإجمالي، وعموما كان لزيادة الضغوط التضخمية آثارا غتَ مرغوبة فيها على الصعيدين الاقتصادي والاجتماعي

 على الدستتوى الوطتٍ.

 وأسبابوتعريف التضخم في الجزائر : الأولالدطلب 

ختلف من دولة لأخرى وعموما  تالتضخم في جميع الدول يرتبط بالرقم القياسي لأسعار الدستتهلك أما أسبابو فإن 
كما كان نتيجة لدشاكل كان التضخم في الجزائر نتيجة لزيادة كل من الطل  على الستلع والخدمات وتكلفة الإنتاج  

 ىيكلية اعتًضت الاقتصاد الوطتٍ خلبل جميع مراحلو.
 يف التضخم في الجزائرأولا: تعر 

من سنة الدستتمر التضخم في الجزائر عن معدل لظو الرقم القياسي لأسعار الدستتهلك والذي يتستم بالارتفاع يعبر 
 261صنف ينتمون إلى  791لأخرى بحيث يتم الحصول على الرقم القياسي لأسعار الدستتهلك بعد تتبع تغتَات أسعار 

 الدوضوع لاحقا عند التعرض إلى مؤشرات قياس التضخم في الجزائر.، وعموما سنفصل في ىذا 1سلعة وخدمة
 ثانيا: أسباب التضخم في الجزائر

فمنو من أرجعتها إلى زيادة الطل   لقد بحثت لستلف النظريات الاقتصادية عن مصادر الضغوط التضخمية في الدول
نتاج في حتُ ىناك من فسترهاا على أنها نتيجة الكلي على الستلع والخدمات وأخرى رأت بأنها تظهر مع ارتفاع تكلفة الإ

نطبق عليو جميع ىذه النظريات لذلك تاختلبلات ىيكلية موجودة في عمق اقتصاديات بعض الدول، والتضخم في الجزائر 
 : 2سنقوم بتقستيم أسباب التضخم في الجزائر إلى ثلبثة عناصر

والكينزية ظاىرة التضخم بحيث أن النظرية الأولى أرجعت  ةفسترت كل من النظرية النقدوي أسباب تتعلق بالطلب: .1
ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار إلى لظو عرض النقود بنستبة أكبر من لظو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وىذا ما يؤدي 

                                                           
1
 Indice des Prix a La Consommation, Mois de Nevembre 2019, N° 288, p08. 

السمتقى الؽطشي حؽل التزخػ في الجدائخ: (، 2018-2000ماججة مجوخ، ىجى ىحباء يؽندي، دراسة تحميمية لأسباب التزخػ في الجدائخ )2
 .12-05ص ، ص2019أفخيل  30، 03التذخيص وسبل السعالجة، كمية العمؽم الاقترادية والعمؽم التجارية وعمؽم التدييخ، جامعة الجدائخ 
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الطل   إلى توسع نقدي يفوق احتياجات اقتصاد الدولة أما النظرية الثانية فتًى أنو عندما يكون ىناك فائض في
 يرتفع الدستتوى العام للؤسعار، وبذلك لؽكن حصر أسباب التضخم في الجزائر والتي تتعلق بالطل  فيما يلي:

وسيلة ضرورية لتمويل الاقتصاد إلا أنها غالبا ما تكون  على الرغم من أن النقود تعدالإفراط في التوسع النقدي:  .أ 
 الحقيقي عرض النقود عن معدل لظو الناتج المحلي الإجمالي مصدرا لخلق ضغوط تضخمية وذلك عندما يزيد معدل لظو

ية بحيث تصبح ىناك سيولة زائدة عن احتياجات اقتصاد الدولة تدفع إلى زيادة الطل  الكلي على الستلع الاستهلبك
 الجزائر منذ الاستقلبل. والاستثمارية وىذا ما تعرضت لو

غذت الضغوط التضخمية للبقتصاد الجزائري خلبل مراحلو  الدصادر التيإن التوسع النقدي يعتبر من بتُ أىم 
% أما الناتج 16.31ثمانينات أثناء التخطيط الدركزي ارتفع عرض النقود في الدتوسط بنستبة الدختلفة فخلبل فتًة ال
 % في الدتوسط لشا أدى إلى حدوث اختلبل التوازن بتُ الاقتصاد النقدي والحقيقي3.11المحلي فلم يرتفع سوى بـ

 % وىذا ما يوضحو الشكل الدوالي:13.2بحيث بلغ معامل الاستقرار النقدي خلبل متوسط ىذه الفتًة حوالي 
 (1999-1980والناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في الجزائر ) نمو عرض النقود تطور معدل: (14)شكل رقم

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZبالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: من إعداد الطالبة الدصدر:

يظهر لنا من خلبل الشكل أعلبه أنو أعلى فرق بتُ لظو العرض النقدي ولظو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي خلبل فتًة 
 1986 الدعدلتُ سجلت في سنة % أما أدنى نستبة فرق بت19.93ُبحيث قدر بـ  1982الثمانينات كان في سنة 

%، وعموما يعود اختلبل التوازن بتُ الاقتصاد النقدي والحقيقي إلى الإصدار النقدي الذي مول 1.01وقدرت بـ 
 لخزينة.الدخططات التنموية فبنك الجزائر كان لررد أداة لتلبية احتياجات ا

% 18.04أما خلبل متوسط فتًة التستعينات فبلغ معدل النمو لكل من العرض النقدي والناتج المحلي الحقيقي نستبة 
% على التوالي لشا أدى إلى اتستاع الفارق بتُ الاقتصاد النقدي والحقيقي بحيث بلغ معامل الاستقرار النقدي 1.75و

وذلك لالطفاض الناتج المحلي الحقيقي الذي  1992و 1991%، وسجلت أعلى نستبة لو في سنتي 16.47حوالي 
% من الناتج المحلي الإجمالي بعد 40معدل لظو سلبي نتيجة لتًاجع مداخيل قطاع المحروقات الذي يشكل أكثر من سجل 

19801981198219831984198519861987198819891990199119921993199419951996199719981999

ΔM2 17.3816.6926.3320.3317.3514.971.4113.6013.605.1811.4220.8031.277.3015.709.4614.6418.2619.5713.95

ΔPIBr 0.793.006.405.405.603.700.40-0.70-1.004.400.80-1.201.80-2.10-0.903.804.101.105.103.20

ΔM2-ΔPIBr 16.5913.6919.9314.9311.7511.271.0114.3014.600.7810.6222.0029.479.4016.605.6610.5417.1614.4710.75
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 الطفاض أسعار النفط، كما أن الحكومة قامت ببعض الإجراءات الدتناقضة من أجل تنفيذ شروط صندوق النقد الدولي
وكبح الضغوطات الاجتماعية بحيث قلصت حجم الواردات التي ىي ضرورية للجهاز الإنتاجي الوطتٍ وخفضت ميزانية 
التجهيز لحستاب صندوق دعم الأسعار ىذا من جهة، ومن جهة أخرى ساىم في ارتفاع معامل الاستقرار النقدي زيادة 

% وذلك لإعادة تدويل بنك الجزائر للبنوك 31.27% و20.8عرض النقود الذي ارتفع خلبل ىاتتُ الستنتتُ بنستبة 
كما أن   1991مليار دينار سنة  108إلى  1989مليار دينار في سنة  31التجارية بحيث ارتفع مبلغ إعادة التمويل من 

 .11993و 1992الخزينة سالعت في ارتفاع حجم الستيولة في البنوك بعد شرائها للديون الدتعثرة منها في سنتي 
ىذا التوسع النقدي ساىم في ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار بحيث ارتفعت ووصلت إلى أقصى مستتوياهاا خاصة  إن

 خلبل النصف الأول من التستعينات.
% 13.95( الطفض معدل لظو عرض النقود إلى 1998-1995ونتيجة لتطبيق برنامج التعديل الذيكلي )

لشا ساىم في تقليص الفارق بتُ الجان  النقدي والحقيقي وىذا على التوالي  2000و 1999% خلبل سنتي 14.13و
 .2000ما أدى إلى الطفاض معدل التضخم وبلوغو أدنى مستتوى لو منذ الاستقلبل في سنة 

ومع الارتفاع الذائل لأسعار النفط تم تطبيق برامج تنموية كلفت  2014إلى غاية سنة  2001لكن بداية من سنة 
كما أنو أصبح ىناك فائض في الستيولة البنكية لشا أدى إلى اتستاع الفارق بتُ   مليار دولار 447.9 في لرملها حوالي

% وىذا ما ساىم في تغذية الضغوط التضخمية 13.44الاقتصاد النقدي والحقيقي بحيث بلغ في متوسط الفتًة حوالي 
% إلى التوسع النقدي خلبل 67بنستبة ود يعأن ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار  إلى وعموما أكد بنك الجزائر ذلك وأشار

-2000ىذه الفتًة ولؽكن توضيح الفرق بتُ معدلي لظو عرض النقود والناتج المحلي الإجمالي الحقيقي خلبل الفتًة )
2018:) 
 
 
 
 

                                                           
1
Ouafâa Mehyaoui, Les Déterminants de l’Inflation en Algérie : Etude Empirique, Thèse de Doctorat en Sciences 

Commerciales « Finance », Faculté des Sciences économiques, commerciales et des sciences de gestion, Université 

d’Oran 2, 2018/2019, p170. 
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 (2018-2000والناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في الجزائر ) نمو عرض النقود: تطور معدل (15)شكل رقم

 
 من إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: الدصدر:

https://data.albankaldawli.org/country/DZ 
% وذلك 2.46أدنى مستتوى لو وبلغ  ( الطفض معامل الاستقرار النقدي إلى2018-2015وبالنستبة للفتًة )

بعد الصدمة التي شهدهاا أسعار النفط  2016و2015لانكماش عرض النقود الذي أصبح شبو معدوما خلبل سنتي 
 وعلى الرغم من ذلك ظهرت ضغوطا تضخمية مصدرىا غتَ نقدي. 2014في النصف الثاني من سنة 

ذكر والذي أدى إلى زيادة الطل  الكلي على الستلع إن التوسع النقدي الستالف ال ارتفاع النفقات العامة: .ب 
الاستهلبكي والاستثمارية ومن ثم تغذية الضغوط التضخمية كانت من بتُ أىم أسبابو ارتفاع النفقات العامة فلقد 

( 1989-1980% خلبل متوسط الفتًة )32.67شكلت ىذه الأختَة من الناتج المحلي الإجمالي حوالي 
 ( ولؽكن توضيح ذلك من خلبل الشكل الدوالي:1999-1990تًة )خلبل متوسط الف 32.59و

 (1999-1980: تطور النفقات العامة إلى إجمالي الناتج المحلي )(16)شكل رقم

 
 (01)من إعداد الطالبة بالاعتماد على الدلحق رقم الدصدر:
من خلبل الشكل أعلبه الارتفاع الدستتمر لنستبة النفقات العامة إلى الناتج المحلي الإجمالي خلبل الفتًة  نلبحظ

-1980( ويعود ذلك إلى ارتفاع نفقات التجهيز مع تطبيق برنامج الدخطط الخماسي الأول )1980-1983)

2000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

ΔM2 14.1354.0518.0516.3110.4511.6919.6423.0916.044.8413.5519.9110.948.4114.420.300.828.3811.10

ΔPIBr 3.823.015.617.204.305.911.683.372.361.633.632.893.372.773.793.763.301.602.10

ΔM2-ΔPIBr 10.3151.0412.449.106.155.7917.9619.7213.683.219.9117.027.565.6410.63-3.47-2.486.789.00
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19801981198219831984198519861987198819891990199119921993199419951996199719981999

27.130.134.936.334.234.334.032.134.229.424.625.140.140.938.038.228.230.430.929.7 النفقاث إلي إجوالٌ الناحج الوحلٌ
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ومع  ،مليار دينار 40.43إلى  مليار دينار 17.22( بحيث تضاعفت نفقات التجهيز خلبل ىذه الفتًة من 1984
 1989و 1987و 1986تراجع إيرادات الجباية البتًولية خفضت الحكومة معدل لظو النفقات العامة خلبل سنوات 

لشا أدى إلى الطفاض نستبة  % كأقل نستبة مستجلة في الستنوات الستابقة8% بعد أن فاق 4بحيث أصبح لا يتعدى 
% على التوالي، وعموما شكلت النفقات 34.2% و32.1% و33.9النفقات العامة إلى الناتج المحلي الإجمالي إلى 

( 1989-1986و 1983العامة مصدرا للضغوط التضخمية خاصة وأنو تم تدويل عجز الديزانية الدستجل في سنوات )
 من الإصدار النقدي.
% سنة 24.5لبل الشكل أعلبه أن نستبة النفقات العامة للناتج المحلي الإجمالي ارتفعت من كما يظهر لنا من خ

على التوالي ويعود ذلك للبرتفاع الذائل للنفقات العامة  1993و 1992% في سنتي 40.9% و40.1إلى 1990
مر الذي الصر عنو ارتفاع % بعد شراء الخزينة العامة للديون الدتعثرة من البنوك التجارية، الأ98.1% و55.4بنستبة 

 الستيولة البنكية وىو ما ساىم في ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار.
ومن أجل تقليص عجز الديزانية وتنفيذا لبرنامج التعديل الذيكلي خفضت الحكومة نفقات التجهيز بحيث 

لشا  1998سنة % 5.1على التوالي ولم تنمو سوى بـ  1997و 1996% في سنتي 11.7% و39.1تراجعت بنستبة 
وىو  (2000-1996% خلبل الفتًة )29أدى إلى الطفاض نستبة النفقات العامة إلى الناتج المحلي الإجمالي إلى حوالي 

 .ما أدى إلى الطفاض معدل التضخم في نهاية ىذه الفتًة
 (2018-2000: تطور النفقات العامة إلى إجمالي الناتج المحلي )(17)شكل رقم

 
 (01)إعداد الطالبة بالاعتماد على الدلحق من الدصدر:

2000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

28.631.234.331.230.727.128.933.237.942.637.240.143.536.240.645.841.639.236.7 النفقاث إلي إجوالٌ الناحج الوحلٌ
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% لشا 35.35( بلغت نستبة النفقات إلى الناتج المحلي الإجمالي حوالي 2014-2001أما خلبل متوسط الفتًة )
مرة  5.3ساىم في ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار، فلقد تضاعفت النفقات العامة بشقيها )التستيتَ والتجهيز( حوالي 

 مليار دينار. 1577.73مليار دينار إلى  840.6أسعار النفط وارتفاع الجباية البتًولية من نتيجة لتحستن 
الدختلفة ) الأجور، عتاد وتجهيزات، إعانات اقتصادية، نشاط اقتصادي واجتماعي  اإن ارتفاع نفقات التستيتَ بأبوابه

تفاع نفقات التجهيز أدت إلى ارتفاع الطل  ...( شكل مصدرا لارتفاع الطل  الاستهلبكي خلبل ىذه الفتًة، كما أن ار 
الاستثماري ومع ذلك سجل الناتج المحلي الإجمالي معدلات لظو لا توافق الدبالغ الدالية الدخصصة لتنفيذ البرامج التنموية 

غتَ منتجة حيث أن برنامج الإنعاش ذلك لأن نستبة كبتَة من نفقات التجهيز تم استخدامها في أوجو اجتماعية  
مليار دينار في هايئة الذياكل القاعدية 210.5مليار دينار تم توظيف 525( الدخصص لو 2004-2001قتصادي )الا
 .1%80مليار دينار في التنمية المحلية والبشرية أي ما لؽثل  204.2و

منو في تحستتُ %45.5مليار دينار تم استغلبل  420.3( فقد خصص لو 2009-2005أما برنامج دعم النمو )
كما وظفت  مليار دينار، 1908.5الدعيشة من خلبل توفتَ الستكن وتأىيل الدرافق العمومية أي ما يقدر بـ ظروف 
، في حتُ برنامج التنمية %4.5مليار دينار في قطاع النقل والأشغال العمومية وهايئة الإقليم أي ما لؽثل  1703

 %36لتحستتُ التنمية البشرية و %53مليار دينار منها  17500( فقد خصص لو 2014-2010الخماسي )
، وبذلك فهذه الستيولة النقدية الدرتفعة سالعت بقوة في خلق ضغوط تضخمية وارتفاع الدستتوى العام 2للهياكل القاعدية

 للؤسعار.
% على التوالي ذلك لتخفيض 0.20% و4.68الطفضت النفقات العامة بنستبة  2017و 2016وبالنستبة لستنتي 

مليار  4079خصص لو نفقات التجهيز وتوقيف بعض الدشاريع الدخططة في إطار برنامج توطيد النمو الذي  
 .ن الطفاض الجباية البتًوليةلتقليص عجز الديزانية الناجمة ع 4مليار دينار 300 بحيث تم تخفيضو إلى 3دينار

                                                           
عمى: التزخػ والكتمة الشقجية  ياإصلاحات الدياسة الشقجية في ظل بخامج الاستثسارات العامة وانعكاساتعبج الرسج سعؽدي، حديؼ بمعجؽز، 1

 63، ص2014،جامعة حديبة بؼ بؽعمي، الذمف،12،  العجد10وأسعار الرخف، مجمة اقتراديات شسال إفخيقيا، السجمج

 .38- 37ص ص نفذ السخجع أعلاه،2

 :وزارة السالية عمى السؽقع 3
http://www.mf.gov.dz/article/16/Discours-et-Interviews/532/Pr%C3%A9sentation-du-projet-de-loi-de-finances-(PLF)-

2015-%C3%A0-l%27APN-:-discours-du-Ministre-des-

Finances.html?fbclid=IwAR2VmCaSfWaSL7CxosvRAkGlrDGYyxvoEz4SeTRPhf_E3kLxiaanJQmwuNU, 28/04/2020. 
، السجمة 2016-2001زكخيا مدعؽدي، تقييػ أداء بخامج تعسيق الإصلاحات الاقترادية بالجدائخ مؼ خلال السخبع الدحخي دراسة لمفتخة  4

 .221، ص2017، جامعة قاصجي مخباح، ورقمة،  06، العجد 04الجدائخية لمتشسية الاقترادية، السجمج 

http://www.mf.gov.dz/article/16/Discours-et-Interviews/532/Pr%C3%A9sentation-du-projet-de-loi-de-finances-(PLF)-2015-%C3%A0-l%27APN-:-discours-du-Ministre-des-Finances.html?fbclid=IwAR2VmCaSfWaSL7CxosvRAkGlrDGYyxvoEz4SeTRPhf_E3kLxiaanJQmwuNU
http://www.mf.gov.dz/article/16/Discours-et-Interviews/532/Pr%C3%A9sentation-du-projet-de-loi-de-finances-(PLF)-2015-%C3%A0-l%27APN-:-discours-du-Ministre-des-Finances.html?fbclid=IwAR2VmCaSfWaSL7CxosvRAkGlrDGYyxvoEz4SeTRPhf_E3kLxiaanJQmwuNU
http://www.mf.gov.dz/article/16/Discours-et-Interviews/532/Pr%C3%A9sentation-du-projet-de-loi-de-finances-(PLF)-2015-%C3%A0-l%27APN-:-discours-du-Ministre-des-Finances.html?fbclid=IwAR2VmCaSfWaSL7CxosvRAkGlrDGYyxvoEz4SeTRPhf_E3kLxiaanJQmwuNU


 دراست ححلَلَت لأثر عرض النقود علي الوسخوى العام للأسعار فٌ الجزائر
 

109 
 

( إلا أن نستبة النفقات إلى إجمالي 2018-2015خلبل متوسط الفتًة )وعلى الرغم من الطفاض النفقات العامة 
% ويعزى ذلك إلى تراجع مداخيل قطاع المحروقات والطفاض 40.8الناتج المحلي سجلت أعلى رقما بحيث قدرت بـ 

 معدل لظو الناتج المحلي الإجمالي.
إن من بتُ الأسباب التي تؤدي إلى ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار تلك التي  ظهور فائض في الطلب وارتفاعو: .ج 

استمدت من النظرية الكينزية والتي تتمثل في ظهور فائض في الطل  الناجم عن ارتفاع الإنفاق الوطتٍ )الاستهلبكي 
لي الحقيقي وبالنستبة للجزائر لم لػدث فائض في الطل  إلا منذ والاستثماري والحكومي ورصيد الديزانية( عن الناتج المح

 لذلك سنعرض فجوة الطل  وفقا للنظرية الكينزية من خلبل الشكل الدوالي: 2001سنة 
 (2018-2001: تطور فجوة الطلب في الجزائر )(18)شكل رقم

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZبالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: من إعداد الطالبة الدصدر:

وىذا ما ساىم في تغذية  2001نلبحظ من خلبل الشكل أعلبه أن فجوة الطل  عرفت ارتفاعا مستتمرا منذ سنة 
ومالية توسعية وتنفيذ برامج التنمية الضغوط التضخمية فارتفاع أسعار النفط أدى إلى انتهاج الستلطات لستياسة نقدية 

الأمر الذي الصر عنو ارتفاع الطل  على الستلع الاستهلبكية والاستثمارية، وعلى الرغم من الطفاض أسعار النفط في 
واصل فائض الطل  ارتفاعو ووصل إلى أقصى  2016وتجميد بعض الدشاريع في سنة  2014النصف الثاني من سنة 
 مليار دينار. 1549.63بحيث قدر  2018تًة في سنة مستتوياتو خلبل ىذه الف

تعد الأجور من بتُ أىم تكاليف الإنتاج في الجزائر إذ أنها عرفت ارتفاعا متواصلب  أسباب تتعلق بتكاليف الإنتاج: .2
خلبل جميع مراحل تطور الاقتصاد الوطتٍ وذلك نتيجة لدطالبة النقابات العمالية من الحكومة برفع الأجور في كل مرة 

ر كتلة الأجور خلبل الفتًة وىذا ما أدى إلى الضغط على الدستتوى العام للؤسعار والشكل الدوالي يوضح تطو 
(1980-1999:) 

 
 

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

.3607 إجوالٌ الانفاق الوطنٌ 4076. 4497. 5263. 5812. 6215. 7276. 8916. 10026 11149 13115 14852 16180 17522 18944 19998 20536 21620

.3462 الناحج الوحلٌ الحقَقٌ 3655. 3919. 4087. 4328. 4402. 4552. 4661. 4736. 4906. 5048. 5220. 5366. 5570. 5776. 5961. 6039. 6123.

144.9 فجوة الطلب 420.2 578.2 1175. 1483. 1813. 2724. 4254. 5289. 6243. 8066. 9631. 10813 11952 13167 14036 14497 15496
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 (:1999-1980: تطور كتلة الأجور خلال الفترة )(19)شكل رقم

 
 https://www.ons.dz/spip.php?rubrique211:قععلى الدو  الديوان الوطتٍ للئحصائيات الدصدر:
( وذلك 1983-1980% خلبل الفتًة )15من خلبل الشكل أعلبه أن كتلة الأجور عرفت ارتفاعا فاق  نلبحظ

لارتفاع إيرادات الجباية البتًولية ومع الطفاض أسعار النفط الطفض معدل لظو كتلة الأجور بحيث قدر في متوسط الفتًة 
دد من قبل الدولة وفي إطار التوجو لضو % ، وخلبل فتًة الثمانينات كانت الأجور تح8.25( حوالي 1987-1989)

أصبح بإمكان العمال التفاوض بشأن الأجور بحيث منح لذم القانون الحق في الإضراب  1990اقتصاد الستوق منذ سنة 
الاجتماعي والأمتٍ خاصة خلبل النصف الأول من التستعينات شهد سوق العمل حركات احتجاجية الوضع ومع تدىور 

أدى ىذا الأمر إلى ارتفاع  1إضرابا في الشهر على مستتوى الدؤسستات العمومية 12سجل  1991واسعة ففي سنة 
مليار دينار إلى  180( بحيث ارتفعت كتلة الأجور من 1995-1990% خلبل متوسط الفتًة )25الأجور بنستبة 

دينار لشا الصر عنو  4000دينار إلى  1000من  مليار دينار وارتفع الأجر الوطتٍ الأدنى الدضمون بأربع مرات 568.8
 تكاليف الإنتاج التي سالعت في زيادة الدستتوى العام للؤسعار.في ارتفاع 

أما في القرن الحالي وبعد ارتفاع أسعار النفط وزيادة إيرادات الجباية البتًولية شهدت كتلة الأجور ارتفاعا ىائلب خاصة 
تم رفع أجور  2012و 2011 مرة ففي سنتي 2.48ا تضاعفت حوالي ( بحيث أنه2012-2007خلبل الفتًة )

 2011 سنةدى إلى ارتفاع الأجور في ( لشا أ2008العمال لأغل  القطاعات العمومية بأثر رجعي )يعود لستنة 
 % مقارنة بالستنة الستابقة.32.86بنستبة

                                                           
(، محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمؽم الاقترادية، كمية 2005-1970خجيجة حسادي، علاقة التزخػ بالأجؽر خلال الفتخة ) 1

 . 70-69صص ، 2008/2009العمؽم الاقترادية وعمؽم التدييخ، جامعة الجدائخ، 

19801981198219831984198519861987198819891990199119921993199419951996199719981999

57.165.876.988.694.2103120.1125.7137.5152.2180255.5341.3412.5469.9568.8667.2722.1794.6826.5 كخلت الأجور
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دينار  12000ن من وما ساىم في ارتفاع كتلة الأجور في الفتًة الدذكورة سابقا ارتفاع الأجر الوطتٍ الأدنى الدضمو 
، وعموما تضاعفت كتلة الأجور 2012دينار في سنة  18000ثم إلى  2010دينار سنة 15000إلى  2007سنة 
مليار دينار وىذا  5275.1مليار دينار إلى  884.6( وارتفعت من 2017-2000مرة خلبل الفتًة ) 5.96حوالي 

 ما يوضحو الشكل الدوالي:
 (2017-2000ر خلال الفترة ): تطور كتلة الأجو (20)شكل رقم

 
 :قعاالديوان الوطتٍ للئحصائيات على الدو  الدصدر:

https://www.ons.dz/spip.php?rubrique211 
https://www.ons.dz/spip.php?rubrique327 

لتصاعد الطل  الكلي على الستلع  االإنتاج فإنو أيضا يعتبر مصدر كما يؤدي ارتفاع الأجور إلى زيادة تكاليف 
الناتج المحلي الإجمالي وبذلك فالأجور  ووالخدمات خاصة في الجزائر لأنو دائما ما يكون معدل لظوه أكبر من معدل لظ

 تعتبر مصدرا للضغوط التضخمية في الجزائر من ناحيتتُ سح  الطل  ودفع التكلفة.
لا تعتبر كتلة الأجور وحدىا  كمصدر لارتفاع تكاليف إنتاج إذ أن ارتفاع أسعار الستلع الوسيطية والأولية اللبزمة 

 الخارجية يرفع من تكاليف الإنتاج وبالتالي يزيد من الدستتوى العام للؤسعار.  وأللعملية الإنتاجية سواء في الأسواق المحلية 
منذ الاستقلبل من مشاكل ىيكلية وعلى الرغم من القيام  الاقتصاد الجزائريعانى : الأسباب الذيكلية للتضخم .3

على  الاقتصاد الوطتٍ وتستب  خللب تعتًضبالعديد من الإصلبحات الاقتصادية إلا أن ىذه الصعوبات مازالت 
ية للتضخم في مستتوى المجاميع الاقتصادية الكلية والتي من بينها معدل التضخم، وعموما لؽكن عرض الأسباب الذيكل

 الجزائر من خلبل ما يلي:
تدتاز بعض الدول النامية بعدم تنوع إنتاجها وبالتالي صادراهاا بحيث تصدر مواد  الاعتماد على تصدير مادة أولية: .أ 

أولية أسعارىا متقلبة في الأسواق العالدية وتزيد في كلتا الحالتتُ من مستتوى عرض النقود في الاقتصاد بحيث أن ارتفاع 
م مقابل للعرض النقدي، أما في حالة أسعار ىذه الدواد الأولية ينجر عنو تدفق للعملبت الأجنبية التي تعتبر أى

200020012002200320042005200620072008200920102011201220132014201520162017

884.6970.61049113812791364149917222134235629083863428743874652497752755368 كخلت الأجور
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نتيجة لتناقص إيراداهاا، وكما نعلم فإن زيادة عرض النقود يؤدي الطفاضها تلجأ الحكومات إلى تدويل نفقاهاا بالعجز 
 إلى ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار

قطاع المحروقات وذلك حتى  إن الجزائر من بتُ ىذه الدول النامية التي اعتمدت على قطاع واحد في صادراهاا ألا وىو
ولؽكن توضيح ألعية صادرات قطاع  1956قبل الاستقلبل وبالتحديد منذ اكتشاف أول حقل نفطي في سنة 

 المحروقات في الجزائر من خلبل الشكل الدوالي:
 (2018-1980صادرات قطاع المحروقات  والصادرات الإجمالية في الجزائر ) (:21)شكل رقم

 
 :قعاالديوان الوطتٍ للئحصائيات على الدو  الدصدر:

https://www.ons.dz/IMG/pdf/CH10-COMMERCE_EXTERIEUR_Arabe_.pdf 
https://www.ons.dz/spip.php?rubrique327 
 

قطاع المحروقات تشكل أغل  الصادرات الجزائرية إذ تجاوزت في  نلبحظ من خلبل الشكل أعلبه أن صادرات
%من إجمالي الصادرات، كما يظهر لنا أن الصادرات الوطنية الطفضت إلى أدنى مستتوياهاا في سنة 93جميع الستنوات 

مليار دينار  34.93مليار دينار إلى 64.56% مقارنة بالستنة الستابقة بحيث تراجعت من 45.89بنستبة  1986
 لك لالطفاض أسعار النفط إلى النصف.وذ

مليار دينار إلى  84.52فلقد ارتفعت من  2000أما أقصى زيادة للصادرات الجزائرية فستجلت في سنة 
 %.59% وذلك لارتفاع أسعار النفط بحوالي 97.46بنستبة  مليار دينار 1657.21

إن ىيمنة قطاع المحروقات على الصادرات في الجزائر يعد اختلبلا ىيكليا يدل على ضعف الجهاز الإنتاجي 
الوطتٍ، كما أن ىذا الأمر الصر عنو زيادة عرض النقود في الاقتصاد الجزائري خلبل مراحلو الدختلفة خاصة فتًة 

قدي وىذا ما أدى إلى زيادة الطل  الكلي وخلق ات أين تضاعف صافي الأصول الخارجية وتجاوز العرض النيالألفين
 ضغوط تضخمية.

1980198519861990199520002005201020152018
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يعاني الاقتصاد الجزائري من ضعف في جهازه الإنتاجي لشا لغعلو يستتورد  التبعية للعالم الخارجي والتضخم الدستورد: .ب 
 لأسر% من احتياجات ا75-%70لستلف الستلع والخدمات اللبزمة للعملية الإنتاجية والاستهلبكية إذ أن حوالي 

لذلك فارتفاع الدستتوى العام للؤسعار في الدول الدصدرة للجزائر  1يتم تغطيتها من الأسواق الخارجية والدؤسستات
والطفاض سعر صرف العملة المحلية أدى إلى ظهور ضغوط تضخمية في الأسواق المحلية وىذا ما يستمى بالتضخم 

 :2الدستتورد والذي يتم حستابو من خلبل العلبقة التالية:

التضخم العالدي  
قيمة الواردات

قيمة الناتج المحلي الإجمالي
 التضخم الدستتورد 

 (  2018-1981: تطور التضخم الدستورد في الجزائر )(10)جدول
نسبة الواردات  السنة

إلى إجمالً 
 ًالناتج المحل

التضخم 
 العالمً

 

التضخم 
 المستورد

 

نسبة الواردات  السنة
إلى إجمالً 
 ًالناتج المحل

التضخم 
 العالمً

 

التضخم 
 المستورد

 
1761 30.88 12.66 3.91 0222 20.79 3.56 0.74 

1760 29.00 10.5 3.04 0221 22.02 3.58 0.79 

1761 25.80 9.11 2.35 0220 25.63 3.03 0.78 

1762 27.47 8.32 2.29 0221 23.88 3.13 0.75 

1763 26.74 7.1 1.90 0222 25.65 3.45 0.88 

1764 23.17 5.99 1.39 0223 24.07 4.12 0.99 

1765 18.41 6.06 1.12 0224 21.92 4.27 0.94 

1766 22.60 7.17 1.62 0225 24.87 4.87 1.21 

1767 28.51 7.53 2.15 0226 28.71 8.96 2.57 

1772 24.94 8.45 2.11 0227 35.95 2.93 1.05 

1771 23.60 9 2.12 0212 31.42 3.36 1.06 

1770 23.87 7.83 1.87 0211 28.69 4.84 1.39 

1771 23.14 7.14 1.65 0210 28.51 3.73 1.06 

1772 26.05 10.56 2.75 0211 30.40 2.61 0.79 

1773 29.00 9.25 2.68 0212 31.93 2.35 0.75 

1774 23.94 6.68 1.60 0213 36.52 1.43 0.52 

1775 21.34 5.55 1.18 0214 35.05 1.49 0.52 

1776 22.52 5.1 1.15 0215 32.69 2.18 0.71 

1777 22.78 3.26 0.74 0216 32.11 2.42 0.78 

 https://data.albankaldawli.org/country/DZمن إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: الدصدر:

 
                                                           

1
 Sofiane  Douah, La politique fiscale face à la crise financière, Thèse de Doctorat en Sciences Economiques, Faculté 

des Sciences Economiques, Commerciales et des Sciences de Gestion, Université Djilali Liabes, Sidi Bel Abbés, 

2015/2016, p216. 
 .336، ص2014، 01اقتراديات الشقؽد والبشؽك والأسؽاق السالية، مكتبة الؽفاء القانؽنية، الإسكشجرية، ط عمي عبج الؽىاب نجا وآخخون  2

https://data.albankaldawli.org/country/DZ
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لشا يدل على أن    %20نلبحظ من خلبل الجدول أعلبه أن نستبة الواردات إلى إجمالي الناتج المحلي تفوق 
( بلغت ىذه 1985-1980فخلبل متوسط الفتًة )،1الاقتصاد الجزائري مفتوح وىذا حست  الاقتصادي ىنريكس

% وذلك لارتفاع الواردات من أجل تنفيذ الدخطط الخماسي الأول وىو ما أدى إلى تستجيل معدلات 28.37النستبة 
وعلى الرغم من تراجع الناتج المحلي  1987و 1986%، أما خلبل سنتي 3.9-%1.9تضخم مستتورد تتًاوح بتُ 
% على التوالي وذلك لتخفيض 18.41% و23.17ردات إلى الناتج المحلي الإجمالي إلى الإجمالي الطفضت نستبة الوا

% على التوالي وعلى وجو الخصوص تخفيض الواردات الخاصة 14.12% و10.11الحكومة لحجم الواردات بنستبة 
مقارنة بستنة  1987 مليار دينار سنة 50بالتموين الصناعي/ الآلات والستلع التجهيزية بحيث تراجعت كل منهما بحوالي 

1985. 
لدي اوالطفاض مستتوى التضخم الع 1987و 1986إن تراجع نستبة الواردات إلى إجمالي الناتج المحلي في سنتي 

 %.1.9% على التوالي بعد ما كان يتجاوز 1.11% و1.38%( أدى إلى الطفاض التضخم الدستتورد إلى 7)أقل من 
ونتيجة لتوجو لضو اقتصاد الستوق وتحرير التجارة الخارجية وتخفيض قيمة العملة ارتفعت نستبة الواردات إلى إجمالي الناتج 

( ومع ارتفاع التضخم العالدي بلغ معدل التضخم الدستتورد 1995-1990% خلبل الفتًة )29% إلى 24.9المحلي من 
 % في الدتوسط.2.2حوالي 

التعديل الذيكلي والذي من بتُ أىدافو تخفيض عجز الديزان التجاري قامت الحكومة وفي إطار تنفيذ برنامج 
% 20.8% إلى 24لشا ساىم في الطفاض نستبة الواردات إلى إجمالي الناتج المحلي من بتخفيض معدل لظو الواردات 

أن معدل التضخم % خاصة و 0.74( وىو ما أدى إلى الطفاض التضخم الدستتورد وبلوغو 2000-1995خلبل الفتًة )
 %.3.56% إلى 9.25العالدي الطفض بشكل مستتمر خلبل ىذه الفتًة بحيث تراجع من 

( ارتفع الطل  الكلي على الستلع الاستهلبكي والاستثمارية نتيجة لتحستن 2014-200.1وخلبل الفتًة )
لشا الصر عنو ارتفاع نستبة الواردات  مداخيل المحروقات وتطبيق البرامج التنموية، تم تغطية فائض الطل  عن طريق الاستتَاد

% وىذا ما أدى 31( حيث بلغت في متوسطها حوالي 2012-2008إلى إجمالي الناتج المحلي خاصة خلبل الفتًة )
 %.2.57% و1.05إلى تستجيل معدلات تضخم مستتورد تراوحت بتُ 

                                                           
، 05الباحث الاقترادي، السجمج (، مجمة2014-2000أثخ التزخػ السدتؽرد عمى التزخػ السحمي في الجدائخ خلال الفتخة ) فؤاد زميت، 1

 .387، ص2018، جامعة بخج بؽعخيخيج،01العجد
 



 دراست ححلَلَت لأثر عرض النقود علي الوسخوى العام للأسعار فٌ الجزائر
 

115 
 

لك لالطفاض % وذ0.7-% 0.5تراجع معدل التضخم الدستتورد وأصبح يتًاوح بتُ  2013ومنذ سنة 
% على التوالي 1.49% و1.43بحيث قدر حوالي  2016و 2015التضخم العالدي الذي بلغ أدنى مستتوياتو في سنتي 

% وذلك 0.55وىو ما ساىم في الطفاض التضخم الدستتورد إلى أدنى مستتوياتو في ىاتتُ الستنتتُ إذ أنو أصبح لا يتجاوز 
 %.36لي الناتج المحلي إلى أقصى مستتوياهاا بحيث بلغت حوالي إلى إجماعلى الرغم من ارتفاع نستبة الواردات 

وبذلك فالتضخم الدستتورد ساىم في تغذية الضغوط التضخمية للبقتصاد الجزائري خلبل مراحلو الدختلفة وما يؤكد 
-2000% خلبل الفتًة )7بنستبة  المحليفي التضخم  نك الجزائر الذي قدر نستبة مستالعة التضخم الدستتوردذلك ب
2013 )1 

إن الأسباب الذيكلية الدذكورة سابقا والدتمثلة في التبعية للعالم الخارجي والتي الصر عنها استنزاف  تغيرات سعر الصرف: .ج 
العملة الصعبة بالإضافة إلى الاعتماد على قطاع وحيد في الصادرات والذي تتقل  أسعاره تبعا للمحيط الدولي أدت 

خاصة مع الإصلبحات الاقتصادية التي انطلقت مع صندوق النقد الدولي منذ سنة إلى تدىور قيمة العملية المحلية 
1989. 

العملة الوطنية في ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار في الأسواق الداخلية من خلبل تأثتَه على أسعار  ساىم تدىور قيمة
الدينار الجزائري مقابل الدولار تطور سعر صرف  يوضحالستلع الدستتوردة بحيث أدى إلى ارتفاعها والشكل الدوالي 

(1980-2002:) 
 (2002-1980: تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار )(22)شكل رقم

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZ:من إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع الدصدر:

                                                           
 .177، ص2014نؽفسبخ ، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، 2013بشغ الجدائخ الدشؽي لتقخيخ ال1

19801981198219831984198519861987198819891990199119921993199419951996199719981999200020012002

TCH 3.844.324.594.794.985.034.74.855.917.618.9618.521.823.335.147.754.757.758.766.675.377.279.7
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إن سعر صرف الدينار الجزائري قبل صدور قانون النقد والقرض كان لزددا إداريا ومراق  من قبل وزارة الدالية لذلك 
( دينار 5-4( بحيث تراوح بتُ )1987-1980يظهر لنا من خلبل الشكل أعلبه أنو لم يشهد تقلبا خلبل الفتًة )

 وبذلك فستعر الصرف لم يكن مصدرا للضغوط التضخمية خلبل ىذه الفتًة.للدولار 
أصبحت الرقابة على الصرف من صلبحيات بنك الجزائر الذي قام بعدة تخفيضات لستعر الصرف  1990ومنذ سنة 

% ليتم تطبيق نظام التعونً 50الذي قدر بـ1994% تلبه تخفيض سنة 22الذي قدر بـ  1991بداية بتخفيض سنة 
دار كنتيجة لتنفيذ برنامج التعديل الذيكلي مع صندوق النقد الدولي وذلك بهدف تقريبو من مستتواه الحقيقي وتحقيق الد

التوازنات الداخلية والخارجية لشا أدى إلى تدىور غتَ مستبوق للعملة المحلية التي عرفت الطفاضا مستتمرا إلى نهاية سنة 
، وبذلك فتخفيض 1990دينار للدولار سنة 8.95ا كانت تقدر بـ دينار للدولار بعد م79.6حيث قدرت بـ  2002
فاض قيمة العملة ساىم بقوة في ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار في التستعينات، أما تطور سعر صرف الدينار مقابل والط

 الدولار خلبل القرن الحالي يبينو الشكل الدوالي:
 (2018-2003ري مقابل الدولار ): تطور سعر صرف الدينار الجزائ(23رقم ) شكل     

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZ:من إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع الدصدر:

لزيادة نتيجة  2008إلى غاية سنة  2003قيمة الدينار بداية من سنة  عا ارتفنلبحظ من خلبل الشكل أعلبه 
الناجمة عن ارتفاع أسعار النفط وذلك رغم التخفيض لقيمة العملة الذي قام بو بنك الجزائر في  صافي الأصول الخارجية

2003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

TCH 77.39572.06173.27672.64769.29264.58372.64774.38672.93877.53679.36880.579100.69109.44110.97116.59
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قدية في الأسواق والذي ىدف من خلبلو أساسا إلى الحد من تطور الكتلة الن %5و %2بنستبة تتًاوح بتُ  2003سنة 
 لشا ساىم في معدل التضخم الدستجل آنذاك. 1الدوازية

 %2.4% و12.5بنستبة  2010و  2009في سنتي  الطفضت قيمة العملة المحليةكما يظهر لنا من الشكل أعلبه 
لرغم من تقلبات وبا 2011سنة في الأزمة الدالية العالدية وتقلبات أسعار العملبت الرئيستية أما  ويعود ذلك إلى على التوالي

أسعار صرف العملبت الصعبة سمح تدخل بنك الجزائر في سوق الصرف بتُ البنوك ببقاء سعر الصرف الفعلي الحقيقي 
 .2%2قريبا من مستتواه التوازني مع ارتفاع قيمة الدينار بنستبة 

تطبيق التمويل غتَ  عرفت العملة المحلية الطفاضا مستتمرا خاصة خلبل الفتًة الأختَة أين تم 2012ومنذ سنة 
 دينار للدولار.134.33التقليدي حيث أصبحت القدرة الشرائية ضعيفة جدا ووصل حاليا إلى 

 طلب الااي:: مششرات قياس معدل التضخم في الجزائرالد

عدة مقاييس ومؤشرات للتضخم ألعها الرقم القياسي لأسعار الدستتهلك ومعامل انكماش الناتج المحلي  ىناك
 الإجمالي فالأول تعده ىيئة خاصة في كل الدول أما الثاني أبرزت ألعيتو الذيئات الدولية كالبنك الدولي.

 الرقم القياسي لأسعار الدستهلك أولا:
في الجزائر الذيئة الخاصة بجمع وحستاب تغتَات الأسعار وذلك وفقا لدعايتَ معينة  للئحصائياتيعتبر الديوان الوطتٍ 

أحدلعا لددينة الجزائر والآخر على الدستتوى الكلي  1970بحيث يقوم بنشر مؤشرين لأسعار الدستتهلك شهريا منذ سنة 
 لية:)وطتٍ( ومن أجل توضيح خصائص أسعار الدستتهلك في الجزائر سنتطرق إلى العناصر التا

من أجل جمع أسعار الستلع والخدمات قام الديوان الوطتٍ للئحصائيات  الدناطق الجغرافية الخاصة بجمع الأسعار: .1
مدينة بالنستبة للمؤشر  17قطاعا جغرافيا بالنستبة لدؤشر مدينة الجزائر و11باختيار لزلبت وأسواق لزددة تنتمي لـ 

 الوطتٍ ولؽكن توضيح ىذه الدناطق من خلبل الجدول الدوالي:
 
 
 

                                                           
مجمة العمؽم الاقترادية  (،2015-1970أثخ التزخػ عمى سعخ صخف الجيشار الجدائخي دراسة تحميمية قياسية خلال الفتخة ) نؽة بؼ يؽسف،1

 ، بترخف.91، ص2016، جامعة محمد بؽضياف، السديمة،16، العجد10والتدييخ والعمؽم التجارية، السجمج
 .90ص ،2013نؽفسبخ ، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، 2012بشغ الجدائخ الدشؽي لتقخيخ ال2
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 جمع الأسعار منها في الجزائر : الدناطق التي يتم(11)جدول رقم
 مناطق جمع الأسعار لدششرا

مششر مدينة الجزائر لأسعار 
 الدستهلك

، الأبيار، 2، الجزائر الوسطى1باب الواد، الجزائر الوسطى
بلوزداد، الحراش، بئر مراد رايس، الددنية، القبة، حستتُ داي، 
عتُ البنيان ويعود اختيار ىذه الدناطق للتجمع الكبتَ للؤفراد 
فيها وتنوع الستلع والخدمات بها وتدوقعها في مراكز لستلفة بحيث 

نقطة بيع 36اق للفواكو والخضر، أسو 08يتم جمع الأسعار من: 
نقطة بيع للملببس، 69نقطة بيع للدواجن، 36للحوم، 
 نقطة بيع للصحة...21

الجزائر العاصمة، البليدة، تيزوزو، باغيلة، وىران، تلمستان،  الدششر الوطني لأسعار الدستهلك
معستكر، حمام بوحجر، قستنطينة، باتنة، بستكرة، القرارم، عنابة، 

 قالدة، بستباس، ورقلة.سكيكدة، 
 من إعداد الطالبة بالاعتماد على: الدصدر:

 . 08، صللئحصائيات،الديوان الوطتٍ 2018/أفريل 268مؤشر أسعار الدستتهلك، رقم  -
- Indice des Prix a la Consommation, Collections Statistiques N° 216/ 2020, Série E : Statistiques Economiques N° 

103, ONS, p32. 

- Aicha Kadi, Note sur l’Indice des Prix à la Consommation Cas de l’Algérie, Séminaire sur l’Indice des Prix à la 

Consommation, Genève du 7 au 9 mai 2008, ONS, p04 

عليها الديوان ن الأسعار لا يتم جمعها فقط من نقاط البيع )المحلبت والأسواق( وإلظا ىناك أسعار أخرى لػصل إ
 الوطتٍ للئحصائيات من الشركات والدنظمات كرسوم الكهرباء والغاز والنقل.

تتكون سلة الرقم القياسي لأسعار الدستتهلك  سلة الرقم القياسي لأسعار الدستهلك في الجزائر وأوزانها الترجيحية: .2
سلعة وخدمة، تم تقستيم الأصناف إلى لرموعات فرعية متجانستة تبلغ في لرملها  261صنف ينتمون إلى  791من 
لرموعات رئيستية متجانستة بحيث أن ىيكل المجموعات الفرعية  08لرموعة التي ىي بدورىا موزعة على  63

وفيما يلي سلة الرقم القياسي لأسعار  (SCN68) 1970منظمة الأمم الدتحدة لعام  والرئيستية مطابق لدا جاءت بو
 الدستتهلك في الجزائر حست  المجموعات الرئيستية والفرعية:
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 :سلة الرقم القياسي لأسعار الدستهلك في الجزائر وفقا للمجموعات الرئيسية والفرعية(12)جدول رقم

المجموعات 
 الرئيسية

الأغذية 
والدشروبات غير 

 الكحولية
 الإسكان ملابس وأحذية

الدفروشات 
 والتأثيث

الصحة 
 والنظافة

النقل 
 والاتصالات

التعليم والاقافة 
 والترفيو

 متفرقات

المجموعات 
 الفرعية

 الخبز والحبوب-
 الخروفلحم -
 لحم البقر-
الدجاج والأران  -

 والبيض
 الأسماك الطازجة-
اللحوم والأسماك -

 الدعلبة
 الخضر-
 الفواكو-
 البطاطا-
الحلي  والجبن -

 ومشتقاتو
 الزيت والدىون-
 الستكر والحلويات-
 القهوة والشاي-
الدشروبات غتَ -

 الكحولية
منتجات غذائية -

 أخرى

 
 

 ملببس رجالية-
 ملببس نستائية-
 ملببس أطفال-
ملببس أطفال -

 أقل من سنتتُ
أقمشة -

 وخياطة
 أدوات الخياطة-
 أحذية رجالية-
 أحذية نستائية-
 أحذية أطفال-

 

 
الإلغارات -

 والرسوم
الكهرباء -

 والغاز
الدياه -

الصالحة 
 للشرب
 الوقود-
 الصيانة-

 
 
لرموعة -

 أثاث كاملة
أثاث -

 منفصل
أقمشة -

الدفروشات 
 والستجاد

مكملبت -
 التأثيث

الدعدات -
 الدنزلية
أواني -

 معدنية
أواني غتَ -

 معدنية

 
 
لأدوية ا-

 بوصفة
أدوية ذات -

الشريط 
 الأحمر

الأجهزة -
 والدواد الطبية

الرعاية -
والخدمات 
 الطبية

مستتلزمات -
 النظافة

تصفيف -
 الشعر والحمام

الدركبات -
والدرجات 
الذوائية 
 والنارية
صيانة -

 الدركبات
قطع الغيار -

ولوازم صيانة 
 الدركبات
 النقل-
مصاريف -

أخرى 
 للمركبات

البريد -
 والاتصالات

 رسوم التعليم-
اللوازم -

 الددرسية
الكت  -

والدوريات 
 والمجلبت

خدمات -
 التًفيو والثقافة

أجهزة الراديو -
والتلفزيون وما 
 شابو ذلك

أجهزة -
 التصوير

لوازم الرياضة -
 والصيد والتخييم

التبغ وما -
 شابو ذلك

منتجات -
الصيانة 
 والتنظيف

الغستيل -
 والتنظيف

لوازم -
 التجميل

المجوىرات -
 والستاعات

الدطاعم -
والدقاىي 
 والفنادق

مشروبات -
 أخرى
عناصر -

 أخرى

لرموعة 63
 فرعية

15 09 05 07 06 06 07 08 

Source: Indice des Prix a la Consommation, Collections Statistiques N° 216/ 2020, Série E : Statistiques Economiques 

N° 103, ONS, pp 14-29 

فلقد أعطت تصنيفا آخر في سنة  (SCN68)لا يعتبر ىذا التصنيف التي أوصت بو الأمم الدتحدة الأختَ 
1993(SCN93)  لرموعة وىي تلك الدعمول بها في دول الاتحاد  12بحيث أصبحت المجموعات الرئيستية تتكون من
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: حجم الإنفاق عليها، جودهاا، مواصفاهاا 1اسالأوروبي، وعموما تم اختيار الستلع والخدمات اللبزمة لبناء الدؤشر على أس
 الواضحة، دقة وسرعة تحديد أسعارىا.

، 1981وتغيتَىا ثلبث مرات فقط ) 1969أما عن الأوزان التًجيحية للؤصناف فلقد تم وضعها في سنة 
ت ( على مدى ستة عقود من حستاب ونشر الرقم القياسي لأسعار الدستتهلك وىذا لا يوافق توصيا2001، 1989

ليكون الدؤشر ذات مصداقية فتفضيلبت  الأقلمنظمة العمل الدولية التي تنص على تغيتَ الأوزان كل خمس سنوات على 
الستلع والخدمات وعموما بعض لآخر خاصة مع ظهور أصناف جديدة وارتفاع أسعار  نالدستتهلكتُ دائما تتغتَ من زم

تم وضعها استنادا إلى  2001على حجم الإنفاق الاستهلبكي للؤسر فأوزان سنة  الأوزان التًجيحية للؤصناف بناء توضع
أسرة في جميع ألضاء الجزائر، والشكل الدوالي يوضح الأوزان  12150بعد مستح لإنفاق  2000النفقات الستنوية لستنة 

 :2001التًجيحية للمجموعات الرئيستية لستنة 
 كونة للرقم القياسي لأسعار الدستهلك: الأوزان النسبية للمجموعات الد(24)رقم شكل

 
source: Indice des Prix a la Consommation, Collections Statistiques N° 216/ 2020, Série E : Statistiques Economiques 

N° 103, ONS, p12. 

يظهر لنا من خلبل الشكل أعلبه أن لرموعة الأغذية والدشروبات غتَ الكحولية لذا أعلى وزن ترجيحي في سلة 
%، كما يتضح لنا أن أدنى وزن 43إذ أنها تدخل في تكوين الدؤشر بنستبة تفوق  2000الدستتهلك الجزائري لستنة 

% من تكوين الدؤشر وعند الدقارنة مع الأوزان 5دى ترجيحي تعود إلى لرموعة التعليم والثقافة والتًفيو بحيث لا تتع

                                                           
1
Aicha Kadi, op cit, p03 

الأغذٌة والمشروبات غٌر 
43.09, الكحولٌة  

7.45, ملابس وأحذٌة   

,  الإسكان
9.29 

;  الأثاث ولوازم المفروشات
4.96 

6.2, الصحة والنظافة  

15.85, النمل والاتصالات  

التعلٌم والثمافة 
4.52, والترفٌه  

8.64, متفرلات  
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التًجيحية لمجموعات مؤشر أسعار الدستتهلك في الدول الدتقدمة لصد أن بها لرموعة الأغذية والدشروبات غتَ الكحولية لا 
 الغاز.% وأن أىم لرموعة مكونة للرقم القياسي لأسعار الدستتهلك ىي لرموعة الإسكان والدياه، والكهرباء، 25تتعدى 

ونظرا لألعية لرموعة الأغذية والدشروبات غتَ الكحولية ووزنها النستبي الدرتفع في الجزائر فإن تغتَ أسعارىا لو تأثتَ قوي على 
 الدؤشر الوطتٍ للرقم القياسي لأسعار الدستتهلك وىذا ما لؽكن ملبحظتو من خلبل الشكل الدوالي:    

 (2018-2002الدستهلك في الجزائر ) : تطور الدششر الوطني لأسعار(25)شكل رقم

 
 (02) الدلحق رقممن إعداد الطالبة بالاعتماد على  الدصدر:

لنا من خلبل الشكل أعلبه أن الدؤشر الوطتٍ لو نفس تغتَ الرقم القياسي لأسعار الدستتهلك لمجموعة الأغذية  يظهر
على التوالي، كما يتضح لنا أن الأرقام  %4.51و% 5.05والدشروبات غتَ الكحولية إذ أنو قدر تغتَ كل منهما بـ 

القياسية لأسعار الدستتهلك لجميع المجموعات أقل من الدؤشر الوطتٍ ماعدا ثلبث لرموعات الدتفرقات ولرموعتي )الأغذية 
رعة ( لشا يدل على أن أسعار ىاتتُ المجموعتتُ ارتفعت بست2016والدشروبات غتَ الكحولية، الدلببس والأحذية منذ سنة 

 .2001مقارنة بالمجموعات الأخرى خاصة وأن سنة الأساس ىي سنة 
إن أسعار الستلع والخدمات الدستجلة من طرف الديوان الوطتٍ  كيفية حساب الرقم القياسي لأسعار الدستهلك: .3

للئحصائيات عديدة ذلك لتعدد نقاط البيع ومواعيد تستجيل الأسعار بحيث أن ىناك سلعا تستجل أسعارىا ثلبثة 
رات أسبوعيا مثل الخضر والفواكو وىناك من تستجل مرتتُ في الشهر مثل اللحوم والدواجن والبيض لذلك يتم جمع م

على ما سبق  ، وبناء1سعرا في الشهر 11000العديد من الأسعار فالجزائر العاصمة لوحدىا يستجل بها أكثر من 
سعار الشاذة ومن ثم حستاب الرقم القياسي فإنو كخطوة أولى يتم حستاب متوسط الأسعار لكل صنف بعد حذف الأ

 لأسعار الدستتهلك للمجموعات الفرعية والرئيستية والعام من خلبل صيغة لاسبتَ:
                                                           

1
Aicha Kadi, op cit, p06. 
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Im/2001=Σi(wi/ Σwi)(p
m

i/p
2001

i) 

 حيث أن:
:wi  وزن الصنفi. 
p

m
i الستعر الحالي الدتوسط للشهر :m   للصنفi. 

p
2001

i ( للصنف 2001: سعر الأساس )متوسط فيi. 
 معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي ثانيا:

يعتبر معامل الانكماش مقياسا للتضخم تقوم بإعداده الذيئات الدولية كالبنك العالدي بحيث لؽثل نستبة الناتج المحلي 
لي الاسمي بعد الإجمالي بالأسعار الجارية إلى الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة إذ أنو يبتُ مقدار انكماش الناتج المح

أخذ تغتَ الأسعار في الاعتبار، وبذلك فمعامل الانكماش يشمل تغتَ أسعار الستلع النهائية والوسيطية والأولية كما أنو 
يتضمن تغتَ أسعار الستلع الدصدرة والدستتوردة )الوسيطية والأولية(،ولقد عرف معامل الانكماش في الجزائر تقلبات كبتَة 

 الشكلتُ الدواليتُ:لؽكن توضيحها من خلبل 

 (1999-1980: تطور معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي )(26)شكل رقم

 
 من إعداد الطالبة بالاعتماد على البنك العالدي على الدوقع: الدصدر:

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.DEFL.KD.ZG?locations=DZ 

 
 
 
 
 
 

19801981198219831984198519861987198819891990199119921993199419951996199719981999

DGDP 7.628.728.899.4910.2910.8011.0612.0413.1315.2419.8530.5237.2142.2854.5870.1787.0393.1290.21100.0
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 (2018-2000انكماش الناتج المحلي الإجمالي ): تطور معامل (27)شكل رقم

 
 من إعداد الطالبة بالاعتماد على البنك العالدي على الدوقع: الدصدر:

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.DEFL.KD.ZG?locations=DZ 

( 1989-1980أن معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي ارتفع خلبل الفتًة ) نلبحظ من خلبل الشكل رقم
% ويرجع ذلك إلى سياسة الأسعار المحددة والدراقبة التي طبقتها الحكومة 15.23% إلى 7.62بمرة واحدة فقط من 

نكماش بحوالي ( فلقد تضاعف معامل الا1999-1990الجزائرية في ظل نظام التخطيط الدركزي، أما خلبل الفتًة )
)سنة الأساس( ويعود ذلك خاصة إلى  1999سنة 100إلى 1990% في سنة 19.85مرات وارتفع من  05

تحرير الأسعار والتوجو لضو اقتصاد الستوق بحيث تزامن تضخم الناتج المحلي الاسمي عن الحقيقي مع تضخم أسعار 
 الدستتهلك الذي سجل مستتويات قياسية خلبل ىذه الفتًة.

-2000خلبل الشكل رقم الارتفاع الدستتمر لدعامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي خلبل الفتًة ) نلبحظ من
% ويرجع ذلك إلى التوسع النقدي خاصة 310.5% إلى 122.5بحيث ارتفع من  2009( ما عدا سنة 2012

زيادة الطل  الكلي التي خصصت لذا مبالغ مالية ضخمة وأدت إلى  2001مع تطبيق برامج التنمية بداية من سنة 
على الستلع الاستهلبكية والاستثمارية الوسيطية سواء من الأسواق المحلية أو الخارجية، وما ساىم أكثر في ارتفاع 

دولار للبرميل(  111.49دولار للبرميل إلى  28.7معامل الانكماش الزيادة التي عرفتها أسعار النفط )ارتفعت من 
% من الصادرات الإجمالية( وأن معامل 97ت الاقتصاد الجزائري )تشكل حولي باعتبار أن المحروقات أىم صادرا

 الانكماش يشمل أسعار الصادرات.
( فلقد عرف معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي معدلات لظو سلبية بحيث 2015-2013أما خلبل الفتًة )

النفط بحيث الطفض من  % ويرجع ذلك إلى التدىور الكبتَ لأسعار289.26% إلى 310.3الطفض من 
دولار للبرميل كما أن تراجع لظو العرض النقدي الذي يدل على الطفاض  52.79دولار للبرميل إلى  109.38

أين كان معدل لظو العرض النقدي شبو  2015الطل  الكلي ساىم في الطفاض معامل الانكماش خاصة سنة 

2000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

DGDP 122.65122.06123.67133.96150.37174.60193.05205.45237.00210.48244.33288.89310.51310.31309.41289.26293.63306.64339.86
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% على التوالي لزيادة عرض 10.38% و4.34ة لظا معامل الانكماش بنستب 2018و 2017منعدم، وفي سنتي 
 % في ىاتتُ الستنتتُ.32% و22.21النقود وارتفاع أسعار النفط بنستبة 

وفي الأختَ لؽكن القول أن معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي لا يعتبر مؤشرا جيدا للتضخم إذ أنو لا يعبر عن 
تكلفة الدعيشة فهو يتضمن تغتَ أسعار الستلع والخدمات التي لا توجد في الأسواق المحلية )أسعار الصادرات( كما أنو 

 ئية والوسيطية والأولية.   يتضمن تغتَا جميع أسعار الستلع والخدمات النها

 الدطلب الاالث: الآثار الاقتصادية والاجتماعية للتضخم في الجزائر

يعد التضخم من الدواضيع الذامة التي شغلت الكثتَ من الدراسات الاقتصادية نظرا للآثار التي تخلفها على 
 الدستتويتُ الاقتصادي والاجتماعي.

 الجزائرأولا: الآثار الاقتصادية للتضخم في 
خلفت آثارا غتَ مرغوب فيها على مستتوى الدؤشرات منها في الجزائر خاصة الدرتفعة  يةالتضخم الضغوط إن

الاقتصادية الكلية بحيث سالعت في الطفاض معدل النمو الاقتصادي وأثرت سلبا على الديزان التجاري وكانت من بتُ 
 الاقتصاد الوطتٍ.إلى أسباب ضعف تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر 

يوجد اختلبف بتُ الاقتصاديتُ في تحديد أثر التضخم على النمو : في الجزائر النمو الاقتصاديأثر التضخم على  .1
لبعض الآخر يرى أن وا النمو الاقتصادية بمعدل تضخم معتُ للمحافظة على فهناك من يرى أنو لابد من التضحي

كل سنة من أجل تحقيق   %2الدول الدتقدمة تستتهدف معدل تضخم ، وعموما في للنمو الاقتصاديالتضخم معرقل 
 من خلبل ما يلي: الاقتصاديسنوضح أثر التضخم على معدل النمو لظو مستتدام، أما في الجزائر 

 (2000-1980التضخم والنمو الاقتصادي في الجزائر ) : تطور معدل(28)شكل رقم

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZبالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: من إعداد الطالبة الدصدر:

198019811982198319841985198619871988198919901991199219931994199519961997199819992000

0.903.804.101.105.103.203.80-2.10-1.201.80-1.004.400.80-0.70-0.793.006.405.405.603.700.40 النوو الاقخصادً

9.5214.656.545.978.1210.4812.377.445.919.3016.6525.8931.6720.5429.0529.7818.685.734.952.650.34 الخضخن
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( لشا 1985-1980% خلبل متوسط الفتًة )9.21نلبحظ من خلبل الشكل أعلبه أن معدلات التضخم فاقت 
معدلات النمو  %، وتعود4.15% إلى 7.16ساىم في الطفاض معدل النمو الاقتصادي عن فتًة الستبعينات من 

إلى الارتفاع الذي عرفتو لستلف القطاعات خاصة قطاع الصناعات خارج قطاع الاقتصادي الدستجلة خلبل ىذه الفتًة 
% وذلك لإعطاء الحكومة الأولوية لو من خلبل الدخطط 18.45المحروقات التي قدر معدل لظوىا خلبل متوسط الفتًة بـ 

 الخماسي الأول.
عرف الاقتصاد  1986ومع الإصلبحات الاقتصادية التي انطلقت في سنة  1986نفط سنة ومنذ الطفاض أسعار ال

فخلبل ىذه الفتًة ارتفعت الأسعار  1994الجزائري خللب على مستتوى الدؤشرات الاقتصادية الكلية استمر إلى غاية سنة 
% كما أن ىناك 0.17لى % سالعت في الطفاض معدل النمو إ17.65إلى أرقام قياسية وبلغت في متوسطها نستبة 

% من 26.48عوامل أخرى سالعت في الطفاض معدل النمو ألعها تراجع مداخيل قطاع المحروقات التي شكلت نستبة 
 (.1994-1980الناتج المحلي الإجمالي خلبل متوسط الفتًة )

% 0.34 إلى 1995% في سنة 29.7ونتيجة لتحقيق أىداف برنامج التعديل الذيكلي الطفض معدل التضخم من 
وما ساىم أكثر في ارتفاع  1997% ماعدا سنة 3.20تجاوزت لشا أدى إلى ارتفاع معدلات النمو التي  2000في سنة 

(، 2000-1995متوسط الفتًة ) % خلبل5.37 ىامعدلات النمو تحستن أداء قطاع المحروقات بحيث قدر معدل لظو 
أعلى نستبة بحيث قدر متوسط لظو كل من أما القطاعات الأخرى فأخذ قطاع الصناعات خارج قطاع المحروقات 

 % على التوالي.0.45% و0.4% و13.4الصناعات الكيماوية وصناعة الحديد والصناعات الغذائية 
 ( لؽكن توضيحو من خلبل الشكل الدوالي:2018-2001) لى النمو الاقتصادي خلبل الفتًةأما أثر معدل التضخم ع

 (2018-2001التضخم والنمو الاقتصادي في الجزائر ) : تطور معدل(29)شكل رقم

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZمن إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: الدصدر:
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من خلبل الشكل أعلبه أنو منذ بداية القرن الحالي الطفضت معدلات التضخم عن الدستتوى الستابق بحيث  يظهر
% لشا ساىم في ارتفاع معدلات النمو التي قدرت بـ 3.95( حوالي 2014-2001بلغت خلبل متوسط الفتًة )

رلػة الناجمة عن ارتفاع أسعار النفط والتي % في الدتوسط وما أدى أكثر إلى ارتفاع معدلات النمو الوضعية الدالية الد3.68
الصر عن ذلك تستجيل معدلات لظو خارج قطاع  2001دفعت الحكومة إلى القيام ببرامج تنموية انطلبقا من سنة 

 % في الدتوسط.5.33المحروقات قدرت بـ 
اوزت بحيث أنها تج 2017و 2016( ارتفعت معدلات التضخم خاصة في سنتي 2018-2015وخلبل الفتًة )

% كما أن ىناك 1.20% إلى 3.70% وىو ما أدى إلى الالطفاض الدستتمر لدعدلات النمو الاقتصادي من 5.59
عوامل أخرى أكثر ألعية سالعت بقوة في الطفاض معدلات النمو والتي تتعلق بتًاجع مداخيل قطاع المحروقات التي شكلت 

 متوسط الفتًة.من الناتج المحلي الإجمالي خلبل % 23.1أكثر من نستبة 
يؤثر التضخم سلبا على الديزان التجاري حيث يؤدي إلى الطفاض  أثر التضخم على التجارة الخارجية في الجزائر: .2

الصادرات  نتيجة لارتفاع الأسعار في الأسواق المحلية وارتفاع الواردات نتيجة لالطفاض الأسعار في الأسواق الأجنبية 
 (:1990-1980الشكل الدوالي يوضح أثر التضخم على التجارة الخارجية في الجزائر خلبل الفتًة )

 (1990-1980: تطور معدل التضخم والتجارة الخارجية في الجزائر )(30)كل رقمش

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZمن إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: الدصدر:

% 9.17 (1983-1980من خلبل الشكل أعلبه أن معدل التضخم بلغ خلبل متوسط الفتًة ) نلبحظ
% وعلى الرغم من ذلك سجل الديزان التجاري فائضا 10وىذا ما ساىم في ارتفاع حجم الواردات بنستبة تقارب 

ار النفط، أما % نتيجة لارتفاع أسع14.29والذي يعود إلى ارتفاع معدل لظو الصادرات الذي بلغ في الدتوسط 
 30.9-بحيث قدر بـ  1986( عرف الديزان التجاري عجزا سجل أقصاه في سنة 1990-1984خلبل الفتًة )

 بحيث تصاعدت 1989و 1988و 1984مليار دينار ويعود ذلك إلى ارتفاع حجم الواردات خاصة في سنوات 
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الطفاض أسعار النفط % على التوالي وتراجع حجم الصادرات بعد 52.78% و32.55% و21.89بنست  
مليار دينار، وبذلك فمعدل التضخم  38.5مليار دينار إلى  68.7التي الطفضت فيها  من 1986خاصة سنة 
الواردات ومن ثم ظهور  حجم( ساىم في ارتفاع 1990-1986% خلبل متوسط الفتًة )10.4الدرتفع والبالغ 

 عجز في الديزان التجاري.
% وىو ما 27.38وبلغ ( ارتفع معدل التضخم إلى أقصى مستتوى لو 1995-1991وخلبل متوسط الفتًة )

% في الدتوسط خاصة مع الطفاض وتخفيض لستعر الصرف 33.95ارتفاع حجم الواردات التي قدرت بنستبة أدى إلى 
 .1992و 1991والظروف الدناخية غتَ الدواتية الأمر الذي أدى إلى عجز في الديزان التجاري ماعدا سنتي 

 أصبح الديزان التجاري يستجل فائضا وذلك لتقليص الحكومة لنمو حجم الواردات في إطار 1996ومنذ سنة 
( وما ساعد 1999-1996خلبل متوسط الفتًة ) 6.54برنامج التعديل الذيكلي بحيث تراجع معدل لظوىا إلى 

% 18.68ستابقة من أكثر على تقليص معدل لظو الواردات الطفاض معدلات التضخم التي تراجعت خلبل الفتًة ال
( من خلبل الشكل 1999-1991% ولؽكن توضيح أثر التضخم على التجارة الخارجية خلبل الفتًة )2.65إلى 
 الدوالي:

 (1999-1991: تطور معدل التضخم والتجارة الخارجية في الجزائر )(31)شكل رقم

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZبالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: من إعداد الطالبة الدصدر:

% وىو ما ساىم في الطفاض معدل لظو 3.76( الطفض معدل التضخم وبلغ 2013-2000أما خلبل الفتًة )
الارتفاع الذائل لحجم مرة و  3.8% ومع تضاعف أسعار النفط بأكثر من 15.1الواردات والذي قدر في الدتوسط بـ 

مليار دينار وىذا ما لؽكن توضيح من خلبل  136.23الصادرات سجل الديزان التجاري فائضا قدر في الدتوسط بـ 
 الشكل الدوالي:
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 (2013-2000) : تطور معدل التضخم والتجارة الخارجية في الجزائر(32)شكل رقم

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZبالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: من إعداد الطالبة الدصدر:

% وعلى الرغم من ذلك الطفض معدل لظو 4.79( إلى 2018-2014ارتفع معدل التضخم خلبل متوسط الفتًة )
فاض أسعار النفط بنستبة % وذلك لقيام الحكومة بتوقيف بعض الدشاريع بعد الط0.69الواردات في الدتوسط إلى 

% في متوسط الفتًة والذي ساىم أيضا في تراجع حجم الصادرات الأمر الذي أدى إلى تستجيل عجزا دائما في 3.56
 مليار دينار وىذا ما لؽكن توضيحو في الشكل الدوالي: 1630.99-الديزان التجاري قدر في الدتوسط بـ 

 (2018-2014ارجية في الجزائر ): تطور معدل التضخم والتجارة الخ(33)شكل رقم

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZمن إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: الدصدر:

حجم الواردات ولا يؤثر إن أسعار الواردات تؤثر على الدستتوى العام للؤسعار كما أن معدل التضخم يؤثر على 
على الطل  والعرض الكلي في  لمحروقات بحيث تتحدد قيمتها بناءالصادرات ذلك لأن أغلبها لقطاع اعلى حجم 
 سياسية تتعلق بالمحيط الدولي.بالإضافة إلى عوامل أخرى جيو  ةفطيالأسواق الن
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تتجاوز  كما أن معدل التضخم لا يؤثر على حجم الصادرات خارج قطاع المحروقات في الجزائر ويعود ذلك لقلتها )لا
% ( إذ أن الستلع والخدمات الدنتجة في الوطن يتم توجيهها لضو الأسواق المحلية بحيث أنها لا تغطي ثلث احتياجاهاا 7

 وىذا ما يدل على ضعف الجهاز الإنتاجي الوطتٍ.
الدولة  إن الدستتثمر الأجنبي قبل قيامو بالدشاريع الاستثمارية في أثر التضخم على الاستامار الأجنبي الدباشر: .3

الدضيفة لابد من دراستو للبيئة الاقتصادية والستياسية والإدارية والقانونية الخاصة بها، ويعد التضخم من بتُ الدؤشرات 
الاقتصادية الكلية التي يأخذىا الدستتثمر الأجنبي في الاعتبار حيث أن الطفاضو يزيد من فرص استقطاب الاستثمار 

فاع حجم الأرباح، وفي الجزائر كانت تدفقات الاستثمار الأجنبي ضعيفة جدا وذلك لالطفاض تكاليف الإنتاج وارت
( أي ما لؽثل 1989-1980مليون دولار خلبل متوسط الفتًة ) 34.4خلبل فتًة الثمانينات إذ بلغت حوالي 

% 9.03% من الناتج المحلي الإجمالي وفي الدقابل بلغ معدل التضخم خلبل متوسط نفس الفتًة حوالي 0.07
فمعدل التضخم الدرتفع ساىم في ضعف جذب الاستثمارات الأجنبية، أما خلبل النصف الأول من التستعينات 

ث أنها قدرت خلبل متوسط الفتًة بحوالي يأصبحت الاستثمارات الأجنبية الوافدة إلى الاقتصاد الوطتٍ شبو معدومة بح
لي وعموما يعود ذلك إلى غياب الاستقرار الأمتٍ % من الناتج المحلي الإجما0.01مليون دولار أي ما لؽثل  6.99

% بالإضافة إلى البيئة القانونية غتَ 25.6والستياسي وارتفاع معدل التضخم الذي بلغ في متوسط الفتًة بحوالي 
( ومع تراجع معدلات التضخم ارتفعت تدفقات الاستثمار الأجنبي 2000-1996الدناسبة، وبالنستبة للفتًة )

 % من الناتج المحلي الإجمالي ولؽكن توضيح ذلك0.7مليون دولار أي ما لؽثل  341.66حوالي  وبلغت في الدتوسط
 من خلبل الجدول الدوالي:

 (2000-1980: تطور معدل التضخم وتدفقات الاستامار الأجنبي في الجزائر )(13)جدول رقم

 الفترة
1980-

1989 
1990-

1995 
1996-2000 

 6.47 25.6 9.03 معدل التضخم
 341.66 6.99 34.4 )مليون دولار(تدفقات الاستامار الأجنبي الدباشر

تدفقات الاستامار الأجنبي الدباشر إلى إجمالي الناتج 
 المحلي

0.07 0.01 0.7 

 https://data.albankaldawli.org/country/DZمن إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: الدصدر:
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وعودة  2000لتحستن الأوضاع الاقتصادية والطفاض معدلات التضخم عن الدستتوى الستابق بداية من سنة  ونتيجة
 2001استقرار الظروف الستياسية والأمنية وإعداد قوانتُ لجذب رؤوس الأموال الأجنبية ) خاصة القوانتُ الصادرة في 

 وىذا ما لؽكن توضيحو من خلبل الشكل الدوالي: ارتفعت تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر  (2016و 2006و
 (2018-2000: تطور معدل التضخم وتدفقات الاستامار الأجنبي الدباشر في الجزائر )(34)شكل رقم

 
 https://data.albankaldawli.org/country/DZمن إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات البنك العالدي على الدوقع: الدصدر:

الأجنبي الدباشر إلى الجزائر بحيث  الاستثمارتضاعف تدفق  2001من خلبل الشكل أعلبه أنو منذ سنة  نلبحظ
مليون دولار وذلك نتيجة استثمار شركات أجنبية في قطاعي  924.45( بـ 2004-2001قدر خلبل متوسط الفتًة )

الكويتية وشركة إسبات الذندية، كما يتضح لنا  الاتصالات والصناعة كشركة أوراسكوم الدصرية والشركة الوطنية للبتصالات
إذ  2009وبلغت أقصى مستتوياهاا سنة  2014أن رؤوس الأموال الأجنبية واصلت تدفقها إلى الجزائر إلى غاية سنة 

إلى الاستثمار الدتزايد في الصناعات الاستخراجية لا سيما موارد التعدين مليون دولار ويعزى ذلك  2746.9قدرت بـ 
 .1قةوالطا

مليون دولار بالقيمة  584بلغت تدفقات الاستثمار الأجنبي أدنى مستتوى لذا بحيث قدرت بـ  2015وفي سنة 
 الستالبة ويعود ذلك إلى الطفاض أسعار النفط فقطاع المحروقات ىو من أىم القطاعات الدستتقطبة للمستتثمرين الأجان .

موال الأجنبية الوافدة إلى الجزائر حوالي ( بلغت تدفقات رؤوس الأ2018-2016وخلبل متوسط الفتًة )
آسيوية  في قطاع الاتصالات بعد قيام شركاتمليون دولار ويعود ذلك خاصة إلى لظو الاستثمار الأجنبي  1444.86

                                                           
تخرص اقتراد  ،صميحة مفتاح، نؽعية السؤسدات وتجفقات الاستثسار الأجشبي في الجدائخ، أطخوحة دكتؽراه ل م د في العمؽم الاقترادية1

 .151، ص2020-2019التشسية، كمية العمؽم الاقترادية، التجارية وعمؽم التدييخ، جامعة جيلالي ليابذ، سيجي بمعباس، 
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شركة الصينية ىواوي والشركة الكورية سامستونغ وعموما ساىم الطفاض معدل التضخم عن بالاستثمار في الجزائر ك
( في زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر 2018-2000% خلبل متوسط الفتًة )4بقة والذي بلغ الدستتويات الستا

 % من إجمالي الناتج المحلي.1.1ولكن بالرغم من ذلك تبقى بعيدا عن الدستتوى الدولي إذ أنها لا تشكل سوى 
 ثانيا: الآثار الاجتماعية للتضخم في الجزائر 

إن التضخم يضعف من القدرة الشرائية لفئة كبتَة من المجتمع بحيث أن لو دور كبتَ في التوزيع غتَ العادل للدخل 
يولد ضغوطات لدى الأفراد وبحثا منهم عن مستتوى معيشي  زيادة معدل الفقر والظلم الاجتماعي لشاوىذا ما ينجر عنو 

تَ شرعية في كست  الدخل كطل  الرشوة أو السترقة وىذا ما يزيد أفضل تنستاق لرموعات منهم لضوى طرق غتَ قانونية وغ
 في الجزائر إلى ما يلي:للتضخم من مستتوى الجرلؽة في المجتمع، وبذلك سنقستم الآثار الاجتماعية 

ىناك عدة مؤشرات تقوم بإعدادىا ىيئة الأمم الدتحدة من  :تدىور مستوى الدعيشة وعدم الدساواة في توزيع الدخل .1
رى والتي تدل على الدستتوى الدعيشي وعدالة توزيع الدخل بتُ أفراد المجتمع منها مؤشر الفقر وفق خط الفقر فتًة لأخ

دولار لليوم ومعامل جيتٍ الذي يكشف مدى  01الوطتٍ والذي لػست  على أساس الفئة التي لا يتجاوز دخلهم 
دة عدم العدالة في توزيع الدخل وفيما يلي تطور زيا تفاوت توزيع الدخل بتُ أفراد المجتمع بحيث أن ارتفاعو يدل على

 ىذين الدؤشرين في الجزائر:
 : تطور مششر الفقر وفق خط الفقر الوطني ومعامل جيني في الجزائر(35)شكل رقم

 
 https://www.amf.org.ae/ar/jointrep: رير صندوق النقد العربي  على الدوقعا: من إعداد الطالبة بالاعتماد على تقالدصدر

في سنة  8.10نلبحظ من خلبل الشكل أعلبه الزيادة التدرلغية لدستتوى الفقر في الجزائر الذي ارتفع من 
مستتوياهاا بحيث بلغت وىي الفتًة التي ارتفعت فيها معدلات التضخم إلى أقصى  1995في سنة  14.10إلى  1988
% في متوسط الفتًة لذلك كان متوسط إنفاق الفرد سالبا ومع الالطفاض الدتواصل لدعدل التضخم خلبل الفتًة 21.09

% في الدناطق الريفية 14.7)2000% في سنة 12.10( الطفضت نستبة الفقر بشكل متواصل إلى 1996-2000)
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% وسالعت في ىذا الدعدل الدناطق الحضرية 5.5إلى  تالطفضف 2012% في الدناطق الحضرية( أما في سنة 3.2و
التي قامت بها اللجنة الاقتصادية والاجتماعية  الإحصائيات%( أما آخر 4.8%( بنستبة أكبر من الدناطق الريفية )5.8)

منهم  %0.6وحوالي  2018% من الستكان يعانون من الفقر في الجزائر في سنة 24لغربي آسيا )الإسكوار( فإن حوالي 
نتيجة لالطفاض أسعار النفط  2014يعانون من الفقر الدقدع ويعزى ذلك إلى الطفاض معدلات النمو منذ سنة 

 % على التوالي.5.5% و6.4أين بلغا  2017و 2016بالإضافة إلى ارتفاع معدلات التضخم خاصة في سنتي 

لشا يدل  1995و 1988ستٍ  % خلبل35كما يتضح لنا من خلبل الشكل أعلبه أن معامل جيتٍ أكبر من 
ونتيجة لالطفاض معدلات  2013على عدم توزيع الدخل والتي ساىم فيها ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار وفي سنة 

%، وما يؤكد على عدم الدستاواة في 27.6التضخم عن الدستتوى الستابق بداية من القرن الحالي الطفض معامل جيتٍ إلى 
 الإنفاقسة التي أشار لذا صندوق النقد العربي والتي تقيس عدالة توزيع الدخل من خلبل توزيع الدخل في الجزائر الدرا

%( من الأفقر إلى الأغتٌ  وفي الجزائر لصد 20ت )م المجتمع إلى خمستة طبقايتقست تم الاستهلبكي بتُ أفراد المجتمع بحيث
% من حجم الإنفاق 11.6حجم الإنفاق أما الفئة الثانية فيمثلون حوالي  % من7.8أن الفئة الأفقر ينفقون حوالي 

% من حجم الإنفاق في حتُ أن الفئة 21.6% من حجم الإنفاق بينما الفئة الرابع لؽثلون 15.8والفئة الثالثة لؽثلون 
 5.5كان فتقدر بـ % من الست20% من حجم الإنفاق، أما نستبة أعلى إلى أقل إنفاق 43.2الأختَ )الغنية( فيمثلون 

 .1(2007-2000مرة ولابد من الإشارة أن الدراسة تدت خلبل الفتًة )
لنصف اإن ارتفاع معدلات التضخم في الجزائر خاصة خلبل فتًة  انتشار الفساد وزيادة معدل الجريمة في المجتمع: .2

لشا أدى بالأفراد وبحثا  الاجتماعيالأول من التستعينات سالعت في ضعف القدرة الشرائية وزيادة معدل الفقر والظلم 
دخيلة عن المجتمع  اجتماعيةمنهم عن تحستتُ مستتوى الدعيشة الإخلبل بالقانون والشرع وعلى إثر ذلك ظهرت آفات 

بحيث أصبح بعض الدوظفتُ في الإدارات العمومية من أجل القيام بمهامهم الدكلفتُ بها يطلبون مقابل كما أن الجزائري 
إلى أن ىناك  بالإضافةإلى السترقة سواء من الدولة بتضخيم الفواتتَ أو من الأفراد وسط الأحياء الشعبية  التجئواآخرين 

من انضم إلى الجماعات الإرىابية وىذا ما أطال فتًة الحرب الأىلية التي حدثت في تستعينات القرن الداضي، كل ذلك 
 .2012بعة نقاط من خمستة في سنة ساىم في ارتفاع مستتوى الجرلؽة في الجزائر والذي قدر بأر 

إن مستتوى الجرلؽة في الجزائر مرتفع خاصة إذا تم مقارنتو بدول الجوار الدغرب وتونس )نقطتان من خمستة( وىذا 
على الرغم من الطفاض معدلات التضخم عن الدستتوى الستابق ولؽكن تفستتَ ذلك بأن ظاىرة السترقة والرشوة التي 

 وأصبحت ظاىرة عامة. في القرن الحالي ولاارتفعت في التستعينات لاقت قب
                                                           

1
 .60، ص0202موحد،  صندوق النمد العربًالتمرٌر الالتصادي العربً ال
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الاستقرار على الدستتوى الاجتماعي بحيث تظهر  الصر عن غلبء الدعيشة وانتشار الفستاد وزيادة معدل الجرلؽة عدم
في كل مرة حركات احتجاجية ترفض الوضع القائم في الدولة فقد ظهرت انتفاضة شعبية في بجاية وتيزوزو في سنة 

ثم تأتي بعدىا انتفاضة عنيفة وشاملة على  1986اضة أخرى في قستنطينة وضواحيها في سنة تليها انتف 1980
أما آخر  2011وفي القرن الحالي حدثت انتفاضة أخرى شاملة في جانفي  1988أكتوبر  05الدستتوى الوطتٍ في 

 والتي تديزت بستليمتها. 2019فيفري  22الانتفاضات وأطولذا حدثت في 
لذلك ومن أجل تحقيق الاستقرار نتيجة لارتفاع الدستتوى العام للؤسعار فإنو يعتبر سببا لذا  وكما يعتبر الفستاد

وجود إرادة سياسية  ما يتطل الاقتصادي والاجتماعي وتقليص معدل الجرلؽة لابد من القضاء على الفستاد وذلك 
الأختَة في مؤشر مدركات الفستاد  تعمل على ذلك وىذا ما لا يتوفر في الجزائر التي دائما ما تصنف ضمن الدرات 

 .2019دولة في سنة  180من بتُ  106الجزائر أخذت الرتبة بإعداده منظمة الشفافية الدولية فالذي تقوم 

 ، الأطراف الدشثرة عليو وأدوات التحكم فيو: العرض النقدي في الجزائر تنظيمو الااي:الدبحث 

لأخرى بحيث كان تنظيمو يتم  تطورات اختلفت من مرحلة عرف عرض النقود في الجزائر منذ الاستقلبل عدة
على قرارات وزارتي الدالية والتخطيط وبصدور قانون النقد والقرض أصبح الجهاز الدصرفي لو الدور الرئيستي في لظو  بناء

 عرض النقود وبنك الجزائر ىو الذي يتحكم فيو من خلبل أدواتو. 

 زائر وتنظيموتعريف عرض النقود في الجالدطلب الأول: 

بنك الجزائر بتحديد مكونات عرض النقود وتصنيفها في لرمعات نقدية من الأكثر سيولة إلى الأقل سيولة،  قام
الذي تعرض فيما بعد  90/10أما الإطار القانوني الدنظم لعرض النقود فظهر بشكل فعلي بصدور قانون النقد والقرض 

 إلى عدة تعديلبت
 عرض النقود في الجزائر أولا: تعريف

لؽثل جميع وسائل الدفع الدوجودة في الاقتصاد الوطتٍ ويتكون من التداول النقدي خارج البنك الدركزي والودائع 
وىذا ما يستمى بالعرض النقدي  ccpتحت الطل  لدى كل من: البنوك التجارية والخزينة والحستابات الجارية البريدية 

1ة الودائع لأجل بالعملة الوطنية والأجنبية يتشكل عرض النقود بالدعتٌ الواسع وعند إضاف M1بالدعتٌ الضيق 
M2 وبذلك ،

                                                           
 .11، ص2019لبشغ الجدائخ، سبتسبخ  47الشذخة الإحرائية الثلاثية رقػ 1
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لشا يدل على عدم تنوع الأصول وذلك لضيق الستوق الدالية وضعف   M2وM1فعرض النقود في الجزائر يتكون فقط من 
 النظام الدصرفي في الجزائر.

 ثانيا: تنظيم عرض النقود في الجزائر
لقد كان ىناك تداخلب كبتَا في تستيتَ وتنظيم النقد والقرض في الجزائر بتُ الخزينة العمومية والجهاز الدصرفي، بحيث 

تاب البنك الدركزي، وكذلك من خلبل اكتتدول الخزينة الاستثمارات الدخططة من التستبيقات غتَ المحددة الدقدمة من طرف 
 فالجهاز الدصرفي كان لررد أداة تستتخدمها الخزينة العمومية للحصول على النقد. البنوك التجارية في سندات الخزينة وبذلك

-86ومن أجل استعادة الجهاز الدصرفي لوظائفو الرئيستية وفقا للمبادئ والأسس الدعمول بها صدر أول قانون بنكي 
شريعية تؤكد تضمنا نصوصا تبحيث  1988جانفي  12الصادر في  01-88يليو القانون  1986أوت  19في  12

لم  رة عرض النقود، إلا أن ىذين القانونتُاإدعلى ألعية البنوك في القيام بالوساطة الدالية وتدعم دور البنك الدركزي في 
 .1في إطار التوجو لضو اقتصاد الستوق 90/10قانون النقد والقرض  إلا بصدوريشهدا تطبيقا فعليا 

نتائج الاقتصاد الدوجو الذي اتبعتو الجزائر منذ  1986ية لستنة بينت الصدمة النفط:90/10قانون النقد والقرض  .1
لتجاري، الديزان ا الاستقلبل بحيث تدىورت لستلف الدؤشرات الاقتصادية الكلية: لظو اقتصادي ضعيف، عجز

من إصلبحات جذرية لذا نو لابد أدركت الستلطات أ 1988أكتوبر  05أحداث بعد و ...، معدلات تضخم مرتفعة
، وبذلك صدر 1989تدس جميع الجوان  الاقتصادية خاصة مع توجهها للبستدانة من صندوق النقد الدولي في سنة 

وىو قانونا تشريعيا يضمن توجو الجزائر لضو اقتصاد الستوق،  1990أفريل  14في  90/10قانون النقد والقرض 
 تنظيم النقد والائتمان: وفيما يلي أىم الأفكار التي جاء بها  فيما لؼص

باعتباره الستلطة النقدية الوحيدة والدستتقلة إدارة عرض النقود كل الصلبحيات في   ركزي(منح بنك الجزائر )البنك الد .أ 
وعملبت الذى ، عملبت أجنبية حرة التداول، سندات مصدرة من  كسبائ: 2النقدي مقابل بالإصداربحيث يقوم 

 ة تحت نظام الأمانة أو لزستومة أو مرىونة.الخزينة الجزائرية، سندات مقبول
 

                                                           
، 01صميحة بؼ طمحة، السشعؽمة السرخفية الجدائخية مؼ التخطيط إلى التحخيخ )دراسة تقييسية(، مجمة دفاتخ البحؽث العمسية، السجمج1

 .12-10صص ، 2013، السخكد الجامعي تيبازة، 01العجد
 .527ص ،58السادة ، 1990أفخيل  14السؤرخ في  90/10، قانؽن الشقج والقخض 16، العجد يجة الخسسية الجدائخيةخ جال2
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كما يقوم بمراقبة والتأثتَ على حجم الائتمان من خلبل عمليات الستوق الدفتوحة وإعادة الخصم ضمن الستوق النقدية 
 الإجماليوالخاصة على أن تكون الستندات العامة تستتحق في أقل من ستة أشهر ولا يتعدى الدبلغ  ةللستندات العام
 .1العادية للستنة الدالية الستابقة الإيراداتمن  %20التي تجريها البنك عليها للعمليات 

إعادة الاعتبار لدور البنوك في القيام بوظائفها الأساسية الدتعارف عليها في الستاحة الدصرفية والدتمثلة في منح القروض  .ب 
ستات الدالية تقدنً القروض دون (، كما أصبح بإمكان الدؤس114-111وتلقي الودائع وىذا ما نصت عليو الدواد )

منح الودائع، وبذلك استبعدت الخزينة العمومية عن دائرة القرض وتشكل نظام بنكي على مستتويتُ فالبنوك التجارية 
نو الدستؤول عن البنوك والدؤسستات الدالية بحيث لؽنح لذا التًخيص ض والبنك الدركزي بنك البنوك أي أتدنح القرو 

 أن إلى بالإضافة، 2التي لغ  احتًامها كما في إمكانو سح  الاعتماد في حالة الدخالفةلتأسيستها ولػدد لذا الدعايتَ 
 الدختلفة. ومن خلبل أدواتعرض النقود البنك الدركزي ىو بنك الإقراض يؤثر على حجم 

قابة على البنوك والدؤسستات الدالية من خلبل إنشاء لجنة مصرفية تضمن التستيتَ والتنظيم الجيد للبنوك وفقا تشديد الر  .ج 
للقوانتُ الدعمول بها بحيث منحت لذا صلبحيات واسعة في لرال الرقابة فأي لسالفة للبنوك والدؤسستات الدالية تعرضها 

 .3لعقوبات تحددىا ىذه اللجنة
 .4لية والبنوك الأجنبية بفتح فروعها في الجزائر، كما رخص ىذا للقطاع الخاصالستماح للمؤسستات الدا .د 
ركزي إلى الخزينة العمومية بحيث أصبح في لدإلغاء نظام التستبيقات غتَ المحددة )الكم والددة( الدقدمة من طرف البنك ا .ه 

 .5معينة10تستبيقات في حدود  الحصول على إمكان ىذه الأختَة على
 عدة تعديلبت تدثلت فيما يلي:90/10عرف قانون النقد والقرض :90/10قانون النقد والقرض  تعديلات .2
تضمن تعديلبت مستت الجوان  الإدارية الدستتَة لبنك الجزائر  2001فيفري  27صدر في  :01-01الأمر رقم  .أ 

من قانون  22بحيث تم الفصل بتُ لرلس إدارة بنك الجزائر ولرلس النقد والقرض، كما تم إلغاء أحكام الدادة 
 جة استقلبلية بنك الجزائر.وىذا ما يقلل من در  6والتي تحتوي على مدة تعيتُ المحافظ ونوابو وشروط إقالتهم 90/10

وبذلك أصبح في إمكان المحافظ  90/10من القانون  23بالإضافة إلى ذلك تم إلغاء الفقرة الثالثة من الدادة 
 ونوابو الاقتًاض من الدؤسستات الأجنبية والجزائرية التعامل مع لزفظة بنك الجزائر والبنوك العاملة بالجزائر.

                                                           
 .529، ص77-76، السادة 90/10قانؽن الشقج والقخض 1
 . 530، ص92- 91، السادة 90/10قانؽن الشقج والقخض 2
 .536، ص143، السادة 90/10قانؽن الشقج والقخض 3
 .535، ص130لسادة ا، 90/10ا قانؽن الشقج والقخض  4
 .526، ص78، السادة90/10قانؽن الشقج والقخض 5
 .05،  ص13، السادة 2001فيفخي  27السؤرخ في  01-01، الأمخ رقػ 14، العجد  يجة الخسسية الجدائخيةخ جال6
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بعد فضيحة بنك الخليفة والبنك التجاري والصناعي بحيث تضمن  2003أوت  26صدر في  :11-03الأمر رقم  .ب 
 وأىم ما جاء فيو: 90/10تعديلبت مستت العديد من الدواد الخاصة بقانون 

  توسيع صلبحيات لرلس النقد والقرض في المجال النقدي بصفتو الستلطة النقدية بحيث لػدد الستياسة النقدية ويشرف
لؽنح الاعتماد للبنوك والدؤسستات الدالية ويراق  عملها بالإضافة إلى أنو مكلف بكل عمليات عليها وكذلك 

من قانون النقد والقرض  183لو أي دور في لرال الاستثمار حيث تم إلغاء الدادة ، في الدقابل ليس 1الصرف
90/10. 
  يقوم بها، كما تراق  وبصفة خاصة كل من إنشاء ىيئة رقابة تقوم بحراسة مصالح بنك الجزائر وجميع العمليات التي

 .2والستوق النقدية مركزية الدخاطر ومركزية الدستتحقات غتَ الددفوعة
  ،تعزيز التشاور بتُ بنك الجزائر والحكومة من خلبل إنشاء لجنة مشتًكة بينهما لإدارة وتستيتَ أرصدة الديون الخارجية

قتصادية والدالية والتقارير الدتمثلة بالتستيتَ التي يرفعها بنك الجزائر بالإضافة إلى إثراء مضمون وشروط عرض التقارير الا
 .3إلى لستلف مؤسستات الدولة خصوصا رئيس الجمهورية

  الردعي بهدف توفتَ الحماية للبنوك وادخارات الجمهور وذلك من خلبل: رفع شروط ومعايتَ منح تقوية الطابع
 .4رتكبة من البنوك والدؤسستات الداليةالاعتماد، تشديد العقوبات على الدخالفات الد

الدتعلق بالنقد والقرض وأىم ما جاء  11-03كتعديل للؤمر   2010أوت  26صدر بتاريخ  :04-01الأمر رقم  .ج 
 فيو:
 والأمر  90/10أن كانت أىداف الستياسة النقدية متداخلة فيما بينهما ومتعددة من خلبل قانون النقد والقرض  بعد

 ريح. أصبح بموج  ىذا الأمر ىدف استقرار الأسعار ىو الذدف النهائي للستياسة النقدية بشكل ص 03/11
  ات الخارجية في البنوك والدؤسستات الدالية التي نصت على أن الدستالع 83تعزيز حماية مصالح الدولة من خلبل الدادة

 .5%49لا تتعدى 
  تقوية وتدتتُ شروط لشارسة النشاط الدصرفي من خلبل تأكد بنك الجزائر من سلبمة وسائل الدفع بحيث منحت لو

 صلبحيات واسعة في ىذا المجال.
                                                           

 .10ص ، 62السادة ، 2003أوت  26السؤرخ في  11-03الأمخ ، 52يجة الخسسية الجدائخية ، العجد خ جال1
 6ص، 27السادة ، 11-03الأمخ  2
، 02مجمة العمؽم الدياسية والقانؽن، السجمج  ،والقخض في الجدائخ وابخز التعجيلات الطارئة عميوالشقج قانؽن تقييػ إصلاح  أبؽ بكخ خؽالج، 3

 .196ص والدياسية والاقترادية، بخليؼ، ألسانيا،  الاستخاتيجية، السخكد الجيسقخاطي العخبي لمجراسات 07العجد
الستعمق بالشقج والقخض والتحجيات الخاىشة لو، مجمة دفاتخ  03/11 الشعام السرخفي الجدائخي في ظل الأمخ، لخزخ بؼ أحسج، بيشاس العباس4

 .40-39صص  ،2013، جامعة زيان عاشؽر الجمفة،02، العجد 04اقترادية، السجمج 
 .83السادة ،2010أوت  26السؤرخ في  04-01الأمخ ، 50يجة الخسسية الجدائخية ، العجد خ جال5
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أدى إلى  2014لثاني من سنة إن الالطفاض الحاد الذي عرفتو الستوق النفطية في النصف ا :10-17القانون رقم  .د 
خللب على مستتوى الاقتصاد الكلي خاصة الخزينة العمومية التي أصبحت غتَ قادرة على تغطية النفقات العامة للدولة 

 2017أكتوبر  12بتاريخ  10-17إلى إقرار أسلوب تدويل جديد )التمويل غتَ التقليدي( بموج  قانون لشا أدى 
وبشكل استثنائي وىو التعديل الذي بمقتضاه يقوم بنك الجزائر  11-03مكرر من الأمر  45الذي يعدل الدادة 

 :1ولددة خمستة سنوات بشراء سندات الخزينة من أجل الدستالعة في
 جات تدويل الخزينة.تغطية احتيا 
  2016تدويل الدين العمومي الداخلي وعلى وجو الخصوص سندات القرض الوطتٍ من أجل النمو التي صدرت عام 

 .2ةوسندات الخزينة الصادرة لفائدة سوناطراك كتعويض عن الفارق بتُ سعر الوقود الدستتورد وسعر مياه البحر المحلب
  إطار مستالعة الدولة في الاستثمارات طويلة الددى لبرامج الاستثمار العمومي.تدويل الصندوق الوطتٍ للبستثمار في 

 الأطراف الدشثرة على العرض النقدي في الجزائر: الدطلب الااي:

قبل صدور قانون النقد والقرض كانت الخزينة العمومية لذا دور رئيستي في لظو عرض النقود بحيث تقوم بتمويل 
أصبح بنك  90/10الاستثمارات من الإصدار النقدي الذي يقوم بو البنك الدركزي أما بعد صدور قانون النقد والقرض 

وأصبحت البنوك والدؤسستات الدالية مستئولة عن إنشاء نقود  عن الإصدار النقدي والتحكم في الائتمان الدستؤولالجزائر 
 :ما يليالودائع ومنح القروض وبذلك فالأطراف الدؤثرة على العرض النقدي تتمثل في

 الخزينة العموميةأولا: 
 قروض الاستثمار  تولت عدة مهام ألعها منحبعد فصلها عن الخزينة الفرنستية  1962أوت  29أنشئت في 

إلى غاية صدور قانون النقد  بحيث قامت بتغطية احتياجات الاقتصاد الوطتٍ ةالفلبح اعي الاقتصاد  ووالتجهيز لقط
 على الرغم من الإصلبحات التي اتخذهاا الحكومة منذ الستبعينات. وذلك 90/10 والقرض
 بنك الجزائرثانيا: 

لو وظيفة الإصدار  وكلتأ 13/12/1962بتاريخ  144-62تم إنشاء البنك الدركزي الجزائري بموج  القانون رقم 
النقد، لم يشكل سلطة نقدية مستتقلة إلا بصدور النقد والقرض الذي أصبح من خلبلو يستمى بنك الجزائر، وبذلك فبنك 

                                                           
 .04، صمكخر 45تعجل وتتسػ السادة  01السادة ، 2017أكتؽبخ  11السؤرخ في  10-17قانؽن  ، 57يجة الخسسية الجدائخية ، العجد خ جال1
، السخكد الجامعي ميمة، 02، العجد02أحسج صجيقي، تجخبة التيديخ الكسي في الجدائخ، مجمة اقتراد السال والأعسال، السجمج ، وليج العذي 2

 .262، ص 2018
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تع بالشخصية الدعنوية والاستقلبل الدالي لؼضع لقواعد المحاسبة التجارية دون التستجيل في الستجل مالجزائر مؤسستة وطنية تت
 ويتشكل من: 1ري وتعود ملكية رأسمالو بالكامل للدولةالتجا
يتكون من أعضاء لرلس إدارة بنك الجزائر وعضويتُ معينتُ من رئيس الجمهورية بحكم   لرلس النقد والقرض: .1

ا أنو يعتبر الستلطة مكفاءهاما في الدستائل الاقتصادية والنقدية، يعقد المجلس أربع دورات عادية في الستنة على الأقل ك
 :2النقدية للبلبد بحيث يقوم بالدهام التالية

  القروض الدقدمة للبقتصاد، القروض الدقدمة للخزينة.الأجنبيةالإصدار النقدي مقابل الذى  والعملبت ، 
 .تحديد الستياسة النقدية والإشراف عليها ومتابعتها وتقييمها 
 البنوك والدؤسستات الدالية ومكات  التمثيل الأجنبية مراقبة 
  القيام بكل العمليات الدتعلقة بالصرف فهو الذي لػدد أىداف سياسة سعر الصرف ويضع التنظيم القانوني للصرف

 وسوق الصرف كما أنو الدستئول عن تستيتَ احتياطات الصرف.
موظفتُ يعينون بحكم كفاءهام في المجالتُ الاقتصادي والدالي ويتكون من المحافظ ونوابو الثلبثة وثلبثة  لرلس الإدارة: .2

وثلبثة مستتخلفتُ لػلون لزل الدوظفتُ في حالة غيابهم أو شغورىم، يعتُ كل أعضاء لرلس الإدارة بمرسوم رئاسي 
 .3ويقوم بكل أعمال تستيتَ وإدارة بنك الجزائر

 البنوك التجاريةثالاا: 
 :4الجزائر مر بعد مراحل فبعد الاستقلبل أنشئ بنكتُإن إنشاء البنوك التجارية في  

تحت اسم  165-63من خلبل قانون رقم  1963ماي  07تأسس بتاريخ  (:BADالبنك الجزائري للتنمية ) .1
نون ايقوم بتقدنً القروض الدتوسطة والطويلة الأجل ازدادت ألعيتو بعد وضع ق (CAD)الصندوق الجزائري للتنمية

، ساىم في إنشاء أولى الشركات العامة أين أصبح أداة بيد الخزينة العمومية لتستيتَ الديزانية العمومية 1971الدالية لستنة 
 .)الشركة الوطنية للصل ، الشركة الوطنية للملبحة، مؤسستة سوناطراك(

يقوم بتجميع ادخار  227-64من الدرسوم رقم  1964أوت  10تأسس في  الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط: .2
 عائلبت والأفراد ولؽنح قروض متوسطة وطويلة الأجل خاصة بالستكن.ال

 

                                                           
 .522، ص13- 11، السادة 90/10قانؽن الشقج والقخض 1

 10، ص62، السادة 11-03الأمخ   2
 .05ص ، 19السادة ، 11-03الأمخ  3

4
:Ouafâa   Mehyaoui, op cit,p154. 
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وفي ظل جمود مستالعة البنوك الأجنبية في الاقتصاد الوطتٍ تم تأميمها وقامت على أنقاضها ثلبثة بنوك تجارية 
 :1ىي

عوض تأسيستو  178-66بموج  القانون رقم  1966جوان  13تأسس في  :BNA)البنك الوطني الجزائري ) .3
البنوك الأجنبية التالية: القرض العقاري للجزائر وتونس، القرض الصناعي والتجاري، البنك الوطتٍ للتجارة والصناعة 

صتَ الأجل ويقوم البنك الوطتٍ الجزائر بمنح القروض ق، للخصم معستكر، بنك باريستو وىولندا ومكت  إفريقيافي 
 .للقطاع العام والخاص كما كانت لو تدخلبت في تدويل القطاع الفلبحي

خلفا للعديد  36-66بموج  الأمر رقم  1966ديستمبر  29تأسس بتاريخ : (CPA)القرض الشعبي الجزائري  .4
، البنك التجاري والصناعي من الدصارف الشعبية الجديدة الدتمثلة في: البنك الشعبي التجاري والصناعي الوىراني

للجزائر، البنك الجهوي التجاري والصناعي لعنابة بالإضافة إلى البنك الجهوي للقرض الشعبي، وتم فيما بعد ضم إليو  
كل من: البنك الجزائري الدصرفي، الشركة الدارسيلية للبنوك والشركة الفرنستية للتستليف، ومن مهام القرض الشعبي 

ئع ومنح القروض متوسطة وطويلة الأجل بحيث لؽول القطاع العام في لرال الستياحة والبناء الجزائري تجميع الودا
 والأشغال العمومية الري والصيد البحري، والقطاع الخاص في لرال الصناعات التقليدية والدهن الحرة.

على أنقاض خمستة  204-67بموج  الأمر  1967أكتوبر  01أنشئ في  :(BEA)البنك الخارجي الجزائري  .5
وبنك باركيلز،  رض الليوني، الشركة العامة وقرض الشمال، البنك الصناعي للجزائر والدتوسطقبنوك أجنبية ىي: ال

ل قطاعات بحيث لؽنح قروضا للبستتَاد كما أنو مو عمليات التجارية الخارجية ال تمويليقوم البنك الخارجي أساسا ب
 أخرى وشركات ذات ألعية كشركة سوناطراك.

 :2وبموج  إعادة ىيكلة البنوك تم تأسيس بنكتُ جديدين لعا
تبعا لإعادة  1982مارس  13ريخ ابت 106-82أنشئ بموج  الدرسوم  :(BADR)بنك الفلاحة والتنمية الريفية  .6

 :القطاع الفلبحي على وجو الخصوصىيكلة البنك الوطتٍ الجزائري بحيث يقوم بتجميع الودائع ولؽول 
وكان تأسيستو نتيجة لإعادة  1985أفريل  30بتاريخ  85-85أنشئ بموج  الدرسوم  :(BDL)بنك التنمية المحلية .7

ىيكلة القرض الشعبي الجزائري بحيث يقوم بالإضافة إلى النشاطات الدصرفية التقليدية الدستالعة في التنمية الاقتصادية 
 .عات المحلية فهو لؽولوالاجتماعية والجما

وفي إطار توجو الجزائر لضو اقتصاد الستوق منذ صدور قانون النقد والقرض أنشئت بنوك أجنبية ولزلية خاصة 
ومؤسستات مالية وعلى الرغم من ذلك ظلت البنوك العمومية مستيطرة على النشاط الدصرفي فيما لؼص حجم كل من 

                                                           
 .334-333صص ، 2015، 02ديؽان السطبؽعات الجامعية، بؼ عكشؽن، الجدائخ، ط ،الاقتراد الشقجي والبشكيالطاىخ لطخش، 1

 .256، ص2018الشقجي والسرخفي، ديؽان السطبؽعات الجامعية، بؼ عكشؽن، الجدائخ، سميسان بؽفاسة، أساسيات في الاقتراد 2
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 يوضح البنوك الخاصة والدؤسستات الدالية ومكات  التمثيل في الجزائر باعتبارىا الودائع والقروض الدمنوحة، والجدول الدوالي
 أطرافا مؤثرة على العرض النقدي:

 : البنوك الخاصة والدشسسات الدالية ومكاتب التمايل الدوجودة في الجزائر (14)جدول رقم

 مكاتب التمايل الدشسسات الدالية البنوك الخاصة
 بنك البركة الجزائري 
 بنك العرب للتعاون الجزائري (ABC) 
 نتاكيس الجزائر 
 سوسيتي جنرال الجزائر 
 )سيتي بنك الجزائر )فرع بنك 
 )البنك العربي الجزائري )فرع بنك 
 بي ن بي باريباس الجزائر (PNB) 
 ترست بنك الجزائر(TBA)  
 بنك الخليج الجزائر (AGB) 
 بنك الإسكان للتجارة والتمويل الجزائر 
  الجزائرفرنستا بنك 
  الجزائر–بنك الستلبم-(ASBA) 
  ائتمان الشركات الفلبحية والاستثمارية

 (Ca-CIB Algerie)بنك الجزائر
 H.S.B.C. Algeria 

  الصندوق الوطتٍ للتعاضدية
 (CNMZ)الفلبحية 

 ( سوفيناس جزائرSPA) 
  شركة إعادة التمويل

 .(SRH)الرىتٍ
  الشركة العربية للئلغار الدالي–

 (MLA) -الجزائر
  الشركة الوطنية للئلغار

(SNL) 
  إلغار الجزائر(ILA) 
  الجزائر إلغار(EDI) 
  الصندوق الوطتٍ للبستثمار

(FNI) 

  البنك العربي البريطاني
  (BACB)التجاري

  اتحاد البنوك العربية
 (UBAF) والفرنستية

  القرض الصناعي
 (CIC)والتجاري

 بنك سباديل (BS) 
 MDD 

  كايكستا بنك–
 -اسبانيا

: الاطلبعتاريخ ،  malgeria.dz/html/banque.ht-of-https://www.bank: من إعداد الطالبة بالاعتماد على بنك الجزائر على الدوقع الدصدر:

03/03/2020. 

 

 

 

https://www.bank-of-algeria.dz/html/banque.htm
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 : أدوات التحكم في العرض النقدي في الجزائرالاالث طلبالد

وذلك بهدف  وأصبح بنك الجزائر ىو الذي يقوم بإدارة عرض النقود وتنظيممنذ صدور قانون النقد والقرض 
ستتحدثة اختلفت من مرحلة لأخرى، بحيث خدام أدوات تقليدية وممن خلبل است تحقيق استقرار الدستتوى العام للؤسعار

يلي سنعرض الأدوات التي استخدمها بنك الجزائر  وفيماتؤثر ىذه الأدوات على معدلات لظو المجاميع النقدية والقرضية، 
 منذ تستعينيات القرن الداضي:

 أولا: تأطير القروض
قام بنك الجزائر بتأطتَ القروض سواء الدقدمة للدولة أو للمؤسستات غتَ الدستتقلة أو  90/10بصدور قانون النقد والقرض 

% من الإيرادات 10وض من بنك الجزائر إلا في حدود للبقتصاد بحيث أصبحت الخزينة لا لؽكنها الحصول على قر 
يوما كما أن الحد الأقصى لحجم الستندات  240العادية للدولة المحققة في الستنة الدالية الستابقة وخلبل مدرة لا تتجاوز 

عادية المحققة % من الإيرادات ال20العمومية التي لؽكن لبنك الجزائر الاحتفاظ بها في إطار عمليات إعادة الخصم تقدر بـ 
 23أشهر، أما بالنستبة لتأطتَ القروض الدقدمة للمؤسستات غتَ الدستتقلة والدقدرة بـ  06في الستنة الدالية الستابقة ولددة 

بحيث فرض حدودا قصوى  1992مؤسستة فقد لجأ بنك الجزائر إليها أثناء فتًة إعادة ىيكلة الدؤسستات وإلى غاية سنة 
كمية إعادة الخصم المحددة لكل بنك، بالإضافة إلى ذلك وضع بنك ؤسستات في حدود  على إعادة خصم القروض لذذه الد

سنوات على الأكثر  03الجزائر الحد الأقصى لدستتوى إعادة خصم القروض البنكية الدقدمة للبقتصاد بحيث حدد مدة 
 .1أشهر06ىذه مقستمة على فتًات أقصاىا  قالاستحقاللقروض البنكية متوسطة الأجل ومدة 

 : معدل إعادة الخصمثانيا
مع صدور قانون النقد  عرض النقوديعتبر معدل إعادة الخصم أداة غتَ مباشرة استخدمها بنك الجزائر كوسيلة لإدارة 

والقرض أين تم التوجو لضو اقتصاد الستوق وتحررت الأسعار وأسعار الفائدة، وبذلك استخدمها من أجل رفع أسعار 
الستندات التي لؽكن إعادة خصمها التي تتمثل  90/10الفائدة الحقيقية والتأثتَ على حجم الائتمان، ولقد حدد قانون 

 :2فيما يلي
                                                           

، جامعة محمد 23، مجمة العمؽم الإندانية، السجمج، العجد90/10ماججة مجوخ، أدوات الدياسة الشقجية في الجدائخ بعج صجور قانؽن الشقج والقخض 1
 .646، ص2011خيزخ بدكخة، 

 .529-528، ص ص  72-69، السؽاد 90/10قانؽن الشقج والقخض  2
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 بل الدولة أو من قبل الخارج تدثل عمليات تجارية على أن لا تتعدى مدة الضمان ستة أشهر.سندات مضمونة من ق 
  سندات تحويل لقروض موسمية أو قروض تدويل قصتَة الأجل لددة ستة أشهر على الأكثر، وىناك إمكانية لتجديد

 نا عشر شهرا.ىذه العمليات على ألا تتعدى لرموعة مهلة الدستاعدة التي يستدده البنك الدركزي اث
  سندات منشأة لتشكيل قروض متوسطة الأجل لددة أقصاىا ستة أشهر ولؽكن تجديد ىذه العمليات على ألا تتعدى

أن تكون القروض التي منحت )موضوع الستند( هادف إلى إحدى الغايات: تطوير وسائل ثلبث سنوات، ولغ  
 الإنتاج أو تدويل الصادرات أو إلصاز سكن.

 درىا الدولة أو تكفلها لا تتعدى الفتًة الدتبقية لاستحقاقها ثلبثة أشهر.سندات عمومية تص 
 الخصم منذ الاستقلبل: ةوفيما يلي تطور معدل إعاد

 : تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر(15)جدول رقم
 1741-21-21 الفترة

11-10-1751 

21-21-1750 

12-27-1764 

21-12-1764 

21-23-1767 

20-23-1767 

01-23-1772 

00-23-1772 

12-27-1771 

21-12-1771 

27-22-1772 

21-22-1772 

21-26-1773 

 15 11.5 10.5 7 5 2.75 3.75 الدعدل

 1773-26-20 الفترة

05-25-1774 

06-26-1774 

02-22-1775 

01-22-1775 

06-24-1775 

07-24-1775 

15-11-1775 

16-11-1775 

26-20-1776 

27-20-1776 

26-27-1777 

27-27-1777 

04-21-0222 

 8.5 9.5 11 12 12.5 13 14 الدعدل

 0222-21-05 الفترة

01-12-0222 

00-12-0222 

17-21-0220 

02-21-0220 

11-23-0221 

21-24-0221 

24-21-0222 

25-21-0222 

12-27-0214 

12-27-0214 

 0216نهاية

 3.5 4 4.5 5.5 6 7.5 الدعدل

 https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm:على الدوقع الجزائر الإحصائيات الثلبثية لبنك  الدصدر:

على ما لػتاجو الاقتصاد من سيولة لذلك تم تخفيضو  لػدد من قبل وزارة الدالية بناء لقد كان معدل إعادة الخصم
، ونتيجة 1972دعما لتنفيذ الدخططات الرباعية التي انطلقت سنة  1972سنة  %2.75إلى  % 3.75من 

حيث بلغ  1994للئصلبحات الاقتصادية والدصرفية خاصة ارتفع معدل إعادة الخصم ووصل إلى أقصى مستتوياتو سنة 
أو على الودائع وذلك لغرض تشجيع الادخار ورفع أسعار الفائدة الحقيقية التي كانت سالبة سواء على القروض  15%

 من جهة ومن جهة أخرى الحد من التوسع النقدي وتخفيض معدل التضخم.
 1999سنة  %9.5ثم إلى  1998سنة  %11وعلى الرغم من الالطفاض الدتواصل لدعدل لإعادة الخصم إلى 

 تلجأ إلى بنك لبنوك التجارية والدؤسستات الدالية لماإلا أن  2016الذي ظل يطبق إلى غاية  2004سنة  %4لتصل إلى 
الجزائر من أجل إعادة التمويل خاصة مع ارتفاع أسعار النفط بداية من الألفية الجديدة من القرن الواحد والعشرين أين 

الطفض فائض الستيولة  2014تشكلت لديها فوائض مالية، ونتيجة لالطفاض أسعار النفط في النصف الثاني من سنة 
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لشا أدى إلى تخفيض بنك  22016مليار دينار سنة  820ثم إلى  20151في سنة مليار دينار  1832.6الدصرفية إلى 
إلى غاية مارس  2016حيث أنو تم تفعيل ىذه الأداة بداية من شهر أوت  %3.5الخصم إلى الجزائر لدعدل إعادة 

 مليار دينار في ىاتتُ الستنتتُ.559.5مليار دينار ثم  433، أما عن الدبالغ الدخصومة فبلغت 2017
إذن من خلبل متابعة تطور سياسة إعادة الخصم لصد أن بنك الجزائر استخدمها خلبل فتًة التستعينات في إطار 

-2000ثم استغتٌ عنها مع تستجيل فائض على مستتوى الستيولة الدصرفية  خلبل الفتًة ) الحد من التوسع النقدي
بنك الجزائر تفعيل ىذه الأداة خلبل الفتًة )من  ( ونتيجة لالطفاض أسعار النفط وتقلص الستيولة الدصرفية أعاد2014

 (.2017إلى غاية مارس  2016شهر أوت 
 مزادات القروض :ثالاا

إلى غاية  1995وىي وسيلة تضمن إعادة تدويل البنوك التجارية عن طريق الدناقصات لجأ إليها بنك الجزائر بداية من ماي 
والطفض بشكل مستتمر إلى غاية سنة  1995في سنة  %19.5بحيث قدر معدل مزايدة القروض بـ  2001سنة 
 .3%8.30أين بلغ  2001

 رابعا: مزادات أذونات الخزينة
وىي العملية التي بموجبها يقوم بنك الجزائر باعتباره وكل للخزينة ببيع سنداهاا في الستوق النقدية في شكل مناقصة، ويتعلق 

أسبوعا وأذونات الخزينة لستنة وسنتتُ وخمس سنوات بحيث تم  52، 26، 13الأمر بأذونات الخزينة قصتَة الأجل لـ 
 .20014واستمر التعامل بها إلى غاية سنة  1995استخدام ىذه الأداة في أكتوبر 

 : عمليات السوق الدفتوحةخامسا
التي تنص  76لقد سمح قانون النقد والقرض لبنك الجزائر القيام بعمليات الستوق الدفتوحة من خلبل الدادة 

''لؽكن البنك الدركزي ضمن الحدود ووفق الشروط التي لػددىا المجلس أن يتدخل في سوق النقد ويشتًي ويبيع على 
كن قبولذا للخصم أو لدنح قروض'' وىذا ما الخصوص سندات عامة تستتحق في أقل من ستة أشهر وسندات خاصة لؽ

مع إلغاء مدة الاستحقاق للستندات العامة، وبعد التنظيم النهائي للستوق  45من خلبل الدادة  11-03أكد عليو الأمر 

                                                           
 .141ص ،2016نؽفسبخ ، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، 2015بشغ الجدائخالدشؽي لتقخيخ ال1
 .129ص ،2017، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، سبتسبخ2016بشغ الجدائخالدشؽي لتقخيخ ال2
 .379، مخجع سابق، ص90/10مجوخ، أدوات الدياسة الشقجية في الجدائخ بعج صجور قانؽن الشقج والقخض  ماججة3
 .380-379ص  نفذ السخجع أعلاه، ص 4
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بشراء بنك الجزائر سندات  1996ديستمبر  30تدت أول عملية سوق مفتوحة في  95-82النقدية من خلبل الأمر رقم 
 .%14.941دينار بمعدل فائدة  ملبيتُ 04بعد شهرين بقيمة تستتحق  عمومية

أين تم إدراجها من  2017منذ ذلك الوقت إلى غاية مارس  واستغتٌ بنك الجزائر عن سياسة الستوق الدفتوحة
التي بلغت في إطار عمليات الستوق  جديد واستبدال عمليات إعادة الخصم بها وذلك من أجل ضخ الستيولة الدصرفية

، كما جعل بنك الجزائر معدل الفائدة لذذه العمليات لـستبعة 2017مليار دينار في نهاية أكتوبر  482.4حوالي  الدفتوحة
 .%3.52وحدده بـ  عرض النقودأيام القناة الرئيستية في إدارة 

سع غتَ فتًة التو وبذلك فعمليات الستوق الدفتوحة تستتخدم أثناء فتًة الانكماش لتوفتَ الستيولة الدصرفية أما خلبل 
 الفوائض الدالية نظرا لغياب سوق مالية متطورة وضيق الستوق النقدية. فعالة في امتصاص

 : الاحتياطي الإجباريسادسا
الحق لبنك الجزائر بفرض الاحتياطي الإجباري على البنوك التجارية  90/10لقد أعطى قانون النقد والقرض 

لػست  على لرموع ودائعها أو بعض أنواع ودائعها أو لرموع  والدؤسستات الدالية في شكل حستابات لرمدة لديو بحيث
من الدبالغ الدعتمدة في الحستاب إلا لضرورة قصوى، وفي  %28التوظيفات أو بعض أنواع التوظيفات على أن لا يتعدى 

، وفي 3الناقصمن الدبلغ  %1حالة عدم التزام البنوك والدؤسستات الدالية بهذا الاحتياطي تفرض عليهم غرامة مالية بنستبة 
ظل ىذا القانون أدخل بنك الجزائر نظام الاحتياطي الإجباري كوسيلة غتَ مباشرة لإدارة عرض النقود من خلبل التعليمة 

وفيما يلي تطور معدل الاحتياطي  2001غتَ أنها لم تستتخدم إلا في سنة  1994-04-09الدؤرخة في  16-94رقم 
 الإجباري في الجزائر:

 
 
 
 

                                                           
مجمة الاقتراد  ،(2013-2000حالة الجدائخ خلال الفتخة ) فعالية الدياسة الشقجية في ظل وفخة احتياطات الرخفسسيخ آيت يحيى،  1

 .15ص ،2015، جامعة حديبة بؼ بؽعمي الذمف،02، العجد01والسالية، السجمج
 .130ص ، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، سبتسبخ2017بشغ الجدائخالدشؽي لتقخيخ ال2
 .533ص ، 93، السادة 90/10قانؽن الشقج والقخض 3
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 : تطور الاحتياطي الإجباري في الجزائر(16)جدول رقم
 0222 0221 0220 0221 1772 تاريخ التغيير

0223 

0225 
0226 0227 

 8 8 6.5 6.5 6.25 4.25 3 2.5 الاحتياطي الإجباري

الفائدة على 
 0.5 0.75 1 1.75 2.5 2.5 / / الاحتياطي الإجباري

 2010 تاريخ التغيير

2011 
2012 

2013 

2015 
2016 2017 

جانفٌ 

2018 

جواى 

2018 

 10 8 4 8 12 11 9 الاحتياطي الإجباري

الفائدة على 
 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 الاحتياطي الإجباري

 https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm:على الدوقعحصائيات الثلبثية لبنك الجزائر الإ الدصدر:

 2001فيفري 11الصادرة في  01-01الإجباري من خلبل تعليمة بنك الجزائر رقم  يفعلت أداة الاحتياط
أين بلغ  2013ليعرف ارتفاعا متواصلب إلى غاية سنة  %3ثم تم تخفيضو في ماي من نفس الستنة إلى  %4حيث حدد بـ 

 حتياطيالاتم تخفيض معدل  2017وأوت  2016وذلك بهدف امتصاص فائض الستيولة الدصرفية، وفي ماي  12%
 2016و 2015على التوالي لتوفتَ الستيولة للبنوك بعد النمو شبو معدوم للكتلة النقدية سنتي  %4و %8الإجباري إلى 

 %8التي سرعان ما ارتفعت مع تطبيق التمويل غتَ التقليدي والتي تم على إثرىا مرة أخرى رفع معدل الاحتياطي إلى 
 .2018سنة  %10و

 استرجاع السيولة : آليةسابعا
الناجمة عن ارتفاع أسعار النفط  2000نظومة الدصرفية منذ سنة نتيجة للفوائض الدالية الدستجلة على مستتوى الد

ة سبعة أيام لامتصاص ىذه الفوائض بموج  داستحدث بنك الجزائر أداة جديدة والدتمثلة في آلية استًجاع الستيولة لد
أضيفت آلية استًجاع الستيولة لددة ثلبثة أشهر،  2005وفي أوت  20021أفريل  11الصادرة في  02-02التعليمة رقم 

 .22013أما آلية استًجاع الستيولة لددة ستة أشهر تم إضافتها في جانفي
آلية استًجاع الستيولة يعتبر بنك الجزائر ىو الدقتًض والبنوك التجارية ىي الدقرضة بستعر فائدة متفاوض  من خلبل
 معدلات بنك الجزائر لآلية استًجاع الستيولة:ور عليو، وفيما يلي تط

                                                           
 .182ص، 2009الاقترادي والشقجي لمجدائخ، سبتسبخ، التطؽر 2008بشغ الجدائخالدشؽي لتقخيخ ال1
 .148ص، 2014، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، سبتسبخ2013بشغ الجدائخالدشؽي لتقخيخ ال2
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 استرجاع السيولة  بنك الجزائر معدلات: (17)جدول رقم
 0225 0224 0223 0222 0221 0220 السنة

 1.75 1.25 1.25 0.75 1.75 2.75 أيام 07لـ

 2.5 2 1.9 / / / أشهر03لـ

 / / / / / / أشهر06لـ

 0216 0215 0214-0211 0210-0227 0226 السنة

 3.5 / 075 0.75 1.25 أيام 07لـ

 / / 1.25 1.25 2 أشهر03لـ

 / / 1.5 / / أشهر06لـ

 https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm:على الدوقعحصائيات الثلبثية لبنك الجزائر الإالدصدر: 

قدرت الدبالغ الدستتًدة بـ  2002الدصرفية ففي سنة يولة سالعت في احتواء فائض الستيولة إن آلية استًجاع الست
 2004مليار دينار أما سنة  250مليار دينار و200إلى  2003مليار دينار ثم ارتفعت مرتتُ في سنة  129.7

مليار دينار بحيث قدر مبلغ استًجاع  449.7عند  2006و 2005لتستتقر في سنتي  1مليار دينار 400فوصلت إلى 
 .2مليار دينار187.6أيام بـ  07مليار دينار ولـ  262.1ر بـ أشه 03الستيولة لـ 
مليار  825مليار دينار )1100مبلغ استًجاع الستيولة إلى قام بنك الجزائر برفع  2007جوان  منتصف وفي
 مليار دينار 1350أين تم رفعها لرددا لتبلغ  2012 ليثبتها إلى غاية أفريل3أشهر( 0مليار دينار لـ  275أيام و7دينار ل

مليار  175أشهر و03مليار دينار لـ  275أيام و 07مليار دينار لـ900قدرت الدبالغ الدستتًجعة  2013)منذ سنة 
 .2014لتستتقر عند ىذا الدستتوى إلى غاية سنة  4أشهر( 06دينار لـ 

على  2015فيض عتبة امتصاص الستيولة في أوت وأكتوبر وفي ظل نقص الستيولة الدصرفية قام بنك الجزائر بتخ
، 5مليار دينار 700مليار دينار لتَفعها من جديد في ديستمبر من ىذه الستنة إلى  300مليار دينار و 500التوالي إلى 

                                                           
 .381مخجع سابق، ص، 90/10ماججة مجوخ، أدوات الدياسة الشقجية في الجدائخ بعج صجور قانؽن الشقج والقخض 1
 .141ص، 2007، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، سبتسبخ2006الجدائخبشغ الدشؽي لتقخيخ ال2
 .002، ص2009، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، سبتسبخ2008بشغ الجدائخ الدشؽي لتقخيخ ال3

 .034، ص2014، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، سبتسبخ2013بشغ الجدائخ الدشؽي لتقخيخ ال4

 .141ص، 2016، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، سبتسبخ2015بشغ الجدائخ الدشؽي لتقخيخ الأنعخ  5
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لتستتبدل بأدوات أخرى لضخ الستيولة، ومع تطبيق التمويل غتَ  2016وتم التوقف عن استخدام ىذه الأداة في سنة 
عمليات امتصاص الستيولة بداية من جانفي  تقليدي وتشكل فوائض مالية معتبرة لدى الدصارف أعاد بنك الجزائرال

 .1مليار دينار من فائض الستيولة خلبل الستداسي الأول من ىذه الستنة275بحيث استًجع حوالي  2018
 : تسهيلة الوديعة الدغلة للفائدةثامنا

بالإضافة إلى آلية استًجاع الستيولة في إطار امتصاص فائض الستيولة الدصرفية أدخل بنك الجزائر أداة جديدة 
جوان  14الدؤرخة في  05-04ديعة الدغلة للفائدة بموج  التعليمة رقم و لإدارة الستياسة النقدية تتمثل في تستهيلة ال

ساعة أو لأجل  24لاحتياطات الحرة لدى بنك الجزائر لددة والتي بمقتضاىا تودع البنوك التجارية مبالغ من ا 2005
مقابل معدل فائدة يعلن عنو بنك الجزائر يتغتَ حست  تقلبات الستوق وتطور ىيكل معدلات عمليات وتدخلبت بنك 

 .2الجزائر
 : تطور معدلات تدخل بنك الجزائر بتسهيلات الودائع الدغلة للفائدة(18)جدول رقم

 2015-2009 2008-2007 2006-2005 السنة

 0.3 0.75 0.3 الدعدل

 https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm:على الدوقعحصائيات الثلبثية لبنك الجزائر الإ الدصدر:

برزت ألعية الوديعة الدغلة بالفائدة  كأداة لامتصاص فائض الستيولة الدصرفية منذ بداية تطبيقها إلى غاية سنة 
 و تم التوقف عن استخدامها في  2013و 2012أين بدأ يتًاجع دورىا مع رفع الاحتياطي الإجباري في سنتي  2012
 ى مبادرة الدصارف لتوظيف فوائضها.تعتمد عل ةلوسيكتعتبر   ابعد الطفاض أسعار النفط ذلك  لأنه 2015سنة 

إن ىذه الأداة مع الأداتتُ الستابقتتُ الاحتياطي الإجباري وآلية استًجاع الستيولة سالعت في التخفيف من حدة 
ففي كل مرة لػاول بنك الجزائر التأثتَ على  2002الذي ظهر منذ سنة  فائض الستيولة الدصرفية على الاقتصاد الوطتٍ

مليار  92.8مليار دينار إلى  292.9من  2004فمثلب الطفضت سنة  لذا الحرةات البنوك وتقليص الاحتياطات احتياط
مليار  27مليار دينار إلى  129.8بحيث تراجعت من  2008دينار بتُ أوت وديستمبر ونفس الشيء بالنستبة لستنة 

                                                           
أما السجمذ الذعبي الؽطشي، ديدسبخ  تجخل محافظ بشغ الجدائخ ، 2018وتؽجيات سشة  2017حؽصمة حؽل التطؽرات الشقجية والسالية لدشة 1

 .21ص، 2018
 .182 ص،2009الاقترادي والشقجي لمجدائخ، سبتسبخ، التطؽر 2008بشغ الجدائخالدشؽي لتقخيخ ال2
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مليار دينار  92.62للبنوك الطفاضا من  الحرةفقد عرفت الاحتياطات  2012دينار بتُ جانفي ونوفمبر وبالنستبة لستنة 
 ديستمبر.مليار دينار بتُ ماي و  75.01إلى 

دول في نهاية كل سنة من خلبل الجمستالعة كل أداة في احتواء فائض الستيولة الدصرفية  نستبة ولؽكن توضيح
 الدوالي: 

-2005النقدي في الجزائر ) : نسبة احتواء فائض السيولة الدصرفية لأدوات التحكم في العرض(19)جدول رقم
2014) 
 0212 0211 0210 0211 0212 0227 0226 0225 0224 0223 نهاية السنة

آلية استرجاع 
 السيولة

67.04 40.3 52.99 35.77 42.92 42.35 27.7 47.7 43.92 39.53 

الوديعة الدغلة 
 بالفائدة

7.41 40.94 31.11 49.2 41.8 39.9 53.3 33.3 26.23 25.77 

الاحتياطي 
 الإجباري

25.55 18.73 15.9 15.02 15.27 17.75 19 19 29.85 34.7 

 https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htmمن إعداد الطالبة بالاعتماد على بنك الجزائر على الدوقع: الدصدر:

 (2018-1980)الاالث: تطور العرض النقدي ومقابلاتو في الجزائر وأثره على الدستوى العام للأسعار الدبحث

يرتبط لظو عرض النقود بزيادة مقابلبتو أو إحدالعا والدتمثلة في: صافي الأصول الخارجية، القروض الدقدمة 
وعلى العموم   لأخرىارتباط لظو عرض النقود في الجزائر بمقابلبتو اختلف من مرحلة للبقتصاد والقروض الدقدمة للخزينة، و 

 كان لنمو عرض النقود أثرا على الدستتوى العام للؤسعار والذي سنتعرض في ىذا الدبحث 
 دي ومقابلاتو في الجزائرق: تحليل تطور العرض النالدطلب الأول

ولؽكن تحليل تطور عرض النقود  تطورات اختلفت من مرحلة لأخرىقابلبتو في الجزائر عدة معرف العرض النقدي و 
 :ومقابلبتو من خلبل ما يلي

 (:1989-1980الإصلاحات الاقتصادية ) قبلقابلاتو متحليل تطور العرض النقدي و  أولا:
في إطار الدخططات التنموية  1970شهد العرض النقدي في الجزائر لظوا متستارعا خاصة منذ انطلبق إصلبحات 

مليار دينار في ىذه الستنة  13 منالرباعية والخماسية أين كانت تدول من الإصدار النقدي بحيث ارتفع العرض النقدي  
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والشكل الدوالي يوضح تطور مكونات عرض النقود ، مرة23.7أي حوالي  1989ليار دينار في سنة م308.146إلى 
 في الجزائر قبل الإصلبحات الاقتصادية:

 (1989-1980: تطور مكونات العرض النقدي في الجزائر )(36)شكل رقم

 
 الدصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات بنك الجزائر على الدوقع

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf 

يعود إلى ارتفاع عرض النقود بمعناه الضيق ذلك لأنو يشكل أكثر من  M2إن لظو عرض النقود بمعناه الواسع 
% خلبل متوسط الفتًة أما أشباه النقود فلم تشكل سوى 89في جميع الستنوات وM2 % من عرض النقود81
% أعلى من معدل لظو عرض 23.99وذلك على الرغم من أن معدل لظوىا الذي بلغ  M2% من عرض النقود 11
 % في الدتوسط.13.83الذي قدر بـ M1النقود 

إلى  1980لضيق عرفت الطفاضا مستتمرا منذ سنة أما نستبة مستالعة النقود القانونية في العرض النقدي بمعناه ا
% وىذا لحستاب الودائع تحت الطل  لكن منذ 37% إلى حوالي 50.15من  1985و 1984غاية سنتي 

% في 43.63من  M1ارتفعت نستبة تشكيل النقود القانونية للعرض النقدي  1986الطفاض سعر النفط في سنة 
دل على الطفاض مستالعة الودائع تحت الطل  في لظو عرض وىذا ي 1989% في سنة 47.95ىذه الستنة إلى 

 النقود ذلك لأن أغلبها تعود لقطاع المحروقات.
إن ارتفاع عرض النقود وعلى وجو الخصوص النقود القانونية خلبل ىذه الفتًة يعود إلى تدويل الخزينة من خلبل 

بلغ في الدتوسط  1981الإصدار النقدي ودون تغطية بحيث عرفت القروض الدقدمة للخزينة لظوا مستتداما ما عدا سنة 
روض الدقدمة للبقتصاد التي ارتفعت بشكل مستتمر من % أما الدصدر الثاني لنمو عرض النقود تدثل في الق21.16
% في حتُ أن 13.67مليار دينار وقدر معدل لظوىا بـ  209.387إلى  1980مليار دينار في سنة  59.99

بحيث قدر  1986مصدرا لزيادة عرض النقود خاصة منذ الطفاض سعر النفط سنة صافي الأصول الخارجية لم يشكل 
 لبل متوسط ىذه الفتًة، ولؽكن ملبحظة ذلك من خلبل الشكل الدوالي:% خ2.27-معدل لظوىا بـ 

 

1980198119821983198419851986198719881989

9.10511.23212.5913.1714.28421.6322.19933.9940.75858.134 أشباه النقود

42.0949.86676.14192.559112.972125.587115.458127.041142.45130.142 الودائع ححج الطلب

42.34448.05649.15960.1867.46176.64289.3696.865109.755119.87 النقود القانونَت
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 (1989-1980: تطور العرض النقدي ومقابلاتو في الجزائر )(37)شكل رقم

 
 لدصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات بنك الجزائر على الدوقعا

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf 

 (:1999-1990الإصلاحات الاقتصادية ) خلال فترةقابلاتو متحليل تطور العرض النقدي و  :ثانيا
خللب على مستتوى الدؤشرات الاقتصادية الكلية في الجزائر  حدث 1986في سنة  الطفاض أسعار النفطبعد 

الصر عن ذلك منح بنك الجزائر كل  اتفاقيات  معو فيالاستدانة من صندوق النقد الدولي والدخول  إلى فاضطرت الحكومة
على ضرورة الحد من التوسع النقدي وتقليص حجم  الصلبحيات للتحكم في عرض النقود فلقد  أكدت جميع الاتفاقيات

أفريل 10النقود خاصة مع تنفيذ برنامج الاستقرار الاقتصادي )لشا أدى إلى الطفاض معدل لظو عرض الدوازنة العامة 
  %20كان يفوق   بعد أن 1994في سنة  %15.3( بحيث الطفض معدل لظو عرض النقود1995مارس  1994-31

برنامج التعديل الذيكلي على مراقبة النقد والائتمان وتخفيض معدل التضخم تأكيد وفي ظل  خلبل الستنوات الستابقة.
نتيجة لعمليات %47.2أين ارتفع لأقصى مستتوياتو وبلغ  1998سنة  ماعدارض النقدي معدلات لظو مقبولة سجل الع

 التطهتَ الدالي للبنوك والدؤسستات والشكل الوالي يوضح تطور مكونات العرض النقدي في الجزائر:
 
 
 
 
 
 

1980198119821983198419851986198719881989

M2 93.538109.15137.89165.93194.72223.86227.02257.9292.96308.15

16.518.81813.95911.3449.31614.8849.3179.149.2726.513 صافٌ الأصول الخارجَت

68.5388.539112.82132.97156.03174.61176.92180.61191.99209.39 قروض للاقخصاد

33.0925.14736.15352.69167.74176.633101.09123.19147.25157.21 قروض للخزٍنت

0

50

100

150

200

250

300

350

ينار
ر د

مليا
 



 دراست ححلَلَت لأثر عرض النقود علي الوسخوى العام للأسعار فٌ الجزائر
 

151 
 

 (1999-1990في الجزائر ) النقودعرض مكونات  : تطور(38)شكل رقم

 
 من إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات بنك الجزائر على الدوقع الدصدر:

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf 

)النقود القانونية والودائع تحت الطل ( في M1يظهر من خلبل الشكل أعلبه تراجع دور العرض النقدي 
سنة %50.6إلى  1990في سنة %78.8تمرا من حجم العرض النقدي من الاقتصاد بحيث عرفت الطفاضا مست

مليار  72.9بقيمة  %21.2ن العرض النقدي من مفي الدقابل ارتفع حجم أشباه النقود )الودائع لأجل(  1999
أي أن حجم الودائع لأجل ارتفعت  1999مليار دينار سنة  884.2بقيمة  %49.4إلى  1990دينار سنة 
 مرة ويرجع ذلك إلى إعادة الاعتبار للجهاز الدصرفي واتستاعو. 12بحوالي 

كل   مثل أما عن النقود القانونية والودائع تحت الطل  فظلت نست  تشكليها للعرض النقدي متقاربة بحيث
 رض النقدي على التوالي خلبل متوسط الفتًة.من الع%33.91و %32.06منهما حوالي 

وبالنستبة لدقابلبت العرض النقدي تعتبر القروض الدقدمة للبقتصاد ىي الدصدر الأول لنمو العرض النقدي تليها 
القروض الدقدمة للخزينة أما صافي الأصول الخارجية فلم تشكل مصدرا للتوسع النقدي خاصة خلبل النصف الأول 

 (:1999-1990في الجزائر ) يدض النقما يلي تطور لدقابلبت العر لذذه الفتًة وفي
 

 

 

 

 

1990199119921993199419951996199719981999

72.990.3146.2180.5247.7280.4325.9409.9766.1884.2 أشباه النقود

135.2167.7184.9235.6252.9269.4298.3334436465.3 ودائع ححج الطلب

270.1324.9369.7446.9475.8519.1589.1671.6826.4905.2 النقود القانونَت
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 (1999-1990: تطور العرض النقدي ومقابلاتو في الجزائر )(39)شكل رقم

 
 من إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات بنك الجزائر على الدوقع الدصدر:

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf 

مليار  133.9إلى  1990مليار دينار سنة 6.5يبتُ الشكل أعلبه أن صافي الأصول الخارجية ارتفعت من 
برميل دولار لل 20.3وذلك لارتفاع أسعار النفط إلى  1997مليار دينار سنة  350.3ثم إلى  1996دينار سنة 

، ومع الطفاض سعر 1994دولار للبرميل سنة 15.5دولار للبرميل خلبل ىاتتُ الستنتتُ بعد ما بلغت  18.7و
سنتي  % 39.6و  %19.9دولار للبرميل الطفض صافي الأصول الخارجية بنستبة  12.3إلى  1998النفط سنة 
 على التوالي. 1999و 1998

مليار دينار 1150مليار دينار إلى 246.9مرات من  05بحوالي  أما القروض الدقدمة للبقتصاد فقد عرفت لظوا
ارتفاع القروض متوسطة وطويلة خلبل ىذه الفتًة نتيجة لارتفاع حجم الودائع خاصة لأجل الأمر الذي أدى إلى 

 . %30من إجمالي القروض بعد ما كانت لا تتعدى   %50الأجل إلى أكثر من 
القروض الدقدمة للخزينة فتناقص دورىا النقدي بعد إبعادىا عن دائرة التمويل خاصة خلبل الفتًة  وبالنستبة

 على التوالي.%30.1و %14.3و %11.2( حيث الطفضت بنست  1994-1996)
 (2014-2000تحليل تطور العرض النقدي ومقابلاتو في ظل الفوائض الدالية ) ثالاا:

في الاقتصاد مقارنة بأشباه النقود حيث شكل من إجمالي العرض M1تديزت ىذه الفتًة بعودة ارتفاع العرض النقدي 
 2008سنة    %71.4ثم إلى  2004سنة %59.4لتَتفع إلى  2000في سنة  %51.8النقدي ما نستبتو 

 الدوالي:ويبقى لزافظا على ىذا الدستتوى إلى غاية نهاية الفتًة وىذا ما يبينو الشكل 
 
 
 
 

1990199119921993199419951996199719981999

M2 343415.3515.9627.4723.5799.6915.11081.51592.51789.3

6.524.222.619.660.426.3133.9350.3280.7169.6 صافٌ الاصول الخارجَت

246.9325.8412.3220.2305.8565.6776.8741.3906.21150.7 قروض للاقخصاد

167158.9226.9527.8468.5401.6280.5423.6723.2847.9 قروض للخزٍنت
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 (2014-2000: تطور مكونات العرض النقدي في الجزائر )(40)شكل رقم

 
 على الدوقع: 2014-2002: من إعداد الطالبة بالاعتماد على تقارير بنك الجزائرالدصدر

https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm 

الفتًة التي عقبت أزمة الخليفة حيث الطفضت من في حتُ تراجع دور الودائع لأجل في الاقتصاد خاصة خلبل 
لتعرف بعدىا ارتفاعا لم  %10.7بنستبة  2004مليار دينار سنة  1478.7إلى  2003مليار دينار سنة 1656
من %30.8مليار دينار أي بنستبة  4083.3 3ووصلت في نهاية ىذه الفتً 2012ما عدا سنة   %14يتعدى 

 العرض النقدي.
يعود بالدرجة الأولى إلى ارتفاع حجم الودائع تحت الطل  حيث تضاعفت بحوالي M1ديإن لظو العرض النق

من العرض النقدي خلبل متوسط %41.6مليار دينار وشكلت 5944.1مليار دينار إلى 563.7مرة من  10.5
مليار 484.5حيث ارتفع خلبل ىذه الفتًة من M1سالعت في لظو العرض النقدي النقود القانونية  أن الفتًة، كما
 من العرض النقدي في الدتوسط.%24.2مرة وشكلت  7.5مليار دينار بحوالي 3658.9دينار إلى 

أما عن مقابلبت العرض النقدي فيعتبر صافي الأصول الخارجية ىو الدصدر الأساسي للتوسع النقدي خلبل ىذه 
من  %97لدداخيل الدولة حيث لؽثل قطاع المحروقات ىو أىم مصدر فالفتًة  بعد الارتفاع الذائل لأسعار النفط 

 الصادرات الجزائرية.
 
 
 
 
 
 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

974.3 أشباه النقود 1235 1485.2 1724 1478.7 1632.9 1649.8 1761 1991 2228.9 2524.3 2787.5 3333.6 3691.7 4083.7

563.7 الودائع ححج الطلب 661.4 751.6 849.1 1291.4 1516.5 2096.4 2949.1 3424.9 3120.5 3539.9 4570.2 4729.2 5045.8 5944.1

484.5 النقود القانونَت 577.1 664.7 781.3 874.3 921 1081.4 1284.5 1540 1829.3 2098.6 2571.5 2952.3 3204 3658.9
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 (2014-2000: تطور العرض النقدي ومقابلاتو في الجزائر )(41)شكل رقم

 
-https://www.bank-of:على الدوقع (2014-2002من إعداد الطالبة بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر ) الدصدر:

algeria.dz/html/rapport.htm 

 
مليار دينار  775.9إلى  1999مليار دينار سنة 169.6من  %357.5ارتفع صافي الأصول الخارجية بنستبة 

دولار للبرميل، ومع استمرار ارتفاع  28.5دولار للبرميل إلى  17.8نتيجة لارتفاع أسعار النفط من  2000سنة 
حيث قدرت بـ  2014مستتوياهاا سنة  أسعار النفط واصلت صافي الأصول الخارجية ارتفاعها وبلغت أقصى

مرة، وتجاوز صافي الأصول الخارجية العرض النقدي منذ  20.3مليار دينار أي أنها تضاعفت بحوالي  15734.4
 .2005سنة 

عرفت الدنظومة الدصرفية فوائض مالية مع ارتفاع أسعار النفط من خلبل ودائع قطاع المحروقات والودائع الأخرى 
مرة خلبل ىذه الفتًة من 5.6وقات لشا أدى إلى ارتفاع القروض الدقدمة للبقتصاد بحوالي خارج قطاع المحر 

مليار دينار، وبذلك فالقروض الدقدمة للبقتصاد تعتبر ىي الدصدر الثاني للتوسع  5604.6مليار دينار إلى 993.1
 .أين أصبحت تشكل الدصدر الأول لارتفاع العرض النقدي 2012النقدي إلى غاية سنة 

من إجمالي القروض الدقدمة إلى الاقتصاد خلبل متوسط الفتًة حيث  %51.8ولقد شكلت قروض القطاع العام 
، وفي 2013إلى غاية سنة  2006( منذ سنة %48-%44إلى ما بتُ ) 2000في سنة %70.7تراجعت من 

سنة  %55.8 إلى 2000سنة  %29.3القطاع الخاص نستبة إلى إجمالي القروض من  الدقابل ارتفعت قروض
 وىي أعلى نستبة مستجلة خلبل ىذه الفتًة. 2013

وبالنستبة لتقستيم القروض حست  الأمد فإن القروض متوسطة وطويلة الأجل سالعت في القروض الدقدمة 
أين  2005، 2004، 2003سنوات  للبقتصاد بنستبة أكبر من القروض قصتَة الأجل خلبل ىذه الفتًة ماعدا

 على التوالي.%51.9، %53.9، %56نست   القروض قصتَة الأجل شكلت

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

M2 2022.5 2473.5 2901.5 3299.5 3644.4 4070.4 4827.6 5994.6 6956 7178.7 8162.8 9929.2 11015 11942 13687

775.9 صافٌ الأصول الخارجَت 1310.8 1755.7 2342.7 3119.2 4179.7 5515 7415.6 10247 10886 11997 13922 14940 15225 15734

993.1 قروض للاقخصاد 1078.4 1266.8 1380.2 1534.8 1779.8 1905.4 2205.2 2615.5 3086.6 3268.1 3726.6 4287.6 5156.4 6504.6

677.5 قروض للخزٍنت 569.7 578.7 423.4 -20.6 -933.2 -1304 -2193 -3627 -3489 -3511 -3407 -3166 -3235 -1992
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أما القروض الدقدمة للخزينة خلبل ىذه الفتًة فلم تشكل مصدرا للتوسع النقدي حيث أنو بداية من سنة 
 تعتبر الخزينة العمومية دائنا صافيا اتجاه النظام الدصرفي. 2004

 (2018-2015ظل تذبذب أسعار النفط ) تحليل تطور العرض النقدي ومقابلاتو في رابعا:
في العرض النقدي ككل بحوالي M1استمرت نستبة مستالعة العرض النقدي  2008وكما ىو الحال منذ سنة 

إلا أن الاختلبف في ىذه الفتًة يكمن في حجم مستالعة النقود القانونية والودائع تحت الطل  في العرض النقدي  70%
في الدتوسط وذلك لالطفاض أسعار %38.06إلى  في الدتوسط والطفضت الثانية %31.08حيث ارتفعت الأولى إلى 

النفط، أما الودائع لأجل فحافظت على نفس الدستتوى الستابق في تشكليها للعرض النقدي وىذا ما يوضحو الشكل 
 الدوالي:

 (2018-2015: تطور مكونات العرض النقدي في الجزائر )(42)شكل رقم

 
-https://www.bank-ofعلى الدوقع:  (2019-2015الطالبة بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر )من إعداد  الدصدر:

algeria.dz/html/rapport.htm 

( %13.3مليار دينار )بنستبة  5153تقلصا للودائع تحت الطل  إلى  2016و 2015شهدت سنتي 
في سنة  %3.56بنستبة  M1العرض النقدي  ( على التوالي لشا أدى إلى تراجع%4.71مليار دينار )بنستبة  4409.8و

مليار دينار  4108.1على الرغم من ارتفاع النقود القانونية إلى  %1.5قدر بـ  2016ولظو ضعيف في سنة  2015
 ىاتتُ الستنتتُ. في( %9.5مليار دينار ) 4497.2( و12.3%)

إلى الالطفاض القوي لودائع قطاع المحروقات التي تراجعت  2015الودائع تحت الطل  في سنة  يعود تقلص
نتيجة لارتفاع الودائع لأجل خارج قطاع المحروقات  %8.8وعلى الرغم من ذلك ارتفعت أشباه النقود بـ  %41.1بحوالي 
 .%10.31بنستبة 

                                                           
 .131ص 2016، نؽفسبخ ، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ2015بشغ الجدائخالدشؽي لتقخيخ ال1

2015201620172018
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لشا  %3.2صت الودائع خارج قطاع المحروقات بـ وتقل %2.6ارتفعت ودائع قطاع المحرقات بـ  2016وفي سنة 
 .%0.77أدى إلى تراجع الودائع تحت الطل  وأشباه النقود التي الطفضت بحوالي 

عاودت كل من الودائع تحت الطل  وأشباه النقود الارتفاع نتيجة لارتفاع ودائع قطاع  2017بداية من سنة 
ديونها اتجاه الشركة الوطنية للمحروقات في إطار التمويل غتَ التقليدي المحروقات بعد تستديد الخزينة العمومية لجزء من 

 2018، كما أن تحستن أسعار النفط في سنتي 1مليار دينار 452بحيث قدرت بـ  منذ أكتوبر ىذه الستنةالذي انطلق 
 ساىم في ارتفاع ودائع قطاع المحروقات. 2019و

بعد  2015عن مقابلبت العرض النقدي فلقد عرفت صافي الأصول الخارجية تراجعا مستتمرا منذ سنة  أما
مليار دينار في  9066.4إلى  2015مليار دينار سنة  153575.4الطفاض أسعار النفط حيث أنها تقلصت من 

ل ىذه الفتًة على ، وبذلك فهي ليستت مصدرا لنمو العرض النقدي خلب%41أي بحوالي  2019الثلبثي من سنة 
 عكس القروض الدقدمة للخزينة والقروض الدقدمة للبقتصاد

 (2018-2015: تطور العرض النقدي ومقابلاتو في الجزائر )(43)شكل رقم

 
-https://www.bank-ofعلى الدوقع:  (2019-2015من إعداد الطالبة بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر ) الدصدر:

algeria.dz/html/rapport.htm 

 وض الدقدمة إليهاحيث ارتفعت القر  2015فالخزينة العمومية أصبحت طرفا مدينا اتجاه النظام الدصرفي منذ سنة
مليار دينار في إطار  2485منها  2017مليار دينار سنة  4691.9في ىذه الستنة إلى دينار  مليار 567.5من 

مليار دينار لتمويل كل من الدين  1615مليار دينار لتغطية احتياجات الخزينة و 570التقليدي إذ خصص التمويل غتَ 
 7138.4ثم إلى  2018مليار دينار سنة  5558.5، كما أنها ارتفعت إلى 2الداخلي والصندوق الوطتٍ للبستثمار

                                                           
 066، ص0202، دٌسمبر  ، التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ2018بشغ الجدائخ الدشؽي لتقخيخ ال1

 .126ص ،2018، جؽيمية التطؽر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، 2017بشغ الجدائخ الدشؽي لتقخيخ ال2

2015201620172018
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طية فحجم التمويل غتَ التقليد بلغ وىي أغلبها إصدار نقدي دون تغ 2019مليار دينار في الثلبثي الأول من 
 .2019فيفري  25مليار دينار في  6565وارتفع إلى  2018نوفمبر  30مليار دينار في  5192.2

 %9.4أما القروض الدقدمة للبقتصاد سالعت في لظو العرض النقدي حيث ارتفعت خلبل متوسط ىذه الفتًة بـ 
على الرغم من تراجع ودائع قطاع المحروقات مقارنة بالفتًة الستابقة ولقد قستمت القروض الدقدمة للبقتصاد بشكل متستاوي 

من حجم القروض في  %75تقريبا بتُ القطاع العام والخاص وىي أغلبها قروض متوسطة وطويلة الأجل قدرت بحوالي 
 الدتوسط. 

 النقدي على الدستوى العام للأسعار في الجزائرالدطلب الااي:: تحليل أثر تغير العرض 

معدلات لظو عرض النقود متباينة اختلفت من مرحلة لأخرى سالعت في التأثتَ على  يالجزائر  عرف الاقتصاد
عرض النقود على الدستتوى العام للؤسعار في أثر تغتَ  توضيحالدستتوى العام للؤسعار وخلقت ضغوطا تضخمية ولؽكن 

 مانينات من خلبل ما يلي: الجزائر منذ الث
 (1989-1980أثر تغير عرض النقود على الدستوى العام للأسعار في الجزائر قبل الإصلاحات الاقتصادية ) أولا:

قامت الجزائر ومنذ الستبعينات بتنفيذ لسططات تنموية تحت إشراف وزارتي الدالية والتخطيط التي ظلت تستيطر 
صدور قانون النقد والقرض فبنك الجزائر كان يقوم بإعادة تدويل البنوك التجارية التي على عمل الجهاز الدصرفي إلى غاية 

تدنح قروضا ودون شروط للمؤسستات العامة، كما أنو كان ملزما بتغطية احتياجات الخزينة الدستؤولة عن تنفيذ الاستثمارات 
خلبل متوسط  14.6الستبعينات و% خلبل متوسط 25لشا أدى إلى ارتفاع عرض النقود بحيث لظا بنستبة تقارب 

الثمانينات لشا أدى إلى ارتفاع معدلات التضخم، ولؽكن توضيح أثر عرض النقود على الدستتوى العام للؤسعار في الجزائر 
 خلبل ىذه الفتًة من خلبل الشكل الدوالي:
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 (1989-1980في الجزائر ) نمو عرض النقود: تطور معدل التضخم و (44)شكل رقم

 
 https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdfمن إعداد الطالبة بالاعتماد على: الدصدر: 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=DZ 

ف الأول من خاصة خلبل النصيظهر من خلبل الشكل أعلبه أن معدل لظو عرض النقود كان مرتفعا 
% على 5.18% و1.41بحيث قدر ب  1989و 1986الثمانينات كما يتبتُ لنا أنو سجل أدنى مستتوياتو في سنت 

التوالي وذلك لالطفاض الودائع تحت الطل  لقطاع المحروقات كما تديزت ىذه الفتًة بارتفاع لدعدلات التضخم بحيث 
 سعار الذي كان سائدا.% وذلك على الرغم من نظام الأ14.6-%5.9تراوحت بتُ 

 :1ددة من خلبل أربعة أنظمة والتي تتمثل فيما يليإذ أن الأسعار خلبل ىذه الفتًة لز
 نظام الأسعار الثابتة والتي تتعلق بالدنتجات الأساسية للمستتهلك الجزائري. .1
للئنتاج الفلبحي بحيث نظام الأسعار الخاصة والتي تتعلق بالدنتجات الفلبحية وبعض الدنتجات الصناعية اللبزمة  .2

 را مستتقلة عن تكلفتها.اتوضع لذا أسع
 نظام الأسعار الدستتقرة وىي خاصة بأسعار الدشاريع الاستثمارية. .3
نظام الأسعار الدراقبة وتخص الدنتجات التي لا تخضع للؤنظمة الستابقة بحيث توضع قيود على ىوامش الربح أو يتم  .4

 وضع سقوف للؤسعار.
دعومة وبالتالي وإن كانت مرتفعة وتوجد بعض التجاوزات خلبل ىذه الدرحلة فهي موبذلك فالأسعار حتى 

 التضخم مكبوت.
 
 

                                                           
1
  Mohammed Daoudi,  Inflation Modeling in Algeria: Analytical and econometric Study, Economic Sciences, 

Management and Commercial Sciences Review, Volume: 13 / N°: 02,  M'sila University , 2020, p328 
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-1990ثانيا: أثر تغير عرض النقود على الدستوى العام للأسعار في الجزائر خلال فترة الإصلاحات الاقتصادية )
1999) 

القيام بمجموعة من الإجراءات والتي أدت إلى  إن توجو الجزائر لضو اقتصاد الستوق في بداية التستعينيات أدى إلى
ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار إلى مستتويات عالية وغتَ مستبوقة منذ الاستقلبل وفي الدقابل عرف عرض النقود معدلات 
لظو متباينة، ولؽكن توضيح أثر تغتَ عرض النقود على الدستتوى العام للؤسعار خلبل فتًة الإصلبحات الاقتصادية من 

 لبل الشكل الدوالي:خ
 (1999-1990في الجزائر ) نمو عرض النقود: تطور معدل التضخم و (45)شكل رقم

 
 https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdfمن إعداد الطالبة بالاعتماد على: الدصدر: 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=DZ 

أين  1998( و1993-1991تفاع الكبتَ لعرض النقود في سنوات )ر نلبحظ من خلبل الشكل أعلبه الا
% ويعود ذلك خاصة إلى ارتفاع القروض الدقدمة للخزينة في إطار عمليات التطهتَ الدالي بحيث بلغت حجم 20 تتعد
% من 75أي ما لؽثل  1مليار دينار 542حوالي  1998زينة في نهاية سنة ض الدتعثرة التي تقع على عاتق الخالقرو 

القروض الدقدمة للخزينة وىذا ما أدى إلى ارتفاع الأسعار إلى مستتويات قياسية خاصة خلبل النصف الأول من 
 .1995و 1994% في سنتي 29وحوالي  1992% في سنة 31التستعينات إذ أن معدل التضخم بلغ أكثر من 

ت التضخم خلبل النصف الأول من ىذه الفتًة إذ أن ىناك لا يعد ارتفاع عرض النقود الدصدر الوحيد لارتفاع معدلا
 :2عوامل أخرى سالعت بقوة في ىذه الأرقام الدستجلة تتمثل ألعها فيما يلي

                                                           
، جامعة 01، العجد01عمي بطاىخ، سياسات التحخيخ والإصلاح الاقترادي في الجدائخ، مجمة اقتراديات شسال إفخيقيا، السجمج  1

 .208ص ،2004الذمف،
2
Mohammed Daoudi, op cit, p329. 
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 % من أسعار الستلع والخدمات إلى نظام الأسعار الحرة.85انتقال  .1
على  1994و 1991%  في سنتي 40% و22مرتتُ بنستبة  الدينارالتحرير التدرلغي لستعر الصرف وتخفيض  .2

 التوالي لشا أدى إلى ارتفاع أسعار الستلع الدستتوردة.
وبذلك ارتفعت أسعار معظم الدنتجات الغذائية والطاقوية  1994إلغاء القيود الدوضوعة على ىوامش الربح في أفريل  .3

 .1995و 1994% بتُ عامي 100ووصلت إلى زيادات بنستبة 
و صلبحيات إدارة عرض النقود وتنظيم الائتمان قد سعى في إطار ولابد من الإشارة إلى أن بنك الجزائر بعد منح

إلى تخفيض معدلات التضخم من خلبل الحد من التوسع النقدي وىذا ما أكده من  تنفيذ شروط صندوق النقد الدولي
عن : " إن الذدف الرئيستي للستياسة النقدية التحكم في معدل التضخم 1التي تنص 05الفقرة  94-19خلبل التعليمة 

طريق الستيطرة على التوسع النقدي والائتمان وتحقيقا لذلك تم وضع سقف لنمو كل من الأصول المحلية للنظام الدصرفي 
 والأصول المحلية لبنك الجزائر".

نك الجزائر أدوات غتَ مباشرة كرفع معدل إعادة الخصم لشا أدى إلى الطفاض وبهدف احتواء التوسع النقدي استخدم ب
على التوالي كما أنو سجل مستتوى لظو  1995و 1994% في سنتي 10.51% ثم 15.3معدل لظو عرض النقود إلى 

 .% على12% و14.4أين قدر بـ  1999و 1996وفق المحدد في برنامج التعديل الذيكلي في سنتي لعرض النقود 
إلى  1995% في سنة 29.78التوالي وىذا ساىم في التناقص التدرلغي والتارلؼي لدعدل التضخم الذي الطفض من 

 . 22000% في سنة 0.34
 (2014-2000)الفوائض الداليةا: أثر تغير عرض النقود على الدستوى العام للأسعار في الجزائر خلال فترة ثالا

سعار النفط وبالتالي صافي لأ ةفي الاقتصاد الجزائري نتيجة للزيادات الذائلتديزت ىذه الفتًة بوجود فوائض مالية 
الأصول الأجنبية إذ أن ىذه الأختَة أصبحت تدثل أىم مقابل لعرض النقود ونتيجة لذلك أصبح معدل التضخم يرتفع في  

قدية والقرضية الدستتهدفة د المجاميع النيحدبت 2004منذ سنة بنك الجزائر  ومن أجل تخفيضو واحتوائو قامكل مرة، 
 والتي لؽكن عرضها في الجدول الدوالي:  ومعدل التضخم الدستتهدف

 

                                                           
1
 Kahina Aoudia, Mohamed Nait, Efficacité de la politique monétaire en Algérie (1990 – 2017), Revue Scientifique de 

l'Université d'Alger 3, N°: 09, l'Université d'Alger, 2017, pp 10-11. 
، 46(، مجمة العمؽم الإندانية، السجمج، العجد2014-2011تعديد فعالية الدياسة الشقجية في الجدائخ لمتحكػ في التزخػ لمفتخة ) ماججة مجوخ،2

 .252ص، 2017جامعة محمد خيزخ بدكخة، 
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 (2017-2004: تطور نمو المجاميع النقدية والقرضية الدستهدفة ومعدل التضخم الدستهدف ) (20)جدول رقم
 0211 0212 0227 0226 0225 0224 0223 0222 السنة

 4 4 3 4-3 4-3 3 3 3 التضخم الدستهدف

 15-14 المجاميع النقدية
15.8-

16.5 
14.8-15.5 

17.5-

18.5 
27-27.5 12-13 8-9 13-14 

 14-13 23-22 16-15 15-14 12.5-11.7 14-13 17.5-16.5 المجاميع القرضية
16.5-

17.5 

 - 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنة

 4 4 4 4 4 4 4 التضخم الدستهدف
 

- 

 - 7.9 4 7-5 11.9 11.5-9.5 11-9 12-10.5 المجاميع النقدية

 15.5-13.5 المجاميع القرضية
14.5-

16.5 
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- 

 https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm: على الدوقع 2018-2004تقارير بنك الجزائر  الدصدر:

على ألعية ىدف استقرار الأسعار بالنستبة لبنك أكد  والذي  04-10الأمر كما تديزت ىذه الفتًة بصدور 
التي نصت: ''تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتباره ىدفا من أىداف  35خلبل الدادة الجزائر 

اد مع الستياسة النقدية وفي توفتَ أفضل الشروط في ميادين النقد والقرض والصرف والحفاظ عليها لنمو سريع للبقتص
فتًة الفوائض  ، أما عن أثر تغتَ عرض النقود على الدستتوى العام للؤسعار خلبلعلى الاستقرار النقدي والدالي'' الستهر

 الدالية لؽكن توضيحو بعرض الشكل الدوالي:

 (2014-2000في الجزائر ) نمو عرض النقود: تطور معدل التضخم و (46)شكل رقم

 
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm:( على الدوقع2014-2002بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر ) من إعداد الطالبة الدصدر:

 DZhttps://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations= 

200020012002200320042005200620072008200920102011201220132014

13.0322.3017.3015.6111.4411.2218.6721.5016.043.2013.7121.6410.948.4114.62 هعذل نوو عرض النقود
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الطفض الدصحوبة بستياسة مالية متوازنة  ةالتقييدييظهر من خلبل الشكل أعلبه أنو ونتيجة للستياسة النقدية 
قامت الحكومة لكن ومع ظهور الفوائض الدالية  2000معدل التضخم إلى أدنى مستتوى لو منذ الاستقلبل في سنة 

( لشا أدى إلى ارتفاع عرض النقود في 2004-2001) وفي مقدمتها برنامج الإنعاش الاقتصاديبتطبيق برامج تنموية 
% خاصة مع زيادة القروض الدقدمة للبقتصاد لشا ساىم في ارتفاع معدل التضخم وبلوغو 22.1بنستبة  2001سنة 
4.2.% 

والدتمثلة في استًجاع الستيولة لستبعة أيام  بنك الجزائر باستحداث أداة جديدةوبهدف امتصاص الكتلة النقدية قام 
إلى الطفاض لظو  لشا أدى 2004و 2003و 2002كما تم رفع معدل الاحتياطي القانوني  في سنوات   2002سنة في 

الأمر الذي  2005في سنة %11.7و 2004في سنة  %10.4العرض النقدي إلى دون الدستتوى الدستتهدف حوالي 
 .2005في سنة  %1.4ساىم في احتواء الضغوط التضخمية حيث بلغ معدل التضخم 

على التوالي لشا  2008و 2007في سنتي  %16و %21.5إلى  زاد عرض النقودارتفاع أسعار النفط  استمرارومع 
وىو أعلى من الدعدل الدستتهدف، كما أن ىناك عوامل أخرى  2008في سنة %4.8ارتفاع معدل التضخم إلى  إلى أدى

ارتفع مؤشر القيم الوحدوية  أينق بالتضخم الدستتورد سالعت بقوة في ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار خاصة تلك التي تتعل
% خلبل متوسط الفتًة 3.58لظا بنستبة ما % على التوالي في ىاتتُ الستنتتُ بعد 15.2% و9.5للواردات بنستبة 

، وارتفاع أسعار الستلع الدستتوردة مس على وجو الخصوص الدنتجات الفلبحية الرئيستية ) الحبوب، (2000-2006)
الغذائية، الستكر( بحيث زادت أسعارىا نتيجة لعدة أسباب ألعها: ارتفاع الطل  العالدي، استعمال الحبوب في الزيوت 

 .1صناعة الطاقة الحيوية، الدضاربة
ذلك ارتفع معدل التضخم  معلكن نتيجة الطفاض سعر النفط %3.2الطفض العرض النقدي إلى  2009سنة  وفي
سعر صرف اليورو مقابل الدولار حيث يؤثر ىذا الأختَ  وارتفاعالستلع الدستتوردة  ارتفاع أسعارجراء تواصل  %5.7إلى 

 .2من واردات الجزائر تأتيها من الاتحاد الأوروبي %50على أسعار الواردات كون أن أكثر من 
فستجل معدل لظو  2012، أما في سنة %21.6وسجل معدل لظو  2011العرض النقدي بشكل كبتَ في سنة ارتفع 
% 8.89ثم وصل إلى أعلى مستتوياتو وقدر بـ  2011% في سنة 4.5% لشا أدى إلى ارتفاع معدل التضخم إلى 10.9
بحيث قدر بنك الجزائر نستبة مستالعة عرض النقود في معدل التضخم الدستجل خلبل ىاتتُ الستنتتُ بـ  2012في سنة 
انطلق في سنة  ينفقات العامة ) تنفيذ برنامج دعم النمو الذ% على التوالي ويرجع ذلك إلى ارتفاع ال84% و67

                                                           
 65-64ص ص  ،2009سبتسبخ  ، التطؽر الاقترادي والشقجي،2008التقخيخ الدشؽي لبشغ الجدائخ 1
كمية العمؽم الاقترادية  دكتؽراه في العمؽم الاقترادية، أطخوحة،-دراسة حالة الجدائخ-ماججة مجوخ ، اليؽرو والدياسات الشقجية في الجول الشامية2

 .255،ص،2012جامعة محمد خيزخ ،بدكخة، والتجارية وعمؽم التدييخ ، 
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% وىذا ما الصر 20، رفع الأجور والتحويلبت الاجتماعية( وزيادة حجم الائتمان الدمنوح للقطاع العام بأكثر من 2010
 .1عنو زيادة الطل  الكلي على الستلع الاستهلبكية والاستثمارية فارتفعت مستتويات الأسعار

ولابد من الإشارة إلى أن ارتفاع أسعار الستلع الدستتوردة وتراجع سعر صرف العملة الوطنية كانا من بتُ أسباب ارتفاع 
% على 7% و30بحيث سالعا في معدل التضخم الدستجل بنستبة  2012و 2011الدستتوى العام للؤسعار في سنتي 

 .22012% على التوالي في سنة 2% و14و 2011التوالي في سنة 
أقل من معدل النمو الدستتهدف لشا ساىم في الطفاض  ىوو %8.4بـ  2013در معدل لظو العرض النقدي في سنة ق

في الأسواق الخارجية التي استمرت في الالطفاض حتى خاصة مع تراجع أسعار الستلع الدستتوردة %3.2معدل التضخم إلى 
على الرغم من ارتفاع العرض النقدي عن  % 2.9وبذلك الطفض معدل التضخم في ىذه الستنة إلى  2014في سنة 
 الدستتهدف. ىالدستتو 

إن التوسع النقدي والارتفاع الذائل لعرض النقود خلبل ىذه الفتًة والذي تستب  في خلق ضغوطا تضخمية مرتبط 
 ةالدصدر  بزيادة النفقات العامة فحست  صندوق النقد الدولي يعتبر ىذا الأختَ أعلى بكثتَ من الدتوسط في البلدان الأخرى

كل كبتَ كما رأينا سابقا ونفس الشيء بالنستبة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، فلقد ارتفعت الأجور بش
الاجتماعية، الكوارث الطبيعية، إعانات  التنميةللتحويلبت الاجتماعية بحيث عرف صندوق كل من: دعم الأسعار، 

وبهدف هادئة الأوضاع الاجتماعية تم  2011نفقاتو إذ أنو بعد انتفاضة  الإسكان الخاص بدعم وتشغيل الشباب ارتفاع
توسيع البرامج الخاصة بإلصاز وتوزيع الستكنات ومنحت قروضا للشباب التي أغلبها لم تستدد، بالإضافة إلى أن الجزائر 

خلفت  2010سنة  فيوفياضانات غرداية  2003تعرضت خلبل ىذه الفتًة لعدة كوارث كزلزال بومرداس والجزائر سنة 
مادية تدت مواجهتها من خلبل صندوق دعم الكوارث الطبيعية، إلى جان  ذلك كلو وكما ذكرنا سابقا فإن  خستائر

 .3نفقات الاستثمار خصصت لذا مبالغا مالية ضخمة وأغلبها وجهت لضو مشاريع غتَ منتجة
 
 
 

                                                           
1
Sami Ben Naceur, Understanding Inflation in Algeria, IMF Country Report No. 13/48, February 2013,   p23. 

 .52ص  ،2013نؽفسبخ  ، التطؽر الاقترادي والشقجي،2012التقخيخ الدشؽي لبشغ الجدائخ 2
 

3
Samer Mehibel, Yacine Belarbi,  Inflation Dynamics in Algeria, Journal of Economics and Behavioral Studies, Vol. 9, 

No. 6, pp181-182. 
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-2015)تذبذب أسعار النفط : أثر تغير عرض النقود على الدستوى العام للأسعار في الجزائر خلال فترة رابعا
2018) 

% في حتُ كان معدل التضخم مرتفعا 4.13تديزت ىذه الفتًة بنمو ضعيف لعرض النقود إذ قدر في الدتوسط بـ 
د على الدستتوى العام للؤسعار خلبل فتًة % في الدتوسط، ولؽكن توضيح أثر تغتَ عرض النقو 5.27بحيث أنو فاق 

 تذبذب أسعار النفط من خلبل الشكل الدوالي: 
 (2018-2015في الجزائر ) نمو عرض النقود: تطور معدل التضخم و (47)شكل رقم

 
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm:( على الدوقع2014-2002من إعداد الطالبة بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر ) الدصدر:

 https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=DZ 

في سنتي من خلبل الشكل أعلبه أن معدل لظو عرض النقود وصل إلى أدنى مستتوى لو منذ الاستقلبل  نلبحظ
% على التوالي ويعود ذلك لتًاجع صافي الأصول الخارجية 0.82% و0.13بحيث لم يرتفع سوى بـ  2016و 2015
 % على التوالي بعد الطفاض أسعار النفط.18.1% و2.28بنستبة 

ارتفع معدل التضخم إلى  دة شبو معدومة لعرض النقود وتواصل الطفاض أسعار الستلع الدستتوردة وعلى الرغم من الزيا
الرقم القياسي لأسعار لؽثل التضخم الذيكلي الذي ارتفاع ويعود ذلك إلى  خلبل ىاتتُ الستنتتُ%6.4و 4.78%
ددة إداريا )على وجو الخصوص: الكهرباء، الغذائية الطازجة فلقد ارتفعت أسعار الدنتجات المحالدواد  باستثناء الدستتهلك

% كما ارتفعت أسعار الستلع الدعملية )خاصة الدلببس 7.3وأسعار الخدمات بنستبة   الغاز، البنزين، أجرة الستيارات(
 .1%10والأحذية( بنستبة 

                                                           
 .44-43ص  ص ، 2017سبتسبخ  ، التطؽر الاقترادي والشقجي،2016التقخيخ الدشؽي لبشغ الجدائخ 1
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% على 7.4و%8.26 إلى2018و 2017نتيجة لتطبيق التمويل غتَ التقليدي ارتفع عرض النقود في سنتي و 
  % على التوالي4.3% و5.6الدستتوى الدستتهدف بحيث بلغت حوالي  عن معدلات تضخم ارتفاع لشا ساىم في التوالي

 كما أن ىناك عوامل أخرى خارجية أدت إلى ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار تتمثل فيما يلي:
  حوالي  2018و 2017سنتي ارتفاع أسعار الستلع الدستتوردة بحيث عرف مؤشر القيم الوحدوية معدل لظو في

 .1% على التوالي11.5% و8.7
  8.75% و24أين الطفض سعر الصرف بنستبة  2016و 2015خاصة في سنتي تراجع قيمة العملة الوطنية %

 على التوالي.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .31ص، التطؽر الاقترادي والشقجي، 2018التقخيخ الدشؽي لبشغ الجدائخ  1
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 خلاصة الفصل:

الدتعلقة بالتضخم  كل الدستائلبعرض  تحليل أثر عرض النقود على الدستتوى العام للؤسعار في الجزائر قمنا  من أجل
 ( وكانت النتائج كالآتي:2018-1980وعرض النقود في الجزائر ومن ثم تتبع تغتَ كل منهما خلبل الفتًة )

  يوجد عدة مؤشرات لقياس التضخم إلا أنو دائما معدل التضخم الذي ينشر من قبل الذيئات الرسمية المحلية والدولية
 الدستتهلك من سنة لأخرى.يعبر عن معدل لظو الرقم القياسي لأسعار 

  ٍفي الجزائر بحستاب ونشر الرقم القياسي لأسعار الدستتهلك شهريا من خلبل تتبع  للئحصائياتيقوم الديوان الوطت
سلعة وخدمة بحيث تقستم الأصناف  261صنف ينتمون إلى  791( لـ 2001تغتَ الأسعار مقارنة بستنة الأساس )

لرموعات رئيستية وكل صنف لو وزن لزدد من خلبل حجم  08ة على لرموعة فرعية والتي بدورىا موزع 63إلى 
% 43.09وتأخذ لرموعة الأغذية والدشروبات غتَ الكحولية الوزن الأكبر إذ يقدر بـ  ،2000الإنفاق عليو لستنة 

 لأختَ لذلك تغتَ أسعار ىذه المجموعة لذا تأثتَ كبتَ على الرقم القياسي لأسعار الدستتهلك وعلى العموم لػست  ىذا ا
لصد أنها لا توافق توصيات الدنظمات  CPIمن خلبل صيغة لاسبتَ، أما عند تقييمنا لأساسيات حستاب مؤشر 

الدولية ونقصد على وجو الخصوص تغيتَ الأوزان وسنة الأساس كل خمس سنوات والتي تم تغيتَلعا في الجزائر ثلبث 
 مرات فقط على مدى ستة عقود.

 نى منها الاقتصاد الجزائري خاصة الدرتفعة منها خلفت آثارا غتَ مرغوب فيها على إن الضغوط التضخمية التي عا
مستتوى الدؤشرات الاقتصادية الكلية بحيث سالعت في الطفاض معدل النمو الاقتصادي الذي أصبح سلبيا في نهاية 

عجزا خلبل نفس تلك الثمانينات والنصف الأول من التستعينات، كما أثرت سلبا على الديزان التجاري الذي سجل 
الفتًة، بالإضافة إلى ذلك فإن معدلات التضخم الدرتفعة كانت من بتُ أسباب ضعف تدفق الاستثمار الأجنبي 

أين ارتفع بأربع مرات، وعموما كل ىذه الدؤشرات لذا  2001الدباشر إلى الجزائر الذي ظل شبو منعدم إلى غاية سنة 
المحروقات لؽثل جزا مهما من كل من: الناتج المحلي الإجمالي، الصادرات،  علبقة قوية مع أسعار النفط إذ أن قطاع
 الشركات الأجنبية الدستتثمرة في الجزائر.

  إن معدلات التضخم الدرتفعة أدت إلى تدىور الدستتوى الدعيشي وزيادة معدل الفقر كما سالعت في اتستاع الفرق
 ار الفستاد وزياد معدل الجرلؽة على الدستتوى المحلي.الطبقية بتُ أفراد المجتمع والصر عن ىذا الوضع انتش

  يشمل عرض النقود في الجزائر النقود القانونية خارج الجهاز الدصرفي والودائع تحت الطل  لدى كل من البنوك التجارية
وعند إضافة الودائع لأجل بالعملة المحلية  M1والخزينة والحستابات الجارية البريدية وىذا ما يعبر عن المجمع النقدي 

 ، أما الإطار القانوني الدنظم لعرض النقود فتجستد في قانون النقد والقرضM2والأجنبية يتشكل المجمع النقدي 
للبنوك في القيام  الاعتبارالذي أعطى صلبحيات إدارة عرض النقود وتنظيم الائتمان لبنك الجزائر كما أعاد 90/10
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لأساسية والدتمثلة في الوساطة الدالية وبذلك استبعدت الخزينة عن دائرة القرض كما أصبح بنك الجزائر يقدم بوظيفتها ا
 45تعديل الدادة  ألعهات لذا تستبيقات وفقا لشروط معينة، وعلى العموم عرف قانون النقد والقرض عدة تعديلب

 رد الدولة.بعد تراجع أسعار النفط ونقص موا 17/10من خلبل القانون مكرر 
  قام بنك الجزائر بعد صدور قانون النقد والقرض وبهدف التحكم في عرض النقود وتخفيض معدلات التضخم

معدل إعادة الخصم وسياسة الستوق الدفتوحة في تستعينات القرن الداضي، كما أنو  باستخدام عدة أدوات فلقد لجأ إلى
أشهر(  بالإضافة إلى 06أشهر، 03أيام،  07آلية استًجاع الستيولة ) لـ  حداثقام برفع الاحتياطي الإجباري واست

 2002وسيلة تستهيلة الودائع الدغلة بالفائدة خلبل القرن الحالي وىذا بعد ظهور فائض الستيولة الدصرفية في سنة 
نوات ، وعموما سالعت ىذه الأدوات في امتصاص فائض الستيولة خاصة خلبل الست2014والذي استمر إلى سنة 

 .2007% في سنة 82و 2006% في سنة 96.61الأولى بحيث معدل استيعاب فائض الستيولة حوالي 
 ي عند تحليلنا لتطور عرض النقود ومقابلبتو في الجزائر يتبتُ لنا أن العرض النقدM1   كانت لو النستبة الأكبر في

قصت ىذه النستبة خلبل فتًة % خلبل متوسط فتًة الثمانينات وتنا80إذ أنو فاق  M2تشكيل عرض النقود 
% منذ 70وتفوق  2004% في سنة 60إلى حوالي لتًتفع من جديد  1999% في سنة 50.6التستعينات لتبلغ 

، أما بالنستبة لدقابلبت عرض النقود فقد كانت القروض الدقدمة للخزينة الدصدر الأول للتوسع النقدي 2008سنة 
وشكلت صافي الأصول الخارجية الدصدر الأساسي لنمو عرض ( 2018-2015خلبل فتًة الثمانينات والفتًة )

( في حتُ غالبا ما كانت القروض الدقدمة للبقتصاد الدصدر الثاني 2014-2000الفوائض الدالية )النقود خلبل فتًة 
 وطتٍ.للزيادة عرض النقود في الاقتصاد ا

  الجزائر إذ أنو خلبل مرحلة الثمانينات خاصة في إن زيادة عرض النقود أدت إلى ارتفاع الدستتوى العام للؤسعار في
% وذلك 14.6% و5.9النصف الأول منو ارتفع عرض النقود كما ارتفعت معدلات التضخم بحيث تراوحت بتُ 

على الرغم من أن الأسعار لزددة إداريا، كما تديز النصف الأول من التستعينات بارتفاع كبتَ لعرض النقود أين فاق 
%، بالإضافة إلى 31.67ارتفعت معدلات التضخم إلى مستتويات غتَ مستبوقة بحيث وصلت إلى %  في الدقابل20

ذلك وخلبل فتًة الفوائض الدالية سجل عرض النقود ارتفاعا الذي حاول بنك الجزائر في كل مرة تخفيضو من خلبل 
 .أدواتو الدختلفة وذلك بهدف الحد من أثر ىذا الارتفاع على الدستتوى العام للؤسعار

 ر أسعار بالإضافة إلى ارتفاع عرض النقود ىناك عدة أسباب أدت إلى ارتفاع معدلات التضخم في الجزائر ألعها: تحري
الستلع والخدمات وتخفيض والطفاض سعر الصرف الدينار الجزائري بعد التحرير التدرلغي لو، كما شكل التضخم 

% من احتياجات الأسر والشركات يتم 75-70الدستتورد مصدرا مهما لزيادة الضغوط التضخمية خاصة وأن 
 تغطيتها من الأسواق الخارجية.
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 تمهيد:

أصبحت معظم الدراسات الاقتصادية الكلية في الوقت الراىن تعتمد على أسلوب الاقتصاد القياسي من أجل 
تفسير العلاقة بين الدتغيرات الاقتصادية في شكل لظاذج تساعد السلطات العامة للدولة في إعداد وصياغة سياسة اقتصادية 

ين تأثير عرض النقود على الدستوى العام للأسعار في الجزائر لزكمة، لذلك سنحاول في ىذا الفصل بناء لظوذج قياسي يب
وذلك بعد اختيار الدتغيرات الدناسبة ودراسة استقراريتها من خلال الاختبارات الدتعارف عليها في الاقتصاد القياسي ومن ثم 

 برديد الطريقة الدناسبة للتقدير، سنتطرق في ىذا الفصل إلى ثلاث مباحث وىم كالآتي;

 إحصائياث الأول; توصيف لظوذج الدراسة ووصفو الدبح 
 الدبحث الثاني; دراسة استقرارية السلاسل الزمنية وإزالة حالة عدم الاستقرار 
  الالضدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الدوزعة  لظوذجالدبحث الثالث; تقديرARDL 
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 إحصائياتوصيف نموذج الدراسة ووصفو : الأولالدبحث 

التابعة والدستقلة منها ومن  الدتغيرات سنقوم في ىذا الدبحث بتوصيف النموذج من خلال اختيار متغيراتو وبرديد
 استخراج مقاييس النزعة الدركزية للسلاسل الزمنية لدعرفة خصائصها الإحصائيةثم 

 الدطلب الأول: توصيف نموذج الدراسة

انعكاس تغيرات العرض النقدي على الدستوى العام للأسعار في الجزائر قمنا  بناء لظوذج قياسي يبينمن أجل 
 ة وبالتضخم من جهة أخرى بحيث تتمثل ىذه الدتغيرات فيما يليباختيار متغيرات لذا علاقة بالعرض النقدي من جه

 (INF) التضخم أولا:

مصنفة إلى بشاني لرموعات  مادة 372الدستهلكون لـ لؽثل الدتغير التابع ويعبر عن تغيرات الأسعار التي يدفعها  
 .ويعتبر مؤشرا يؤثر ويتأثر بأغلب الدتغيرات الاقتصادية كما أن لو صلة وثيقة بالجانب الاجتماعي للأفراد

 (M/R) إلى إجمالي الاحتياطات بمعناه الواسع نسبة العرض النقديثانيا: 

النقدي بدعناه الواسع )النقود القانونية خارج الجهاز الدصرفي، ونقصد بو الغطاء النقدي بحيث يشمل العرض  
إلى الودائع لأجل  بالإضافة الجارية البريدية الودائع برت الطلب لدى الدصارف، الودائع لدى الخزينة العمومية والحسابات

الاحتياطات الفائضة لدى الاحتياطات الإجبارية لدى خزائن البنك الدركزي، و  أما الاحتياطات فتشمل ) (لدى الدصارف
 خزائن البنوك التجارية(.

ارتفاع العرض النقدي يؤدي إلى ارتفاع الدستوى العام  على أن وكما نعلم أن لستلف النظريات الاقتصادية أبصعت
للأسعار وخلق ضغوط تضخمية في الأجل الطويل أما في الأجل القصير اختلفت النظريات في ذلك فقد يوجو العرض 

للأسعار، وفي حال وجو العرض النقدي لضو  مستويات ترتفعو الاستثمار الحقيقي فيرتفع الإنتاج وبالتاي  لا النقدي لض
 الطلب الاستهلاكي فإن ذلك سينعكس حتما على الدستوى العام للأسعار.
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 (Gمعدل نمو الإنفاق الحكومي )نفقات الاستهلاك العام للحكومة ثالثا: 

العام الحكومي خدمة الدين العام ووسائل الخدمات )الدعدات واللوازم لدختلف تشمل نفقات الاستهلاك 
الإدارات العمومية، أجور الدوظفين( بالإضافة إلى التحويلات الاجتماعية، ويؤدي ارتفاعها إلى زيادة العرض النقدي الذي 

فع مستويات الأسعار وىذا ما ترتوفي ظل ضعف مرونة العرض الكلي  يوجو خاصة لضو الطلب على السلع الاستهلاكي
  أكدتو النظريات الاقتصادية.

 (TCH)معدل نمو سعر الصرف الرسمي رابعا: 

يعبر سعر الصرف الرسمي عن عدد الوحدات من النقد المحلي اللازمة مقابل الحصول على وحدة نقد أجنبية ويؤدي 
كمقابل للعرض النقدي النابصة عن عملية التصدير   ارتفاعو إلى زيادة العرض النقدي بحيث تزيد قيمة العملات الأجنبية

خاصة إذا ارتفعت أسعار السلع الدصدرة في الأسواق الدولية، وبذلك فارتفاع سعر الصرف يؤدي إلى ارتفاع العرض 
 النقدي الذي ينعكس على الدستوى العام للأسعار، كما أنو يؤثر مباشرة في معدل التضخم.

 إذن لظوذج الدراسة لؽكن بسثليو في العلاقة التالية; عن الدتغيرات الدستقلة، TCHو Gو   MRتعبر كل من
INF=F(MR , G, TCH) 

INF=c+λ1M/R+λ2G+λ3TCH+et 

 حيث أن; 
Cالثابت ;. 
etير النموذج.; بواقي تقد 

λ1, λ2, λ3 ; التي من الدتوقع أن تكون كلها موجبة. ةالدستقلمعاملات الدتغيرات 
البنك العالدي )بيانات الحسابات القومية  بيانات منالبيانات والأدوات الدستخدمة فقد تم أخذ الوبالنسبة لدصادر 

والديوان الوطني للإحصائيات   للبنك الدوي ، بيانات الحسابات القومية لدنظمة التعاون والتنمية في الديدان الاقتصادي(
الدراسة فاعتمدنا كباقي الدراسات القياسية السابقة  أداةأما مشاىدة  :4( أي ما لؽثل 3129-2:91خلال الفتًة )
 .Eviews9على برنامج 
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 لدتغيرات النموذج: الوصف الإحصائيالدطلب الثاني:  

وتتمثل في مقاييس النزعة الدركزية ) الدتوسط الحسابي والوسيط( ومقاييس التشتت ) الالضراف الدعياري( وكانت 
 النتائج كالتاي ;

  : الوصف الإحصائي لدتغيرات الدراسة(12) جدول رقم             
TCH G MR INF Variable 
10.443 5.816 4.354 9.041 Mean 
4.281 7.171 1.798 5.737 Median 
10.622 48.857 15.524 31.669 Maximum 
-6.892 -32.501 0.647 0.339 Minimum 
19.738 15.614 4.558 8.266 Std.Dev 
3.249 0.475 1.148 1.537 Skewnees 
15.607 4.066 2.936 4.30 Kurtosis 
326.908 3.39 8.582 18.102 Jarque-Bera 
99 99 99 99 Observati 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج الدصدر:
مقابل أدنى  42.77أعلاه أن أعلى معدل لسلسلة التضخم خلال ىذه الفتًة ىي  الجدوللنا من خلال يتبين      

فقد  ، أما معامل الالتواء التفلطح15.:، بينما متوسط السلسلة بلغ 6.84تتوسطها قيمة قدرت بـ  1.44معدل لو 
إحصائية  بينت حينفي ا، لتفلطح وعدم تناظر التوزيع بهعلى التواي  لشا يدل على أن السلسلة كثيرة ا5.41و 2.64 بلغا

Jarque-Bera وبالنسبة  لتوزع الطبيعي لقيم سلسلة التضخم،عدم ا 1.11والاحتمال الدقابل لذا الدقدر بـ  29.2البالغة
لشا يدل على التشتت الكبير للقيم حول الدتوسط الحسابي لذا ويعزى ذلك إلى طبيعة  9.37للالضراف الدعياري فقدر بـ 

نتيجة لعدة  %31فخلال مرحلة التسعينات ارتفعت الأسعار وبلغت أرقاما قياسية بحيث تعدت الاقتصاد الجزائري 
أسباب كتحرير الأسعار وبزفيض قيمة العملة أما خلال مرحلة الألفينات الطفضت عن الدستوى السابق وسجلت أدنى 

  .%1.44بحيث بلغت  3111قيمة لذا في سنة 
خلال ىذه  إلى إبصاي  الاحتياطاتيتبين أن أعلى قيمة لسلسلة العرض النقدي  (21) رقم الجدولمن خلال 

، 5.47، بينما متوسط السلسلة بلغت :2.8تتوسطها قيمة قدرت بـ  1.75مقابل أدنى معدل لو  26.63الفتًة ىي 
على التواي  لشا يدل على أن السلسلة كثيرة التفلطح وعدم تناظر 4:.3و 2.25 فقد بلغا معامل الالتواء التفلطح أما

أن قيم السلسلة  .1.12والاحتمال الدقابل لذا الدقدر بـ  9.69البالغة  Jarque-Beraإحصائية  تبينحين التوزيع بها، في 
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لى التشتت الكبير للقيم حول الدتوسط لشا يدل ع 5.66 لغبـ فقدلالضراف الدعياري وبالنسبة ل لا تتوزع توزيعا طبيعيا.
الطفضت احتياطات البنوك لشا  2:97الحسابي لذا ويعزى ذلك إلى طبيعة الاقتصاد الجزائري فبعد الصدمة النفطية في سنة 

ومنذ   %23( بحيث تعدت 1::2-2:97أدى إلى ارتفاع نسبة العرض النقدي إلى إبصاي  الاحتياطات خلال الفتًة )
وبذاوزت عرض النقود خلال الفتًة زاد حجم الودائع فارتفعت احتياطات البنوك  3111النفط في سنة ارتفاع أسعار 

 ( لذلك سجلت نسبة عرض النقود إلى إبصاي  الاحتياطات قيم أقل من الواحد.3116-3126)
أعلاه أن أعلى معدل لسلسلة معدل لظو نفقات الاستهلاك العام للحكومة خلال  الجدوللنا من خلال يتبين 

، بينما متوسط السلسلة بلغ 8.28تتوسطها قيمة قدرت بـ  43.61-مقابل أدنى معدل لو  59.96ىذه الفتًة ىي 
ثيرة التفلطح وعدم على التواي  لشا يدل على أن السلسلة ك5.19و 1.58 فقد بلغا معامل الالتواء التفلطح أما، 6.93

التوزع 1.29والاحتمال الدقابل لذا الدقدر بـ :4.4البالغة  Jarque-Beraإحصائية  تبينفي حين تناظر التوزيع بها، 
لشا يدل  26.72نفقات الاستهلاك العام للحكومة، وبالنسبة للالضراف الدعياري قدر بـ  الطبيعي لقيم سلسلة معدل لظو

تم رفع  1::2ففي سنة  ويعزى ذلك إلى طبيعة الاقتصاد الجزائري ول الدتوسط الحسابي لذالقيم حالكبير ل تشتتالعلى 
وبداية من  %43.6من الأسعار لشا أدى إلى الطفاض نفقات الاستهلاك العام للحكومة بنسبة  %96الدعم على 

أين لظت بنسبة  3122ة الألفينات قامت الحكومة برفع نفقات الاستهلاك العام وبلغت أعلى معدل لظو لذا في سن
59.96%. 

لسلسلة معدل لظو سعر الصرف الرسمي خلال ىذه الفتًة  أن أعلى قيمة(21) رقم  الجدوليتبين لنا من خلال 
 أما، 21.55، بينما متوسط السلسلة بلغ 5.39تتوسطها قيمة قدرت بـ  :7.9-مقابل أدنى معدل لو  217.33ىي 

على التواي  لشا يدل على أن السلسلة كثيرة التفلطح وعدم تناظر  26.71و 4.35 فقد بلغا معامل الالتواء والتفلطح
عدم التوزع   1.111والاحتمال الدقابل لذا الدقدر بـ  :.437البالغة  Jarque-Beraإحصائية  تبينحين التوزيع بها، في 
لشا يدل على التشتت الكبير  84.:2وبالنسبة للالضراف الدعياري سلسلة معدل لظو سعر الصرف الرسمي، الطبيعي لقيم 

للقيم حول الدتوسط الحسابي لذا ويعزى ذلك إلى طبيعة الاقتصاد الجزائري فخلال مرحلة الثمانينات كان سعر الصرف 
( في حين عرفت مرحلة التسعينات برريرا تدرلغيا لسعر %39.74 -%7.58-لزددا إداريا وتراوح معدل لظوه بين )

أما خلال فتًة  %217.33بحيث بلغ معدل لظوه  2::2فاعو بشكل كبير خاصة في سنة الصرف لشا أدى إلى ارت
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الفوائض الدالية وبعد ارتفاع أسعار النفط وزيادة احتياطات الصرف الأجنبي الطفض سعر صرف العملة المحلية بحيث سجل 
 معدلات لظو سلبية في بعض السنوات.

 السلاسل الزمنية وإزالة عدم الاستقرار الدبحث الثاني: دراسة استقرارية

تعتبر السلسلة الزمنية مستقرة إذا كان متوسط قيمها وتباينها ثابتين عبر الزمن ولؽكن القول عن ىذه السلسلة أنها 
ق يويتم برويلها إلى سلاسل مستقرة عن طر TS أو DSأما السلاسل الزمنية غير الدستقرة فقد تكون من نوع  DSمن نوع 

 أخذ الفروقات )الفرق الأول والفرق الثاني( 

 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية :الأولالدطلب 

لكشف با الدطلبمادام دراسة استقرارية السلاسل الزمنية تعتبر كخطوة أولى قبل تقدير أي لظوذج سنقوم في ىذا 
الكيفية )الشكل البياني للسلسلة ولدالة الارتباط الذاتي( والكمية ) مركبة الابذاه  اتمن خلال الاختبار  الاستقراريةعن 

 لسلاسل الزمنية غير الدستقرة;لوإزالة حالة عدم الاستقرار  العام وجذر الوحدة(
 الاختبارات الكيفية: :أولا

مستقرة أو غير مستقرة إلا أن  على الرغم من أن الاختبارات الكيفية لؽكن أن تبين ما إذا كانت السلاسل الزمنية
 نتائجها غير قطعية وتظل مقتًنة بنتائج الاختبارات الكمية التي ىي أكثر ألعية;

 الشكل البياني للسلاسل الزمنية: .2
                         عند الدستوى (: الشكل البياني للسلاسل الزمنية88شكل رقم )       
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 Eviews9 الدصدر; من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج
 :دالة الارتباط الذاتي .1

 نتائج غير قطعية بحيث يظهر الشكل البياني لدالة الارتباط الذاتي النتائج الأولية حول استقرارية السلاسل الزمنية وىي
أما إذا كان العكس فالسلسلة  نقول أن السلسلة مستقرة إذا كانت كل معاملات دالة الارتباط تنتمي إلى لرال الثقةأنو 

 غير مستقرة.

]ة بينقيتحدد لرال الث
 

  
 /2αZ±] بحيث α و %6ثل مستوى الدعنوية بسn إذن; :4عدد الدشاىدات 

1996 =09025Z=2/0905t =2/αZ بذلك يكون لرال الثقةو      
 

   
         

 الجدولية بحيث; (Qc)المحسوبة  و (Qt)بين القيمة الأخيرة للعمود  من خلال الدقارنة كما لؽكننا التأكد من النتائج السابقة
 التي تدل على استقرار السلسلة الزمنية. H0 :Pk1=Pk2=……=Pkm=0تتحقق الفرضية الصفرية  >Qt Qc إذا كانت

 التي تؤكد على عدم استقرار السلسلة الزمنية H1 : Pkmǂ0تتحقق الفرضية البديلة  <Qt Qcإذا كانت 
  المحسوبة والجدولية; Qوفيما يلي معادلتي 

Qc=39(39+2)∑
   

    

  
                                     

 

     Qt=X0.05,16=26.296                               
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 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج الدصدر:

من أجل  inf أن الدعاملات المحسوبة لدالة الارتباط الذاتي للسلسلة (:5) نلاحظ من خلال الشكل رقم
 وبذلك k1=0.818 ; k2=0.613 ; k3=0.465بحيث  [±09313]خارج لرال الثقة المحدد  k=1,2,3الفجوات 

(pk(1,2,3)ǂ0) ،يظهر لنا  كماQc=69.594>Qt=26.296  نص على انعدام كل ت التيوىذا ما يؤكد رفض الفرضية الصفرية
 غير مستقرة في مستواىا الأصلي. INF معاملات الارتباط الذاتي وقبول الفرض البديل ومنو السلسلة

خارج  k=1,2,3,4,5,6من أجل الفجوات  يبدو لنا أن الدعاملات MRمن خلال دالة الارتباط الذاتي للسلسلة 
 وبذلكk1=0.91, k2=0.85,  k3=0.74, k4=0.64, k5=0.51, k6=0.403 بحيث [±0.313]لرال الثقة المحدد 

 (: دالة الارتباط الذاتي لسلسة التضخم49شكل رقم )

 

لسلسلة نسبة العرض النقدي (: دالة الارتباط الذاتي 50رقم ) شكل
 إلى إجمالي الاحتياطات

 

الاستهلاك نفقات (: دالة الارتباط الذاتي لسلسلة 51شكل رقم )
 العام

 

 سعر الصرف(: دالة الارتباط الذاتي لسلسلة 52شكل رقم )
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(pk(1,2,3,4,5,6)ǂ0)  كما أنQc=61.087>Qt=26.296  نرفض الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديلة وبالتاي H1 : Pkmǂ0 
 غير مستقرة في مستواىا الأصلي. MR التي تدل على أن السلسلة

لرال  داخللأنها  أن بصيع الدعاملات المحسوبة تساوي الصفر Gيتبين لنا من خلال دالة الارتباط الذاتي للسلسلة 
 الصفريةإذن نقبل الفرضية   (Qc=16.54<Qt=26.296)الجدولية  Q من أقلالمحسوبة  Q كما نلاحظ أن الثقة 

H0: Pkm=0 وىذا ما يدل على أن السلسلة G .مستقرة في مستواىا الأصلي 
من أجل الفجوات  TCHيظهر لنا أن الدعاملات المحسوبة لدالة الارتباط الذاتي للسلسلة  (63) من خلال الشكل رقم

k=3أن خارج لرال الثقة المحدد بحيثk3=0.39  وبالتاي (pk(3)ǂ0)  استقرارية السلسلة الزمنية في مستواىا يدل على عدم مما
الجدولية فيظهر لنا أن السلسلة مستقرة  (Qc)المحسوبة  و (Qt)القيمة الأخيرة للعمود  ، أما من خلال الدقارنةالأصلي

 .Qc=24.64<Qt=26.296  وذلك لأن
 الاختبارات الكمية لاستقرارية السلاسل الزمنية:: ثانيا

بها اختبار جذر الوحدة حيث أن ىناك عدة اختبارات تكشف عن احتواء السلسلة لجذر الوحدة من ونقصد 
أن ىذه الاختبارات بردد درجة تكامل السلسلة في  إذ بيرون،-فولر الدطور، فليبس-ديكي فولر،-كاختبار ديكيعدمو  

 I(2)9 أو عند الفرق الثاني  I(1)، عند الفرق الأول I(0)مستواىا 

بيرون لؼتبر النماذج الثلاثة وما يهم للحكم على استقرارية السلاسل -فولر الدطور وفيلبس-إن كل من اختبار ديكي
الزمنية مركبة الابذاه العام وجذر الوحدة حيث أن السلاسل التي برتوي على مركبة الابذاه العام دون جذر الوحدة تعتبر 

حتى وإن كانت بها  DSي على جذر الوحدة تعتبر غير مستقرة ومن نوع والسلاسل التي برتو   TSغير مستقرة ومن نوع 
 مركبة الابذاه العام.

من  2:92فولر الدطور سنة -تم تطوير اختبار ديكي فولر البسيط إلى اختبار ديكي فولر الدطور:-اختبار ديكي .1
بعد استخدام عدد من الفروقات ذات الفجوة الزمنية لتصبح  etأجل إزالة مشكلة الارتباط الذاتي في الحد العشوائي 

 ;1النماذج الثلاث السابقة تأخذ الأشكال التالية

Δyt=λyt-1+∑   
   Δyt-1+et 

 

Δyt=µ+λyt-1+∑   
   Δyt-1+et 

Δyt=µ+Bt+λyt-1+∑   
   Δyt-1+et 

 P=1 ˅ λ=0بحيث أن الفرضية الصفرية التي تدل على وجود جذر الوحدة تتحقق إذا كان;
                                                           

 212،ص 2102، 10طرق الاقتراد القياسي )محاضرات وتطبيقات(، دار حامد لمنذر والتوزيع، عمان، طمحمد شيخي،   1
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 P<1 ˅ λ<0أما الفرضية البديلة تتحقق إذا كان  
 ; Akaike(AC)على أقل قيمة لدعايير الدفاضلة يتم بناءا   mالزمنية شارة إلى  أن برديد عدد التأخرات وبذدر الإ

Schwarz (SC) ; Hannan-Quinn(HQ) درجة التأخير لدتغيرات النموذج يبينان الجدولين التاليين; 
 MR و INF : درجة التأخير لسلسلتي(11) جدول رقم      

 MR السلسلة INFالسلسلة 

 AC SC HQ AC SC HQ درجة التأخير

0 6906 6919 6910 4.07 4.20 4.12 

1 6908 6926 6914 4.12 4.29 4.18 

 .(40( و)48) من إعداد الطالبة بالاعتماد على الدلاحق رقمالدصدر: 
 TCH و G: درجة التأخير لسلسلتي (19) جدول رقم

 TCH السلسلة G السلسلة

 AC SC HQ AC SC HQ درجة التأخير

0 8.36 8.49 8.41 8.82 8.95 8.87 

1 8.44 8.62 8.50 8.90 9.08 8.96 

 .(18( و)17) من إعداد الطالبة بالاعتماد على الدلاحق رقمالدصدر: 
  .1ىي  INF ، MR  ،G، TCH السلاسللجميع يبين الجدولين رقم أن درجة التأخير 

 يلي; وعند إجراء اختبار ديكي فولر الدطور على السلاسل الزمنية الدستخدمة في دراستنا كانت النتائج كما
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 للسلاسل الزمنية عند مستواىا الأصلي ADF: نتائج اختبار (18) جدول رقم         

 tc|| tt|| prop النموذج السلسلة
 القرار
 نقبل

INF 

 وجود قاطع وابذاه عام

1934 1994 

09515 
H0 عدم وجود مزكبت :

 الاتجاه العام

 :عدم وجود قاطعH0 0936 وجود قاطع فقط

دون  قاطع ودون ابذاه 
 : وجود جذر وحدةH0 0916 عام

MR 
 وجود قاطع وابذاه عام

 
0.97 1.94 

0.03 

 

H1 وجود مزكبت الاتجاه :

 العام

 

G 

 قاطع وابذاه عاموجود 

4.52 1.94 

0.75 
H0 عدم وجود مزكبت :

 الاتجاه العام

 :عدم وجود قاطعH0 0.16 وجود قاطع فقط

دون  قاطع ودون ابذاه 
 : عدم وجود جذر وحدةH1 0.00 عام

TCH 

 وجود قاطع وابذاه عام

3.75 1994 

0.24 
H0 عدم وجود مزكبت :

 الاتجاه العام

 : وجود قاطعH1 0.03 وجود قاطع فقط

دون  قاطع ودون ابذاه 
 عام

090004 H1عدم وجود جذر وحدة : 

 .(22-19) من إعداد الطالبة بالاعتماد على الدلاحق رقم الدصدر:
الجدولية  بالقيمة الدطلقة أو الدقارنة بين الإحصائية الاحتمالية مع مستوى  t المحسوبة  tمن خلال الدقارنة بين قيمتي      

 ;لصد أن %6معنوية 

  السلسلة الزمنيةMR  في لا برتوي على قاطع وبها مركبة الابذاه العام وجذر الوحدة وبذلك فهي سلسلة غير مستقرة
 وبدون مشتقة. DSمستواىا الأصلي من نوع 

 الزمنية ةالسلسلINF غير مستقرة في مستواىا الأصلي من  ةسلطع وبها جذر الوحدة وبذلك فهي سللا برتوي على قا
 وبدون مشتقة. DSنوع 
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  السلسلة الزمنيةG  لا برتوي على قاطع ومركبة الابذاه العام كما أن ليس بها جذر الوحدة وبذلك فهي سلسلة
 .I(0)بدون مشتقة أي أنها متكاملة من الدرجة الصفر  DSمستقرة في مستواىا الأصلي من نوع 

  السلسلة الزمنيةTCH وليست بها جذر الوحدة إذن فهي سلسلة مستقرة  برتوي على قاطع دون مركبة الابذاه العام
 .I(0)بدشتقة أي أنها متكاملة من الدرجة الصفر  DSفي مستواىا الأصلي من نوع 

( ويستخدم نفس القيم ADFو DFيقوم ىذا الاختبار على نفس صيغ اختبار ديكي فولر ) بيرون:-ختبار فليبسا .4
الحرجة إلا أنو لؼتلف عنو في طريقة معالجة الارتباط الذاتي التسلسلي للحد العشوائي بحيث يستخدم عملية تصحيح 

تباط الذاتي وعدم ثبات التباين ، وىو ما يسمح بتجاوز مشكلتي الار 1للمتغير الدبطئةغير معلمية دون إضافة الفروق 
 ;2للحد العشوائي وعلى العموم اختبار فليبس بيرون يقوم على أربعة مراحل

 فولر.-تقدير النماذج الثلاث السابقة لاختبار ديكي 
  التباين قصير الددى.تقدير  
  بقة.السا والدستخرج من خلال التباينات الدشتًكة لبواقي النماذج الددىتقدير التباين الطويل 
  بيرون ومقارنتها مع القيمة الحرجة حيث برسب من خلال العلاقة التالية;-فيلبس إحصائيةحساب 

M=4(n/100)2/9=4(39/100)2/9
 ≈3 

نظرا لأنو قائم على فرضية مفادىا أن السلسلة الزمنية متولدة  ADFأكثر دقة من اختبار   ppتعتبر نتائج اختبار       
 ;قمنا بإجراء ىذا الاختبار للتأكد من النتائج السابقةلذلك   ARIMAبواسطة عملية 

 

 

 

         

 
                                                           

بين المنافع والاشتراكات في نظام التأمينات الاجتماعية بالتطبيق عمى ، قياس التوازن إسماعيلأحمد محمد فرحان، محمد عماد عبد الجميل عمي   1
 جامعة حديبة بن بوعمي الذمف،  ،10، العدد10نظام التأمينات الاجتماعية بالمممكة العربية الدعودية، مجمة الاقتراد والمالية، المجمد 

 .54، ص2102
 .202، ص مرجع سابق محمد شيخي، 2
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 للسلاسل الزمنية في مستواىا الأصلي PP: نتائج اختبار(10)جدول رقم   

 tc|| tt|| prop النموذج السلسلة
 القرار
 نقبل

INF 
 

 وجود قاطع وابذاه عام

1.38 1.94 

0.27 
H0 عدم وجود مزكبت:

 الاتجاه العام

 :عدم وجود قاطعH0 0.22 قاطع فقطوجود 

دون  قاطع ودون ابذاه 
 : وجود جذر وحدةH0 0.15 عام

MR 
 وجود قاطع وابذاه عام

 
0.99 1.94 

0.03 

 

H1 وجود مزكبت الاتجاه :

 العام

G 

 وجود قاطع وابذاه عام

4957 1.94 

0975 
H0 عدم وجود مزكبت:

 الاتجاه العام

 وجود قاطع :عدمH0 0916 وجود قاطع فقط

دون  قاطع ودون ابذاه 
 09000 عام

H1 عدم وجود جذر :

 الوحدة

TCH 

 وجود قاطع وابذاه عام

3980 1.94 

0924 
H0 عدم وجود مزكبت:

 الاتجاه العام

 : وجود قاطعH1 0.03 وجود قاطع فقط

دون  قاطع ودون ابذاه 
 عام

0.000 
H1 عدم وجود جذر :

 الوحدة

 .(26-23) من إعداد الطالبة بالاعتماد على الدلاحق رقم الدصدر:       

بيرون –أكد اختبار فيلبس  %6وبين قيمة الاحتمالية مع مستوى  الجدولية||tt  و المحسوبة ||tcبعد الدقارنة بين      
 9بدون مشتقة DS غير مستقرة في مستواىا الأصلي وىي من نوع ,INF, MR النتائج السابقة حيث أن السلاسل الزمنية

السلسلة يعني أن   لشاابذاه عام وليست بها جذر وحدة و  برتوي على قاطعلا فأثبتت النتائج أيضا أنها  Gأما السلسلة 
برتوي على قاطع وليست بها مركبة  TCHفي حين أن السلسلة  مشتقةبدون و  DSمن نوع  قرة في مستواىا الأصلي مست

 لؽكننا القول أنعليو و  بدشتقة،DS الابذاه العام وجذر الوحدة وبذلك فالسلسلة مستقرة في مستواىا الأصلي من نوع
 .I(0)من الدرجة صفر  تينمتكامل TCH و Gالسلسلتين 
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 : إزالة حالة عدم الاستقرارالثانيالدطلب 

 الاختبارات الكيفيةأولا: 
 :الأشكال البيانية .2

 الشكل البياني للسلاسل الزمنية عند الفرق الأول: (09) الشكل رقم

-8

-6

-4

-2

0

2

4

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

DMI

 
 Eviews9 الدصدر; من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج

 للسلاسل الزمنية عند الفرق الأول: دالة الارتباط الذاتي .1
المحسوبة بعد أخذ الفرق الأول للسلاسل الزمنية ونقص مشاىدة تغير لرال الثقة التي لغب أن تنتمي لو الدعاملات       

      : لدالة الارتباط بحيث أصبح
 

   
         

∑Qc=38(38+2)كما أن الدعاملات المحسوبة لدالة الارتباط تتحدد من خلال ىذه الدعادلة;      
  

    

  
  وتقارن مع    

    Qt=X0.05,16=26.296  
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 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج الدصدر:

±[ 0.318أن كل الدعاملات المحسوبة داخل لرال الثقة المحدد ]D(INF)يظهر لنا من خلال دالة الارتباط الذاتي لسلسلة 

على أن بصيع الدعاملات المحسوبة لدالة وبذلك نقبل الفرضية الصفرية التي تنص  Qc=9.318<Qt=26.296كما أن 
وىذا ما يدل على استقرارية سلسلة التضخم عند الفرق  H0 :Pk1=Pk2=……=Pkm=0الارتباط الذاتي تساوي الصفر 

 الأول.

خارج  k=2 أجل الفجوة أن الدعامل المحسوب من D(MR) لدالة الارتباط الذاتي للسلسلة (66) يبين الشكل رقم
الفرق يدل على عدم استقرارية السلسلة الزمنية في مما  (pk(2)ǂ0) وبذلك k2=0.381 يثبح [±0.318] لرال الثقة المحدد

الجدولية فيظهر لنا أن السلسلة مستقرة  (Qc)المحسوبة  و (Qt)القيمة الأخيرة للعمود  بين ، أما من خلال الدقارنةالأول
 .Qc=22.28<Qt=26.296  وذلك لأن

 

 

 

 

 D(INF) (: دالة الارتباط الذاتي لسلسلة54شكل رقم )

 

 D(MR) (: دالة الارتباط الذاتي لسلسلة55الشكل رقم)
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 ثانيا: الاختبارات الكمية

 :فولر الدطور-اختبار ديكي .2
 قبل أن نضع نتائج الاختبار لضدد درجة التأخير الدناسبة لكل سلسلة

 DMR و DINF: درجة التأخير لسلسلتي (26)جدول رقم       
 DMR السلسلة DINFالسلسلة 

 AC SC HQ AC SC HQ درجة التأخير

0 6.17 6.30 6.22 4.21 4.34 4.26 

1 6.14 6.32 6.22 4.14 4.32 4.20 

2 6.23 6.45 6.30 4.15 4.37 4.22 

 .(28( و)27) من إعداد الطالبة بالاعتماد على الدلاحق الدصدر:

 1 ىي DMR و DINF يظهر لنا من خلال الجدولين أن درجة تأخير سلسلتي

 الفرق الأولللسلاسل الزمنية عند  ADF: نتائج اختبار (27)جدول رقم           

 tc|| tt|| prop النموذج السلسلة
 القرار
 نقبل

DINF 

 وجود قاطع وابذاه عام

4.70 1995 

0.65 
H0 عدم وجود مزكبت:

 الاتجاه العام

 :عدم وجود قاطعH0 0.95 وجود قاطع فقط

دون  قاطعة ودون ابذاه 
 :عدم وجود جذر وحدةH1 0.000 عام

DMR 

 قاطع وابذاه عام وجود

3.25 19952 

0.99 
H0 عدم وجود مزكبت:

 الاتجاه العام

 :عدم وجود قاطعH0 0.71 وجود قاطع فقط

دون  قاطعة ودون ابذاه 
 :عدم وجود جذر وحدةH1 0.001 عام

 (:2-29) الدلاحق رقممن إعداد الطالبة بالاعتماد على  الدصدر:           
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 DINF, DMR  السلسلتينلشا يدل على أن  النموذجينفي  ||tt أكبر من||tcيظهر لنا من خلال الجدول أعلاه أن      
ما أي أنه وبدون مشتقة DSمن نوع  لسلتينوقاطع، وبذلك الس ا ابذاه عاممليس به على جذر الوحدة كما أنو نبرتويالا 

 من الدرجة الأولى. متكاملتين
 :بيرون-اختبار فيلبس .1

 عند الفرق الأولللسلاسل الزمنية  PPنتائج اختبار: (18)جدول رقم             

 tc|| tt|| prop النموذج السلسلة
 القرار
 نقبل

DINF 

 وجود قاطع وابذاه عام

5.66 1.95 

0.95 
H0 عدم وجود مزكبت:

 الاتجاه العام

 :عدم وجود قاطعH0 0.74 وجود قاطع فقط

دون  قاطعة ودون ابذاه 
 عام

09000 H1عدم وجود جذر وحدة : 

DMR 

 وجود قاطع وابذاه عام

7.33 1995 

0.56 
H0 عدم وجود مزكبت:

 الاتجاه العام

 :عدم وجود قاطعH0 0.78 وجود قاطع فقط

دون  قاطعة ودون ابذاه 
 : عدم وجود جذر وحدةH1 0.00 عام

 (32-31) الدلاحق رقممن إعداد الطالبة بالاعتماد على ;  الدصدر         

 كل من  على نلا برتويا   DINF, DMR تينالزمني سلسلتينبيرون النتائج السابقة حيث أن الأكد اختبار فليبس      
 ,DINF لسلتين، إذن السبدون مشتقة  DS من نوع  تانمستقر  ماوجذر الوحدة وبالتاي  فهثابت الو مركبة الابذاه العام 

DMR من الدرجة الأولى تينمتكامل I(1)9 
 لو ألعية كبرى لتحديد النموذج الدناسب للدراسة لذلك سنعرض الشكل الدواي دراسة استقرارية السلاسل الزمنية  إن
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 : النماذج القياسية الدناسبة حسب درجة الاستقرارية(06)شكل رقم
 
 
 
 
 

  
  

 
 ; من إعداد الطالبةالدصدر

 I(1) متكاملة من الدرجة الأولى INF, MR تانسلوالسل I(0)متكاملة من الرتبة صفر  TCH,  G السلسلتانبدا أن       

 ARDL9 ووفقا للشكل أعلاه فإن النموذج الدناسب لدراستنا ىو لظوذج

 ARDLنموذج الدبحث الثالث: 

 من أجل بذاوز مشكلة  3112في سنة  ARDLالالضدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الدوزعة أو الدبطئة  ظهر لظوذج      
; لظوذج الالضدار الذاتي لغمع بين لظوذجين لعاالاختلاف في مستوى الاستقرارية بين الدتغير التابع والدتغيرات الدستقلة وىو 

 الخطي ولظوذج فتًات الإبطاء الدوزعة
سنقوم في ىذا الدبحث بتقدير آثار الدتغيرات الدستقلة على الدتغير التابع في الأجلين القصير والطويل من خلال لظوذج    

ARDL وذلك لوجود اختلاف في درجة تكامل  الدتغيرات بين I(0) و I(1) ومن ثم التأكد من سلامة النموذج الدقدر
 من مشاكل الاقتصاد القياسي

 

 

 

 سلاسل زمنية مستقرة عند
 الدستوى

 سلاسل زمنية مستقرة عند
 الفرق الأول

 

 

سلاسل زمنية مستقرة عند الفرق 
 الأول وأخرى مستقرة في الدستوى

 الفرق سلاسل زمنية مستقرة عند
 الثاني.

 سلاسل زمنية مستقرة عند الفرق
 الأول وأخرى عند الفرق الثاني

 

 

ECM 

 

ARDL 

 

VAR 
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 الديناميكي تقدير النموذج: الأولالدطلب 

 ديناميكي: تقدير النموذج ال(19)جدول رقم
 
 

Dependent Variable: INF   

Method: ARDL    

Date: 10/18/20   Time: 22:21   

Sample (adjusted): 1983 2018   

Included observations: 36 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): MR G TCH   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 500  

Selected Model: ARDL(2, 0, 0, 3)  

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     INF(-1) 0.730609 0.145685 5.014992 0.0000 

INF(-2) -0.346029 0.132621 -2.609159 0.0146 

MR 0.278392 0.107551 2.588467 0.0153 

G 0.109507 0.042258 2.591406 0.0152 

TCH 0.156810 0.036803 4.260805 0.0002 

TCH(-1) 0.093365 0.031999 2.917737 0.0070 

TCH(-2) -0.024244 0.034204 -0.708810 0.4845 

TCH(-3) 0.126008 0.036045 3.495806 0.0017 

C -0.011634 0.889838 -0.013074 0.9897 
     
     R-squared 0.917427     Mean dependent var 8.941751 

Adjusted R-squared 0.892960     S.D. dependent var 8.548254 

S.E. of regression 2.796724     Akaike info criterion 5.107092 

Sum squared resid 211.1849     Schwarz criterion 5.502972 

Log likelihood -82.92766     Hannan-Quinn criter. 5.245265 

F-statistic 37.49775     Durbin-Watson stat 2.296819 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
 
 

  Eviews9 برنامجمن إعداد الطالبة بالاعتماد على الدصدر:          

بين الجدول رقم أن النموذج لو قدرة تفسيرية كبيرة وذلك من خلال معامل الارتباط الدصحح حيث أن  ي           
من التغيرات التي بردث في معدل التضخم تعود لتغيرات كل من  نسبة العرض النقدي إلى الاحتياطات  %:3.:9

 فيشر  معنوية عند  بصيع الدستويات إحصائيةكما أن   الرسمي لظو سعر الصرفك العام ومعدل نفقات الاستهلاومعدل لظو 
ىو اختبار الحدود   ARDLوىذا ما يؤكد أن النموذج ككل معنوي، إلا أن ما يهمنا في لظوذج %21إلى   % 2 من

 واختبار لظوذج تصحيح الخطأ.
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 ARDL نموذجل ديد فرة  الإبطا أولا: تح

برديد طول الإبطاء لنموذج تصحيح الخطأ غير الدقيدة بالاعتماد على أحد الدعايير الثلاثة التي تتمثل في يتم   
Akaike information criterion (AIC) وSchwarz information criterion (SIC)  وHannan Quinn criterion 

(HQ)  أقل قيمة لذذه الدعايير بناءا على; 
 ARDL: تحديد فرة  الإبطا  لنموذج (07)رقمالشكل               
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 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامجالدصدر:              

لظوذجا بحيث أن درجة إبطاء الأفضل لدتغيرات  31بعد اختبار  (AIC)تم برديد فتًة الإبطاء الدثلى وفقا لدعيار 
، أي أن قيمة التأخير 6.21و الذي بلغ أدناه عند القيمة  AICحسب معيار  ARDL(2,0, 0,3)النموذج ىي 

وبالنسبة للمتغيرين العرض النقدي إلى إبصاي  الاحتياطات ومعدل لظو نفقات  3ىي  التضخم للمتغير التابع الدتمثل في
  .4سعر الصرف الرسمي  ، في حين بلغت قيمة التأخير للمتغير معدل لظو1الاستهلاك العام للحكومة ىي 

 Bounds Test) ثانيا: اختبار الحدود )
يعد من أىم الاختبارات لدعرفة وجود تكامل مشتًك بين الدتغيرات من عدمو وذلك من خلال قبول أو رفض 

المحسوبة لدعاملات الدتغيرات  حصائيةالإقيمة الالفرضية الصفرية التي تنص على عدم وجود تكامل مشتًك بعد الدقارنة بين 
بحيث لظيز ، الدبطأة لددة واحدة والقيم الحرجة الجدولية ) الحد الأعلى والحد الأدنى( التي حسبت من قبل بيسران وآخرون

 بين ثلاثة حالات;
الذي  المحسوبة أكبر من قيمة الحد الأعلى الجدولية نرفض الفرضية الصفرية ونقبل الفرض البديلF إذا كانت قيمة  .2

 يدل على وجود علاقة تكامل مشتًك بين الدتغيرات الدستخدمة.
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المحسوبة تقع بين الحدين الأعلى والأدنى للقيم الحرجة لا لؽكن رفض الفرضية الصفرية أو البديلة F إذا كانت قيمة  .3
 وتكون النتائج غير واضحة.

 .الصفريةالمحسوبة أقل من قيمة الحد الأدنى نقبل الفرضية F إذا كانت قيمة  .4
 : اختبار الحدود(94) جدول رقم             

 
 
 

ARDL Bounds Test   

Date: 10/18/20   Time: 22:27   

Sample: 1983 2018   

Included observations: 36   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  5.521678 3   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 2.72 3.77   

5% 3.23 4.35   

2.5% 3.69 4.89   

1% 4.29 5.61   
     
     
     

 Eviews9 إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامجمن الدصدر:                               
وىي أكبر من القيم الحرجة عند  6.63فيشر بلغت  لإحصائيةتبين نتائج اختبار الحدود أن القيمة المحسوبة 

ول التي اقتًحها بيسران، وبذلك نرفض الفرضية اعلى الجد د( وذلك بالاعتما%21 %6 %3.6عنوية )مستويات م
التضخم، العرض النقدي إلى معدل بين الصفرية ونقبل الفرض البديل الذي يدل على وجود علاقة توازنية طويلة الأجل 

 .سعر الصرف الرسمي، معدل لظو معدل لظو نفقات الاستهلاك العام للحكومةإبصاي  الاحتياطات، 
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 والأجل الطويل لتصحيح الخطأ مع ديناميكية الأجل القصير (ARDL)تقدير نموذج  :الثانيالدطلب 

 لتصحيح الخطأ مع ديناميكية الأجل القصير (ARDL)تقدير نموذج  :أولا
ديناميكية  توضيحلتصحيح الخطأ مع  (ARDL)إن نتيجة تقدير لظوذج ، ف(MCO)بالاعتماد على طريقة التقدير       

 الأجل القصير لدتغيرات الدراسة موضحة في الجدول التاي ;
 لتصحيح الخطأ مع ديناميكية الأجل القصير (ARDL): نموذج (92) رقم جدول         

 
 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: INF   

Selected Model: ARDL(2, 0, 0, 3)  

Date: 10/18/20   Time: 22:28   

Sample: 1980 2018   

Included observations: 36   
     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(INF) 0.346029 0.132621 2.609159 0.0146 

D(MR) 0.278392 0.107551 2.588467 0.0153 

D(G) 0.109507 0.042258 2.591406 0.0152 

D(TCH) 0.156810 0.036803 4.260805 0.0002 

D(TCH(-1)) 0.024244 0.034204 0.708810 0.4845 

D(TCH(-2)) -0.126008 0.036045 -3.495806 0.0017 

CointEq(-1) -0.615420 0.119577 -5.146628 0.0000 
     
         Cointeq = INF - (0.4524*MR + 0.1779*G + 0.5719*TCH  -0.0189 ) 
     
   Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامجالدصدر:                               

 التحليل الإحصائي: .2
المحسوبة بحيث إذا كانت الأولى  tالجدولية وtيتم من خلال الدقارنة بين  اختبار الدعنوية الإحصائية لدعالم النموذج: .أ 

أكبر من الثانية تتحقق الفرضية الصفرية التي تدل على عدم معنوية الدعالم الدقدرة أما إذا كان العكس فيتحقق البديل 
-v=nودرجة حرية  %6الجدولية عند مستوى معنوية  tالذي ينص على معنوية الدعالم وفيما يلي سنقوم بحساب 

k=39-4=35; 
tα/2

35=2.04 
بفتًة  مبطئة من خلال الجدول أن بصيع معالم الدتغيرات معنوية ماعدا معلمة متغير معدل لظو سعر الصرف الرسمي ينيتب

المحسوبة أكبر من  tلذذه الدعلمة كما أن احتمال إحصائية  المحسوبة tأكبر  الجدولية tواحدة فهو غير معنوي وذلك لأن 
6% 
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  (coineq=-0.61) خلال الجدول أعلاه أن معامل تصحيح الخطأ سالبيظهر من  معامل تصحيح الخطأ: .ب 
 tبالقيمة الدطلقة أكبر من  6.25البالغة  المحسوبة t( وذلك لأن %21، %6، %2) ستوياتالدعند بصيع ومعنوي 
إحصائيا ولؽكن الاعتماد عليو في التحليل  ويكون عندئذٍ لظوذج تصحيح الخطأ مقبول 3.15الدقدرة بـ  الجدولية
جل ألؽكن تصحيحها في العام الأول من الأجل القصير  اءخطأمن % 72.6، وعليو فانو لؽكننا القول أن والدراسة

 .يوما 26وأشهر  18وأي أن تصحيح الخطأ يتم في سنة  العودة إلى الوضع التوازني في الأجل الطويل
 الجدول أعلاه لرموعة من النتائج تتمثل فيما يلي;يبين التحليل الاقتصادي:  .1
 أن بحيثالتضخم  في نفس الابذاه على معدل إلى إبصاي  الاحتياطات  بدعناه الواسع ؤثر نسبة العرض النقديت 

إلا  إحصائية، وتعتبر ىذه النتيجة ذات دلالة %3.8يؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم بنسبة  %21ارتفاعو بنسبة 
بحيث لو وجو العرض النقدي لضو الدشاريع الإنتاجية الحقيقية فزيادتو لا أنها لزل اختلاف بين النظريات الاقتصادية 

تشكل مصدرا للضغوط التضخمية، لكن وبدا أن الاقتصاد الجزائري يعاني من مشاكل ىيكلية وضعف في مستوى 
 ى الدستوى العام للأسعار بعد ارتفاع الطلب الكلي.الإنتاجية فإن ارتفاع العرض النقدي تنعكس مباشرة عل

 بنسبة  وعلى معدل التضخم بحيث أن ارتفاع نفس الابذاه في العام للحكومة يالاستهلاك نفاقالإ معدل لظو يؤثر
وتعتبر ىذه النتيجة ذات دلالة إحصائية وتوافق النظرية  %:2.1يؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم بنسبة  21%

الاقتصادية فارتفاع نفقات الاستهلاك العام للحكومة في الجزائر أدت إلى ارتفاع الطلب الكلي الاستهلاكي وفي ظل 
 ضعف مرونة العرض الكلي للسلع والخدمات ارتفعت مستويات الأسعار.

  يؤدي إلى  %21ارتفاعو بنسبة على معدل التضخم بحيث أن  الابذاه الرسمي في نفس الصرف سعر لظو معدليؤثر
وتعتبر ىذه النتيجة ذات دلالة إحصائية وىذا ما يوافق النظرية الاقتصادية  %2.67ارتفاع معدل التضخم بنسبة 

الدالية فارتفاع سعر الصرف في الجزائر أدى إلى زيادة احتياطات الصرف الأجنبي خاصة خلال فتًة الفوائض 
( لشا ساىم في لظو العرض النقدي الذي زاد من معدلات التضخم كما أن ارتفاع أسعار الصرف 3111-3125)

 رفع أسعار السلع الدستوردة لشا أدى إلى ارتفاع الأسعار في الأسواق المحلية.
بحيث أن ارتفاعو خم بفتًة واحدة يؤثر في نفس الابذاه على معدل التض الدبطئأما معدل لظو سعر الصرف الرسمي 

وتعتبر ىذه النتيجة ليست لذا دلالة إحصائية، في  %1.35يؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم بنسبة  %21بنسبة 
حين معدل لظو سعر الصرف الرسمي الدبطئ بفتًتين يؤثر عكس الابذاه على معدل التضخم بحيث أن ارتفاعو بنسبة 

   ذات دلالة إحصائية. وتعتبر ىذه النتيجة %2.37يؤدي إلى الطفاض معدل التضخم بنسبة  21%
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 لتصحيح الخطأ مع ديناميكية الأجل الطويل (ARDL)تقدير نموذج  ثانيا:

 الطويللتصحيح الخطأ مع ديناميكية الأجل  (ARDL): نموذج (91) رقم جدول
 

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     MR 0.452361 0.175279 2.580799 0.0156 

G 0.177938 0.073945 2.406371 0.0232 

TCH 0.571867 0.067193 8.510774 0.0000 

C -0.018904 1.447154 -0.013063 0.9897 
     
 Eviews9 برنامجمن إعداد الطالبة بالاعتماد على الدصدر:                               

 

أن بصيع معالم لظوذج الأجل الطويل معنوية ماعدا معلمة الثابت فهو غير  يبين الجدول أعلاه التحليل الإحصائي: .2
 معنوي

 يبين الجدول أعلاه لرموعة من النتائج تتمثل فيما يلي;التحليل الاقتصادي:  .1
 على معدل التضخم حيث أن  نفس الابذاه في إلى إبصاي  الاحتياطات  بدعناه الواسع تؤثر نسبة العرض النقدي

وتعتبر ىذه النتيجة ذات دلالة إحصائية  %5.63  نسبةؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم بـي %21ارتفاعو بنسبة 
النظريات النقدية التي أبصعت أن ارتفاع العرض النقدي يرفع من معدلات التضخم في الأجل  لرمل فهي توافق

أيضا على الاقتصاد الجزائري الذي عرف ارتفاعا في العرض النقدي اختلف من فتًة إلى نطبق الطويل وىذا ما ي
، فخلال فتًة الثمانينات كان بنك الجزائر أداة إصدار نقدي لتمويل احتياجات الخزينة العمومية دون تغطية لشا أخرى

أصبح إدارة العرض النقدي من تويات الأسعار، أما خلال فتًة التسعينات سلد اجعل ذلك ينعكس في شكل ارتفاع
من ىذه الفتًة  الأول ارتفاع العرض النقدي بنفس الوتيرة خلال النصف مهام بنك الجزائر وبالرغم من ذلك استمر

نتيجة التوجو لضو اقتصاد السوق وىو ما ساىم أكثر في ارتفاع الدستوى العام للأسعار ليعرف بعدىا العرض النقدي 
في إطار سياسة نقدية انكماشية لشا ساىم في امتصاص الضغوط التضخمية، في حين  3111حتى سنة لظوا مستهدفا 

حققت الجزائر فوائض مالية ضخمة أدت إلى انتهاج  3125أنو بداية من الألفية الجديدة من القرن الحاي  حتى سنة 
لشا الصر  نموية ورفع الأجورالسلطات لسياسة مالية ونقدية توسعية من خلال رفع حجم القروض وتنفيذ البرامج الت

بنك  عنو زيادة العرض النقدي في الاقتصاد وىذا ما ساىم في ارتفاع الدستوى العام للأسعار على الرغم من لزاولة
  الدستحدثة. و التقليدية أدواتو خلال من العرض النقدي من  جزء  امتصاص  كل مرة  فيالجزائر 
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في الأجل الطويل فالاستثمارات التي  ضغوط تضخمية خلق إلى أدتإن الارتفاعات الدتتالية للعرض النقدي 
لشا جعل زيادة العرض النقدي يرفع من الطلب قامت بها الحكومات الدتعاقبة لم برقق الأىداف الدرجوة منها 

 الكلي وفي ظل ضعف مرونة العرض الكلي ترتفع مستويات الأسعار.
  بنسبة  معدل التضخم حيث أن ارتفاعو على بذاهالا في نفس  العام الحكومي ينفاق الاستهلاكمعدل لظو الإيؤثر

يوافق  ما تعتبر ىذه النتيجة ذات دلالة إحصائية وىذاو  %2.88 نسبةمعدل التضخم بـ ارتفاعإلى  يؤدي 21%
الاستهلاكية خاصة فارتفاع نفقات الاستهلاك العام نتج عنو فائض في الطلب الكلي على السلع النظرية الاقتصادية 

وأن الجهاز الإنتاجي الوطني يتصف بالضعف ولا يستجيب لتغيرات الطلب الكلي لشا لغعل ذلك ينعكس على 
 مستويات الأسعار.

بحيث تضاعف خلال فتًة  ارتفاعات تباينت من فتًة لأخرى في الجزائر عرف إنفاق الاستهلاك العام للحكومة
 :1لال فتًة التسعينات فتضاعفت نفقات الاستهلاك العام للحكومة حواي  الثمانينات بحواي  ثلاث مرات أما خ

مرة لشا أدى إلى تغذية الضغوط 27التي تضاعفت بحواي  ويعود ذلك خاصة إلى ارتفاع التحويلات الاجتماعية  مرات
بحواي   (3125-3111) ةنفقات الاستهلاك العام للحكومة خلال فتًة الفوائض الدالي ارتفعتالتضخمية، في حين 

ازدادت الدرافق العامة من  مرات بحيث 17بحواي   تتضاعف لتيمرة ويعود ذلك إلى ارتفاع وسائل الخدمات ا 6.39
إدارات عمومية ومدارس ومستشفيات... الخ التي تطلب بذهيزىا بدعدات وعمال كما أن لرفع كتلة الأجور دور كبير 

، كل ما سبق ساىم في 3119حكومة خلال ىذه الفتًة وذلك ابتداء من سنة في زيادة نفقات الاستهلاك العام لل
 ارتفاع العرض النقدي ومن ثم زيادة معدل التضخم في الأجل الطويل.

 يؤدي إلى  %21في نفس الابذاه على معدل التضخم حيث أن ارتفاعو بنسبة  الرسمي سعر الصرف معدل لظو يؤثر
، وتعتبر ىذه النتيجة ذات دلالة إحصائية وىذا ما يوافق النظرية الاقتصادية %6.82ارتفاع معدل التضخم بنسبة 

بعد الأزمة النفطية أين تم  2:98إلى غاية سنة  ولقد مر سعر الصرف في الجزائر بعدة مراحل بحيث كان لػدد إداريا
الصرف الذي أثر على  احتياطات لشا أدى إلى ارتفاع 5::2و 2::2التحرير التدرلغي لو ومن ثم بزفيضو في سنتي 

 العرض النقدي ومعدل التضخم. 
( بعد 3125-3111واصل احتياطي الصرف ارتفاعو مع ارتفاع أسعار الصرف خاصة خلال فتًة الفوائض الدالية )

النمو الذائل لأسعار النفط لشا ساىم في رفع العرض النقدي ومن ثم زيادة الدستوى العام للأسعار، كما أن سعر 
 سياسة انتهاج السلطات المحلية من جانب آخر فبعد خلال ىذه الفتًة  يةالتضخم تغذية الضغوط في ساىمالصرف 

توسعية ارتفع الطلب الكلي الاستهلاكي والاستثماري الذي تم تغطيتو من الأسواق الخارجية وبالتاي   ومالية  نقدية
معدل التضخم من جانبين كان تأثيره أكبر من ، وما دام سعر الصرف أثر على ارتفعت الأسعار في الأسواق المحلية
 الدتغيرات الأخرى في الأجل الطويل.
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  وتعتبر ىذه  %2.9تبين معلمة الحد الثابت أنو في حالة ثبات الدتغيرات الدستقلة ينخفض معدل التضخم بنسبة
 النتيجة ليست لذا دلالة إحصائية ولؽكن تفسيرىا كنتيجة الطفاض سرعة تداول النقود

 )التقييم القياسي( تشخيص النموذج ب الثالث:الدطل

 أجل التأكد من سلامة النموذج لابد من إجراء الاختبارات التالية; من
 اختبار الارتباط الذاتي للبواقي:أولا: 

ن مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي من خلال قبول أو رفض الفرضية ع Breusch-Godfreyاختبار  يكشف
أو  %6عدم وجود الارتباط الذاتي بين البواقي بناءا على الدقارنة بين القيمة الاحتمالية لفيشر بـ الصفرية التي تنص عن 

 المحسوبة والجدولية رفيش إحصائيةمتي يالدقارنة بين ق
 : اختبار الارتباط الذاتي للبواقي(99)جدول رقم

 
 
 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.812292     Prob. F(2,25) 0.4552 

Obs*R-squared 2.196655     Prob. Chi-Square(2) 0.3334 
     
 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامجالدصدر:                 

 

ومنو ( 1.16 <1.56) 1.16فيشر أكبر من  لإحصائيةمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن القيمة الاحتمالية         
 نقبل الفرضية الصفرية أي أن النموذج لا يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي.

 :الأخطا  تبايناختبار ثبات ثانيا: 
عن بذانس تباين الأخطاء من عدمو من خلال قبول أو رفض الفرضية للكشف  ARCHنستخدم اختبار 

 ثبات تباين الأخطاء بناءا على القيمة الاحتمالية لإحصائية فيشر أو قيمة احصائية فيشر;الصفرية القائلة بعدم 
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 : اختبار عدم ثبات تباين الأخطا (98)جدول رقم                            
 
 
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.981562     Prob. F(1,33) 0.3290 

Obs*R-squared 1.010980     Prob. Chi-Square(1) 0.3147 
     
 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامجالدصدر:                                

الفرضية إذن نقبل ( 1.16<1.43) 1.16نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن قيمة احتمالية فيشر أكبر من          
 ثبات التباين. عدم الصفرية والنموذج لا يعاني من مشكلة

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي:ثالثا: 
من خلال قبول أو رفض الفرضية  Jarque-Bearللكشف عن وجود توزيع طبيعي للبواقي نستخدم اختبار 

أو قيمة إحصائية  Jarque-Bearالصفرية القائلة بوجود توزيع طبيعي بين البواقي بناءا على القيمة الاحتمالية لإحصائية 
Jarque-Bear; 

 (: اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي08شكل رقم )
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Series: Residuals

Sample 1983 2018

Observations 36

Mean      -5.67e-16

Median   0.362192

Maximum  4.130155

Minimum -6.616754

Std. Dev.   2.456390

Skewness  -0.624167

Kurtosis   3.044508

Jarque-Bera  2.340480

Probability  0.310292

 
 Eviews9 بالاعتماد على برنامجمن إعداد الطالبة الدصدر: 

 1.16أكبر من  Jarque-Bearنلاحظ من خلال الشكل أعلاه أن القيمة الاحتمالية لإحصائية 
 عيا.ي( ومنو نقبل الفرضية الصفرية أي أن البواقي تتوزع توزيعا طب1.16<1.42)
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 اختبار استقرار النموذج:خامسا: 

اختبار المجموع التًاكمي لدربعات البواقي الدعاودة للتأكد من عدم وجود تغيرات ىيكلية في البيانات،  نستخدم
ومدى استقرار الدعالم طويلة الأجل مع الدعلمات قصيرة الأجل ويتحقق ذلك إذا الضصر الشكل البياني داخل المجال عند 

 ;%6مستوى معنوية 
 اختبار استقرار النموذج (:09) شكل رقم                                  
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 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامجالدصدر:                                                   
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على أن الدعلمات مستقرة على طول فتًة الدراسة عند من خلال الشكل أعلاه نقبل الفرضية الصفرية التي تنص 
 .%6مستوى معنوية 

بعد إجراء الاختبارات التشخيصية تبين لنا أن النموذج لا يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي وذات تباين ثابت  
 إحصائيامقبول  ARDL(2,0, 0,3)إلى أن الدعالم مستقرة وبذلك فإن لظوذج   بالإضافةكما أنو لؼضع للتوزيع الطبيعي 

 وقياسيا ولؽكن الاعتماد عليو في التحليل والدراسة.
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 :خلاصة الفصل

لقياس أثر عرض النقود على الدستوى العام للأسعار في الجزائر قمنا بتحديد متغيرات الدراسة ومن ثم وصفها 
من خلال مقاييس النزعة الدركزية ثم انتقلنا إلى دراسة استقرارية الدتغيرات والكشف عن جذر الوحدة من خلال  إحصائيا

 برصلنا على النتائج الآتية;نموذج الدناسب للدراسة اختًنا الاختبار كل من ديكي فولر الدطور وفيلبس بيرون، وبعدما 
 ارات الكيفية والكمية والدتمثلة في; الشكل البياني، دالة الارتباط لدراسة استقرارية السلاسل الزمنية قمنا بالاختب

بيرون وقد تبين لنا أن السلسلتان الخاصتان بدعدل لظو نفقات -فولر الدطور، اختبار فليبس-الذاتي، اختبار ديكي
من الدرجة  مستقرتان في الدستوى أي متكاملتان TCHومعدل لظو سعر الصرف الرسمي  Gالاستهلاك العام للحكومة 

 INFومعدل التضخم  M/rأما السلسلتان الخاصتان بنسبة العرض النقدي بدعناه الواسع إلى الاحتياطات  I(0)الصفر 
 I(1).مستقرتان عند الفرق الأول أي متكاملتان من الدرجة الأولى 

 وجد سلاسل زمنية متكاملة من بدا أن السلاسل الزمنية لدتغيرات لظوذج الدراسة غير متكاملة من نفس الدرجة وأنو لا ت
الدرجة الثانية فإن الطريقة الدناسبة لتقدير النموذج تتمثل في; "لظوذج الالضدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الدوزعة أو 

 ".ARDLالدبطئة 
  بعد قيامنا باختبار الحدود تبين لنا أن قيمةF  أكبر من القيم الحرجة عند  6.63المحسوبة لإحصائية فيشر والبالغة

%( وىذا ما يدل على وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين كل من 21%، 6%، 3.6مستويات معنوية )
التضخم، نسبة العرض النقدي إلى الاحتياطات، معدل لظو نفقات الاستهلاك العام للحكومة، معدل لظو سعر 

 .يالصرف الرسم
   عند تقدير لظوذجARDL  تبين لنا أن معمل تصحيح الخطأ البالغ(coineq=-0.61)  سالب ومعنوي عند بصيع

%( لشا يدل على أن لظوذج تصحيح الخطأ مقبول إحصائيا ولؽكن الاعتماد عليو في 21%، 6%، 2الدستويات )
تصحيحها في العام الأول من أجل العودة % من أخطاء الأجل القصير لؽكن 72.6الدراسة، وعليو لؽكننا القول أن 

 يوما. 26أشهر و 18إلى الوضع التوازني في الأجل الطويل أي أن تصحيح الخطأ يتم في سنة و
  تؤثر نسبة عرض النقود بدعناه الواسع إلى إبصاي  الاحتياطات في نفس الابذاه على معدل التضخم في الأجلين القصير

% 5.6% في الأجل القصير و3.8% يؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم بنسبة 21والطويل حيث أن ارتفاعو بنسبة 
في الأجل الطويل وبذلك فأثر عرض النقود على الدستوى العام للأسعار يكون أكبر في الأجل الطويل مقارنة بالأجل 

جل الطويل خاصة القصير ، فالارتفاعات الدتتالية للعرض النقدي في الاقتصاد الجزائري خلق ضغوطا تضخمية في الأ
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وأن الاستثمارات التي قامت بها الحكومات الدتعاقبة لم برقق أىدافها الدرجوة لشا جعل زيادة عرض النقود يكون مصدرا 
 ة العرض الكلي ترتفع مستويات الأسعار.نلارتفاع الطلب الكلي وفي ظل ضعف مرو 

 لم ترفع معدل التضخم بنفس النسبة ذلك لوجود  إن زيادة نسبة عرض النقود بدعناه الواسع إلى إبصاي  الاحتياطات
 متغيرات أخرى لذا دور في خلق الضغوط التضخمية في الجزائر.

  يؤثر معدل لظو الإنفاق الاستهلاكي العام للحكومة في نفس الابذاه على معدل التضخم في الأجلين القصير والطويل
% في الأجل 2.9% في الأجل القصير و2.2نسبة % يساىم في ارتفاع معدل التضخم ب21إذ أن ارتفاعو بنسبة 

خاصة خلال فتًة التسعينات أين تضاعف بخمسة مرات  االطويل فالإنفاق الاستهلاكي العام في الجزائر عرف ارتفاع
-3111مرة، أما خلال فتًة الفوائض الدالية )27ويعود ذلك لارتفاع التحويلات الاجتماعية التي زادت بحواي  

مرة ويعزى ذلك إلى ارتفاع النفقات على وسائل الخدمات  6.39فقات الاستهلاك العام بحواي  ( ارتفعت ن3125
ومدارس ومستشفيات...إلخ التي تطلب  تإدارامرات بحيث ازدادت الدرافق العامة من  17التي تضاعفت بحواي  

لاك العام خلال ىذه الفتًة، بذهيزىا بدعدات وعمال كما أن لرفع كتلة الأجور دور كبير في زيادة نفقات الاسته
 وبذلك فارتفاع نفقات الاستهلاك العام ساىم في زيادة عرض النقود ومن ثم ارتفاع معدل التضخم.

  يؤدي إلى ارتفاع 21إن سعر الصرف يؤثر ويتأثر بكل من عرض النقود ومعدل التضخم إذ أن ارتفاعو بنسبة %
الجزائري  رفي الأجل الطويل ، فارتفاع سعر صرف الدينا% 6.8% في الأجل القصير و2.6معدل التضخم بنسبة 

ساىم في رفع العرض النقدي خاصة عند تضاعف صافي الاحتياطات الأجنبية بعد ارتفاع أسعار النفط وىذا ما أدى 
 إلى ارتفاع الدستوى العام للأسعار، كما أنو ومنذ بررير العملة المحلية ساىم ارتفاع سعر الصرف في تغذية الضغوط

التضخمية من خلال ارتفاع أسعار السلع الدستوردة وبذلك فسعر الصرف في الجزائر أثر على معدل التضخم من 
 جانبين لذلك كان تأثيره أكبر مقارنة بالدتغيرات الأخرى في الأجل الطويل.

  مشكلة الارتباط الذاتي بعد قيامنا بدختلف الاختبارات اللازمة للتأكد من سلامة النموذج تبين لنا أنو لا يعاني من
للتوزيع الطبيعي بالإضافة على أن معالدو مستقرة وبذلك فالنموذج الذي برصلنا  عوأنو ذات تباين ثابت كما أنو لؼض

 9مقبول إحصائيا وقياسيا ولؽكن الاعتماد عليو في التحليل والدراسة ARDL(2,0,0,3)عليو  
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 : اتمةالخ

باعتباتر أن التضخم يعتبر من بتُ أىم الدشاتكل التي لازالت تعاتني منهات لستلف اقتصاتديات الدول وأنو يرتبط 
بزيادة الدعروض النقدي خاتصة إذا لم يوجد زيادة مقاتبلة في العرض الكلي للسلع والخدماتت حاتولنات في ىذه الدراسة 

( بحيث قسمناتىات 2018-1980سعاتر خالل التتًة  معرفة وقياتس حجم تأثتَ عرض النقود على الدستوى العاتم للأ
إلى أربعة فصول خصصنات فصلتُ للجاتنب النظري للإحاتطة وعرض أىم الدتاتىيم الدتعلقة بالدوضوع وفصلتُ للجاتنب 
التحليلي والقياتسي قمنات من خاللذمات بتتبع تطور كل من عرض النقود ومعدلات التضخم في الجزائر ومن ثم صغنات 

نات فيو حجم أثر عرض النقود على الدستوى العاتم للأسعاتر في الجزائر في الأجلتُ القصتَ والطويل خالل لظوذج قياتسي بي
 .التتًة الددروسة

I. :من النتاتئج بحيث بسثلت نتاتئج بعد تعرضنات وإحاتطتنات بدختلف جوانب الدوضوع برصلنات على لرموعة  النتاتئج
 الجاتنب النظري والتحليلي فيمات يلي:

  ىدف استقرار الدستوى العاتم للأسعاتر وضماتن تنظيم جيد لعرض النقود لابد من توفر الاستقاللية من أجل برقيق
للبنوك الدركزية وتتضمن ىذه الأختَة استقاللية كل من الذدف والشخصية والداتلية والقاتنونية، وعلى الدستوى الدولي 

 .ية التاتمة في جميع ىذه العناتصريتمتع البنك الدركزي الأوروبي والبنك الوطتٍ السويسري بالاستقالل
  على الرغم من أن البنك الدركزي لو دور في ضبط عرض النقود من خالل تغيتَه للقاتعدة النقدية إلا أنو لا يبقى

دائمات يتوافق مع أىدافو لأن ذلك يتوقف على دقة توقع الدضاتعف النقدي الذي لؼضع لتقلباتت خاتصة أثناتء 
قدية عن الدعروض النقدي لوجود تسرب نقدي بتعل الجمهور والبنوك التجاترية، الأزماتت أين ترتتع القاتعدة الن

 2008وكمثاتل على ذلك ارتتاتع القاتعدة النقدية عن العرض النقدي في الاقتصاتد الأمريكي أثناتء الأزمة الداتلية 
ة ستة أشهر في لدقاتبل ترليون دولار خالل فتً  1.7بحيث قاتم البنك التيدرالي الاحتياتطي برفع القاتعدة النقدية إلى 

 .0.9الطتض الدضاتعف النقدي إلى 
 فاتلنقاتبات العماتلية تلجأ إلى معدل التضخم عند  ،تهتم لستلف الجهاتت في الدولة بدعدل التضخم الدسجل بهات

التتاتوض على زيادة الأجور كمات أن بعض حكوماتت الدول كاتلدملكة الدتحدة تقوم بدراجعة ودفع الدعاتشاتت 
ات مع معدل التضخم، بالإضاتفة إلى ذلك غاتلبات مات تتضمن عقود الدشاتريع طويلة الأجل بندا ينص التقاتعدية بساتشي
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على رفع الددفوعاتت بدات يتماتشى مع معدل التضخم، دون أن ننسى ألعية معدل التضخم بالنسبة للحكوماتت 
 والبنوك الدركزية عند صياتغة وتنتيذ السياتسة الداتلية والنقدية.

 ذلك لأنهم 2زية للدول التي تنتج ثلثي الناتتج المحلي الإجماتلي العاتلدي معدل تضخم تستهدف البنوك الدرك %
يعتبرون أن ىذا الدعدل ىو الأمثل الذي لػاتفظ على سالمة الاقتصاتد ولغنبو من التعرض لالنكماتش، كمات يشتَون 

ور الاسمية وبالتاتلي ضماتن إلى ألعية ارتتاتع الأسعاتر قليال لتختيض الأجور الحقيقية دون الحاتجة إلى ختض الأج
 توظيتات أمثل.

  يوجد عدة مؤشرات لقياتس التضخم إلا أنو دائمات معدل التضخم الذي ينشر من قبل الذيئاتت الرسمية المحلية
 .وىذا مات عرفتو الجزائر والدولية يعبر عن معدل لظو الرقم القياتسي لأسعاتر الدستهلك من سنة لأخرى

  إن الرقم القياتسي لأسعاتر الدستهلك  CPI الذي يقدمو الديوان الوطتٍ للإحصاتئياتت يتم حساتبو بنتس الطريقة
تغيتَ الأوزان وسنة الأساتس كل  فيمات لؼصتوصياتت الدنظماتت الدولية  يوافقلا  أنوالتي تستخدمهات بقية الدول إلا 

 لى مدى ستة عقود.تم تغيتَلعات في الجزائر ثالث مرات فقط ع بحيث خمس سنوات 
  إن الضغوط التضخمية التي عاتنى منهات الاقتصاتد الجزائري خاتصة الدرتتعة منهات خلتت آثارا غتَ مرغوب فيهات على

مستوى الدؤشرات الاقتصاتدية الكلية بحيث ساتلعت في الطتاتض معدل النمو الاقتصاتدي الذي أصبح سلبيات في 
كمات أثرت سلبات على الديزان التجاتري الذي سجل عجزا خالل نهاتية الثماتنيناتت والنصف الأول من التسعيناتت،  

نتس تلك التتًة، بالإضاتفة إلى ذلك فإن معدلات التضخم الدرتتعة كاتنت من بتُ أسباتب ضعف تدفق 
أين ارتتع بأربع مرات، وعمومات   2001الاستثماتر الأجنبي الدباتشر إلى الجزائر الذي ظل شبو منعدم إلى غاتية سنة 

ا مهمات من كل من: الناتتج ءات لذات عالقة قوية مع أسعاتر النتط إذ أن قطاتع المحروقاتت لؽثل جز كل ىذه الدؤشر 
 المحلي الإجماتلي، الصاتدرات، الشركاتت الأجنبية الدستثمرة في الجزائر.

  إن معدلات التضخم الدرتتعة أدت إلى تدىور الدستوى الدعيشي وزيادة معدل التقر كمات ساتلعت في اتساتع الترق
الطبقية بتُ أفراد المجتمع والصر عن ىذا الوضع انتشاتر التساتد وزياد معدل الجرلؽة على الدستوى وزيادة مستوى 

 المحلي.
  يشمل عرض النقود في الجزائر النقود القاتنونية خاترج الجهاتز الدصرفي والودائع برت الطلب لدى كل من البنوك

وعند إضاتفة الودائع لأجل  M1وىذا مات يعبر عن المجمع النقدي التجاترية والخزينة والحساتبات الجاترية البريدية 
، أمات الإطاتر القاتنوني الدنظم لعرض النقود فتجسد في قاتنون M2بالعملة المحلية والأجنبية يتشكل المجمع النقدي 

الذي أعطى صالحياتت إدارة عرض النقود وتنظيم الائتماتن لبنك الجزائر كمات أعاتد  90/10النقد والقرض 
عتباتر للبنوك في القياتم بوظيتتهات الأساتسية والدتمثلة في الوساتطة الداتلية وبذلك استبعدت الخزينة عن دائرة القرض  الا
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كمات أصبح بنك الجزائر يقدم لذات تسبيقاتت وفقات لشروط معينة، وعلى العموم عرف قاتنون النقد والقرض عدة 
الداتلية وارد الدبعد تراجع أسعاتر النتط ونقص  17/10من خالل القاتنون  مكرر 45تعديل الداتدة  لعهاتأ تعديالت

 لدولة.ل
  إلى معدل إعاتدة الخصم وسياتسة بنك الجزائر  بهدف التحكم في عرض النقود وبزتيض معدلات التضخم لجأ

السوق الدتتوحة في تسعيناتت القرن الداتضي، كمات أنو قاتم برفع الاحتياتطي الإجباتري واستخدام آلية استًجاتع 
السيولة بالإضاتفة إلى وسيلة تسهيلة الودائع الدغلة بالتاتئدة خالل القرن الحاتلي وىذا بعد ظهور فاتئض السيولة 

، وعمومات ساتلعت ىذه الأدوات في امتصاتص فاتئض 2014استمر إلى سنة والذي  2002الدصرفية في سنة 
% في سنة 96.61معدل استيعاتب فاتئض السيولة حوالي  قدر السيولة خاتصة خالل السنوات الأولى بحيث

 .2007% في سنة 82و 2006
  عند برليلنات لتطور عرض النقود ومقاتبالتو في الجزائر يتبتُ لنات أن العرض النقديM1  و النسبة الأكبر في كاتنت ل

% خالل متوسط فتًة الثماتنيناتت وتناتقصت ىذه النسبة خالل فتًة 80إذ أنو فاتق  M2تشكيل عرض النقود 
% 70وتتوق  2004% في سنة 60لتًتتع من جديد إلى حوالي  1999% في سنة 50.6التسعيناتت لتبلغ 

الدقدمة للخزينة الدصدر الأول للتوسع  ، أمات بالنسبة لدقاتبالت عرض النقود فقد كاتنت القروض2008منذ سنة 
( وشكلت صاتفي الأصول الخاترجية الدصدر الأساتسي 2018-2015النقدي خالل فتًة الثماتنيناتت والتتًة  

( في حتُ غاتلبات مات كاتنت القروض الدقدمة 2014-2000لنمو عرض النقود خالل فتًة التوائض الداتلية  
 د في الاقتصاتد الوطتٍ.لالقتصاتد الدصدر الثاتني لزيادة عرض النقو 

  إن زيادة عرض النقود أدت إلى ارتتاتع الدستوى العاتم للأسعاتر في الجزائر إذ أنو خالل مرحلة الثماتنيناتت خاتصة في
% 14.6% و5.9النصف الأول منو ارتتع عرض النقود كمات ارتتعت معدلات التضخم بحيث تراوحت بتُ 

كمات بسيز النصف الأول من التسعيناتت بارتتاتع كبتَ لعرض النقود وذلك على الرغم من أن الأسعاتر لزددة إداريا،  
%، 31.67%  في الدقاتبل ارتتعت معدلات التضخم إلى مستويات غتَ مسبوقة بحيث وصلت إلى20أين فاتق 

سجل عرض النقود ارتتاتعات الذي حاتول بنك  (2014-2000  بالإضاتفة إلى ذلك وخالل فتًة التوائض الداتلية
رة بزتيضو من خالل أدواتو الدختلتة وذلك بهدف الحد من أثر ىذا الارتتاتع على الدستوى العاتم الجزائر في كل م

 للأسعاتر.
  بالإضاتفة إلى ارتتاتع عرض النقود ىناتك عدة أسباتب أدت إلى ارتتاتع معدلات التضخم في الجزائر ألعهات: بررير

تحرير التدرلغي لو، كمات شكل التضخم أسعاتر السلع والخدماتت وبزتيض سعر الصرف الديناتر الجزائري بعد ال
% من احتياتجاتت الأسر والشركاتت يتم 75-70الدستورد مصدرا مهمات لزيادة الضغوط التضخمية خاتصة وأن 

 تغطيتهات من الأسواق الخاترجية.
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  إن ارتتاتع عرض النقود في الاقتصاتد الجزائري سواء من خالل رفع النتقاتت أو زيادة حجم الائتماتن الدمنوح
اتد أدى إلى الضغط على الطلب الكلي للسلع والخدماتت وفي ظل ضعف مرونة العرض الكلي ارتتعت لالقتص

مستويات الأسعاتر، كمات أنو لارتتاتع عرض النقود دور في انتقاتل التضخم الدستورد إلى الأسواق المحلية وذلك من 
الصر عنو الطتاتض سعر صرف خالل زيادة الطلب على الواردات، بالإضاتفة إلى ذلك فإن ارتتاتع عرض النقود 

رض النقود لو تأثتَ على بعض الدصاتدر عالعملة المحلية وىذا مات عمق من حدة الضغوط التضخمية وبذلك ف
 على صحة الفرضية الأولى. تأكيدممات سبق يمكن الفي ارتتاتع الدستوى العاتم للأسعاتر في الجزائر، الأخرى الدتسببة 

معدل  فبعد قياتمنات بدراسة استقرارية السالسل الزمنية  والدتمثلة في: أمات على مستوى الجاتنب التطبيقي
معدل لظو سعر الصرف الرسمي ، M/r، نسبة العرض النقدي بدعناته الواسع إلى إجماتلي الاحتياتطاتت INFالتضخم 

TCH   ومعدل لظو نتقاتت الاستهالك العاتم للحكومةG   من خالل الاختباترات الكيتية والكمية ومن ثم اختياتر
الطريقة الدناتسبة لتقدير النموذج تتمثل في: "لظوذج الالضدار الذاتي ذي التجوات الزمنية الدوزعة أو الدبطئة 

ARDL" :توصلنات للنتاتئج الآتية 
 لى معدل التضخم في الأجلتُ تؤثر نسبة عرض النقود بدعناته الواسع إلى إجماتلي الاحتياتطاتت في نتس الابذاته ع

% في الأجل 2.7% يؤدي إلى ارتتاتع معدل التضخم بنسبة 10القصتَ والطويل حيث أن ارتتاتعو بنسبة 
% في الأجل الطويل وبذلك فأثر عرض النقود على الدستوى العاتم للأسعاتر يكون أكبر في الأجل 4.5القصتَ و

تاتلية للعرض النقدي في الاقتصاتد الجزائري خلق ضغوطات تضخمية الطويل مقاترنة بالأجل القصتَ ، فاتلارتتاتعاتت الدت
في الأجل الطويل خاتصة وأن الاستثماترات التي قاتمت بهات الحكوماتت الدتعاتقبة لم برقق أىدافهات الدرجوة لشات جعل 

عرض الكلي ترتتع مستويات ة التتاتع الطلب الكلي وفي ظل ضعف مرونزيادة عرض النقود يكون مصدرا لار 
 الفرضية الثاتنية. على صحة لتأكيديمكن ا وبذلكر، الأسعات

  إن زيادة نسبة عرض النقود بدعناته الواسع إلى إجماتلي الاحتياتطاتت لم ترفع معدل التضخم بنتس النسبة ذلك
 لوجود متغتَات أخرى لذات دور في خلق الضغوط التضخمية في الجزائر.

  يؤدي إلى ارتتاتع 10إن سعر الصرف يؤثر ويتأثر بكل من عرض النقود ومعدل التضخم إذ أن ارتتاتعو بنسبة %
% في الأجل الطويل ، فاترتتاتع سعر صرف الديناتر 5.7% في الأجل القصتَ و1.5معدل التضخم بنسبة 

بعد ارتتاتع أسعاتر النتط  الجزائري ساتىم في رفع العرض النقدي خاتصة عند تضاتعف صاتفي الاحتياتطاتت الأجنبية
وىذا مات أدى إلى ارتتاتع الدستوى العاتم للأسعاتر، كمات أنو ومنذ بررير العملة المحلية ساتىم ارتتاتع سعر الصرف في 
تغذية الضغوط التضخمية من خالل ارتتاتع أسعاتر السلع الدستوردة وبذلك فسعر الصرف في الجزائر أثر على 
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يمكن  وبذلكثتَه أكبر مقاترنة بالدتغتَات الأخرى في الأجل الطويل، كاتن تأ  ولقدمعدل التضخم من جاتنبتُ 
 الفرضية الثاتلثة للدراسة. على صحة التأكيد

  على معدل التضخم في الأجلتُ القصتَ الاستهالكي العاتم للحكومة في نتس الابذاته  الإنتاتقيؤثر معدل لظو
% 1.8% في الأجل القصتَ و1.1تضخم بنسبة % يساتىم في ارتتاتع معدل ال10والطويل إذ أن ارتتاتعو بنسبة 

في الأجل الطويل فاتلإنتاتق الاستهالكي العاتم في الجزائر عرف ارتتاتع خاتصة خالل فتًة التسعيناتت أين تضاتعف 
مرة، أمات خالل فتًة التوائض 16بخمسة مرات ويعود ذلك لارتتاتع التحويالت الاجتماتعية التي زادت بحوالي 

مرة ويعزى ذلك إلى ارتتاتع النتقاتت  5.28تعت نتقاتت الاستهالك العاتم بحوالي ( ارت2014-2000الداتلية  
رات ومدارس امرات بحيث ازدادت الدرافق العاتمة من إد 06على وساتئل الخدماتت التي تضاتعتت بحوالي 

ومستشتياتت...إلخ التي تطلب بذهيزىات بدعدات وعماتل كمات أن لرفع كتلة الأجور دور كبتَ في زيادة نتقاتت 
لنقود ومن ثم الاستهالك العاتم خالل ىذه التتًة، وبذلك فاترتتاتع نتقاتت الاستهالك العاتم ساتىم في زيادة عرض ا

 الفرضية الرابعة. تأكيد على صحةيمكن ال وبذلكارتتاتع معدل التضخم، 

II. :التوصياتت  على النتاتئج التي توصلنات إليهات لؽكننات وضع بعض عاتلجة لستلف جوانب الدراسة وبناتءبعد م التوصياتت
 والاقتًاحاتت والتي تتمثل فيمات يلي:

 .ضرورة العمل على ضبط عرض النقود بدات يالئم النشاتط الاقتصاتدي 
  بذنب بسويل عجز الديزانية من الإصدار النقدي أو طباتعة النقود أي مات يسمى بالتمويل غتَ التقليدي وذلك لدات لو

 خاتصة إذا وجو لضو الطلب الاستهالكي.د الوطتٍ والاقتصات تداعياتت خطتَة على الدستوى العاتم للأسعاتر 
  من أجل ضماتن التنظيم الجيد لعرض النقود وحتى يتم المحاتفظة على استقرار الدستوى العاتم للأسعاتر لابد من أن

يكون عمل بنك الجزائر بعيدا عن الأغراض السياتسية ومستقل عن الحكومة حيث يتضل أن يكون مستقال ماتليات 
وأدواتو التي برقق الدصلحة الاقتصاتدية على أن بسنح لو الحرية عند اختياتر أىدافو وقاتنونيات وشخصيات كمات لغب 

 الدستوى الوطتٍ.
 العمل على توجيو عرض النقود لضو الدشاتريع الدنتجة العاتمة والخاتصة وذلك من خالل سياتسة نقدية وماتلية حكيمة 

 فبنك الجزائر وبصتتو على قمة الجهاتز الدصرفي يقوم بتقدنً التسهيالت الائتماتنية الالزمة لذلك، ومتناتسقة
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والحكومة براتول رفع النتقاتت الاستثماترية على حساتب نتقاتت التسيتَ، وبذلك يصبح لنمو عرض النقود وجود 
 مقاتبل ماتدي من السلع والخدماتت في الأجل الطويل.

  َأدت إلى استنزاف  الاستتَادمكاتفحة التساتد وتتعيل آلياتت الرقاتبة لدختلف مؤسساتت الدولة فمثال تضخيم فواتت
وتدىور قيمة الديناتر الجزائري وىذا مات كاتن لو أثرا سلبيات على الدستوى العاتم للأسعاتر في الأسواق  العملة الصعبة

 المحلية.
  العمل على برقيق الاكتتاتء الذاتي وزيادة السلع والخدماتت التي لؽكن إنتاتجهات لزليات وىذا مات يؤدي إلى تقليص

ميع الإجراءات الالزمة التي برد من التًاجع الدستمر الواردات وبزتيف آثار التضخم الدستورد كمات لغب القياتم بج
 للعملة الوطنية.

  ضرورة تطبيق الدعاتيتَ الدولية الدتعاترف عليهات عند حساتب الرقم القياتسي لأسعاتر الدستهلك كتغيتَ الأوزان وسنة
 سعاتر.الأساتس كل خمس سنوات حتى لؽكننات الحصول على التغتَات التعلية والحقيقية للمستوى العاتم للأ

  تشجيع التعاتمل بالنقود الإلكتًونية وتوفتَ كل الوساتئل الالزمة لذلك حتى يتستٌ للسلطة النقدية بركمات أفضل
 لعرض النقود.

  كمعدل -الذي لػدث في كل مرة على مستوى جميع الدؤشرات الاقتصاتدية الكلية  الاختالل الداخليلتجنب
 تاستًاتيجياتاعتماتد  إطاترفي  صاتدرات ومصاتدر الدخلتنويع ال وجبأسعاتر النتط  تقلباتتبسبب  -التضخم

 وحسب الإمكاتنياتت المحلية الدتاتحة.دول ناجحة مقاتربة لتستند فيهات إلى بذاترب  الطاتقاتت البديلة مستقبال

III. :بعد عرضنات لنتاتئج الدراسة وآفاتقهات نقتًح ىذه الدواضيع كآفاتق لذات: آفاتق الدراسة 

 الأسباتب وسبل الدعاتلجة–الدواد الغذائية في الجزائر  تضخم أسعاتر- 
 بتُ الدول الدتقدمة والناتمية. آثار سياتسة التيستَ الكمي على الدستوى العاتم للأسعاتر 
  دراسة مقاترنة–دور استقاللية البنوك الدركزية في برقيق أىداف السياتسة النقدية-. 
  أىداف السياتسة النقدية .مدى ألعية المجاتميع النقدية لبنك الجزائر لتحقيق 

 



 

 

 

 

 

 

 

 قائمة المراجع



 قائمة المراجع
 

208 
 

 المراجع باللغة العربية

 أولا: الكتب
إياد عبد الفتاح النسور، الدفاىيم والنظم الاقتصادية الحديثة )التحليل الاقتصادي الجزئي والكلي(، دار صفاء  .1

 .2015، 02للطباعة والنشر والتوزيع، عمان، ط
 .2017، 01الإسكندرية، طأسامة كامل، عبد الغني حامد، النقود والبنوك، مكتبة الوفاء القانونية،  .2
، 02أكرم حداد، مشهور ىذلول، النقود والدصارف مدخل تحليلي نظري، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان، ط .3

2008. 
، 04ط ،بلعزوز بن علي، لزاضرات في النظريات والسياسات النقدية، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر .4

2017. 
 .، مصرالدعارفابن منظور، لسان العرب، دار  .5
، 01ار الخلدونية، الجزائر طوالوضعي دراسة مقارنة، د الإسلاميجمال بن دعاس، السياسة النقدية في النظامين  .6

2007. 
ني، أحمد حسين الرفاعي، مبادئ الاقتصاد الكلي بين النظرية والتطبيق، ، دار وائل للنشر اخالد واصف الوز  .7

  .2014، 11والتوزيع، عمان، ط
زيدان، تغير القيمة الشرائية للنقود الورقية وأثرىا على الحقوق والالتزامات في الفقو الإسلامي زكي حسين  .8

  .والاقتصاد الوضعي، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، دون سنة نشر
للنشر والتوزيع، عمان، حسين محمد سمحان، اسماعيل يونس يامن، اقتصاديات النقود والدصارف، دار صفاء  .9

 .2011، 01ط
سعيد سامي الحلاق، محمد لزمود العجلوني، النقود والبنوك والدصارف الدركزية، دار اليازوري العلمية للنشر  .10

 .2010والتوزيع، عمان، 
 .2018سليمان بوفاسة، أساسيات في الاقتصاد النقدي والدصرفي، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر،  .11
الوىاب نجا، مبادئ الاقتصاد الكلي، الدار الجامعية، الإسكندرية، السيد محمد أحمد السريتي، علي عبد  .12

2008. 
 .2000شاكر القزويني، لزاضرات في اقتصاد البنوك، ديوان الدطبوعات الجامعية، بن عكنون الجزائر،  .13
 .2017،  01،طالإسكندريةلجامعي، شوقي أحمد دنيا، النقود والتضخم، دار الفكر ا .14



 قائمة المراجع
 

209 
 

، ، دار الأيام للنشر التضخم الاقتصادي والتنمية السياحيةصفاء عبد الجبار الدوسوي، طو مهدي لزمود،  .15
 2015، 01والتوزيع، عمان،ط

 .2000الاقتصاد النقدي، دار الفكر، الجزائر،  ضياء لريد الدوسوي، .16
 .2015، 02الطاىر لطرش، الاقتصاد النقدي والبنكي، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، ط .17
، 02، ط01عبد القادر خليل، مبادئ الاقتصاد النقدي والدصرفي، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، ج .18

2016. 
، 01عبد الدطلب عبد الحميد، السياسة النقدية واستقلالية البنك الدركزي، الدار الجامعية، الإسكندرية، ط .19

2013، 
الحميد، اقتصاديات النقود والبنوك )الأساسيات والدستحدثات(، الدار الجامعية،  عبد الدطلب عبد .20

 .2014الإسكندرية، 
الوفاء القانونية،  اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق الدالية، مكتبة، علي عبد الوىاب النجا وآخرون،  .21

 .2014، 01الإسكندرية، ط
 .2012، 01ة، دار الدنهل للطباعة والنشر، لبنان، طعلي كنعان، النقود والصيرفة والسياسة النقدي .22
نشر والتوزيع، عيسى خليفي، التغيرات في قيمة النقود الآثار والعلاج في الاقتصاد الإسلامي، دار النفائس لل .23

 .2011، 01الأردن، ط
الكلية، فاروق بن صالح الخطيب،  عبد العزيز بن أحمد دياب، دراسات متقدمة في النظريات الاقتصادية  .24

 .2015خوارزم العلمية، جدة، 
 .2017، 01كمال سي محمد، الاقتصاد النقدي، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، ط .25
محمد حسين الوادي، حسين محمد سمحان، سهيل أحمد سمحان، النقود والدصارف، دار الدسيرة للنشر والتوزيع،  .26

 .2010، 01عمان، ط
 .2003رية الاقتصادية الكلية، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، محمد الشريف إلدان، لزاضرات في النظ .27
، 01، طرق الاقتصاد القياسي )لزاضرات وتطبيقات(، دار حامد للنشر والتوزيع، عمان، طمحمد شيخي .28

2012. 
، 01لزمود حسين الوادي، أحمد عارف العساف، الاقتصاد الكلي، دار الدسيرة للنشر والتوزيع، عمان، ط .29

2009. 



 قائمة المراجع
 

210 
 

 .2005، 03لزمود حميدات، مدخل للتحليل النقدي، ديوان الدطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، ط .30
، 01مصطفى يوسف كافي، مبادئ الاقتصاد الجزئي والكلي،  الناشر ألفا للوثائق، قسنطينة، الجزائر، ط .31

2018.   
 اد الكلي،  دار غيداء للنشر والتوزيع،نبيل مهدي الجنابي، التوقعات العقلانية الددخل الحديث لنظرية الاقتص .32

 .2017، 01الأردن،  ط
 .2008للنشر والتوزيع، الأردن،  النقود والدصارف والنظرية النقدية، دار زىران ناظم لزمود النوري الشمري، .33
 .2014، 02وائل للنشر، الأردن، ط ىيل عجمي جميل الجنابي، النقود والدصارف والنظرية النقدية، دار .34

 الأطروحات والمذكراتثانيا: 
(، مذكرة مقدمة لنيل شهادة 2005-1970خديجة حمادي، علاقة التضخم بالأجور خلال الفترة ) .35

 2008/2009الداجستير في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، 
نضال كاظم الذلالي، فاعلية الأدوات الكمية بالتحكم في عرض النقود والسيطرة عليو، بحث مقدم لنيل  سيف .36

 2013شهادة الدبلوم العالي، لرلس الدعهد العالي للدراسات المحاسبية والدالي، جامعة بغداد، 

وراه ل م د في العلوم صليحة مفتاح، نوعية الدؤسسات وتدفقات الاستثمار الأجنبي في الجزائر، أطروحة دكت .37
-2019الاقتصادية ، كلية العلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسيير، جامعة جيلالي ليابس، سيدي بلعباس، 

2020. 
اطروحة دكتوراه في العلوم ،-دراسة حالة الجزائر-ماجدة مدوخ ، اليورو والسياسات النقدية في الدول النامية .38

 .2012بسكرة،  ،خيضروالتجارية وعلوم التسيير ، جامعة محمد صادية كلية العلوم الاقتالاقتصادية ،  
-1975دراسة تطبيقية للفترة )–نادية بشرى محمد علي، العوامل الدؤثرة على عرض النقود في السودان  .39

 2011.(، أطروحة دكتوراه في الاقتصاد، كلية الدراسات العليا، جامعة شندي، السودان، 2005
 دورياتثالثا: ال

تقييم إصلاح قانون النقد والقرض في الجزائر وابرز التعديلات الطارئة عليو، لرلة العلوم  بكر خوالد، أبو .40
سية والسيا الاستراتيجية، الدركز الديمقراطي العربي للدراسات 07، العدد02السياسية والقانون، المجلد 

 .2018،والاقتصادية، برلين، ألدانيا
الجليل علي إسماعيل، قياس التوازن بين الدنافع والاشتراكات في نظام  أحمد محمد فرحان، محمد عماد عبد .41

التأمينات الاجتماعية بالتطبيق على نظام التأمينات الاجتماعية بالدملكة العربية السعودية، لرلة الاقتصاد والدالية، 
 .2017 جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف،  ،01، العدد03المجلد 



 قائمة المراجع
 

211 
 

أداء برامج تعميق الإصلاحات الاقتصادية بالجزائر من خلال الدربع السحري دراسة زكريا مسعودي، تقييم  .42
، جامعة قاصدي مرباح، 06دد ، الع04، المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية، المجلد 2016-2001للفترة 
 .2017،ورقلة

-2000ئر خلال الفترة )السياسة النقدية في ظل وفرة احتياطات الصرف حالة الجزا سمير آيت يحيى، فعالية .43
 ، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف.01، العدد01(، لرلة الاقتصاد والدالية، المجلد2013

صليحة بن طلحة، الدنظومة الدصرفية الجزائرية من التخطيط إلى التحرير )دراسة تقييمية(، لرلة دفاتر البحوث  .44
 .2013، الدركز الجامعي تيبازة، 01، العدد01العلمية، المجلد

عبد الصمد سعودي، حسين بلعجوز، إصلاحات السياسة النقدية في ظل برامج الاستثمارات العامة  .45
،  10على: التضخم والكتلة النقدية وأسعار الصرف، لرلة اقتصاديات شمال إفريقيا، المجلد وانعكاساتها

 .2014،جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف،12العدد
، فاعلية السياسة النقدية وتأثيرات الناتج في ظل داخلية عرض عبد الله لزسن جايد، فلاح حسن ثويني .46

 ، جامعة65،  العدد 18، المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية، المجلد -الاقتصاد النيجري أنموذجا  –النقود 
 .2020 بغداد، ،الدستنصرية

، 01 شمال إفريقيا، المجلدعلي بطاىر، سياسات التحرير والإصلاح الاقتصادي في الجزائر، لرلة اقتصاديات  .47
  .2004، جامعة الشلف،01العدد

،  04، لرلة رؤى اقتصادية ، المجلد 2013-2000علي صاري، سياسة عرض النقود في الجزائر للفترة  .48
 2014، جامعة حمة لخضر، الوادي، 07العدد 

ق بالنقد والقرض الدتعل 03/11العباس بهناس، لخضر بن أحمد، النظام الدصرفي الجزائري في ظل الأمر  .49
 2013،، جامعة زيان عاشور الجلفة02، العدد 04والتحديات الراىنة لو، لرلة دفاتر اقتصادية، المجلد 

(، لرلة 2014-2000فؤاد زميت، أثر التضخم الدستورد على التضخم المحلي في الجزائر خلال الفترة ) .50
 .2018بوعريريج،، جامعة برج 01، العدد05الباحث الاقتصادي، المجلد

، لرلة العلوم 90/10ماجدة مدوخ، أدوات السياسة النقدية في الجزائر بعد صدور قانون النقد والقرض  .51
 .2011، جامعة محمد خيضر بسكرة، 02، العدد11 الإنسانية، المجلد

لرلة  (،2014-2011تعزيز فعالية السياسة النقدية في الجزائر للتحكم في التضخم للفترة ) ماجدة مدوخ، .52
 .2017، جامعة محمد خيضر بسكرة، 01، العدد17العلوم الإنسانية، المجلد

-2007محمد الأمين طالب، نظيرة قلادي، الأدوات غير التقليدية للسياسة النقدية )على ضوء الأزمة الدالية ) .53
 .2019،  02قسنطينة  جامعة، 01، العدد 06(، لرلة دراسات اقتصادية، المجلد 2008



 قائمة المراجع
 

212 
 

دراسة تحليلية نظرية –محمد ىاني، ميلود وعيل، سياسة التيسير الكمي كآلية حديثة لتطبيق السياسة النقدية  .54
، 03، لرلة التنمية والاستشراف للبحوث والدراسات، المجلد -لآفاق تطبيق سياسة التيسير الكمي في الجزائر

 .2018البويرة، ،جامعة 04العدد
بكر، فارس صبري رواه، نموذج الدضاعف النقدي في الاقتصاد مؤيد حسين الرصاصي، أحمد بكر ال .55

 .2016السعودي، مؤسسة النقد العربي السعودي، ديسمبر 
، فوزي عبد الرزاق، السياسة النقدية غير التقليدية لإدارة الأزمات الدالية )دراسة تجربة التيسير نبيلة دودو .56

 06الكمي في كل من الولايات الدتحدة الأمريكية وبريطانيا(، لرلة الريادة لاقتصاديات الأعمال،  المجلد
 . 2020جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف،  ، 04العدد

-1970ضخم على سعر صرف الدينار الجزائري دراسة تحليلية قياسية خلال الفترة )نوة بن يوسف، أثر الت .57
، جامعة محمد بوضياف، 16، العدد10(، لرلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، المجلد2015
 .2016الدسيلة،

عار في الجزائر، لرلة ىدى ىذباء يونسي، ماجدة مدوخ، أثر سياسة التيسير الكمي على الدستوى العام للأس .58
 .2019جامعة تامنغاست،، 02، العدد11آفاق علمية، المجلد 

، 02أحمد صديقي، تجربة التيسير الكمي في الجزائر، لرلة اقتصاد الدال والأعمال، المجلد وليد العشي،   .59
 .2018، الدركز الجامعي ميلة، 02العدد

 لتيياترابعا: الم

في الجزائر بين الاقتصاد الدمركز واقتصاد السوق نظرة تقييمية، الدلتقى  الطاىر لطرش، تطور السياسة النقدية .60
الوطني الأول حول السياسات الاقتصادية في الجزائر: لزاولة تقييمية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم 

 .2013ماي  13، 03جامعة الجزائر  التسيير،
نحو التمويل غير التقليدي كآلية لعلاج عجز الخزينة العمومية  سمير بختي، عمر تيمجغدين، يمينة عاتي، التوجو .61

في الجزائر، الدلتقى الوطني حول " النظام الدالي وإشكالية تدويل الاقتصاديات النامية"، كلية العلوم الاقتصادية 
 .2019فيفري  05و 04والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد بوضياف، الدسيلة، يومي 

الدلتقى (، 2018-2000ماجدة مدوخ، ىدى ىذباء يونسي، دراسة تحليلية لأسباب التضخم في الجزائر ) .62
الوطني حول التضخم في الجزائر: التشخيص وسبل الدعالجة، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم 

 .2019أفريل  30، 03التسيير، جامعة الجزائر 
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 2003أوت  26الدؤرخ في  11-03، الأمر 52العدد   ، الجريدة الرسمية الجزائرية .65
 0، الدادة 2010أوت  26الدؤرخ في  04-01، الأمر 50، العدد الجزائريةالجريدة الرسمية  .66
 . 2017أكتوبر  11الدؤرخ في  10-17،  قانون 57، العدد  الجريدة الرسمية الجزائرية .67

 سادسا: التيارير
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 .2012أكتوبر ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، 2011السنوي لبنك الجزائر  التقرير  .69

 .2013نوفمبر ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، 2012السنوي لبنك الجزائر  قريرالت .70

 .2014نوفمبر ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، 2013السنوي لبنك الجزائر  التقرير .71

 .2016نوفمبر ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، 2015الجزائر  السنوي لبنك التقرير .72

 .2017 ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، سبتمبر2016السنوي لبنك الجزائر التقرير   .73
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 .2019، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر ، ديسمبر 2018السنوي لبنك الجزائر التقرير   .75

 .11، ص2019لبنك الجزائر، سبتمبر  47لإحصائية الثلاثية رقم النشرة ا .76

،  تدخل لزافظ بنك الجزائر أما 2018وتوجهات سنة  2017حوصلة حول التطورات النقدية والدالية لسنة   .77
 .2018سمبر المجلس الشعبي الوطني، دي
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 سابعا: المواقع
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 (8109-0891(: تطور النفقات العامة وإجمالي الناتج المحلي في الجزائر )10)الملحق رقم
 

 إجمالي الناتج المحلي النفقات العامة السنة إجمالي الناتج المحلي النفقات العامة السنة
1980 44.016 162.50 2000 1178 4123.51 

1981 57.655 191.40 2001 1320.9 4227.11 

1982 72.445 207.60 2002 1550.6 4522.77 

1983 84.82 233.70 2003 1639.2 5252.32 

1984 91.598 267.60 2004 1888.08 6149.12 

1985 99.841 291.30 2005 2052 7561.98 

1986 101.817 299.50 2006 2452.9 8501.64 

1987 103.977 323.70 2007 3108.6 9352.89 

1988 119.7 349.50 2008 4191 11043.70 

1989 124.5 423.30 2009 4246.3 9968.03 

1990 136.5 555.80 2010 4466.8 11991.56 

1991 212.1 844.50 2011 5853.5 14588.97 

1992 420.131 1048.20 2012 7058.1 16209.60 

1993 476.627 1166.00 2013 6024 16647.92 

1994 566.329 1491.50 2014 6995.72 17228.60 

1995 759.617 1990.60 2015 7656.3 16712.69 

1996 724.609 2570.00 2016 7297.4 17514.63 

1997 845.196 2780.20 2017 7282.5 18876.2 

1998 875.739 2830.50 2018 7726.29 20452.3 

1999 961.682 3238.20 - - - 

 https://www.ons.dz/IMG/pdf/CH12-FINANCES_PUBLIQUES_Arabe.pdf الموقع:الديوان الوطني للإحصائيات على   - المصدر:
 https://www.algeriabusiness.info/wp-content/uploads/2019/05/srot_2018.pdf  وزارة المالية على الموقع: -
 https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CN?locations=DZ البنك العالمي على الموقع: -

 (8108-8118تطور المؤشر الوطني لأسعار المستهلك حسب المجموعات في الجزائر ) (18)الملحق رقم

 

 السنة

 أغذية
 والمشروبات

 غير
 الكحولية

 ملابس
 وأحذية

 الإسكان
 الأثاث
 ولوازم

 المفروشات

 الصحة
 والنظافة

 النقل
 والاتصالات

 التعليم
 والثقافة
 والترفيو

 متفرقات
 المؤشر
 الوطني

2002 102.6 103.3 101.1 101.4 102.1 102.3 101.5 104.7 102.6 

2003 106.7 105.7 104.1 102.9 103 110.6 101.4 106.4 106.4 

2004 111.6 108.2 107.9 105.2 107.3 119.7 100.8 109.7 110.9 

2005 112.1 109.8 123.1 106.3 109.4 127.3 100.4 111.4 113.9 

2006 115.1 110.2 127.2 107 111.4 126.7 99.6 114 116 

2007 122.9 112.6 130.9 108.2 114.5 128 99.5 118.1 121 
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2008 132.1 115 132.6 110.4 117.6 133 101.9 124.5 127.2 

2009 144.5 120.7 136.1 113.1 122.5 137.4 104.7 131.7 135.5 

2010 150.6 126.7 138.4 117.1 126.6 141.9 105.3 143.3 141 

2011 159.5 134.6 140.6 124 133.1 147.7 105.5 162.1 149.1 

2012 180.2 145.5 146.4 130.6 140.8 154.4 109.1 180 163.5 

2013 185.5 158 150.4 135.3 149.5 166.2 111 188 170.3 

2014 193.9 169.8 154.7 140.4 157.5 165.3 117.9 191.5 176.8 

2015 200.9 183.1 157.4 146.9 166.4 171.3 125.6 205.2 184.6 

2016 206.2 202 166.9 155.2 179.8 193.7 125.8 228.4 195.3 

2017 217.7 217 171.6 163 193.1 203.9 132 249.9 206.9 

2018 221.5 225.8 173.7 171.1 205.9 219.7 137.2 267.1 214.2 

2019 223 239.9 176.1 179.1 215.3 222.5 150.2 281.2 219.2 

 قع:االديوان الوطني للإحصائيات على المو  المصدر:
- https://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_Arabe.pdf. 

- https://www.ons.dz/IMG/pdf/ipc06-15.pdf. 

- https://www.ons.dz/spip.php?rubrique208. 
 

 (8109-0891متغيرات نموذج الدراسة خلال الفترة ) (10)الملحق رقم

 INF MR G TCH السنة

1980 9.5178245 3.4506915 28.5270147 -0.4104742 

1981 14.6548426 4.2761585 4.0370328 12.4655262 

1982 6.5425096 6.0382688 9.2652228 6.4039761 

1983 5.9671639 8.6400890 8.1668151 4.2813617 

1984 8.1163980 12.2665624 8.7724791 4.0631265 

1985 10.4822870 9.5864200 12.5173251 0.8914641 

1986 12.3716092 12.5648730 24.9334416 -6.4736730 

1987 7.4412609 12.2434307 7.1714835 3.1351568 

1988 5.9115450 15.5242698 -8.3555087 21.9604481 

1989 9.3043613 13.1243037 -15.7418085 28.6366608 

1990 16.6525344 14.1765594 -0.4564766 17.7293771 

1991 25.8863869 6.4889063 -32.5016280 106.2278294 

1992 31.6696619 7.5158226 14.2730763 18.2061536 

1993 20.5403261 6.8452332 12.5329969 6.9121015 

1994 29.0476561 4.0053550 -12.1173542 50.1730141 

1995 29.7796265 3.7277315 -7.9308337 35.9519818 

1996 18.6790759 2.4606580 5.7627433 14.8673967 

1997 5.7335228 1.7982299 7.6051134 5.4036060 

1998 4.9501616 2.4159699 7.6015944 1.7876550 

1999 2.6455111 3.3403526 -4.7601398 13.3385353 

2000 0.3391632 1.5289788 -8.8511244 13.0470348 

https://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_Arabe.pdf
https://www.ons.dz/IMG/pdf/ipc06-15.pdf
https://www.ons.dz/spip.php?rubrique208
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2001 4.2259883 1.5858191 8.6782536 2.5979731 

2002 1.4183019 1.4155473 8.6784487 3.1948177 

2003 4.2689540 1.2024231 14.2837139 -2.8700684 

2004 3.9618003 1.1067258 16.9752818 -6.8923402 

2005 1.3824466 0.9388540 0.5541427 1.6869933 

2006 2.3114992 0.8229266 11.2331498 -0.8593387 

2007 3.6789957 0.7524576 19.5681466 -4.6171685 

2008 4.8585906 0.7272598 43.6974927 -6.7967050 

2009 5.7370604 0.6471766 -1.9060679 12.4872515 

2010 3.9110620 0.6530593 25.3583710 2.3931569 

2011 4.5242115 0.7113587 48.8574097 -1.9467377 

2012 8.8914509 0.7082455 2.7523947 6.3041085 

2013 3.2542391 0.7469184 -5.4707800 2.3633333 

2014 2.9169269 0.9099602 5.3837553 1.5253132 

2015 4.7844470 0.9037742 -15.4297220 24.9598686 

2016 6.3976948 1.0451522 -6.5769349 8.6915371 

2017 5.5911159 1.2869104 -3.5834471 1.3979415 

2018 4.2699902 1.6349501 -6.6647678 5.0649925 

 :من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر:
 https://data.albankaldawli.org/country/DZ ::قععلى المو  بيانات البنك الدولي  -
 https://www.ons.dz/spip.php?rubrique211الديوان الوطني للإحصائيات على المواقع:  -

      https://www.ons.dz/spip.php?rubrique327 

 

 INFللسلسلة  التأخير تحديد درجة (10)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:
 

 
 

https://data.albankaldawli.org/country/DZ
https://www.ons.dz/spip.php?rubrique211
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 MRتحديد درجة التأخير للسلسلة  (:10)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 Gتحديد درجة التأخير للسلسلة  (:10)الملحق رقم 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:
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 TCHتحديد درجة التأخير للسلسلة  (10)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 عند المستوى الأصلي INFللسلسلة  ADFنتائج اختبار  (:19)الملحق رقم

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 

 

 

  

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 نتائج اختبار جذر الوحدة 
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 عند المستوى الأصليMR للسلسلة  ADFنتائج اختبار  (:18)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 عند المستوى الأصلي G للسلسلة  ADFنتائج اختبار  (01)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 

 نتائج اختبار جذر الوحدة

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 



 الملاحق
 

992 
 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 عند المستوى الأصلي TCHللسلسلة  ADFنتائج اختبار (:00)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج من المصدر:

 

 

 اختبار جذر الوحدة نتائج

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 

 نتائج اختبار جذر الوحدة

 



 الملاحق
 

992 
 

 عند المستوى الأصلي INFللسلسلة  PPنتائج اختبار  (:08)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 عند المستوى الأصليMR للسلسلة  PPنتائج اختبار  (00)الملحق رقم  

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 

 
 نتائج اختبار جذر الوحدة

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 



 الملاحق
 

992 
 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 عند المستوى الأصلي G للسلسلة  PPنتائج اختبار  (:00)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 

 

 

 نتائج اختبار جذر الوحدة

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 

 نتائج اختبار جذر الوحدة

 



 الملاحق
 

992 
 

 عند المستوى الأصلي TCHللسلسلة  PPنتائج اختبار  (:00)الملحق رقم

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 INFتحديد درجة التأخير للسلسلة  (:00)الملحق رقم

 

 

 

 

 
 

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 

 نتائج اختبار جذر الوحدة

 

  



 الملاحق
 

992 
 

 

 

 

 

 

 Eviews9 إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج من المصدر:

 MRتحديد درجة التأخير للسلسلة  (:00)الملحق رقم

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:  

 

  

 

 



 الملاحق
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 الفرق الأولعند  INFللسلسلة  ADFاختبار نتائج  (:09)الملحق رقم

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:    

 عند الفرق الأولMR للسلسلة  ADFنتائج اختبار  (:08)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 

 نتائج اختبار جذر الوحدة

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 



 الملاحق
 

921 
 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:      

 الفرق الأولعند  INFللسلسلة  PPنتائج اختبار  (:81)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج المصدر:

 

 

 

 

 نتائج اختبار جذر الوحدة

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 

 نتائج اختبار جذر الوحدة 

 



 الملاحق
 

929 
 

 عند الفرق الأولMR للسلسلة PPنتائج اختبار : (80)الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج من المصدر:          

 

 نتائج اختبار الاتجاه العام

 

 نتائج اختبار الثابت

 

 نتائج اختبار جذر الوحدة 

 


