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 شـكـر
 الحمد لله الذي أنعم علينا بنعمة العقل وهدانا 

 القوة والصبر لإتمام هذا العمل فهو وحده جل جلاله له حمدا  
 .يليق بكماله وثناء يليق بعظمته وفضله علينا وعلى الناس أجمعين

 بالشكر الجزيل وفائق الاحترام والتقدير  أتقدم
  على هذه الأطروحة  شرافلإتفضله با على " مخلوفي الطاهرالمشرف "  للأستاذ
لم   الذي ةونصائح ومساعد اتمن جهد كبير في تقديمه لي من توجيه هلما بذل

 جو من الله أنار  وقت أو أي شي قصدته في طلبه ني في كليبخل
 . هويسدد خطا هيحفظ

على تفضلهم   لأعضاء لجنة المناقشةن أتقدم بجزيل الشكر أكما لا يفوتني 
 .بقبول مناقشة هذه الأطروحة فلهم مني فائق الشكر والتقدير

للأساتذة الأفاضل،   بالشكر الجزيل والاحترام والتقديرولا يفوتني أن أتقدم 
  الأستاذ عمير شلوفي، مراد مصطفىالأستاذ ، الأستاذ لعلا رمضان 

 .حفظهم الله ورعاهم الذين مدو لي يد العون وتكونت على أيديهم
  وعبد الحفيظي صفي الدين حمد مخلوفيأ الأخوة والأصدقاء الأساتذةواشكر 

   . مالله ورعاه مالدرب في مسيرتي العلمية حفظه يرفيق كانااللذان  
 الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرجميع أساتذة كلية العلوم واشكر 

 لى  إكما نتوجه بجزيل الشكر والتقدير 
 يد العون من بعيد ومن قريب  كل من قدم لي

 ولو بكلمة طيبة. وساعدني يشكر من ابتسم في وجها وأخيرا
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 إهـــداء
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 وإلى كل الأهل والأقارب

 

 واخص بالذكر عمي حمزة  
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 : الملخص 

إلى   الدراسة  هذه  الدوليةأثر    معرفةتهدف  الأموال  رؤوس  التنمية  مؤشرات  على    تدفقات 

من خلال محاولة عرض طور تدفقات رؤوس الأموال  ،  الاقتصادية للجزائر ومصر والمغرب وتونس

تم استخدام أساليب الاقتصاد ودوافع انتقالها بالإضافة إلى التعريف بأشكالها، ولتحقيق أهداف الدراسة  

الديناميكي  من  القياسي بانل  بيانات  تطبيق  النتائج  خلال  وكشفت  إليها  ،  ثار  آجود  عن  المتوصل 

الاستثمار    كان كل من  فقد   ،التنمية الاقتصادية  ات الدولية على مؤشر رؤوس الأموال  تدفقات  ل  متباينة

متوسط الدخل الحقيقي للفرد الأجنبي المباشر والمساعدات لها أثر إيجابي يساهم في رفع معدل نمو  

القصير   وبالنسبة للأجل  أثر سلبي،  لها  التي كان  الخارجية  القروض  الطويل على عكس  في الأجل 

ل الأجنبيكان  الخارجية    المباشر  لاستثمار  القروض  من  كل  بخلاف  النمو  معدل  على  سلبي  أثر 

 .والمساعدات التي كان لها أثر إيجابي

ال الدولية؛  :مفتاحيةالكلمات  الأموال  الأجنبي    تدفقات رؤوس  الأجنبي   ؛ المباشرالاستثمار    الاستثمار 

 .التنمية الاقتصادية ؛والمساعدات الرسميةالمنح  ؛الخارجية ؛ القروض غير المباشر

Summary: 

 This dissertation aims to study the impact of international capital flows on the economic 

development indicators of Algeria, Egypt, Morocco and Tunisia. To meet this objective, 

the phases of capital flows, motivations of capitals transfer, and their forms are presented. 

To achieve the objectives of this study, econometric methods were used through the 

application of dynamic data panels. The obtained results show that there are different 

impacts of international capital flows on the indicators of economic development. Both 

foreign direct investment and aid had a positive impact. They contributed to raising the 

growth rate of average real income per capita in the long term in contrast to foreign loans 

that had a negative impact. In the short term, foreign direct investment had a negative 

impact on the growth rate, unlike both foreign loans and aid, which had a positive impact. 

Keywords: International capital flows; Direct foreign investment; Indirect foreign 

investment; Foreign loans; Grants and official aid; Economical development 
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 ـة ــمـقــدمــ

 ‌‌أ
 

 : مقدمة

قلس دور   بدأ نمو تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقية بين لقبلدل ، وكس  عشتنمستهل  لقرن  لقهسعتع   مع

رأس لقمسل   بهصتتتتتتتتتتتتتد نبس و دول أور   من خلال قيسم  للأوربية،لقثورة لقصتتتتتتتتتتتتترس ية في لقرسرة  ملم في تطور  

 لقخسرج.لحهيسجستلس من لقمولرد للأوقية من  عهينلد لا

لقفهنة لقستتتتتسلرة قللنا لقةسقمية للأوق  ت  عتتتتتسد ة لقهي  دوقيلقحنكة رؤوس للأمولل   إ   يمكن لقرول و 

هجسري  قسعدة لقذهب عل  لقرظسم لق  حنكهلس في ظ  عتتتتتتتتتتتتيطنةعدم وجود عولئق عل   قد لعتتتتتتتتتتتتهفسدت من 

أدت إق  خنوج مةظم    لةتتد كقتو هو أ  لقلنا لقةتتسقميتتة للأوق لقرتتسئم ذنتذلإ، إلا أ   متس حتد   لقةتتسقمي  

 ، وبسقهسقي لنهلسء نظسم لقهبسدل لقهجسري لقةسقمي لقذي كس  قسئمسً قب  لقلنا.لقدول عن قسعدة لقذهب 

دًهسرلً أ بن و   بةد لقلنا لقةسقمية لقثسنيةو  أعتتتتتتنم، ت لمرسً مع  نمولً شتتتتتتلدت تدفرست رؤوس للأمولل ل

 لقلسصتتتتلةعدد لقدول لقرسمية  ت ل د جسنب  وتوعتتتتع لقةوقمة، إ تتتتسفة إق   قنأعتتتتمسقيلي لقدوق  صتتتتةود لقرظسم

إق  لعهمسد خطط ترموية هدف  إق  تطوين بريهلس لقهلهية وبرسء    ولقهي عتتسرع  لعتتهرلاقلس لقستتيسعتتي  عل   

قهموي   معيشتتتتتة شتتتتتةوبلس، فهس  أ  لتجل  هذ  لقدول  قسعدة لقهصتتتتتسدية قوية وتلستتتتتين ظنو  مستتتتتهو   

مً،  لقملليتتتتة، وقهن لفةتتتت  عج  هتتتتذ  لقمولرد عن توفين لقهمويتتتت  لقلا خططلتتتتس لقهرمويتتتتة من مولردهتتتتس 

 .در مكملة قهموي  عمليستلس لقهرمويةل طنت هذ  لقدول قلبلث عن مصس

لقفولئض للادخسرية غين لقمستتتتتتتهثمنة لقهي تملهلس لقدول لقمهردمة تبلث عن  في مرسب  كقو، كسن   

لقهي تةسني من  أعتتتولت قهستتتهثمن فيلس رؤوس للأمولل لقفسئهتتتة قد لس، مس عتتتمى بهدفرلس إق  لقدول لقرسمية  

لقرسمية  لقمصتتتتتتدر لقذي تبلث عرل لقدول كس   رؤوس للأمولل لمخهلف أشتتتتتتكسل لقهدفق   ومث  هذلندرتلس، 

 موية.لقهر خططلسموي  عج  مولردهس لقمللية قه ل  قهغطية 

وبمس أ   لقج لئن ومصتتتتتتن ولقمغنا وتونل من لقدول لقرسمية لقستتتتتتس ية قهلريق لقرمو للاقهصتتتتتتسدي  

مًة قذقو، توجلت  نلو تلنين  ورفع مستتتتتتتتتتتتتتهو  لقهرميتة في بلتدلنلتس، وقهونلتس تفهرن إق  لقمو  لرد لقمتسقيتة لقلا

لقهصتتتسدلتلس ولتخذت لقةد د من لاجنلءلت لقجسكلة قلاعتتتهثمسر لقخسرجي، عتتتعيسً مرلس قستتتد نر  لقهموي   



 ـة ــمـقــدمــ

 ‌‌ب‌
 

لقمطلوا قخططلس وبنلمجلس لقهرموية لسا تتتتتتتتتسفة إق  ترويع مصتتتتتتتتتسدر لقهموي  لقخسرجي قلاعتتتتتتتتتهفسدة من  

 شك  من أشكسل تدفرست رؤوس للأمولل.لقم ليس لقمخهلفة لقهي  همهع بلس ك  

 : الإشكاليةطرح 
، إلا أنلتتس تهبتتس ن من حيتتث  في تمويتت  عمليتتة لقهرميتتة  أهميتتة تتتدفرتتست رؤوس للأموللوبتتسقنغم من  

للاقهصتتتتتتسدية. لنطلاقسً من كقو، يمكن بلورة مشتتتتتتكلة لقدرلعتتتتتتة في لقهستتتتتتسؤل لقنئيستتتتتتي    عل  لقهرمية  نهسأث

 لقهسقي:  

للجزائر ومصر والمغرب وتونس    التنمية الاقتصاديةمؤشرات  على    تدفقات رؤوس الأموال الدوليةما أثر  

 ؟  (2019- 1990خلال الفترة )

 لقهسسؤلات لقفن ية لقهسقية: لقسسبق من خلاللقهسسؤل لقنئيسي ويهم مةسقجة    

 ؟دولفع لنهرسقلسهي  هي للأشكسل لقهي تهخذهس تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقية؟ ومسس م -

 ؟ للاقهصسدية  في لقهرميةي هي طنت تموي  لقهرمية للاقهصسدية؟ ومس مسسهمة لقهموي  لقخسرج مس -

 مؤشنلت لقهرمية للاقهصسدية؟  و بين تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقية    طويلة لقمد وجد علاقة  ته    -

 : الفرضيات
 لقهسقية: لقفن يست  طنح  تم لقهسسؤلات لقفن يةهذ  وقلإجسلة عل  

ته خذ تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقية أشتتتتتتكسلا مخهلفة قلانهرسل بين لقدولب وينتبط لنهرسقلس لةولم   -

 خسرجية ودلخلية.

ك  نوم من أنولعلس  ؤدي دورلً   أعتتتتتتسقيب تموي  لقهرمية للاقهصتتتتتتسدية بين دلخلية وخسرجيةبم  تهرو   -

 هسمسً في لرترسء عملية لقهرمية.

 .مؤشنلت لقهرمية للاقهصسديةو تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقية هرسإ علاقة طويلة للأج  بين  -

 : أهداف الدراسة 
 إق : لد  لقدرلعةت

 ، خصسئصلس وأهميهلس، وكذقو أعبسبلسبللأمولل لقدوقيةتدفرست رؤوس  عنض مفسهيم -



 ـة ــمـقــدمــ

 ‌‌ت‌
 

 بهدفرست رؤوس للأمولل لقدوقيةلقهةن   عل  مخهلف لقهطورلت لقهسريخية لمس فيلس لقلد ثة ق -

 في لقهرمية للاقهصسديةب تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقيةتو يى دور  -

لقولفدة إق  لقج لئن ومصن ولقمغنا  لس  حجسمأتللي   و   تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقيةمةنفة ولقع   -

 وتونلب

قه  من لقج لئن  لقهرمية للاقهصتتتتتتتتتسدية  عل  مؤشتتتتتتتتتنلت  تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقيةقيسس أثن  -

 تونل.و   مغنا ومصن لق

 : أهمية الدراسة 
تهمن للأهميتة لقةلميتة قلتدرلعتتتتتتتتتتتتتتة في مةنفتة لقتدور لقتذي تلعبتل تتدفرتست رؤوس للأمولل لقتدوقيتة في 

لقهرمية للاقهصتتتسدية كونلس مصتتتدر من مصتتتسدر تمويللس وهذل إكل أحستتتن لعتتتهغلاقلس، و لا ف    دعم عملية  

هذل لقدور  ررلب إق  ذثسر عتلبية عل  لقدول لقمستههتيفة قلس تؤدي احدل  للاخهلالات للاقهصتسدية، أمس 

  مؤشتتتتتتتتتتتتتتنلت للأهميتة لقهطبيييتة فههجل  في إظلتسر لرثتسر لقمخهلفتة قهتدفرتست رؤوس للأمولل لقتدوقيتة عل

 .لقهرمية للاقهصسدية وكقو لسعهخدلم أعسقيب للاقهصسد لقييسعي

 : الموضوع اختيار أسباب

 : مرلس أعبسا  عدة إق  لقمو وم قلذل للاخهيسر نجع 

  لقهثين من لقخبنلء  من طن   تتتدفرتتست رؤوس للأمولل لقتتدوقيتتةلظ  لتتل  تلقتتذي    ت ل تتد للاههمتتسم -

وخسصتتتتتتتتتة لقدول لقرسمية لسعهبسرهس من لقوعتتتتتتتتتسئ   لقةسقم،وللاقهصتتتتتتتتتسد ين وحكومست مخهلف دول  

 لقلسمة في تموي  عملية لقهرميةب

ة في لقهوعتتتع في هذل لقمجسل، خسصتتتة وأ  لقبسحث قسم بدرلعتتتة كلت صتتتلة في لقشتتتخصتتتي  لقنغبة -

 منحلة لقمسعهنب

 من لج  للاعهنشسد بلذ  لقدرلعة في دول عنبية أخن .  -

 : دراسةلل الأطر الرئيسية 
مًسني ومكسني لقدرلعة إق  أطنتررسم     :إطسرين 



 ـة ــمـقــدمــ

 ‌‌ث‌
 

ك  من لقج لئن ومصتن ولقمغنا وتونل، وقد تم لخهيسرهس  هذ  لقدرلعتة  لاطسر لقمكسني: شتمل   -

 لاشهنل لس في عدة مرومست )لقلغة، لقةسدلت ولقهرسقيد، لقد ن(، ترسربلس لقجغنلفي.

نهيجة توفن لقبيسنست لقمهصتتتتتتلة    2019إق    1990فهنة لقدرلعتتتتتتة من    د ري: تم لعهمسلق م  لاطسر -

 لمهغينلت لقدرلعة خلال هذ  لقفهنة.

 : ة الدراس منهج 
تم  للاعتتتتتتتهةسنة لسقمرل    عل  لاشتتتتتتتكسقية لقمطنوحة ولخهبسر مد  صتتتتتتتلة لقفن تتتتتتتيست،  قلإجسلة

 منت  لقهي ح لقمن لتدفرست رؤوس للأمولل و  عتتتتتتتتند مخهلف لقهةنيفست ولقمفسهيم حوللقوصتتتتتتتتفي من أج  

أشكسل لقهدفرست إق  لقدول مل  لقدرلعة،  وتللي  مخهلف، ولقهرمية للاقهصسدية، ولقةلاقة فيمس بيرلس،  بلس

للأدولت لقييسعتتتتية قمةنفة أثن تدفرست رؤوس للأمولل عل     للسا تتتتسفة إق  لقمرل  للاعتتتتهرنلئي لسعتتتتهةمس

 مؤشنلت لقهرمية للاقهصسدية قدول لقدرلعة، وكقو من خلال بيسنست لسن  لقد رسميكي.

 : السابقة الدراسات
ثثرر التـدفقـات الـدوليـة لرؤوس الأموال على التنميـة  "  لةرول درلعتتتتتتتتتتتتتتتة عمن عبتتدة عتتتتتتتتتتتتتتتسميتتة   - تـ

 إق  لقدرلعتتتة    . هدف2016"،  1980-2013للفترة    قياســية  دارســة  الاقتصــادية فت تونس 

  لقهةن  عل  تأثين لقهدفرست لقدوقية قنؤوس للأمولل في مؤشتنلت لقهرمية للاقهصتسدية في تونل،

أ    إق  لقدرلعتتتتتتتتتتتتة تأثين لقهدفرست. وخلصتتتتتتتتتتتت    لاخهبسر  عل  للانلدلر لقمهةدد لقبسحثة  لعهمدت و 

ي تفستتين تغينلت مؤشتتنلت لقهرمية في تونل لخهلف   لقدوقية قنؤوس للأمولل ف مستتسهمة لقهدفرست 

من نموكج إق  ذخن، بيرمس أعتتتلم  في تفستتتين ج ء مةهبن من لقهغينلت في ك  من مةدل نمو  

، وهيك  لانهسج، ولقفجوة للادخسرية، وحجم  لقمللي لاجمسقي  مهوعتتتتتتتط نصتتتتتتتيب لقفند من لقرست 

 ل  فجوة لقهجسرة لقخسرجية.كو دلاقة إحصسئية ع قم يكن قلس تأثينوقهن لقهشغي ، 

ــادية فت  درلعتتتتتتتتة بورحلي لقنبيع، نمد   وحيد لةرول  " - أثر التمويل الدولت على التنمية الاقتصـــ

ظل تراجع الموارد المحلية دراسـة قياسـية لدولة الجزائر بالمقارنة مع مصـر وتونس فت الفترة 

تدفرست رؤوس   . هدف  لقدرلعتتتتتتتتة إق  لقهةن  عل  مد  تأثين هيك 2020"،  1990-2017

للأمولل لقدوقية في دفع عجلة لقهرمية للاقهصتسدية لقمستهدلمة خلال فهنة لقدرلعتة قلدول لقمخهسرة،  



 ـة ــمـقــدمــ

 ‌‌ج
 

وتوصتتتتتتتل  لقدرلعتتتتتتتة إق  أ  للاعتتتتتتتهثمسر للأجربي لقمبسشتتتتتتتن قل أثن عكستتتتتتتي عل  لقرست  لقمللي 

لاجمتتتسقي في لقمتتتد  لقرصتتتتتتتتتتتتتتن قهتتت  من لقج لئن وتونل وفي لقمتتتد  لقطويتتت  قهونل، وكتتتس   

قلرنوض لقختسرجيتة أثن عكستتتتتتتتتتتتتتي عل  لقرتست  لقمللي لاجمتسقي في للأجت  لقطويت  ولقرصتتتتتتتتتتتتتتين  

قلج لئن، لسا تتتتتتسفة قوجود أثن عكستتتتتتي قلاعتتتتتتهثمسر للأجربي غين لقمبسشتتتتتتن عل  لقرست  لقمللي 

 لاجمسقي قه  من تونل ومصن في لقمد  لقطوي  وفي لقمد  لقرصين عل  مصن.

دور الاسـتممار الأجنيت المباشـر فت التنمية الاقتصـادية  لةرول  "  Chen and Othersدرلعتة  -

. وتلد  لقدرلعتتة إق  مةنفة لقةلاقة بين للاعتتهثمسر للأجربي  1995"،  1978للصـر  بدد عا   

لقمبسشتتتن ومةدل نمو لقرست  لقمللي لاجمسقي لسعتتتهخدلم طنيرة لقمنبةست لقصتتتغن  لقةسدية، وقد 

ين مةدل نمو لقرست  لقمللي لاجمسقي وبين للاعتتتتتتتتتتتهثمسر  توصتتتتتتتتتتتل  لقدرلعتتتتتتتتتتتة إق  أ  لقةلاقة ب

 للأجربي لقمبسشن كسن  موجبة.

الآثار الاقتصــادية اليلية للاســتممار الأجنيت المباشــر:  الة لةرول  "  Karel Jansenدرلعتتتة   -

. هدف  لقدرلعتتتتتتتتتتتتتتة إق  مةنفة أثن للاعتتتتتتتتتتتتتتهثمسر للأجربي لقمبسشتتتتتتتتتتتتتتن عل  لقرمو  1995"، تايلند

ي، ولقلستسبي لقجسري قمي ل  لقمدفوعست قدوقة تس لرد، وقد خلصت  لقدرلعتة إق  وللاعتهثمسر لقملل

أ  هرسإ أثن إيجسبي قلاعتتتتهثمسر للأجربي لقمبسشتتتتن عل  لقرمو وللاعتتتتهثمسر لقمللي، وأثن عتتتتلبي  

 عل  مي ل  لقمدفوعست.

أثر تدفقات رأس المال على النمو الاقتصــاد  لةرول  "  ChigbuEzeji and Othersدرلعتتتة  -

تبلث هذ  لقدرلعتتتتتتتتة أثن تدفرست رأس لقمسل عل  لقرمو للاقهصتتتتتتتتسدي  .  2015"، يلدان الناميةلل

 ست تم لعتتتتتتتتتتتتتتهختدلم طنيرتة لقمنبةت  وقتد .  2012-1986 خلال لقفهنةنيجينيتس وغتسنتس ولقلرتد   قهت  من

أ  تدفرست رأس لقمسل لقدلخلة قلس تأثين    توصل  لقدرلعة إق قهرد ن لقرموكج. و   ةلقةسدي  قصغن  ل

قلاعتتتتتتتتتتتتتتهثمتسر للأجربي    كتس   لقرمو للاقهصتتتتتتتتتتتتتتتسدي قلبلتدل  لقثلاثتة. وفي نيجينيتس وغتسنتس   بين عل

ولقرنوض للأجربية تأثين كبين و يجسبي عل  لقرمو للاقهصتتتسدي.  لقملفظي    عتتتهثمسرلالقمبسشتتتن ول

لرتبط  تلويلات لقةسملين لشتتتتتتتتتتتتتتك  كبين و يجسبي لسقرمو للاقهصتتتتتتتتتتتتتتسدي قلبلدل  لقثلاثة. وتدل و 



 ـة ــمـقــدمــ

 ‌‌ح
 

تدفرست رأس لقمسل إق  لقدلخ  لا غر  عرلس في عتتتتتتتتتتتتتتد لقفجوة بين للادخسر  لقدرلعتتتتتتتتتتتتتتة عل  أ   

مًة قلرمو للاقهصسدي قلبلدل  لقرسمية  .وللاعهثمسر لقلا

أثر تدفقات رأس المال الأجنيت على النمو  لةرول  " Rehman and Khalil Ahmadدرلعتتة  -

ــاد  هذ  لقدرلعتتتتتة تهتتتتتمين جميع مهغينلت تدفق رأس لقمسل للأجربي     حسوق.  2016"، الاقتصـ

وقد لعهمدت  .  2013  -  1990دوقة نسمية قلفهنة    21  تتتتتتتتتقهللي  تأثينهس عل  لقرمو للاقهصسدي ق

  (PMG) مجموعة لقمهوعتتتتتتتتتتتتتط لقمجمةة( ولخهيسر طنيرة  Panel ARDLلقدرلعتتتتتتتتتتتتتة مرلجية )

أ  لقهدفرست لقدلخلة، لمس في كقو لقد ن  قهللي  لقمد  لقرصتتتتتتتتتين ولقطوي . وتشتتتتتتتتتين لقرهسئ  إق  

لقخسرجي ولقمستتتتتتتسعدة لانمسئية لقنعتتتتتتتمية، قلس أثن عتتتتتتتلبي كبين عل  لقرمو للاقهصتتتتتتتسدي قلبلدل  

لقرسمية، في حين أ  للاعتتتتتتتتتتتتهثمسر للأجربي لقمبسشتتتتتتتتتتتتن ولقهلويلات قلمس تأثين إيجسبي وهسم عل   

 .لقرمو للاقهصسدي عل  لقمد  لقطوي 

مددل التضــــــني فت نيجرريا: تثثرر تدفقات رأس لةرول  "  Olabode Eric Olabisiدرلعتتتتتتتتتة  -

للثتت  هتتذ  لقتتدرلعتتتتتتتتتتتتتتتة في تتتأثين تتتدفرتتست رأس لقمتتسل للأجربي عل   .  2021"،  المـال الأجنيت

عًة قلانلدلر ، و 2019  -  1985لقههتتتتخم في نيجينيس خلال لقفهنة   تم لعتتتتهخدلم لقهأخينلت لقمو

قة طويلة للأج  بين تدفرست رأس لقمسل للأجربي  لقذلتي قللصتتتتتتول عل  ترد نلت لقمةلمست قلةلا

قلس وتدفرست لقهلويلات  مهغيني للاعتتتهثمسر للأجربي لقمبسشتتتن   أ  إقوتشتتتين لقرهسئ   ،  ولقههتتتخم

لقهي كس  قلس  صتسفي لقمستسعدة لانمسئية لقنعتمية لقمهلرسةأثن إيجسبي عل  لقههتخم عل  عكل 

 .تأثين علبي عل  مةدل لقههخم

آثار الاســتممار الأجنيت المباشــر على مددل الب الة لةرول  "  Luong and Nguyenدرلعتتتة  -

. تلد  لقدرلعتتتة إق  تأثين للاعتتتهثمسر للأجربي لقمبسشتتتن عل  مةدل لقبطسقة  2022"،  فت فرتنا 

لقرهسئ  أ  للاعتتتتتتتتتتتتتهثمسر للأجربي لقمبسشتتتتتتتتتتتتتن     وكشتتتتتتتتتتتتتف،  2019- 1991في فيهرسم خلال لقفهنة  

عل  مةدل لقبطسقة، في حين أ     ولقههتتخم ولقرست  لقمللي لاجمسقي وعتتةن لقصتتن   ؤثن عتتلبسً 

ين إيجتتتسبي عل  مةتتتدل لقبطتتتسقتتتة. وهتتتذل يةري أ  لق يتتتسدة في جتتتذا للانفهتتتسح لقهجتتتسري قتتتل تتتتأث

 .من مةدل لقبطسقة بين لقةمسل لقفيهرسميين رلي ت يسسهم فيللاعهثمسر للأجربي لقمبسشن 



 ـة ــمـقــدمــ

 ‌‌خ
 

لسقنغم من تةدد لقدرلعتتتتست لقستتتتسلرة لقهي تلدث  عل  دور تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقية أو دور 

هصتتسدية أو في إحد  مؤشتتنلتلس في لقدول لقمستتهربلة قلس، إلا أ  هذ  أحد أشتتكسقلس في تلريق لقهرمية للاق

( لقهي تغطي منلح  لقهصتتتتتتسدية هسمة في )لقج لئن، مصتتتتتتن،  2019-1990لقدرلعتتتتتتة عتتتتتتهشتتتتتتم  لقفهنة )

لقمغنا، تونل(، وأثنهتس عل  حجم تتدفرتست رؤوس للأمولل هتذل من جلتة، ومن جلتة أخن  أثن تتدفرتست  

هرمية للاقهصتتتتتتتتتتتتتتسدية لقهي تم لقهنكي  فيلس عل  إدرلج أ بن عدد ممكن من  رؤوس للأمولل لقدوقية عل  لق

مؤشتتتتتنلت لقهرمية للاقهصتتتتتسدية قلهةن  عل  لرثسر لايجسبية ولقستتتتتلبية قلس، من أج  لقهوصتتتتت  إق  نهسئ   

أ ثن دقة قمةنفة كيفية لعتهغلاقلس لشتك  أ ثن فةسقية قهخفيا للأ بسء لقرستجة عرلس، وقمستسعدة أصتلسا  

  في و ع لقسيسعست للاقهصسدية لقمرسعبة. لقرنلر

 : صدوبات ال
 : يأتي  فيمسبلث مجموعة من لقصةوبست نوج هس لقفي إعدلد لقبسحث ولجل 

 لنرطسم في لقسلاع  لق مرية لقخسصة ببسقي لقدول لقةنبية ممس أد  إق  إقصسئلس من لقدرلعة. -

 لقمبسشن تم لعهبةسد  من لقدرلعة.نهيجة عدم توفن لقبيسنست لقخسصة لسلاعهثمسر للأجربي غين  -

لستتتتتتتتبب لنرطسم وعدم وجود بيسنست مؤشتتتتتتتتنلت لقهرمية للاقهصتتتتتتتتسدية أد  إق  لعهمسد لقمؤشتتتتتتتتنلت  -

 لقولردة في لقدرلعة فرط.

وس للأمولل لقتدوقيتة من  ترتسقض ولخهلا  لقبيتسنتست لاحصتتتتتتتتتتتتتتسئيتة لقختسصتتتتتتتتتتتتتتة بهطور تتدفرتست رؤ  -

يست لقوردة في أي مرلس أمنلً غين ملمود خن، للأمن لقذي يجة  لخهيسر لاحصتتتسئمصتتتدر إق  ذ

 لقرهسئ .

 : هيكل الدراسة 
قمتسم لقجيتد لجولنب  جتسلتة عل  للأعتتتتتتتتتتتتتت لتة لقفن يتة ولالغنض مةتسقجتة لاشتتتتتتتتتتتتتتكتسقيتة لقمطنوحتة، ولا

 لقمو وم تم ترسيم لقدرلعة إق  ثلا  فصول كسرتي:

لقدوقية، وكقو من خلال تم تخصتتتتتتتتتي  هذل لقفصتتتتتتتتت  قهدفرست رؤوس للأمولل الفصــــــل الأول:   -

لقمفتتتسهيم لقمهةلرتتتة بلتتتس، ثم لقهطنت لأعتتتتتتتتتتتتتتبتتتسا ودولفع لقلجوء قلتتتستتتتل لقهتتتدفرتتتست،   عنض لةض 



 ـة ــمـقــدمــ

 ‌‌د
 

لسا تتتتتتسفة إق  لقرظنيست لقمفستتتتتتنة قهدفرست رؤوس للأمولل لقدوقية. لةد كقو تم عنض لقمنلح  

  غتسيتة لقمنحلتة لقهي منت بلتس لقهتدفرتست لقتدوقيتة قنؤوس للأمولل قبت  لقلنا لقةتسقميتة لقثتسنيتة إق

شتتتتكسل للأعتتتتسعتتتتية قهدفرست رؤوس للأمولل د كقو لقوقوج لشتتتتك  تفصتتتتيلي إق  للألقنلهرة. قيهم لة

لقدوقية ولقهي تهمث  في ك  من للاعتتتتهثمسرلت للأجربية ولقرنوض لقخسرجية لسا تتتتسفة إق  لقمرى  

 ولقمسسعدلت لقنعمية.

ية وطنت تمويللس، فبةد عنض ترسول لقهرمية للاقهصتتتتتتتتتتتسد  ترسول هذل لقفصتتتتتتتتتتت الفصـــــــل المانت:  -

لقمفسهيم للأعسعية قلهرمية في لقبدلية تم لقهطنت إق  مسهل مست لقهرمية للاقهصسدية وأهم لقةيبست  

لقهي تولجللس لسا تتتتتتسفة إق  لقمةس ين لقنئيستتتتتتية قييسعتتتتتتلس. لةد كقو تم عنض مصتتتتتتسدر لقهرمية  

تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقية  دوربنلً  إرجية. قيهم لةدهس  للاقهصتتتتتتتسدية لشتتتتتتتكليلس لقدلخلية ولقخس

 لأشكسقلس لقمخهلفة عل  لقهرمية للاقهصسدية.

تدفرست رؤوس للأمولل في هذل لقفص  تم عنض لقدرلعة لقييسعية لاخهبسر أثن  الفصل المالث:   -

لقهرمية للاقهصسدية قه  من لقج لئن ومصن ولقمغنا وتونل خلال لقفهنة  مؤشنلت  عل     لقدوقية

تم لقهةنيا لسلأدلء للاقهصسدي لقهلي، لسا سفة إق  و ع دول لقدرلعة  . حيث  2019- 1990

في مؤشنلت ترييم مرسخ للاعهثمسر، و ظلسر لقةلاقة بين تدفرست رؤوس للأمولل لقدوقية ولقهرمية  

للاقهصسدية من وجلة نظن لقهرليد و  ولقهجد د و . لةد كقو تم لقهطنت إق  ولقع تدفرست رؤوس  

ل لقدوقية  تم عنض للأمولل  فرد  للأخين  في  أمس  وتونل.  ولقمغنا  ومصن  لقج لئن  إق   قولفدة 

بيسنست لقدرلعة لسا سفة   لاجنلءلت لقمرلجية ولقرموكج لقييسعي، من خلال توصيا ودرلعة 

    إق  ترد ن لقرمسكج وللاخهبسرلت لقشخصية.

 



 

 

 

 الأول:  فصلال

تدفقات رؤوس الأموال الدولية  

 وأشكالها
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   :تمهيد
ررر تفريررر فلرررد  ف  د رررر فتسلّأ ررررطفلتعرررر  ف تعتبررردفتررررؤوس فلأمواف الررري  ف تروتررررطفي  فترررسلّأتفبيّ

تجلر  فويورريطفل لرررف توررديف تعترردّبتفتتبررد ف عرررف تارردنف تعست رررطف تلسطرررطفاستررط فورر بف تت رريلأ  ف تترر ف

ررطف يردف ت  ررتل د فتل ارر ف رردفدرر يفتليري لمف ث اسلّأ رصرل فؤرر فلجرس ف تعيت ررطفولررسفطرت فحريررسفلربفتادّ

بفؤررردسف درررتل سلّأطفحلررراف تصرررعيرف تررروت فتتعررري فحلييرررسف يلأ رررسطفاؤلررر فل ررسفتررريف ويررر فؤررر ف ترررر ا فاوفحرر

 ل تل د ف  عرث فلأ ارطفلترطرطفؤ ف ترو ف ت صرلأ فتيذهف الي  .ف

فترؤوس فلأمواف الي  فتت  ذفاشكسث ف فل تليطفتلاطتوس فويبف ترو .فهذ فوتجرلأف لإشسلأ فإتافاي 

لرربف  ررررف ي ط ررجف دررتي افت ررلر ف تلرريصفؤرر فهررذ ف تيصرر فحلررافولرربفا رر ف لإت ررسوف ست يورري ف

تررررؤوس فلأمواف الررري  ف تروتررررطفواشررركستيستفولاسوترررطفتاراررررف ت يرررسررضف ادسدررررطفتيرررسفو درررتعد  ف تجسطررراف

ف تتسلّأ  ف ت تعلقفويستفويتكفلبفالا ف ت  سر ف تتسترط:

ف ت  ا ف او :فترؤوس فلأمواف الي  ف تروترط.

فلأف تتسلّأ  فتترؤوس فلأمواف الي  ف تروترط. ت  ا ف تلسط :ف تت يف

ف ت  ا ف تلست :ف اشكس ف ادسدرطفتترؤوس فلأمواف الي  ف تروترط.

ف

ف

ف

ف 
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 تدفقات رؤوس الأموال الدوليةالمبحث الأول: 
 اررتلااف ترررو فؤرر فلجررس ف تيررسلمفو تعجررسفؤرر فحرصرردفلأااف ت ررس تففعرررف تعسلرر ف تاسدررضفؤرر ففي فإ

تيؤد ف تظدواففلتافتارارف ثتجسهف تذيفف لكجفلأااف ت س فلبف وتطفإتافاادىفاوفلبفديقفإتافاادىف

ررس ف.فل ت لال ررطفتررذتك  ررسففعررر فايفترررؤقفلأااف ت ررس فتررجف و ؤرررفترؤعررجفتلاطتوررس تفواصررسل فت يررسهتفوطظدّ

فراسو ف تت دقفإترجفلبفالا فهذ ف ت  ا .ددهتفوهيفلسفتي 

 المطلب الأول: مفاهيم تدفقات رؤوس الأموال الدولية
ؤ فهذ ف ت  لافدر ل ف تليصفحلافليسررضفترؤوس فلأمواف الي  ف تروترطتفولرىفاه يتيرسفحلراف

فل تلفف اتعر تف سلإوسؤطفإتافاصسلصيس.ف

 مفهوم تدفقات رؤوس الأموال الدولية  أولًا:
" طتورررس ف تاوررريقف ت تدت رررطفحلرررافلأمواف الررري  ف:ف تروتررررطفتررردمواف الررري  ف يطيرررسف تتررررؤوس فافتعرررد ف

يبفاوف ت برعيريبف )طوي تفدرر  تفتكيكفاوفاولأ قفلسترطفاادى(فويبفؤد فاوفلج يحرطفلربف اؤرد  ف ت عرريّ

ف1.اوفلؤد طفاهلرطفاوفلأد رطفلبف ترو فإتافلل فيتكفؤ ف وتطفاادى"

ررفؤترد ف درتاوس يسفحربف":فؤيسف تبركف تروت فحلافاطيسك سفحد ف تسؤ ف تترؤوس فلربف توردو ف تتر فتسّ

س فلريررسف تت رررار  تف سلإوررسؤطفإترراف ت  ررسحر  ف تددرر رطفوتررسؤ ف ثدررتل سلأف ا ربرر فدرررطفو رررر فل دوررر

ف2." ت  سشدفو ثدتل سلأفؤ فلاسؤظف اديض

د  فو  تررد  فورريبفإ رر" طتوررس فلأمواف الرري  فؤرر فشررك فح لرررس ف:فحلررافاطيررسفيررسفافلررسيّتعدفوتررضف

وف يرردفل سشررد فاوفلرربفاوكررذتكف تتادكررس ف ت ستررطفتررجفحلررافشررك ف دررتل سلأ  فل سشررد فف ترررو ف ت  تليررطت

ف3.شكس "تاف يدهفلبف اإالا فبدطف ت رر  فؤ ف ادي قف ت سترطفوف

 

"ردكرررطفلأمواف الررري  ف تروتررررطفو تر ررريف ث تصرررس يفؤررر ف تجس لررردف لأ درررطفتجدّبررررطفربيررراف رررريط تفحبررررف تررردررضفحرررسلدتفف-ف1
 .113تفسف2020تف03تف تعر ف08("تفلجلطف تترظرضفو تع  تف ت جلرف2018-1990)
 .04تفسف2006ار رفبليسطتف تترؤوس ف ت سترطف تعست رطفوإشكسثتيستف ت عيرف تعد  فتلت  ر تف تكيّ تفف-2
ررطفوادررستيافتاليلررجتف لررسفيفشرربيافف-3 رر ف تررروت فادرربفطظدّ تف  لأف تلرررسصفتل  سحررطف1 تترر ديتفر رربفكرردّضفر ررس تف تت يّ

 .29تفسف2015و ترتدتف غر  تف
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وصررررف ستتررررؤوس ف.فوترو ررضف تتررررؤوس ف تروتررررطف صررريطفحسلرررطفإترررافتررررؤوس فلأدررر رطفوتررررؤوس فاسترررط وّ

تضف ود لأفلبف ت ل طف ترورفطفؤ ف تروتطف ت ودورطف)حرس  ف تت فتف تدد رطفتدمواف الي  فه فتلكف تترؤوس ف

 تبررركف ت دكرررسي(تفوتررررت فهرررذهف تتررررؤوس فحررربفإ  لأ ف ت رررل طفت ررري لأ ف تروترررطف ت ستررررطفتتاويرررقفاهرررر افلارررر  ف

ف1:وتياذف تترؤوس ف تدد رطفاررف اشكس ف تتسترطف.-تي  يفليس يف ت رؤيحس فحلافدبي ف ت لس -وتتكب

ف ت ريفو ت عيطس ؛ -

ف) ت رارط(.فو ف تدد رطفتاكيلس ف ترو ف ت تلقرطودف ت -

وتدت  فإتافررفكبيدف ستعي ل ف ت رسدرطتفري فتدىف ترو ف ت سطاطفودولأ فتاويقفاهر افدرسدررطف

فرطفؤ ف ت رسبقف تت فتي جف دوويسفإتييس.و  تصس فطفلعي ف

كرر ف تورردو ف ت  ريرررطفلرربف يررس فاستررطف)اؤررد  ففتففروصرررفويررس ت ستررطفترردااف ت ررس فالررسف تترررؤوس ف

يارذفهررذ ف تررري فلرربفف.ولؤد رس (فإتررافركيلررس ف تررو ف ا ربرررطفاوف ت ؤد ررس ف تعسلرطفاوف ت ستررطفويررس وّ

 2: تتادكس فاررف اشكس ف تتسترط

فت ييلا ف ت يلأ اب؛ -

فت ييلا فاوف دو فلصدفرط؛ -

 بدطفدرر  فؤ ف ادي قف تروترط؛ -

 ظطف ثدتل سلّأط. ثدتل سلأف ت  سشدفو ت اي -

لأمواف الررري  ف ت سترررطفتتاررردكفويررررافتاويرررقفاكبررردفحسلررررفل كررربفحلرررافهرررذهففايوّ كررربف توررري ف

س  ف تصس لأ  فك رسفؤر فرسترطفت رييلا ف ت ريلأ ابتفاوف  الي  تفو رففتت  فهذ ف تيرافحلاف تدغ طفؤ فّ 

ررررس  ف الأ رررسطفك ررررسفؤررر فرستررررطف توررردو ف ت صرررردفرطفو ت ررررر  ف تروترررررطفوف  ثدررررتل سلأ  فحلررراف تدغ ررررطفؤررر فّ 

ف ت  سشد .

لرررطف ا ررر فوتررررؤوس ف صررريد ف ا ررر  فتوحرررس  فلرررسفتتلررر بفتررررؤوس فلأااف ت رررس ف ترررروت فتررررؤوس فبيّ
 

 ادرردحفر رريبفحبرررف ت  لرراتفدرسدررس فتر رررطف ثدررتل سلأف ا ربرر ف ت  سشرردفإترراف ترررو ف تعد رررطتفدل ررلطفلأدررسل فوررركفف-1
 .03تفسف2005 تكيّ ف تصرسح تف تكيّ تف

ررررر ف ترررررروت تفسفاستررررررف تررررررااتفلرررررذكد  ف -2 حلررررراف ت ي ررررررفف18/4/2022تفترررررضف ثبرررررلا فحلررررررجفوترررررسلّأتف03تف02 تت يّ
 فhttps://www.scribd.com/document/535063160 ثتكتدوط :ف

https://www.scribd.com/document/535063160
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لررطف ا رر فتتررد صفو ررررف ادرريضفو ت رررر  فحبرردف تارررو ف ت رسدرررطفتلرررو ففوتتارردك  تترررؤوس ف تدادرر سترطفبيّ

ايظطف اولأ قف ت سترطفو ثدرتل سلأفوّ كبف تت ييسفؤ فإبسلأفهذهف تتادكس فويبف ثدتل سلأفؤ فلفف. ت  تليط

فبف تر ؤرف تاقرو ف تذيففك بفولأ صهفك فطي فلبفهذهف تتادكس . ا رب فاطجفابي ف

الرررسف ستر ررر طفتلتادكرررس ف تدادررر سترطف صررريد ف ا ررر فؤعطيرررسفتترررت  فحلررراف تتعسلررر فورعرررسفوشرررد صفؤررر ف

و تورررردو ف ت صرررردفرطفوايويف اترررري ف ت سترررررطف صرررريد ف ا رررر فللرررر ف ت رررررر  ف تاكيلرررررطف صرررريد ف ا رررر ف

فإتت.ف ت س ططتف سلإوسؤطفإتاف تي  لرفا  فوشيس   ف لإار  ف توسولطفتلتر و ف...

فتدفقات رؤوس الأموال الدولية  ثانياً: أهمية

ت تلررررففاه رررررطفترررررؤوس فلأمواف الرررري  فورررريبف و ف تعررررستضف ررررساتلاافو يررررس ف ترظرررردفورررريبف ترررررو ف

 ت وتدوطفترجفلربفطسرررطتفو رساتلاافطيرررطفلأااف ت رس ف ت تررؤقفلربفطسرررطف ت ودوطفتدااف ت س فو تروتطفف

كييفتالي فاه رطف تت يّ فك سفال :ف.اادىف فوّ

 أهمية رؤوس الأموال بالنسبة للدول المقترضة )المتلقية(:  .1

 1: ت س فؤ ف تغستاففتداافت تيراف ترو ف ت تلقرط

فو ث ت سررط؛ترررضفود ل فوا  ف تتر رطف ث تصس فطف -

فلأؤرفل تيىفلعرتطف ت كسي؛ -

 تيجررري فوررريبف ثدرررتل سلأ  ف ت  لي رررطفو ت رررراد  ففلي  يرررطف تعجرررسفؤررر فلررري ّ بف ت ررررؤيحس فودرررر ف -

ف ت اووط.

ك رررسفف كررربفتلررررو فايفتوترررد فلررربف ت رررسلأحفتررررحضف ثدرررتيلاكف ت الررر فو ت اسؤظرررطفحلرررافل رررتيىف

ررر ف تررري لأ   ف ثدرررتيلاكرطتفؤرررعي فؤرررعي فكسطررر ف ت ررري لأ ف ت سلأ ررررطفتلروترررطف يررردفكسفررررف.لعرتررر فلعررريب فطفتت يّ

جفحررررلسفتكررييف ترري لأ   فلررربفلرررجفاطرر فف ثحت ررس فحلرراف تورردو فاوف ت ررريف ت سلأ رررطففصرر يفالررد  فثفليررد ف

هرذهف تيجري ف يرررففيتكفاؤ يفإتافو ي فؤجي فؤ فلي لأ ف تصرداف ا ربر تفوثفوررفلربفدرر ففف تصس لأ  فؤعي ف

ف ادلي يب:

 
تفسفسف2015تف  لأف تد فرطفتلرتردفو تتيّ ررتف الأ يتف1 لأ ف تت يّ ف تروت فاد جفوطظدّسترجتف دستضفلأشريفديرتفإ فف-فف1

13-14. 
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  ت سلأ رطف ت  ليكطفتلرو ؛فحبفبدّقف ت اافلبف ثرترسبرس ف -

اوف ث تد  ف ت سلأ  تفوحس  فلسفاتضف تلجريصفإتراف ادرلينف تلرسط فإيفكرسيفل رتيىف ثرترسبررس ف -

ف ت سلأ رطفثفف  يف ست سّرفلبف ت اافلرج.

ك سف رفتعلقف تروتطفاه رطفكبيد فحلاف تت يّ ف ت سلأ  فؤ فشك ف دتل سلأ  فا ربرطفل سشد تفويتركف

 سلإورسؤطفإترافتيسحر ففت  سشد فتيؤدفتكريتي رطفلتورلطفوابد  فإ  لّأطفلأفرعرطف ت  رتيىفايف ثدتل سلأ  ف ت

 ت تدوحس ف ت  يتطفلربفارلا ف ثدرتل سلأ  ف ا ربررطف ت  سشرد فلررف ادري قف تروتررطتفوهريفلرسفارؤ يفإتراف

س  ف لإطتسحفلبف ت لرف توسولطفتلتصرادتفك سفتؤ يفإتافتيؤيدفؤدسفتيظرففوتا يبف ي  ف لإطتس فح.ّ 

 أهمية رؤوس الأموال من وجهة نظر الجهات المقرضة: .2

رر ففؤ رربفو يررطفطظرردف تجيررس ف ت سطاررطفؤررعي ف هرررسكفدرررس  فتفهررر افو ترررو ؤرف ت رسدرررطف ستر رر طفتلت يّ

اؤكررررررررررررفكررررررررررر فلررررررررررربفريررررررررررر فف ت تررررررررررررؤقفلررررررررررربف ت صرررررررررررس لأف تددررررررررررر رطف تلرسلررررررررررررطفولتعرررررررررررر  ف ابرررررررررررد ا.

"Griffin"و"Enos"تارارف تروتطف ت تلقرطفلبفطسرررطفوؤر فتاراررفرجرضفحلاف ولأف تعي ل ف ت رسدرطفؤ ف

فترؤوس ف تداد ستييبف ت ترؤوطفإتييسفلبفطسررطفاادى.

كتصردّفف تيري لمففتوتاسو ف ترو ف تت فت ريف دووس فلأد رطفتروتطفاادىفايفتاوقفاهر ؤس فحرار 

ررس  فتررس لأ تيسفوتتررغي ف ورر فو تيدررسبطفكبيرردفلرربفشرردكستيسف تيبررررطفؤرر فاح ررس ف ترفحررر ف ت ررلعرطفترررايسفوّ 

فو تتيليبفو ت وسوث فو يي ف ت بد ف ت  تليطفويس.

 توررردو ف تددررر رطف تلرسلررررطفتررردت  ف لررردولأ فإطيس يرررسفؤررر فادررري قف تررررو ف ت سطارررطف) سدرررتلرسصففي فافك رررس

فرسث ف ليلطف ر فاتضفؤييسفؤتيف دو فطورفطفواهر افاستط(.

ثففعررر فإح رررسصف تروترررطف تاصررري فحلرراف رررد فلعررريبفلرربف وترررطفااررردىفف سلإوررسؤطفإترررافيترركتفؤرررعي ف

 ت وتدوطف تاقفؤ ف دت ر ليسف ادّطفكسللطفو تتد صفلبفايفديقفلبف ادي قف تروترطفوؤوسفا ري فاطري  ف

ف1:لريسطذكدف ت لرفوالأا ف ادعسلأتفوتكبف تروتطف ت سطاطفتدّرفتاويقفاهر افحرار ف

ف؛تاسلأنف تيودفؤ ف تعستضتا يبفتيلأ ف تروتطف ت سطاطفالسوف ت جت رف تروت فوإظيسلأهسفكروتطف -

ر سفطفلصستيف عمف تو سحس ف لإطتس ررطف سترر ا فكستو رس ف تسلأ حر ف) ترذيفاررت فك ررس فكبيرد ف -
 

 .32ف-31فسفلسفيفشبياف تت ديتفر بفكدّضفر س تفلد رفدسوقتفسف-1
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ررؤ يفحررروفتصرررادهسفإترراف ط يررس فادررعسلأهسفوإتررس طف ت رتجرريبف عوررد لأف  ررر طتفوتيررذ فف كرربف وّ

ف؛ تت ل فلبفهذهف تيي لمف ت لعرطفحبفبدّقف تودو فو ت  سحر  (

سطاررطفتلوررد ف ت تررسلّأرف ت  يتررطف ررستود فتكررسترفف ترورر فو تترريليبفترررىفشرردكس فتا رر ف تروتررطف ت  -

 تس عطفتلروتطف ت سطاطف سلإوسؤطفإتافتكسترفف ت بد صفو ت تدؤيب.

رررر ف تررررروت فلتعررررر ف ابررررد ا وهرررريفلأااف ت ررررس ف تررررذيفاترررررؤقفلرررربف ت ؤد ررررس ف تروترررررطففتالررررسف تت يّ

 سطرررراف ترررررو ف ت  ررررر د فحلررررافإ  لأ فهررررذهفو لإ لر رررررطفؤيرررريفف لرررررفؤرررر فتادكررررجفتلترررررسلأ  ف ت رسدرررررطفلرررربف

ف ت ؤد س ف تروترط.

 أهمية رؤوس الأموال على المستوى العالمي: .3

إيفاه رطفترؤوس فلأمواف الي  فلبفلرظيلأف تعلا س ف ث تصس فطف تروترطفتك بفؤ فت يّ فردكرطف

رر فرفت تتجررسلأ ف تروترررطفلرربف ت ررلرفو ت رررلس ف دكررطف تتجررسلأ فوايف ط يررس فؤرر فل ررتيىف ت ررييتطف تروترررطفتت يّ

وإي فكررسيف تو ررس ف ت ررسلأ  فؤرر فلعظررضف ترررو ففعرررفف.اررؤ يفإترراف طك ررسقف تعلا ررس ف ث تصررس فطفورريبف ترررو 

يف ط يررس فرجررضفهررذ ف تو ررس فو طك ررسقفطتررسبجفدرريؤ دفحلررافلعرررث فعؤررفت  لس ررطف تو ررس ف ت ارردكفتلر رري

ول ف فو ثدتيلاك.رجضف لإطتسحف ت  ص فتلتصرادفو ت لرف ت  تيلأ  فتلادتل سلأفلبف ف تر يفوّ

 تاجرضف تيعلر فتتادكرس فلأمواف الري  فوريبف و ف تعرستضففاي فففتك ربفؤر و ت لارظطف تجرراد ف سترذكدفف

 فلررد  ف تتارردكف تيعلرر فتل ررلرفو ت رررلس فحلرراف ت  ررتيىففر ررسفورريبف ادرري قف ت سترررطف تروترررطف رررفؤررسقفحررر ف

فف.وتضففعرفهرسكف لأت س فويبف تترؤوس ف ت سترطفو تترؤوس ف تعيررطففت تروت 

 تررو ف ت تورلرطفوحلراففوتعدافهذهف تظرسهد فحلراف ت  رتيىف ترروت ف ظرسهد ف ث تصرس ف تدلرسيتفواي ف

عري فيتركف لأاديسف تيثفس ف ت تار ف الدّكرطفهر فورررهسف ت  رتيير فلربفظيريلأفوط ريف ث تصرس ف تدلرسيتفوّ

ت رسدطف ترورفطفتجذنفإتاف لتلاكيسفتف و  ف توس لأ فحلافتي رجفح لرس ف تتادكفتيذهف الي  فكسدت ر وف 

ررر  فت يررمفؤر ف تقر رطف تاقرقررطفتررايطيسف ت سلأ ررطفإلأمواف الي  فودرسدطف تصداف ا رب فويرراف

و رررف دررت رل ف تيثفررس ف ت تاررر ف الدّكرررطفهررذهف ت رسدررس فلرررذفايفاتررياففلررطف ستررروثلأف الدّكرر . ت وي ف

ف1.ورتاف لآيف1972ليس طيسف تتجسلأيف عجسفدرطف
 

 .05استرف ترااتفلد رفدسوقتفسفف-1
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فخصائص تدفقات رؤوس الأموال الدوليةثالثاً:  

 تتررررؤوس فهرررذهفريررر فايفكررر فشرررك فلررربفاشررركس ففتررررطتت يرررسف تتررررؤوس ف تدادررر سترطف  صرررسل فلعي ف

ف1: تداد سترطفات يسفورلأ طفلعيرطفلبفهذهف ت صسل تفو تت فتت ل ففر سفال 

 ري فتت يسف تودو فوتكليطفاكبدفلوسلأططف سثدتل سلأ  ف ا ربرط.فالتكلفة: .1

 تاسترلطفؤر فتي ررجفهرذهف توردو فو تعي لررفففطتكييف تودو ف ا ربرطفي  ف ت تدوبرففالشرطية: .2

  ت اص فحلييس.

وتت ل فهذهف ت  سبدفؤ ف ت  سبدف تتجسلّأطتفل سبدفادعسلأف تيسلر تفول سبدففتقاسم المخاطر: .3

 دعدف تصدا.

ريررر فات يرررسف ثدرررتل سلأف ا ربررر ف ت  سشررردف  ترررسلأكطفاكبررردفتل لكررررطففمشااااراة الملكياااة الفكر اااة: .4

  تيكدّطف ا ربرطفلوسلأططف ستودو فو يدهسفلبف تترؤوس ف تداد سترط.

ففاحتمااالات التراجاا : .5  علكسطرررطف تتد  رررفحلررافحكرربف تترررؤوس ففت تررس فت سترررطف ت ستررط تترررؤوس ف إي 

  ت سترطف تدد رطف تت فتربف  ورولأهسف تتد  ر.

وتت ل فؤ ف لأ طفل سه طف تترؤوس ف ت سترطف ا ربررطفؤر فتيعير ففالتأثير على الاستثمار المحلي: .6

رررررر ف ثدرررررتل سلأف ت الررررر تفوهرررررذ فؤررررر فرسترررررطفتي ررررررجف توررررردو فإتررررراف تو سحرررررس ف ثدرررررتل سلّأطفوتب

ف ثدتل سلأ  ف ت تتدكطفلرف ت داف ا رب .

 ا ربرررطفف لأ ررطفت يررسفكرر فشررك فلرربفاشرركس فترررؤوس فلأمواف الرري  ف(01ّيورريف تجرررو فلأ ررضف)وف

ف. ست صسل فدس وطف تذكد

ف

ف

ف

ف

ف
 

 .16دستضفلأشريفديرتفلد رفدسوقتفسفف-1
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 (: خصائص تدفقات رؤوس الأموال المختلفة 01الجدول رقم )

 الشرطية التكلفة  نوع التدفق 
تقاسم  

 المخاطر 

الملكية  مشاراة  

 الفكر ة

التأثير على 

 الاستثمار

احتمال 

 التراج 

 تدفقات رسمية: 

قروض تنمو ة 

 متعددة 
فطعضففلر يلط

دعدف

 تيسلر ف

فؤو 

ف سلرس ف
و رضتفتر اف ت

ف دتيلاك/ دتل سلأف
فث

فحس  فلر يلط قروض ثنائية 

دعدف

 تيسلر ف

فؤو 

ف سلرس ف
و رضتفتر اف ت

ف دتيلاك/ دتل سلأف
فث

 تدفقات خاصة: 

استثمار أجنبي 

 مباشر
فوعرفف ر  ففطعضففطعضففطعضففل كرطفحسترطف

فلارو فلدتيعطفثفطعضففثفحسترطف أسهم

فالقروض:

فثفثفثفتجسلّأط تجار ة ✓
و رضتفتر اف ت

ف دتيلاك/ دتل سلأف
فوعرفف ر  ف

بين  ✓

 البنوك 
فثفثفثفتجسلّأط

و رضتفتر اف ت

ف دتيلاك/ دتل سلأف
ف ييف ر  ف

فثفثفثفتجسلّأط سندات
و رضتفت تر اف

ف دتيلاك/ دتل سلأف

عت رفف طعضفوّ

فحلاف تيتد ف

 . 08، ص2006أحمد طلفاح، التدفقات المالية العالمية وإشكالاتها، المعهد العربي للتخطيط، الكو ت، المصدر: 
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 المطلب الثاني: أسباب ودواف  تدفقات رؤوس الأموال الدولية
ررر فلأااففحلررراف ترررد ضفلررربفكرررييف  تعي لررر ف ث تصرررس فطفتعتبررردفهررر ف ت ادكرررس ف تدلر ررررطفتع لررررطفتايّ

للر فحي لر ف تلورطفو الرسيتف سلإورسؤطفإتراف و ؤررفااردىفف ت س تفإثفايفهرسكفحي ل فااردىفتر ر فكرذتكت

فتتايّ فلأااف ت س فلبف وتطفإتافاادىفدرت دقفتيسفؤ فهذ ف ت  لا.

 الأسباب الداخلية  أولًا:
 وترو ضفورولأهسفإتا:

 الز ادة المستقلة في دالة الطلب المحلية: .1
ررس  ف تاستررلطفؤرر ف ت لررافحلرراف ترورري فإترراف ررذنفلأااف ت ررس ف ا ربرر ف   تلررففاشرركستجف تورري ف تسّ

واستطف ثدتل سلأ  ف ت ايظرطفو الري  ف صريد ف ا ر .فولربف ث تصرس ايبف ترذابفتررسوتي فهرذ ف ت يورري ف

ررررلسي صفؤررر فتاليلرررجفايف ترورررري فف كرررربف حت سلأهررررسفاترررر فكبررررس  فؤوررررف رررسفت عدرررريسنف ث تصررررس يفليلتررررييفؤدّ

يفي اترري ف اارردىفدرري صفكسطرر فاولأ قفلستيرررطفاوفاتررري فرقرورررط.فو رررذتكتفؤست لررافحلرراف ترورري فشرريطجفشررر

ف ت لرافحلرافايفدلعطفاتي رففحلراف تويي ف تت فتيدويسف ت يس طيرطفوحلرافدرعدف تروري .ف

 تررررا (فتتاررررر ف  وررررر لأف تلرررردو ف تكليررررطف تترررر فت تلكيررررسف تيررررر  ففف ستر ررر طفتويرررري ف ت يس طررررطف)ل رررتيىف

رس  ف ت لرافحلراف تروري فتعرررف  ث تصس فطتفالسفدرعدف تروري فؤيتارر فب ورسفتتكليرطف تيرردسف تبرالرط.فوحلررجفؤسّ

بلبيرسفلربف اد سنف ت ؤ ارطفتلترؤوس ف تداد سترطفدي صفكرسيف ت لرافحلييررسف تركليسف ت ررسل فاوفحرربفبدّرقف

 1.ؤ فتيلأ فاولأ قفلسترطفاوفاتي فرقرقرط
 الز ادة في إنتاجية رأس المال: .2

ابرررراف رررد لأف ثدرررتل سلأفحلرررافادرررساف ت وسلأطرررطفوررريبفلعرررر ف تد اررررطف ت تي ررررفو ررريبف تكليرررطف ت تاوورررطف

ررطفلرربف تعسلرررف  سلإطتس رررطفتل ترردو ف ت وترردطتفوحررس  فلررسففعبرردفحرربف لإاررد    ف ت  ررتوبلرطف تررك فط ررافل يّ

 تتي دفردكطفلأااف ت س ف ا رب فور ؤرف تد ي.ففو ستتست ف تارفطفتدااف ت س .

 
 الي  ف ا ربرطفوا دهسفحلافلعر فط يف ترست ف ت ال ف لإ  ست ف تاقرو ف لأ دطفرسترطفلوعسقتف"ترؤوس فلأمواففدسلرطفففف-1

رررسفارررلا ف تيترررد ف تف تجس لررردتف ف ررر بدف13"تفلجلرررطفريتررررس تف سلعرررطف ست رررطفتلعلررريوف لإط رررسطرطتف تعرررر ف2011-1995لستيسّ
 .634ف-633فسفتفس2015
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ؤعيفلأااف ت س ف ت سسفارجذنفإتافتلكف تبلر يف تت ففف-و سؤتد  ف  س ف تعي ل ف اادىففف–وحلرجفف

اؤلر ففادتيرفؤييسفحسلرف ثدتل سلأفط برس .فؤستتادكس ف تروترطفتدااف ت س فتي دفؤر فا لبيتيرسف ست ار فحرب

حسلرررفتلادررتل سلأفلرربف برر ف ت تعررسلليبفؤرر ف ت رريقتف تررذابففجرردويفح لرررطفلي  طررطفورريبفلعرررث ف تعسلرررفؤرر ف

فل تلفف ترو .فف

ؤ لا فحتدّطف تت عيرس فلبف توديف ت سور فشريرفحسلررف ثدرتل سلأف سث تصرس فس ف ترسشر طفتا ررسف

وتت ل فدفرط.فظفنفرركلرطفواادىفللايظس تفوهيفلسفا ىفإتافترؤقفلأموافالي  فكبيد فإتاف ت ر وطفاد س

ر ف  اد سنف تيركلرطفؤ فلي فلأمواف الي  فإتاف تتادكفلبف ترو ف تصرسررطف ستجسهف ترو ف ترسش طفتت يّ

س فط رريف  تصررس يفلعتبررد.فالررسف ادرر سنف تظدفرررطفتررذتكف تتارردكفو درررف تر ررسقفتلترررؤوس ف تدادرر سترطف ل ررتيّ

%ف3.8 فلعرث ف تيسلر فؤر ف تيثفرس ف ت تارر ف) اري ت ف ستجسهف ث تصس فس ف ترسش طتفؤت ل فؤ ف ط يس

وترر فف1994-1992ؤرر فور فررطف تت ررعيرس (فوؤرر ف قرررطف و ف تعررستضفاررلا فطيرربف تعترردّطتفؤ ررلا ف تيتررد ف

%تف4.2 تيدقفويبفلعرث ف تيسلر فحلاف تي  لرفويبف تيثفس ف ت تار فو الأ رتيبتفشيل فو ت ك رركفإتراف

ؤطفإتاف ط يس ف لأ س ف ت  دف ت رس يفوا ردفدرعدف تصردافؤر ف%فحلاف تتي ت تفإوس6.9%فو3.7

 1. ت ر وطفطترجطفتبر ف و ف ت ر وطفلإتلارس ف  تصس فط
 الأسباب الخارجية  ثانياً:

 وترو ضفورولأهسفإتا:
 الاختلاف بين أسعار الفائدة الدولية: .1

 ثدرررتل سلأفو ت يسورررلطفوررريبففعتبررردفدرررعدف تيسلرررر ف ت رررسلرفؤررر ف وترررطفلرررسف ت ي رررجف ادسدررر فتادكرررطف

 ت رسلأ  ف ت  دورطتفوت تلففادعسلأف تيسلرر فوريبف تررو فت عرسفترلأ رطفوؤرد فاوفطررلأ فلأااف ت رس فؤييرستفولربف

ررر يمفؤرر ف ترررو ف تترر فف ت عرردوافاي ف دررعدف تيسلررر فادتيرررفؤرر ف ترررو ف تترر فتعررسط فلرربفطرررلأ فلأااف ت ررس فوّ

 الي  فلبف تررو ف تتر فاتريؤدفؤييرسفلأااف ت رس فاتي ؤدفؤييسفؤسلمفلرجتفوحلافهذ ف ادسافترتو فلأمواف

 ضف يدعسلأفؤسلر فلدتيعط.فو تيراف ادسد فتيذهف تادكطفهريفإتافتلكف تت فتعسط فلبفطو ففرجفو تت فتت ف

 
الري  فوتي يدهرسفحلراف تتر ررطف ث تصرس فطفؤر ف تجس لرد"تفلاييظف  سلأتفدسلرطفح ردفحبرر تف" تتررؤوس ف تروتررطفتردمواف فف-1

 .124تفسف2016تف غر  تف48لجلطفكلرطف غر  فتلعليوف ث تصس فطف تجسلعطتف تعر ف
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لرربفاررلا فشررد صفاترري فا ربرررطف صرريد ف ا رر ف)للرر فايوطررس ف ت س طررطفو اولأ قفويترركفتاويررقفاكبرردفلأ رريتف

إررىف تبريكف ا ربرطتفري فادتيرفدعدف تيسلرر فط ربرسفويتركفتتاويرقف تتجسلّأط(فاوف عار  فلأااف ت س فؤ فف

فف.حي لرفاكبدفل سفاتاوقفلبف ثدت سلأ  ف ت  س لطف  ا ف تبلرف

و رررف دررت رل ف تبلررر يف تدادرر سترطف تصرررسررطفدررعدف تيسلررر فؤرر فإبررسلأفدرسدررستيسف ث تصررس فطف تكلرررطف

اررلا فؤتررد ف ت رر عيررس فولررسف عرررهستفوهرريفلررسفا ىفإترراف لأتيررس فل ررت دفؤرر فادررعسلأف تيسلررر فلرررذفلرتصررفف

ايطرررطفؤكررسيفيترركفحررسللا فادسدرررس فؤرر ف طيجررسلأفا لررطف ت رفف1986 ت رر عيررس فرتررافولغرر فيلأوتيررسفؤرر فحررسوف

ف تروترطفؤ فتلكف تيتد .ف

 ت ارر فحرربف تتيظرررفف اللرر فتل رري لأ ف ت سترررطفلرربفا رر فتاويررقفاكبرردفحسلرررففي فاوحلرررجفف كرربف تورري ف

 1.ابدلأفردكطفلأااف ت س فواستطفلأااف ت س ف صيدف ا  
 التوقعات في أسعار الصرف: .2

تتي دفردكطف ط رسنفلأمواف الي  فلبفوإتاف تروترطف  رسدرطفت يررمفةر رطف تع لرطف تيبرررطتفوترتضف

 ت وررلأ فف عجف اؤد  فلبفتغييدفؤ ف ادعسلأف تاقرقررطفاتريتيضف تعيرررطح لرطف تتي يدفهرسفلبفالا فلسفاتيف

يفح لررطف تت يررمفثفترتضفؤجري فاوفورلافلورررلس تفؤرعف.فوتلإشرسلأ حورافرررو ف تت يررمفف ستع لرطف ا ربررط

ررطف ررييف تت يرررمف وإط ررسف ست ررس فلررسفتاررر فؤتررد ف لررررطفف رري فؤييررسفشررعيلأفحررسوفؤرر ف اودررس ف ت سترررطفو تتجسلّأ

ي فدس فهذ ف تتعيلأفورلأ طفكسفرطفؤعيفيتكفاررؤرف ت  رتل دّبفواتراسنف ت ترسلّأرفإترافعستطتفؤرس  فثفلا

رترافاتجربري ف تت يررمف ترذيفف-ؤر فظر ف  رس فدرعدف تصرداف-تصيرطفلتسلّأعيضفوطو فاتريتيضفتل رسلأح

ي فلررسف رررلأ فهررذهف اترري ف ررستع لا فإحلررافاترريتيضف تاقرقرررطفلرربف ررد صفت يرررمفةر ررطف تع لررطتففادررر دف

فاوف ستذها.فف ا ربرط

وؤ فهذهف تاستطفدراي ف ت  تل دويفاتيتيضف تعيررطفإتافح لا فا ربرطفترصرلأوهسفإتاف ت رسلأحتف

فراصلييفوذتكفحلافك رطفاكبردفلربف تع رلا ف ا ربررطف ستقررسافإترافتلركف تك ررطف تتر ففاصرلييفحلييرسف

 
رسف تجري ررطفف-1 رسف-دسلرطفلوعسقتفردكرطفلأمواف الي  فوحلا تيرسف س تصرس فس ف تررو ف ترسشر طف لأ درطفلوسلأطرط:فكيلّأ -لستيسّ

ررطفوحلرريوف تت ررييدتف سلعررطف سترررط تفسف2016تف تجس لرردتف1ودرررغسؤيلأ تفابدورررطف كترريلأ هتفكلرررطف تعلرريوف ث تصررس فطفو تتجسلّأ
62. 
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يفح لررررس ف ت لرررسلأ طفعحرررررفرررررو ف تت يررررمتفورير رررسفابرررروف رررييف تت يررررمف رررس فوشرررركف تاررررو فؤررر

 تبلرررف تررذيفاسلرررف تت يرررمتففركررييفلرربففإتررامتفو ت يرررمفلوررر لأفلأااف ت ررس ف ا ربرر ف تررر ا فدررتر ي

ررررف تقر رررطف تاقرقررررطف  اؤلررر فتيرررسفوثصف ت  رررتل دّبف ا سطررراف ثطتظرررسلأفرتررراففارررر ف تت يررررمفتكررر فتسّ

تردموافالرري تيضفلورررلأ ف ستع لرطف ت الرررطتفإوررسؤطفإتررافيتركفؤورررفاؤ رر ف ت  رتيلأ ويف ا سطررافا رر ف تتررد صف

ف1.إتافشد صهس عييفلبف تبلرف تذيفدرويوف ستت يرمفتلاصي فحلافادعسلأفلر يلطفتل رتجس ف تت فف

 غراض المضاربة:أ .3
 ت لسلأ طفه فوررفاوفشد صفتيلّأيبفتربف غد ف ثدرتل سلأتفوتكربفتلادرتيس  فلربف تتغيرد  ف تتر ف

 صفاوفورررفا لرطف وصررفتار فؤ ف تقر طف ت يةرطفتفولأ قف ت ستررطفؤر ف ا ر ف توصريد.فايفهر فح لررطفشردف

 ثدتيس  فلبف تيدقفويبف ت عدف ا  فاريوف تتعس ررفو ت رعدف تاسوردفاريوف ثدرتاوسقتفؤغرد ف ت لرسلأنف

صفلبفشد صفاولأ قفلسترطفاوفح لا فا ربرطفتربفت لكيستفوإط سفإحس  فورعيسفؤ فليحرفا  ف  عدفاحلرافوررس

 ت لررسلأ طفؤرر فارردوحفو ارري فك رررس ففحلررافتي عستررجفتتاويررقفاكبرردفلأ رريفلرربفهررذهف تع لرررط.فوتورررفدررسه  ف

 2.كبيد فلبفلأمواف الي  ف ا ربرطفطترجطفتايّ ف ت لسلأ يبفالي تيضفلبف وتطفإتافاادىف
 بيانات ميزان المدفوعات: .4

 تعجسفؤ فليس يف ت رؤيحس فف ل فإررىف ت تكلا ف تت فتاظراف سهت رسوف تررو تفوتعرلاحفهرذهفففإي ف

 ت ترررركلطف تجيرررر فإتررررافؤررررتيفادرررري  يسفالررررسوف تترررررؤوس ف تدادرررر سترطف ا ربرررررطفكيررررررف تالرررري .فؤعجررررسفليررررس يف

 ت ررررؤيحس فاررررؤرف ستروترررطفإترررافحرررد فح لتيرررسف تيبرررررطفوشرررد صف تع لرررطف ا ربررررطتفلرررسففعرررر فو ررري فتررررؤقف

لررطف ا رر (تفولرربف ررضفالجرريفولرررف تعجررسفإترراف دررتور وف حك رر فت ي لأ هررسفلرربف ترورررف ا ربرر ف) صرريد فاوفبيّ

طفرستررطف تعجررستفلوسورر فهررذ ففورريوفولرررف تيررسلمف ررع د  ف و ف تعجررسف لأمواف الرري  ف تروترررطفتغررد فت رريّ

 
 ث تصرس فطفلررف تتدكيرسفف ت تغيرد  فم تصدافحلاف عت ا فر ييف ت سحريتفافس فر سفحبرتف"ا دفت يرمفدعدففف-1

رطتف تعرر ف تف تعرد قتف07حلاف طتوس فلأمواف الي  فإتاف تبلر يف ت  تسلأ "تفلجلرطف سلعرطف اط رسلأفتلعلريوف ث تصرس فطفو لإ  لّأ
 .96تفسف2011

دسلرطفلوعسقتف"ترؤوس فلأمواف الي  ف ا ربرطفوا دهسفحلافلعر فط يف ترست ف ت ال ف لإ  ست ف تاقرو ف لأ دطفرسترطففف-2
 .164تفسف2016تف تجس لدتف16تفلجلطف تعليوف ث تصس فطفوحليوف تت ييدتف تعر 2011-1995لستيسّسفالا ف تيتد ف
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يرررس يف ع لررررطفاشررر جف سدرررتل سلأفيتررركف تيرررسلمفؤررر ف و فتكرررييف اس رررطفإتررررج.فو تعكررربفؤررر فرسترررطفتاويرررقف ت 

ف1.تيسلمف

 تفادي المخاطر السياسية والاقتصادية: .5
تففعررررف ثدرررتود لأف ت رسدررر فلررربف ت ؤشرررد  ف تتررر فترررتاكضفؤررر ف تجرررسهفتررررؤقفلأمواف الررري  ف ا ربررررط

اف ت  ررسبدف ت رسدررطف يطيررسف ت  ررسبدف تتر فاتعررد فتيرسف ت  ررتل دويف تررروتيييفؤر فطوررمف تاكيلررطفوتعرد ف

ف د لأف ثدتل سلأ.ففتيحي هسفت بافاوفلآادفويتكف عروفترييذف

رطفتار ف اوفهيفلص ليفف ت روفحس  فتيترفف ت  رسبدف تتر فتريت فلربفل سلأدرطف اح رس ف تتجسلّأ

وثفطفركيلطفا ربرطفوطظسليسف تورسطيط .فوت تلرففهرذهف ت  رسبدفلربف وترطفإترافااردىتفوهر ف لا رطفاطري  تف

 تع لرررس ف ت سترررطففل ررسبدفتررؤ دفحلرراف الأو طفو ت  تلكررس تفول ررسبدفتررؤ دفحلرراف تتتررغي تفواارردىفحلررا

فكتايّ ف الأتر .ف

دفطظرسوف تاكرضفولرسفات عرجفلربفوحس  فلرسفاتعرد ف ت  رتل دف ا ربر فإترافهرذهف ت  رسبدفطترجرطفتغير ف

دفؤررر ف ثتجسهرررس ف ت رسدررررطفو ث تصرررس فطفتلرظرررسوف تجراررررتفو ت  رررسبدف ترس  رررطفحررربفحرررروف ثدرررتود لأفتغيررر ف

 تروتررطف  ربفدريصف تعلا رس فوريبف وتتيرسفو ريبفف ت رسد فلل فري   ف تتغافو تعرفتفك سفتررؤرف تتردكس ف

ف تروتطف ت لريط.

 2فالسف ستر  طفتل  سبدف ث تصس فطفؤتت ل ففر سفال :
بردفتاويرقف الأ رسطف تيرراف او فو ادسدر فثطتورس ف ت  رتل دفتفعفخطر العائد علاى الاساتثمار: -

 يفتكييف الأ سطفاكبدفل سففاووجفؤ فولرهف اتل .اإتاف ثدتل سلأفاسلأحف تبلر تفري فار غ ف
 رففكييف  ؤرف ت  رتل دفلربف ثدرتل سلأفارسلأحفو رلا هفهريفهردونفلربف ت رسؤ رطفففخطر المنافسة: -

  ت الرط.

 
رسفارلا ففف-1 ترؤوس فلأمواف الري  ف ا ربررطفوا دهرسفحلرافلعرر فط ريف تررست ف ت الر ف لإ  رست ف تاقرور ف لأ درطفرسترطفلستيسّ

 .636تفسفتفلد رفدسوق2011-1995 تيتد فف
رسف تجري ررطدسلرطفلوعسفف-2 رسف-قتفردكرطفلأمواف الي  فوحلا تيرسف س تصرس فس ف تررو ف ترسشر طف لأ درطفلوسلأطرط:فكيلّأ -لستيسّ

 .67-66ودرغسؤيلأ تفلد رفدسوقتفسفس
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ستررطف ت ررررف تكلرر فاوف تجسلرر ففصرر يفرؤرر ففر إلااى الخااار :خطاار مناا  تحو اال أمااوال المسااتثم -

رر ف  ت  ررتل دف عحررس  ف دررتل سلأفالأ سرررجفؤرر فطيرربف تبلرررفاوف رررفالجررنفإتررافبرردقف يرردف سطيطرررطفتتايّ

 . اتل فهادفاوفولرفآالأ سرجفإتافولرف
 رة لتدفقات رؤوس الأموال الدوليةالمطلب الثالث: النماذ  والنظر ات المفس  

هرررسكف تعرارررفلرربف ث تصررس ايبف تررذابفرررسوتي فتي رريدفادرر سنفترررؤوس فلأمواف الرري  ف تروترررطتفو رررف

 .حررفهذهف ترظدّس فو تر سيحو يس ف ترظدفريتجتف الدف تذيفف ترح ف تي ياف اتلي ف

 رة لتدفقات رؤوس الأموال الدوليةأولًا: النظر ات المفس  

ررس فتي رريدفادرر سنفتررؤرف تعفرسوتر ف يررسفقفلأااف ت ررس فحلرراف ت  ررتيىف تررروت فوكررسيفاه  فارررفلرربف ترظدّ

 :ؤ ف تروس ف تتسترطتيسففقف تت فدرت دفوففتكلادركرطفو ترظدّطف ترييكيرسّطفو ترظدّطف ت سلأك رط تف ترظدّطف تريي

 النظر ة النيو الكلاسيكية: .1

 ت  تيىفتتل بفهذهف ترظدّطف تعرارفلبف ث تصس ايبف تذابفترسوتي فتي يدفردكطفلأااف ت س فحلاف

يررضتفريرر فكررسيف" ررييفدررتيي لأ فليرر "فاو فلرربفوررراف لأ دررطفردكررطفلأااف تررروت فإثفاطرررسفدرررت دقفإتررافاه  ف

رردىفاي ف لأااف ت ررس فارتورر فورريبف تبلررر يف  ررباف تيررسلأقفورريبفلعررر ف تررد يتفف ت ررس فحلرراف ت  ررتيىف تررروت تفوّ

و فؤر فلعرر ف ترد يفار غر ف تذيفف ي فإتاف ثط يس فؤ ف تبلرر يف تغرررطفوردااف ت رس تفؤوررفتيكررفايف تتيرس

  ففغ  فافلس ف ت  سبدف تت فاتكبرهسفلأااف ت س ف ا رب فؤ ف تبلرف لآاد.يايففكييفكبيد  ف ا

ررطف تترري ؤدف تر ررب فتعرسترردف لإطتررسحفؤرر ف تجررسصف تررذيففجررديفف-"رركترردفو رررفت رردقف اوترريب"فؤرر فطظدّ

ىف تروت فت ي فإتراف تتعرس  فادعسلأفحرستدف لإطتسحفحلاف ت  تيفف تارا ففرجفحبفردكطفلأااف ت س تف يي ف

حررررفةرررسوف تت ررس  ف تررروت تفاتجلررافهررذ ف ثتجررسهف تررك فورر ر فحبرردف تتجررسلأ ف تروترررطفو تررك فل سشررد فحبرردف

لأف"ودتيرر فاوترريب"فهررذهف ررضفبرري فف.ردكررطفحي لرر ف لإطتررسحف تترر فتتيررسو فةر تيررسفوتي ؤدهررسف تر ررب فورريبفولرررفوآاررد

فتيىف ترروت فتعري فإتراف ارتلااف ت لرافحلييرسفوريبفولررفردكرطفحي لر ف لإطترسحفحلراف ت  رففبف يي ف تيكد تفو ي ف
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وآادتفوه فترو فلبف تبلرف تذيفتكييففرجف لإطتس رطف تارفطفتدااف ت س فلترطرطفإتاف تبلرف تذيفتكييففررجف

 1.و تت ففار هسفدعدف تيسلر فهذهف لإطتس رطف تارفطفتدااف ت س فحسترطت

 النظر ة النيواينز ة:  .2

 تتالي ف ث تصس يف تكل تفرير فتريت ف هت سلرس فاسترس فتلعلا رطفوريبفردكرطفتويوفهذهف ترظدّطفحلاف

ريف"تيرييفؤرستد ا"ف ررفاشرسلأفؤر ف لأااف ت س فوليس يف ت رؤيحس فؤ ف تبلرف ت عر تفوكسيف ث تصرس يف ت ريّ

 ت ل فؤ ف ت يس يف تتجسلأيفار غر فايفتعيورجفردكرطفلأااف ت رس تفؤير فرسترطف تعجرسففف توديف تتسدرفإتافاي ف

يس يفار غ ف دتيد  فلأااف ت س فو تعكبفتاريتفري فار غر فتصررادفلأااف ت رس فؤر فرسترطفو ري فؤ ف ت 

ردكرطففا عررفلربفهرذ ف ت جرس تفؤوررف ط لرقفلربفاي فإترافففؤسلمفؤ ف ت يس ي.فو رفيهاف" رييفلرساريدفكيررس"

لرر يتفلأااف ت س فحلاف ت  تيىف تروت ف ارفي تيسفتر رفلبفحروفتي  يفلي ّ بف ت رؤيحس فؤر فل تلرفف تب

ررفتصررادف ت رلرفحلراف درتيد  هستفالرسفحرررلسفتصرسنفففواكرفاي ف تصرادفلأااف ت س فلبف تبلررفارتضفحرررلسفاسّ

فهررذهف توسحررر ف ست لرر فؤيتي ررافحلرراف تروتررطفريريررسف تترررا .فوالاؤررس فتلريرريفكلادررركييبف حتبررد"فكيرررس"ف رريي ف

فتصس ف تيبر فح يلس .تصرادفلأااف ت س فف كبفؤ ف عمف تظدوافايففكييفليير  فتلتدكطفوتربفتلا 

لدّكر فط رييحف  تصرس يفلّأسور ففظيردفتري يدفتصررادفو دت روف"ؤردّتبفلرسهلين"ف ث تصرس يف ا

بفاطررجفؤرر ف تبلرررف ت صرررلأفترردااف ت ررس فف كرربفتصررس لأ  فلأااف ت ررس فو دررتيد  هفحلرراف ترررا ف ترريبر تفتيبرري ف

ترررس ضفحرربف ط يررس ف ف تررتول فؤرر ف ترررا ف ترريبر ف  ت ررلرف تترر ففايسهررسفتصرررادفلأااف ت ررس تفايفتعرري ف

ف ثدتل سلأ  ف تيبررط.ف

طف ث تصرررس فطفاطرررجفكل رررسفكررررواكررررفافلرررس ف"لأويفهرررسلأو "ف ث تصرررس يف تبدّ رررسط فؤررر فط يي رررطف ترارسلر

كسط فوتسلدف تر يف ث تصس فطفؤ ف تبلرف تغر فودااف ت س فا  يفكل سفكرسيف ت ير فإترافتصررادفلأااف ت رس ف

يورريف"افيررربف ولررسلأ"ف ث تصررس يف تصرررادفلأااف ت ررس فاتي ررففحلرراف تعلا ررطفف الدّكرر ف رريي فلرررجفاشرررتفوّ

ويبفوتسلدفط يفحي لرف ثدتل سلأ  فؤ ف ت سلأحف تت فتاي فإتاف تبلرفووتسلدفط يف ثدتل سلأ  فؤ ف ترر ا تف

 2. ت يس يف تتجسلأيففكييفلي  س فو تعكبفتاريفؤعي ف لأتيع ف تلسطرطفويتيد فادد فلبف اوتافؤعي ف

 
 .47ف-45تفسفسف2010تف  لأف ت ري ف تلبرسط تفويدو تف1لا رف فسنتف تتجسلأ ف تروترطفؤ فحصدف تعيت طتف ف-1
 .50-48سفسففتطيبف ت د رف-2
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 النظر ة الماراسية:  .3

تصرررادفلأااف ت ررس ففكررييفوي رري فؤررسلمفلرررجفؤرر ف تبلرررف ت صرررلأفتررجتفو رررففارردىف"كررسلأ فلررسكب"فاي ف

كف تجسصفلرجف تذيفارؤ يف درتل سلأهفؤر ف ترر ا فإتراف ط يرس فلعرر ف ترد يفيتؤسلمفلأااف ت س ففف حتبدفاي ف

س فاذفؤسلمفلأااف ت س فر افلسلأكبف لا طفاشكس :فلأااف ت س ف ت رلع تفلأااف ت ريؤ ف تبلرف ت عر تفوّ

 لإطتررس  فولأااف ت ررس ف تروررري.فولرربفاررلا فتصرررادف ت ررلرفو ت رررلس فولأمواف الرري  فاررتضفتصرررادفهررذ ف

 1. تيسلمفإتاف ت سلأح

 تدفقات رؤوس الأموال الدولية ثانياً: نماذ  تقدير حر ة

ررطفترررؤوس فلأمواف الرري  ف  ررباف فعتبرردفةرررساف لأ ررطف وررطف تيريررر فت عدؤررطفردّ ثطيتررسطف ت ررست ف ت دّ

ررطف تترررؤوس ففحررروفو رري ف وررطفاوفلعرررسلأفو ررررفف كرربفلرربفالاتررجفةرررسافلرررىفاوف لأ ررطفردّ إ  ررس فحلررافبدّ

  عمف تر سيحف ت  ت رلطفتقرساف لأ طف تتادلأفتلترؤوس .تفحد ففر سفال فوفتروتطفلستف

 حجم التدفقات الرأسمالية: نموذ  .1

لأ  فوتارررد ففاكلررردف تررررو ف ط د برررسفؤررر فادررري قفلأااف ت رررس ف تروتررررطففعتوررررف تعراررررفلررربف ث تصرررس ايبفاي ف

ول عررر فهرررذ ف ثحتورررس فللارظرررطفهسلرررطفليس هرررسفكبررردفرجرررضففتتلتررررؤوس ف تدادررر سترطفهررر ف تررررو ف تصررررسررط

رررطف تتررررؤوس فطوفف. تتررررؤوس ف تدادررر سترطففر رررسفوررريبفهرررذهف تررررو   رررت ل فلررربفيتررركفاطرررجفكل رررسف    ف لأ رررطفردّ

ف تترررؤوس فورريبف ترررو تفولرربفاهررضف ترلأ دررس فؤرر فهررذ ف ت جررس ف لأ دررطف" يتررين" تدادرر سترطف تروترررطف   فرجررضف

"تفو لأ درررررررررررررررطف"كرررررررررررررررسودّيفوهررررررررررررررري لأ "فFeldstein"ف1983"تفو لأ درررررررررررررررطف"ؤيلر درررررررررررررررتيب"فGolub"ف1990

1984"Caprio and Howardف1986"تفو لأ درررطف"اوّ رررييلر"ف"Obstfeid".2و ررررفالأ عررر فهرررذهفف

 
 .51تفسفطيبف ت د رف-1
وريرتفا دف تت يّ ف تروت فحلاف تتر رطف ث تصس فطفؤ ف ترو ف ترسلرطفؤ فظ ف تعيت طف ث تصس فطفرستطف تجس لدففط را ف-2

ررطفوحلرريوف تت ررييدتف سلعررطفلا رررفويورررساف ست  رريلطتففوترريطبفولصرردتفابدورررط  كترريلأ هتفكلرررطف تعلرريوف ث تصررس فطفو تتجسلّأ
 .13تفسف2018 تجس لدتف
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 تدادررر سترطففر رررسفوررريبف تررررو فكررررتي فحلررراف لأ رررطف ثطيترررسطف ت رررست فإتررراف ت رررسيفرجرررضف تتررررؤوس فف ترلأ درررس ف

 1:حسلليب

فتسفلعسللاتيررسف ت سترررطف عررروف تت دكررسفؤرر فدرريقفلعرريبتت يرر ففبالنساابة لوسااوام تامااة التحاارر: .1.1

ح لرس ف لإ د  فاوف ث تد  ف تت ففويوفويسف ت قر ييف ت اليييف ست رسفلرسفترتضففولبف ضفؤعي ف

ف1990عررررفهرررذ ف تعسلررر فهررريفلاررريلأف ثلأتكرررس فؤررر ف لأ درررطف يترررينفوّففحبررردف تاررررو ف تروتررررطت

 تتارارفلعسايدف طتوسث فلأااف ت س فويبف ترو ف تصرسررط؛

الورافتررىفؤر ف ت رريقفثوررفوايفففاي حالاة حادوي أي ت يار فاي أساعار الفائادة العالمياة: .2.1

 ترر ال فوتعررا فادرعسلأف تيسلرر ف ت الررطفكررع د صفتي سفرطفتري  يفلايظرطف ثدرتل سلأ  تفوهريفلررسف

ات لررافررررو فترررؤوس فلأادرر سترطفكبيررد تفؤ ررللافإي فرررر فتغيرردفؤرر فلعرررث ف تيسلررر ف تعست رررطف

رورريفايفتارسؤظفحلراف تتري  يف توفرفطظسوفدعدف تصداف تلسو فتت  فففايففؤلك فت ت ررف وتطفلس

دفادررعسلأف تيسلررر ف ت الرررطفرتررافت رر يفتلترررؤوس ف تدادرر سترطفةرسليررسفوتغييرر ت الرر تفؤلاورررفلرربف

 تروترررطف ستررراي فإتييررسفوحررروفترري دف ت لررافحلرراف ترورري تفويترركفؤرر فرستررطفحررروفترررا ف ت ررل طف

 ترورفطف ت الرطف صيلأ فل سشد فؤ ف ت يقفتعس فآ رسلأفهرذ ف تتغيردفؤر فادرعسلأف تيسلرر ف تعست ررطف

ت لرررافحلرررراف تروررري ف ت الررررط.فو ررررستد ضفلررربفللارظرررطف يتررررينفكبررردفرجرررضف تترررررؤوس فحلررراف 

رطفتسلرطتفوحرروف  تداد سترطف تروترطففر سفويبف ترو ف تتر فت ر يفتردمواف الري  ف سثطتورس ف ادّ

و رري فترررؤوس فلأادرر سترطففر ررسفورريبف ترررو ف ت رغلوررطفلسترررس تف  عررراف طعررر وف تترررؤوس ف تدادرر سترطف

ررطفف تروترررطفترررايسفوتياررذف طتوررسث ف ثةر تيررسفترريد.فإثفايفيترركفثففعرررف ترريلاف  لغررس فحلررافردّ

ررد  فتسلررس فتلترررؤوس ف تدادرر سترطف  كبرردفلأمواف الرري  فإيفاطررجف رررفتكررييفهرررسكف وتررطفلررسفترررايسفتادّ

ررس  فوف تترررؤوس ف تدادرر سترطسرجررا ررضفولرررفيترركفثفتت ف طظررد  فتعررروفو رري فرررسؤسفحلرراف طتوررس فف ستسّ

بف رضفؤعطرجفؤر فرسترطفت رسويفلعررث ف تعسلررفحلراف اتري ف ت ستررطفلأمواف الي  فترايستفولر

 
رؤوس فلأمواف ت ررري  ف ا ربررررطفحلررراف تر ررريف ث تصرررس يف لأ درررطفةرسدررررطفتلجس لررردفوتررريطبف  يلررررطفدررريرسيتفا ررردفرركررر فترررف-1

لس  تيدتفكلرطف تعليوف ث تصس فطفو تتجسلّأطفوحليوف تت ييدتف سلعرطفر ري طفففتفلذكد 2011-1990غدنفالا ف تيتد ففو ت 
 .15ف-14فسفتفس2014 ف ستتلفتف تجس لدتفوبفويحل
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لأف ت الرررطفو ا ربرررطفؤلرربففكررييفهرررسكف طتوررسث فترردمواف الرري  فورتررافوإيفكررسيفهرررسكفتاررد ف

تسوتفوهيفلسففجع ف دت عس ف ثحت س فحلافلرري فرجرضف تتررؤوس ف تدادر سترطف تروتررطفك قررساف

 لأهس.اد فتترلأ طف

 دة: نموذ  تعادل أسعار الفائ .2

جرجفلأموافتيل ف ترظدّطف ث تصس فطفإتافاطجفطترجطفثاتلاؤس فادعسلأف تيسلر ففر سفويبف ترو تفتت ف

 الررري  فإتررراف ثطتورررس ف يعررر فح لررررس ف ت د  ارررطف تروتررررطفتلادرررتيس  فلررربفؤررردوقفادرررعسلأف تيسلرررر ف ت الررررطف

 تتررؤوس ف تدادر سترطف تروتررطفلربفارلا فلأفو تعست رط.فوب وسفترظدّطفتعرس  فادرعسلأف تيسلرر فتورساف لأ رطفتارد ف

 تيررسلأقفويري ررسفكل ررسففلوسلأطررطفلعرررث ف تعسلرررفحلرراف اترري ف ت سترررطف ت الرررطفوطظيدتيررسف ا ربرررط.فؤكل ررسف رر  ف

رطف تت فلأف تترؤوس ف تدادر سترطف تروتررطتف اير فاطر ف لأتيع ف لأ طفتاد ف سلرطفتلتررؤوس ف تدادر سترطفجفؤر فرسترطف تادّ

 الرطفو ا ربرطفوترعروفؤدسف تد ارطفلبفح لرس ف ت د  اطف تروترط.تت سوىفلعرث ف تعسلرف ت 

لرربفاكلرردف ترلأ دررس ف تت برقرررطفف1985 (Edward and khan)اررسي"ف"و"فوتعرررف لأ دررطف"  و لأ ف

للال طفتلرو ف ترسلرطفؤ فهرذ ف ت جرس فطظرد فثؤتد وريسفرسترطف تررو فشر جف ت ريتارطفلستررس فوهر فرسترطفودر ف

ف.وؤ فهذهف تاسترطفاتري دفدرعدف تيسلرر ف كر فلربف تعي لر ف تر الررطفو ت سلأ ررطففتغلاقويبف تادّطف تتسلطفو ثط

حلاف لأ درطف  و لأ فوارسيفف1990 (Haque and Montiel)ليطتي "ف"هذ فو رف حت رفك فلبف"هسكيي"فو

كفترهرسفؤ فورسصفط ييحفتقرساف لأ طف ثطيتسطف ت ست فت ج يحطف ترو فش جف ت ريتارطفلستررس فو ررف ؤتدورسفاي ف

وهرريفر ررسلأ فحرربفلتيدرر فلررد يفت ررعدف تيسلررر ففi)عدفؤسلررر فترري  ط فدررسلرفؤرر ف ت رريقف ت الرر ف ت ررسسف)درر

ف تتعس ت ف يدف ت غ اتفودعدف تيسلر ف ت ال ف ت يتد ف تاصي فحلرجفحررلسفثففكييفل  يرسفتدموا

وحبرد فحربفهرذهف تعلا رطف((ف𝑖1)ف الي  ف تروترطف ثطتوس ف)ايفدعدف تيسلر ف ت ال فؤ فرستطف ثطغلاقف تتسو

 1:تست ستك
𝑖 =  ∅𝑖∗ + (1 − ∅)𝑖1                                          0 ≤ ∅ ≤ 1 

 
لس  رتيدتففلرذكد تف-رستطف تجس لدف–ورفطفؤ فظ فردّطفردكطفلأمواف الي  ف تروترطفر يبفر يرتفؤعسترطف ت رسدطف ترفف-1

 .89ف-88فسفتفس2011كلرطف تعليوف ث تصس فطفو تتجسلّأطفوحليوف تت ييدتف سلعطففا فؤسلأاف ست رفطتف تجس لدتف
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در سترطف تروتررطفوتترد وطفةر تيرسفوريبفاتتريدفإتراف لأ رطف ثطيترسطفاوف تتاردلأفتلتررؤوس ف تدففف∅ففري فاي ف

رطف طتورس فلأموافف∅ تصيدفو تي ررتفؤكل رسف  تد ر فف  الري  ف تروتررطف اير فلربف تري  فكل رسف    ف لأ رطفردّ

فاطيسفإي فكسط :

- ∅ = طيسفتتيدفإتاف تادّطف تتسلطفثطتوس فلأمواف الي  ف تروترطفوايفدعدف تيسلر ف ت الر فع:فؤ1

فف سويفدعدف تيسلر ف تعست  ؛

- ∅ =  طيسفتتيدفإتافحروف ت  سطف تتسوفثطتوسث فلأمواف الي  ف تروترطفايف طغلاقفتسو.ع:فؤ0

فالاستثمار: -نموذ  الادخار .3

رررطف ث تصرررس فطفؤرررعي ف رررس  ف ث ارررسلأف ت الررر فف كررربفايففر ررراف ترظدّ رررس  ف ثدرررتل سلأفارررّ  ؤ يفإترررافّ 

 ت ال فويتكفؤ فرستطف ث تصس ف ت غلق.فالسفؤ فرستطفتادّدف ت عرسللا ف ت سلأ ررطفواسترطفليرس يفلأااف

 ثدرتل سلأفوترو ررف ت س فؤعيفلأمواف الي  فديافت ي فتلاطتوس فإتافرير فتدتيررفلعررث ف تعسلررفحلراف

وهرر ف تاقروررطف تترر ف حت رررفحلييررسفكرر فلرربف"ؤلرشررتيب"ففت تعلا ررطفورريبف ثدررتل سلأف ت الرر فو ث اررسلأف ت الرر 

ررطفترررؤوس فلأمواف الرري  فف1980(فدرررطف(Horioka and Feldsteiوهيلّأيكررس"ف ؤرر فتي رريدفلرررىفردّ

ف1: ثدتل سلأتف تذيفف كبفتل ر فلل يططفكتست ف- ا ربرطفو بفط ييحف ث اسلأ
𝐼/𝑌 = 𝑎 + 𝑏(𝑆/𝑌) + 𝑒 

فري فاي:

I/Y. ف:فط  طف ثدتل سلأف ت ال فإتاف ترست ف ت ال ف لإ  ست

S/Y. ف:فط  طف ث اسلأف ت ال فإتاف ترست ف ت ال ف لإ  ست

B. ف:فلعسل ف ثلأت س فويبف ث اسلأف ت ال فو ثدتل سلأف ت ال

aف سو تفو:e.ف:فلتغيدفحتي ل فاتار فاسلأحف تر ييح

فكتست :فbوتار فردّطفترؤوس فلأمواف الي  فر افةر طف

- b=1اف ت رس فحلراف لأ رطفحستررطفلربفحرروف تترور تفيتركفايفلعرر ف ثدرتل سلأفا:فوتتيدفإترافايفلأف

ف ت ال فاتغيدف ستل  فلرفلعر ف ث اسلأف ت ال ؛

 
 .12ف-11فسفط را فوريرتفلد رفدسوقتفسف-1



   تدفقات رؤوس الأموال الدولية وأشكالها                                              الفصل الأول:
 

40 
 

- b=0رررطفتسلرررطفؤررر ف طتورررس فلأمواف الررري  ف تروتررررطتفإيفثفاتي رررففرجرررضف :فوتتررريدفإترررافو ررري فردّ

ف ثدتل سلأف ت ال فحلاف ث اسلأف ت ال ؛

رررطفتررررؤوس فلأموافالررردفط رررب تفايف  عررررافدررررس  فرسترررطفشررر جف1>فb>ف 0 - :فوتتررريدفإترررافايفردّ

ف ثطيتسطف ت ست .

 ": Eulerنموذ  أولر " .4

فاسو فط ييحفاوتردف ات رسلأفلررىفإلكسطررطفةررسوف ت قر ريبف ت اليريبفؤر ف تررو ف ت  تليرطف سثدرتاي يف

تيررسفطيرربف لأ ررطفل ررسبدف اترري ف ت سترررطف ت الرررطتفوهرريفطيرربف تيررد ف توررسلضففحلررافاترري فلسترررطفا ربرررط

رررطفتعرررس  فادرررعسلأف تيسلرررر  عررري ف تيلررر فؤررر فتررررس طفهرررذ ف تر رررييحفإتررراف"اف رررييلر"فف.حلررررجفطظدّ ف1986وّ

"Obstteldدفط ييحفتقرساف لأ طفردّطف طتوسث فلأمواف الي  ف تروترطفحبدف تارو ف "تفو تذيف سوفوت يّ

فف. تروترطتفويتكف سثحت س فحلافلعس تطفاوتدفتقرساف ت ليكف الل فتلادتيلاك

سوفتلترررؤوس ف تدادرر سترطفدرريافتت س رر ف و  ف ت ريعررطفلأف تترر فوب وررسفتيررذ ف تر ررييحفؤعطررجفؤرر فرستررطف تتاررد ف

 حت ررف ترس  طفحبفورر ف ترورف ت ريوطفويتكففر سفويبف ت قر يبف ت اليريبفو ت قر ريبف ت رسلأ ييب.فهرذ فو ررف

 تر ييحفحلاف ت عس تطف تتسترطفتقرساف تيدقفويبفلعر ف لإرلا ف تاريفويبف تقر طف تاستررطفو لآ لرطفتيررر ف

ف1: ترورف ت الرط

𝑛1 = (
𝐶𝑡

𝐶𝑡+1
)

𝑎

. (
𝑃𝑡

𝑃𝑡+1
) − (

𝐶𝑡
∗

𝐶𝑡+1
∗ ) . (

𝑆𝑡𝑃𝑡
∗

𝑆𝑡+1𝑃𝑡+1
) 

ف:ري فاي ف

C.ف:فلريعطفورر ف ترورف ت ريوطP.ف:فل تيىف ادعسلأف ت الرط

Sف*:فتتيدفإتاف ت تغيد  ف ت سلأ رط.فدعدف تصداف ثد  .:ف

 تقر رطف ت تي عرطففؤي فرسترطفت رسويفلريعرطفوررر ف تروررف ت ريورطفحلراف اتري ف ت ستررطفو ا ربررطفؤرعي ف

فرلا ف تروريفتكييفتيد.ت عر ف لإ

ف
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 المبحث الثاني: التطور التار خي لتدفقات رؤوس الأموال الدولية
 الي  ف تروترطف  د ر فتسلّأ رطفلتعر  تفؤورفا دفت ريلأفلد رليرسف ت تتستررطف فترؤوس فلأمواففتورفلد ف

ودرد  رفهذهف ت د ر فحلاف لا فؤتد  فلتتسترطتفوهر فؤترد فلرسف بر فف.حلافاشكس فلأمواف الي  ف تروترط

تترر ف تارردنف تعست رررطف اوترراتفوؤتررد فلررسفورريبف تارردنف تعست رررطف اوتررافو تارردنف تعست رررطف تلسطرررطتف ررضف تيتررد ف 

فدت دفتي يدهسفرتاف لآي. فتل ف تادنف تعست رطف تلسطرطفو تت 

 المطلب الأول: تدفقات رؤوس الأموال الدولية قبل الحرب العالمية الأولى
رر فتعرري ف ررذولأهسفإتررافاوترراف تؤكرررف عررمف ت ارري ف ث تصررس فطفايف تترررؤوس ف تروترررطفي  فتررسلّأتفبيّ

رر ف ترررف1192-1095 تارردونف تصررليبرطف) رريلأكفورر ف(تفوايف تت يّ وت فتررضففظيرردفثفؤرر فترررريفوثفؤرر فطييّ

ظيدفؤ ف ررففو تبررةرطفوال تد  و.فؤ لا ف توديف ت س افحتدفتضفت ييدفلج يحس فكبيد فلربفلأمواف

ؤرر فترررري(.فولرررفور فررطف توررديف ت ررس رففThomas Gresharnف الرري  فلرربف برر فويرري ف ثدررتل سلأف)للرر 

ف1650وؤ فطيسفطفف1631و فويلأتطفال تد  وفؤ فحتدفدر د فال تد  وفحلاف تت يّ ف تروت تفو ط ل

(فلبف  ررفؤري لمفلعتبرد فتردمواف الري  ف اولأ ررطفDutch East India Companyر فشدكطف)ت ك ف

ثدتل سلأهسفؤ ف ت سلأحفويتكفحبفبدّقفبدطفاديضفتع  ف تاقفتل  سه يبفؤر ف تاصري فحلراف الأ رسطف

ف ويف دتد س فلأااف ت س ف ت  تل د.ف

 تبدّ سطررطتفوتايتر فتررريفف%فلربفاهرضف ادريض19.2 ت ارسؤظف ا ربررطفت لركفكسط فففف1750ولرذفف

تصررررسحر ف يتيررررسف تصرررررسررطفوتس اررررر فؤرررري لمفتررررس لأ تيسفو ت ررررر د فايفإتررررافلدكررررسفلررررست فحررررست  ف عرررررف

ف1. تبدّ سطرطفحلاف ت لارطف ت ادّط

  ررررفولرررفةرررسوف تلرريلأ ف تصرررسررطفؤرر ف تغرردنفطيسفررطف توررديف تلررسلبفحترردفوتيدرررف تصرررسحس فؤرر ف

 ت جسث ف ث تصس فطفوظيريلأف تاس رطف تكبيرد فتلاصري فحلراف ت ري  ف ت رسوفلربف يرطتفو ادري قف تعست ررطف

تتصرردّفف ت ررلرفلرربف يررطف سطرررطتفورررا فلاررسوث ف ت ررر د ف ت رسدرررطفو ث تصررس فطفحلررافلورررلأ  ف تعررستضف

دف ث ليررسفؤرر فارلررطفت رريّ  تصررس ف تغد رر .فواستررطف ترررو ف ترسلرررطفو ثدررتيلاصفحلرراف رردو  ف تتررعينفوتايّ

 
1- HOWELL Michael J, COZZINI Angela, "Flux De Capitaux Internationaux Chaud ou 

froid?", revue d'économie financière, (N ° 29), France, 1994 , p 71  .  
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وؤرر فهررذهف ت درلررطف طتولرر فلأموافالرري  فكليررد فلرربف ترررو ف ترسلرررطفإترراف ترررو ف تغد رررطفؤرر فترريلأ فك رررس ف

هسللررطفلرربف تررذهافو تيلررطفو ت جرريهد  فو لآ ررسلأ.فك ررسف طتولرر فلأموافالرري  فكليررد فلرربف تغرردنفإترراف و ف

لرررر ف تعررستضف تجرارررف) دررتد ترست  دررتغلا ف تلرردو  ف ت برعرررطفؤرر فهررذهففوكرررر (فوإترراف تعررستضف تلسترر ف  رررطفطييّ 

%فلررربف تلررردو ف تبدّ سطررررطفتلادرررتل سلأفؤررر ف تورررسلأ ف43 تبلرررر ي.فوؤررر فلرتصرررفف تورررديف تلرررسلبفحتررردف طتولررر ف

رجرضف الري  ف تتر ف درتل د فؤر ف تعرستضف تجراررفهر فاورعسافلرسف درتل دففف الدّكرط.فو تجررادف سترذكدفاي ف

نف ثدررتع سلأيف ت ت رررفتلاصرري فحلررافلرري لأ فلسترررطفؤرر ف ت  ررتع د  تفو ت رربافاد رررفإترراف اررتلااف ادررليف

ف1.لبف ت  تع د  فطي يسفتت يّ فح لرطف ثدتل سلأفؤييس

عرري فتررسلّأتف ث  هررسلأف تاقرورر فتترررؤوس فلأااف ت ررس فإتررافل ررتي ف توررديف تتسدرررفحتررد ؤورررفدررسهضففتوّ

جف ث تصرس اييفر ر ف  ضفكبيدفلربفلأمواف الري  ف تروتررطفؤر فط ريف تلريلأ ف تصررسررطفؤر ف تورسلأ ف اولأ ررطتفوت

ولأ س ف اح س فإتافودولأ ف تلجيصفإتراف ث ارسلأفو ثدرتل سلأفؤر ف ترر ا ف رضفؤر ف ت رسلأحفتلبررطفت ت ل رس ف

 سف تغد ررطفوحلرافو رجف ت صريسفودّ سطررسفؤر فلجرس ف ثدرتل سلأفوف تصرسحطفو تتجسلأ .فو رفود  ف و فاولأف

ثدررتيد  فلوررر لأفكبيرردفلرربف رترس ستيررسفلرربف ت رري لأ ف تررروت فويتررييسف تروتررطف ت صرررلأ ف اوتررافترردااف ت ررس ف

 اوترررطفلرربف ت ررسلأح.فوكررسيفلعظررضف تتجررسلأفو تبررريكفؤرر فلعظررضف و ف تعررستضفاي حررييفالأترررتيضف ت سترررطفؤرر ف

ترررريفحلررافشررك فو  لرررتفوكررسيف طتوررس فلأااف ت ررس فلرربفوإتررافودّ سطرررسفشرررارف تا سدرررطفتتغيررد  فادررعسلأف

ف2. تيسلر فؤ فودّ سطرس

 تيتد ف ت س وطفتلادنف تعست ررطف اوتراف عرروفو ري فحي لرقفحلرافردكرطفلأمواف الري  فس ففتذتكفت ي ف

ر ف ثدرتل سلأف  وترس .فوبي  ف توديف تتسدرفحتدفورتافور فطف توديف تعتدّبفكسط ف تصر لأ فؤ فلجس فت يّ

وكسط ف تروت فتلو س ف ت سستفويتكفت سشرس فلرفؤل يطف تعصدف تت ف ح فإتاف ت  س لأ فو تادّطف تيد فط.ف

ف ضفتلييسفؤدط ستفو لجركستفوهيترر تفوالدّكس.فتودّ سطرسف تروتطف تدلر رطف ت صرلأ فتلادتل سلأ  ف ت سلأ رط

 
ح دفحبر فدسلرطتفتي يدف تترؤوس ف تعست ررطفتردمواف الري  فحلراف تتر ررطف ث تصرس فطتفابدوررطف كتريلأ هف يردفلرتريلأ تففف-1

 ف.63-37فتفسفس2015كلرطف تعليوف ث تصس فطفوحليوف تت ييدتف سلعطف س  فل تسلأف عرس طتف تجس لدتف
رررفلا رري ف ت ررسلد ل تف ثدررتل سلأف ا ربرر ف ت عي ررس فو تلرر سطف-2 تفلدكررسف لأ دررس ف تيرررر ف تعد رررطتف1س ف توسطيطرررطتف  لّأ

 .71تفسف2006ويدو تفف



   تدفقات رؤوس الأموال الدولية وأشكالها                                              الفصل الأول:
 

43 
 

طظسوف ترورف تروت ف تذيفدس فالا فهذهف تيتد ف رف سوفحلافادرساففوؤ فهذ ف تتييتفف كبف توي فاي

رررطفلرربف توي حرررفهرر ف تترر ف سحررر ف تررذهاف تترر ف ررسص فإترراف تت بيررقف تررك فتلوررسل فو ترري ؤدفلج يحررطفلعي ف

فلير ف ت دّقفت ر د ف سحر ف تذهافحلاف ترظسوف تروريف تعست  .

ف1وررر:فترو ف ت  تليطوتت ل فهذهف توي حرف صيطفادسدرطفؤ ف تتس لس فركيلس ف 

ف؛تارارفةر طف سوتطفتع لتيسف تيلأةرطف ستر  طفتي يفلعيبفلبف تذهاف -

ف؛ ثتتس وفوتايّ فلسففوروفلبفح لا فولأةرطف ستذهافحررف ت  تيىف ت سوقفتاراره -

 ؛تدكف تادّطفتفؤد  فؤ فتصرادفو دتيد  ف تذهاف ك فردّطفو رويف يي ف -

يفإتررافتاويررقفليررس فهسلررطفوهرر ف دررتود لأفو  ررس فادررعسلأف ثتتررس وفويررذهف توي حرررفلرربفشرريطجفايفاررؤ ف -

 تدافح لا ف ترو ف ت  تليط.

هذهف تتدو ف تت فؤدو فحلافطظسوف تذهافلبفشيطيسفايفترؤ يفإترافتاويرقفليرس فهسلرطفوهر فففإي ف

 دررتود لأفو  ررس فادررعسلأفترردافح ررلا ف ترررو ف ت  تليررطتفك ررسفاك رربتجف وررطف تج يرريلأ.فو رررفكررسيفلرربفلس فررسف

ف2:ترطفلسفال  سحر ف تذهاف تروف

  حضف تلوطفؤ ف ترظسوف تروري. -

ف دتود لأفادعسلأف تصدا. -

س ف ادعسلأفؤ ف ترو ف ت  تليط. - ف دتود لأفل تيّ

ف حضف تلوطفؤ ف ترظسوف تروري. -

ارلا ف تتري  يفف تذهافآترطفتتصاريف ثاتلاث فؤ فلي ّ بفلرؤيحس ف ترو ف ت ت س تطفويتركفلرب -

 و تصس لأ  . تتلوسل فويبف تي لأ   ف

وؤرر فظرر فدرررس  ف سحررر ف تررذهافو  ررس فادرررعسلأف تصررداف   ف تررك فكبيرردف تتيدرررفؤرر فردكرررطفلأااف

ررلأحف طتوس فلأمواف الي  فؤ ف سليب ف3: ت س ف وترس تفوّ
 

 .90استرف ترااتفلد رفدسوقتفسفف-1
 .20فط را فوريرتفلد رفدسوقتفسف-2

ررطفوحلرريوف تت ررييدتف سلعررطفلا رررفارلرردتفف-3 ليتررسطفتررستيتفل بيحررطف ت سترررطف تروترررطتفكلرررطف تعلرريوف ث تصررس فطفو تتجسلّأ
 .13ف  كد تف تجس لدتفس
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تعلقف سطتوسث ف تذهافلبفوإتاف تروتطفوؤورس فتاسترطفليرس يف ت ررؤيحس تفإي فكرسيف ت يرس يفاتري  يف .1 وّ

رررطتفولررربفهرررذ ف ت ر لرررقفف كررربف توررري فإيف صررريلأ فتلوسلررررطفلررربفارررلا ف اررردوحفو اررري ف ترررذهاف ادّ

تادكررس فلأمواف الرري  فكسطرر فتس عررطفتادكررطف تتجررسلأ ف تروترررطفووورررفلرري ّ بف ت رررؤيحس فتلرررو ف

ف ت  تليط.

اتعلررقفور رريفردكررطف ثدررتل سلأ  ف ا ربرررطف ت  سشررد تفوهررذ فطترجررطفتلظرردواف تترر فوؤدتيررسفادرررعسلأف .2

تف تيدسف ثدتل سلّأطف ت د اطفؤ ف ت  تع د  ف تتس عطفلربفطسرررط تصداف تلسوتطفو السيفوو ي فف

 و طتتسلأف ترظضف ثدتع سلّأطفلبفطسررطفاادى.

 ررضفتي ررجف  ررضفكبيرردفلرربف ثدررتل سلأ  فؤرر فطيسفرررطف توررديف تتسدرررفحترردفإترراف ترررو ف ت رتجررطفتل ررري  ف

لرر فو تيرر.فوت  ترو ف ترسلرطفؤ فآدررسففتجذنفضف اوترطفكستيثفس ف ت تار فوكرر فو الأ رتيبفوادتد ترسفوطييّ 

فلبفلج يحيس.فف%6.8فاتعرىثففلور لأ  ف ليلا فواؤدّقرسفإثف

ررررررف تجغد ؤررررر فتلادرررررتل سلأف ا ربررررر فرترررررافحرررررسوف .فالرررررسف تو سحرررررس ف1913و ررررررف درررررت دفهرررررذ ف تتيّ 

 تارارفرطف ث تصس فطف تت فكسط فلدكسف ثدتل سلأف تروت فؤ فهذهف ت درلطتفؤي ف  رس ف ترور فؤر ف ت رككف

%(تف ررضف29.5%(فلرربفلج رري ف ثدررتل سلأ  تفالرررجف تورردو ف تعسلررطفور رر طف)40.6 تررذيفرظرر فور رر طف)

%(فواايرررد  ف8.4%(فو ت صرررسلأافو تربريرررري ف ت ستررررطفور ررر طف)10.3 ثدرررتل سلأفؤررر ف ت ررري  ف اوتررررطفوررر ربررررطف)

 1.%(فلبف ت ج ي 5.5 تتجسلأ فو تصرسحطفور  طف)

فالأموال الدولية في فترة ما بين الحربين العالميتين المطلب الثاني: تدفقات رؤوس

درسه  فؤر فو ررففت تادنف تعست رطف اوتاف رفا  فإترافاردوحفلعظرضف تررو فحربف سحرر ف ترذهافففإي ف

ف2يتكفحر فحي ل تفتت ل فؤ :

فحروف ثدتود لأف ت رسد ؛ -

  طتيسصفحصدفردّطف تتجسلأ ؛ -

رررف تررذهافورريبف ترررو فايفتدكررسف تررذهافؤرر فاررس لبف عررمف ترررو فللرر فالدّكررسفوؤدط ررستف - درريصفتيّ 
 

 .72 لّأرفلا ي ف ت سلد ل تفلد رفدسوقتفسفف-1
 .11فاسترف ترااتفلد رفدسوقتفسف-2
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لرس ف  اي فؤور ف قرطف ترو ف اادىف سص فكبيد فلبف رترسبستيسفللر فات سطررسف  رباف ؤررف تتعيّ

 تلاليسصتفهذ ف تعسل ف لافحلافاررفلويلس فطظسوف تذهاف)ردّطف اي فوادوحف تذها(؛

ح رسلأفاولأو رسفإتراف ثرترسبرس فلربف ترذهافو ترروثلأفو تجرررجفإفالا فلدرلرطفت لاف تتيدرف تروريف -

فوهيفلسف طعكبفحلاف ثرترسبس ف تروترطفطظد  فتررلأتيس.

 سلإوسؤطفإتافتد  رفؤ فرجضفولعر فترؤوس ف ثدتل سلأف ت  سشدفوتغيدفلد كسف ترو تفإيفاد  فف

  ف اولأ رطفويبف تيثفس ف ت تار فوالدّكسف تيثفس ف ت تار ف  لررطفلربف تاردنتفوت  فتصيرطف ثدتل سلأف

وتصيرطفف ودّ سطرسف ايف سل ف ؤ ف تعستضف عرف ه ف ت  ي ف تدلربف وات ا ف تيثفس ف ت تار ف  تجري رطف

ررس ف توديف ت رصدوفبس رف ثدتل سلأفف لعظضف دتل سلأ تيسفؤ ف تعستض.فتورفااذف ثدتل سلأف تروت فؤ ف تعتدّ

(فف47.5 ستفو لغفهذ ف ثدتل سلأف تروت فطايف)وفسلأ  ف الدّكرطفؤ فاولأف ا رب ف ت  سشدفوثدر سف ثدتل 

ف1.لليرسلأف وثلأف16للرسلأف وثلأفرصطف تيثفس ف ت تار فلريسفلسففوسلأنف

عي فهذ ف ثدتود لأفتلإتلارس ف دتود لأ  فط برس تفففف ترورفطف تعست رطفوففف سترط تعلا س ف تففحدؤ فحررلذفف فوّ

فهذ حلاف اطظ طف ترورفطف ت سلر تففففيستس اتضفإففو تتعرالا ف تت  فاي  لرف طيجسلأففففتضفاروفكليد  ف ثدتود لأففففإث 

حسوفففف ا لط و تت فف1929 ث تصس فطف تعست رطف وفلجسث ف تتجسلأ ففل   فتف ول تلفف تعلا س فتف  لإطتسحف

يلأكف   هسلأفففشير ف ترورفطتفري ففوفففت سترط  ي فف وفوففف1924درطففلرذفففف  فادرعسلأف اولأ قف ت سترطفوبيلأتطفطييّ

لر لأ حلاف دري  تففففؤ ف ثلأتيس ف ؤ ففففرتاا بف ستيسف ل تيّ احلراف إتاف تف1929اكتي دففف28وتل ف

إتافففف110رو طفف تفف ت ؤشدفلبففف يساير فف تفففتيرهفلبف ب تضفففف  فشرارفففس فو لأتيس فلؤشدف  وف يطسف لأتيسح

فف200تورلأف اي ت ففففسلد ت  رتل دّبفا ف الدف تذيفا ىفإتافتكبرفف%تفف273فف رلأهستفور  طفف300رو طفف ت

ف2.ؤ فح لرس ف ت يقففللرسلأف وثلأ

 
فتفس2012تف  لأفتريسصفتلرتردفو تتيّ ررتفح رسيتف1حبرف تكدّضف سودف تعر سويتف تت يّ ف ترروت ف)لررا فرررا (تف فف-1

14. 
تف-ؤدّقرسإ لأ دطفرستطف و فش س ف-فف ت سترطف تاسترط لطففدتل سلأف ا رب ف ت  سشدفؤ فظ ف اوتيرفويباتفآترس ف ذنف ثفف-2

ررطفوحلرريوف تت ررييدتف  فسفتفس2014سلعررطفلا رررفالرريدتف تجس لرردتفابدورررطف كترريلأ هتفكلرررطف تعلرريوف ث تصررس فطفو تتجسلّأ
 .15ف-14
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ف1:فإتاف اد سنف تتسترطفوّ كبفإلأ س فاد سنفا لطف تك س ف تعظرض

 %؛89ررفورف1929درطفف ت ري  ف تللا ف عرفلؤشدف  وف يطسفؤ ففوتد  رقف اديضف ديفا طيرسلأف -

رررطف عررررف طيررررسلأفادررري قففبرررريك تف لإؤرررلااف ترررذيفحدؤترررجرجرررضف توررردو ف رررد صفؤررر فتولرررر ف ت -  تتجسلّأ

ف؛ يشيد اديضف

 ؛ رفتضفإؤلاديسفAmerica of Bankولريسففالصدفف608لسفثففو فحبف -

 .تولر ف ثرترسب ف تييرلأ ت فلبف دووجفتلرظسوف ت صدؤ هيفلسفاديضفؤ فتيس ضف ا لطف -

هرسفا رد  .فؤوررف لرس ف ت ستررطف تتر فشريرهسف ث تصرس ف تعرست  فوا ي فوتعرفا لرطف تك رس ف تكبيردفاشريدف ا

" حررجففررررردو ف ادسدرررطفتلرظررسوف ث تصررس يف تكلادرررك ف تارردف ت عرردوافووررلتترردررطف تإتررافؤوررر يف ؤعرر ف

فع  تف حجفف د"تفو سوف ث تصس اييفؤ ف تغردنف ست ار فحربفرلري فت تركلا ف ث تصرس ف تارد.فوؤلرلا ف

ررطفتتؤكررررفحلرررافورردولأ فترررا ف تروتررطفؤرر ف تاررر ررطف تكيرسّ س ف ث تصررس فط.فو رررفورررا فحرربفيترركفظيررد ف ترظدّ

ؤتررال فف تو رس ف تبركر تلؤد رستيسف ت ستررطفوف طيرسلأففثرتي صف ا لطفايؤس فلب ست اسوتطفف تعرارفلبف ترو فف

 لرررطف ست صرررسل فهرررذهف افوتت يرررسف2. ت ستررررطفلررربف لإؤرررلاافو طيررررسلأف يس هرررسف ت صررردؤ فت رررررفلؤد رررستيس

ف:3 تتسترط

فسثدتود لأف تر ب فؤ ف ترظسوف تداد ست ف كسللج؛الا ف ت  ساف لبفففستقرار:احالة اللا -

فدري  ؛فالأ رري ف دتغد  فري ت ففالاستمرار ة: -

 لرطف تتر فكرسيفلربفطتسلجيرسفتد  ررفلرر اي فترس لأ  فو  بافح قفورر فهرذهف ا  العمق والحدة: -

ررررررفحررررربف %تف  رررررباف تدكررررري ف ث تصرررررس يف ترررررذيفاترررررسنف60 تررررررو ف ترسلررررررطف ت راررررررطفور ررررر طفتسّ

  تصررس فس ف ترررو ف تصرررسررطتفوتس ارررفطسحررطف تا سفرررطفلرربف برر ف ترررو ف ت تورلررطتفو طيرررسلأفادرررعسلأف

 
 .16تفسفطيبف ت د رف-1
رررطفوا لرررطف ت ستررررطف تعست ررررطتف ت رررؤت دف تعل ررر فف-2 ررررتف تدهرررييف تعوسلّأ  ت ررررييف تلستررر فحترررد:ف تجي طرررافطصررردفاوررريف تيتررريطفؤدّ

رر ف2-1لصرردتفؤرر ف تيتررد  توسطيطرررطفو ث تصررس فطفتف لررطف ت سترررطف تعست رررطتف سلعررطف ت رصرريلأ تف ف-14فسفسفت2009 ودّ
15. 

لررردو يفح رررييتف ادررري قف ترورفرررطفو ت ستررررطف) تبيلأترررس فولتررركلاتيسفؤررر فحرررستضف تروررررفو ت رررس (ف تجرررسصف تلرررسط :فلتررركلا فف-3
 .103-100تفسفسف2000تف اي يف ت  بيحس ف تجسلعرطتف تجس لدتف3لاف تبلر يف ترسلرطتف  تبيلأتس فو طعكسدستيسفح
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ف-ؤررر فلدرلرررطفاوتررراف-تررر فح ررررر ف ت ررري  ف اوتررررطف تتررر فتصررررلأهسف تررررو ف ترسلررررطتفهرررذهف اايرررد ف ت

تتجررسو فا لررطف ت ررييتطتفاستررطف  اسوتررطف تاصرري فحلرراف حت ررس   فا رر ف صرريدفلرربف ت صررسلأاف

 تغد ررررطفتتررريليبفارلرررطف ايطيرررستفو  ررربافحرررروفرصررريتيسفحلرررافتلررركف ثحت رررس   ف الررر فلعظ يرررسف

رؤرررفلرررذف)الدّكسف تلاتيررطتفلعظضفولر يفشردقفاولأو رستفتدكررسفو تصريب(فؤر فلدرلرطف تعجررسفحرربف تر

تفل سفا ىفويسفإتاف تتي ففحبف ت ر  تفوريريسفتي ففتصرادف تددسلي فإتاف تبلر يف1931حرسوفف

 1. ت تي يطفحبف ترؤرتفك سفإتاف تبلر يف تت ف رتدل ف تتس لستيسفحلافررفدي ص

مرحلااة الالمطلب الثالث: تدفقات رؤوس الأموال الدولية بعد الحرب العالمية الثانية حتااى  

فالراهنة

 طترررغ فف1944طترجرررطفتررررلدف تعراررررفلررربف ث تصرررس   تفو بررر ف طتيرررسصف اح رررس ف تاد ررررطفؤررر فحرررسوف

ح رررسلأفإف ت  ررؤوتييفحرربف ت رسدرررطف ترورفررطفتلبلررر يف ت تاستيرررطف عحررر  فطظررسوفطورررريف وترر فف ررسحرفؤررر فإحررس  ف

لرضف ت تارر فؤرر ف  تصرس فس ف تررو ف ت تاسلأ رطفوّ ررسهضفؤر فط ريف تتجرسلأ ف تروترررطتفوترذتكفترضفحوررفلررؤت دف ا

ترررييفوو  ف ستيثفرررس ف ت تارررر فو ررررفترررضف تتيتررر فإترررافترظررررضفطظرررسوف وتررر ف  عررررث فشررر جف سوترررطتف لراررررطفودّ

  كربف تفلربفجفحلاف  ررف تبلر يفةرسافح لاتيسف ستذهاتفلرسفحرر ف ترروثلأفكرسيط فاوتل ر فوري ف ثتيسقفف

لجفإتافيهاف  عر ف) فس ف ت تار فو ر ف تتايّ ف ترروت ف تيثفيفاي فإ(ف وثلأفتفوطصطف تي رر .ف35تايّ

فتلروثلأ  ف ستذها.

%فتودّ ررس فلرربف يررطتفولرربف يررطفاارردىف1فتورررفرررر فهررسلرفتغييرردفكرر فح لررطفلوسورر ف تررروثلأفور رر ط

تعي ف بفحلاف تررو فايفتلترسوف  تس عرطف ت رسدرس ف ث تصرس فطفو ترورفرطف ت رسدر طفلربفا ر ف ستتكسؤؤف تلسو .فوّ

كف ت دكررسيفتكرر ف وتررطفلرربفبرررلاصرريلأ فؤرر ف  ارر ف تيرري لرتفايفاتعرريبفحلرراف تايفت ورافتغيررد  ف ادررعسلأف

ف و ف تعستضفايفاترا فؤ فشد صفاوفوررف تع لا ف ا ربرط.

 

ررس فورربفدرر يرطفوررر فح ررسلأ تف ترررو ف ترسلرررطفوا لررطف ت رايطرررطف) ادرر سنفو تالرري (تف ف-1 رررتفتف  لأفادررسل1حسّ طفتلرترردفو تتيّ 
 .35ف-34فسفسفت2014لأ يتف ا
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و رفكسيفات لاف تاصي فحلاف ت ي ؤوطف ت   وطفلبفترروقف ترورف تروت فحرررفت يررمفاوفإحرس  ف

تررررروقف تروررررف ترررروت فتتجرررراففلررربف بررر ف لإ رررد ص%.فو ررررفتررررلأفهرررذ ف5توررررادفةر رررطف تع لرررطف ررريحلافلررربف

ف1. تت يرلس ف ت تلاروطفتلع لا ف تت فرصل ف ب ف طرث ف تادنف تعست رط

 دتعس  ف ادي قف تروتيرطفتردمواف الي  فطتسبيسف عرف تادنف تعست رطف تلسطرطفل سشرد تفويتركف عررف

 تيثفرس ف ت تارر فودطسلجرس ففس ف تتد  رف تكبيدف تذيفدجلتجفارلا فؤترد ف تارد يبف تعرست يتيبتفلربفارلا ف حت ر

ترررررؤوس فلأموافريررر فكسطررر فف2ت1947دررررطففتلإطعرررسقف ث تصرررس يفوهررريفلرررسفف ررر اف)  تررردو فلسلأشرررس (

 الرري  فؤرر فشررك فلاصرريلأفلرربف تيثفررس ف ت تاررر ف الدّكرررطفطارريفاولأو ررسف تغد رررطفا رر فإحررس  فإح ررسلأفلررسف

طاريف تررو ف ترسلررطتفك رسفف الري   لدتجف تادنفهرسكتفو رفكسيفيتكفحلرافر رسنفتد  ررفتررؤوس فلأمواف

كسط ف تودو فو ت  سحر  ف تت فتاصل فحلييسف ترو ف ترسلرطفلبف تيي س ف تروترطتفلارو  ف ر  فلوسلأططف

ؤر فتررؤوس ففط ررفررر  فتاريث فلي رف1955وتلكف تت فتاصل فلريرسفاولأو رس.فإثفاطرجفو وترر صفلرربفحررسوف

للررسلأفف8كبيرد  تفرير ف طتولر فلربففتلرو ف ترسلرطف لأتيسحس ففلأمواف الي  ف تروترطتفوحدؤ ف تراييف ت سلأ رط

تفايفاطيرررسفتلرسحي ف رريكلدفلربف  ررسيفلرد  فاررلا ف1970للرررسلأف وثلأفحرسوفف66إترافف1955 وثلأفحرسوف

ف3:طيبف تيتد تفويتكف  بافحر فحي ل فاه يس

تر رررطف لأتيررس فحررر ف ترررو ف ترسلرررطف تترر فرصررل فحلرراف دررتولاتيسف ت رسدرر تفوؤرر فدررعييسفتتاويررقف ت -

ليرررسفتس ارررر فرس تيرررسفتلوررردو ف ؤررر ف  رررررف ت جرررسث فوطترجرررطفتعجرررسفلرررراد تيسف ت الررررطفحررربفت يّ

فو ت  سحر  ف تروترطفتت يّ ف يي ف تتر رط؛

 تترسؤبف توسلضفآطذ كفويبف ت ع كدّبتف تداد ست ف قررس  ف تيثفرس ف ت تارر ف الدّكررطتفو ثشرتد ك ف -

ررطف قرررس  ف لإتاررس ف ت رريفرست تفريرر فدررعافكرر ف لع رركدفلرربفاررلا فلررريف رردو فول ررسحر  فلغدّ

فتك افاكبدفحر فلبف ترو ف ترسلرط؛
 

 .36تفسف2005تف سلعطف ت صد تف ت صد تف1تف -طظدّطفوت بيق-ف تيترطدعي ف سارفلتكيلأف تعسلديتف ت سترطففف-1
-ررردف ت سلأ ررررطف الدّكررر ف ررريلأحفلسلأشرررس فكرررسيفاو فلررربف  تدررررجتفوكرررسيف ثدرررضففودررر  فكرررذتك:فلتررردو فلسلأشرررس ف ايفوّ 

 . تادنف تعست رطف تلسطرطفودطسل ف لإطعسقف اولأو  فتلع  فلعس فتلإطعسقف ث تصس يف عرف تدد  فتل تدو فهي
 .27فسفتليتسطفتستيتفلد رفدسوقف-2
 .37ف-36فسفسفوبفد يرطفور فح سلأ تفلد رفدسوقتحسّس فف-3

https://www.marefa.org/%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%B1%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AB%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A9
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 سل ف ترو ف تغد رطف)ودّ سطرسفوؤدط سف صيلأ فاستط(فلرفطيسفطفإحس  فإح سلأف و فاولأو سف تغد رطف -

 ث تصس فطفويستفوتادّدف دتل سلأ تيسف ت ستطفو تعسلطتفوّ س  ف دووريسفتلررو فففوتاويقف ثط لا ط

 تكفلأغ طفلريسفؤ ف دتعس  فلكسطتيسف ت يوي  فحلاف ت سرطف ت سترطف تروترط. ترسلرطفويف

كرررسفارررلا ف تيترررد ف و رررر فطي ررريسفف1970-1945ولررررف درررت د لأفترررد كضف ترررروثلأ  فارررسلأحفرررررو فالدّ

 تيثفس ف ت تار ف يردف رس لأ فحلراف تايرسظفولورطف تعرستضفحلرافتبررا ف ترروثلأ  ف ت تيتررطفلربف ت رسلأحف يدرعسلأف

رررقف ترررروثلأفاتلرررسص فطترجرررطف درررتعس  ف ث تصرررس فس ف تغد ررررطف سوترررطفلررربف ترررذه اف ت ارررتيظفتررررايستفؤبررررافودّ

جرجفليرس يف ت ررؤيحس ف الدّكر فإتراف تتررهيلأ.فوكسطرر ف تغد ررطتفتيت ففات سطررسحسؤيتيرسفاصيترس فف) اولأو ررط(

 فتلجرريفلرربفو رر فلآارردفالدّكررسفإتررافت بيررقفدرسدررطفكلرررطفلتتررر  فت عستجررطفهررذهف ثاررتلاث ف تترر ف لأت  رر

ف سط يس فلعر ف تر يف ث تصس يفو لأتيس فلعرث ف ت  ستط.ف

وليررييفف4رفرررروهكررذ فتايترر ف تيثفررس ف ت تاررر فلرربفرستررطفؤررسلمفؤرر فليررس يف ت رررؤيحس ف تررذيف رررلأفو

ررررفحررربفف1947 وثلأفدررررطف تفؤاصررر فطوررر فؤررر ف1971وليرررييف وثلأفؤررر فدررررطفف29إترررافرسترررطفحجرررسفتسّ

لليييفاوطبفيهافؤر فدررطفف651 تك فكبيدتفوهيفلبفففط يمف تدتيرف تذهب ف تدد  فترايس  تروثلأفوف

.فالرسفؤر فدررطف1965لليرييفاوطربفدررطفف394 رضفإترافف1960لليييفاوطبفؤر فدررطففف509إتافففف1950

ررذكدفاي فف296ؤورررفوترر فل سوطيررسف تررذهب فإتررافف1968  تبررركف ت دكررسيففلليررييفاوطرربفؤورر فثف يرردتفوّ

فثدتبر  ف  ررف تذهاف ت  سويفترىفالدّكس.ف ات سط فآطذ كفكسيفؤ فري تجفلبف تروثلأ  فلسففكي ف

وؤ فظ فهذهف تت يلأ  تفطتج فؤيوافو و د  س فؤ فادي قف تصداف ا رب فؤ فلرسخففعداف

حرلايفإف يور يف تروثلأفةر تجفترلّأجرس فو تججف ت لافطايف س  ف تع لا ف اادى.فو رفا ىفهرذ ف تارس فإتراف

كررر ف"طرك ررريي"فؤررر ف  تترررس وفولررررهف ترررد صفو رررررف ترررذهافلوسوررر ف ترررروثلأتفف عرررروف1971آنفف15 تررردلربف الدّ

تررررييفوو  ( لرررربفهرررررسف طتيجرررر فركيلررررس فو دت سطررررس ف تبلررررر يفف1تو ررررذتكف طيررررسلأفطظررررسوف ت ررررعدف تلسورررر ف)ودّ

و يل ف تليلأ ف تتورررطفف. تصرسررطفدرسدطف مو طفو ي طيبفكليد فتتاويقف تادّطف تكسللطفادي قف ترورفو ت س 

س  ففت تتادلأفلبف تويي فتضففطفوفع ف تعيت تلاتصسث ف رفتيد ف ؤورفكسط فلأمواف الي  فوديلطفتل لسلأ طفتسّ

 الأ سطف تك فددّرتفايفات يفتر و ف اديضفؤ فلعظضف ادي قف تعست ررطفوررويف يري تفؤيدريضف تتردكس ف
 

 .225تفسف1999تف  لأفلجرثويفتلرتدتفح سيتف1حدؤسيفتو ف تا ر تف تت يّ ف تروت تف ف-1
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رريلأكفاوفترررريفاوفبيكيرريفاوفدرررغسؤيلأ ف  الدّكرررطفو اولأ رررطفو ترس سطرررطفاترر ا فتتررر و فؤرر فويلأتررس فطييّ

فتتارردك فاترر يف ت رررادفاي  ررجفإلكسطرررس فحست رررطفتتيظرررففلراد تررجتفؤيترر ا ف اترري ف ت سترررطفو ستتررست

لبفلكسيفإتافلآادفولبفح لطفإتافح لطفاادىفؤ فتاظس ف ويفايف يي فولعي س تفوهيف ت باف ترذيف

 ت  تليرطفو تجذ  رطفبف ادي قف ت سترطففتتكييفاكلدفتد   رس فوتيرسف توررلأ فحلرافإفجرس ف تيردسف ثدرتل سلّأطفلك ف

لسافإتافيتكفاي ف  تعيت طف تت فشيرتيسفهذهف ادي قفؤتا ف ت سنفحلاففالسوف تد  بيبفؤ ف ثدتل سلأتفوّ

ررطف تتررسللطفو ت ت ص ف صررطف تعست رررطفتتعرررف تيرردسف ت رسدرر طفتتيظرررففالي تيررسفلصررد ررجفالررسوف تبررريكف تتجسلّأ

فرتجفادي قف تع رلا ف اولأ ررطتفك رسفاي فطترجطف تت يلأف تذيفشيفف1990-1974فف تت فتد ك  فالا ف ت ر 

ف1980.1للرسلأف وثلأفحسوفف120إتافف1972للرسلأف وثلأفحسوفف12رجضف ث تد  ف تروت ف رف   فلبف

رررطف تعست رررطفف صررسلأا تف طتترررسلأوؤرر فظرر ف تفو رررررفلررربفاررلا فإح رررسصف تورردو فتلررررو ف ترسلرررط تتجسلّأ

س   سفحلررافدررر  فتلرركف ترراييفولرسفتيحرروف ررلأفيرسفلاطوإحف ترو ف ترسلرطؤ ف لإ د  فهذهفوتعلدفف لأت   ف تسّ

 ث  هرسلأف تتر فاحري وفا لرطف ت رايطررطفإتراففؤتعري فتف1982ؤ فدررطفففاييفارلس ف ترفار سصففتدتافحلييسفلبفف

ح رسلأفلرسف لدترجف تاردنف تعست ررطف تلسطررطفولرسف رسصف عررهسفلربفتد ار ف ت لرافحلرافإف ع لرس فإحس  ففففتتص 

فتس ارر ف تت رس  ف تتجرسلأيتفرير ففوتد  ررفترروت  حلراف ت  رتيىفففرو ف ترسلررط ت ي لأ ف اوترطف ترت فترتجيسف تر

ح لرررررس ف تتر رررررطتفؤوسلرررر ف ترررررو فوف ا لررررطفلرررررفرصرررري ف ترررررو ف ترسلرررررطفحلرررراف دررررتولاتيسفو رررررصف تتصرررررررف

رف  تداد سترطفف  تتر ررطتفف طجرس فح لررس فلربف توردو فت  رسحرتيسفحلرافففور  جك ررس فف تررو ف ترسلررطففوتسوّ

تيظررففالي تيرستفو ت اسؤظرطفحلراف تت عررطف لإارايتي ررطففلربفارلا  تاصي فحلرافؤي لرررففا  ففوكذتكفلبفف

دف تبترردو ليررسفؤرر فإبررسلأفلررسففعرردافوتررروّ  وثلأفايففؤرر فظرر ف تارردنف ت ررسلأ  تفؤوسلرر ف ترررو ف تدادرر سترطفوت يّ

دف تيي لمف تري رطفو ت ييتطف ت تد ك طفؤ فادي قف اولأوف وثلأ فتت يّ فحجسفلي ّ بفلرؤيحستيس.فتتروّ

 
لأليررريفحبرررف تيهرررسنتفدرر سيفحلرر تف تعيت رررطف ت سترررطفوآ سلأهررسفحلررراف  تصررس فس ف ترررو ف ترسلررررطتف ت لتورر ف تررروت فرررري فف-1

رر فوا  دتفلرررتف سلعررطفلا رررفا- لأ دررطفرستررطف تجس لرردفو ترررو ف ترسلرررط-فدهررسفحلرراف ث تصررس فس فو ت ؤد ررس درسدررس ف تت يّ
 .06فتفس2006طيؤ بدفف21-20ف تجس لدتفالا ف تيتد 

تا س س فو تي  لرف لآ لطف ت قر طف سترروثلأف الدّكر ف ت ي ري فتررىفلصرسلأافاولأو رستفرير فت رت رليسففديقففوصرفويسففف 
هذهف ت صسلأافكودو ف صيد ف ا  فتا  فؤي لرف ع لرطف تو ردفترسرافتلركف ادري قتفوتوررفلعظرضف تبرريكف تتر فتصررلأف

  تي  لرف تييلأوف وثلّأطفؤ فودّ سطرسفوحر فلبف ا  سلأف اولأو رط.
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حلافررك ف ت رايطرطفوشدو ف لإ د  ف ت د ؤوطفتيسفل سفا ىفإترافكليد فو عرفيتكفرصل فتغيد  ف

 ترررو ف ترسلرررطفحلرراف تيؤررسصفورررايطيسفوارررلستيستفريرر فركيلررس فوحررروف رررلأ فف تروترررط طرررث فا لررطفلرايطرررطف

 تتي رفف تترسوفؤر فح لررس ف تتر ررطفتلكليردفلرربففتفؤررت فحررجودورطبستبر ف عحرس  ف رروتتيسفلررف تجيرس ف ت 

س ف ت عرتررطتفوتعررد ف ترررظضف ث تصررس فطفاا ررسلأفرقرقرررط و رررفتصررسحر فهررذهفف. تررررو تفوترررد يفل ررتيّ

 ترررراييفتررررىف تعراررررفلررربف تررررو ف ترسلررررطف تررررت ف  تدوررر ف ك ررررس فهسللرررطفلررربف ت صرررسلأاف ت سترررطفتلررررو ف

ر ف رترس ستيرسف تداد ستي رطف ت ترسليرطفوتت رارفؤري تيدف ترري ف ت دتيعرطفارلا ف ت ر عيرس تف ت تورلطتف  رطفت يّ

   فلررربفتيرررس ضف ثارررتلاث ف ت سلأ ررررطفتعررررر فكبيررردفلررربف تررررو ف ت  رررتيلأ  فتلرررري تفوهكرررذ فف ررررفهرررذ ف ثلأتيرررس ف

 و د ف ترو ف ترسلرطفإتاف ث تد  فلبف ترو ف ت تورلطفتتغ رطف تعجسفؤ فليس يفلررؤيحستيستفؤسط لور ف

راييف تررر تتررر فاؤسوررر ف تكرررياف عجرررسف تروترررطفو تاكيلرررطف ت ك رررركرطفحررربفإورررد صفيلتيرررسفلررربفورررذتكف تو رررد ف

ف. سلأ رط ت

كرسيفا ريىف طيررسلأفوف رريبف ادري تف سدرضف ثفحدؤر فشيرف تعستضفا لطفااردىفف1987ؤ فحسوففوفففتثروس ف

تفحررلسفحكبفلؤشردف  وف ريطسفتول رس ف ادرعسلأفؤر ف لا ريبف1929ف-10-ف28ؤ ف تتسلّأتفلرذف طيرسلأف

كرررسفدررري  تفلوسلأطرررطف ست  رررتيىف ت رررسوقف ت رررستغف تتررر فف لليرررسس فلررربفا رررروفواكبررردف تتررردكس ف تصررررسررطفؤررر فالدّ

تفلررررف ط يرررس ف2722.41و ط يرررمفلررربفاحلرررافل رررتيىفتيرررسف بررر ف ا لرررطف تتررر فوررررا فحرررررفف2247.04

ريلأكف  رباف ارتلا ف تتري  يفوريبف ت  ترسشرنفلربف رد صفدري فلتررؤقفف لرافو تعرد ف اديضفؤ فويلأتطفطييّ

 ت برد صفثفف رت رعييفف ادريضتفؤوررفكرسيفكبيردفترلأ رطفاي ففكر لدف تبررفتضفف ربقفتيرسفللير فاترسنفلبفاو 

ف1.اسود  ت يقف ت ت تر وتيبتفوهذ فحبف تتعسل فلعيسفلبفالا ف تيد سصفاوف

فف تعورررري ت ستر ررر طفت رررريقفوف اف ت  ررررسبدف ف ت ؤد ررررس فؤررر ف ت عررررسللا ف ثدررررتل سلّأطفتتجررررر فتت صرررر 

تكليرطفتريايدفترييرذف ت عرسللا فؤر فهرذ ف ت ريقففؤرعي فف ت وسو ت ت ات لطفتفولأ قف ت سترطف تت فت تلكيس.فوؤ ف

فاترسحفترررس ف ت رريقففاكبردف كليرردفلربفتكليررطفتريايدفترييررذف ت عرسللا ف ت  س لررطفؤر ف ت رريقف تارست .فتررذتك

فآادفلإت سوف تصيوط.إتافو  فتلعليلأفحلاف سطاف

 
 .20ف-19فسفوتيرفويب تفلد رفدسوقتفسف-1
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ف تعوري تففؤر فدريقفسفو  ير سففّعرف تي  فلكلي فوف تغييرد  ف ادرعسلأفهر ف ا   ف تيريرر فلإحرس  فرير فاي 

 ت رييتطفؤر فكرلاف ت ري يبتفرير فف رتاي فففطو ف سط يس ف ادعسلأفوفففال ف تيور ساتصسلأففوف تتي  ي.فف

وهريفلرسفاتجلرافؤر ف ط يرس فررس فؤر ففلدتيعرطتلسفتضفتكبف تتكليرطفف ت يقفترييذفتيوطفحلاف تييلأفتراي ف

ادريضفإتافا سلأ ففا ى تع لاصتفلسفوإتافررفتضففعتس فحلرجففف تصيوطدعدف ت يضف ت تل بفؤ فففف ت عدفلب

 ا لرررطفحد لرر ففافلرررسلليررييف وثلأ.فف490شررردكطفلتر وتررطفؤررر ف تبيلأتررس ف الدّكرررطفوراررريففا  ررطفاتررف

ر فلترسلّأعيسفؤر ف تبيلأترطفلربفارلا ف  تعرارفلبف تتدكس ف تصرسررطف تجرار تفري ف حتس  ف اايد فت يّ

ف1.تعوير  ف اديضتفتكبفهذ ف تت يّ فات يفاكلدف ت رر  فوفتر لأفإ

ف2:وتد رفاهضف تعي ل ف ت  سه طفؤ فررو فا لطف ث ريبف ادي فإتا

ف؛1987يلأوتجفؤ فحسوفوت ف تر يف تيسل فترتس ف ادي قف ت سترطف تروترطف -

طفتدو   ف  - ف؛ويبف ادي ق تويّ

ف؛ ت سترطف تعست رط ت يقفؤ فع لرس ف ت عسللا فوف ترجضف -

ف؛تعسل فلرفتري ف اتي  -

ف؛اطت تيسوففتوررس فلت يلأ فتلغسفطفت ت روفلإ  لأ فح لرستيس- -

 ثطتوررس ففت ريي لربفدردحطف تع لررس فوفف   فل سفل رسف درت ر وفاررر فودرسل ف ثتصرس فواكلدهرسفتوررر ف- -

ف؛ ت دّرفتف لس فلبفديقفإتافآاد

 تروترطتفؤورفات يفتر و ف تع رلا ف تروتررطف تدلر ررطفف ترورفطوففببرعطفواصسل ف تعلا س ف ت سترط -

لررربفاهررررضف ررررري  ف طتوررررس ف ا لررررس تفوايرررردفودهررررسيفحلررررافيترررركف ترررررولأف تيررررسوف تررررذيفالع ررررجف تررررروثلأف

-10ؤر ففتروتررط تروثلأف الدّك فإتاف شتر  ف ا لطف ت سترطف ترهيلأفةر طففا ىففتفري فف الدّك 

1987. 

 
تف1990تف  لأف تيرىفتل  سحطفو ترتدتف تجس لدتف1989ف–فف1986ورسصفلجيرف ت يدييتف ا لطف ث تصس فطف تعست رطففف-1

ف.89سف
ف.204لدو يفح ييتفلد رفدسوقتفسفف-2
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لا فلأااف ت ررس فورريوف رردفتارريّ بف ادرري قف ت سترررطف تروترررطفلرربفل تلررففاطرري  ف تويرري فطلارررظفايفتادّ

ف ر يف درت ر وفاررر فف ت لرس حلرافدربي ففتبرس رف وتر ففيسف سحرفحلافإوعسافترغيسف تيبررطفو كت سو

اوفلج يحطفلبف اتري ف ت ستررطف تتر ففت ا يس ف لإتكتدوطرطفؤ فهذهف ادي قف ست س ار فاوفبلاف اتي 

ف.إ د مهسفؤ فو  فو ررفبفاتعي ف

لررطف ا رر ف) ادرريض(فإترراف اترري فتارر ي ف تعرارررفلرربف ت  ررتل دّبفلرربفشررد صف اترري ف ت سترررطفبيّ

افل ررسبدفتول ررس فادررعسلأف ادرريضفوتجررر ففت ت سترررطف صرريد ف ا رر ف) ت رررر  (فتلاصرري فحلررافر سفررطفاكبررد

يلأكفترفولأ قف ت ستررطل سفت ب فف ث تصس يت ترس  طفحبفحروف ثدتود لأفف كرسيفوفف1.افؤ فا سلأ فويلأتطفطييّ

إ  ترررطف ررريقفتل  رررسحر فؤررر فت ت ررربي ف تيريررررفتل ررردوحفلررربف ا لرررطفهررريف تعلررريلأفحلرررافابرررد افااررردىفؤررر ف 

ف ادرريضتفوترررا ترررا ف تترردكس ف تكبرردىفلإحررس  فشررد صف تتررست فطترجررطفوهرريفلررسفرررر فؤرر ف تيرريوفف ثاررتلا ت

ف2. تبريكف ت دكسّطفتا ف تبريكفحلافلريفتجسلأف اولأ قف ت سترطف ت سّرفلبف ثلت سي

حرررررلسففتوررررافل رررتيىف ادرررعسلأفؤررر ف ت ررريقف الدّكررررطف سثلأتيرررس فتررررلّأجرس فف1987اكتررري دفف21 فؤررروف

٪فحلراف5و٪ف9ور ر طف لأتيع فايفادعسلأف تج لطفو تتجسلطفف1989احلر ف تاكيلطف الدّكرطفؤ فدبت بدف

لررر تفلررف لتررس ف تبرركف ت دكرسيف الدّكر ف) تبرركف ثرتررسب ف تيررلأ ت (فحربفت يررمفادرعسلأف تيس تف تتري ت

حرررلسفؤوررفلؤشردفف1989اكتي دفف13ب فهذهف اا سلأفؤ فور فطف ا لطفتبراطفايوف تج عطف ت ي ؤقفت ب ف

%فحرربف تيرريوف7طو ررطفايف سط يررس فلوررر لأهفف2569طو ررطتفوا يرر فحررررفل ررتيىفف190 رريطسفررري ت فف  و

ف3.طو طف142طو طتفك سفاوس فلؤشدفؤساررتس فتسف سف647 ت سوقتفوؤ فبيكييفؤورفلؤشدفطركسيف

 ت ؤشد  ف ث تصس فطفتبلر يفلرظ طف تتعسويفو تتر رطف ث تصس فطفتضفتكربفلبردلأ  فففاي فففو رادف ستذكد

لؤشررد  فادررعسلأف اولأ قف ت ستررررطف رررفوتررل فإتررافاحلررراففبتجفهرررذهف ا لررطتفك ررسفاي فكسفرررس فتلررذحدف تررذيفدررب ف

ستيسفاررلا ف  تولررقففايرد فتررذ فؤررعي فهرذهف ا لررطف عرررفا رر فلربفحررسليبفلرربف ا لررطف اوتورررفاترر فتف1989ل رتيّ

 الرريلأفدررتس   فدرريص  ففارتتررد يفورريبف ت  ررتل دّبفلرررؤي فإتررافررررفكبيرردف ست  ررسوافلرربفاي فف يو تتتررسموف تلررذف

 
ف.86ورسصفلجيرف ت يدييتفلد رفدسوقتفسفف-1
ف.22فوتيرفويب تفلد رفدسوقتفسف-2
ف.214لدو يفح ييتفلد رفدسوقتفسفف-3
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هررذهفكسطرر فف تبرسطررس ف تاقرقرررطفثفتترريدفإتررافاي ففك ررسفرررر فلرربف برر تفحلرراف تررد ضفلرربفاي ففودتتررترف ا لررط

ج عرررطف ت) ت عدوؤرررطف سدرررضفف1989اكتررري دفا لرررطف  تصرررس فطفرقرقررررطتفترررذتكفلررربف تعرررر فايفطوررري فإيفا لرررطف

ف1:سلبفطي طٍفحرار تفلبفاه يف1987(ف اتلي فحبفا لطفحسوفط تيتر 

فوشرك؛ا لطف  تصس فطففؤ ف تتا بفوثفاي رف تي فحلافاي فف فاذفا تظدواف ث تصس فطف -

ررس  فطتررس   ررباف تعسلرررف ت دتيرررفحلرراف ادرريضف) - لعظررضف تترردكس فوتا رربف الأ ررسط(تفؤررعيففطترجررطفّ 

رررس  ف تلرررعريطفط ررربر سفؤررر ففؤرررعي ففترررذتكلرررستك ف ادررريضفترررربفتررررايضفررررسؤسف رررييفتبرررررفادررري يضف  تسّ

ف؛ عير فك ف ت عرفحبف تت بافؤ ف ط يس ف ادعسلأ اديضفتلبررفوف ت عدو فلبف

 فرصررردفورررررف اولأ قف ت ستررررطف)استرررطف ادررريض(فحلرررافترررغسلأف ت  رررتل دّبف ويفتررررا ف تتررردكس -

فلأ؛ تكبيد تفل سففعر فايفرجضفوط سقف تع لرطفوعريسيفو ستتست فتربفتجفتي يدفكبيدفحلاف ادعس

ف؛إلكسطرطفررو فّ س  فللايظطفؤ فادعسلأف تيسلر ري فغرسنف تتي عس ف -

 ط يرررس فلت رررسلأ فؤررر فف تي  ررررفإتررراتبرررررف ادررريضفؤررر فف1987ؤررر فدررررطفا ىف طررررؤس ف ت  رررتل دّبف -

فف1989تكررربفؤررر فحرررسوففت ررررطفتل رررسلعيبافؤررر فا رررسلدفؤس ادرررعسلأفل رررسفت رررب ف  ف ت  رررتل دويفؤلررر 

ل رررسفدرررسحرفحلررراف درررتود لأف ت ررريقفو تاررررفلررربف ط يرررس فف تبرررررت ثطتظرررسلأفوررررث فلررربف تت رررد فؤررر ف

ف؛ ادعسلأ

 لررطفحلرراف افدررل س ففلررسف طعكرربلي ررفف تاكيلررطف ستلال ررسث ففحررداف1987ف او  لررطفتترردّبفاؤرر ف -

درسحرفتررا ف تاكيلرطف ت رسلأقفتي رفف ا لرطفؤر فلي  يرطففف1989وؤس ضفلريرس.فوتكربفؤر فاكتري دفف

 .لبرعس ف ت ييتطف تكبيد ف تك فلتس ارفحلاف رتي ليس

السفؤ فات سطرسف ثتاس فطفؤعيف اودس ف ت سترطفتضفتكبفتعتبدفلسففار فؤ ف تبيلأتس فا لطفرقرقرطف

ف تلركفلويلرس ف ا لرطتفوؤعرلا ف تجير ف اوورس فتلادرتود لأفففوإط سفلجد ف ور د نفبيررففؤر فادرعسلأفث

ف.ترلّأجرس ف

 
ف.223ف–ف220تفسفسفطيبف ت د رف-1
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و يلرر فتس ارررف ثدررتل سلأ  ف تلرر  طف تعررسود فتلارررو ف تويلرررطتفو تترر فتورريوفويررسفترررس اقف ثدررتل سلأف

   تلففاطي حيستفتعرفؤتد ف تت عيررس فلبف توديف تعتدّبفه ف تيتد ف تت فشير فتد  رفاكلدفتلويي فحلاف

فف.ل سفدسهضفؤ فّ س  ف ثدتل سلأ  ف ا ربرطف ت  سشد ف1ت الي  ف طتوس فلأموا

ف1990طرررجفولرررغفلورررر لأهسفإتررراف عرررمف تررررو ف ترسلررررطفدررررطفا(فطلاررررظف02ؤ ررربفارررلا ف تجررررو فلأ رررضف)

ف2005للررسلأف وثلأتفوت ريلأ فدررطفف572.9ؤبلغر ففف1996للرسلأف وثلأتف ضفتيدع فدررطفففف62.7ري ت 

للرررسلأفطترجرررطفف2221.2ل رررجلطفف2009 وثلأ.ف ررضف ط يلررر فدرررطفللررررسلأفف1527.4فإتررافرتررافوترررل ف

للررسلأفف3328.7لورر لأهفف2019تتعري فتلالأتيرس ف ت تذورذنفل رجلطفدررطفف2008لآ سلأف ا لطف ت سترطفدرطف

ف وثلأ.
 (: تدفقات رؤوس الأموال الدولية إلى بعض الدول النامية 02الجدول رقم )

 الوحدة مليار دولار 

 السنوات 
الاستثمار  
الأجنبي  
 المباشر 

المنح 
والمساعدات  

 الرسمية 

القروض  
 الخارجية 

الاستثمار  
الأجنبي  
غير  
 المباشر 

 السنوات 
الاستثمار  
الأجنبي  
 المباشر 

المنح 
والمساعدات  

 الرسمية 

القروض  
 الخارجية 

الاستثمار  
الأجنبي  
غير  
 المباشر 

ف323.2-ف8655.1ف68.1ف1527.4ف2005 8.3-ف3575.4ف126ف62.7ف1990
ف394.6ف10092.7ف57.3ف2061.4ف2006 47.2-ف3678.7ف135.2ف67.1ف1991
ف1020.3-ف12312.6ف64.2ف2740.1ف2007ف171.5-ف3946.3ف106.4ف155.5ف1992
ف93.2-ف13359ف83.2ف3111.3ف2008ف206.7-ف4414.5ف86.8ف312.5ف1993
ف944.3-ف14491.9ف82ف2221.2ف2009ف613.4-ف4730.2ف93.7ف402.9ف1994
ف1594.3-ف18872.7ف7.77ف3784.4ف2010ف124.1-ف50472.5ف87.3ف448.9ف1995
ف768.6-ف23108.6ف98.9ف4438.2ف2011ف279-ف5452.3ف82.9ف572.9ف1996
ف1370.8-ف25375.7ف106.6ف3855.6ف2012ف262.7-ف5843ف68.9ف710.3ف1997
ف1281.6-ف30323.7ف142ف4195.6ف2013ف65.6-ف6453.4ف73.6ف808.5ف1998
ف1777-ف34184.9ف149.5ف4123.9ف2014ف11.5ف6254.2ف69.3ف744.1ف1999
ف511.2ف29763.3ف126.1ف3797.9ف2015ف65.3-ف6719.4ف64ف831.5ف2000
ف664.5ف30609ف135ف3217.4ف2016ف198.7ف7020.9ف62.4ف807.8ف2001
ف934.3-ف34865.2ف106.2ف3000.5ف2017ف157.7ف7343.4ف63.2ف783.2ف2002
ف894.4-ف37745ف100.2ف3832.1ف2018ف277.9-ف7930.1ف54.4ف761.5ف2003
ف750.8-ف39963.1ف94ف3328.7ف2019ف340.9-ف8474.2ف57.7ف989.9 2004

 .www.data.worldbank.orgبيانات  المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على
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ر ف ادري قف ت ستررطفلربف ترستجطفحبف تعيت طف تت فلك فوحررلسفتادلأ ف يي فترؤوس فلأمواف الي  فف

ايفتكررييفاكلرردفتد   ررس ف    فردكررطف ثدررتل سلأ  ف يرردف ت  سشررد تفؤيترر ا ف اترري ف ت سترررطفترتورر فلرربف

لكسيفإتافلآادف ويفايفلعي س تفوكسط ف ترو ف ت تورلطفه ف ت  تييرف او فلبفهذهف تترؤوس ف  لااف

ؤتررد ف تت ررعيرس فحدؤرر فف تجرررو فاحررلاهفاي فاررلا فؤرررلارظفلرربفف.س فؤييررس ترررو ف ترسلرررطف تترر فحدؤرر فتد  عرر

تد  ررفلتتعري فتفللررسلأف وثلأتف11.5 تتر فدرج فؤييرسف لأتيرس ف ررلأهففف1999تد  عس فكبيد  فؤييسف سدتلرسصفدررطفف

ولررررغفلوررررر لأهسفف2002وف2001فدرررررت فسللرررررسلأف وثلأتف ررررضفدررررجل ف لأتيسحررررف65.3إتررررافف2000ؤرررر فدرررررطف

ارردفآثلأفحلرراف تترري ت تفتتترريرف ررس  ف ت ررري  فتد  عررس فلتيسوتررس فلرربفحررسوفإتررافللرررسلأف وفف157.7تف198.7

ف664.5تف511.2تف394.6 تتررر فدرررج فؤييرررسف لأتيرررس ف ررررلأهفف2016وف2015وف2006 سدرررتلرسصفدرررري  ف

فللرسلأف وثلأفحلاف تتي ت .ف

رجرررضف توررردو ف ت سلأ ررررطف ت ي يرررطفتلررررو ف ترسلررررطفارررلا ف تعوررررففتتررريدفورسطرررس ف تجررررو فاحرررلاهفاي فوف

للرررسلأفف6254.2ررري ت فف1999يفلوررر لأهسفدرررطفااايرردفلرربف توررديف ت سورر فتتس ارررفترررلّأجرس تفوطلارررظف 

للرررسلأف وثلأتف عرررفيترركفف3575.4 تترر فكررسيفرجررضف تورردو فؤييررسفررري ت فف1990 وثلأفلوسلأطررطفلرررفدرررطف

للررسلأف وثلأ.فوهرذ فف39963.1لرسف ررلأهفف2019و تل ف ترراييف ت سلأ ررطف لأتيسحيرسف ت  رد فل رجلطفدررطف

ف1: ثلأتيس فاد رفتعر فاد سنفلريس

ةرررسوف تقرررس   ف ت رسدرررطفؤرر ف ترررو ف ترسليرررطفورررسث تد  فلرربف ت ررسلأحتفويررراف تررت ل فلرربفرستررطف -

ف تت لفف ث تصس يفو ث ت سح ؛ف

طترجطفتررلأ ف ت راد  ف ت الرطفكسط فهرسكفرس طفللاطفتلوردو ف ت سلأ ررطفتتيظرييرسفو درتل سلأهسف -

فلالرس تفويرافتغ رطف ت لاف ت ال ف ت تس ارفوتتجررف تصس لأ  ؛

دو ف رر  ررسفايف تورردو ف اوتررافتررضفتكرربفكسفرررطفتتاويررقف اهررر اف ت رترري  تف     ف ت لررافحلرراف -

 رارررر فثدرررتل سلأهستفو ررردو فااررردىفإورررسفرطفتت ررررارفا  رررس فوؤي لررررف توررردو ف تورف رررطف)ارلرررطف

ف تراب(.ف

 
تف  لأفولكت رطف1ليلضفتسرافحجسوتفحل فلا رفدرعي تف ت رايطررطف ت سلأ ررطفتلررو ف ترسلررطف ادر سنفو لإدرتد ترجرطتف فف-1

 .137فتفس2014 تكرريتف الأ يتف



   تدفقات رؤوس الأموال الدولية وأشكالها                                              الفصل الأول:
 

57 
 

دربافتس اررف ت رايطررطفثفاد ررفإتراف تررو ف ترسلررطف ت وتدورطفتيرررهسفؤور تفور ففف سلإوسؤطفإتافاي ف -

و ف تصرررسررطف ت تورلررطف تيرررف تعلرررسفؤرر فيترركفافلررستفإيفإطيررسفلتررتدكطفؤرر فطترريصفهررذهف ت ترركلطفتلرررف

رطفحلرافإ رد صف تررو ف ترسلررطف  ت  يد تفؤورفح ل فلؤد س ف تت يّ ف تاكيلرطفو ت صسلأاف تتجسلّأ

ف تتاف ت دقفو تيدسل ف تتدررطفو يدف تتدررطفحلاف ث تد  فلريسفوإ د  يسف سترايي؛

ترس لأ  ففالرسوووع ف ترو ف تصرسررطف تاري  سفو تعد  ير فتا سفرطف  تصرس  تيسفإوسؤطفإتافيتكفف -

 تررررو ف ترسلررررطفلررربف يرررطتفولأؤعررر فادرررعسلأفترررس لأ تيسفإتررراف تررررو ف ترسلررررطفوشرررر  فلرررربفشرررردو ف

 لإ ررد  فتريرررسفلررربف يرررطف سطرررطتفوكسطرر ف تتكررتلا ف ث تصررس فطفردّصررطفحلرراف لررقفادرري  يسفالررسوف

ير رررسفهررر فت رررريف توررردو ف ت سلأ يررررطفو  ررر سصفلرررربف  رررر فإطترررسصف تررري لأ   فلررربف تررررو ف ترسلررررطتفو

س (ف لإدتد ترجرط تصرسحس ف  .ؤ ف ترو ف ترسليرطف) تبتدوكر سوّ

 ت رريفو ت  رسحر  ف تددر رطفهر ف تتررؤوس ف ا ر ففايويفتررسف تجررو ف ت رسوقفاي فففتحلاو فحلافيتك

تفبفريرر فببرعتيررسفولصرررلأهسفو و ؤعيررسطيررسفت تلررففلرراتجررسهف ترررو ف ترسلرررطفلرررف لوسلأطررطف ستترررؤوس ف اارردىف

للررررسلأف وثلأفف126رررري ت فف1990ؤوررررفشرررير فؤترررد ف تت رررعيرس فتد  عرررس فتررررلّأجرس فكرررسيفلورررر لأهسفؤررر فدررررطف

للرسلأف وثلأتفتر ت دف تتد  رفؤ ف ت ري  ف ت ي ترطفرتافدرطففف69.3 تت فدجل ففف1999لوسلأططفلرفدرطفف

دجل فف2010ثروسفوؤ فدرطففالسفوثلأتف فللرسلأففف83.2ؤييسف تترؤوس فتسّس  فل جلطفف ف تت فحس ففف2008

طفرللرسلأف وثلأتفتتتيرف ت ري  ف ت يترطف لأتيسحس فؤ ف ت ريفو ت  رسحر  ف تددر ف7.77ا  فةر طفتجف اي ت ف

(فؤ فإح سصفتريلأ فاكلردفووريرس ف01للرسلأف وثلأ.فوّ  يف تتك فلأ ضف)ف94إتاففف2019تتص فؤ فدرطفف

ف ت سوق.تلترؤوس ف تت فتل ريسف تجرو ف

ف

ف

ف

ف

 

-س فف طف ت  ت د طفلبفتلكفه :ف تبتدوكر رسوّ طفتفوف تري ف ت ي  ف تكر رسوّ تررسحطف تعراررفؤ فت تع  ف ت ي  ف تبتدوكر رسوّ
 ّ ي ف تتتارض. تترظرفتففلبف ت ي  فاه يسف تبلادتركتفلي  

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%B7
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ف(: تدفقات رؤوس الأموال الدولية إلى بعض الدول النامية01رقم )الشكل 

 
 (.02من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول رقم )  المصدر:

 المبحث الثالث: الأشكال الأساسية لتدفقات رؤوس الأموال الدولية
بف ت برعررطف تروترررطفؤرر ف ت ررس فابرري فيف اررتلااف ترررو فؤرر فلجررس ف تيررسلمفو تعجررسفؤرر فحرصرردفلأاافإ

تضفتارارف ثتجسهف تذيفف لكجفلأااف ت س فلبف وتطفإتافااردىف شرك ف تعلا رطفوريبففحلرافادرسا تت يّ تفوّ

 تروتطف تتر فت ار فحربفف ث اسلأفو ثدتل سلأفحلاف ت  تيىف تيبر تفولبف ضفؤعيفلأااف ت س فديرتو فإتا

  ف دو فاوفلريفول سحر  .لأااف ت س فؤ فشك ف دتل سلأ  فا ربرطتفاوفؤ فشك
 المطلب الأول: الاستثمارات الأجنبية

ررر ف تيسلرررطفتلعراررررفلررربففتعتبررردف ثدرررتل سلأ  ف ا ربررررط ؤررر ف ث تصرررس ف ت عستررردفلررربفلصرررس لأف تت يّ

سف ثدتل سلأ  ف ا ربرطفويبفلسفهيفل سشدفولرسفهريف يردفل سشردفؤر فل ريتطف ت د ة رطف تيعلررطفوتت ي ففف ترو ت

طرجففعررفل رتل د  فل سشرد  تفالرسفعلسففكييف تتر  ف ت  رتل دفلتاك رس فؤر ف تتردكطفؤؤ ف تتدكطتفايفاطجفحررف

ف.ىطجف يدفل سشد.فوفر سفال فدرت دقفتيسفك فحلافررفعؤفكذتكفإي فتضففكب

 أولًا: الاستثمار الأجنبي المباشر
فطتفويتركفطترجرطفت رسفاررعكب ثدتل سلأف ا رب ف ت  سشردفلربفوريبف ت ي ورررف ث تصرس فطف ت ي ر فففإي ف

يرس فتلادرتل سلأتف.لس فسفحلاف تررو ف ت لرريطلبفف جفف و ثدرتل سلأففوحلررجفدررت دقفإترافلج يحرطفلربف تتعدّ

 واشكستج.ف ا رب ف ت  سشد
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 مفاهيم أساسية حول الاستثمار: .1

 ال :ففعداف ثدتل سلأفتغطفو ت لارسفك س

 الاستثمار ل ة:  .1.1

  ردهتفو ت ل ردف ترذيففررجف  ردفهيفتيظفلياييفلبف تل دتفوهيفر ر ف تترجد.فوا  ردف تترجدتفاردحف

 تل ررد فلررسفارتجررجف تتررجدفو تيترررفارتجررجف انتفو تل رردفاطرري  ف ت ررس تفو تل رردتففوّ لررقفحلرراف تيترررف  ررد .فاي ف

ف1.و  دفلستجفط سهففوس :ف  دفاللهفلستكفايفكلد فوا  دف تد س تفاكلدفلستج

 الاستثمار اصطلاحاً: .2.1

ف ث تصررس فطف ت عستررد فورر ف دررتع لجف تيويررسصف ت ررس وييتارررا فؤرر ف ترلأ دررس فتررربف فهرريفلصرر لي

ضَف ف  افتُّكررا عررُّ ُّ يُّ تُّكاضاف ت ترر  ف ُّ فاُّلررَ سصُّ يُّيُّ فتاؤَترراي ف ت ررم و رررطسفإشررسلأ فتيررضفؤرر فتي رريدف" تسل ترردي"فتويتررجفتعررستا:فلوُّثُّ

وؤ س﴾ فل عَدا ضَف ُّيَث  يهاضَفوُّ ايتاي فتُّيا سفوُّ كَ ا ف2.ة رُّسل سفوُّ لَأ ا ايهاضَفؤ ييُّ

ريويطيسففر سفثفار غر فوثففويلرييف عترلاريسف ري ف س ف تعل سص:ف ت ييسصفهضف ت بذلأويفالي تيضفوّ

ف3.وتل يدهسفو تتصدافؤييس

رررطفررطفوتيترد فلعي ف"هرريف تت لر فحربفالري  فف تلكيرسف تيررد فؤر فتاظرطفلعي ففك رسففعردافافلرسفحلرافاطرج:

 تتر فتارتيظفويرسفتتلركف تيترد ف تسلرررطفت ي فولأ  يسف يت فاوفاكلدفلربف اتري فاوفلبف تسلبف رفتوصدف

ف4. وصرف تاصي فحلافترؤوس فلسترطفل توبلرط"

ف2001او فف20 تصررررس لأفؤرررر فف03-01ترررررسو ف الرررردفلأ ررررضففتفؤلورررررفو ستر رررر طفتلتترررردّرف تجس لررررديف

دف ثدتل سلأفؤ ف ت س  ف تلسطرطف ف5:ليييوف ثدتل سلأفكستتست لرجفو ت تعلقفوت يّ

 
تفلجلرطف تعلريوف ث تصرس فطتف ت صرد تف تعرر ف" ثدرتل سلأفؤر ف ترظرسوف ث تصرس يف لإدرلال "ايدففحلراتفو ري  فكرسظضتفففف-1

 .04فتفس2012 سطي ف تلسلبتف
 (.ف05 تر سصتف) لآفطفديلأ فف-2
ح رسيتف- اكس ف يييفتلرتدفو تتيّ رتف الأ يتف01دلر سيفح دف تيس يتف ثدتل سلأف ا رب ف ت  سشدفورويقف تبي طتف فف-3

ف.23فتفس2010
ف.23فتفس1998فح سيت-تف  لأفو ل فتلرتدتف الأ ي1ّ س فلأللسيتفل س قف ثدتل سلأف) ت ست فو تاقرو (تف ف-4
دف ثدررتل سلأت2001او فف20 ت ررؤلأخفؤرر فف03-01لرردفلأ ررضف اف-5 ررطفتفاتعلررقفوت رريّ ررطف تجس لدّ ررر ف تددرر رطفتلج ييلّأ ف تجدّ

ف.05فتفس2001او فف22تف تصس لأ فوتسلّأتف47 تعر ف
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تار  فطتررسبس ف راررر تفاوفتيدررررف رررلأ  ف لإطتررسحتفاوفإحررس  ف  ترررسصفاترري فتررررلأحفؤرر فإبررسلأف درر -

ف تتيهي تفاوفإحس  ف تيركلط؛

ف ت  سه طفؤ فلأاد س فلؤد طفؤ فشك فل سه س فطورفطفاوفحيررط؛ -

  دتعس  ف ترتسبس فؤ فإبسلأفايتصطف سّطفاوفكلرط. -

 مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر: .2

 ت  سشررردفلرررربف بررر ف ث تصررررس ايبفو ت رظ رررس ف تروترررررطتفتررررذ فتعرررر  فتعررررسلّأفف ثدرررتل سلأف ا ربرررر ف

يستيضففر سفال : فدرت دقفإتاف عمفتعدّ

"ح لرطف  تصس فطفتيرافإتافالقفلأااف ت رس فلربفارلا ف:فففعداف ثدتل سلأف ا رب ف ت  سشدف يطج

ف1.إفجس فلتدوحس ف  تصس فطف  ل طفتع  فحلافتيؤيدف رترس س فل تليطفوتاويقفؤي لمفلسترط"

عرردف "رصررطف سوتررطفتل  ررتل دف ت قرررضفؤرر ف  تصررس فلررسفؤرر فلترردو فلوررسوفؤرر ف  تصررس ف:فافافلررس ف يطررجوّ

آارردفووؤوررسفتل عرررسلأف تررذيفووررعجفترررروقف ترورررف تررروت ففكررييف ثدررتل سلأفل سشررد فررريبفف تلرركف ت  ررتل دف

اوفاكلدفلبفاديضفلأاافلس فإررىفلؤد س ف اح س فولربفحرر ف اتري  فؤييرسفوتكرييففف%10 ا رب فف

ف2.صطفكسفرطفحس  فلإح سصف ت  تل دفلأافسفؤ فإ  لأ ف ت ؤد ط"هذهف تا

"يترركف ترتررس ف تررذيفايرررافإترراف تاصرري فحلررافلصررلاطف  ل ررطفلرربف برر فكرررسيفف:ك ررسففعررداف يطررج

تجررسهفكرررسيفآارردفلقرررضفلرربفاررلا ف تقرررسوف  تررسلّأرف دررتل سلّأطفل سشررد تفوتعررر ف ت صررلاطف   تصررس يفلعرريبف

لررطف ت رررىف اررببف ت  ررتل دف ت  سشرردفولؤد ررطف ت ترردو فهررذ فلرربف سطرراتفو تترري يدف تر ل ررطفو رري فحلا ررطفبيّ

ف3. ت سلأ فحلافت ييدفوإ  لأ ف ت ؤد طفلبف سطافآاد"

 
ف.49ف لّأرفلا ي ف ت سلد ل تفلد رفدسوقتفسف-1
فتفس2005اليد فر افاللهفلا رتفلار   ف ثدرتل سلأف ا ربر ف ت  سشردفو تغيردف ت  سشردتف ترر لأف تجسلعررطتفلصردتففف-2

ف.19
 Cambazoglu Birgu,Karaalp Hacer Simay, "Does foreign direct investment affectف-3

economic growth? The case of Turkey", International Journal of Social Economics, 41.6, 

2013, p 436. 
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عدافحلافاطرج حربفلتردوحس فلترتدكطف  ار فولررفف رر دفحلررجف تورسل ييفؤر فولررفآاردفففر رسلأ :ف"وّ

ياذفهذ ف ثدتل سلأفؤ ف تغستافشك فؤدو فشدكس فا ربرطفولتدوحس فلتتدكط" ف1.وّ

عررداف ثدررتل سلأف ا ربرر ف ت  سشرردفافلررس فحلررافاطررج " دررتل سلأففعكرربفلصررلاطف  ل ررطفودررر د ف:فوّ

ل رررتل دفا ربررر فل سشررردتفلقررررضفؤررر ف  تصرررس فلرررستفؤررر فلؤد رررطفلقر رررطفؤررر ف  تصرررس فآاررردف)شررردكطفتس عرررطف

ورريصفيترركتفتترر  فترررؤوس ف ثدررتل سلأف ا ربرر ف ت  سشرردف تي ؤررر فلأااف ت ررس ف تررذيففورلررجففا ربرررط(".فؤرر 

 ت  سشدفتتردكطفا ربررطف ليلرطتفاوفلأااف ت رس ف ترذيفاتلورسهفل رتل دفا ربر فل سشردفلربفففل دف ا رب  ت  ت

ف2".شدكطفا ربرطفلرت  ط

فأشكال الاستثمار الأجنبي المباشر: .3

فيس:اه  ففت فاشكس  ذف ثدتل سلأف ا رب ف ت  سشدفحر فات ف

 . الاستثمار المشترك:1.3    
ل سه طفبدؤسيفاوفاكلدف)دي صفكسيف  رس فحرسوفاوفارسس(تفؤر فلأاافرفلبفالا ففهيف تذيفاتج  ف

 ت ررس فاوف لإ  لأ فاوف ت بررد فاوفوررد ص ف ثاتررد  فاوف  رعيررستفريرر ففكررييفاررررف ابررد افشرردكطف وترررطفتورريوف

ف3. ع  لأ ف ت تدو ف سثتيسقفلرف قرطف ابد ا

فمشروعات أو عمليات التجمي :. 2.3    

اتضفهذ ف تري فلربف ثدرتل سلأفوريبف ت  رتل دف ا ربر فو ت  رتل دف ت الر ف ت رسسفاوف تاكريل فاوف

ررف ت رداف ت الر ف  كيطرس فلربف بر ف ت رداف ا ربر ف ث ريبفلعستفحلرافشرك ف تيسةررطف ارتضف  ي بيرسفتسوّ

 ستتصررر رضففبفتتج رعررجفترصررر يفلرتجررسفطيسلرررستفلررررفتورف ررجفتل برررد فو ت عدؤرررطف ت ستررطفو تلا لررط رررت فلعرري فت

و رررفات ررذفف. تررر ال فتل صررررتفوح لرررس ف تتترررغي فو تت رررسّبفو تصرررسططفؤرر فلوسورر فحسلرررفلررس يفاتيررقفحلرررج

 
 .19اليد فر افاللهفلا رتفلد رفدسوقتفسفف-1

2- Abdelhak Lefilef, The Role of Foreign Direct Investment in Achieving Economic 

Growth, Surveyinga Group of International Experiences with Emphasis on the Case of 

Algeria.Empirical Study for the Period 1990-2018, PhD thesis, Faculty of Economic, 

Commercial, and Management Sciences, Kasdi Merbah University – Ouargla, 2020, p 10. 
رلأيفلا رتفتالي فو  رف ثدتل سلأ  ف ا ربرطف ت  سشد فوآؤس يسفؤ ف تبلر يف ترسلرطفف-3  كتيلأ هتف ابدورطرستطف تجس لدتفف- يّ

ف.06 تفس2005-2004تف سلعطف تجس لدتف تجس لدتفكلرطف تعليوف ث تصس فطفوحليوف تت ييد
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هررذ ف تررري فلرربف ثدرررتل سلأفشرررك ف ثدررتل سلأف ت تررتدكفاوفشررك ف تت لرركف تكسلرر فتل ترردو فلرربف برر ف ت ررداف

ف1. ا رب 

فالاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي:. 3.3    

ف:2ورفهذ فطترجطفةرسوفل تل دفا رب فاوفحر فل تل دّبفا سطاف عررىف تع ليتيبف تتستيتيبوّ

إ سلطف دتل سلأف رارفكتيدربفشدكطف رار فاوفؤد ف راررفتتردكطفا ربررطفؤر ف تبلررف ت لررفف ويف -

فإشد كف ت داف ت ال ف يفطفط  طفكسط .

 ستكسلر فإترافل رتل دفو رررفا ربر فاوفشد صفلتدو فاوفشدكطفلالرطف سل طتف اي فتؤو فللكيتيسف -

ف.حر فل تل دّبفا سطاف

وحرررس  فلرررسفتوررررفهرررذهف تاسترررطفؤررر فإبرررسلأفح لررررطف ت يتصرررطف تتررر فتلجررريفإتييرررسف عرررمف تررررو فوررر بف

ف لإتلارس ف ث تصس فطف تت فتعت رهس.

فالاستثمار في المناطق الحرة:. 4.3    

 تتصرررادّطتفوتيررذ فت رررعاف تررررو فتجعرر ف ت رررسبقفايرررافهررذ ف تررري فإتررافتتررجررفإ سلررطف تصرررسحس ف

 تاررد فلررررسبقف سي ررطفتلادرررتل سلأ  فويتررركف  ررريف ت ترررسلّأرف ثدررتل سلّأطفؤييرررسف تعراررررفلرربف تاررري ؤسفو ت س فرررسف

ع رر فلرربفف.و لإحيررسص  ف كررييف ثدررتل سلأف ا ربرر فهررررسف عيرررر  فحررربف ت لرري فتورري طيبف تروتررطف ت لررريطفوّ وّ

ف3.ظضفإطتسصف ت تدوحس ف ثدتل سلّأطفؤ ف ت رسبقف تاد الا ف ي طيبفاستطفلرظ طفتجفتر

ف

ف

ف

ف

ف
 

 .14 اددحفر يبفحبرف ت  لاتفلد رفدسوقتفسف -1

 كترريلأ هتفكلرررطف تعلرريوف ابدورررطحبرررف تكرردّضف عررر قتف ثدررتل سلأف ا ربرر ف ت  سشرردفوآ ررسلأهفحلرراف ث تصررس ف تجس لررديتفف-2
ف.52 تفس2008-2007 ث تصس فطفوحليوف تت ييدتف سلعطف تجس لدتف تجس لدتف

ف.14سفف اددحفر يبفحبرف ت  لاتفلد رفدسوقتف-3
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 الاستثمار الأجنبي من قبل شراات متعددة الجنسيات:. 5.3    

تعتبدف تتردكس فلتعرر  ف تجر ررس فارررفاهرضفاشركس ف ثدرتل سلأف ا ربر ف ت  سشردتفوتد ررفت ر يتيسف

 ضفتاص فحلاف ر رطف ترو ف تت فتقرضف ستتدكس فلتعر  ف تجر رس فتي ي فؤدو فتيسفؤ فحر ف و فولبف

ف1.ؤييسفوتص يف عرفيتكفلتعر  ف تجر رس ف

"تلررركف تتررردكطف تتررر فت لررررفللكيتيرررسفت رررر د تف:فوتعرررداف تتررردكس فلتعرررر  ف تجر ررررس فحلرررافاطيرررس

وت لرفإ  لأتيسفتا فدر د فااردىفلبف ر ررس فلتعرر  تفك رسفت رسلأافطترسبيسفؤر ف و فا ربررطفلتعرر  ف

ضفؤر فلدكسهررسف تدلر ر ف ترذيفاي ررفؤر ف ترجرستيسفودرسدرستيسفوا ر فح ليررسفتصرر  فحلاف تد ضفلربفايف درتدف

تيدر ففاي فف وتطفلعيرطفت ر اف تروترطف اوتفإث ف رفإتراف و فااردىفت ر افطترسبيسفاتعررىفرررو فهرذهف تروترطفوّ

ف." ترو ف ت لريط

ررقف تترردكس ف ت تعررر  ف تجر رررطتفاوفلررس ف رر اففوتعرررفظررسهد ف ثدررتل سلأف ا ربرر ف ت  سشرردفحرربفبدّ

 ستترردكس فحررسود ف تويلرررس تفلرربفاوررد ف تظرري هدف تترر فبرردا فحلررافتررعيرف تعلا ررس ف ث تصررس فطف تروترررطتف

ف2.الا ف تعوي ف تللا طفاوف الأ عطف اايد 

فمزايا وعيوب الاستثمار الأجنبي المباشر: .4

هرررررسكفدررررلبرس فوإفجسورررررس فف كرررربفايفتصررررس اف ترررررو فا رررررسصفةرسليررررسفاوفتلوييررررسفتيررررذ ف تررررري فلرررربف

فلس فسف  تصس فطفطس عطفلرج.فكذتكف ثدتل سلأ  تفتا  فلعيس

فمزايا الاستثمار الأجنبي المباشر:. 1.4    

ر فوآ رسلأفإفجسوررطفحلراف تروترطف ت لرريطففعي ف ثدتل سلأف ا رب ف ت  سشدفؤ فو  رف الدف  رسؤرفحر ف

فك سفهيف تاس فتلروتطف توسل طفويذ ف ثدتل سلأ.ف

ف

 
تفلدكسف تكتسنف اكرس ف  تف1إود ررضفلا بفحجي تف حتصسوف تتكد  تف تتدكس فلتعر  ف تجر رس فودرس  ف تروتطتف فف-1

 .15فسفت2015ح سيتف
ررردفردكرررطفلأمواف الررري  فحلررراف رررذنف ثدرررتل سلأف ا ربررر ف ت  سشررردفرسترررطف تجس لررردفف-2 -2000ؤسب رررطفلأررررس تفا ررردفتادّ

ررطفوحلرريوف تت ررييدتف سلعرررطفلا رررفارلرردتف  رركد تف تجس لررردتففلررذكد تف2010 لس  ررتيدتفكلرررطف تعلرريوف ث تصرررس فطفو تتجسلّأ
 .96ف-95فسفتفس2011
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ف1:وتت ل ففر سفال  المضيفة: بالنسبة للدولف.1.1.4    

لترركلطف ت  ستررطتفك رررسففايرمفالررقفؤرردسف تع رر تفو ستتررست ف تع رس فوففلأؤرررفإطتس يررطفف ت  سه طفؤ  -

يرررررسفحلرررررافحرررررروف تيجرررررد فإتررراف ت رررررسلأحفلررررربفارررررلا ففع ررررر فحلرررررافتاييرررررسف ت ررررربد  ف تيبريرررررطتفورل ف

 .ك ف لإلكسطرس ف ت تسرطف تت فتتاص فحلييسف ست سلأحفتيسفتيؤيد ت دت ر ليسفوف

 لإدرريسوفؤ فتر يررطف ت لكيررطف تيبريررطفولأؤرررفل ررسه طف تو رررس ف ت رررسسفؤر فطرررست ف توررريل تفوالرررقف -

ررقفةرررسوفاؤررد  ف ت جت رررف ست  ررسه طفؤرر ف ت ترردوحس ف ب وررررطف راررر فلرربفلأ ررس ف اح ررس فحرربفبدّ

 . ثدتل سلّأط
دف تصررس لأ  فوت يرررمفرجررضف ترري لأ   تفلرربففف ثدرتل سلأففإي ف -  ا ررب ف ت  سشردففع رر فحلررافت رريّ

  ت رلرفو ت رلس فو ستتست فتا يبف ت يس يف تتجسلأي.

ل سه طف ثدتل سلأف ا ررب فؤ ف تاصرري فحلررافلرررسؤرف  ت سحيررطفوتا رريبف تبريررطف تتاتيررطتفلرربف -

لأترررررفف ت د رررررس ف ت ؤ ارررررطفإترررافلتررررردوحجفوتيتررررري فاررررلا ف يرررررسوف ت  رررررتل دف ا ررررررب فوتعبيررررررفوف

 .شرر كس ف ت يررسهفو تصداف تصا فو تكيد سص

فع رررر ف ثدررررتل سلأف ا رررررب فحلرررراف لأ فلأوطف ت رسؤ ررررطفورررريبف تترررردكس ف ت اليررررطفؤررر فدرررربي ف ت وررررسصف -

دفلرتآتيسفل سفف لقفلرسؤرفحرار فتيذهف تتدكس .  و تتيدررفوت يّ

 ت  سشردفف ررسحرفحلررافطورر ف تتكريتي يررسفو ستتررست ف كت رسنفو دررتغلا فتوريررس ففف ثدرتل سلأف ا ررب  -

 رارر فتلإطترسحفوكذ فلعسلأافتكريتي ررطفااردىفل رسفارؤ يفإترافالرقفةر رطفللرسؤطفاكبردفهرذ فلربف

 إ سلرطفلترسلّأرف درتل سلّأطفي  فل تيىفؤر فلتورو.فاادىففولبف يطفت يط

ايف تع رررر ففت ت  سشرررردفف ررررسحرفحلرررراف ترررررو ف تررررذيفف يررررسف ث اررررسلأف ت الرررر  ثدررررتل سلأف ا رررررب ف -

س  فط  طف ثدتل سلأ  ف ت الرط ف2.حلرافدررف تيجي ف ث اسلّأطفل سفاؤ يفإتافّ 

 
 لأ دررطفتاليلرررطفتلي  رررفو لآؤررسقتفابدورررطف كترريلأ هتفف- ت  سشرردفؤرر ف تجس لرردارريطبف ر ررسط تفإشرركسترطف ثدررتل سلأف ا ربرر فف-1

ف.46فتفس2010تف تجس لدتف3كلرطف تعليوف ث تصس فطفو تتجسلّأطفوحليوف تت ييدتف سلعطف تجس لد
2- François Gauthier, Relations économiques internationale, 2ème édition, Les presses de 

l’université Laval, Saint-Foy, 2012, p 702.  
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 ثدررتل سلأف ا رررب ف ت  سشرردفثفات لرر فؤ فتررررؤقفلأمواف الررري  فؤوررر تفوتكررررجفحرررس  فلرررسففكرررييف -

رررطفواررربد  فؤريرررطفوف يررررييفإطتس يرررطتفوكررذتكفليرررسلأ  فترظر يرررطفوفرس ف رارررر فلصررراي س فلرتجرر ثفإ  لّأ

ف1. ترو ف ترسلرطفوت تييرفلريسف تع ستطف ت الرطفؤ فرفتي 

 2وتت ل ففر سفال :. بالنسبة للدول الأجنبية )الدول المستثمرة(: 2.1.4    

 تررررو ف ت لرررريطفتلبلررررف تورررسلضف سثدرررتل سلأفؤررر ف د لررررطف تتررر فتوررررليسف ثدرررتيس  فلررربف ثلتررررس   ف لإ -

  ت جس ف تلدّب تف تج دك ... تت.

  تتا يبفؤ ف ت رىف ت تيد فو ت يّ فت يس يفلرؤيحس ف تبلرف توسلضف سثدتل سلأ. -

 إحس  ف دتل سلأفحي لرفالأ سريسفؤ فتيلأ ف دتل سلأ  ف رار . -

 عسلأفلرلأودط. رتكسلأف ادي قف ت الرطفو سوهسف  رتي ستيستفحبفبدّقفت بيقفاد -

ور سيف درتغلا ف تيررف تعسللرطف تدارصرطف)لربفرير ف ا ريلأفو تدو ترا(فوؤ فطيرربف تي رر ف ت رربد ف -

 .و ت يسلأ 

 دررتغلا ف ت رررري لأ ف اوتيررررطف ت ترررريؤد فؤرر ف ترررررو ف ت لررررريطفتررجف ي  ررررسيفلأارصررررطتفولرررربف ررضفورررر سيف -

بفوتغ رطف تاس س فؤ فهذ ف ت رسقفت رلطف    تصس  تيس. تت رريّ

  لإ  لأ فؤ ف ترتس ف لإطتس  . تتاكضفوف تادّطف تكسللطفؤ فف ريت -

 كبدفرجضف الأ سطف ت تي رف تاصي فحلييستفطظد فثط يس فتكليطفحي ل ف لإطتسح. -

 3.إلكسطرطف ثدتيس  فلبف تودو ف ت الرطفؤ فتيدررفطتسبيسف ث تصس ي -

 . عيوب الاستثمار الأجنبي المباشر:2.4    

ؤر فطيرربف تي رر فثفف لرريفوفرجففاطر فلأ رضفكر ف ت س ارسف ترت فات تررفويرسف ثدرتل سلأف ا ررب ف ت  سشرردفإث فف

فرفاه يسففر سفال :لربف تعيينتفتتج  ف

 
تف تعرر ف02تفلجلطف  تصس فس فش س فاؤدّقررستف ت جلررف"ري ؤسف ثدتل سلأف ت سسف ت  سشد"لريلأفاوددّدتفحلرسيفطذادتففف-1

 .97تفسف2005تف تجس لدتف02
ف.47فوقتفسستفلد رفدايطبف ر سط ف-2
لرررذكد فؤررر ف تجس لررردتفسترررطف ت ادو رررس فت  ر ررر تف ثدرررتل سلأف ا ربررر ف ت  سشررردفو ولأهفؤررر ف تتر ررررطف ث تصرررس فطفرالريرررطفف-3

ف.22فتفس2002-2001لس  تيدتفكلرطف تعليوف ث تصس فطفوحليوف تت ييدتف سلعطف تجس لدتف تجس لدتف
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 1:وتت ل ففر سفال  . بالنسبة للدولة المضيفة:1.2.4    

تيىف ا رررريلأتفكبيررردفؤررر ف تت رررسابف ت ي ررري فؤررر فل ررررف اجرررضت رررسهضف تتررردكس فلتعرررر  ف تجر ررررس ف -

و لإبررررسلأ  فاتدؤرررطفوهرررر ف ت رررربافؤررر ف عررررمف اريررررسيفولأ صفتارررري ف تع ستررررطف ت فتوشرررردو ف تع رررر 

 تيريرررطف ت بررريد فؤرر ف  سحررس ف ث تصررس ف تورريل فت رلررطفهررذهف تترردكس فلرربفاررلا ف رررلأتيسف تتررد لرطف

ف تكبيد .

ؤررر ف سترررراف اريررررسيففيلرررر ف ثدرررررتل سلأف ا رررررررب ف ت  سشرررردف تع رررر فؤررر ف تو سحررررس ف تصررررررسررطف -

 سترلأ طف اوتافويتركف غيرطف درترس اف تلردو  ف تيبريرطفو ت ري لأ ف اوتيررطفوتصرررادهسفففو لإدتد ترجرط

ليرسفترعرس ف درتيد  هسفلررد  اارردىفلرربفبرردافف عرفيتكفإتافشدكس فاادىفتس عطفتيستفلبفا  فتايّ

  تبلر يف ترسلرط.

 تصررررسحس فؤررر فحد لرررطففف رررب افرو ف ترسلررررطف ررررف فإتررراف تررر ت  سشررردففط ا ربررررف  فتررررؤقف ثدرررتل سلأفايف -

ؤ ف ت  رتوب ف تودّرافف ت اليرطفولأ  رسفررتافردلسطيسفلبفح لرس فتصرررف رار تفل سفارؤ يفرت رس ف

كرررييفايفهرررؤثصفاد ررررفإترررافؤررر فكررر فهرررذ ففو ت ررربافف.إتررراف طيرسلأهررررسفو طتوررررس فإ  لأتيرررسفإتررراف ا سطررراف

رس  فررر ف ت  سترطف فجلبييفلعيضفتورررس فحستررطففيتوررهسف ث تصرس ف ت الر فل رسفارؤ يفافلرسفإترافّ 

حيورررسفحررربفت يرلررريسفاصيتررررسفايفلعظررررضف تتورررررس ف تتكريتي ررررطف تارالرررطفتت يرررسف كلسؤرررطفلأااف

  ت س فو لطف تع ستط.

 ربرطتفو تترا فؤ ف تترؤويف تر اليررطفتلبلرررف ت لرررفف تير رطف ث تصس فطفو ت رسدرطفتلتدكس ف ا -

 .2 لإدتد ترجرطلبفالا ف ت ر د فحلاف تصرسحس ف

لرررربفاررررلا ف ت رسدررررس ف تررررت فتت عيررررسفلعظررررضف ترررررو فؤرر فدرررربي ف ررررذنفاكرررربدفك يررررطفل كرررررطفلرررربف -

برطفتلفف ثدتل سلأ  ف ا ربرطف ت  سشد  تردكس ف ا ربيرطفل ررسفارررجضفتع  فحلافتورفضفإحيسص  فوردّ

حريررسفتولررر فؤر ف ت رري لأ ف ت تسرررطفتل ؤد ررس ف ت اليررطتفوو ررينفلي  طررطف تعي لرررف صرريد ف ا رر ف

 ررفتريت فطترجرطفتويرسوف تتردكس ف ا ربيرطفت لرقفوظرسلففلعيررطتفتكربفيتركف ررففكرييفحلرافر رسنف

 
ف.49ف-48فسفوقتفسستفلد رفدايطبف ر سط ف-1
ف .21وقتفسفساليد فر افاللهفلا رتفلد رفدف-2
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رف ت لرررررففرتررررافوترررريف س لأهررررسف ت  ررررتل دويفلأادرررر س ف تترررردكطف ت الرررررطفو تترررر فدررررت وافؤرررر ف تبلرررر

ل ررريتطف ورررسصف ت ؤد رررطف ت عريرررطف سثدررتل سلأفو درررت د لأهسفؤرر ف تع ررر ف عررررفلغرررس لأ ففاي ففإث فتف ا سطرراف

  ا سطرافا ورافلا ف ر .

لعظرضف تتردكس ف ا ربيرطفتررتي فدرسدرطف ثدرتل سلأفؤ فلجررس ف تتجررسلأ فوتررر و ف ت ررلرفو ت رررلس ف -

ت ررعييضفتلررد يف ت رردّرفل ررسفارررؤ يفهرررذ فإترراففطترجررطت رريلأفاررذكدفؤرر ف ت جررسث ف اارردىتف ويفايف

ررررطف تاقرويررررطف تررررت فتيررررسفلد و اررررطفحستيررررطف حرررروفلتررررسلأكطف تترررردكس ف ا ربيررررطفؤرر ف ت تررررسلّأرف تتر يّ

 وت رربفك ف رترس س ف ت ي بريبف ت ي ط.

  تيبر .وفدرسدرطفدلبرطفحلاف ت  تيىف تروت فف تت عرطف ث تصس فطفولسفاتدتافحلييسفلبفآ سلأ -

س  ف تيي لأقف ت  قرطفكرترجطفتف يلأف ت دتيعطف تت فترؤعيسفتع ستيستف ويفلد حس فل تيىف ا ريلأف -  ّ

ف ت سلر فؤ ف تتدكس ف ت الرط.

 1:وتت ل ففر سفال  . بالنسبة للمستثمر الأجنبي:2.2.4    

 ررلأ ف ت ررداف ترريبر فحلرافإ صررسصف ت ررداف ا ربر فلرربف ت ترردو فإي فالأ  فيتركتفل ررسفاررؤ يفإترراف -

س    ثدرتود لأفوهذ فلسفاترسؤافلرفاهر اف ت  تل دف ا ربر فؤر فففطبدف يدف تتجسلّأس   لأ طف تففّ 

 و تر يفؤ ف تبلرف ت لرف.فو ت وسص

شردوبس فاوف يري   فترسلألطفحررلسففكييف ت دافلت للافؤ ف تاكيلطفؤ بف ت ات ر ف رر فايفتلررف -

 حلاف تتيظرفتفوتايّ ف الأ سطف ت ستطف ست داف ا رب فإتاف تروتطف او.

 ررفتكرييف ررلأ تيضف تع ستررطفو تيرررطففسثحررفلتسلأكطف ت  تل دف ا ربر فتل رداف ت الر فدررجرفح ر ف -

فا رر فلرربف ت  ررتيىف ت  لررينتفل ررسففكلررفف تترردكطف تلرر  طفالرري ثفلإحررر  هضفوترريهيليضفو ستتررست 

 إوسحطف رلأ فكسؤ فلبف تي  فو الي  ف تلدولّأطفلإطجس ف ت تدو .

رررطفو تتررررليدتف ترس  رررطفحررربفحرررروف - رررطفكستتررريلرضفو ت صرررس لأ فو تتصررريرطف تجبدّ  ت  رررسبدف يررردف تتجسلّأ

 ثدتود لأفؤ ف ترصيسف تتتدّعرطفاوف  بافحروف ثدتود لأف ت رسد ف رفترؤ يفوررولأهسفإتراف لرقف

  ترو . تتدكس ف ت  تل د فويذهف
 

ف.50تفلد رفدسوقتفسفايطبف ر سط ف-1
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 ثانياً: الاستثمار الأجنبي غير المباشر)المحفظي(
العرراف ثدررتل سلأف ا ربرر ف يرردف ت  سشرردف ولأ  فلي ررس فؤرر فترتررر فادرري قف اولأ قف ت سترررطتفويترركفلرربف

يررس ف ثدررتل سلأف ا ربرر ف اررلا ف ت رررسؤرف تترر فتعرري فحلرراف ترررو ف ت لررريطتفوفر ررسفالرر فدرررت دقفإتررافتعدّ

 .ه يدف ت  سشدفواشكستجتفول سبدف
 مفهوم الاستثمار الأجنبي غير المباشر: .1

"تادكرس فلأمواف الري  فلربف ت قر ريبف:فلأف ا ربر ف يردف ت  سشردف يطرجفر رسلأ فحرباف ثدرتل سحد ف

ررفلايظرطف اولأ قف ت ستررطتفو تتر فثف ؤ فولرفلسفإتافاتي ف ث تصس ف ت ست فؤر ف وترطفااردىتفويررافتريّ

 ثدررتل سلأف ا ربرر ففايفاي فف.اتدتررافحلييررسفترررا فؤرر ف ترتررس ف ث تصررس يف تاقرورر فؤرر ف تروتررطف ت  ررتوبلط"

دف ت  سشدفاتضفلبفالا ف ثدتل سلأفؤ ف تروتطف اادىفتكبف سثحت س فحلراف اتري ف ت ستررطفلربف ويف ي

 1. اتي ف تاقرقرطف ت عت ر فؤ ف ثدتل سلأف ا رب ف ت  سشد
عررد ف "ةرررسوف ت  ررتل دويف تررد صف اولأ قف ت سترررطفلوسورر فتاويررقفحسلرررفحلرراف دررتل سلأ تيضتفوثف:فاف يطررجوّ

 ت  تل دفدر د فل سشد فحلراف درتل سلأهتفور ففعت ررفحلراف ت عليلرس ف ت تسررطفتلعسلرطتفللر ف تتورسلّأدفف لكفف

طفاوفتيترس فشدكس ف تيدسبطتفثت سيف د لأ  ف ثدتل سلأ  2". ت ريّ
عد ف "يتركف ترري فلربف ثدرتل سلأف ترذيففوتصردفحرس  فحلراف طتورس فحرصردفلأااف:فافافلرس فحلرافاطرجوّ

  ررتل دف ا ربرر فللكرررطفكرر فاوف ررسصفلرربف ت ترردو ف ثدررتل سلأيفوثفات تررررف ت ررس فؤورر تف ويفايففكررييفتل

 3". ت  تل دف ا رب ف اقف تد س طفاوف ت ر د فاوف ت سيف تود لأ

 
ؤدّقررسف رستتدكيسفرسترطف و فشر س فإف-تالي فلرسخف ثدتل سلأفو ولأهفؤ ف ذنف ثدتل سلأف ا رب ف ت  سشرد و س فطس فطتفففف-1

تفابدورطف كتيلأ هف يردفلرتريلأ تفكلررطف تعلريوف ث تصرس فطفو تعلريوف تتجسلّأرطفوحلريوف تت رييدتف سلعرطف سترريف-حلاف تجس لد
 .08فتفس2017لد سطفويلأ لطتف تجس لدتف

2- Shaomin Li Jun Wu, Selover David, "Foreign Direct Investment vs. Foreign Portfolio 

Investment the Effect of the Governance Environment", MIR: Management International 

Review, 52.5, 2012, P 646. 

كدّ ررطفؤدررر تفاه رررطف ثدررتل سلأف ا ربرر ف ت  سشرردفؤرر ف ترررو ف ترسلرررطفلرررف لأ دررطفلوسلأطررطفورريبف تصرريبتفتدكرررستفلصرردفف-3
تف2012تف تجس لردتف3و تعليوف تتجسلّأطفوحليوف تت ييدتف سلعطف تجس لدففط ث تصس فو تجس لدتفابدورطف كتيلأ هتفكلرطف تعليوف

 .14سف
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 أشكال الاستثمار الأجنبي غير المباشر: .2
ل  رتل دّبف ت اليريبفلربفتبردقفل تليرطفلبفتيؤيدفت كبفاشكس ف ثدتل سلأف ا رب ف يدف ت  سشدفف

تررافادري قف ادرريضف تعست ررطفاوفت كرريبف ت  رتل دّبف ا سطررافلربف ثدررتل سلأفؤر ف تبيلأتررطف تيتري فإا ر ف

  ت الرط.
 . استثمار الأفراد المباشر بالأورام المالية:1.2    

فوصرررف سثدررتل سلأف ت  سشرردف ررساولأ قف ت سترررطفايففورريوف ت  ررتل دويف ا سطرراف تررد صفو رررررف اولأ قف

ف تك فل سشدفؤ ف ت يقف ت الرطفتيسفو ستع لطف ت الرط. ت سترطف تت فتصرلأفؤ ف وتطفلسف

 . صناديق الاستثمار الدولية:2.2    

درتل سلأفؤر فادري قفحرارر فارسلأحف تروترطف اوفولربف رضفطجررفلاه فتج رف الري  فلربف ت  رتل دّبفتوف

 تتردكس ف تعرارفلربف ت س فرسفتل  رتل دف ا ربر فاوفف ثدتل سلأ  ففه لر  تفوتيذفإلريسفلسفهيف وت فولسفهيف

ررفوتل  رتل دففت رر ي ت الررطفؤر ف ت ريقف ت الررطفتلروترطف اوتفؤير ف روتررطفوتكليرطفلر يلررطتف تدريضف اتريّ

اتعررد فتيررس.فالررسف ستر رر طفتلترردكس ف ت الرررطفؤتتررريفتيررسف رررفو ستتررست فف يررمفلرربف لأ ررطف ت  ررسبد ف تترر ف

ف1.ؤدتطف تريسيفإتاف ادي قف تعست رطفوايمفتكليطف تاصي فحلافلأااف ت س 

 . المحافظ المشتراة:3.2    

رطفولؤد رس ف تعرف ت اسؤظف ت تتدكطفشدكس ف درتل سلّأطفل رتولطفتؤدربفحرس  فلربف بر فورريكفتجسلّأ

وتعت ررف ت ارسؤظف ت ترتدكطفحلرافف.لسترطفاادىتفو تت فت تل دف الري  ف ت جت عرطفوررث فلربفإطيس يرسفل سشرد 

 ورطف ت  ررسه يبف رع  لأ فتترريتافاح ستيررسفؤر ف تررر ا فو ت ررسلأحفؤر فادرري قفلرتظ ررطفو يردفلرتظ ررطتفوتررتل  ف

ف2.اح ستيسفؤ فإحس  ف دتل سلأفرص ف ت  سه يبفؤ فادي قف اولأ قف ت سترطفدي صف ت الرطفاوف ا ربرط

ف

 
 ولأف ثدررتل سلأف ا ربرر ف يرردف ت  سشرردفؤرر فترتررر فدرريقف اولأ قف ت سترررطف لأ دررطف"لرريبتفبررد فرفإوررد ررضتفود ررديفلا رررفاف-1

تف تجس لردتف رري يف02فتف تعررر 07رفتفلجلرطف تتكسلر ف ث تصررس يتف ت جلر"2017-2004رسترطفدريقف ترريلأ قف ت ستررطف  صرردف
 .105فتفس2019

ا ردف ثدرتل سلأف ا ربر ف ت ايظر فحلرافرجرضفتترر و فؤر فويلأترطفح رسيتفلجلرطف ت اري ف"الي فك س تفد سطفبلا تففف-2
 .21فتفس2021تف تجس لدتف ف  بدف02تف تعر ف08تف ت جلرف" ث تصس فطفو ت سترط
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 المالية:. الإصدارات الدولية لوورام 4.2    

تفوهرر فاولأ قفاررتضف تعست رررطف ت سترررطف اولأ قف ثدررتل سلأفلرربفاررلا فلررسففعررداف سلإتررر لأ  ف تروترررطفاو

ولررربفوررريبفاهرررضفاطررري  ففترو فكليرررد فوترررر وتيسترررفؤررر فادررري قف اولأ قف ت ستررررطف تعست ررررطفل رررسفف ررر يف حت س هرررس

ف1: لإتر لأ  ف تروترطفتفولأ قف ت سترط

 . شهادات الإيداع الدولية:1.4.2    

وت رر ففلارر ف  رعدفؤسلرر ففارر ف تبريكف تيبررطفتلب فلبفالاتيسفإار  فلبلرغفلوفففتصرلأهسف ت ؤد س ف

فروررس ففعتبررد تترريس   فتويلأتررس ف تعررستضتفؤيررذهفل تلررففؤرر ف تتررر و فهررذهف تترريس   ففلرربفاررلا اررتضففلعيرررط

ررتضفتررر وتيسفؤرر فويلأترر ت ربرررطف ا ؤد ررطف تحلررافادرريضف  تترريس  فف ررريا ربرررط.فوتفس ف ي حررطفترررىف تبررركفوّ

تاسلليسفكسؤطف تاويقف تت فات ترفويسفرسل ف ت يضفلرفللارظطفايفرسل ف تتيس  فثففعتبدفلستكفتاصرطف

طف ادررريضفتررررىف تبرررركف ت صررررلأفؤررر فلأاافلرررس ف تتررردكطف ت عرررررطفوتكررررجفلستررركفتاصرررطفشرررسلعطفؤررر فلج يحررر

تت لافهرذهف لإترر لأ  فتري ؤدف عرمف تتردو فؤر ف تتردكطف ت صررلأ فلربفرير فكيطيرسفلسففتلتيس  تفوحس  فف

تف يرررففلررست وففإ  لأيففلت يررس ف ا  صفؤرر ف ت رريقف ت الرررطفؤرر فلجررس فت صصرريسف لإطتررس  تفوايفتت ترررف رري  ص

تفوتتتد ف عمف ادي قف اسدبرطف ت وبيتطف وترس فتل عسايدف تف فوؤوس فرفورسطس فلعتوسلّأدف ولّأطففوايففكييفتيسف

ف تعست رطفإت سحيسفترظضف ت اسد طف تروترط.

 . السندات الأجنبية: 2.4.2

شردكطفا ربررطفؤر فدريقف ت رس ف ت الر فتروترطفااردىففاوفركيلطفا ربررطفه ف ت رر  ف تت فتصرلأهس

  ارر فّررتضفتررر وتيسف عرررفيترركفؤيرر فحررس  فلررسفت ررس فؤرر ف تروتررطف ت لررريطفلرربفاررلا فاررررفوررريكف ثدررتل سلأتفوف

 تروترطف ت لرريطفؤر فدريقف ت رس ف ت رسسفوحرررهسفف لررف ت رررف ا ربر فتوري طيبف تا سفرطف ت سترطفويررذهف

ف تروتط.

ف

ف

 
تفابدوررطف كتريلأ هتف2008 لرطف ت ستررطف تعست ررطفالري  فؤر فظر ف ا تروتررطفتردمواف فتفلارر   ف تادكرطحلر فررترسويفف-1

 .67ف-66فسفتفس2017ارلدتف  كد تف تجس لدتففكلرطف تعليوف ث تصس فطفو تتجسلّأطفوحليوف تت ييدتف سلعطفلا ر
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فمناف  ومخاطر الاستثمار الأجنبي غير المباشر: .3

قف ثدررتل سلأف ا ربرر ف يرردف ت  سشرردفلرررسؤرفحراررر فتلرررو تفاطررجفف ررسهضفؤرر فترتررر ف ادرري قففاورر ف

ف1: ت سترطفوت يلأهستفويتكفلبفالا 

ر فؤر ف تررو ف ترسلررطف تتر فتعرسط فلربفطررلأ فؤر ف - ف ل ف ثدتل سلأف ا رب ف ت ايظر فلصررلأ  فتلت يّ

لأااف ت س تفري فف كبفايفاؤ يف ثدتل سلأفؤ ف ت ايظطفإتافتك لطف ت راد  ف ت الرطفتتا يبفف

فلعر ف ثدتل سلأ.ف

لر يف ترسلرطتففول ف ثدتل سلأف ا رب ف ت ايظ فلبفلبفالا فتيؤيدف تع لا ف ا ربرطفإتاف تب -

ؤجي ف ترورف ا رب فتلبلر يف ا  فط ي  تفل سففجع ف درتيد  ف ت رلرف ثدرتل سلّأطف تلا لرطفالرد فدريلاف

فحلييس.ف

فجف ررفاطرفو سلإوسؤطفإتااسّرف ثدتل سلأف ا رب ف ت ايظ فلبفدييتطفادي قفلأااف ت س ف ت الرطتف -

دفكيررسص ف ت رريق.فإيففجعرر ف ادرري قفاكلرردفدررييتطفواودررر تفريرر فف كرربفرج ررس ففف ررسحرفؤرر فت رريّ

رر فلج يحررطفاكبرردفلرربف ثدررتل سلأ  فوتصرر يفترررىف تترردكس ف تجراررر فؤدتررطفاكبرردفتلاصرري ف ت يّ

فتتغي .حلافت يّ فتبرصف ت

وّ كربفتلادتل سلأف ا رب ف ت ايظر فافلسفايففجلاف ثطل س فو ت برد ف تيرررطفإترافادري قفلأااف -

 ت ررس ف ت الرررط.فؤرر ف ت رريقف اودرررتفدررركييفترررىف ت  ررتل دّبفررري ؤسفاكبرردفلإطيررسقف ت رري لأ فؤرر ف

رر تفودرريافاي  يررييف  ت ارر فحرربفؤرردسف دررتل سلّأطف راررر تفك ررسفتترررسؤبف ت ؤد ررس فحلرراف تت يّ

تلاصي فحلافلعليلس فاؤل تفدي صفلبفرير ف تك ررطفو تريرررط.فإيفهرذ ف تلرغ فلربفل ستافف

ا  ف لإؤصسطف تكسل فدياففعرس ف تتريسفرطتفو تتر فف كربفايففكرييفتيرسفتري يد  ف سطبررطفإفجسوررطف

 حلاف تو سحس ف ث تصس فطف اادى.

 

 
تلرلأ درس ف تيل ريرطفتفلجلطفليرسررضف"- لأ دطفطظدّطف- ثدتل سلأف ا رب ف ت ايظ "لا رفدسر تفحبرف تاقفوبفتيس تففف-1

 .383ف-382فسفستف2019تف تجس لدتفدبت بدف06فو لإط سطرطف ت ع وطتف تعر 
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 ت لرررفتفويترركفحرربفوّ كرربفايفارررت فحرربف ثدررتل سلأف ا ربرر ف يرردف ت  سشرردفل ررسبدفحلرراف تبلرررف

ف1:بدّق

 ررعدفتررداف تع لررطف ا ربرررطتف ستر رر طفت تتيكرررفف  رربافرستررطفحرررووترررت ففمخاااطر سااعر الصاارف: -

ف ت ر ف تع لرطفؤر فكر فح لررطفورررفاوفشرد صتفؤسط يرس فدرعدفتردافاي    تل دفلجبردفحلرافتايّ

 يف رسصفلربفادي  يس(فاتدترافحررجفؤوررفف  ا  تع لطف ا ربرطف)ح لطف تروتطف تت فاتعسل ف ت  تل دف

ف الأ سطفإي فلسفريت فتلع لطف ت الرطتفو ف رفتتاي فإتافا سلد.

 تتررردكس فحررربفوؤررر فطيررربف تي ررر ف ت   رررد تفحررربف لأتيرررس فح ررريث ففمخااااطر نقاااص المعلوماااات: -

ف ت تر و فادي يسفؤ ف ادي قف ا ربرط.

لعدوؤرطفةرسوف تاكيلطف ا ربرطف ست سيفإ د ص  ف يدففهذ ف ت  دفحررفارت ففالمخاطر السياسية: -

ف.جإتافتد  رفالأ سر ت  تل دفاوففتج يرفالي  إتافرتاففطترجطفتظدوافلعيرطف رفتؤ يفدليس ف

دعسلأفاؤ يفإتافت يرمف توي ف تتد لرطفتلروي تفؤسالي  فوف لأتيس ف اا:ف تتل ضففمخاطر التضخم -

هرذ ف تت فت تل دف تييوفت لكف ي فشد لرطفاحلافلبف الي  فرير رسفت رتد ف عررفحرر فلربف ت رري  .ف

تل  ررتل دّبفايفارظردو فإتررافتلركف ثدررتل سلأ  ففاترر يف تتلر ضفدرر طف تعصردتفو ستتررست فؤرعي فوتوررف

ؤست رررر  فلررللا فو  ررررف ثدررتل سلأ  في  ف ترررا فف تترر فف كرربفايفتا ررييضفلرربفشرردولأف تتلرر ضت

درعسلأف ررففيردقفيف لأتيرس ف اع تلسو فه فا و  ف دتل سلّأطفحس س فحبفلوسولطف تتل ضفو ستتست فؤر

 ايرر ففعررداف تيرردقفوريبف تعسلرررف ثدرر  فو تعسلرررف ت تي رررففت تعي لررف تترر فتاوويررسفهررذهف ثدرتل سلأ  ف

يفع تتل ضف تيعلرطف ت تاووطفت ر ف تعورفو وراطتفؤرفف تاقرو ف علاو ف تتل ض.فو ير سفتكييفحلاو 

يف تعد فو ت لافعحلاو ف تتل ضف ت تي عطفاكلدفتعوير .فوؤ فابسلأف الي  ف ت تسرطفتلإ د  فؤ

 ارررسيفف  لرافتفلي  فاتي د يفوتي عس ف تتل ض.فتكبففتك ف ثدتل سلأفؤ ف ثدريضف تعس فرطفؤر ف

درعسلأف ادريضفؤر فافادسافاي ففاتفيتكفحلتل  تل دفورفر سفطفلبفل سبدف توي ف تتد لرطفتيرر ف تر

ل ررسففاررسؤظفحلرراففؤيررؤ يفإترراف لأتيسحيررستظرردواف تتلرر  رطفلرررف ف ست ررس فتتجررسونف ت رريقف ت ررست ف

ف تقر طف تاقرقرطفتلادتل سلأفؤييس.
 

 .73حل فررتسويتفلد رفدسوقتفسفف-1
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 ت  تل دّبفحس  ففيللييف ثدتل سلأفؤر ف تبلررف ترذيفتكرييفؤييرسف تلرد لاففي فإ:فمخاطر الضرائب -

ي لرفاوفتيّ عس ف الأ سطفلبف ثدتل سلأ  فلر يلطفط برس تفؤست  تل دّبففويلرييفحلافإاد    ف تي

الاررظففإيفلأ سطف ت ات لطف عررف تلردّ طفحربف ثدرتل سلأ  فؤر ف اولأ قف ت ستررطف ا ربررط.فوتويرضف ا

لأ رسطفو تيي لررف تتر فاتاصر فت لررفتيّ عرس ف اف اير فايف تلد لافت رتو رف رسص فلربف تررا تف

لأ سطف تداد سترطفت عرر فحلييستفوير سفت لرف اف ت  تل دفتللد لافحررفرصي ف ت  تل دحلييسفف

يفع  فلوسلأططف ستعي لرف اادىفتيذهف ثدتل سلأ  تفؤ للافؤ ف تيثفس ف ت تار ف الدّكرطفؤاودّ طفف

%فوير سفلعر ف تلدّ طفحلاف الأ سطف39.6اكبدفلعر فتللدّ طفحلاف ترا ف تت ص فف سويفف

 %.20طف تداد ستر

فالمطلب الثاني: القروض الخارجية

لرطف ت الرطف سلإوسؤطفثاتلاث فؤ فررك ف تتجسلأ ف ت سلأ رطتفتلجيف طترجطفتعروفكيسفطف ت ي لأ ف تت يّ

لرط.فف ف ترو فإتاف تودو ف ت سلأ رطف   تلففاشكستيسفتتلبرطف رترس ستيسف تت يّ

فأولًا: تعر ف القروض الخارجية

  ف ا ربررطف ت تعرر  فإتراف" الري  ف تتر فتودوريسفلصرس لأف لإ ردف:فيرساف تودو ف ت سلأ ررطف يط فتعد ف

رطوف ترو فوررسصفحلرافلج يحرطفلربف ادربفف  ت ريقفلررف تتعيررففتيورر ت ستررطف ت رسلر فوؤورس فوفف توي حررف تتجسلّأ

ف1.ود هستفو رؤرفؤسلر فحلييسفوؤقفشدو فلتيقفحلييس"

جراف ؤررف تيسلرر فحلراف:ففوه فافلس " الي  ف ت وتدوطفلبف ب فولرفلسفلبف ت ودويبف ا سطراتفوّ

هررذ ف ترررابف ستع لررطف تترر فتررضفتورررفضف توررد فويررستفوّ كرربفايففكررييف تررر لريبف و فاوفوررريكفا ربرررطتفاوفلرربف

ف2. ت ؤد س ف تروترطتفلل فترروقف ترورف تروت فو تبركف تروت "

 
ا دف تودو ف ت سلأ رطفحلراف تر ريف ث تصرس يتف لأ درطفةرسدررطفتاسترطف تجس لردفوتريطبف"لأووطف راريتفحل سط فررس تفففف-1

 .176فتفس2020تف تجس لدتف02تف تعر ف05س فطف ت تورلطتف ت جلرفتفلجلطف ت اي ف ث تص"1990-2017تليتد فف
2- Abuzaid, Lotfi Elhadi Mohamed, External debt, economic growth and investment in 

Egypt, PhD thesis, Faculty of Business Education and Professional Studies, University of 

Gloucestershire, University of Gloucestershire, 2011, p 61. 
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س ففلارررر ف ترررراييف ت سلأ ررررطفؤررر فترررسلّأتففلج ررري يفإ"كرررذ ك:فوتعرررداف  بلرررغف ثتتس لرررس فتفکرررييفل رررسوّ

تر  فرت ررطفت ررارف تؤ يفإتافت رار  فلقر  فولرفلسف تتعس رفطف تجسلّأطف تت فف تجسهف يدف ت قر ريبف رجتفوّ

ف1." ت بلغفت ا ستيي لرفاوفلبف وطيستفاوف ؤرف تيي لرفلرفاوفورويفت رارفلصاي س فات ف تراييف

فثانياً: أنواع القروض الخارجية

فترو ضف تودو ف ت سلأ رطفإتافحر فتو ر س فو تت فف كبفيكدهسففر سفال :

ف2:وترو ضفورولأهسفإتافقروض الخارجية حسب فترة السداد:ال .1

ررفلرترجفحرربفا ربفدررري  فاف يطر ففعررد فف. قاروض طو لااة الأجال:1.1     جف تررابفتغيرردف ت قر ريبف تترر فتسّ

فوّ ر ف ستع لطف ا ربرطفاوف ت لرفاوف ت رلس تفوتتل ب:

فو تاكيلط؛كف ت دكسيفبروه ف تودو ف تعسلر فإتاف تالقروض العامة:  -

تورررردو ف تعسلررررر فإتررررافشرررردكس فاستررررطفوريرررر فاتاصرررر فحلييررررسف وهرررر فالقااااروض المضاااامونة:  -

ف ت وتد ف ت سسف ل سيفت رارهسفلبف تاكيلطفاوفلؤد طفلأد رط؛

تجرسهف ت رسلأحفثففلر بفت ررارهسف وهر ف ارييفلررابفارسسفففالقروض الخاصة غير المضامونة: -

ف تو س ف تع يل فتلبلرف ت  ترابفاوف تبلرف تر لب.

فوه ف دو فتكييفلرتيسفاكبدفلبفدرطفوا  فلبفا بفدري  .ف. قروض متوسطة الأجل:2.1    

فه ف دو فتكييفلرتيسفدرطفاوفا  فلبفدرط.ف. قروض قصيرة الأجل:3.1    

ف3:وترو ضفورولأهسفإتا القروض الأجنبية حسب شروط تقديمها: .2

و ط يرس ففتت راررهسفو ري فؤترد ف ت ر سطابري فلررففيترد ف درتاوسقتت يرسف وفف. القاروض المسايرة:1.2    

لعرث ف تيسلر تفلل فلسف سل ف جف تيي طف تروترطفتلتر رطف عورف دو فت ر فؤر فرررو فا  ريبفدررطف يترد ف

 
تفلجلرطفكلررطف ت رسدرطف"ا دف ترابف ت سلأ  فحلاف تر يف ث تصس يفؤ فلصدف لأ درطفةرسدررط"لرس ف سودفلدد فلا رتفففف-1

 .78تفسف2020تفلصدتفاكتي دف08و ث تصس تف تعر ف
 لأ دررطفلوسلأطررطفوريبف ت رايطرررطفؤرر ف ترررو ففرررسيف و  يتف ولأفترررروقف ترورررف ترروت فؤرر فإ  لأ فا لررس ف ت رايطرررطف ت سلأ ررطف-2

(تفابدورطف كتيلأ هتفكلرطف تعليوف ث تصس فطفو تعليوف تتجسلّأطف2015-2008 تعد رطفو و ف ثتاس ف اولأو  فالا ف تيتد ف)
 .39ف-38فسفتفس2018تف تجس لدتف3وحليوف تت ييدتف سلعطف تجس لد

 .77حل فررتسويتفلد رفدسوقتفسفف-3
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%فلررربفاتررر ف1دررري  فتبرررراف تروترررطف ت وتدوررطف ت رررر  فؤررر ف ت رررطف تاس فرررطفحتررردفورررؤرفف10دررر  ف ررررلأهسف

س فت ر فف س ف وتر صفلبف ت ررطف تاس فرطفحتردفوت رر فف%فلب3دري  ف ضفحتدفف تود فدريّ ات ف تود فدريّ

ف.ؤو ف%فتتغ رطف ت صسلّأفف لإ  لّأط0.75 ت سةرطفوتتا  ف تروتطف ت وتدوطفؤي لرف قر طفف لا يبفدرط

فوتع ررراو لأتيرررس فلعررررث ف تيسلرررر فف صررريد فدررر سطؤترررد ف درررتاوسقفوففتتصرررفف يترررد  . قاااروض صااا بة:2.2

 تت رييلا فوف دو فلبدلطفلرف يس فاستطفللر فت رييلا ف ت ريلأ ابففغستاف تدو فتجسلّأطتفوه فؤ ف ت

ف ت صدفرط.

ف1:وترو ضفورولأهسفإتافالقروض الأجنبية حسب المصدر: .3

فوتتل ب: . القروض الرسمية:1.3    

هررسفوتترر  ف تورردو ف تترر فتورررليسف ت رظ ررس ف تروترررطفو لإ لر رررطتفو يدففقااروض متعااددة الأطااراف: -

فلبف تيكسث ف تت فتتسلأكفؤييسفحر فلبف تاكيلس ؛ف

وتت  ف تودو ف تت فتوررليسف تاكيلرس فووكسثتيرستف  رسفؤر فيتركف ت صرسلأافففالقروض الثنائية: -

ررر ف تررريبر تفو تيكرررسث ف تددررر رطف رررطفولررربف ا يرررس ف تاكيلررررطف ت  رررتولطتفكصررررس اقف تت يّ  ت دكسّ

فثلت سيف تصس لأ  .

فتل ب:وتف. القروض الخاصة:2.3    

ف ت رر  ف تت فتصرلأهسف يس فاستطفوت س فتجيس فا ربرط؛ -

ف تودو فلبف تبريكف تتجسلّأطفو ت ؤد س ف ت سترطف ت ستط؛ -

 ثلت ررررسيفلرررربف ت صررررس لأف ت ستررررطف اارررردىفللرررر ف لت ررررسيف ت رتجرررريبفو ت صرررررلّأبفو يرررردهضفلرررربف -

  ت يلأ اب.

ف

ف

ف

ف
 

 .24ف-23فسف تعر سويتفلد رفدسوقتفسفحبرف تكدّضف سودف-1
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 المطلب الثالث: المنح والمساعدات الرسمية
لتررركلطفطوررر ف ت رررراد  ف ت الررررطفوطوررر ف تروررررففس فؤررر فرررر  فو ت  رررسحر  فحرصرررد  فلي ررر فتعررررف ت رررريف

رر ف تررلا وفتترييررذف  ا ربرر فؤرر ف  تصررس فلررسفلرربف  تصررس   ف ترررو ف ترسلرررطتفاطيررسفت ررسهضفؤرر فترريؤيدف تت يّ

 ف ثدتل سلأ  ف ت  لي طفوكذتكفتيؤيدف ترورف ا رب ف تلا وفتترد صفل رتلسلس ف لإطترسحف ت  رتيلأ .فوفر رسفالر

فدرت دقفتتعدّييستفواشكستيستفو و ؤعيس.

 أولًا: تعر ف المنح والمساعدات الرسمية
وصرررف "تلررركف تتررر فت رايرررسفهي رررس فركيلررررطفإترررافهي رررس فركيلررررطفف:ست ريفو ت  رررسحر  ف تددررر رط رررفوّ

اادىتفوكذتكفتلكف تت فت رايسف ت رظ رس فو تيي رس ف تروتررطفو لإ لر ررطتفوتتر  فهرذهف ت ؤد رس ف تروتررطف

و ت ؤد س ف لإ لر رطفكست ريفو ت  سحر  ف تت ففورليسف تبركف ترروت تفوتررروقف تروررف ترروت تفوتررس اقف

 1.و ركتفو ثتاس ف اولأو  تفو عمفوكسث ف الضف ت تار " و ف تتر رطف لإ لر رطفؤ ف ف
" ت ررريفاوف تورردو ف تترر فتورررليسف تيكررسث ف تددرر رطف)  ررسفؤرر فيترركفركيلررس ف:فوتعرردافافلررسفوررريطيس

 تيثفررس فو تاكيلررس ف ت الرررطتفاولرربف برر فوكررسثتيضف تترييذفررط(فإترراف تبلررر يف ترسلرررطف) تبلررر يفو ا ررسترضفؤرر ف

ف  فتعسّسف تتر رطف ث تصرس فطفولأؤسرررطاتل تلويب(فوإتاف ت ؤد س ف ت تعر  تفلبفففDAC سل طف ت  سحر فف

 2. تبلر يف ترسلرطفكيرافلألر  فتيس"
لج ي فةر رطف ت رريفو تي رس ف ت ستررطفو تيرررطفوحرصردف ت رارطف ترذيفثففور فك سفولأ فتعدّييسف يطيس:ف"

%تفو تترررر فتتلرررر ريسف تورررردو ف ت  رررريد فكسؤررررطف ت ورلررررطفلرررربف برررر ف ت صررررس لأف تددرررر رطف) ترررررو ف25حرررربف

 3.و ت رظ س ف تروترط(فتلرو ف ترسلرط
 المنح والمساعدات الرسميةثانياً: أنواع 

 تياذف ت ريفو ت  سحر  ف تدد رطفاشكسث فل تليطتفف كبف دتعد  فاه يسففر سفال :
 

 .233تفسف2004تفلؤد طف تيلأ قفتلرتدفو تتيّ رتفح سيتف1وت تف رؤلريفر بفالفتف تت يّ ف تف-1
2- Vanheukelom  Jan, Migliorisi Stefano, Reporting on Development: ODA and Financing 

for Development, European Centre for Development Policy Management ecdpm, the 

Netherlands, 2012, p 11. 

 .106دستضفلأشريفديرتفلد رفدسوقتفسفف-3
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ف1:وترو ضفورولأهسفإتا المعونات الأجنبية من حيث طبيعتها: .1

فوهيفت يّ فلست فورداافلرس فاوفدرلرفواررلس فإترافولررفآاردفثففوسولرجف تترس وفررست فاوفف. المنح:1.1    

فل توبل ف ع د صفتايّ فل س  فلبف تبلرف ت تلو فتل راطفإتاف تبلرف ت سطي.

وتت لرر فؤرر ف تورردو ف تروترررطف تترر فت ررريف ترردو فاكلرردفللاصلررطفلرربفتلرركف. القااروض الميساارة: 2.1    

سف تدو ف ت يقف تعس يتفؤير فت تلرففحربف تتررؤوس ف يردف ت ر رد ف تتر ف تودو ف تت فتضف تاصي فحليي

فاتضف لإ د  فويسف تدو فادي قفلأااف ت س فاوف تدو ف دّ طفلريس.

ف2:وترو ضفإتامصدرها:  المعونات الأجنبية من حيث .2

 ت  ررسحر  ف تترر فتورررليسف وتررطفتروتررطفاارردىتفريرر فتورريوفؤرر فوتت لرر فف. المساااعدات الثنائيااة:1.2    

رو ف ت تورلررطفوتورررفضفل ررسحر  فإط سلرررطفؤرر فشررك ف رردو فلر ررد تفولررريفول ررسحر  فلسترررطفوؤررررطفإترراف ترر

س فوط افلتيسوتطف  ي اف تيسةرس ف رسلرطتفاستطفواي ف  ترو ف ترسلرطف ررفف تعرارفلبف ترو ف ترسلرطف   تيّ

ررطف ت ررسلر فؤرر فادرري قف ت ررس ف تعست  رررطتفك ررسفثفتتررجرفثفاتررسطفتيررسفؤدتررطف ث تررد  فوؤوررسفتلترردو ف تتجسلّأ

 تظردواف ت رسدررطفو ث ت سرررطف ت رسلر فؤرر ف عرمف تررو ف ترسلررطف ت ؤد ررس ف ت ستررطف تروتررطفحلرافتورررفضف

ف دو فتجسلّأطفتيس.

إ لر ررطفوحست ررطفف–تت لر فؤر فةررسوفلؤد رس فلتعرر  ف ابرد اففف. المساعدات متعددة الأطراف:2.2    

 تبريكف لإ لر رطفتلتر رطففولبفهذهف ت ؤد س فو دو فلر د فوتجسلّأطفتلرو ف ترسلرطتفففوتورفضفل سحر  ففف-

ترررضفإطترررسمهسفحرررسوف تتررر فف تبرررركف ترررروت ولج يحرررطففتلإط رررسصف ث تصرررس يفو ث ت رررسح تفكستصررررروقف تعد ررر 

ضف ت ست فو ت ريفو تودو فتلرو ف ترسلرطفو حضف تتر رطف ث تصرس فطفو ث ت سرررطفويرافتورفضف ترحفف1944

ف3وتتكييف تبركف تروت فلبفل تلفف ت ؤد س ف تتسترط:ففؤ فهذهف ترو .

 
اف تر ريف ث تصرس يفؤر ف تررو ف ترسلررطف سدرت ر وفا ردف ت  رسحر  ف لإط سلررطف تددر رطفحلر"تد يفلا رتفوبفلدّضفلا ررتفففف-1

 .209تفسف2018تف01فتف تعر 08و تتر رطتف ت جلرففف لإدتد ترجرطتفلجلطف"PANELط ييحفلع رس فف
رر ف ا ربرر ففرل رر ف تررد ويتفار رررف ت ررلكسويتفؤجرري ف تترريسفرطتف-2 "ؤعسترررطف ت  ررسحر  ف لإط سلرررطف تددرر رطفت صررد.فاوف تت يّ

 .16تفسف2012تفلصدت لإط سي"تفلدترف ت ي  ططف تعسلطفورويقف2010ف–ف2005تلاكيلطف ت صدّطف
  www.albankaldawli.orgحلاف ت ي رف ثتكتدوط :ف4/2022/ف29تضف ثبلا فحلرجفوتسلّأتف تبركف تروت تفف-ف3
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(:فوهررريف تجرررسصف تدلر ررر فلررربف تبرررركف ترررروت ف ترررذيففورررروفIBRD تبرررركف ترررروت فتلإطترررسصفو تتع يررردف) -

فو ترو ف احلسصفؤ ف تبرك. تودو فو تت يّ فتلرو ف ترسلرطف

ر فIFAD تصرروقف تروت فتلتر رطف تسلأ ررطف) - يرتضفوت يّ (:فوهريف ت ؤد رطف تيدرررطفتلبرركف ترروت فوّ

ف ت تسلّأرف تسلأ ررطفؤ ف ترو ف ترسلرط.

(:فوهررر فلؤد رررطفي  فترررلطف ستبرررركف ترررروت فتورررروف تررررحضف ت رررست فIDA ت ؤد رررطف تروتررررطفتلتر ررررطف) -

 تتررر فتي  رررجفترررعي س ف  تصرررس فطفولستررررطفؤررر ف ثدرررتيس  فلررربففو ت رررريفو توررردو فتلررررو ف ترسلررررط

ف تت يّ فلبف تبركف تروت ف تعس ي.

ررر ف تروتررررطف) - (:فوهررر فلؤد رررطفل رررتولطفتس عرررطفتلبرررركف ترررروت فتررررحضفIFCلج يحرررطفلؤد رررس ف تت يّ

 تو س ف ت سسفؤ ف ترو ف ترسلرطفوتيؤدف تت يّ فو ت  سحر فتلتدكس ف تصغيد فو ت تيد طفو تت ف

فتو س ف ت سس.تع  فؤ ف 

فتلرو ف ترسلرطف ت  تل طفتيذهف تودو .فو تت فورولأهسفت ريفاوفتود فهذهف الأتر ف

 1:وترو ضفورولأهسفإتافالمعونات الأجنبية من حيث ضوابطها: .3

وه ف تتر فتورروف ويفايفتلترسوف تررو ف ت  رتيير ف عطيس يرسفؤر ف  . المعونات الأجنبية غير المقيدة:1.3    

 ت سطاطفتيستفو ف رففص فحروفتوييرهسفوتورف يسف ع لا فلبف يدفح لا ف ترو ف ت سطاطتفولسفلبف ترو فف

 .شكفايفلل فهذهف ت عيطس فثفتوروفإثفؤ فط سقفويقفولارو ف

توسو ف ت س رف ت  يدفتل عيطس ف ا ربرطف  رسفتتلر رجفلربفر رس ف  . المعونات الأجنبية المقيدة:2.3    

 سط يرررس فادررعسلأف تيسلرررر فوبررري فكرر فلررربفا رر ف ت رررر  فوؤترررد فف رررد تفتت يررسولررريفلررربفطسررررطفو ررردو فلر

إلررلاصف عررمف تترردو ف تترر ففرف ت رر سطتفل ستررافتلرررو ف ت سطاررطفتيررسف برر ف ترررو ف ت  ررتيير فلريررستفتصرر فررر

ارررقفتلرررو ف اوتررافل سلأدررطف عرررمفادررستياف تد س ررطفتلررر سيف اتعرريبفحلرراف ترررو ف اايرررد ف ثتتررس وفويررستفوّ

فترييذهسفو تع  فويس.

ف

ف
 

 .30تفسف1988ايطبفار رف ت  دّقتف ت رسدس ف تروترطفؤ ف ت سترطف تعسلطتف تر لأف تجسلعرطتفلصدتفف-1
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فثالثاً: دواف  مانحي المساعدات

ف1.تو ضفهذهف ترو ؤرفإتافطيحيب:ف و ؤرفدرسدرطفو و ؤرف  تصس فط

 ترررو ف صرريلأ فلألر رررطفهرر ف تترر فتوررروف ت  ررسحر  ف تترر فتيررسفهررذ ف تررري فلرربففالاادواف  السياسااية: .1

درتد ترجرطفو ثهت سلرس ف ت رسدررطف ت سلأ ررطف ترو ؤر.فوتر لقفهرذهف تررو ؤرفحرس  فلربف ت صرستيف لإ

تلرررو ف ت سطاررطتفاوفلرربفا د ورريسف اارتي رررطف تترر فهرر فا ررد  فدرسدررطفؤرر فلآتيررس.فو رررفت صرر ف

فاد سنفدرسدرطفويرؤيبفه س:اهر اف ت  سحر  ف ت  ريرطف

تتررجررفاطظ ررطف تاكررضفحلررافايفتبرررافاوفتي ترر تف تتيؤيررقفورريبفدرسدررستيسف ت سلأ رررطفورس ررس ف -

ف ترو ف ت سطاطفولأغ ستيس؛

  حضفاطظ طف تاكضف تت فتعرف)ترفوط(فوإ وسمهسفؤ ف ت ل ط. -

 ت ت ريلأ فلربفرير فكيطيرسفتف  سلأف ترسلررطفاه ررطف  تصرس فطفادسدررطفتلررو ف  الدواف  الاقتصادية: .2

لصررس لأفتفاررريف تعسللررطفو ت رري  ف اوترررطفوادرري  يسفتتصرردّفف ت ررلرفوتلادررتل سلأ  .فوتوررروف ترررو ف

ف اف  تصس فطفل تليطفلبفويريس:رفل سحر تيسفاه

فو سيفادعسلأفديقفاحلا؛ -

فو سيفلبرعس فتل س لأحيبفؤ ف ترو ف ت سطاط؛ -

ف  ؛تغلغ ف تتدكس فؤ فادي قف ترو ف ت تلقرطفتل  سحرف -

 وتعس فهذهف اهر اف تدو فتدّاطفللاوطف و  فكبيدفلبف ت  سحر  . -

ف 

 
رطفلربفلرظريلأفحد ر فوفادويتف ت  سحر  ف ت سلأ رطفو تتر رطفؤ ف تعآدرفف ترابفحبرف تيتسطفوففف-1 درلال تفإستضف تعد ر فلأمّ

 .161-159تفسفسف2001تف ت دكسف تعل  فتلرلأ دس ف ت رسدرطتفح سي
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فخلاصة الفصل:

تؤ فررجفترررؤوس فلأمواف الرري  فف ت ررسلأ ف تررذيورررسصفحلررافلررسفتوررروفؤرر فهررذ ف تيصرر تففظيرردفترررسف ترررولأف

 تروترررطفؤرر ف ث تصررس ف صرريتيسفاررررفاهررضف ت ررؤ د  ف تترر فتررؤ دفحلررافت رريلأفل ررسلأف ت تغيررد  ف ث تصررس فطف

رطتفتربفؤ ف ترو ف ت لريطفتيسفؤا افو فؤ ف ترو ف ت صررلأ فتيرسفوؤر ف تعلا رس ف ث تصرس فطفحلراف تكل

ف ت  تيىف تروت .

لطف ا  فوتتكييفادسدرس فلربفتررؤوس ف ت سترطفوّ ي ف سفؤ ف تترؤوس ف تروترطفويبفلأمواف الي  فبيّ

ترررؤوس فلأدرر رطفؤرر ف يرردفل سشررد فو رردو فلرربفهي ررس فاستررطتفوفف ربرررطفل سشررد فاواؤرر فشررك ف دررتل سلأ  ف

 تتر فتررتضف وررد لأفلربف ت ررل طف ترورفرطفؤرر ف تروترطف ت ودوررطفاوفحرربفإ  لأ فوفشرك فلررريفول رسحر  فو رردو تف

دسدرررررطفلرررربف لت ررررسيفاولأمواف الرررري  ف صرررريد ف ا رررر فوتتكررررييف صرررريطفف ت ررررل طفت رررري لأ ف تروتررررطف ت سترررررطت

ف تتصراد.

كفترهرسف تعي لر ف ث تصرس فطفتعررفهر ف ت رباف تدلر ر فتتررؤقفلأمواف الري  تفإثفاي ففوؤ فريبفاي ف

حي لر فااردىفتر ر فكرذتكتفللر ف تلورطفو الرسيتف سلإورسؤطفإترافتيرس يف ت  رسبدف ت رسدررطفو ث تصرس فطتف

تفويبفادعسلأف تيسلر ف تروترطفو تسّس  فؤ فإطتس رطفلأااف ت س فوتغيد  فدرعدف تصرداففطسرركفحبف ثاتلاا

فك فهذهف اد سنفتؤ يفتتايّ فلأااف ت س فلبف وتطفإتافاادى.

 ف  د رر فتسلّأ ررطفلتعرر  ف  ر  فإترافؤوررفلرد فو ستر  طفتلت يلأف تتسلّأ  فتترؤوس فلأمواف الري  فف

 برر ف تارردنف تعست رررطف اوتررافلرررفةرررسوف تلرريلأ ف تصرررسررطفؤرر ف تغرردنفطيسفررطفلررسف ررلا فؤتررد  فلتتسترررطتفؤتررد ف

درف تصرسحس فؤ ف  ررف ت جسث ف ث تصس فطتفوؤ فهذهف ت درلطف طتول فلأمواف توديف تلسلبفحتدفوتيف

الرررري  فكليررررد فلرررربف ترررررو ف ترسلرررررطفإترررراف ترررررو ف تغد رررررطفؤرررر فترررريلأ فك رررررس فهسللررررطفلرررربف تررررذهافو تيلررررطف

وريبف تارد يبف تعرست يتيبفو تتر فاارذ فؤييرسفتررؤوس فلأمواففلرسفوتررطتفوؤترد و ت جيهد  فو لآ رسلأفو ت ري  ف ا

رجسليررسفطترجررطفلررسفاليتررجف تارردنف تعست رررطف اوتررافوظيرريلأف تيثفررس ف ت تاررر فا تروترررطفتتد  رررفؤرر ف الرري  ف

 عرررف تارردنف تعست رررطف تلسطرررطفو تترر فشررير فؤييررسفترررؤوس فلررسفتتصرر يف ت  رري ف تدلر رر فؤرر ف تعررستض.فوؤتررد ف

دنتف سلإورسؤطفإترافا  فإحرس  فإح رسلأفلرسف لدترجف تارلأمواف الي  ف تروترطف لأتيسحس فطترجطفتتس ارف تاس طف

فتادّدف ادي قفل سفدي فردكطفلأمواف الي  .فدسه  فؤ تصسحرف تعيت طف تت ف



 

 

 
 

 : الثاني فصلال
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 :تمهيد
حظي موضوووووووم ة الاقتص ةيةابووووووية ص حرب الي ص ة  ال ة ري قتص ة مياتص حيلاقيس حي       م وووووواو   

وة  كوميت، وياجع لذة ةيلاقيس إ    بة أسووو يل لقم س أسووويسووويد  ي ل ة ب   ة ليئيت وة قؤسووو ووويت ة بو تص

ة قشووويال ة  ووويهبة  يلي، م  ةسووواه يل  قظيلا   بة ة بول ة لايمتص ة ق وووا  ص ة اي تياس لرياي ة رب ب م  

ة ه ا، وضوووووورء ةلاةةص ةيةابوووووويةش، وةااتل مؤ وووووواةت ة اوةتس ة ا ي، ول ة ب ةل وووووويم ة ه وة  يلالي و ي   

 وةيرل يص حق او  معتشالي. ةةابيةةلليوم  ثم  ق س جيلبة  الاقتص  ةيةابية يت ة قا بمص،

قلوووي موووب  لوة ا رأل ة قووويل ة ريلاي، وة قوةرة  ق توووص ة الاقتوووص لراقوووب      وووبة  وةمووول أل  وتوس 

 وجي، وةل ووويم ة  وووون، وتوس ة رب ب م  ة بول ة لايمتص لها ب إ   و ة طبتعتص، وة قبااةت، وة ق ووواو  ة االا

تس  رق تص ة الاقتص، ةلاما   ت بة  وةمل ابوواويد ة لا ف  ي ة قبااةت ة ق  تص ة اي ي ليطي ة اقويل ة

ا و ة اقويول ة اويرجي م  ة وبول ة قا وبموص    بووووووووووووووول     ةاو  أو  ة وذش  وب و لوذل ة وبول   اوجو   

 م ي بةت أو ةسا طيل ةسامقيرةت.

 ولي تيلآلي: ، ي لذة ة هبل     ثتثص م يحث ةرةسالاي ا  لا او    لذة ةلاسيل س

 .ة ق  ث ةلاول: ميهتص ة الاقتص ةيةابية ص

 .ة ق  ث ة مياي: مبيةر لقويل ة الاقتص ةيةابية ص

  .ة ق  ث ة مي ث: م يلقص لب  يت رؤول ةلاموةل  ي ة الاقتص ةيةابية ص
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 التنمية الاقتصادية  المبحث الأول: ماهية
ةحال موضووووووووووووووم ة الاقتص ةيةابوووووووووووووية ص ملاذ ة  ال ة ري قتص ة مياتص مكياي ماموةيد  ي  ة برةسووووووووووووويت 

س ة قا بمص وة لايمتص. و  ت   ةيةابووووية ص، و بأ   وت     ةلاقيميت ةيةابووووية ي  وة  ووووتيسوووويي   ي ة ب بة

مع ةلإ وويرة إ   حرا ة قهيهتم ة اي  لي  تةص  سوولا يول  ي لذة ة ق  ث ة ارايب حي الاقتص ةيةابووية ص،  

 ة قري يا ة اهت تص  قتيسلي.و  م ا  ميللي و ق يللي لي )ة لاقو ةيةابيةش، وة الاقتص ة ق ابةمص(، و 
 المطلب الأول: مفاهيم حول التنمية

،  حبووووهص  يمص   سوووولا يول ة وةوى     ألم ة اريريب ة اي لرطي اووووورة وةضوووو ص   الاقتصفتقي   ي 

 وة الاقتص ةيةابية ص، وة لاقو ةيةابيةش، وة الاقتص ة ق ابةمص.

 مفهوم التنمية الاقتصادية  أولًا:
"اقي حقرلا  ة لاقيص أش ة  ييةة، اق  اقتي  :   را لي ة   ملاظور ة الاقتص  ي   ووووووووووووويس ة رال ح و   لغة: .1

 1. لاقو اقوة. وأاقيس ة شيص واقيا  أش جر ا  ايمتي" ةواقتي واقيص أش تةة وتما ور قي ةي و 

"لطويا  وويمل   ق اقع حكل  ي  تيل  ولاويلايل ، حا    وواطتع  : ة الاقتص     أالي لراى  اصطططاحا: .2

  إ وووووووو يم ة  يجيت ةلاسوووووووويسووووووووتص لا اةةل ول  يي ة ا يهتص  لم، ولام  ق تص ة الاقتص حرب حبووووووووا جقتع

 2.ةلإمكيايت ة قاو اة، ووضع اطص وةض ص ةلالبةى، ةي  ص   اطبيي  ي  ااة تملاتص م بةة"

أمي حي لا ووووو ص   الاقتص ةيةابوووووية ص   ب لربةت لريريهلي ح  ووووول لربة لريريب ة قهااي  وةيةابوووووية ي   

 وة اي سلاذتا ملالي مي   ي:

   وضووع أاا أ  وول       ي   إ"ل اك م  وضووع ةجاقي ي مري  :  لراى ة الاقتص ةيةابووية ص حهالي

ة هاة توول ماط  وويلوو  )ة قووية ووص وة قرلاويووص(، ولووذة مووي  ووبل     ةيرل ووي  ة وثيي  ي  ة الاقتووص ومشووووووووووووووويرتووص 

 3.ة قوةط "

 
 .10 ، ص2017، ة قيال، 1جل للاقتص م اب قص،  أجقيل حقبةوش، م   -1
 .15 ، ص2009، ملاشورةت ة   بي ة   وقتص،  بلايس، 1ةيةابية ص ة قاوةتاص،  م قب ح   ةايل، إ كي تص ة الاقتص   -2
 .27 ، ص1994 بب الله م قب ة م ة  يب، ة الاقتص  ي ة وط  ة را ي، ةةر ة اايل ة  ب مص  -3
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"ة رق تص ة اي   بث م  ات لي ليييا  ووويمل وماوةاووول مبووو ول   ييةة :  ولراى أ  ووويد     أالي

ة بال  بووووووووووي ل ة ط  ص ة ه ياة واو تص ة  تية وليييا   ي ماوسووووووووووح ة بال ة  قت ي ول  ووووووووووي   ي لوتيع  

 1".هتك ي  ي ةلإاايج

ةجاقي تص ل البى   " ق يوووووص ةةابية ص:  ة بتووووواوووووور حووووو ي  تتي ة او ي     أالي   يرة    ويرا لي

تييةة ة لايلج م  ة   ع وة ابميت    طايي ل ي ا  وةمل ةلإاايج م  موووووووةرة ورأل ميل و قل وللاظتم  

 2. ي ة لالي ص   ييةة رأل ة قيل  ال  اة  ي ة ق اقع"ح يث ل قل 

"لي  ق توص  الهع حقوجبلوي ة وباول ة  ومي ة  قت ي  : أموي جياة وب موي ا فت ول أس ة الاقتوص ةيةابووووووووووووووية وص

ة الاقتوص  ق توص م وووووووووووووواقاة اتل  ااة طوي وص م     حيوث  بوبو م  لوذة ة ارايب أس    .اتل  ااة م  ة  م "

ة  ييةة   ل أس ل بث   يؤتب مي ا أس  و ةاووووووووووول  ي ة بال ة  ومي ة  قت ي،  ة  م  ولؤةش إ   ةرلهيم ماو 

آثير ة بال ة  ومي سوووووووووووووى للاركس     حيةي     ي ة بال ة  ومي ة  قت ي و تس  ي ة بال ة هاةش لاس  

ل  يوول ة الاقتووص      مووي ا  ي مكوويس آاا أس  ة قؤ وووووووووووووواةت حقووي  ي   ووق ة ووباوول ة هاةش ة  قت ي، حيووث  ي  

 3.ةتة ية ة بال ة  ومي ة  قت ي وة ايييا ة ذش  اة ي لذة ةيتة ية  ةيةابية ص  بور حول

"ل بس ة ق اقع    طايي ةسووالا ي  أسووي يل إاايجتص جب بة : ة الاقتص ةيةابووية ص لي أس    آااوس ويا   

ور ع م وووواوييت ةلإاايج، م  اتل إاقيص ة قليرةت وة طيةيت ة  شووووايص وا ي للاظتقيت أ  وووول،   ،أ  وووول

ة ووبول ة قا ووبمووص    ةة رأل ة قوويل ة قااةام  ي ة ق اقع     ما ة  م  و  توو   وو س  لووذة   ووووووووووووووت    تيووي

ةةابوووية ي لي ل ق ة اي ح  س ة اميا  ي لذة ةيل يل،  يلاقي ل ق ة اي ح  س ل بمي  يا م  وي  ي لذة 

 4.ة طايي لي مي  ط ي   يلي ة بول ة قاا هص ةةابية ي"

 
 . 17 ، ص2000ة  يةر  طتص، ةل يليت حب مص  ي ة الاقتص، ة بةر ة  يمعتص، ةلإسكلابريص،   بب ة  يةر م قب  بب -1
حشوواييد(، مؤسوو ووص  وو يل  -إةةرييد  -سووتيسووتيد  -ةةابووية يد  -ث يفتيد  -ح ووي   بب ة  قيب أحقب ر وووةس، ة الاقتص )ةجاقي تيد   - 2

 .126 ، ص2009ة  يمرص، ةلإسكلابريص، 
 .80 ، ص1992ا تص ةيةابية وة ا يرة، -، ملاشورةت جيمرص ح ل1  لت يا ة اةةوش، ة الاقتص ةيةابية ص، -3
أطاوحص ةتاورةل، ،  2004-1990م قب أةس، مروةيت ة الاقتص ةيةابوووووووووية ص  ي ة  ووووووووووةةس اقو ج ةةر  ور ة هااة م    -4

 .24 ، ص2008ا تص ة برةسيت ة ر تي، جيمرص أس ةرميس ةلإستمتص، ة  وةةس، 



 التنمية الاقتصادية وطرق تمويلها                                                   :الثانيالفصل 
 

85 
 

   وضوووووووع ةةابووووووويةش  إةيةابوووووووية ص لي  ق تص ةاا يل  ة الاقتص   وا وووووووالااج م  ة اريريب ة  ووووووويح ص أس  

ماوةاول لبو    تييةة  وةجاقي ي أ  ول  اة  لي ليييا  ويمل  ي ة لتكل ةيةابويةش وةيجاقي ي حشوكل

 ي ماوسووووح ة بال ة  قت ي   هاة وة اوتيع ة ريةل   بال، حيلإضووووي ص إ   لطويا ة طيةيت ة  شووووايص وا ي 

تص  ي ة الاقتص ح وووقيس ح وةلم ة  وووتيسوووتص وةيجاقي تص، وتل مي  للاظتقيت أ  ووول ل وووقل  ب اةة حي قشوووير 

  بال فتقي  راى حي  تية ة اايقص.

 ثانياً: مفهوم النمو الاقتصادي

مهلوس ة لاقو ةيةابووووووووويةش  كوس أةل ةل وووووووووي يد م  مهلوس ة الاقتص ةيةابوووووووووية ص ة اي لرلاي   ق   إس  

 ق  بة لريريب   لاقو ةيةابيةش وة اي اهاذ ملالي مي   ي: ة ايييا ة  ذرش  ي ماا ء ة ق ييت، وللاي

ي "مروبل تيويةة ةلإااويج أو ة وباول ة  قت ي  ي ةو وص مو:  راى ة لاقو ةيةابوووووووووووووويةش حوهاو    ويرة   

ةلإاايجتص ومب  ةسووايتل  اتل  ااة تملاتص مريلاص، ويركس ة لاقو ةيةابوويةش ة ايياةت ة اقتص  ي ة طيةص

لذل ة طيةص،  ا قي ةرلهرس ا وووووووووووو ص ةسووووووووووووايتل ة طيةص ةلإاايجتص ة قايحص  ي جقتع ة  طي يت ت قي تةةت 

 1".مربيت ة لاقو  ي ة بال ة  ومي وة ركس ا تل

ة لايلج ة وطلاي ة  قت ي ة بووووووووووي ي لو ة قؤ ووووووووووا ة اهت ووووووووووي   لاقو   أس    P.a.Samuelsonا  ويراب

ةيةابوويةش، و  ق  اوس مرطتيل  ماو اة وة  بووول   ت   ام ح وولو ص ح وول رأ  . و ي اي ي  راى ة لاقو  

 2."ة  ييةة ة لا بتص  ي ة لايلج ة وطلاي ة بي ي": ةيةابيةش     أا 

ة ة  ياووو ص اتل  ااة أو  بة  ااةت طوي ص م   "  يرة    ة  يية : ويرا    اةا ووووة  ياو حي  ول أا 

 3.ة  م   قؤ ا مي  ي   ب مي"

 

ة را تص، أطاوحص ةتاورةل، ت تص  وايح تقيل، وةةع ةيسوامقير ةلاجلابي ة ق ي وا وأثال     ة لاقو ةيةابويةش  ي ة بول    -1
 .57 ، ص2014، ة   ةها، 3ة ر وس ةيةابية ص وة ر وس ة ا يريص، جيمرص ة   ةها

(، أطاوحص ةتاورةل، 2012-1989ضوتب م قب، أثا ة  وتيسوص ة قي تص     ة لاقو ةيةابويةش ة ق واب م  ي ة   ةها )  -2
 .09 ، ص2015، ة   ةها، 3رص ة   ةهاا تص ة ر وس ةيةابية ص وة ا يريص و  وس ة ا ييا، جيم

 .80لت يا ة اةةوش، ماجع سي ي، ص  -3
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ة لاقو ةيةابووويةش  رلاي ل  يي تييةة  ي ماوسوووح    وم  اتل لذل ة اريريب  قك  ةسوووااتص أس  

لذل ة  ييةة        ابوووووووووووويل ة هاة م  ة بال، وأس لاوس ة  ييةة حقتقتص و ت ووووووووووووس ا ب ص   ح، حيث لاوس 

 .ة قب  ة  ريب 

  1:مربل ة لاقو ةيةابيةش ثتث حييت  اذ  قوميد ويه

 مربل اقو ثي س: أش ملااظم  با ة  م ؛ -

 مربل اقو ما ة ب: أش   ةةة  با ة  م ؛ -

 مربل اقو مالايةف: أش  الايةف  با ة  م . -

 لايص     مي ل بس  قك  ة اقيي   ي  ة الاقتص ةيةابووووووووووية ص وة لاقو ةيةابوووووووووويةش م  اتل ة  بول 

 ة اي ي:
 (: الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية03الجدول رقم )

 التنمية الاقتصادية النمو الاقتصادي 
 ام  بوس ةلاي  أ ص ةاةرةت م   هالي إحبةث ليييا  

 هتك ي   ق اقع. 
)ماططص( للبى إ   ليييا ة بلاتيس   ق تص م بوةة

 ة لتك ي   ق اقع  او يا حتية أ  ل لا اةةل. 
    ة ايييا  ي ة   م وة ام ة ذش   بل   ت    ات  

 ة هاة م  ة   ع وة ابميت. 
 للام  لاو تص ة   ع وة ابميت اه لي.

 ي  لام حشكل لوتيع ة بال ة  قت ي ة ا ي  ي  ةلا اةة. 
للام   ييةة ماوسح ة بال ة هاةش ة  قت ي، اياص  

 حي لا  ص   ط  ص ة ه ياة. 
 للام حقببر تييةة ة بال ة  ومي و الاوير . ة  ومي.ي  لق  مببر تييةة ة بال  

، دار 1المصدر: عبد السام مصطفى أحمد السيد، إبراهيم جابر السيد، استراتيجيات التنمية الاقتصادية، ط
 .35، ص2020الجديد للنشر والتوزيع، الجزائر، 
 
 
 
 
 
 
 

 
، م  ص  "(2015-2000) أثا ة  ووووتيسووووتص     ة لاقو ةيةابوووويةش  ي ة   ةها حرب ةالتير أسوووورير ة لاهح"رةتش سوووورية،   -1

 .204 ، ص2018، ة  قبا 02 ، ة ربة05 ة قب ا، ة   ةها، ة ق  ب
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 ثالثاً: مفهوم التنمية المستدامة
" ق تص ة ايييا ة اي  الاي م  يلي ةسايتل ة قوةرة ولوجليت ةيسامقير  :  حهالي را لي أسيمص ة او ي  

وملايحي ة الاقتص ة االاو وجتص، وليييا ة قؤسوو وويت     ا و  ر ت تت م  إمكياتيت ة  يضووا وة ق ووا بل  

 1.  و يص حيحاتيجيت ةلإا يس ولط ريل "

"ل وووق ة الاقتوووص ة اي ل بي حووويجووويت  :  ولراى  ي ل ايا ة   لاوووص ة روووي قتوووص   بيئوووص وة الاقتوووص     أالوووي

 2.ة  يضا ةوس ة ق يومص     ةبرة ةلاجتيل ة ق ب ص  ي ل بتص حيجتيللم"

"ة الاقتوص ة اي ل بي ةحاتويجويت ة  يول ة  وي ي ةوس ةلإضوووووووووووووواةر ح وبرة  : ة قا وبة حوهالوي  ةلاممولرا لوي  

 3.ةلاجتيل ة تح ص     ل بتص ةحاتيجيللي ة اياص"

"ة الاقتص ة ق ووواقاة، وة رية ص، وة قاوةتاص، وة قاايم ص، ة اي لاة ي، ة  رب ة بيئي  :    ووويد حهاليأولراى 

 4. ي جقتع مشاو يللي، وة اي ي ل لاي ة مقير  بجتيل ة  ي تص     ح يل ةلاجتيل ة  يةمص"

 المطلب الثاني: مستلزمات وعقبات التنمية الاقتصادية
حيث لرابا لذل ة ق ا  ميت ةلاسيل    ة الاقتص   ل لو ا ة ق ا  ميت ة  اوريص لإا يتلي،  يي ا  

إي أس  ق تص ة الاقتص لوةج  ة رب ب م  ة رق يت ة اي    ة  ولاش وة ب يمص ة اهت وووووووووتص   الاقتص ةيةابوووووووووية ص،

 ل بلي.

 أولا: مستلزمات التنمية الاقتصادية
قمل  ي رأل ة قيل اا  ميت لإا يت مليملي، وة اي للاط ل ة الاقتص ةيةابووووووووية ص ة رب ب م  ة ق وووووووو

 لذل ة ق ا  ميت: ال     ا  وة قوةرة ة  شايص وة االاو وجتي وة قوةرة ة طبتعتص. وفتقي   ي 
 

ةرةسوووووص حي ص ة   ةها،  –حبوة ة الاقتص ة ق وووووابةمص  ي ةيسوووووا يحص  ا ب يت ة  يضوووووا وة ق وووووا بلم ي ة ب   حقبةاي،   -1
 .74 ، ص2009-2008، ة   ةها، 3أطاوحص ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابية ص و  وس ة ا ييا، جيمرص ة   ةها

، ةةر  1وأةوةت قتيسووووووولي،       وووووووهالي وأسوووووووي يل لاطتطلي - مقيس م قب  يام، وميجبة أ و تاح، ة الاقتص ة ق ووووووواب قص  -2
 .25 ، ص2010اهيص،  قيس، 

،  2016، ةةر ةج ص   لاشووا وة اوتيع،  قيس،  1 تح جقيل مراوى ة ر ةوش، ة الاقتص ة ق ووابةمص وة ااطتح ة قكياي،    -3
 .56 ص

   ابريل ة ق قو ص ة را تص  ،1مؤ واةللي،  -أحريةلي-مبحس أ و ة لابوا،  يسوقي  مبحس، ة الاقتص ة ق وابةمص: مهلوملي  -4
 .82 ، ص2017ة  يلاة،  وة لاشا،
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 تراكم رأس المال: .1

 ؤتب جقتع ةيةابوووووووووووية ي      ةلالقتص ة ابياة  ااةام رأل ة قيل  ي ل  يي ة الاقتص، ويام ل  يي  

ة قيل م  اتل  ق تص ةيسوووووووووووامقير وة اي ل وووووووووووا  س لو ا ح م ملايسووووووووووول م  ة قبااةت ة ااةام  ي رأل  

ة  قتقتووص، ح يووث  ام م  ات لووي لو يا ة قوةرة حووه اة  ةيسووووووووووووووامقووير  ووبي م  لوجيللووي ا و م ووييت  

 ةيسالتك.

جولا لاةام رأل ة قويل  كق   ي حقت وص أس ممول لوذة ة ااةام  ر ت م  طويةوص ة ب وب     إااويج    إس  

 تي   لاقو. وة  ووووو ع ة اأسوووووقي تص لاوتم  ي   بة أاوةم،  قلالي مي لو  يلا  م  أس    ي مربي    ووووو ع، ويقك  ة

     وووووووووكل مبوووووووووياع ومكيه ، وة اي ي لرطي ملاي ع م ي ووووووووواة  الالي ل وس ح اايج ة  ووووووووو ع ةيسوووووووووالتاتص  

موويت ة لا وول وة اووبموويت ة اي ل وس حوو ااوويج ة  وووووووووووووو ع ةلااا . وللاوويك ةسووووووووووووووامقوويرةت ة بلا  ة ا اتووص مموول اووب 

وةيلبووووييت ولو يب ة طيةص. وة لاوم ةلآاا لو ةلإاهين     ة   وث وة اطويا وة ذش   وووويلم  ي ل  ووووي   

إاايجتص ة رقل ورأل ة قيل أو تتلقي. وأاياة للايك اه يت ةجاقي تص ممل ةيسوامقير  ي ة بو ص وة ار تم  

 ق اقع تكول أاما إااويجتوص. ويقك   وة اي لو ا ملاوي ع م وي وووووووووووووواة و الالوي  ي اهس ة وةوس، ل رول ةلا اةة وة

لرايب رأل ة قيل حها  ثاوة ل ووووووواابس  ي إاايج ة ق يب م  ة ماوة. ويرابا رأل ة قيل أحب ألم  لاياوووووووا  

 1.ةلإاايج وة لاقو إ   جيال  لابا ة رقل حطبترص ة  يل

واتحظ أا   ي ة ب بةس ة لايمتص وة اي لاقي  حقربيت اقو سوووووووووووووكياي مالهرص  كوس م  ة بووووووووووووورل 

يلي لاوي  رؤول ةلاموةل ة تتمص م  أجل ةيسووووووووووامقير  ي ة وةس ة ذش لاوس فت  لذل ة ب بةس ح يجص    

و  ق م  أجل إةيمص ة قشيريع ولطويا ة قشيريع ة  يهقص ولو يا ة بلايص ة ا اي ة تتس   ،ميسص  لذل ةلاموةل

  لي و يا   ق.

ي  رأل ة قووويل ة تتس  ا  يي  و وووي اوووي ي  ووو اووو   كوس      ووويلي ة وووبول ة لاووويمتوووص  ووولص تبيا  اوووهم

 2.للاقيالي، ولرب لذل ة قشك ص م  ألم ة قشيال ة اي لرياي ملالي ة بول ة لايمتص
 

 ص  ،2007مبحس ة  ايشوووووي، ة الاقتص ةيةابوووووية ص )اظاييت وسوووووتيسووووويت وموضوووووو يت(، ةةر وةهل   لاشوووووا، ةلارةس،    -1
134. 

ة الويل أحقوب ةويح  ي، ةيةااة  ة اويرجي وةورل  ي لقويول ة الاقتوص ةيةابووووووووووووووية وص  ي سوووووووووووووووريوي، أطاوحوص ةتاورةل، ت توص  -2
 .22 ، ص2014رص لشاي ، سوريي، ةيةابية، جيم
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 الموارد البشرية: .2

ة قوةرة ة  شووووايص ل رل ةورة ملقي  ي ة الاقتص ةيةابووووية ص، لاقمل  ي ةيرلهيم حق وووواو  ةلإاايج   إس  

ة  قت ي وضووقيس تييةل  حشووكل م وواقا. وةب  كوس م  ة قلايسوول أس اشوويا إ   أس ة قوةرة ة  شووايص لرلاي  

بةس  ي إااويج  ة  وبرةت وة قلويرةت وة قوةلول  وب  ةلا اةة وة اي  قك  أس   اقول أس لاوس ةوي  وص  تسووووووووووووووااو

 ق تص ة ااطتح   الاقتص  لا يي أس لا ووووق  لاطتطي   قوةرة ة  شووووايص    وة ابميت ة لاي رص،  ذ ق   س   ة  وووو ع

 1.لؤةش إ   ل  يي وضقيس ةساقاةر ة اوةتس  ي   ا  ة رقل وة ط ل   ت 

 الموارد الطبيعية: .3

لاوس ةلار  أو موةرة "ال ة رلاياووووا ةلااوووو تص ة اي لؤ ء أو  : لراى ة قوةرة ة طبتعتص  واووووهلي

ةلار ، ولذل ة قوةرة موجوةة     ة ااة ةلارضوووتص أو  وةلي أو ل س سوووطل ةلار  ولشوووقل أ  وووي تل 

"ل وق ة قوةرة لي  : لرايب ةلامم ة قا وبة   قوةرة ة طبتعتوصجويص  ي  ة قوةرة ة قاو اة  ي أ قوين ة   وير". و 

 2.لإا يس  قلاهرا " يص وجبل ةلإا يس  ي  يئا  ة طبتعتص وة اي   اي لي ة أش  

 التقدم التكنولوجي: .4

يد واو يد ي  كهي  ا  يي ةيسايتل ةلاممل   ماوةت  إس وجوة ة قوةرة ة قي تص وة  شايص وة طبتعتص تق  

ة ق اقع، ةلاما ة ووذش   وووووووووووووواووب ي لطويا ة وسووووووووووووووويهوول ة ر قتووص ة  ووب مووص وة قاقم ووص  ي ة قروويرى ة قيووذ ووص  

وةلإةةرة و يالي م  ة لاشووويطيت ة اي للبى إ   ة ق وووي بة      وة قا  وووبة  ي وسووويهل ةلإاايج وة ا وووويي  

ةلاو     الاقتص إ   ةسوووووووووواياةة   وةب ل ايج ة بول  ي ةلاطوةر  .ل  يي ةلالبةى ة الاقويص و ك هص ملااه ووووووووووص

ة وسيهل ة االاو وجتص،  يا أا    ل   يلي أس لقلب ة  بيل ا و إةايل ة االاو وجتي ة قهيبة وة قتهقص وأس 

ليييا ة ظاوى ةيةابوووووووووووية ص وةيجاقي تص وة م يفتص وة  وووووووووووتيسوووووووووووتص ولطويرلي حا   ا  ي   ل يول جيلبة

ة قلم لو لبلاي ةلا اوير   لؤلي ثقويرلوي ولا لاول م وووووووووووووويوهلوي،   وق أس  و  ةيا وووووووووووووو ويس  يلالوي و ي  ة االاو وجي

 
ة بوووووييا مت وووووم، إ وووووكي تص ة الاقتص ةيةابوووووية ص، أطاوحص ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابوووووية ص وة ا يريص و  وس ة ا وووووييا،   -1

 .27 جيمرص جيت ي ة تيحس، ة   ةها، ص
 .54 ، ص2010ةلارةس، ، إثاةص   لاشا وة اوتيع، 1م قب اي ل لاتي ة  ايشي،   م ةةابية ة الاقتص،   -2
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 ااج حرب     ق إي  ااوي  ةلإا ووويس ة ذش  لا ووواة االاو وجتص وم يو ص لطويرلي مع ة وةةع ة قعتشوووي، وي  

 1.مبة م   ااة ةيساياةة إ    ااة ةلإ بةم وةياااةم

 ثانياً: عقبات التنمية الاقتصادية
ة بول ة لايمتص ة اي ل ب م  جلوةلي  ي ل  يي    ميس ة بول واياووووووصألشووووووكل  ق يت ة الاقتص ل ب يد  

   ي:اوج لي فتقي  لذل ة رق يت مالاو صو  لقيس  ق تص ة الاقتص،إةلالبةى ة قلاشوةة و 

 العقبات الاقتصادية: .1

 2:ةابية ص ألقليةيللايك ة رب ب م  ة رق يت 

 مشكلة السكان: . 1.1     

أاوووووووووووو  س ةول ة ري م ة مي ث لرياي م  مشووووووووووووك ص ةياه ير ة  ووووووووووووكياي، ومي  لا م  لا  م  تييةة 

 ةيسالتك وة  طي ص.

 مشكلة الغذاء:. 2.1     

 ة ب بةس ة قاا هص ل اي ي م  ثتث مؤ اةت:  ابل     اطورة م ه ص ة ايذ ص  ي تل 

 ل ب اةت ةسالتك ة قوةة ة يذةهتص. -

 ة برةسيت ة رية ص وقتيسيت أج ةص ة   م ة  شاش. -

  تيايت مربيت وفتيت ةلاطهيل. -

 ضيق حجم السوق: . 3.1     

ت ير   بء حرا ةيةابية ي   تمص ة الاقتص حهالي تبا ح م ة  ون ويرا ب آةس سقيث ولو م   

اايج  اوةء  بورل     ح ووووووووم  وح م ةلإ  ،اايجةيةابية ي  ةياا ي  أس ة اابوووووووووف لو جولا تييةة ةلإ

ة  ون. و ي ة قاةحل ةلاو     ا بس ةيةابيةش تيس لبى ةلاساة لوو ةيااهيص ة ذةلي  ذ ق ةيمس ة ا يرة  

 
ت تص ة ر وس    ميج ووووووووووايا،مذتاة   ي ملاياوووووووووواش، قتيل ة ه ووووووووووية ول ب ب آثيرل     ة الاقتص ةيةابووووووووووية ص  ي ة   ةها،   -1

 .97 ةيةابية ص وة ا يريص و  وس ة ا ييا، جيمرص   ي  يرل، ة   ةها، ص
  - يت ةيسابةاص وةةابية يت ةلاسوةن ة قي تص  بب ة طتب مبطه ، لقويل ة الاقتص  ي   بةس ة ري م ة مي ث  ي  ةةابية  -2

ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابوووووية ص و  وس ة ا وووووييا، جيمرص ة   ةها، ة   ةها،    طاوحصأ ةرةسوووووص م يراص  ي  ة   ةها ومبوووووا،
 .67-66 ص ص
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اايج  لإيةة ح م ة   تيإ    اطين ضووويي. و ا  حظلوووووووووووووووووور ةلاسووووةن ةل ووورس ة ا يرة وأة  ة اابوووف 

ا وووووووووووووبس وسيهل ة الا ل وة قوةاتت ة اي      ة  يجص  إوةل ووووووووووووويم ة ا يةل ة ا ير. وةب أة  ةل يم ةلاسوةن 

 ق س  بورلي     ر ح ولوسوتع اطين ةلاسووةن، وم  ة قراوى أس ةل ويم ةلاسووةن وتييةة ح م ة ا يةل  

 1.سوةن حي الاقتص ةيةابية ص   ل بس ولطور ة بلاي ص ة اي  بورلي سيلقس  ي ةلاإة  أة ا يرش 

 دائرة الفقر المفرغة:. 4.1     

إس إحوب  ةياركويسوووووووووووووويت ة  وووووووووووووو بتوص  لوذل ة    ويت ة قها وص أس   ول ةيةاوير  ي ة وبول ويلااها  

ةيسوووووووامقير حي  بر ة اي ي ة ذش  قكلالي م  ةجاتيت ة ه ا، و ا وووووووا لذل ة    ص ي ب م  ةااشووووووويى طاي ص  

 ة قبااةت، أو أس  ام ة  بول     ة اقويل ة تتس   الاقتص م  ايرج لذل ة بول.ا بل  لي     لذل 

 . قصور التكوين الرأسمالي:5.1     

 رابا م  أابا  ق يت ة الاقتص ةيةابووية ص  ي ة بول ة لايمتص، ولا ووق   ق تص ة ااوي  ة اأسووقي ي  

موي   تح حوهوضوووووووووووووويم ةيةاوير  ي لربئوص ة قوبااةت ة قاويحوص ولوجيللوي ا و ةيسووووووووووووووامقويرةت ة قلاا وص،  ا  

ة ب بةس ة لايمتص وإمكياتيت ةيسوووووووووامقير مي   ةل  قمل  ق ص تبا   ي سوووووووووبيل ة الاقتص ةيةابوووووووووية ص، ولها ب  

أ  ل لذل ة بول إ   ة قلايخ ةيةابويةش ة قتهم   ذل ة قبااةت إس وجبت ولوجيللي ا و ةيسوامقيرةت  

ة باول و يوم ظيلاة ةياالايت وضرء ة قؤس يت   ة قلاا ص   ت    ةااهي  ة  وة ة شاةهتص وةااهي  

 ة قي تص وضرء ة و ي ة قي ي. 

 العقبات الاجتماعية: .2

لاقمل لذل ة رق يت  ي أاقي  ة رتةيت وة لاظم ةيجاقي تص ة  ويهبة  ي ة ق اقع، وة اي ل رل ةورة 

ة ق ييت، ومي لؤة    حيسقي  ي ر ا أو ةبول مي   بث  ي ة ق اقع م  ليييا أو لطويا  ي ماا ء 

 2:م  ةور  ريل  ي إ يةص أو ل ليل  ق تيت ة الاقتص فت . وم  ألم لذل ة رق يت مي   ي

 

 

 
 .63 ، ص1990م قب ا يل  ا ي،   ي حي ظ ملابور، ة اا ء وة الاقتص، ةةر ة م ي ص ة را تص،  -1
 .309-306 ص ، ص1995 يةل مااير ة لوةرش، ة الاقتص ةيةابية ص، ةةر ة قرا ص ة  يمعتص، ةلإسكلابريص،  -2
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 نظام القرابة: . 1.2     

 شووووووووكل اظيس ة  اةحص مروةي اطياة  ي ة ق اقريت ة لايمتص.  ييرل ي  حي  قي ص  وووووووورور ضوووووووواورش  

  هاة  لإح ووويل حيلام  وةيسوووا اةر ة لاه وووي. وياط ل لذة ةيرل ي  سووو وتي ممي تي ا و أ  ووويص ة  قي ص،  

ة هاة  ي  ب حكل مي  هاضووووووووو  لذة ة  ووووووووو وك م  ة ا ةميت لال ح حي بور ة ذش   وس ح ة ا ي  حيلإضوووووووووي ص إ   

ة ق اقع، ولي ة ا ةموويت ةجاقووي تووص  يا ةووي  ووص    ووبل لاالووي مراو ووص  ووب  أ اةة ة  قووي ووص ة  اة تووص ةوس 

 ة لاظا إ   مي  وجب  يلالقي م  ااة يت وا ة يت.

 الطائفية: . 2.2     

ولي مي للاطوش   ت  م  أ وةس ة رلابوووووووووووووايص،  يي  ي مي لؤةش  ي ة ق اقريت ة اي ل ووووووووووووووةلي إ   

ة هاص ة قااي ئص، ةلاما ة ذش   ول  يلالم و ي  إظلير تهيصللم    م   ص تبياة م  ة  وووووووووووكيسحاميس ا ووووووووووو 

وةسووايت لي  بووي ل ة ا بس وة لاقو. و لذة ا ب أس م  أاطا ة قروةيت  ي م يل ة الاقتص، لو ةسووائمير  ئص  

 مريلاص م  ة  كيس     ةماتيتةت اياص ةوس ة لاظا إ   مي  ها بوا  م  ة قؤلتت وة اهيصةت.

 عامل الطبقية: . 3.2     

حيث  اريوس فت  أ  وووووويص ط  ص مي     حقي ص مبووووووي  لم ة اياووووووص ةوس مبووووووي ل ةلآااي   ي 

س مبووووووي  لي ة شووووووابووووووتص      ة ق اقع مقي   ر لي  يه يد و ق ص أميس ة الاقتص، لاس أ اةة لذل ة ط  ص ل ب  

 ة  قتع.مبي ل ة ق اقع مقي  رير  اطح ة الاقتص ة اي لاط ل ة اريوس  ي  

ول ةةة اطورة لوذة ة رويمول  لاوبموي  اقك  أ اةة طويههوص موي م  ة  ووووووووووووووتطاة     ة  وووووووووووووو طوص ة  وياقوص 

وةسووايت لي  ي لوجت   ق تص ة الاقتص وة  اةرةت ة  ووتيسووتص حيل يل ابمص مبووي  لي ة اياووص ةوس ة قبوو  ص  

س، وي يب تذ ق م   ة ريمص، لاس   ق  ؤةش إ   لبر ةلإمكياتيت وة طيةيت ة وطلاتص  ي  يا ة بووووي ل ة ري

سوووووووووص ة اوتيع   بال ة  ومي و بس ل  يي ة ا يهتص ةيةابووووووووية ص وةااهي  م وووووووواو  ةلإاايجتص   ق اقع،  

 1 ياباةى ةلا اةة  ي ة قطي  ص ح  وةلم أو ل اة ة اهيصةت ورؤول ةلاموةل   ايرج.

 
جلايس أحقب، ة  وووووووووتيسوووووووووص ة قي تص وةورلي  ي ل  يي ة الاقتص ةيةابوووووووووية ص  ي  ة لاظيس ة قي ي ة وضوووووووووري وة لاظيس ة قي ي    -1

- 2014و  وس ة ا وووووييا، جيمرص أم قب  وةاة، ة   ةها،    ةلإسوووووتمي، أطاوحص ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابوووووية ص وة ا يريص
 .167 ، ص2015
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ة لايمتص اات ص   ووووووووتطاة  ولرب لذل ة رق ص م  أ وووووووولا ة رق يت  يا ةيةابووووووووية ص ة اي لوةج  ة بول  

ط  ص ةلا لاتيص     حكم ة بتة،  ا ووووووووويا مبوووووووووي ل ة بتة  قبووووووووو  الي ة اياوووووووووص،  يلاقي ة بول ة قا بمص  

 .ب ول ب م  لذل ة   طص ة  ياقصوضرس ة بسيليا وة  وةحح وة ق ي س ة لاتي تص وة اشايعتص ة اي ل ي  

 العقبات السياسية:  .3

يه يد أميس ة الاقتص ةيةابوووووووية ص،  لذة  رابا ة ريمل  بس لوة ا ةيسوووووووا اةر ة  وووووووتيسوووووووي  شوووووووكل   س  إ

لاس أاوووو يل رؤول ةلاموةل سوووووى  قالاروس أو  اشوووووس م     ة  ووووتيسووووي  يمتد ةوييد  ي  ق تص ة الاقتص،

ةسووووامقير أموة لم. و ذ ق  ا قي تيس ة ب ب أاما ةسووووا اةرةد وأميايد  ي وةا  ة  يضووووا وة ق ووووا بل، تيس لاوي   

ةت ةيسوووووامقيريص وة قي تص و اةمج ة الاقتص  اط ل ا يحلي ضووووواورة لوة ا  لاياوووووا  رأل ة قيل أابا،  ي  اةر 

 1.ةيسا اةر

 لقياس التنمية الاقتصادية  المطلب الثالث: المعايير الرئيسية
إس ة اييياةت ة لتك تص ة قاربةة ة اي ل بث اات ص ة الاقتص ةيةابووووووووية ص، ل ايج إ   م ي تس مريلاص  

م ووواوييت ةلإا يت ة ق ات ة ذش ل    ، وفتقي   ي ااراى     مري يا قتيل ة الاقتص  حغتص ة وةوى      

  ي أش ةو ص.

 أولًا: معايير الدخل
ة بال لو ة قؤ ووووووا ةلاسوووووويسووووووي ة ذش   وووووواابس  ي قتيل    لرابا مري يا ة بال ة اي سوووووولاذتالي أس  

ةلاجل ة ةلإحبووويهتص  ي  إ   ضووورء  لذة ة بوووبة ة الاقتص وةرجص ة ا بس ةيةابووويةش، وي ب م  ة الابت   ي  

ة بول ة لايمتص، واووورو ص ل ب ب مهلوس ة بال ة  قت ي وةلإاهين     ة بلاوة ة اي ل بووو  ضوووق  إجقي ي  

 بس ث يت أسوووووووووورير    ة لايلج ة  ومي، وةااتى ة بول فتقي  يلالي حي لا وووووووووو ص  قري  ص  لاوة ة بال. تذ ق   س  

  قتقتص م  ةلامور ة اي  اري  أس لؤاذ ة بووواى ة ايرجتص، وةااتى ةلاسووورير ة اسوووقتص    ةلاسووورير ة

  ي ة    يس  لاب ل ب ا ول يتم ل ق ة قؤ اةت.

 
طاوحص ةتاورةل، ت تص أةرةسوووووص حي ص ةلارةس،    –اي ب  تيةة ا ةل   تقيت، ةاركيسووووويت ة ه وووووية     ة الاقتص ةيةابوووووية ص  -1

 .63 ، ص2015-2014، ة   ةها، 3ة ر وس ةيةابية ص وة ا يريص و  وس ة ا ييا، جيمرص ة   ةها
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 1:وللاطوش مري يا ة بال     ثتثص مري يا  ا تص، ولي

 معيار الدخل القومي الكلي: .1

  ااح ةلاسوووووووواي  ميب قتيل ة لاقو ةيةابوووووووويةش حي اراى     ة بال ة  ومي ة ا ي و تس ماوسووووووووح  

  ةيةابوووووووووية ص حي  بول وة ااحيل، ية بال. إي أس لذة ة ققتيل  م   ي ل  ي ةلاوسوووووووووابووووووووويل ة هاة م   

  يويةة ة وباول  تيويةة ة وباول أو ا بوووووووووووووو  ةوب ي لؤةش إ     و  ااويهج ة  وي توص أو سوووووووووووووو بتوص. اويهتوق     أس  

ي  ة  ومي ي لرلاي اقوة ةةابووووووية ي  لابمي   ةةة ة  ووووووكيس حقربل أابا، وا ف ة بال ة  ومي ي  رلاي لا ه 

ةةابوية ي  لابمي  لااها  بة ة  وكيس. تذ ق  ارذر ةيسواهيةة م  لذة ة ققتيل حيلاقي للااشوا ة ل اة م   

 وة   ة بو ص.

 معيار الدخل الكلي المتوقع: .2

  ااح ة  را قتيل ة لاقو ةيةابويةش     أسويل ة بال ة قاوةع و تس ة بال ة هر ي،   ب  كوس  

 لي ةلإمكيايت ة قاا هص  لإ يةة م  ثاوةللي ة ايملاص إضووووووي ص إ    ب  ة بو ص موةرة تيملاص  لاتص تقي  اوة ا 

مي   يا  م  ل بس ل لاي،  ي لذل ة  ي ص  واي حرا ةيةابية ي  أس لؤاذ  ي ةي ا ير ل ق ة ق وميت 

  لاب قتيل ح م ة بال.

  إ ت  اهس ة قهاذ ة ذش لوج    قعتير ة  ووووووووي ي،   ووووووووت    اوووووووورو ص   يا أس لذة ة قعتير لوج  

 ا وقتيل ل ق ة ماوةت ة ايملاص وة قاوةرص  ي ة ق ا بل.ل ب 

 معيار متوسط الدخل: .3

 وأامالي اوووووبةيد    رابا ماوسوووووح ابووووويل ة هاة م  ة بال ة  ومي ة  قت ي أاما ة قري يا ةسووووواابةميد 

 لاب قتيل م واو  ة ا بس ةيةابويةش  ي مرظم ةول ة ري م. إي أس للايك ة رب ب م  ة قشويال وة بوريل 

ة وبول ة لاويمتوص    بووووووووووووووول     أرةويس اوووووووووووووو ت وص لقمول ة وباول ة  قت ي   هاة، م   ي  لوذل ة اي لوةجو   

س   ب ة ق يرايت  ي  ة بول   ة بريل، أس إحبيصةت ة  كيس وة باول  يا تيم ص و يا ةقت ص، وتذ ق  

 ة قاا هص أما مشكوك  ي ا ا  وةةا ، اظاة يااتى ةلاسس وة طان ة اي    ل     أسيسلي.

 

 -ة لاظاييت -ااوس، ة الاقتص ةيةابووووووووووية ص  ي  ة لاظايص وة اطبييآو م قب  بب ة ر ي    قتص، إ قيس  طتص اياووووووووووء،  -1
 .98-97ص  ، ص2007ة اقويل، ة بةر ة  يمعتص، ةلإسكلابريص،   -ةيسااةلت تيت
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 ثانياً: المعايير الاجتماعية
  بووووب حي قري يا ةيجاقي تص ة رب ب م  ة قؤ وووواةت ة اياووووص  لاو تص ة ابميت ة اي لري   ة  تية  

   للايك ة  وةال ة بووووووووو تص وة  وةال ة اياوووووووووص حي ايذ ص  ،ة يومتص لا اةة ة ق اقع ومي  راايلي م  ليياةت 

 وتذ ق ة  وةال ة ار تقتص وة م يفتص.

 المعايير الصحية: .1

 حيث  قك  أس   اابس  يلي تل ة ق ي تس ة اي لقتس  لاي مب  ة ا بس ة ب ي  ب ب مي ممل:

  بة ة وفتيت  ال أ ء م  ة  كيس أو  بة ة وفتيت  ال أ ء طهل م  ة  كيس. -

 مربل لوةع ة  تية  لاب ة قيتة، أش ماوسح  قا ة هاة. -

 حي ق اشفتيت ولكذة...إ خ. بة ةلا اةة  ال طبيل، و بة ةلا اةة  ال سايا  -

ويقك  ةسووووووووووووووارقويل لوذل ة قروي يا و يالوي حو   وية  ا وص مريلاوص لام ة ق ويراوص م  ات لوي، حيوث لاوس  

 1.لذل ة را ص مهاو ة    ليئص  ي  ي مي لاوس ةو تص تي قلاظقص ة ري قتص   ب ص

 ويوضل ة  بول ة اي ي حرا ة بتيايت ة اياص حي قؤ اةت ة ب تص  ي  بة م  ة بول.
 2019(: معدل الوفيات والعمر المتوقع في عدد من الدول عام 04الجدول رقم )

معدل وفيات الأطفال في الألف دون  الدولة
 العمر المتوقع عند المياد الخمس سنوات

 77.063 22.7 ة   ةها
 72.15 19.5 مبا

 76.891 16.6 ة قيال 
 76.901 18.7 لواس 

 77.28049 6.3 ة وي يت ة قا بة
 80.90244 4.2 ة قق اص ة قا بة

 84.61561 2.5 ة تيحيس
 80.94146 3.7 أ قياتي 

 . www.data.worldbank.orgبيانات  المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على

 
ةةر أسويمص   لاشوا وة اوتيع،  قيس،    ،1 ةسوااةلت تيت،   -اقي ج  -اظاييت -إسوقي يل م قب    ةياص، ةةابوية ة الاقتص  -1

 .249 ، ص2013

http://www.data.worldbank.org/


 التنمية الاقتصادية وطرق تمويلها                                                   :الثانيالفصل 
 

96 
 

مربل ة وفتيت مالهع  ي تل م  ة   ةها ومبوووووووووا وة قيال ولواس    أس   أ تلاتحظ م  ة  بول 

      كس حيةي ة بول ة قا بمص.

 المعايير التعليمية:  .2

ة ار تم  رابا  لابووووواة     قمل ة ار تم ألم ح ون ةلإا ووووويس اظاة  بورة ةلاسووووويسوووووي  ي ة الاقتص، حيث أس  

ة ار تم    حيسووووقي  ي م يل  لايص ةبرةت ة قورة ة  شوووواش ة ذش  رابا أسوووويل ة الاقتص  ي أش م اقع، تقي أس  

إ   ةلإ ويرة  ل بر  وللاي  .م ويرةت أاما ةسوابةمص   قمل أةةة أسويسوتص  ا ويل أاقي  ةيسوالتك وةلإاايج إ 

الاقتص م  اتل تييةة  اص ة ار تم وة ابريل ضووووووووووووواورة إ يةة لوجت  ة ار تم ا و م ووووووووووووويرةت وم ييت ة 

ةلإحبويهتيت لشويا إ   وجوة  تةص ةويص  ي  ضورء ة ق واو  ة ريس   لقيالقي، ابوواوي وأس  لاوة او تص  

 1ااب:  ا بيل ة برةسي وةساقاةر ة ه ا، وم  ألم ة قؤ اةت ة اياص  لذة ة  يال ا

 ماوسح سلاوةت ة برةسص ة هر ي وة قاوةع. -

 ةلإ قيس حي  اةصة وة اايحص  ب  ة  ي يي .مربل  -

 مربل ةلإاهين     ة ار تم وة   ث ة ر قي تلا  ص م  إجقي ي ة لايلج. -

 معايير التغذية: .3

 رابا ة يذةص حيجص أسووووويسوووووتص لا اةة ة ق اقع   ووووووص ة ايذ ص  ؤةش إ   ةااهي  م ووووواو  ة بووووو ص 

تص ة هاة، ولذة  بورل  ؤةش إ   ةااهي   ولذة  بورل  ؤةش إ   ةااهي  ة  برة     ة رقل  الااها إاايج

ةلاي  مري يا  قتيسوووووووووو   رابا ج صة م  قتيل ة الاقتص، وم     ةا    ا وووووووووووص ليذ ا  أاما ولكذة،  ذ ق   س  

 2:مري يا ة الاقتص ة ق ارق ص   اراى     سوص ة ايذ ص أو ا بلي ا ب 

 ة  راةت ة  اةريص. م ماوسح ابيل ة هاة ة يومي  -

 م  ة  راةت ة  اةريص إ   ماوسح ة ق ارةت ة  اوريص   هاة. ا  ص ة لابيل ة هر ي -

 
 تس  مقيس، لقويل ة الاقتص  ي ة بول ةلإسووووووووتمتص حي ص ة بول ةلاةل اقوة، أطاوحص ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابووووووووية ص    -1

 .133 ، ص2014 -2013، ة   ةها، 3وة ا يريص و  وس ة ا ييا، جيمرص ة   ةها
 .251 ةياص، ماجع سي ي، صإسقي يل م قب     -2
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 وووووولاهس طاي ووووووص ة لاووووووو ي  ة  وووووويح ي    اوووووو  إ ة مووووووي حووووووبةت ليئووووووص ةو تووووووص مااببووووووص  ووووووي ة يووووووذةص 

ماوسوووووح ابووووويل ة هووووواة ة يوووووومي مووووو  ة  وووووراةت ة  اةريوووووص  اقلاظقوووووص ة يوووووذةص وة  رة وووووص ة ري قتوووووص  ووووويو أس  

 حاياة. 3500لو 

 دليل التنمية البشرية: .4

لذة ة قؤ وا أةةة ماتبوووووووووووووووص للبى إ   قتيل ة الاقتص ة  شوايص    طايي ةرةسوص ة رتةص  ي  م واو   

ل و  ق م  ات  1و  0ة لاقو ةيةابوويةش وم وواو  ة الاقتص ةيجاقي تص، حيسوواابةس سوو م  ااةوح  ي  ة قتقص  

 1:ل ب ب ةلإمكيايت ة اي و اللي ة بو ص  ي ثتث أحرية أسيستص ولي

   ل يل  اوةريت طول ة رقا  لاب ة قيتة.إ ،ة عت  حتية طوي ص وا تص -

لا ووووووو ص  حي   وقتيسووووووولي  كوس  ول يل ح برة ة شووووووواف ة  ي       ة اايحص وة  اةصة  ةاا ووووووويل ة قرا ص، -

 قئويص.ة 

 لابيل ة هاة م  ة لايلج ة ق  ي ةلإجقي ي ة  قت ي حي بوير  ول يل    ل  يي م او  معتشص تايم، -

 ح ل لريةل ة  برة ة شاةهتص.

يث لالهع ت قي ةةاال ة قؤ ووووووووووا م  ة قتقص ة رظق  ، ح1و  0ولااةوح قتقص ة قؤ ووووووووووا  ي  قتقاي   

 وللااها ت قي ةةاال م  ة قتقص ة بهايص تاي ي:

 HDI<0.90للاقتص حشايص مالهرص جبة  -

 HDI<0.90 >0.70 صللاقتص حشايص مالهر -

 HDI<0.90 >0.70 للاقتص حشايص ماوسطص -

 HDI<0.50 للاقتص حشايص ملااه ص -

ي ور   اايمج ةلامم ة قا بة ةةهقي  ارب ل ة يل ة الاقتص ة  شوايص  لبى جر   مقتيسوي سولت وأاما و        

وفتقي   ي ة اطور ة  ملاي    وووويل ة يل ة الاقتص    . يهبة، واياووووص مع ة ا بس ة ق وووواقا  ي ة  تية ة  شووووايص

 .ة  شايص

 
، م  ص ة يلا  وةةتس، "ة الاقتص ة  شوووووووووووايص  ي ة   ةها )وةةرلي، قتيسووووووووووولي، ومروةيللي(" طقوش  طتهص، أةيسوووووووووووم  قا،   -1

 .157 -154 ص ص ،2016، ميرل 01 ، ة ربة05 ة   ةها، ة ق  ب
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 :2009-1990ة يل ة الاقتص ة  شايص   هااة  -

 ي لذل ة هااة لم ح وووووووويل ة يل ة الاقتص ة  شووووووووايص ة اقية     ة قاوسووووووووح ة   ووووووووي ي لاة ص ةلاحرية  

ة بال و ي ة رتةص ة ها تص ة متثص ولي مؤ وووا ة ار تم، مؤ وووا ة رقا ة قاوةع  لاب ة قيتة وأاياة مؤ وووا 

 ةلآلتص:

HDI =
1

3
(𝐿𝑖𝑓𝑒 𝑒𝑐 tan 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥) +  

1

3
(𝐸𝑑𝑢𝑐𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥) +

1

3
(𝐺𝐷𝑃 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥) 

 :2015-2010ة يل ة الاقتص ة  شايص   هااة  -

 ي لذل ة هااة ة اقب    ووووويل ة يل ة الاقتص ة  شوووووايص     ة قاوسوووووح ة للابسوووووي  بحرية ة متثص، و م 

وتهسووويل  ق يراص ةلإا يتةت لهاذ لذل  ي،إمكياتص ة ارويا ة ايس  ي  ةلاحرية تقي تيس  ي ة  وووي  رب م   

ة طاي ص  ي ة   ووووووو يس ة هوةرن  ي ةلاحرية  بي م  م اة ةيااهيص حقاوسوووووووح  يس، ول ا لذل ة طاي ص حهس  

 1لتص:ة بال وة ب ص وة ار تم جقترلي ملقص، ويام ح يل ة يل ة الاقتص ة  شايص و ي ة رتةص ةلآ
HDI = 𝐼𝐿𝑖𝑓𝑒1/3 × 𝐼𝐸𝑑𝑢𝑐𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛1/3 × 𝐼𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥1/3 

حرا ة بتيايت ة اياوووص حقؤ وووا   (05ة  بول رةم )  لاي  ولإ طيص اوووورة وةضووو ص   قؤ وووا  وضووول

 ة الاقتص ة  شايص  ي  يلاص م  ة بول ة قا بمص وة بول ة لايمتص.
 2019لعام  (HDI(: مؤشر التنمية البشرية )05الجدول رقم )

 مؤشر التنمية البشرية  الدولة
 0.748 ة   ةها
 0.707 مبا

 0.686 ة قيال 
 0.740 لواس 

 0.926 ة وي يت ة قا بة
 0.932 ة قق اص ة قا بة

 0.919 ة تيحيس
 0.947 أ قياتي 

 . البشرية الأمم المتحدة الإنمائي لتقارير التنميةبرنامج  بيانات المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على

 

، م  ص مريرى، ة   ةها، ة ق  ب  "2014-1990ل  يل مكوايت ة الاقتص ة  شووووووووووووايص  ي ة   ةها،   هااة  "طلاةوش  ايب،    -1
 .192 ، ص2017، جوةس 22، ة ربة 12
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قتقص   م  ة بول ة لايمتص وة بول ة قا بمص، حيث أس  ( اوووورة وةضووو ص  ربة  05 رطيلاي ة  بول رةم )

أش للاقتص حشووووايص مالهرص جبةد، وة ركس حي لا وووو ص    0.90مؤ ووووا ة الاقتص ة  شووووايص   بول ة قا بمص أابا م   

مي  بل     للاقتص حشووووووووووايص مالهرص، حيسوووووووووواملايص    0.70  بول ة لايمتص   ب تياس قتقص ة قؤ ووووووووووا أابا م  

 .0.686 ووشايص ماوسطص  وة قيال ة اي تياس  يلي للاقتص ح

 ثالثاً: المعايير الهيكلية
ااويج  إاوياوس ة وبول ة قا وبموص لرقول اتل  ااة طوي وص     لوجتو  ةةابووووووووووووووية ويت ة وبول ة لاويمتوص ا و  

موةة  ذةهتص و يالي م  ة قلاا يت ةلاو تص ة  رة تص وة قرباتص حا   ا ولا   لي ضوقيس ة  بوول     ل ق 

وتذ ق حا  لاقك  م  جرل ل ق ة بول أسوووووووةةيد  ابووووووايب ملاا يللي    ،صة قلاا يت ةلاو تص حهسوووووورير متهق

لذة ة وضع، و    ةلااف ملاذ ة هاووواة ة ووواوووي يوووص    وووال ة ري قتص ة مياتص،  م   م  ة   ع ة قبلاو ص. إي أس  

 روووووب مووووو وووووبووووووي لاس يل تمياة ملالي مي لراضس    أسرير ة قلاا يت ةلاو تص م  ل   يت ةاركس أثالي      

    يا اووووووي  لي،  إا ء أوج  ة لاشووووووي  ةيةابوووووويةش، وملالي ةسوووووواقاةر ةل يل مربيت ة ا يةل ة بو تص ما

حوووووووووووووووبةث لييياةت  إ   إوتذ ق ةساقاةر ل ريالي ةيةابية ص   ري م ة ايرجي. وم  للاي ةل لس ل ق ة بول  

اايج وللاوير   بة ةلإايللووووي ةيةوووواووووبووووية ص    طايي ةيل يل ا و ة ابلاتع و  ق  اوستع ةي يهتك يووووص  ي  ت

    ل  يي تييةة  ي ة بال ور ع م اوييت ة قعتشص.إضي ص إ
لقيووويت ة لا وووبووويوووص   طي ووويت ةيةابية ة قاا هص،  ل     لذة ةيل ووويل لووويووويووواةت وةض ص  ي ةلالال  

اقي أثا   ق     هتكل ة بوووووووووويةرةت وة وةرةةت و     اص ة رقل ة قاا هص و    لوتيع ة  ووووووووووكيس  ي   

ة   وووووا. تل لذل ة قايياةت  قك  ةلاي لي توووووووووووووووووووقوووووووووووووووووووؤ ووووواةت   بي ص     ةرجص ة لاقو وة ا بس  ة ايب و 

 1ألم ل ق ة قؤ اةت: ةيةابيةش. و رل  
 جقي ي ة لايلج ة ق  ي.إةلالقتص ة لا بتص  لإاايج ة بلاي ي إ     -

 ةلالقتص ة لا بتص   بيةرةت م  ة   ع ة بلاي تص إ   إجقي ي ة بيةرةت. -

 ا  ص ة رقي ص  ي ة  طيم ة بلاي ي إ   إجقي ي ة رقي ص.  -

 
م قب  بب ة ر ي    تق ،  بب ة احقيس   ووووا  أحقب، ة الاقتص ةيةابووووية ص وةيجاقي تص ومشووووكتللي، ة بةر ة  يمعتص،   -1

 .75-74، ص ص 1999ةلإسكلابريص، 
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 رابعاً: مؤشرات قياس التبعية  
  لذة اذتا حر لي م  اتل ة  بول ة اي ي: ،لربةت ة قؤ اةت ة اي لقتس ة ا عتص
 (: مؤشرات قياس التبعية06الجدول رقم )

 أبرز المؤشرات نوع المؤشر

 التبعية الاقتصادية

 ة بيةرةت إ   ة لايلج ة ق  ي ةلإجقي ي.ا  ص  -
 ا  ص ة وةرةةت إ   ة لايلج ة ق  ي ةلإجقي ي. -
ا وووووووووووووو وص م وووووووووووووويلقوص ة قوبااةت ة وطلاتوص  ي لقويول ةيسووووووووووووووامقوير ة ق  ي   -

 ةلإجقي ي.
 ا  ص م يلقص ة بلاي يت ة ا وي تص  ي ة لايلج ة ق  ي ةلإجقي ي. -
 ا  ص ة ب   ةلاجلابي ة  يهم إ   ة لايلج ة ق  ي ةلإجقي ي -
   ص ةيسامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي اة إ   ة لايلج ة ق  ي ةلإجقي ي.ا -

 التبعية الغذائية

 ا  ص ةيااهيص ة ذةلي ة يذةهي. -
 مب  ة اات  ة  ياة ي  قبيةر ة يذةص ة ق اورة. -
ة وةرةةت   - لقويووووول  ةلاجلابتوووووص  ي  ة  او  وة قلال  ةي اقوووووية      موووووب  

 ة يذةهتص.

 التبعية التقنية

     ة   ث ة ر قي وة اطويا إ   ة لايلج ة ق  ي ةلإجقي ي.اهين  ا  ص ةلإ -
مووب  ةي اقووية     ةلاجووياوول  ي ة ق ووييت ة   متووص وةلإةةريووص وة قللاتووص  -

 وة ابري تص.
ا ووووووو ص ةياااة يت وةي اايرةت ة اي  ام ةسوووووووايت لي  ي ةطي يت ةلإاايج   -

 ة ق  ي إ   جق ص ةياااة يت وةي اايرةت ة ق   ص سلاويي.

 ة الثقافيةالتبعي

ا ووووووووو ص ة قوةطلاي  ة ريم ي   ي مؤسووووووووو ووووووووويت أجلابتص أو ايضووووووووورص   لاهو   -
 ةلاجلابي إ   ةوة ة رقل ة ا تص.

أ لاويص ة وبو وص ة قرلاتوص   وبرةسووووووووووووووص    إ هويةموب  للاوم ة بتة ة قا وبموص ة اي  ام   -
  يلي.

ا وووووووووووووو وص مبترويت تاول ة اوه تب ةلااوووووووووووووويول إ   جق وص مبترويت م  ة ااول  -
 ة  لاويص.

 المعلوماتيةالتبعية 

ا وووووووووووووو وص ة قوةرة ة قويهتوص ة قاو ا  لالوي مر ومويت وةفتوص إ   جق وص ة قوةرة   -
 ة قيهتص   بو ص.

 مب  ة ا    ة اقي  ي ة ق وح ةلإحبيهتص. -
 مب  ة ا    ة اتهي  ي ة قر وميت ةلإحبيهتص. -

 مب  للاوم مبيةر ة  بول     ة  تح. - التبعية العسكرية
 اهين ة ر كاش   بو ص.إ   جق ص ةلإ ا  ص ة قروايت ة ر كايص ةلاجلابتص -
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 مب  ة وجوة ة ر كاش ةلاجلابي  ي ة بو ص ة قرلاتص. -

 التبعية السياسية
 مب  ةوة ة هئيت ة ق  تص  ةت ة قبي ل ة قشااتص مع ة شاتيت ة بو تص. -
مب  لقي وووي لبوووويس ة بو ص ة قرلاتص  ي ةلامم ة قا بة مع ةيل يل ة ذش   -

 ة قابو ص.له    ة بو ص 

 التعاون مع العالم الثالث

ا وووووووووووووو وص ح م ة ا ويريوص ة اويرجتوص   وبو وص مع   وبةس ة روي م ة موي وث لاجقوي ي  -
 ل يرللي ة ايرجتص.

ا ووووو ص ة قروايت ة هلاتص وة قي تص ة اي ل بملي ة بو ص ة قرلاتص إ    يالي م   -
و لا بوووول   ت   أ  بةس ة ري م ة مي ث أو لا  يلي ملالي إ   جق ص مي ل بم  

 م  مروايت.
إبراهيم العيسوي، التنمية في عالم متغير )دراسة في مفهوم التنمية   :المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على

 . 191-183، ص ص 2020، دار الشروق، القاهرة، 3ومؤشراتها(، ط
 

 خامساً: مؤشرات التنمية المستدامة
ةايل مهلوس ة الاقتص ة ق ووووووابةمص تقبووووووط ل  شوووووويا إ   ة  رب ة بيئي،  إ ا س ة الاقتص ةيةابووووووية ص  

حبةت    مؤ وووووووووواةت ة اقبللي   لاص ة الاقتص ة ق ووووووووووابةمص و ي أر ع م قو يت، ة قؤ وووووووووواةت ةيجاقي تص  و 

 وة قؤ اةت ةيةابية ص وة بيئتص ومؤ اةت مؤس تص و ي ة  بول ة قوة ي:
 (: مؤشر التنمية المستدامة 07الجدول رقم )

 هم المؤشرات المستخدمة أ لأهداف ا مؤشر نوع ال

  المؤشرات 
 ةالاقتصادي

 ة الاقتوووووص   ار يووووول  ة وووووبو ي  ة ارووووويوس  -
 .ة ق ابةمص

 ة لايلج  م  ة هاة اتل ابويل  م   قتيسولي  ويقك  -
 ةلإجقي ي. ة ق  ي

 ةلإجقي ي ة مي س  ةيسووووامقير  حبووووص -
 .ةلإجقي ي ة ق  ي ة لايلج إ  

 ة مي اص  ةلااوووووووووول إضوووووووووي يت      ةلإاهين  ويقمل -
 ةلإجقي ي. ة ق  ي ة لايلج تلا  ص م   تةابية

 .ةيساياةة  ي ةيساقاةر     ة ب بةس ةبرة  ويبي  - . وة ابميت  ة   ع  وةرةةتو   ايةرةت -
  .ةيسالتك  أاقي   ليييا -
 ة قي تص وةلآ تيت ة قوةرة -

 م   ة  لاوش   ة هاة  ابيل  اتل م   قتيس  ويقك  -
ة قؤ ووووووووووووووا  لوذة   قتس  حيوث  ة طويةوص،  ةسووووووووووووووالتك

 مي.   ب  ي ة طيةص م  ة هاة  ابيل
 ة قا  ية ة اسوووووووقتص  ةلإاقيهتص  ة ق وووووووي بةت  اوووووووي ي - 

 ةلإجقي ي. ة ق  ي ة لايلج م  مئويص  الا  ص

  المؤشرات 
 الاجتماعية

 ولو ة  طوي وص،  اتل مروبل  م   قتويسوووووووووووووولوي  ويقك  - .ة ه ا مكي  ص -
  إ    ة رقول     ة رويط ي   ةلا وووووووووووووواويص  ا وووووووووووووو وص
 ة ريم ص. ة  و    م قوم
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 ولو  ة  ووووووووووووووكووياي  ة لاقو  مرووبل  اتل  م   وي وويل - .وةيسابةمص ة ب قياةفتص  ة ب لايمتكتص -
 ة  ووولاوش حي لا ووو ص  ة قربل  لييا  ماوسوووح        يرة
  لاقو مربي ة قؤ وووووا لذة ويقتس ة  وووووكيس،     م

 .   لاص ة  كياي
  ة ووورووووووويس  وة وووو وووي  ة ووواووورووو وووتوووم  لووورووو يووو  -

 .وة ابريل
  وة ااويحوص  حوي  اةصة  ةلإ قويس  اتل مروبل  م   وي ويل -

 ةلا وووووووايص ا ووووووو ص      ة  ي يي  وة ذش  ربا  ي 
 برتوس  وي سوووووووووووووولاص  15 أ قيرلم لا يوت ي  ة ذ  

 وة اايحص. ة  اةصة
   لاووب  ة قاوةع  ة رقا  اتل ماوسووووووووووووووح  م   وي وويل - .ولر ي لي ةلإا يس ا ص حقي ص -

 ة ويةة.
  ة ووق ووووووووووووووواوووووووبةموووووووص  ة وواوولاووقووتوووووووص  لووروو يوو  -

 .ة  شايص    ق اوطلايت
 ة   ايص. ة قلايطي  ي ة  كيس  لا  ص  ول يل -

 البيئية المؤشرات 

  ة رووذحووص  ة قتوويل  موةرة  او تووص  حقووي ووص -
 .وإمبةةةللي

ة قوةرة  م   وي ووووووويل -    وووووووبة / ة قا وووووووبةة  اتل 
 ة  كيس.

  ة ايفتووص  وة الاقتووص  حووي  رة ووص  ة لالو  -
 .ة ق ابةمص

 ةلارةضووووووووووي  م  ة هاة اتل ابوووووووووويل  م   وي يل -
 ة  رة تص.

ة يويحويت   م ووووووووووووووويحوص   ي  اتل ة اييا  م   وي ويل - .وة اب ا ة ييحيت إتة ص مكي  ص -
 حي اب ا. ة قا ارة ةلارةضي وا  ص

  المؤشرات 
 المؤسسية 

 حي وسويهل  ة قر وميت       ة  بوول -
 .ةلإ اااواتص

ةيااااس     ي ة قشووووووووووااتي   اتل  بة  م   وي يل -
  ة  وةسوووووووووووووويووول  وحووويم ي   وووووووووووووواف،  1000   اووول

  اف. 1000  ال ة شابتص
 وة قللاوووبسووووووووووووووي   ة ر قووويص  اتل  وووبة  م   وي ووويل - .وة االاو وجتي ة ر م -

م يوس    اوول  وة اطويا  ة   ووث  م وويل   ي  ة روويم ي 
  تلا ووووووووو ص  وة اطويا ة   ث       وةلإاهين ا وووووووووقص،

 ةلإجقي ي. ة  ومي ة لايلج م   مئويص
، مركز  1والتنمية المستدامة، طالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على احمد جابر بدران، التنمية الاقتصادية 

 . 117-114، ص ص 2014الدراسات الفقهية والاقتصادية، القاهرة، 
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 مصادر تمويل التنمية الاقتصادية المبحث الثاني:
 رابا ة اقويل ح ا ة  ةويص  ي أش  ق تص   الاقتص ةيةابووووووية ص، ويراقب ة اقويل حشووووووكل أسوووووويسووووووي 

وم     .وي وووووواريس حي قبااةت ةلاجلابتص يسووووووااقيل ة لا ف  ي ة قبااةت ة وطلاتص    ة قبااةت ة وطلاتص،  

ةرةسوص لقويل ة الاقتص ةيةابوية ص ل ا وي ةلإحيطص حي قبويةر ة بةا تص  اقويل ة الاقتص وة قبويةر   للاي   س  

 .ة ايرجتص  اقويل ة الاقتص

 المطلب الأول: مفهوم وأهمية التمويل
ي  قك  إةويموص ة قشوووووووووووووويريع ةلإااويجتوص وة اوبمتوص وة قلاشوووووووووووووو ت و يالوي  وب م سوووووووووووووويا  ق توص ة الاقتوص  

ويرابا ا ف    سووويسوووتيد  ي ة م  ق تص ة الاقتص،أي حيلاموةل، مي  رلاي أس ة اقويل   رل ةورةد إةيةابوووية ص  

و ي لذة ة قط ل سوولااراى     مهلوس    .ة لايمتص  ت ةيةابووية ية اقويل أحب ة   ووي ي ة اهت ووتص ة اي لوةج  

 ة اقويل، وألقيا .

 أولًا: مفهوم التمويل

 للايك  بة لريريب   اقويل، اذتا ملالي:

ةيسوووووامقيرةت ولاوي   "لو يا ةلاموةل )ة  ووووويو ص ة لا ب ص( م  أجل إاهيةلي      :    راى ة اقويل حها  

 1رأل ة قيل ة مي س  لبى تييةة ةلإاايج وةيسالتك".

"ل ق ة اب  يت ة قي تص ة ق  تص وةلاجلابتص ة قوجلص لإا يت وإح ين :   وأ  ووووووي  راى ة اقويل     أا  

 2 اةمج ومشاو يت ة الاقتص ة  اوريص  لتكل ةيةابية ة وطلاي ول  يي ة ا يهتص ةيةابية ص   ق اقع".

"لو يا     اقويل مرلاتيس: مرلا  حقت ي ومرلا  ا بش،  ي قرلا  ة  قت ي   اقويل   بوووووووووب ح   ي أس  اق

ة قوةرة ة  قتقتص لا اة  ة الاقتص ولابوووتبووولي لا اة  ة الاقتص". وي بوووب حي قوةرة ة  قتقتص ل ق ة  ووو ع 

ولا ووووووووووووووق   ي وة قوةرة وة اوبمويت ة تتموص  بلاويص ة طويةويت ةلإااويجتوص أو لاوي  رؤول ةلاموةل ة  وب وبة  

 جولالي ةيمالايم    ةسالتك لذل ة قوةرة وةساابةملي  ي م يل إاايج ة   ع وة ابميت ةيسالتاتص.

 
 .23، ص 2008تلاةس،  قيس، ميمم ايحل   يس، ة اقويل ة بو ي، ةةر  -1
 .293 ، صسي يةسقي يل م قب    ةياص، ماجع  -2
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لوويحووص ة قوةرة ة لا ووب ووص ة اي  ام حقوجبلووي لو يا ة قوةرة إ"  أمووي ة قرلا  ة لا ووبش   اقويوول فت بوووووووووووووووب حوو 

 1ة  قتقتص ة اي لوج   ااوي  رؤول ةلاموةل ة  ب بة".

 التمويلثانياً: أهمية  

ة قوةرة ة اقوي تص لا بة م    لا  وووووووب ألقتص ة اقويل م  اتل ةسوووووووامقيرةت ة اطص ة اقوي تص، إ  أس  

اتل م وووووووووواو  ة  ييةة ة ق ووووووووووالب ص  ي ة لايلج ة وطلاي، وة ق وووووووووواو  ة ريس  لإاايجتص ة  ب ص  األ ة قيل، 

  و ي اي ي   س    .ولطور أسوووورير  لاياووووا وم ووووا  ميت إاايج ة  وووو ع وابميت ةيسووووامقير اتل  ااة ة الاهيذ 

    ةيسووامقيرةت وتييةة ة لايلج ة وطلاي ول  ووي  م وواو   ة اقويل  و ا ة قوةرة وةلاموةل ة تتمص لإاهيةلي  

معتشوص ةلا اةة، و ي ةيةابوية يت ة قرياواة  رب ة اقويل ة رلابوا ةلاسويسوي  ي لطور ة  و  ةلإاايجتص،  

ولاوي  رؤول أموةل جب بة وة اي ل وووووواابس ماة أاا   ي ة اطويا وة اوسووووووتع وة لاقو ة ق وووووواقا، ول ايج  

ة اقويل  ي ماح ص ةلإ بةة   قشوووواوم و ي ماح ص لقويل  ق تص ةيسووووامقير    ة قشوووواو يت ةيسووووامقيريص إ  

ة رق تص ةلإاايجتص وة اقوي تص مال طص  بورة ة لا وة   و ي ماح ص ةلإاايج و ي ماح ص ة ا ووووووووووووويي و ي اي ي   س  

  ي ةيةابوية ة وطلاي ح يث لا ول لذل ة لا وة اتل ة قاةحل ةلار رص ة  ويح ص ة ذتا إ   سو ع وابميت،

 ثم لروة لذل  بورلي ماة ثياتص إ   ا وة حرب ل وي لي. 

وم  للاي لبات ألقتص ة اقويل  ي توا   ؤم  وي ووووووولل ةاا يل ة هوةها ة لا ب ص وة  وة ة شووووووواةهتص م   

و ا  حا   ؤةش  ،ة وحبةت ةيةابوووووووووووووية ص  ةت ة هيها إ   ة وحبةت ةيةابوووووووووووووية ص  ةت ة ر   ة قي ي

 ب م  ةسوواابةس لذل ة قوةرة أاهه ةسوواابةس حا  ا ووق  أ    مربل  لاقو  ة اقويل لذة ة بور ة قلاو  ح  ي

 2ة طيةص ةلإاايجتص  ي ةيةابية ة وطلاي.

 

 

 

 .103 ، ص2005، ة بةر ة  يمعتص، ة  يلاة، 1،  مذتاةت  ي ة الاقتص ةيةابية صا  ي ليةرل ةايبص،  -1
،  0142 بب ة  طتب مبتطه ،  بب ة احق  سياتص، ةرةسيت  ي ة الاقتص ةيةابية ص، مكا ص ح   ة رباش،  ياوت    -2

 .210ص 
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 المطلب الثاني: المصادر الداخلية لتمويل التنمية
لشووووووكل مبوووووويةر ة اقويل ة بةا ي ة رلص ةلاابا  اقويل  ق تيت ومشوووووويريع ة الاقتص ةيةابووووووية ص،  

ةاويرةت ةااتويريوص وةةاويرةت ةولاروبة مبوووووووووووووويةر ة اقويول ة وبةا ي ولاا ء ح وووووووووووووول ظاوى تول   وب  ي  

 ج يريص.إ

 أولا: الادخار الاختياري 
وةااتويرةد لاقمول  ي موبااةت لي ل وق ةيةاويرةت ة اي   بول   يلوي ةلا اةة وة قشوووووووووووووواو ويت طوة توص  

ة  طيم ة ريه ي ة اي لقمل ة هان  ي  ة بال ة قايح أش ة بال حرب ل وووووووب ب ة  ووووووواةهل و ي  ةلإاهين      

أوج  ةيسالتك ة قاا هص ولاقمل مبيةر ةيةاير فت   ي مبااةت ة ا ي ب تهة ي  ة اهمي  وة قري يت، 

ة ق ي وووووا  ي ةةالايص ةلارةضوووووي، سوووووبةة ة ب وس وم ي  ص  ة وةةهع  ي ة بلاوك واووووولاية ي ة او يا، ةيسوووووامقير  

 ويلا  م ةيةاير ةيااتيرش إ   مي   ي:. 1ة ا ةميت سيح ص

 مدخرات القطاع العائلي: .1

ولقموول ة هان  ي  ة وباول ة قاوويح أش ة وباول حرووب ل وووووووووووووووب وب ة  وووووووووووووواةهول و ي  ةلإاهووين     أوجو  

 2  ي:ةيسالتك ة قاا هص ولاقمل مبيةر ةيةاير فت  فتقي 

 مبااةت ة ا ي ب تهة ي  ة اهمي  وة قري يت. -

 ة وةةهع  ي ة بلاوك والاية ي ة او يا. -

 ةيسامقير ة ق ي ا  ي ةةالايص ةلارةضي. -

 سبةة ة ب وس وم ي  ص ة ا ةميت سيح ص.   -

 لي أثا تبيا     ح م مبااةت ة  طيم ة ريه ي   ة اي  م قو ص م  ة روةمل  و لإ وويرة،   س للاي ق

   ي:اوج لي فتقي 
 

توةرة  يطتقص، أثا ةيسوامقير ةلاجلابي ة ق ي وا     ة الاقتص ةيةابوية ص،   بول ة لايمتص ةرةسوص حي ص ة   ةها، أطاوحص    -1
- 2018، ة   ةها،  2ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابووووووووووية ص وة ر وس ة ا يريص و  وس ة ا ووووووووووييا، جيمرص  وات ووووووووووي   ي ة ب يبة 

 .53 ، ص2019
، أطاوحص  2019-2001-ةرةسص وي ص ة ي ش -ة ع يسي م قب،  اايمج ة الاقتص ةيةابية ص وأثالي     ة  لاول ة ابيا    -2

 .39 ، ص2020-2019، ة   ةها، 3ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابية ص وة ر وس ة ا يريص و  وس ة ا ييا، جيمرص ة   ةها
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 . حجم الدخل:1.1     

ةلا  بتص ة  يح ص م  ة  كيس  ي ة بول ة لايمتص للابرج ضق  أا يل ة باول ة قلااه ص،    ا ب أس  

   مرظم ل ق ة باول إ   أوج  ةلإاهين     م ووووووووووا  ميت ة  تية ة  وووووووووواوريص م  مهال وم  س   ذ ق لا  

 مالهريد ح يث ي   قل حهيها  تةاير.وم ك ، و يةة مي  كوس ة قيل ة قاوسح  تسالتك 

ا  ي ح قو ، إ   وجوب  ويةة  وةلااما ألقتوص م  ة ق وبةر ة قط ي  لاوب ا طوص تملاتوص مريلاوص لو ة ايي  

  وة  ي  ة اييا  ي ة بال وم ووواو  ةيسوووالتك.  ااوس لذل ة ه وة أابا  لابمي  كوس ة اييا  ي ة بال 

ة قاوةع   ي ةيل يل ةلا   ،  رلابمي   يب ةال ةلاسووووووووووواة   س   ي ةيل يل ةلاةا   لالي  لابمي  كوس ة اييا  

 .أس   يب ةيةاير

ةلإاهين     ةيسووالتك  قيل إ   ة م يت     لابمي  لااها ةال ةلاسوواة   س    م    ق و    ة ركس

 هااة م  ة وةس ور قي  لااها حقربيت ضوووووئي ص، مقي  ؤةش  ي ة لالي ص إ   ةااهي  ةيةاير. وا بوووووب  

    أس ةيسووالتك  راقب أسوويسوويد     ة بال ة بةهم  بسوواة أو ة هاة وي   ووا يل   ايياةت   ذ ق ة اهايب 

 1ة قؤةاص.

 . درجة توزيع الدخل:2.1     

ا قوي تةةت ةرجوص  وبس  وبة وص لوتيع ة وباول   يوب ةيةاوير و  وق لاس ة قيول ة  وبش  تةاوير أ     

 2 ذوش ة باول ة قالهرص.

 الاستهاك:. هيكل 3.1     

س ة قيل ة  بش  تسالتك مي لو  ي ة وةةع أتقي    ، اوةء ح م ةيسالتك أوي     ح م ة بال

ي ا وووو ص ة  ييةة  ي ةيسووووالتك إ   ا وووو ص ة  ييةة  ي ة بال. و ي رأش "ايلا "  ا بة ة قيل  تسووووالتك  إ

 3و  ي  لاو ي  م  ة روةمل:

 
 

 .227-226 ، ص صس، ماجع سي يااو آو  بب ة ر ي    قتص، إ قيس  طتص اياء،  م قب -1
، مكا ص ة و يص ة  ياواتص، 1سوو ا  بب ة اؤوى سوو تم،  بيا  ووع يس  ببل، ة ووي ي مرياوواة  ي ة الاقتص ةيةابووية ص،    -2

 .181، ص 2014ةلإسكلابريص، 
 .103 ا ي، ماجع سي ي، ص  م قب ا يل -3
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 العوامل الموضوعية:  -

ة روةمل ة قوضوووووووو تص ليياةت ةلاسووووووورير ة اي م   وووووووهالي تييةة أو ا ف ة بال ة  قت ي  ولشوووووووقل 

،  وتذ ق ة اييا  ي ة  ووووووتيسووووووص ة قي تص واياووووووص فتقي  ار ي حي  وووووواةهل  ، ب اةة وة ريةةت وة ا ي يب ة ريمص

سرا   قك  أس  كوس   اييا  ي  و لإ يرة   ا  يمل ة ا  يب ولييوووووووووووا لوةريت ة ق ال اي .  حيلإضي ص إ   

 ة هيهبة حرا ةلاثا  وي لذة ة ابوص.

 العوامل الذاتية: -

أمي ة روةمل ة ذةلتص  اشووووووقل ة بووووووهيت ة شووووووابووووووتص تي اج ص  ي ة اقاع حي  وة وة  يل وةيسووووووا تل،  

 ووو يم رج ص ة  ال وة ق ي ظص إ ي لاوي  ضوووقيس مي ي لاحبةث ة ق وووا بل و و   ،وة اج ص  ي ة الايس ة هاص 

س ل ب وووب ح م ةيسالتك م   ها  أس   بة  ي ة وةس  ة ظلور. و    لذة      م او  ة  تية وحل 

 اه   ح م ةيةاير، حي ا ير أس ة بال   يوش ةيةاير وةيسالتك.

 . عوامل غير اقتصادية:4.1     

 ،لوجوووب م قو وووص مووو  ة روةمووول ة ب قياة يوووص وةيجاقي تص ة اي لؤثا     ةبرة ةلا اةة     ةيةاوووير

   إ  35مم وووووص ل وووووق ة روةمل: ة ااتيل ة رقاش    كيس  ي هئص ة رقايص ة اي ل وس حييةاير لاوس م  مووووو  أ

سووووووووولاص، و ي اي ي إ ة ميل ة ااتيل ة رقاش    وووووووووكيس  بوووووووووي ل ل ق ة هئص ة رقايص م  ة قاوةع أس   يب    60

 وي وص )اقوي لو   تو    وي وص  ؤثا     ة  وبرة     ةيةاوير  ا قوي تةة  ولص ةلإةيةاوير. توذ وق  ولص ةلإ

س ة  برة     ةيةاير. تذ ق لوجب  تةص  ك تص  ي  مربيت ةيةاير  ة وةةع  ي ة بول ة لايمتص( ت قي ة   

حيث أا   ي ظل م وووواو  مري    بال ل يب ةبرة ةلاسوووواة ة بوووويياة     ةيةاير م يراص    ،وح م ةلاسوووواة

ةمل ةيجاقي تص ة اي لؤثا  ي رج ص ةلا اةة للايك ة رب ب م  ة رو   ،  قحيلإضوووووووووي ص إ   حيلاسووووووووواة ة ابياة.  

 تةاووير مموول ة اج ووص  ي لاك أموةل  بوية، وة ااس وة بووذخ، وة قرا ووبةت ة ووب لاتووص ة اي ل ووث      ووبس  

 1ساةى وةي ابةل.ةلإ

 

 

 .182 س ا  بب ة اؤوى س تم،  بيا  ع يس  ببل، ماجع سي ي، ص -1
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 مدخرات قطاع الأعمال: .2

ير،  ويشوووووقل تي ص ة قشووووويريع ةلإاايجتص ة اي ل وووووالبى ل  يي ةلار يح م  ة اي لشوووووكل مبوووووبرة  تةا

 1هان للاي  ي  ةطيم ةلا قيل ة ايص وة ريس و  ق و ي مي   ي:او 

 . مدخرات قطاع الأعمال الخاص: 1.2    

ولي لقمل تل مبااةت ة  طيم ة ايص ة ذش  لاشح  ي ة  طي يت ة بلاي تص وة  رة تص وة ابمتص، 

تيس ح م ةلار يح تبيا ت قي تةة ويال ح لذة ة لاوم م  ة قبااةت ةرل يطي م ي وواة حيلار يح ة ق   ص،  ا قي 

 ح م ة قبااةت.

 . مدخرات قطاع الأعمال العام:2.2    

 ي ة رب ب م  ة بول ة لايمتص ي ل ةل ة بو ص ل ااا م ييت وةسووورص  ي ةيةابوووية، تقي أالي للاشوووح  

ةلار يح ة اي   م  اتل مشويريع  واةاص مع ة اوةص  ي  بة مؤسو ويت  قومتص، و    لذة ةلاسويل   س  

حاتيجيت ة رق تص  ةي   لي ة قؤسوووو وووويت ة رقومتص   يرة    مبااةت  قومتص لا   ا و لقويل ماا ء ل

 ة الاقويص.

و ي لذة ةلإطير ل بر ةلإ وووووووويرة إ   ضوووووووواورة لهريل ة  لوة م  أجل لوجت  تي ص مبااةت ةطيم  

 ة ل ووووووووي ب  مي تص م ه  ةلا قيل  ب م م ووووووووير ة رق تص ة الاقويص، و ا  يي   ق ي ب م  ة اقية سووووووووتيسوووووووويت  

ة قؤسووووو ووووويت ة ريمص وة اياوووووص     ةلاي  سوووووتيسووووويت ر ووووويبة فتقي  ار ي  اوتيع ةلار يح مي  ر ت ةبرةت 

 ةيةاير ة ق  ي.

 جباري ثانياً: الادخار الإ
لذة ة شكل  رب ةلا وووواةة، ويو  إج يرش موووو  ةبوووول ة قشاو يت    هاذ حشكللو جوووو ص موووو  ة ووووبال ة ذش  

اتل إمكياتص ة ا كم  ي م بةرل حيسوووووووواابةس  م   للاشووووووووتح ةيةابووووووووية ة وطلاي    ي ي  تص   وم  ةيةاير   

 ي وأ  ووويد  وسووويهل ة  وووتيسوووص ة قي تص ة قلايسووو ص، ولرابا ة  ووواةهل حبوووورة ة قاا هص م  ألم ل ق ة وسووويهل 

 
 .179 -178 تس  مقيس، ماجع سي ي، ص ص  -1
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  هل م  ةيةاير ةب  لاشووو ووواةص سووولابةت حكومتص حبوووورة جبايص م  اتل سووو طص ة  ياوس تقي أس لذة ة شوووك

 1   ة ا ام  توة     ةلار يح  يا ة قوت ص  ي ة قلاشية ةلإاايجتص.

 الدخل الحكومي: .1

 وويةة مووي  ااوس ة  لوويت ة  كومي م  او ي  م  ة وحووبةت؛ وحووبةت إةةريووص أو ة  لوويت ةلإةةرش، 

مبااةل ، ةلاول  اقمل فتقي  وتتلقي     ووحبةت ةةابووووية ص أو مي  راى  يةة حقشوووواو يت ة  طيم ة ريس

 راى حويةاوير ة قوةتاوص ة رويموص، أش ة هان  ي  ةلإ اةةةت ة رويموص وة لاه ويت ة رويموص ةيسووووووووووووووالتاتوص، وة موياي  

 اقمل  ي أر يح ة قشواو يت ةيةابوية ص ة ريمص وة اي لاحل  بورلي  يةة إ   ة قوةتاص ة ريمص، و ي تميا  

ةتاص ة ريمص     أسوووووووووووووويل أس ة مياي  بوووووووووووووول فت ، وأا   ي م  ة  ييت  كوس ة ااتي      ةةاير ة قو 

 ة اميا م  ة  ييت ي لوجب مشاو يت ةةابية ص  يمص وإ ة وجبت  يي  يد مي لاوس مبااةللي سي  ص.

    أ ووص حوويل  وو س ةيةاووير ة  كومي  اقموول  ي ة هان  ي  ةلإ اةةةت ة روويمووص، و    رأسوووووووووووووولووي 

 ريمص ة  يريص أو ةيسووووووووووووالتاتص ممل ة قال يت وةلاجور  او  و ي  ة لاه يت ة ة  وووووووووووواةهل وة اسوووووووووووووس وة 

وة بووووتياص وة ب م و وةهب ة ب وس ة ريمص، و يالي تل مي  بوووواى إ   لشووووييل ةلااووووول ة  يهقص وة ق ي ظص 

  يلوي، ومرلا    وق أس ة قوبااةت ة  كومتوص أو ة رويموص لا  وووووووووووووووب فتقوي  راى حوي لاه ويت ة اأسووووووووووووووقوي توص أو  

ذل ة قبااةت لا بة م  اتل م بة  ، ةلإ اةةةت ة ريمص وة لاه يت  ةيسوووووووووووووامقيريص، وم  ة وةضووووووووووووول أس ل

 2ة  يريص.

 التمويل التضخمي: .2

ةبرة مريلاي م  ة  ه  ة لا بش ة ا وواقي لاط     ق تص ة الاقتص  ي ةيةابووية ة لايمي  اتصس إ    إس  

ر،  يي  ي مي  حب تبيا مع طبترووووووووووووووص ة ااوي  ةيةايرش وم ا تيت ة اطص ةلإاقيهتص   ه  مربيت ةيةاي

 
، ةةر ة ق وووووووياة   لاشوووووووا وة اوتيع 1أحقب  يرى ة ر ووووووويى، م قوة ح وووووووي  ة وةةش، ة ااطتح وة الاقتص ةيةابوووووووية ص،    -1

 .196، ص 2011وة ط ي ص،  قيس، 
رةحطص ة ري م    وةيةابويةش وة وضوري(، ووةي أحقب ةاتي، ة الاقتص ةيةابوية ص )ةرةسوص م يراص  ي  ةيةابويةش ةلإسوتمي    -2

 .58ص  ،1999 ستمي، مكص ة قكامص،ةلإ
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بوووووووووء مكوايت ةيةاير  ي ةيةابوووووووووية ة لايمي حي بوووووووووهص ة لا ب ص مقي  االل     تييةة ة     ة لا بش ال

 ة ا اقي حه ة  قكوايت ةيةاير ة لا ب ص و ي اي ي حه ة  تسامقير ة ققول.

 ووووووووووووووووواةة وة ق ووال اي      م ووي هص   رق تص ة     ة لا بش ة ا وواقي  شوو ع ة قبااي  مووووووووووووووووو  ةلا

ةااهي  ة  وة ة شووووواةهتص  باو لم ة لا ب ص ة  ةهبة  ارقب ل ق  لبى اهيةلم ةيسوووووالتاي  إح ووووويح  مبااةللم  

متل ة ا ووووام     ة ق اقع مقي  أج يريي  إ   ةيةاير ة   هي وة ذش  رلاي  ي حب  ةل  ةةايرة إة هئووووووووووووووووووص 

  رابا  بورل حي  ة ةويي  تةاير.

ولاب ور ة  وي توص ةيةاوير ةيسووووووووووووووامقويرش أش ة هروي توص ةيسووووووووووووووامقويريوص  تةاوير م  اتل متكوياتكتوص  

لوتيع ة ماوة وة بال  بووووووووووووي ل ة هئيت ة قبااة وةي  ي تص ةيسووووووووووووامقير تي  كوميت  إ يةةة ا ووووووووووووام  ي 

  ب اةة م  ملاا ي  وم امقاي . ةلإاايجومشاو يت 

 بي ل ة هئووص ة قبااة وة ق امقاة  ش رلي     ة اوسع  ي  ي ا ام ح  يةة  اوتيع ة ماوة وة باول  

  مي م   ووووها  أسوةيسووووامقير مقي  ا ع م  ةيةاير ة قا  ي م  ة بال وة قابووووف  تسووووامقير    ةلإاايج

ةيةاير   إ  ة ا ووووووووواقتص وم  ثم لرقب لذل ة هئص   ةلاسووووووووورير  يب م  ة   م ة قا وووووووووال اظاة يرلهي يت  

ة ق اقع مقي  رابا ة ا وووووووووام   أ اةة ة ا وووووووووام      أمتل  إج يرييةةايرة   ة   هي ولذة  رلاي  ي حب  ةل 

 1 بورل حي  ةد ةوييد  تةاير.

 الادخارات الجماعية: .3

ملالي  م بةة    وةاي     إج يرش ط  يد   شووووووووووووكلل اطع م  ةال حرا ة  قي يت حة اي   ةايرةت يلي ة

قكياص ليمص  وياقاع لذة ة لاوم ح  .ة قاا هص  حه وووووكي ليلاية ي ة اهميلايت ةيجاقي تص  ةلاراوووووبة ة اياوووووص حبووووو

ةلاسوووووورير، تقي  اقي   تييةة ة ا وووووواقتص ة قاقم ص  ي   ة  ييةةم  حبة    اه ا  بول ة لايمتص لاا   حي لا وووووو ص  

 ابميت ة ب ص.و  ة اروي يت و م ي اة ممل ة قري يت  حققي ةت لذة ة لاوم م  ةيةاير 

ة قبااةت ة ق  تص    لقويل تي ص مشوووواو يت ة الاقتص  ؤةش حي بول ة لايمتص       ةبووووور لذة وإس  

ة   وص إ   مبووووويةر ايرجتص   وووووب     ة قبااةت ة ق  تص. وياهي مرظم ةيةابوووووية ي      أس ل قتع  

 
 . 221  -220، ص ص  1991، ةةر ة  يل،  ياوت، 1 يتش  لاي ص، لقويل ة الاقتص ةيةابية ص حي ا ام ة قي ي،    -1
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وي ا ووي    ،ألم مبوويةر لقويل ة الاقتص ةيةابووية ص إحب رأل ة قيل ة  قت ي )ة لايلج    ة قبااةت( لو  

  ة ق ووووووووووووامقا م  ة  بووووووووووووول      ة  ي ة قبااةت ة وطلاتص مع وجوة اظيس مي ي وةااقيهي  قك    ق تيية 

و بوس مبااةت حقتقتص   س ة  ييةة ة لا ب ص ةب لؤةش   ا ووووووووووووام وي بر    ،ة قوةرة ثم ة ببص  ي ةيسووووووووووووامقير

وم  حيووث أس ج صة م     .% م  إجقووي ي ة ووباول  25مرووبل ةيةاووير ة  ومي ة قط ول حقووي   يووب     

م  ةلالقتص أس ل ووو ق ة  كوميت طاةي  ية ص   ييةة ة قبااةت م     ااةت   ب طاي ص  تسوووامقير   س  ة قب 

اتل تييةة ة  وواةهل حربة ص وا ةلص وأي  ؤةش ة  ييةة  ي ة قبااةت إ   ة   وويص     ة قوةةع ة قشوو رص  

 متص. تقي  قك  أس  ام ل قتع ة قبااةت م  اتل إابةر سلابةت حكو  ، باشطص ةيةابية ص

حيوث لاوهثا ة الاقتوص ح  م    ،ويا  ةيةابوووووووووووووووية وس أس للاويك  تةوص ما وية وص  ي  ةيةاوير وة الاقتوص

لا بة و  ي  قب  لوة ا   الي تياس ةرجص لهثيا ةيسوامقير     ة الاقتص    يد ة قبااةت ة قايحص  تسوامقير وأ 

ة  تةاير اياوص  ي ة بول  تقي أس ة الاقتص  لابوا أسويسوي م ب   ،ة  وتيسويت ةلإاايجتص وة رقي ص ة قلايسو ص

 ةت ة باول ة قلااه وووووص ولظل للاقتص ة قبااةت م ور ة  وووووتيسوووووص ةيةابوووووية ص   وووووقيس ة اقويل ة اي ي 

 تسووووووووووامقيرةت ة قط و ص وة قتهقص   واووووووووووول   اوظتب ة ايمل وتذ ق  ا لال مي   ووووووووووق  حه وة ة قوةرة 

 1  ل اقتص.ة ق  تص ة اي ل بث  لاب ل يوت ةيسامقير   قبااةت ولؤةش إ   ضيو 

 القروض العامة الداخلية: .4

"ة ق ي   ة لا ب ص ة اي ل ووووووواب لالي ة بو ص م  ة ييا سووووووووةص تياوة :   قك  لرايب ة  او  ة ريمص حهالي

 2أ اةةة أس  لاوتي أس ليئيت اياص أو  يمص مع ة ارلب  اةلي و ب ع  يهبة  لالي و  ي  شاو  مرلاتص".

ة  او  ة وطلاتووص، حيووث  كااوول  يلووي م  جووياوول ة وطلايي  أو ويط ي     ة  او  ة ووبةا تووص،  

 ي  ووووون ة بةا ي لو ة ذش  يطي    ،ة ققتقي      إة تم ة بو ص سوووووةص تياوة أ وووواياوووويد طبتعتص أس ة ا يريص

ة  او  ة وبةا توص ل ووووووووووووووا  س لوة ا ة قوبااةت ة وطلاتوص ة اويفتوص  ايطتوص   لوذة ة  ا . و لاويص       وق،  و س  

  أس  كوس ح م ة هيها م  لذل ة قبااةت أابا م  حيجص ة  وووووووووون ة بةا ي مب   ة  ا . تقي  شووووووووواا 

 
 .41-40ة ع يسي م قب، ماجع سي ي، ص ص  -1
ميج ووايا، ت تص ة ر وس ةيةابووية ص    مذتاةة الاقتص ةيةابووية ص،   اية ص سوووةةاي، ل ويتت ة قليجاي  ة رال وةورلي  ي  -2

 .54، ص 2012-2011وة ا يريص و  وس ة ا ييا، جيمرص ح ي ص     و   ي، ة   ةها، 
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ة شوواف  ه وول  يةة ةسووامقير أموة   ومبااةل   ي    تسووامقيرةت ة اياووص،  ق  ة قراوى ةةابووية يد أس  

ة قشواو يت ة اياوص، و ذ ق   ا        ه إ   ةسوامقير مبااةل   ي  وكل ةيااايل  ي ة  او  ة ريمص 

 لايك  يها  ي مبااةل     حيجص ةيسامقيرةت ة اياص.إي إ ة تيس ل

اقي أس ة  او  ة بةا تص  ي  يد مي ل ووووووووووووواابس  ي ل  يي أ اة  ةومتص، ممل ليطتص اه يت حال 

أو لقويول مشوووووووووووووواو ويت ة ارقيا وة بلاويص اات وص موي ةمالو  ة اوةرث ة طبتعتوص، ة  يتل وة باةاي ، أو ة و ويص 

ي ة  ا  أش م ة ووي   قكاابي  فتوو  اظاةد لاس  لووذل ة  ووييت ي       ووب   اوويرجي     ة ووبو ووص. و ي مموول  

 .ة بو ص ةب ل ار ة ع  وةهب ح تطص  لا  أو ل ار  بس ة ع أش  وةهب     ةلإطتن

وإ ة توووياوووس ة قوووبااةت ة  ومتوووص  يا تووويفتوووص  ايطتوووص مب   ة  او ، تقوووي  ي حوووييت ة  اول 

 1اةت ةلاجلابتص أش إ   ة  او  ة ايرجتص.وةلاتميت ةيةابية ص،   س ة بو ص ل  ه إ   ة قبا

 ثالثا: التمويل المصرفي والتمويل عن طريق الأسواق المالية
  ،لرابا ة قبووووووووووووويرى وةلاسووووووووووووووةن ة قي تص  ةت ألقتص حي يص  ي ل بتص ةيحاتيجيت ة اقوي تص ة الاقويص 

 . وفتقي   ي ااطان  ال ملالي     حب 

 التمويل المصرفي: .1

حه كي لي ة قاا هص ألم ة قلاش ت ة قي يوووووووص  وووووووي ل ويب ةطيم ةلا قيل حييحاتيجيت  لرابا ة قبيرى  

 .ة اقوي تص ة قالاو وص اظواةد  وروبس تهي وص موةرةلي ة ذةلتص

ولاقمل ةحاتيجيت ةطيم ةلا قيل سوووووووةص أايس  يميد أو اياوووووويد وسوووووووووووووووووووووووووووةص تيس  رقل  ي م يل 

ة ابميت ةلااووووووا ،  ي لقويل تل م  رأل ة قيل ة مي س ورأل ة قيل ة بلاي ص أو ة  رة ص أو ة ا يرة أو  

 ة رويس، أش لاقمول  وي ةحاتيجيللي إ   تل م  ة  او  ة طوي ص وة قاوسطص وة  بياة ةلاجل.

 فتقي  ار ي  اقويل ةلااوووووووووووول ة مي اص  ريةة ل وس  لي ة بلاوك ة قاابوووووووووووبوووووووووووص )ة ر يريص وة  رة تص  

و ووووووووي حرووووووووا ة  ييت ل وس  لي ة بلاوك ة ا يريص  ي ظل مري يا    ،امقيروة بلاي تص( وتذ ق  لاوووووووووك ةيس

مريلاص وو  وووووووووووووي   اشايرووووووووووووويت وة الاظتقيت ة قبافتص وضوةحح ة بلاوك ة قات يص. وفتقي  ار ي  اقويل رأل  
 

، ملاشووووووووورةت ة   بي  1ة قي ةاتص ة ريمص(،    -ةلإ اةةةت ة ريمص  -سوووووووووتش  ب ي اي ووووووووا، ة قي تص ة ريمص )ة لاه يت ة ريمص  -1
 .243، ص 2006 بريص،ة   وقتص، ةلإسكلا
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م  ألقلي ة قال يت وةلاجور    ،ة قيل ة ريمل و  ق  ق ي  ص ة قا وس ة  ووووو ري وةحاتيجيت ة اشوووووييل ة لا ب ص

ةحاتيجيت ة اقويل ةلإضيفتص ة اي لهاضلي طبترص  ق تص ة اشييل وة اوي لاا وء مو  الاي ص إ   وم ي     

 ا وس  لوي ة بلاوك ة ا ويريوص وتوذ وق ة بلاوك ة قاابووووووووووووووبووووووووووووووص.  قمتد ل اويج ة بوووووووووووووولاوي ويت ة  طلاتص   ،أاا  

وم وويرل ةلارت ومطيح  ة يتل ومرووووووووووووووووياووا ة  يوت إ   م ي   طيه ص  ااوي  ما وس م  م ووا  ميت 

اظاةد  طبترالي ة قوسقتص،  اووم ة اقويل للاي     و   .ايجلي ة اهت ووتص )ة ي ل، ةلارت، ة  قل، ة بذور ة  ياتص(إا

 1طايي ة  او  ة قبافتص ماوسطص ةلاجل وةبياة ةلاجل.

 التمويل عن طريق الأسواق المالية: .2

بميت لر ت للاقتص  لاسوووووةن ة قي تص ةورةد ليميد  ي ة لاشووووي  ةيةابوووويةش اات ص مي لو ال م  ال رل ة

ةيةابوووووووووية يت ولطورلي، ول يل ةبرة لذل ةلاسووووووووووةن     لربئص ةيةاير ولوجيل  ا و ةيسوووووووووامقير م   

 اتل ةلاةةص ة  يب  لي، وللا  م ةلاسوةن ة قي تص إ  :

 . سوق النقد:1.2    

أجل ولي ة  وون ة اي م  ات لي  قك  ة  بوول     ة  او  ةبوياة ةلاجل، أش ة اي ي   يب 

ةسا  يةلي    سلاص، سوةص أايس   ق مووووووو  اوووووووتل   وووووووب ة  وووووووا  ة ق ي ا أس م  اتل إابةر ةلاورةن  

ة قي تص ة اي لاقي  ح وووويو الي ة ري تص، أش ة اوووووووووووووووووووي  قك  ل وي لي إ   ا وة اتل مبة ةبووووياة تشووووليةةت 

 ةلإ بةم ة  ي  ص   ابةول.

ل ة قي يوووووووووووووووص ة قابةو ص  يلي إ   ا وة وسوقيس لذل ة  وون ح وون ة لا ب لاا   قك  ل ويل ةلااووووووووووووووووو 

ح ووووووا ص وسوووووولو ص، أو لاس لذل ةلااووووووول  قك  أس ل وس  وظتهص أو أاما م  وظيهء ة لا وة، أو  ق قوم  

 2.ةلاماي 

 

 

 
 .263-262م قب  بب ة ر ي    تقص، م قب   ي ة  يمي، ماجع سي ي، ص ص  -1
، مات  أح يث ةيةابوووووية ةلإسوووووتمي، جبة، 1م يرك    سووووو تقيس آل  وةت، ةلاسووووووةن ة قي تص م  ملاظور إسوووووتمي،    -2

 .08-07، ص ص 2010
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 . سوق رأس المال: 2.2    

   ي ل سووووووووووون ة لا ب ويال ح  لي م   بة ةلاوةت سووووووووووون رأل ة قيل، حيث للام سووووووووووون رأل ة قيل

ةلاجل، وياوةء ا ووووووووووووووويح وتهيصة لذل ة  وون     مب   ل ويه ص و ي ةيسوامقير ة طوية حييةايرةت  و    

لو ا ة قبااي  حيلإضوووووي ص إ   لوة ا ة قلايخ ةيسوووووامقيرش ة بوووووي ل م  حيث تهيصة ة بيئص ةلاسووووويسوووووتص  ي 

 ةيةابية ومتهقص لشايريت ةيسامقير.

  ي  أو  ،لربة أاووووووةم ةلاورةن ة قي تص ة قطاوحص  تسامقيرو   ولقايت سون رأل ة قيل ح    ة الاظتم

ةرلهيم ة روووويهب  يوووولقي  االايسوووول وةرلهيم ةرجيت ة قايطاة. وةب لاوس ة  ون ة مياويص  ي سون رأل ة قيل 

اظقص ةياواتص  أوة اي لا بة  يلي  او  ة ر ويص وة ابةول و  ي   وة وووب و   ملاظقص و لذة  ووولوووي لوووهاذ  وراص

ويام لبلاتب    1لذة  ي ابةول  يلي  كوس   ح  بورةن ة قي تص ة اي ةساو س تل ة شاو  ة  ياواتص.مريلاص، و 

 سون رأل ة قيل إ   سون أو تص وسون ثياويص:

 السوق الأولية: -

ة  ووووون ة ذش لا    مؤسوووو ووووص ماابووووبووووص لرا  فت     قلور لاول ماة أورةةي مي تص ةيمس   ولو

حكومتص. و يةة مي  ط ي     لذل ة قؤسوووو ووووص  لاايا أو  لاق   ح اووووبةرلي    وووويل ملاشووووهة أ قيل أو جلص

 2ةيسامقير.

 السوق الثانوية: -

اووووووووبةرلي أول ماة  ي إسووووووووون ة ابةول حيث  ام ة اريمل  ي ةلاورةن ة قي تص ة اي لم    ليوي بووووووووب  

أش أي  كوس   قلاشووووووووهة ة قبووووووووبرة  لذل ةلاورةن ة قي تص أش ةور  ي  ق تص    ،ة  ووووووووون ةلاو تص  تع و وووووووواةص

س أش ليياةت لطاأ     قتم لووذل ةلاورةن ة قووي تووص لي اوويل ووص  قووي لا  وو  ةو  ة را    اووبةول و ووذ ووق  ووة

 3وة ط ل  ي لذل ة  ون.

 
، ص 2001، مؤسووووووو وووووووص ة ورةن   لاشوووووووا وة اوتيع،  قيس،  1حق ة م قوة ة   يبش، ةيسوووووووامقير  ي ةلاورةن ة قي تص،    -1

116. 
 .83 ص ،1999تص وأسوةن رأل ة قيل، لوتيع ملاشهة ة قريرى، ةلإسكلابريص، ملايا إ اةهتم للابش، ةلاورةن ة قي  -2
 .115 حق ة م قوة ة   يبش، ماجع سي ي، ص -3
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 المطلب الثالث: المصادر الخارجية لتمويل التنمية

 هلي ة ط ل     رأل ة قيل  ي ة ب بةس ة لايمتص حشووووكل رهت ووووي م  ةيسووووامقيرةت ة  وووواقص  يلي، 

ة ب ووبةس ة لاوويمتووص لاقي  حوويااهووي  مرووبيت   لا وويوت مووبااةللووي ة هر تووص وة قاوةرووص، وم  ة قراوى أس  ة اي  

 .وم  ثم   س حيجص لذل ة ب بةس  اط ل ةيسارياص  األ ة قيل ةلاجلابي   ب ة لا ف  ،ةيةاير ة ق  ي

 الاستثمار الأجنبي المباشر  أولًا:

ة لاشووووي  ةيةابوووويةش  ي ة وةةع ة قرياووووا،  قي    م  آثير   رب ةيسووووامقير ةلاجلابي م  ألم أوج  

إ  ي تص وسوو بتص      ق تص ة الاقتص ةيةابووية ص،   ق  اوا  ةلاية رهت ووتص  اب ي  بالي رأل ة قيل وة اباة  

ة ر قتص وة هلاتص،  ذ ق لرقل ة بول م البة     للاظتم مريمتت ةيسووووووامقير ة قذتور ول ايا ة  ووووووقيايت  

 ييسوووووووووووامقير ةلاجلابي    .ال ح ح اتص لبةول رؤول ةلاموةل وةسوووووووووووايت لي ةةا تيد وايرجتيد    م  وةةع أا   

حيجص ةيةابوووووووية يت ة لايمتص  األ    إ  أس   ،حيجص م  ص  تةابوووووووية يت ة لايمتص وة قا بمص     حب سووووووووةص

موةل ة قيل وة اباة ة هلاتص ل ي  لي حيجص ةيةابية يت ة قا بموووووووووووووص إ ووووووووووووو  أسووووووووووووووةن ل امقا  يلي رؤول ةلا

 1ة هيه ص  ب لي.

جلابي ة ق ي ووا ولو ةسووامقير م  ةبل جليت  يا مقتقص  ةلا    س  ةيسووامقير  سووبي وأس  تااي،وتقي 

 س ت قص ة ق ي وا لرلاي سوتطاة )ايم صأحي ب ب  ي ملاشو ت ةةابوية ص ل ع ةةال ة ب ب ة ق وتب  تسوامقير، و 

رة أاا  لو ةيسووامقير  ي مشوواو يت أو ج هتص(     ة قلاشوو ت ة اي لوجب ةةال ة ب ب ة ق ووتب. و ع ي

ةةرة ة قشوووووواوم و ي  يد مي  إ ق الي ويب الي ةلاجيال، سوووووووةص حق اتص تيم ص أو ح بووووووص لاهل ة  ووووووتطاة      

 لاوس  ي اورة مشاو يت لقيرل اشيطلي  ي ة ب بةس ة لايمتص أو  اوم  شاتيت أجلابتص  ي ة ايرج.

كل مشوووووواو يت لق الي ة شوووووواتيت ةلاجلابتص  وةب  هاذ ةيسووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي ووووووا  ي ة يي ل  وووووو

 وةوب ل ة وب لوذة ،حوي اويمول، و ي لوذل ة  وي وص  اق وق رأل ة قويل ةلاجلابي ة قشوووووووووووووواو ويت ة ق ويموص م اتوص لويموص

 
 .234 قا  ببة سيمتص، ماجع سي ي، ص  -1
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 وووكل ةسوووامقيرةت مشوووااتص لام حقشووويرتص رؤول ةلاموةل ةلاجلابتص    ةب  ا اذ ة لاوم ملاذ  بة ص ة  ووو ريلايت. أو 

 1 أو أاما م  ةلا كيل ة اي تص:مع رأل ة قيل ة وطلاي. ولي لهاذ وةحبةد 

 )ة  كومي(؛  اتيت لاوتم  يلي ة ق اتص  ي  رأل ة قيل ةلاجلابي ورأل ة قيل ة وطلاي ة ريس -

  اتيت لاوتم  يلي ة ق اتص  ي  رأل ة قيل ةلاجلابي ورأل ة قيل ة وطلاي ة ايص؛ -

ة  كومي وة ايص  وووووووووووووواتيت لاوتم  يلي ة ق اتص  ي  رأل ة قيل ةلاجلابي م  جلص ورأل ة قيل  -

 م  جلص أاا .

وةب حااووووس ة بول ة ق ووووتهص     مشوووويرتص رأل ة قيل ة وة ب إ يلي فتقي   وس ح  م  مشوووواو يت. 

أس  كوس لذة ة شووايق م   أمي ة شووايق ةلاجلابي  يي  يد مي  كوس م ووامقاة اياوويد و ا   تس للايك مي  قلاع  

ل مرظم ة شووووووووووووواتيت ةلاجلابتص ة اياوووووووووووووص إ   حكومص أجلابتص أو ملاظقص ةو تص، وإس تيس   ق ايةرةد. ولقي

ة ق وووووووامقا ة ايص ة ق  ي أاما    له ووووووويل ة ق وووووووامقاي  ة اوةص م  ة شووووووواتيص ة ق  يي  ي ا يةلم حهس  

 ةسووواربةةةد م  موظهي ة قشووواوم ة ريس  رق تيل  ةلإاايجتص. و  ب ةااشوووا  ي ة  ووولاوةت ةلااياة مببأ مشووويرتص

وي   .اووص  ي م ييت ةسووايتل مبوويةر ة ماوةت ة قرباتصحكومص ة بو ص ة ق ووتهص   ق ووامقا ةلاجلابي اي

 2 ق أس مشيرتص حكومص ة بو ص ة ق تهص   قشاوم ةيسامقيرش  لاطوش     ة اميا م  ة ق ة ي، ملالي:

 رابا لوه يوبةد رسووووووووووووووقتويد م  جوياول ة  كوموص حقوي  قكلالوي م  ل وب م موي ةوب   اويجو  ة قشوووووووووووووواوم م    -

حي اسوووووووس ة  قاتتص وةلإ هيصةت ة  ووووووايبتص، أو   م ووووووي بةت اياووووووص  ي حرا ة لاوةحي ة قار  ص

 ل ويي ةبر مري  م  ملاا يل ؛

س ة  كومص حقي  ب لي م  وتييت وأجل ة     ث، ل ووووووووووووواطتع أس لاراى      أحيلإضوووووووووووووي ص إ    -

سوووووتيسووووويت ل ق ة شووووواتيت ةلاجلابتص، وتذ ق     إمكياتيللي ة قي تص وة هلاتص حقي  قكلالي م  مرا ص 

ي أس ة  كومص أ  وووووووووويد  قكلالي أس لريب ةسووووووووووامقير ابوووووووووويبلي م  أر يح  تق  ،حقت ص مات لي ة قي ي

 ة قشاوم  ي لوستر  لاالي  ت س  ي    ص  ي س ل لذل ةلار يح؛

 

 .199-198مبحس ة  ايشي، ماجع سي ي، ص ص  -1
ؤسووووو وووووص  ووووو يل ة  يمرص، ةلإسوووووكلابريص، سوووووقيا م قب  بب ة ر ي ، ة قبةال ة  ب مص  ي لقويل ة الاقتص ةيةابوووووية ص، م  -2

 .424-423، ص ص 1988
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 إس ة ووووووووااةك ة  كومص  ي م اتص ة قشوووووووواوم   ووووووووهي   ت  اووووووووورة ةومتص وطي ص  ي اهول أ اةة  -

 ة شرل.

س ليييا ة  كومص ةب  ؤثا      ي ي ل لذل ة ق ة ي ة اميا م  ة ريول  اقمل أ ووووووووووووبلي اطورة  ي أو 

تقي ةب   ووووواابس ة قشووووواوم ةيسوووووامقيرش  ي حرا ةلاحتيس    ،ةسووووواقاةر ة رقل  ي ة قشووووواوم ةيسوووووامقيرش 

 لا اة  ستيستص اياص.

ةب  هاذ ةيسووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي ووووووا  او يد  شوووووواتيت  ي اة ة  يرةت لرابا    حيلإضووووووي ص إ     ق،

شاقل     إةيمص ة قشاو يت ةلإاايجتص ومي  ابل  لي م   ال آ ين ل قريد رأسقي تيد إاايجتيد  با ة بول  

جب بة   ا يةل و  ق  ي تي ص ة ق ييت. ول ووووووووور  لذل ة شووووووووواتيت ةةهقيد   اوج  إ   ة قلايطي ة اي لالهع  

 يلي مربيت ة ا ل. تقي لرقل حبوووهص م ووواقاة     للاويع وليييا اشووويطلي وماةا  إاايجلي حشوووكل سوووايع  

 1مع ل  يي ألبة لي. وماس حقي  اتصس

و ي ة وةس ة  يضووووا لاحل ة بول ة لايمتص  لذة ة شووووكل ة ق ي ووووا م  ةيسووووامقير ةلاجلابي، ولرقل 

    ةسووا طيح  حي رب ب م  ة  وة   ة قية ص وة  ووقيايت ة  ياواتص، و م لرب ة بول ة لايمتص لاشوو  سووتطال   

ة بول م  ورةص لشو ترلي  تسوامقير  ة  وتيسوتص وةيةابوية ص تقي تيس   بث  ي ة قيضوي. ول والبى لذل 

  2ةلاجلابي ةيساهيةة م  ة االاو وجتي ة اي  لا  لي مر   ي ة ع    ص ة الاقتص  لي.

ة لايمتص    ل ب ةلاما سولت   ذل تقتيت تبياة    ةسة ب ب  ومع   ق  للايك حقت ص وةضو ص، ولي أس  

م  رأل ة قويل ةلاجلابي ة اويص  ي ة قاةحول ةلاو   م  ة الاقتوص، وحا  إ ة  وذل أش جلوب مر ول  ي تول 

لب ي رأل ة قيل ة ايص إ   لذل ة قلايطي ي    م  ة بول ة قببرة  األ ة قيل وة بول ة ق اورةة   ،   س  

 ةلووووووو   قوووووووب ة مياة  ي  ةيحاتيجيت ة اأسقي تص وموةرة ة اقويل ة ق  تص     اقل أس  كوس کي يووووووويد  وووووووي حوووووووب 

 3ة  يريص أو ة ق اق ص.

 

 
 .236 قا  ببة سيمتص، ماجع سي ي، ص  -1
 .153ا  ي ليةرل ةايبص، ماجع سي ي، ص  -2
 .103، ص 1986تيمل حكاش، ة الاقتص ةيةابية ص، ةةر ة لال ص ة را تص،  ياوت،  -3
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 ثانياً: الاستثمار الأجنبي غير المباشر

 قك    بول ة لايمتص أس ل بوول     رأل ة قيل ةلاجلابي    طايي إاووبةر ة  وولابةت  ي أسوووةن 

لا ل  ي ةيةااة  حطاح سووووووووولابةت ح ووووووووورا  يهبة مري   رأل ة قيل ة بو تص، و  ق حهس ل وس ة بو ص ة اي 

ول ووووال ق حرب ح ول أجل م بة  اي  كاال  يلي ة ق ووووامقاوس ةلا اةة وة ليئيت ة اياووووص  ي لذل ة بول، 

ويقمل إاوووبةر ة  ووولابةت مبوووبرة ملقي   اقويل ةلاجلابي و ا    ل أس  تحظ أس سوووون ة  ووولابةت  رابا  

ق ااضوووووووي  أس  لاهذوة إ ت  ح اص  وووووووب ب حا   اقكلاوة م  لاوي   سووووووووةيد م ي ظيد، و ي اي ي  لا يي     ة 

سووووووقرص طي ص لشوووووو ع ة ق ووووووامقاي      ةلإق يل     سوووووولابةللم. ويقك    بول ة لايمتص أ  وووووويد  ي سووووووبيل  

حبوووووو لي     رأل ة قيل ةلاجلابي أس ل وس حطاح ا ووووو ص م  أسووووولم ة شووووواتيت وة قشووووواو يت ة اي ل مع  

 1ةلا اةة وة قؤس يت ةلاجلابتص. إاشيهلي و  ق  تااايل  يلي م  ةبل

ة لاوم م  ةيسوووووامقير    ق  إ ت ،   ا   ةلإ ووووويرة  س ةيسوووووامقير ةلاجلابي  يا ة ق ي وووووا وتقي سووووو  أمي 

ة ذش   ابووووا  يةة     ةاا يل  لابووووا رأل ة قيل   ح ةوس أس  كوس   ق ووووامقا ةلاجلابي م اتص تل أو  

 وي  اقاع ة ق امقا ةلاجلابي ح ي ة اةيحص أو ة  تطاة أو ةلاي  ة  اةر. ،ج ص م  ة قشاوم ةيسامقيرش 

 ام م  اتل ةيسووامقير  ي ة بو ص ةلااا   ا  حيي اقية     ةلااووول ة قي تص م  ةوس أش أا  

 ةلااول ة  قتقتص ة قراقبة  ي ةيسامقير ةلاجلابي ة ق ي ا.

ةلاموةل ةلاجلابتص    طايي ةيااايل  ي ةلاسووووووووووولم   يا أس حبوووووووووووول ة بول ة لايمتص     رؤول 

وة  وووووولابةت ة اي لبووووووبرلي ة بو ص أو ة قشوووووواو يت ة اي ل يس  لي،  رب م  أضوووووورء ة وسوووووويهل  ي  تص  ي 

ة  بوووووول     لذل ة قوةرة حيلإضوووووي ص إ   أا   رب وسوووووي ص م يطص حي اميا م  ة بوووووريل إ ة مي ةوراس 

 2حي وسيهل ةلااا  و  ق  بس يل ة اي تص:

ل ووووع ة بول ة اأسووووقي تص ةيوةةد ةياواتص     ة قتم ة اي  قك    قؤسوووو وووويت ةيسووووامقيريص ة اياووووص   -

حتيتللي  ي  وووووكل سووووولابةت أجلابتص و  ق  لبى حقي ص ة ق وووووامقا. ولاا ء لذل ة  يوة م  ةو ص 

إ   أاا ، فتها  ة  را ةيوةةد     اوم ة  ووولاب ةلاجلابي ة ذش  قك   ووواةؤل ولشووواا  ضووواورة  
 

 .239-238 قا  ببة سيمتص، ماجع سي ي، ص ص  -1
 .420-419 بب ة ر ي ، ماجع سي ي، ص ص م قب سقيا  -2
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 ي ةيهقص اياووووص ول وس مؤسوووو وووويت ة ابوووولاتب ةيهاقياي  برةسووووص و  ف ة  وووولاب   ل وووو يل ة  وووولاب 

وة يا  م  إاوووووووبةرل ومب  ةبرة ة قب       ة  وووووووبةة. وياط ل ةلإاوووووووبةر  ي ة  را ةلآاا  

    ةلااف  ي أورو ي وة تيحيس ة  بوووووول     لبوووووايل م  ة  ووووو طيت ة قرلاتص ول ووووو يل لذل 

ي حي ص مي إ ة تيس ةلإاووووووووبةر سووووووووتطاح  تااايل  ةلإاووووووووبةرةت  ي   لاص ةلاورةن ة قي تص و  ق  

ة ريس   قوةطلاي . ول ب لذل ة  يوة حطبترص ة  يل م  ةبرة ة بول ة لايمتص     إاووووووبةر ة  وووووولابةت 

 ول وي لي ةةال ة بول ة اأسقي تص.

لوةج  إاوووووبةرةت ة بول ة لايمتص ملاي  وووووص  وووووب بة م  جيال ة بول ة بووووولاي تص ة قا بمص ة اي ل وس   -

 ي أسوووووةن رؤول ةلاموةل ة بو تص، و طبترص ة  يل لرابا لذل ة قلاي  ووووص  يا    أ  وووويد حيلإاووووبةر

مااي ئص حيث  ي  يد مي   بل ة ق وووووووووامقاوس م  ةلا اةة وة ليئيت ة اياوووووووووص     ةيسوووووووووامقير  ي 

ةلاسووووولم وة  ووووولابةت ة قبوووووبرة م  جيال ة بول ة بووووولاي تص ة قا بمص  قي لاقاع ح  لذل ة بول م   

و ي اي ي لاوة ا  يلي ة  برة     ة و يص حي ا ةميللي،  يلاقي ةب  ر ى ةسووووا اةر ةةابوووويةش وسووووتيسووووي  

ة ق وووووووووامقا     ووووووووواةص سووووووووولابةت ة بول ة لايمتص ياربةس ث ا  م  ةسوووووووووا اةر ظاو لي ة  وووووووووتيسوووووووووتص  

 وةيةابية ص.

 اقي  ي ة وووووتص ةيسوووووامقيرةت ة ايرجتص ة ق ي ووووواة،   س  وةهب ولاي تب لب ي ةيسوووووامقير ة ق هظي  

ول ة قا بمص وة ق وووووووووا ب ي   ي ة بول ة لايمتص  ب لم موضووووووووووم ةوش    بةل حول م ة ي   ال م وووووووووامقاش ة ب 

و يول ل ق ةيسووووامقيرةت.  ق  وجلص اظا ة ق ووووامقاي  ةلاجيال   س ةيسووووامقير  ي سووووون ةلاسوووولم  ي 

 ة بول ة بي بة   قل  لم   ييةة  وةهبلم  ي أثلايص للاويع مايطالم. 

رلايتيص لي أا   وميت ة بول ة لايمتص ا ب أس ة   وووووتص ةيوم  ملاظور ة  وووووتيسووووويت ة اي لط  لي حك

مع تبا وسوووووووا ص ل  ل لب  يت ةيسوووووووامقير ة ق هظي  ي تل م  سوووووووون ةلاسووووووولم وة  ووووووولابةت  ي ةلاجل  

 سون ة قيل وجقتع ةيةابية حبهص  يمص.   ي ة  بيا،  قك  أس  ا ي   ق ةااتي

يمتوص     ةيسووووووووووووووامقوير ة ق هظي لإاهويص  ويا  ة اميا م  ةلااوية قيي  أاو  إ ة ة اقوبت ة وبول ة لاو

ة  رء ةيةابيةش ة شب ب، م  ة قاوةع أس لرياي م  ةضطاةحيت اطياة  ي ة ق ا بل. وممل ة شاتيت 

 با ة  يرةت،   س ة ق ووووووووووووووامقاي   ي ة ق ي ظ  يا ملاقي  حاطح ة الاقتص و ق اة لوةع ةااهي  مربل 
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وى   و ل ةسوامقيرةل  ح وا ص تقي ج بلي ح وا ص. ومي ة ريهب  ي ة بول ة لايمتص،   س ة ق وامقا ةلاجلابي سو

لايبل ة بول ة لايمتص لو ةسووووووووووووووامقيرةت ةةابووووووووووووووية ص حقت ص طوي ص ةلاجل و تس م ووووووووووووووير يت     رؤول 

 1ةلاموةل.

 ثالثاً: القروض الخارجية

لي ل ق ةي ا ةميت ة  يهقص ة اي ل ع      يلي ة بو ص    وتقي سوووووو ء ة ذتا،  ة  او  ة ايرجتصإس  

 ماا ء ة  ليت ة ايرجتص.  )اات ص ل ب لي     ةلاموةل حي رق ص ةلاجلابتص و ي  او  مريلاص(    يل 

وم  ة طبتري أس ل بوووووووووووول ة بول ة لايمتص     ةاو  م  ة بول ة قا بمص ولوجللي إ   م ييت  

ت ة هويهوبة مراوب وص وي لارا   ا   ويت حويةة، وإ ة وجلوس ل وق  ةيسووووووووووووووامقوير ة قاا هوص،  و  ة توياوس مروبي

ة وبول ة لاويمتوص لاوس ةويةرة     م وي  وص أ  ويص   ة  او  إ   م وييت إااويجتوص لؤةش إ   تيويةة ةلإااويج  و س  

وأاول ة ب  . و ا  إ ة تياس أسورير ة هيهبة مالهرص وما   ص، وإ ة وجلس ة  او   اقويل ةيسوالتك أو  

ي ل  ي إاايجيد إي حرب  ااة طوي ص أو ةسواابمس  ي أ اة  سوتيسوتص و  وكايص، تل لذل إ   مشواو يت 

 2ة روةمل لؤةش  ي ة لالي ص إ    بس ة  برة     م ي  ص مي  االل     ة  او  م  ة ا ةميت.

 رابعاً: المنح والمساعدات الرسمية

 او  ةلاجلابتص،  قك    بول حيلإضووووووي ص إ   ةيسووووووامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي وووووواة و يا ة ق ي وووووواة وة 

ة لايمتص ة ارويل     ة ق ووووووووووووي بةت ة ايرجتص   ووووووووووووب ة مياة  ي  ةيحاتيجيت ة اأسووووووووووووقي تص وموةرة ة اقويل  

ر   بول ة لايمتص أس ل  ي مربيت ملايسووووو ص   الاقتص ةوس ة يان  ي مشووووويال ة ا وووووام أو  ة ق  تص.    ة ةب  

ة ظاوى ة قوةلتص  اب ي ة ق وي بةت ةلاجلابتص    لافتا م واو  ةيسوالتك ة  يرش،  ت ملايص م  لليئص

 3 اتصس وةحاتيجيت ة الاقتص ةيةابية ص  ي لذل ة بتة. حشكل

ويميا ةاووووووووطتح ة قرواص أو ة ق ووووووووي بة ة ايرجتص حرا ة ا ح،   ب  ا يةر إ   ة ذل  أس مهلوس  

يد يح يد حي و يص  ي ة ق وووي بةت ة ايرجتص   ابوووا     ة قلال ةيةابوووية ص ة اي بوووص ة اي ي ل قل ة ا ةم

 
 .676-674، ص ص 2006 ص، ةةر ة قايخ   لاشا، ة  روة ص، ةةابيمتشيل لوةةرو، ة الاقتص ةي -1
 .306 صص، م قب   ي ة  يمي، ماجع سي ي، م قب  بب ة ر ي    تق -2
 .246  قا  ببة سيمتص، ماجع سي ي، ص -3
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مهلوس ة ق ووووي بةت ة ايرجتص ي  ااوس   ح م  ة قلال ة اي بووووص وإاقي لشووووقل        أس    ،اووووورة أو أاا  

أ  ووووي ةلإ ياص وة اي  قا ج  يلي  لابووووا ة ل ص مع  لابووووا ة  ا ،  ذ ق  ي ق ووووي بةت ة ايرجتص ل ووووم  

ة ليئيت ة بو تص وة اي  ب ع  لي ة قلال ة اي بووووووص وة  او  ة قت وووووواة م  ة  كوميت ةلاجلابتص وة قلاظقيت و 

م ووي وول أجتد أس  وويجتد، ولها   ووذ ووق حرا ةلا  وويص     مي ةاتووص ة ب ووب و    مي ةس ة و وويللووي  رووبة 

 سلاوةت.

ة ق وووووي بةت ة ايرجتص تياس ل  ووووول  ي  ااةت سووووويح ص تق قوم ة اب  يت  ول بر ةلإ ووووويرة إ   أس  

ةلامم ة قا بة ةةابووات  ي  إي أس    ، يل ة بول ة لايمتصة اأسووقي تص ة اياووص وة ريمص م  ة بول ة قا بمص حيل

ل ب بلي  قهلوس ة ق ووووووووووووي بةت ة ايرجتص     ة قلال ة اي بووووووووووووص واووووووووووووي ي ة  او  طوي ص ةلاجل  ييا  

ةلا اة  ة ر ووووووكايص م  ة  كوميت وة قلاظقيت ة بو تص، و ذ ق ةسووووووا ربت رؤول ةلاموةل ة اياووووووص  ي 

قلال  يا ة اسووقتص وةهاقيس ة ابووب ا م  مهلوس ة ق ووي بةت   ووكل ةسووامقيرةت م ي وواة أو  يا م ي وواة وة 

 ة ايرجتص. 

وياجع ةسووا رية ةلامم ة قا بة  تسووامقير ةلاجلابي م  م ووقوس ة ق ووي بةت إ   حقت ص أا    اش  

أاوووتد  بوووي ل ة ق وووامقاي  ةلاجيال وإس تياس    مع   ق  يهبل    ب بةس ة اي لا  يل. تقي  اجع ةسوووا رية  

إ   أا    بس  ي ة ق يس ةلاول لإاريش اووويةرةت ة ب ب ة ق ا  أاما ملا   ق وووي بة ة ب ب ةهاقيس ة ابوووب ا 

ة ق اا . وتذ ق  اجع ةسووا ريةلي  قي ل بم  ة ليئيت  يا ة  كومتص م  ملال ا ب ص أو  يلاتص م  مهلوس  

 قرواص.ة ق ي بةت إ   أالي لرابالي أ قيل ايايص اياص ي ج صة م  ستيسص وطلاتص أو ةو تص  ا ب م ة 

اقي  اهي     ضوووواورة ة اقيي   ي  ة ق ووووي بةت ةيةابووووية ص وة ر ووووكايص ر م مي  قك  أس ل      

لووذل ةلااياة م   وويهووبة   ووبول ة اي لا  وويلووي  اقكيلالووي م  لوجتوو  ةووبر أابا م  موةرةلووي  ييا ةلا اة   

 1ةيةابية ص.

وياجع إةاوويل ة  او  طوي ووص ةلاجوول م  ة  كوموويت وة ليئوويت ة ووبو تووص  ي  ووبةة ة ق وووووووووووووووي ووبةت  

ة ايرجتص إ   مي  هاا  أس لاقي  ح  لذل ة  او  م  ماواص ة شووووووووواو  ة قي تص ة اي ل بس حق ا ووووووووويلي.  

 
 .253، ص 2001ة رو قص وةةابية يت ة بلاوك، ة بةر ة  يمعتص، مبا،  بب ة  قيب  بب ة قط ل،  -1
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    لي ةاو  سوووووول ص ل بملي حكوميت ة بول ةلااما ل بمي، أو ة ليئيت ة بو تص إ   ة بول ة لايمتص حشوووووواو 

أاما   ووووووووواةد مقي لتقت   يةة م  ة  او  ة ا  يب ص ة اي ل بس     أسوووووووووس ل يريص. م    ق ممت، طول 

ة هااة ة تتمص    ووووبةة، وةااهي  سوووورا ة هيهبة  برجص م  وووووسووووص    ةلاسوووورير ة  وووويهبة ل يريي، أو  بس  

 توة    .و      ا  ةةا ووويص  يهبة     ةلإطتن، وةلإ هيص م  ةي ا ةس ح وووبةة ةلاة وووي   ي ة  ووولاوةت ةلا

ت    س ة  او    اا ، و  حرق ص ة ب ب ة ق  أو ج هتيد   ت تيد   ي      ق،   س حرا لذل ة  او   قك  رةل

 1ةلاجلابتص ة اي ل كم  اوطلي ةو  ة  ون لااج    اطين ة ق ي بةت ةلاجلابتص.

ة اأسووووقي تص إ   ة بول ة لايمتص وة اي و ذ ق   س ة ق ووووي بةت ةلإاقيهتص ة ايرجتص، لي ل ق ة اب  يت 

 2ل ي ل معتيري  أو لاقي  حاياياي  لقي:

 ألبة لي   ل أس لاوس  يا ل يريص م  وجلص اظا ة قيا ي ؛ -

  ل أس لابووء حشوواو  له ووي تص، حهس لاوس مربيت ة هيهبة و ااة إ يةة مب و يت رأل ة قيل  -

 م  ةلا كيل ة ا يريص. صااةم ة ق ارير أةل

س لاوس ة ق وووي بةت ةلاجلابتص  ي اوووورة ا ب ص حرق ص ة  لص ة قيا ص لابوووبووولي   بو ص وةلااووول أ

ة ق ووووواهيبة، إي أس لذل ة ق وووووي بةت ةب لااذ اوووووورةد  يلاتص ماا هص تي قروايت ة  ووووو عتص واياوووووص ة  ووووو ع 

ة يذةهتص. وةب ل بس ة ق وووي بةت ةلاجلابتص إ   ة بول ة ق ووواهيبة  لبى م وووي بللي     ر ع مربيت ة لاقو  

ةيةابووووووووويةش  يلي ةوس ل ب ب  قشووووووووواو يت مريلاص  ذةللي، حقرلا  أس ل وس ة بو ص ة ق ووووووووواهيبة  اوجت  لذل 

ة ق ووووووووي بةت إ   مشوووووووواو يللي ةلإاقيهتص و  ي  بو وييت ة اي ل وووووووورلي. وةب ل بس لذل ة ق ووووووووي بةت و  ي 

ة ي ة ريمص،  شاو  ة  لص ة قيا ص  اابتبلي   طي يت مريلاص ةوس  يالي، ت طي يت ة بلاي ص أو ة قا 

ح يث  ارذر     ة بو ص ة ق وواهيبة ةسوواابةس لذل ة ق ووي بةت ة  طي تص  ي  يا ة  طي يت ة قابووبووص 

 3 لي  بوس ة اجوم إ   ة  لص ة قيا ص وة  بول     موة  الي.

 

 
 .107تيمل حكاش، ماجع سي ي، ص  -1
 .677متشيل لوةةرو، ماجع سي ي، ص  -2
 .409م قب سقيا  بب ة ر ي ، ماجع سي ي، ص  -3
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 المبحث الثالث: دور تدفقات رؤوس الأموال في التنمية الاقتصادية

و تص لذ يل ة رق يت ة اي ل يح   ق تص ة الاقتص ةيةابية ص،  ا   ؤ   ع      يلي ة ب بةس ة لايمتص م 

مرظم أوضوووووووووووووويم ة ب وبةس ة لاويمتوص لاط ول رؤول أموةل اويرجتوص  وب ع    وص ة الاقتوص، تقوي أاو  ي  اه  أس  

ي أالووي ي لا و م   إؤةش ةورةد لوويموويد  ي ةرل وويص حرا م  ة ب ووبةس   لووب ي رؤول ةلاموةل ةلاجلابتووص ةووب  

يحبلي، و ي لذة ة ق  ث سووويام ل ووو تح ة  ووووص     ةلآثير ة ق اق ص  اؤول ةلاموةل ة قايطا ة اي لبووو

 ة بو تص.

 على التنمية المطلب الأول: أثر الاستثمار الأجنبي

 رابا ةسوووا طيل ةيسوووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووا م ل للاي س  ي ةلاوسوووي  ةيةابوووية ص، اظاةد   ثير 

وسووولاالايول  ي لذة ة قط ل   اي ل ووويلم  ي ة ع    ص ة الاقتص. ص  لا    بو ص ة ق وووا وووتهص ة لة رب بة ة قاا 

 ةلآثير ة قاا هص ة قاال ص  لا .

 أولًا: الأثر على النمو الاقتصادي

أثا ةيسوووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووووووا     ة لاقو ةيةابووووووويةش لو أحب ة قوضوووووووو يت ة ليمص  ي  س  إ

 رتةص  ي  ةيسوامقير ةلاجلابي ة ق ي وا  ةلاة تيت ةيةابوية ص. ولظلا ة رب ب م  ة برةسويت ة اي للايو س ة

وة لاقو ةيةابيةش، حيث ل ي لاس ل ق ة برةسيت م  حيث طان ة قري  ص وة لاايهج ة اي لم ة اوال إ يلي،  

إ  أوضووو س حرا ملالي ألقتص ةيسوووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووا وأثال ةي  ي ي  ي ل هي  ة لاقو ةيةابووويةش  

اياووص إ ة حبوول ةااهي   ي ةيسووامقير   ، كس   قإ     فتقي لواوو س ةرةسوويت أاا    .ور ع مربيل 

ة ق  ي جاةص ة قلاي  وووص  يا ة قااي ئص  ي  ة شووواتيت ة ق  تص وة شووواتيت ةلاجلابتص فتقي  ار ي حي االاو وجتي  

 ي حي  رت ت ةرةسووووويت أاا      قتيل   ق ة اهثيا     تييةة مربيت  .ة قط  ص  ي ل ق ة شووووواتيت 

ت حقتويل ل وق ة رتةوص آاوذ   حري  ةي ا وير لوهثيال     مايياةت أاا   ةلإااويجتوص، فتقوي ةويموس ةرةسووووووووووووووي

 1قيل ة  شاش  ي إطير اقو ج ة لاقو ة بةا ي.ة اي بيةرةت وةيسامقير ة ق  ي، ورأل 

 
ةرةسووص حي ص   –ابووية ص  قا مات ي، سووتيسوويت ل ووييا لب  يت ةيسووامقير ةلاجلابي ة ق ي ووا  ي  ة ق بةةت وةلآثير ةية  -1

، أطاوحص ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابووووووووووووية ص وة ا يريص و  وس ة ا ووووووووووووييا، جيمرص  اةة ص، ة   ةها،  - ايقتيإةول  ووووووووووووقيل 
 .154 ، ص2021
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ويا  ي ةلاثا ة ق ي ووا ة قوجل  تسووامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي وواة     ة لاقو ةيةابوويةش  ي ة بول 

ةيسووامقيرةت إ ي تييةة مربل اقو ةيسووامقيرةت ة ق  تص. وأمي ةلاثا  يا ة ق ي ووا  ة ق ووتهص إ ة أةت لذل 

ة قوجل  تسووامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي وواة     ة لاقو ةيةابوويةش  يا  ي  ي ة بول ة ق ووتهص إ ة اوويحل 

ل ة قيل  ي لذل ألذل ةيسووووووووووووامقيرةت آثير ايرجتص موج ص لؤةش إ ي تييةة إاايجتص  لابوووووووووووواش ة رقل ور 

ل. ولا  ي ةلآثير ة ايرجتص ة قوج ص ة اي لبوووووووويحل ةيسووووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي ووووووووا م  اتل أر ع  ة بو 

 1ةلاوةت لي:

 قناة المنافسة:  .1

لات  ةلاية ة قلاي  ووووووووووووص     أس ةاول ة شوووووووووووواتيت ةلاجلابتص إ   ة بول ة ق ووووووووووووتهص  ؤةش إ   تييةة 

وطلاتص ا و ةسووواابةس ة االاو وجتي  ة قلاي  وووص  ي ة  وووون ة ق  ي  لذل ة بول، ةلاما ة ذش  ب ع ة شووواتيت ة 

ة  يهقص حهسووووووي يل أاما تهيصة  وةسووووووطص ل ب ث ةي بللي ة االاو وجتص ط  يد   االاو وجتي ة  ب مص ة قط  ص  ي 

 م يل إاايج ة شاتيت ة قلاي  ص  لي.

 قناة التدريب: .2

ة ق وووووتهص  اط ل  إ ة تيس إةايل ة االاو وجتيت ة  ب بة إ   ة بول  مي للاشوووووه ةلاية ة ابريل  ي حي ص 

لطويع ة االاو وجتي   ظاوى ة ق  تص   ل ة قيل ة  شوووواش ة قايح  ي لذل ة بول. حيث أس  أل ب ث راوووويب ر 

 وويم ووص مووبر ووص ومؤل ووص حووي شووووووووووووووكوول ة ووذش   ر لووي ةوويةرة            ووبول ة قووذتورة ي  اووهل  إي مع لوةجووب ةو 

 ةساتريل وةساابةس لذل ة االاو وجتي. 

  ة بول ة ق ووووووووتهص  ؤةش إ   لبريل ولهليل ة رقي ص ة ق  تص  ي ةاول ة شوووووووواتيت ةلاجلابتص إ  إس  

ة شوووووووواتيت ة وطلاتص ا و لبريل ة رقي ص   لذل ة بول م  اتل قتيس ة شوووووووواتيت ةلاجلابتص حا ي ة  ي    ب 

ة اياص  لي م  اووووووووووووويحتص، وةاا يل ة رقي ص ة قبر ص وة قؤل ص م  ة شاتيت ةلاجلابتص إ   ة شاتيت ة وطلاتص  

 .  م  ايحتص أاا 

 
 ايقتي، إبويةش  ي ةول ة شوان ةلاوسوح و وقيل م بش ة شووري ي، أثا ةيسوامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي واة     ة لاقو ةيةا  -1

 ايقتي، جيمرص مبووا   ر وس  إةش  ي   بةس ة شووان ةلاوسووح و ووقيل ر قي ة بو ي ة مياي، إ ووكي تص ة لاقو ةيةابووية ق ا   ة 
 .263-262، ص ص 2005او قبا  15-14مبا،   وجتي،و وة االا
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 قناة التقليد: .3

ل وس ةلاية ة ا  يب      ااة أس ة شوووواتيت ة وطلاتص  ي ة بول ة ق ووووتهص سوووووى لبوووو ل أاما إاايجتص  

م  اتل قتيملي  ا  يب ة االاو وجتيت ةلااما ل بميد أو ة ققيرسويت ةلإةةريص   شواتوووووووووووووووويت ةلاجلابتص ة قايحص  

  ي لذل ة بول.

 قناة الروابط: .4

قير ةلاجلابي ة ق ي وووووووا سووووووووى  ؤةش إ ي تييةة إاايجتص  وةمل لات  ةلاية ة اوةحح     أس ةيسوووووووام

ةلإاايج   شوووووووواتيت ة وطلاتص ةةال ة بول ة ق ووووووووتهص م  اتل ة اوةحح ةلاميمتص وة ا فتص ة اي ل بث  ي   

ف ي لا ووو ص   اوةحح ةلاميمتص،  الاشوووه م  اتل مريمتت ة شووواتيت   ة شووواتيت ةلاجلابتص وة شووواتيت ة وطلاتص.

ولؤةش لذل ة اوةحح إ ي تييةة ة ا بس ة هلاي   شووواتيت ة وطلاتص.  ي شووواتيت  ،ة ق ي ووواة مع ة رقتصةلاجلابتص  

ةلاجلابتووص ل وس حوويلإاهووين     ة   وث وة اطويا حووي  ووبر ة ووذش  ؤةش إ   لطويا ملاا وويللم ة  وويهقووص وإااوويج  

ي  ووص ة شوواتيت ولشوو ع لذل ة قلا .ملاا يت جب بة، مقي  االل   ت  حبوث ملاي  ووص ةةال ة  ووون ة ق  ي

ة وطلاتوووص     ة قتووويس   يووويةة إاهووويةلم     ة   وث وة اطويا، مقوووي  ؤةش إ   تيووويةة ة ا وووبس ة هلاي  لوووذل 

 ة شاتيت. وياالل     لذة  ي ة لالي ص حبوث تييةة  ي إاايجتص  وةمل إاايج ة شاتيت ة قذتورة.

 شووواتيت ة وطلاتص. ولؤةش أمي ة اوةحح ة ا فتص،  الاشوووه م  اتل مريمتت ة شووواتيت ةلاجلابتص مع ة

لذل ة اوةحح إ   ا ل ة االاو وجتي ة  ب بة إ   ة شوووواتيت ة وطلاتص، م  اتل حبووووول ة شوووواتيت ةلاجلابتص  

 ي رتةص (،      ةحاتيجيللي م  ة قوةة ة ايس وة  ووو ع ة وسوووتطص م  ة قورة   ة وطلايي  )ة شووواتيت ة وطلاتص

 وطلاتص )ة  يهع( م  ة ققك  أس لاطور  اشووقل قتيس  ة  ويص  ي  ة شوواتيت ةلاجلابتص )ة قشووااش( وة شوواتيت ة

ة شوووووواتيت ةلاجلابتص  ا ب م ة ق ووووووي بةت ة هلاتص و اةمج ة ابريل إ   ة شوووووواتيت ة وطلاتص م  أجل ل  ووووووي   

جوةة ملاا يللي ة  يهقص أو ة ق ووووووي بة  ي إاايج ملاا يت جب بة، ةلاما ة ذش  ؤةش إ   تييةة إاايجتص لذل 

 1ة شاتيت.

 
 .264م بش ة شوري ي، ماجع سي ي، ص  -1
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ةص  ي  ةيسوووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووا وة لاقو ةيةابووويةش م  اتل ة قوضوووو يت ولام ةرةسوووص ة رت

ة اي تص: م بةةت ة لاقو ةيةابوووووويةش، وم بةةت ةيسووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي ووووووا، وةور ة شوووووواتيت ماربةة 

 ة  لا تص  ي ة بول ة ق تهص، وة رتةص ة  ببتص  ي  ةيسامقير ةلاجلابي ة ق ي ا وة لاقو ةيةابيةش.

سوووويت لو قتيل أثا ةيسووووامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي وووواة      ةة لبى ة اهت ووووي  ا ق ة بر   س  وم  ثم  

ةيسووووامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي وووواة ي لؤةش   ولبي  ة شوووووةلب     ة ق وووواو  ة  طي ي أس   ،ة لاقو ةيةابوووويةش

ت ة   م ة لايل ص    ةسووووووووا وة  ة شوووووووواتي ةحي  وووووووواورة إ   تييةة إاايجتص ة شوووووووواتيت ة ق  تص ح ووووووووبل و ير 

وة لالاو وجتص وةسورص ةةلاجلابتص     حبوص  ي ة  وون     ح ويل ة شواتيت ة ق  تص، إضوي ص إ   وجوة  

 يلالقي ولهون ة شووووووووواتيت ةلاجلابتص  ي م ييت ة   ث وة اطويا. وألمي     ة ق ووووووووواو  ة ا ي أوضووووووووو س 

 بتيد ح وبل لهثيا  سويت أا   تس  تسوامقيرةت ةلاجلابتص لهثيا إاقيهي م وا ل،  ل إس لهثيالي ةب  كوس سوةة بر 

ة اة روص ة قوي توص م  ةبول ة شوووووووووووووواتويت ةلاجلابتوص وةاروبةس ة اهويصة ة لاويجقوص    ل ويوب ةيسووووووووووووووامقويرةت ةلاجلابتص  

لاسوووووووووووووووةن م  توص لاقاع حوي  قوي وص م  جاةص ة ارايهويت ة  قاتتوص وة  وةج  ة ا ويريوص ةلااا ، تقوي أس أ وص  

ل ةيسوووووووووووووامقير  ل ل بث حطاي ص  يا  آثير ة  ي تص  تسوووووووووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووووووووووووا ي ل بث م  ات

 1م ي اة.

 ثانياً: الأثر على التجارة وميزان المدفوعات

 ، رابا مي ةس ة قب و يت ة قاآة ة اي لركس طبترص ةيةابووووية  ي ة بو ص م  حيث ة  وة وة  وووورء

 ل يل ةلاجيال ومي   ت  م  ة ا ةميت.ة  مي   ب ب م  ح ون لاا   بي  

 التجارة الخارجية:الأثر على  .1

لرابا ة رتةص ة اي لا ح  ي  ةيسوووووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووووا وة ا يرة ة ايرجتص م  اوووووقتم ة وووووي ي  

ة رو قوووص ماروووبةة ةلاحروووية، تقوووي أالقوووي  راباةس م   ي  جولا  ق تووويت لوووبويووول ة اوووب  ووويت وة ق ووويةيت 

 
 .159-158 قا مات ي، ماجع سي ي، ص ص  -1
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ةت تقي أالي تياس     ة بوةس ةيةابووووية ص، ولو مي جر لي ل ذل ةلاقيميد ةةابووووية يد وسووووتيسووووتيد ملاذ سوووولاو 

 1م ل ح ث وا يش م اقا ولو مي جر لي ل ظ  حرب ب ة برةسيت ة ا ايبتص وة لاظايص.

ولرب ة  ووووووووتيسووووووووص ةيةابووووووووية ص ة ا تص ة قلاال ص  ي ة ب ب ة ق ووووووووتب  يمتد م بةةد  ات ة قايياي ،  

ثا لذل ؤ ةلاجلابتص تقي لثا حشووووووووكل ةوش     لب ي ةيسووووووووامقيرةت  ؤ   جاةصةت لشوووووووو تع ة ا يرة ة ايرجتص ل

ة  لوة ة اةمتوص إ   لاويمل سووووووووووووووتويسوووووووووووووويت   وة  وب ا حي ذتا أس  .  ةلااياة  بورلي     اقو ة ا ويرة ة اويرجتوص

  ة شووووووواتيت ماربةة ةيسوووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووووووا وة ا يرة ة ايرجتص، إاقي ل ووووووور  إ   إ  ية إطير  قك  

بيئص ة  ب بة ة قاقي ة حظلور اظيس ةلإاايج  ة  لا ووووووتيت م  ة لاقو وة اوسووووووع  ي قتي حشووووووكل أابا  ي ظل ة 

 ذة لرقل   .ة بو ي ة قاايم ص، وة اي لقمل لب  يت ةيسوووامقير وة ا يرة ة ايرجتص  ووواييس ة  تية حي لا ووو ص  لي

    إاشوووووويص ةلهيقتيت ماربةة ةلاطاةى  تسووووووامقير    ةة قؤسوووووو وووووويت ة بو تص ة ري قتص وة بول ة قا بمص جيلب 

ي  وووووووتص جيبة م  حيث ألقتص   ا يرة ة بو تص، و  ق حغتص لو يا إطير جب ب ةلاجلابي ة ق ي وووووووا   ظ   الا

ل ي ظ فت  ة شواتيت ماربةة ة  لا وتيت     ةبرللي ة الاي  وتص أو لا رلي، و ي اي ي ل يب م  ةرجص هتقلاالي  

 2اتل ةلاية ةيسامقير وة ا يرة.     ةلاسوةن ة ري قتص م 

    ة ا يرة  تس  ق تص ل  يهتص  ل  اوةء   ةيسوووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووا  لهثيا  س   و بوووورة  يمص  

 3     بة  وةمل:

س او تص ةلااشوطص ةيةابوية ص وة بولاي يت ة اي للاشوح  يلي ة شواتيت  با ة وطلاتص  لي ةور  ي إ -

 ل ب ب مب  لهثيالي     ةطيم ة ابب ا و ي اي ي     ة ا يرة ة ايرجتص؛

 
حشوووويا ليروس، أثا ةيسووووامقير ةلاجلابي ة ق ي ووووا     ة لاقو ةيةابوووويةش ةرةسووووص حي ص ة   ةها وسوووولايي ورة اتل ة هااة   -1

،  - 1حيللاص-أطاوحص ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابوووووية ص وة ا يريص و  وس ة ا وووووييا، جيمرص ة  يج  ا وووووا  ،  1990-2018
 .113، ص 2021ة   ةها، 

ر ةلاجلابي ة ق ي وووا     ة لاقو ةيةابووويةش ةرةسوووص حي ص ة   ةها، أطاوحص ةتاورةل، ت تص  ووووةي ج يرش، أثا ةيسوووامقي  -2
 .143 -142، ص ص 2014ة ر وس ةيةابية ص وة ا يريص و  وس ة ا ييا، جيمرص ة را ي    مليبش، ة   ةها، 

ميج وايا،  مذتاة، -ةرةسوص حي ص ة بوي -     يل حقوةش، ةور ةيسوامقير ةلاجلابي ة ق ي وا  ي ة الاقتص ةيةابوية ص  -3
 .96، ص 2011ا تص ة ر وس ةيةابية ص وة ا يريص و  وس ة ا ييا، جيمرص م قب ات ا، ة   ةها، 
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ة رق توص ةلإااويجتوص ة روي قتوص وموةع ل وق ة وبول ةورة لويموي  ي ل وب وب موب   اقوي أس  وبور ة وبول  ي   -

لهثيا ةيسوووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووووووا     ة ا يرة.    ة تياس ة بول ة ق وووووووتهص إحب  ة ق طيت 

س   ق سوووووووووويؤثا       ة اي ةاايرللي ة شوووووووووواتيت  با ة وطلاتص  الاهيذ ج ص م  ة رق تص ةلإاايجتص  

ق ة   ص م  ة رق توص ةلإااويجتوص ة قلاهوذة     أرةضوووووووووووووويلوي. أمي إ ة  م  تييةة اوووووووووووووويةرةللوي و و  ي   و

ل وووواطع أس لو ا ة ظاوى ةيةابووووية ص وة  ياواتص ة اي لشوووو ع ة شوووواتيت  با ة وطلاتص     ا ل  

 ل م  ة اهثياةت ةلإ  ي تص؛س   ق ست     ج ص م   ق تص ةلإاايج إ   أرةضيلي  

 ذش للاشوووح فت  لذل ة شووواتيت   بة مب  لهثيا  ةةيةابووويةش أو ة ابمي  طبترص ة لاشوووي     اقي أس   -

س    لذة ة لاشي      ة ا يرة.    ة تياس لذل ةلااشطص لاات  ممت     ابمص  لي طيحع ل وويرش  

لذة ة اهثيا ةب  كوس ة  ي تيد ولذة  راقب     تهيصة لذل ة  وووووووو رص أو ة ابمص ومب  ةسوووووووواطي الي  

 ة لاهي  إ   ةلاسوةن ة ايرجتص.

تسوووووووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووووووووووا أس   رل ةورةد حيرتةد  ي لر ي  ة بووووووووووويةرةت   بول  ي اي ي  قك   و 

 ة ق تهص، اياص ة لايمتص ملالي ة اي ل ايج إ    لايص ةبرة لبب ايص للاي  تص وللاويع ايةرةللي.

 الأثر على ميزان المدفوعات: .2

 ي ة بول  ى مي ةس ة قب و يت حها  سووووووووو ل ملاظم  ال ة قريمتت ةيةابوووووووووية ص  ي  ة ققتقي    را  

وة ققتقي   ي حقتص ةول ة ري م اتل  ااة م بوةة لي  ي ة يي ل سوووووووووووولاص. لذة ول وووووووووووو ل ة قريمتت  ي 

تل مريم ص ةةابووووووووووووية ص   حقرلا  أس    ،مي ةس ة قب و يت ط  ي    وة ب ة ق يسووووووووووووبتص ة قراو ص حي  يب ة ق ةوج

وةلااا  ةةهلاوص، وة قرويمتت ة وبةهلاوص لرابا    ةو توص ل وووووووووووووو ول  ي مي ةس موب و ويت ة وبول مالي  ماة موب لاوص

ارابا وةرةةت ولهاذ إ ويرة سوي  ص. و ذ ق  قوووووووووووووووو    قريمتت ة قب لاص  أمي ةاويةرةت ولهاذ إ ويرة موج ص، 

تس ةةهوم، أموي مو  ة لايحتص ةيةابية ص   س موةء ة لايحتص ة ق يسبتص  رابا مي ةس ة قب و يت  وي حي وص لووة

 1مي ةس ة قب و يت  اوةء     رايب مكوايت مريلاص.

 
 .43، ص 2010، ، ة بةر ة  يمعتص، ةلإسكلابريص1م قوة  بب ة اةتن، ة اقويل ة بو ي،   -1
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واظاةد   ر   ة ق وووواقا  ي مي ةس ة قب و يت  ي ة ب بةس ة لايمتص، واظاةد  اطورة لقويل لذة ة ر   

لم  ي ة اي  قك  أس ل وووو   طايي ةيةااة  م  ة ايرج تيس ي ب م  ة   وص إ   ةيسووووامقيرةت ةلاجلابتص،  

 ي تييةة إجقي ي ةيسامقير و ي اي ي  ي اقو ة لايلج ة ق  ي، ويقك  أس  كوس  لي أثاةد ة  ي تيد  ي ل  ي   

مي ةس ة قوب و ويت طوي قوي تويس ح م لوب  لوي إ   ة ب وبةس ة لاويمتوص   يوب    ح م ة هوةهوب وةلار ويح ة قاوب  وص م   

       ةيسووووامقير ةلاجلابي ة ق ي ووووا و لاب ة  كم     آثير ة قشوووويريع ةلاجلابتص إ   ايرج ة ب ب ة ق ووووتب.

أش   ،س لذة   ووووووووووا  س إجاةص ل  يل وةرةسووووووووووص  وووووووووويم ص  ال ة قايياةت ة اي لؤثا   ت  مي ةس ة قب و يت  

 1ة قب و يت ة اي لؤثا فت . إ   تل  لاياا جيابي مي ةسضاورة ة لاظا 

    مي ةس ة قب و يت   ووووا  س ل ب ب   س ةرةسووووص ول يتم أثا ةيسووووامقيرةت ةلاجلابتص و بووووهص  يمص  

 2وةرةسص مي   ي:

 ولشقل مي   ي:التدفقات الداخلة: . 1.2     

أش ت قووووووي تةةت ا ووو ص م وووووويلقص    ،م وووبةر م ووويلقص ة ق ووووووامقا ةلاجلاوووبي  ي ة قشوووووواوم ةيسوووامقيرش  -

 ة ق وامقا ةلاجلاووبي  ي ة قشاوم ت قي تةة ح م ة اب ي م  ة لا ب ةلاجلابي إ   ة ب ب ة ق تب؛

  ابب ا؛ م بةر ة اب ي م  ة لا ب ةلاجلابي اات ص  -

 ة  او  ة اي ل بل   يلي ة شاتيت ةلاجلابتص م  ة ايرج؛ -

 بوووووول   يلووووووي ة شوووووواتيت  لةلاجلاووووووبي  ي  ووووووووال م ووووووي بةت    م ووووووبةر ة اووووووب ي ة ووووووبةال موووووو  ة لا ووووووب  -

 ةلاجلابيوووص موووو  ة  كومص ةلاس.

 ولشقل مي   ي:  التدفقات الخارجة:. 2.2    

 م بةر ة اب  يت ة ايرجص م  ة لا ب ةلاجلابي يساياةة موةة ايس وموةة أو تص م ا  ميت ةلإاايج؛ -

 وة  وة   ة اياص حي ريم ي  ةلاجيال ة ق و ص   ايرج؛م بةر ةلاجور وة قال يت  -

 
 .97     يل حقوةش، ماجع سي ي، ص -1
 اةحل م قب، ةور ة  وووووووتيسوووووووص ة  وووووووايبتص  ي ل هي  ةيسوووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووووووا ةرةسوووووووص حي ص ة   ةها اتل ة هااة   -2
، ة   ةها، ص 3(، أطاوحص ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةيةابوووووووية ص وة ا يريص و  وس ة ا وووووووييا، جيمرص ة   ةها1990-2014)

 .130-129ص 
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 م بةر ةلار يح ة ق و ص   ايرج حرب  بص ماح ص ةلإاايج وة ا ويي؛ -

  اون أسرير ل ويل ة قوةة ة ايس وة قوةة ةلاو تص. -

تيطة والتي قطد تؤثر بصطططططططططورة أو بطاخر  على ميزان  دراسطططططططططة وتحليطل العوامطل والمتغيرات اآ. 3.2    

 1ولشقل مي   ي:المدفوعات: 

مووووووب  م وووووويلقص ة شوووووواتيت ةيسووووووامقيريص ةلاجلابيووووووص  ي ة ووووووم وإاشوووووويص ماةاوووووو  وأاشووووووطص ة   وووووووث  

 وة الاقيوووص ة  شوووايص وة هلاتص؛

ةرجص ة اوج  حقشوووووووووواو يت ةيسووووووووووامقير، لل لي مشوووووووووواو يت موجلص   ابووووووووووب ا أو  اافتا   -

 ة وةرةةت؛

 ة قهاوضص     ة بيةرةت وة وةرةةت؛ة  اةهل وة اسوس  -

 ةيةااة  حي رق ص ةلاجلابتص م  ة بلاوك ة وطلاتص أو ةلاجلابتص ةةال ة بو ص ة ق تهص؛ -

  ان ة رق ص ومربيت ة ا ام، وأسرير ة هيهبة؛ -

 وووبة ة رووويم ي  ة وطلايي   ي ة قاةا  ة وظتفتوووص أو ة الاظتقتوووص ة قاا هوووص م ووويراوووص  لاظووويهالم م    -

 ةلاجيال؛

 ي ص     م او  ةيةابية ة  ومي تكل.ة قتقص ة ق  -

اذ  ي ةي ا ير ةلآثير ةلااا  ة لايجقص    مقيرسوووويت و وووواو  ة بول  توة       ق،   ل ةلا

ة ق ووووووتهص أو ل ق ة اياووووووص حي طاى ةلاجلابي،   ووووووتد  قي ةب  لا م م  آثير اات ص ة باول  ي أسوووووووةن 

ةلاسوووووووةن ة بو تص، حيلإضووووووي ص إ   ةلآثير   ي قتص جب بة ول  ووووووي  ة قات  ة الاي  ووووووي   بول ة ق ووووووتهص  ي 

ةلإ  ي تص  ا ي  تةص لايمل ةةابوووووووووووية ص  ي  ة  طي يت ةلإاايجتص ة قاا هص حي بو ص، وللاقتص اووووووووووولاي يت  

 2أاا  جب بة ممل الاي ص ة  تيحص وة بلاوك وة اهميلايت ...ة خ.

 

 
، ص 1989 بب ة  وووووووتس أ و ة ء، اظاييت ة ابويل وجبو  ةيسوووووووامقيرةت ةلاجلابتص، ة بةر ة  يمعتص، ةلإسوووووووكلابريص،   -1

 .182-181ص 
 .98     يل حقوةش، ماجع سي ي، ص  -2
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 ثالثاُ: الأثر على التشغيل

ص  ي ةلإاايج وة اشووييل،  ي شوواتيت ة وطلاتص ةب ي   ؤثا ةيسووامقير ةلاجلابي ة ق ي ووا حبووورة ة  ي ت

لبرك  اص ةيسووووامقير ة ق  تص ة قايحص، تقي ةب لبرتلي ةوس أس لاوس ةيةرة     للاهيذ لي أو ةسووووايت لي  

لاسوووووو يل لار ي ح وووووورء إمكيايللي ة قي تص وة هلاتص.     ة ركس م    ق  او ا ة ق ووووووامقا ةلاجلابي      

يةش ومرا ص أابا حي هلاوس ةلإاايجتص وة ا ووووووويقتص ل ر   أاما ةبرة      اباة سوووووويح ص  ي ة لاشووووووي  ةيةابوووووو

للاهيذ ة قشووووواو يت وةسوووووايتل ة هاص ةلإاايجتص ة قاو اة، مي  ؤةش إ   ا ي  اص جب بة   اشوووووييل ل يب  

 1  ييةة م اوييت ةلإاايج، اياص  ي م يل أاشطص ةلإاايج ة قربة   ابب ا وتمتهص ة رقي ص ا بتيد.

م  ةلآثير ة   وووولاص ة اي  هاا  أس ل بثلي ةيسووووامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي وووواة     ة اشووووييل ة ا يرةد  

م  جلص، وة ا يرةد م  حبة مشووووووك ص ة  طي ص ة اي لريايلي ة بول ة لايمتص م  جلص أاا ، لرقل مرظم لذل 

حااوووووويد ة بول     ةسووووووا طيل لذة ة لاوم م  ةيسووووووامقيرةت  ا ب قلي   ق ص م  ة ا ووووووليتت وة ا هي ةت،  

ملالي     ا ي  اص جب بة   اشوووووييل ل وووووي ب     حل مشوووووك ص ة  طي ص. ولذة  ي ضووووووص ةي ااةضووووويت  

 2ة اي تص:

 ؤة  وجوة ة شوووووواتيت ماربةة ة  لا ووووووتيت إ   ا ي  تةيت لايمل رهت ووووووتص أميمتص وا فتص  ي    -

أوج  ة لاشوي  ةيةابويةش ة قاا هص  ي ة بو ص ة ق وتهص، م  اتل لشو تع ة قوةطلاي      إاشويص  

مشووواو يت ة م   شووواتيت ةلاجلابتص مي  ؤةش إ   تييةة  بة ة قشووواو يت ة وطلاتص ة  ب بة، وم   

 جب بة   رقل.  ثم ا ي  اص 

ل وس ة شووواتيت ماربةة ة  لا وووتيت  ب ع ضووواةهل     ةلار يح ة ق   ص، ولو مي  ؤةش إ   تييةة  -

م    ق، ومع ح يص ة روةمل ةلااا  ثي اص، ل ةةة ةبرة ة بو ص     إاشووووووووويص   .ة روةهب ة قي تص   بو ص

 .مشاو يت ةسامقيريص جب بة، وم  ثم ا ي  اص جب بة   اشييل

 
ةابوووووووية ص  ة ت  أحقب، إ وووووووكي تص ة الاقتص وةيسوووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووووووا  ي ة   ةها، أطاوحص ةتاورةل، ت تص ة ر وس ةي  -1

 .292، ص 2010، ة   ةها، 3وة ا يريص و  وس ة ا ييا، جيمرص ة   ةها
 .279 بب ة  تس أ و ة ء، ماجع سي ي، ص  -2
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 قشوواو يت ة قوجلص   ابووب ا وة قشوواو يت تمتهص ة رقي ص  ي ة قلايطي ة  اة إ    ؤة  إاشوويص ة -

 ا ي ة رب ب م   اص ة اشييل ة  ب بة.

 لااج    لوسووووع ة شوووواتيت ماربةة ة  لا ووووتيت  ي أاشووووطالي     ة ق وووواو  ةلا  ي أو ة اأسووووي،  -

ي قلايطي ة لايهتص  وةااشووووويرلي جياةفتيد مع ح يص ة روةمل ةلااا  ثي اص، ا ي  اص جب بة   اشوووووييل ح

 و ي قلايطي ة قاا هص ةةابية ي. وة ايفتص،

إي أا ، و ي ا م م  ا وووووووبتص مي ةب لو ال ة شووووووواتيت ماربةة ة  لا وووووووتيت ة ريم ص حي بول ة لايمتص م   

 اص لشووووووووووووييل جب بة م يراص حقي لرا   لذل ةلااياة م   وةها  قي تص تبياة،   ا  ي  قك  ة ا  يل م   

شواتيت وةور ةسوامقيرةللي ة ق ي واة  ي تييةة مربيت ة اشوييل وةمابويص ة  طي ص  ألقتص أثا اشوي  لذل ة 

 .ولبريل ولهليل ة ريم ي  وة ا ع م  تهيصللم ول  ي  م او  أةةهلم  لذل ة بول

 لوجي  و رابعاً: الأثر على التقدم التكن

ليرةت وة  برةت  أاووو  س ةيسوووامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي ووواة وسوووي ص ليمص  لا ل لالاو وجتي ةلإاايج وة ق

ةي اايريص وةلاسووي يل ة الاظتقتص وةلإةةريص، ةلاما ة ذش   ووقل  ا  ووي  ة بوولاي ص ول  يي ل بس م  طاى 

ة ابولاتع، وتييةة ةلإاايج، وةاا ويل ة اباة ةلإةةريص   وت    لبريل ة رقي ص ة ق  تص،   ق أس ة شواتيت 

 ابريل ة رقي ص ة وطلاتص، واياووووووص  ي لي ةيسووووووامقيرةت ةلاجلابتص لبوووووو ل مات ة ئوة قؤسوووووو وووووويت ة اي للاشوووووو

ة وظيهء ة هلاتص ووظيهء ةلإةةرة ة ر تي. وةسوووووووواطي س حرا ة ب بةس ة لايمتص حه وووووووول ةيسووووووووامقير ةلاجلابي  

ة ق ي ووا أس لقتم مشوواو يت ضوواقص  ةت م وواو  ل لاي ما بس ممل مشوواو يت ة بااوتتقيوييت، ولقكلاس  

قا بمص ممل ة طان وة قوةائ وة قطيرةت، ة الا يص، أ  ويد م  لبوقتم وللاهيذ مشواو يت ة بلاتص ةلاسويسوتص ة 

 وم طيت ل  تص ة قتيل و يالي. 

و  ت  لرابا ةيسوامقيرةت ةلاجلابتص ة ق ي واة مبوبرةد جيبةد و رييد  لا ل ة ا لاتيت ة االاو وجتص ة  ب مص  

إ   ة ب بةس ة لايمتص ة ق وووتهص، و ي ا م م  وجوة طان أو ةلاوةت أاا   يا ةيسوووامقيرةت ة ق ي ووواة  قك   

مل ة ر وة ةلإةةريص وة ااةاتف    بول ة ق تهص ة  بول     ة ا لاتيت ة  ب مص ة االاو وجتص م  ات لي، م
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وتذ ق ة   وث ة قلاشووورة  و ة شوواةص ة ق ي ووا، إي أس ةيسووامقيرةت ة ق ي وواة لقمل أاما ة طان جبو   ي 

 1.ةلإسااةلت تصة  بول     ة االاو وجتي و بهص اياص حي لا  ص   را أاوةم ة بلاي يت ممل 

 يرةت،    طايي ة هاوم ة ايحرص  لي  ي ول وووووووووواهيب ة ب بةس ة لايمتص مقي ل وس ح  ة شوووووووووواتيت  ي اة ة 

ة ب بةس ة لايمتص م  ا ل م ي ووووووووووا   االاو وجتي ة قا بمص، تقي ل وووووووووواهيب م  ة   وث ة ر قتص  ي مريمل لذل 

ة هاوم ة اويحروص  ي ة ب وبةس ة لاويمتوص، ولشووووووووووووووقول ة قلاهروص ة قا   وص  ي لوذل ة  وي وص ة ق ووووووووووووووي وبة  ي لوبريول 

حرا لوذل ة شوووووووووووووواتويت ةوب لوتم حرا ح وثلوي     مرويمول    ةلاابوووووووووووووويهيي  ة تتمي    رقول  لوي، أو أس

وةب أظلات ة برةسوووووووووووويت ة قيبةاتص ة اي أجايس        . او لي  ي ة بول ةلااا  وم   يلالي ة بول ة لايمتص

س ةة رب ب م  ة شووووووواتيت ماربةة ة  لا وووووووتيت ة اي ل وس حييسوووووووامقير ةلاجلابي ة ق ي وووووووا  ي  بة م  ة ب ب 

 2.لذل ة ب بةسع   لذل ة شاتيت  ي ا ل ة االاو وجتي إ   ة لايمتص، ة بور ة هريل ة ذش ل 

 المطلب الثاني: أثر القروض الخارجية على التنمية

  اهويوت ة  ويهم   ص ة اي ل وبثلوي ة وب وس ة اويرجتوص لاهويوت م  ةو وص إ   أاا  اظاةد هوس ةلآثوير ة قاا إ

  او  ةلم آثير   ا  لا ي   ي  ة بول م  حيث ح م ة ب وس اه ولي وةرجص للاو لي و واوطلي، وفتقي  

 .ة ايرجتص     ة الاقتص ةيةابية ص

 النموالأثر على  أولًا:  

ل اويج  وي بتوص ة ب وبةس ة لاويمتوص إ   رؤول أموةل  اطويا  لايالوي ة ا اتوص وةوبرةللوي ةلإااويجتوص وللاقتوص  

جي  اقويل  اوووووويةرةللي، و  ووووووبل ة ص ةيةاير م يراص حطقوحيللي ل  ه ة ب بةس ة لايمتص إ   ةيةااة  ة اير 

م ييت ةيسوامقير ة قاا هص. ولي سوتيسوص سو تقص  قك  ة ب يم  لالي لاس ة اقويل ة ايرجي  لاقي م واو   

ةيةاير ة وطلاي وي وووووويلم  ي للاهيذ ةيسووووووامقيرةت ة قاا هص. ولو مي  ؤةش  بورل إ   تييةة ةلإاايج ويب ع  

 ق ااضووص لر ت مات  مي ةس ة قب و يت ةلاموةل ة  مربل ة لاقو و ي اي ي إ   سوولو ص سووبةة ة ب وس. تقي أس  

ول يب ةي  تص ة قي ةس ة ا يرش     ةساياةة أةوةت وس ع ل اابس لإاايج موةة لابف  تسالتك ة ق  ي 

 
 .94  ايح تقيل، ماجع سي ي، ص -1
، ص 2007ثير ةيةابوية ص  تسوامقيرةت ةلاجلابتص، ةةر ة هاا ة  يمري، ةلإسوكلابريص، ا ي   بب ة ق بووة مباوك، ةلآ  -2

 .450-449ص 
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و  ابووووووووب ا. م  لذة ة قلاط ي، لشووووووووكل ة  او  ة ايرجتص أموةيد إضوووووووويفتص ل  ف ة ه وة  ي  ة قبااةت 

 1وةيسامقيرةت ة قاطح  لي.

ة  ا  ة ايرجي  ي ة م ة لاقو ةيةابووووووووويةش حقي  و ال م   قتت أجلابتص ضووووووووواوريص  ويشووووووووويرك 

 اقويل ة قشووووووووووويريع، وسوووووووووووب ةحاتيجيت ةيسووووووووووواياةة ة ايرجي   يت وة قوةة ةلاو تص وةلاسوووووووووووي يل ةلإةةريص  

وة الاظتقتص ة قاطورة، و ذ ق  و ةسوواابمس لذل ة  او   ي  وواةص سوو ع ةسووالتاتص  وو ت ص  ي ةلاسوووةن  

ء  ذ ق م  آثير ةلاتميت ة اقويلاتص.    الي ل ووووووويلم  ي لو يالي وة  ب م  ةرلهيم أسوووووووريرلي، ولاه  ة ق  تص 

و ا    ل أس   اش   ق و ي اطص ر ووويبة وإي أاووو ل ةسووواياةة ة  ووو ع ةيسوووالتاتص او ي م  ة قلاي  وووص  

او    بووووووووووولاي يت ة وطلاتص ولبذ اة    ا  إس لوة ات لذل ة  ووووووووووو ع  ي ة بةال. أمي إ ة ةسووووووووووواابمس ة  

ةلاجلابتص  ي أ اة  إاايجتص للاقويص   س   ق سوووووووووووووويؤةش إ   تييةة لاوي  رأل ة قيل وة طيةيت ةلإاايجتص  

ة ق  توص، مقوي  ؤةش إ   تيويةة ةلإاهوين ةيسووووووووووووووامقويرش    طويم ة رويس وة اويص، و وذ وق لاوس تيويةة ة وباول  

 يت ل ل م ل حاقتص. وحي    وووواابس ة  ا  ة ايرجي  ي لقويل اوووولاي يت لبووووب ايص أو إةيمص اوووولاي

ل م     ل أو  رقل     ل  يي  يها فت   ة وةرةةت   ا   شووووووويرك  ي ل  وووووووي  مي ةس ة قب و يت، وي    

ويلا م      ق لهثيا إ  ي ي     سوورا اوواى ة رق ص ة ق  تص، و ي لذة آثير لوسووعتص لؤةش إ   ة لاقو  

اص ة  ليت ةلإاايجي  ةيةابووووويةش. ولاوةء اايه       م ووووواو  ةلاسووووورير وةيسوووووالتك، و    مب  ماو 

وةبرل      ةسوووواتريل ة  وة ة شوووواةهتص ة  ب بة، وإي أة  إ   ةرلهيم ةلاسوووورير ةرلهي يد تبياةد ةب  بوووول إ   

 2حب ة ا ام، تقي أس لذل ة  او  لراقب     أوج  إاهيةلي.

حووووي قوةرة م   ا م   ووووي و  أس ةيةااة  ةلاجلابي  قك  أس  كوس مهيووووبةد   يووووي ووووص م  حيووووث ة ا ويووووب 

 وووواوريص  ب ع ة لاقو ةيةابوووويةش إي أس    ثقلا ، وةب ل يوت لذة ة مق  ة قلاي ع حقاةحل حي لا وووو ص   رب ب ة 

وابمص  ،تبيا لو ابمص ة ب  م  ة بول ة لايمتص. تيس ة مق  ةلاسوووويسووووي ة قشووووااك مع لاةام ة   ايرجي 

لريةب ص ثي اص    ي  صة ب   لي أة وووووي  ةسوووووالتك ة ب   )لبوووووفتص ة ب   ةلااووووو ي( و يهبة مااةاقص. إالي مط

    ة ووباوول ة  قت ي وة قووبااةت. ومع ل ة ووب ح م ة ووب وس، ولاس مرووبيت ة هوويهووبة لالهع  وو س مووب و وويت 

 
 .281-280 قا  ببة سيمتص، ماجع سي ي، ص ص  -1
 .187-186ميمم ايحل   يس،   ي م قب سروة، ماجع سي ي، ص ص  -2
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ابمص ة ب   ل ةةة أ  وووووووووويد، ومب و يت ابمص ة ب     ل أس ل ووووووووووبة حي رق ص ةلاجلابتص. حقرلا  آاا،   س  

ا، وة  ب م  ة وةرةةت، أو ة ق وووووي  ة ا ةميت ابمص ة ب    قك  لو يالي   ح    طايي إ اةةةت ة ابوووووب 

ةوبمويد  ي ةيةااة  ة اويرجي. و ي ظول ة ظاوى ة روية وص  و س مرظم ة ا ةمويت اوبموص ة وس إحوب  ة وبول 

و ا  مع ةااتل هتكل ة وةرةةت وةرلهيم مربيت ة هيهبة حشووووووووووكل    ،لو      طايي إ اةةةت اوووووووووويةرةللي

ث أس للااها إ اةةةت ة ابووووووب ا و ي اي ي  وةب   ب  ،م  وي   ب   بث ل ووووووام  قب و يت ابمص ة ب وس 

و ووي  وويد مووي ل وس ة ووبول ة لاوويمتووص  اوجتوو  ة  او     1 كوس م  ة قاوةع تيوويةة اوووووووووووووورو وويت اووبمووص ة ووب وس.

ة ايرجتص ا و لقويل ةيسوووووالتك ابوووووواووووويد    ووووو ع ة ق ووووواورةة وا ووووو ص ة ي ص لوج  إ   ةيسوووووامقير  ي 

ص ا ي  وةها مي تص جب بة ور ع تهيصة ةيةابوية  لي، مقي    ل م   ا امشويريع لاقي  حيااهي  ماةوة 

 2واقول.

 ميزان المدفوعاتالأثر على    ثانياً:

لرب ة ب وس ة ايرجتص م  ة قوةرة ةلإضووووووووووووويفتص ة اي ل بووووووووووووول   يلي ةلاةطير  ارويا ة لا ف  ي 

موةرةلووي ة قووي تووص ة ق  تووص، و ووذ ووق  لي ل يووب م  ةيحاتوويطوويت ة ووبو تووص م  ة لا ووب ةلاجلابي  لووذل ةلاةطووير 

ولقكلالي م  لشووووو تع ةطي يت ة ابوووووب ا،  توة     ةورلي ة ق ي وووووا  ي لبووووو تل ةيااتل  ي مي ةس  

ة قب و يت ومي ل ع   م  ةور ايةل   االاو وجتي م  ةلاةطير ة اأسوووقي تص ة بووولاي تص ة قا بمص سووووةص تياس  

 لالاو وجتي م  بل )مية ص(، أو  يا م  بل ة اي لشقل ة قرا ص وةي اايرةت و لاوس ةلإاايج. 

مشووووووووك ص   لشووووووووكلومع لذل ةلآثير ةلإ  ي تص ة قاواية م  ة  او  ة ايرجتص،   ب حيلس لذل ة ب وس  

ل يوب م      موةتي  ة قوب و ويت   وبول ة لاويمتوص  لاوبموي لااةام ماوهااةت سووووووووووووووبةةلوي،  لي ة ا ةمويت ثوي اوص  

م ووووا  ص ة ب ع  ي آجيل م بةة، ولي لقمل ا تد مريا وووويد   قوةرة ة  قتقتص م  ة  لص ة قب لاص إ   ة  لص 

 ويت ج هتوص م  ة لاويلج ةلإجقوي ي  ة وبةهلاوص طوي قوي أالوي لؤةش إ   ل  يول ة قوبااةت ة ق  توص، أش لي ةةاطوي

ة وب وس ة اويرجتوص لؤثا     مي ةس موب و ويت ة  طا ة قوب  ، حيوث   ة ق  ي ول وي و    اويرج. ولكوذة  و س  

 
 .622متشيل لوةةرو، ماجع سي ي، ص  -1
مشوووويا ة ورةش، ة قب واتص ة ايرجتص وأثالي     ة الاقتص ةيةابووووية ص  ي ة بول ة لايمتص ةرةسووووص قتيسووووتص ةةابووووية ص   ي ص    -2
 .67، ص 2006ميج ايا، ت تص ة ر وس ةيةابية ص و  وس ة ا ييا، ة   ةها،  مذتاة، 2003-1970   ةها ة هااة ة
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لبال مب و يت ة هيهبة ضوووق    اةت ة ر    ي مي ةس ة ابميت، ولبال مب و يت ةلاة وووي   ي ح ووويل 

  وضووووووووووووع مي ةس ة قب و يت  لاب  بة ص  اي ل  وووووووووووو  ة رق تيت ة اأسووووووووووووقي تص، و ذة   س ة قب واتص ة ايرجتص ة 

 1ةساتملي ةب ل وة  ي ة لالي ص إ   إحبةث      لابمي ل ا ي أة يطلي و وةهبلي.

ة  او  ة ايرجتص ل وويلم  ي ر ع مربيت ة ا ووام ة ق  ي و  ق  اوس    س    ،حيلإضووي ص إ     ق

ة إ   تييةة  ا  ة لا ب  لابمي  لذل ة قوةرة سوووووووووا يب م  ةحاتيطتيت ة  ليت ة قبوووووووووا ي و ي ا عتص سوووووووووا و 

م  اتل إةاةضووووووولي إ   ة قبووووووويرى ة ا يريص ة ق  تص    يلابووووووواى  لي ة  ووووووو طيت ة لا ب ص  ي ة ب ب ة قرلا

مب و يت ابمص ة ب وس ل  ل م  ة قوةرة ةيةابوية ص ة قا لص ا و ة ق ييت ةلإاايجتص   س  أ إ    حيلإضوي ص

ضوووووووويو  ل وووووووواقتص لاقمل  ي ةرلهيم أسوووووووورير ة  وووووووو ع وة ابميت ة ق  تص وم  ثم ةرلهيم     لا   او ب  مقي 

 ؤةش إ   ل يطؤ مربيت   ةلاما ة ذش  ،ةلاسورير ة لا وبتص   بويةرةت وةااهي  ةلاسورير ة لا وبتص   وةرةةت 

اقو ة بوووويةرةت ولبلور  وووواو  ة ا يةل ة ا يرش ة بو ي  ي  يا اووووي ل ة بول ة لايمتص اياووووص مع تييةة 

ة اقيةلي     ة وةرةةت م  ماا ء ة  ووووو ع ةيسوووووالتاتص ةلاسووووويسوووووتص، ولارا   ذ ق موةتي  ة قب و يت 

  .إ   ةااتل م اقا

 ابووووووووو ل  ذ ق   وة ابميت و قوةجلص   ق ل وس ة بول ة قب لاص حي  ووووووووويح     وةرةةللي م  ة  ووووووووو ع 

ةلاسوووووووةن ة ق  تص لرياي م  ا ف  ي ة را  وةرلهيم أسوووووورير ة قوةة ةلاسوووووويسووووووتص وملا  لبلور مربيت 

وملا   ا ل أس لذل ة  تيسيت )ستيسيت ة ا شء(    ،ة ا يةل وةااهي  إ اةةةت ة بو ص م  ة رق ص ة بع ص

ة الاقتص ةيةابووووووووووووية ص  حر  ص  ياةد  قس ة اي للبى إ   إ يةة ة اوةتس  قي ةس ة قب و يت لهاذ م وووووووووووويرةد اط

 2وةيجاقي تص   ب ب.

 القروض الخارجية والتضخم  ثالثاً:

لؤتووب ة رووب ووب م  ة ووبرةسووووووووووووووويت     وجوة  تةووص وثت ووص  ي  ة  او  ة اوويرجتووص وةيرلهوويم ة ابيا  

أس  ه وووا    ل ة ب ة  او  ة ايرجتص  لذل ة بول  قك  ة ريس  بسووورير   بول ة قب لاص، و ي اي ي إس        ق ووواو 

ج هتي ةيرلهيم ة ابيا  ي ة ق ووووواو  ة ريس  بسووووورير     ة ا ير أس للايك  وةمل موضوووووو تص أاا  ممل  
 

 .75-74 ا يس ل ي ة   لاي، ماجع سي ي، ص ص  -1
 .70-69مشيا ة ورةش، ماجع سي ي، ص ص  -2
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ةيااتل ة لتك ي، وة  ووووووووتيسوووووووويت ة لا ب ص، وة قي تص ة اوسووووووووعتص، ة اي لرابا م  ة روةمل ة قه وووووووواة  ظيلاة  

 1ة رتةص  ي  ة  او  ة ايرجتص وة ا ام فتقي   ي:لاقمل ة ا ام. و 

لقيل ةلاسورير ا و ةيرلهيم  لابمي لببأ  ق تص سوبةة ابميت ة ب   ة ايرجي، واياوص إ ة تياس   -

ة قشواو يت ة اي لم لقوي لي    طايي ة  او  ةلاجلابتص ي لرقل حطيةالي ة  بوو  ولو ةلاما  

 ة شيهع  ي ة بول ة لايمتص.

قي تص م  ة ب ب ح بل أس مرظم ة  او  مشاوطص حرق تص لوريب س ع ابء مبلارص أو س ع رأس -

ة ق ا ،   س ماا ء ة برةسووووووووويت وة ا يريا لؤتب أس أسووووووووورير لذل ة قلاا يت  ي حرا ةلاحتيس  

%،     ة ا وير أس ة قورة   وب اه وووووووووووووو   ي حوي وص ةحااوير مقوي  ؤةش إ   100تةةت حوهاما م  

 ةااهي  ة  وة ة شاةهتص    ا .

ثا ةلاابا  ةلاص ة ب وس ة ايرجتص،    ضووورء ة  برة ةيسووواياةة ص   بو ص اات ص يرلهيم ابم  اقي أس   -

سوورير ة  وو ع ة  وواوريص واووتياص ول ب ب وسوويهل ةلإاايج حيث  ؤةش إ   ةااهي   أ    ةرلهيم  

 .ةلاسرير  ي ةرلهيم  لااج  لا  ا  ة   ع مقي 

ل وويلم ة  او  ة ايرجتص أ  وويد  ي ر ع مربيت ة ا ووام ة ق  ي وم    ،حيلإضووي ص إ   مي سووبي

لذل ة قوةرة ل يب م  ةحاتيطيت ة  ليت ة قبوووا ي ة ق  ي و ي ا عتص سوووا وة إ   تييةة  بة توة ي ملالي أس  

م  اتل إةاةضووووووولي إ   ة قبووووووويرى   ي ا  ة لا وة  لابمي لابووووووواى ة  ووووووو طيت ة لا ب ص  ي ة ب ب ة قرلا

ة ا يريص ة ق  تص م ي ل لبوووووووووووب ا تقتص م  ة رق ص ة ق  تص، وتذ ق سوووووووووووا  ل مب و يت ابمص ة ب وس م   

 لص ا و ة ق ييت ةلإاايجتص مقي  و ب ضووووووووويوطيد ل ووووووووواقتص لاقمل  ي ةرلهيم  ةيةابوووووووووية ص ة قا  ة قوةرة  

أسووووووووورير ة  ووووووووو ع ة ق  تص إس  م  ك  للايك تييةة مقيث ص  ي ة را  ة ق  ي،  توة     مي   ووووووووويلم ح   

   ولص ة وب   م   ةرلهويم ة ااوي تب ة قبوووووووووووووويح وص  لوذل ة  او  تااوي تب ة اوهمي ، ة اي سووووووووووووووا يوب حوي لالوي وص

ابووواووي إ ة تياس ة  لص ة ق وواهيبة لو ة  طيم ة ايص ة ذش سوويا ع ةلاسوورير   ق ي ظص     مربيت 

 2أر يح  ي تص.

 
 .89ملايل جي ا ماسي م قب، ماجع سي ي، ص  -1
 .57 ا يس ل ي ة   لاي، ماجع سي ي، ص  -2
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إس ط ل ة  او  م  ة ايرج وإاهيةلي م  تيد    طايي ة بو ص وةطيم ةلا قيل سوويؤةش إ   تييةة 

 ب ة لايمي و ي اي ي  ة بال ةيسووووووقي، وسوووووووى  االل      ق تييةة وةضوووووو ص  ي ة  وة ة شوووووواةهتص ةةال ة ب

اياووووص إ ة تياس  و  تييةة ة  برة     ةلإاهين،   ق لاس ة  وة ة شوووواةهتص ي   ي  لي تييةة  ي ةلإاايج ة ق  ي

ماواص ة را    لتيال ةلإاايجتص ملااه ووووووووووص، ولكذة لالهع ةلاسوووووووووورير ول ةةة ة وةرةةت م  ة ايرج   ووووووووووب 

ة  ووواورش ملالي    يسوووتقي  يت م  ة  ووو ع وة ابميت ةيحاتيجيت وة ط ل ة قا ة ب. وإ ة  م   ة  ا  ة قلاا 

 لا وو ص م وويويص     ةلاةل  لا وو ص تييةة ة ط ل   يلي   س أسووريرلي ي ب وأس لا   ا و ةيرلهيم، و ي اي ي  

 1تييةة حبة ة  يح ة ا اقي.

 ثار الاجتماعية والاقتصاديةاآ  رابعاً:

ةيةابويةش وة  وتيسوي   ح  ل لقاب  اشوقل ة لاوةحي ي ل ابوا آثير ة ب وس ة ايرجتص   ي ة  يال  

 رويةةد موي  ام ةيةااة   ي وةوس   .ةيجاقوي توص  ب اةة، حيوث لؤثا     ة روبة وص  ي  ةلاجتويل م  ةلا اةة 

حوبث  ي ظ و  ةيةااة    وووووووووووووواهيوب حويلاموةل    شويام ة  ووووووووووووووبةة  ي تم  آاا لويلا  و ، وإ ة تويس ة  يول ة وذ 

 ع مربيت ة لاقو   س ة  يل ة اي ي    لو ة ذش  ا قل أ  يص ابمص ة ق ااضوووووووووص  ي  يا ةيسوووووووووامقير ور 

لذل ة  او  ةوس لو ا موةرة جب بة و ي اي ي    ه  تةاطيم م  ةلاموةل ة قايحص  لإاهين     ة ابميت 

 ة ةسوووووواابمس ة  او   ي ةيسووووووامقير وة قشوووووواو يت ة الاقويص، فتقك  ة  ول أس ة  يل  إأمي  .ة تتمص   

حيثُ  طول أمب ةيااهيم  لي إ   سووووولاوةت ل يب    سووووولاوةت سوووووبةة ة  ا  و ي اي ي   س    ،ااهعة اي ي ةب أ

ة  كوميت ة اي ل ووواب    اقويل ة ر   ة  يرش أش  لإاهين     ابميت   ووواهيب  لي ة  يل ة  ي ي   ح، 

اة، ومي وي ل ووووووواابس مي ل ااضووووووو   ي لقويل ةسوووووووامقيرةللي مم قي لو حيةث  ي مرظم ة بول ة لايمتص وة ه ي

   ي  لص ة ب وس م  سوووتيسووويت مي تص ةيسوووتص   ي ة قوةطلاي   ابمص ة ب   م  ةرلهيم ة  ووواةهل، ور ع  

 2ة ب م ةوس ة لاظا إ   ة لاوةحي ةيجاقي تص ولبلور م اوييت ة قعتشص.

 
 .201-200ميمم ايحل   يس،   ي م قب سروة، ماجع سي ي، ص ص  -1
لم   ة ووب ق اةطي ة را ي، ة قووب واتووص ة اوويرجتووص وأثالووي     ة لاقو ةيةابووووووووووووووويةش، ةحقووب   ت م قوة ة قاو ي،ة قات     -2

  https://democraticac.de با ة قوةع ةي اااواي:  ،15:16    ة  ي ص:  2022-11-10 ايريخ  ةلإطتم   ت 

https://democraticac.de/
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آثوير اويجقوص    إ  ويس ة  طا ة قوب    كوس  لوي  واات وص  ت اقوية ة قا ة وب     ة  او  ة اويرجتوص 

ملالووي إ وويةة جووبو ووص ة  او ، وم   يلالووي ل  يوول ةلإاهووين     وووووووووووووواو  ة  لوويت ة ووبةهلاووص  لاووبمووي  ط وول إ    

ةيسوالتاي ة ريس، ولافتا ةلإ يايت ةيجاقي تص حشوكل ايص مقي   وة إ   ةااهي  م واو  معتشوص  

 1ةلا اةة وابوايد م  لم  و ةال م بوة.

ة قب لاص أةت إ   لبو  م واو  ة قعتشوص وةسواه يل   يلإجاةصةت ة بويرمص ة اي  اضوس     ة بول  

وي  اوةء ةلاما  لاب لذة ة  ب،  ل لااك   2شتص.تة  طي ص، وأثات حشكل م ي ا     حتية ة قوةطلاي  ة قع

ة ب وس ة ايرجتص حبووووووووووووووقيت     ة  تية ة  ووووووووووووووتيسووووووووووووووتص  ي ة  طا ة قب  ، حيث ل وس  ا ح ةةابوووووووووووووويةل  

الل   يلي  اإ   ة ايرج تي ا عتص ةيةابووووية ص وة االاو وجتص وة اي لحييةابووووية يت ة بةهلاص حه ووووكيل ة ا عتص  

أحرية سوووتيسوووتص اطياة لاقمل حا ووووم ة  طا ة قب   إ   ة شووواو  ة  وووتيسوووتص ة اي لق يلي ة  ليت ة بةهلاص  

 برجص أالي ةب لقس   و  ة لالج ة  ووووتيسووووي ة ذش لااذل ة قتيةة ة  ووووتيسووووتص  ي   ق ة  طا حا   بووووهلي  

 3اص و يا مر لاص للبى إ   إ يةة ةيسارقير(. ووإس أتمص ة ب وس لي حال ةةابية ص ايم )  ة بلاق ة بو ي

و    ة ا م م  ل ة ب ةلاقيس اووووووووولابون ة لا ب وة بلاق ة بو يي  حي  يال ةلإا وووووووووياي ة قار ي حي الاقتص  

لذ    ة ا ب قتص ة قر لاص، ولهايبلقي ة رقل     لقويل ة قشووووووووويريع ة  كومتص  ي   أة تيل وة ار تم، ح ووووووووول  

ة وةيهع   ة ق ي ي  ةيجاقي يي  مع ة ااتي  أ  وويد      وووووووووووووووووووووووووووووووووورير مكي  ص ة ه ا  ي ة ري م ة مي ث،   س  

 4وةلامم ص لرطي اورة ماي هص وةيلقص  ي لذة ة ببة،  با مي   ي:

ارو ص للاقتص ة قوةرة ة  شايص يسالا ةى ة قبيةر ة قي تص  ي رة ة ب وس،  بيد م  ةيسامقير  ي  -

 ل ة هااش وةيجاقي ي   بول.رأل ة قي

تييةة مربيت ة ه ا وة  طي ص، وةااتل ة اوتيع ة لامي  ط  يت ة ق اقع ولهيوت ة بال  لا ووووووووول   -

 .مالهرص
 

 .76 ا يس ل ي ة   لاي، ماجع سي ي، ص  -1
 .211ميمم ايحل   يس،   ي م قب سروة، ماجع سي ي، ص  -2
 .77-76 ا يس ل ي ة   لاي، ماجع سي ي، ص ص  -3
، ةةر ةلااوووووووووووول ة ر قتص، 1  ي  ة  ووووووووووويب  قا، ة  او  ة بو تص وآثيرلي     ةةابوووووووووووية يت ة بول ةلإسوووووووووووتمتص،    -4

 .263، ص 2018إسطلابول، 
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لبلور م ووووووواوييت ة قعتشوووووووص، ول ة ب ة  طي ص، وةرلهيم مربيت ة ه ا،  ي ظل ة اتوة وةيااقيش   -

 وةرلهيم مربيت ةلاسرير.

سوووووووووتقي  بوووووووووي ل ة هئيت ةلاةل ةاتد، مع ة اوج  ا و إ ييص ة ب م  ل  يل مربيت ةلإاهين ة ريس ي -

 ة   ري ول  تب  لاةب  حب مقك .

لافتا مربيت ة اوظتب، ولاك ة  وووووووووووووون مهاوحيد أمووووووووووووويس ة ق يب م  ةرلهي يت ةلاسرير  بوس   -

 ضوةحح أو ةيوة حكومتص.

 المطلب الثالث: أثر المساعدات على التنمية
ة ايرجتص  لابوواةد أسوويسووتيد وجولاييد  ي  ق تص ة الاقتص   بول ة لايمتص لاالي لري ج  لرابا ة ق ووي بةت 

 ة لابرة  ي ة قوةرة ة ق  تص، وةلإساةم حقربيت ة الاقتص.
 دورها في تطوير البنية التحتية  أولًا:

لرابا ة ق وووي بةت ة ايرجتص  لابووواةد أسووويسوووتيد وجولاييد  ي  ق تيت ة الاقتص اياوووص  ي ة بول  ةت 

ة قلااها، حيوث لروي ج ة لاوبرة  ي ة قوةرة ة ق  توص ول ووووووووووووووي وب  ي رةس   وة ةيةاوير و  وة ة لا وب    ة وباول

ةلاجلابي، تقي ل وووووي ب  ي  ق تص ة ا ول ة لتك ي  تةابوووووية ول وووووي ب  ي ةلإسووووواةم حقربيت ة لاقو، تقي  

بااةت  هاا  أس ل وووويلم ة ق ووووي بةت ة ايرجتص  ي ل ووووليل ةلإسوووواةم  ي  ق تص ة الاقتص  وةسووووطص لو يب م

 م  تص إضيفتص تلاات ص  قربيت ة لاقو ةلا   .
 ي ق وووووي بةت ة ايرجتص سووووووةص تياس اي بوووووص أو تياس  ي اوووووورة  يا م ي ووووواة تي اي لا وووووقلالي  

ة  او  ة قت ووووواة لقمل إضوووووي يت إ   ة قوةرة ة  قتقتص ة اي لربئلي ة بول ة لايمتص  بلايص طيةالي ةلإاايجتص.  

قؤلقاةت لإ  يي ة شوورور ة ري قي وملاي ووبة ة بول ة يلاتص  ا قل  وم  للاي لبووي بت ة ب وةت م  اتل ة 

ل يل ة بول ة ه ياة  اابووتبوولي ا وو ص م  ةاو لي ةلإجقي تص ل بملي  ي اووورة ملال وإ يايت  ةوةجل أة ي  

 1ل رل ةورة  ريي  ي للاقتص لذل ة بتة.

 
 .154ا  ي ليةرل ةايبص، ماجع سي ي، ص  -1
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 اطويا ة بلاتوص    إس ة ب وبةس ةلاةول اقوةد ل اويج إ   ةسووووووووووووووامقويرةت طوي وص ةلاجولو ي لوذة ة بووووووووووووووبة،  

ةلاسوويسووتص  يلي، ول  ووي  ة قوةرة ة  شووايص و لايص مؤسوو وويت سووتيسووتص وإةةريص ةيةرة     ةلاي  ةاةرةت أاما  

ر ووبة فتقي  ار ي حي  ووتيسوويت ة قا رص وأسووي يل ة رقل وة ا لاتص ة تتمص. ور م أس ممل لذل ة قشوواو يت ةب 

   ي ملاي ع ةةابووووووووووية ص  ي ةلاجل ة  بوووووووووويا أو  أس  م  ة لايةر  لبر ةاتد تبياةد  ي ةلاجل ة طويل،   ا 

    ي مكيسل م  ة لا ب ةلاجلابي ة اي ل ي ب     ابمص ة  او  ة ا يريص ةلاجلابتص. 

 س ة ق وووووي بةت ة اسوووووقتص ل بس   بول ةلاةل اقوةد لو تهص م  رأل ة قيل وة قرواص ة هلاتص  و لإ ووووويرة،  

لب تم ة  وتيسويت ة قوجلص ا و ة  وون ولشو تع   وة لابويهل ة  وتيسوتص، وللبى لذل ة او تهص  ي ة ريةة إ  

لب  يت رأل ة قيل ة ايص إ   أاوةم ةلااشوووووووووطص ة اي  ي  يد مي لبر مربيت  يهب  تسوووووووووامقير أ    م   

 1ل ق ة اي  قك  ل قت لي  ي ة بتة ة قا بمص.

وة قهااي  لاالي ي  لراضوووووووس ة ق وووووووي بةت ةلإاقيهتص ياا يةةت ة اميا م  ةيةابوووووووية ي    لذة و  ب 

لات      لووب لووي ة اهت ووووووووووووووي، ولو م وووووووووووووووي ووبة ة ووبول ة ه ياة     ة اا ف م  ة ه ا وياجع لووذة إ   

 ةي ا يرةت ة اي تص:

 عدم الكفاية: .1
م  ةا لوي ة  ومي ةلإجقوي ي  %0.7ر م ة ارلوبةت ة اي ة ا موس  لوي ة ب وبةس ة قويا وص  ا وب م مب    

ة ق ووووووووي بةت  م لبوووووووول أ بةد إ   لذة ة اةم و  يس ل ق ة ارلبةت حباةد      اق ووووووووي بةت إاقيهتص، إي أس  

 ورن.
 المساعدات غير كافية:. 1.1     

للايك ا ي ووووويت حيةة لبور حول مي مب  تهي ص ة قروايت اياوووووص حرب ل وووووطيا جبول تملاي  ب و   

% م  إجقي ي ة لايلج ة  ومي  م  ك   7.0قلاذ ظلور  ااة ة واوووووووووووول     ا ووووووووووو ص     ،ةلالبةى ةلإاقيهتص

 
 .298 قا  ببة سيمتص، ماجع سي ي، ص  -1
   جقووي ي اوويل لووي ة  ومي   الاقتووص ة رووي قتووص ةووب ةةااحووس أول ماة  وويس  إ% م   0.7جول ل ووب م ة ووبول ة يلاتووص  اووياووس  ااة و

 ي ل ايا  وووواتيص  ي ة الاقتص ة ذش ةية  ايي أ بةةل رهتس ة وترةص ة الابش ةلاسووووبي   وووواا  ياسوووووس، ةبل لذة ة اةم    1969
،  هاووووو ل  1970قا بة  يس  ة  قعتص ة ريمص  بمم ة   ال أةة اسوووووقتص، و   لاطين وةسوووووع تيي ص ماجعتص   ق وووووي بةت ةلإاقيهتص

 سااةلت تص ة الاقتص ة بو تص  ي  ةك ة ر ب. إج ةصد م  
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ةوب ة و ويص  لوذة ةي ا ةس  ا  ة قشووووووووووووووك وص لاق   ي ة ا وير ة وبول ة يلاتوص       وبس ةوبرة   للاويك أش ا ف أو

واوول إ   ة لا و ص  ي  ي ة م و وةلي وأةوة لي حه ريل وة ا ةس  ر ي، حيث وح ول ة برةسويت   ا  ح  ةبوات 

 1ةلالبةى ةلإاقيهتص أماة م   يد.   و ستكوس   ة ق بةة
 تحول التدفقات المالية إلى أشكال أخر :. 2.1   

  ب أاوووووووو  س   وة ةلإا يت فتقي  ار ي حي و يص حيي ا ةميت ة اياووووووووص  ب م اطص ة الاقتص ة قلابم ص  

م ووووووووووووووي وبةت إضوووووووووووووويفتوص لا  ا     ةلالوبةى ةلإاقويهتوص  ب فتوص أاما  ق ويد حهرول ة وب وةت ة قلاوية وص  ا وب م  

ة ب بةس،  لبى مري  ص مشوووووووووووكتت ةلام  ة يذةهي ولييا ة قلايخ.  ي ة وةس اه ووووووووووو ، ح س م ل لب  يت  

ة ق ووووووووووووووي وبةت  ي   وبةس تمياة لوب  ويت موةرة أاا  م   يلالوي ةيسووووووووووووووامقوير ةلاجلابي ول ويتت ة رقويل، 

 لإ ايقتي. ف حي ا ةميت ة ق ي بةت     أ بلي حي لا  صاو  وةت ةلإا يت فتقي  ا
لذل ةيل يليت لميا ة ا وويؤيت فتقي  اف  تس   ح تهيصة ة ق ووي بةت  ل فتقي  اف أ  وويد مي 

إ ة تياس ة ق وووووووي بةت ة ق بمص للايسووووووول للايسووووووو يد تيفتيد مع ةيحاتيجيت ة اقوي تص ةلإاقيهتص   ب بةس ةلا وووووووب  

 2ةحاتيجيد  لي.
 المساعدات المقيدة: .2

ة قهرول، ولاوس ة ق وووووووي بةت م يبة تقي  و ة وووووووااطس ة بو ص لرابا ة ق وووووووي بةت ة ق يبة م بوةة  

ة قيا ص     ة بو ص ة ق ووواهيبة إاهيةلي  لذل ة ق وووي بةت      ووواةص ابميت وسووو ع ملالي ولذة مي   وووطا  

 قمت  قك   لذل ة بول أس ل اس م   ااوووووووص ة  بوووووووول     ابميت أو    ،ة ب بةس ة قا قتص إ   ة ا ووووووويرة

سووووورير. تقي  قك  أس ل يب ة ق وووووي بةت ة ق يبة لاي تب مشووووويريع ة الاقتص  سووووو ع م    بةس أاا  و هةل ةلا

توياوس لا هوص ةسوووووووووووووواياةة ملاا ويت ة  وب وب وة بوووووووووووووو ول   قلوريوص    1987  -1962 هي ة هااة  ،  %30   لا و

%، ولي م  ة ب وبةس ةلااما   اةد  ي 23.7ة اوا و ة وب ق اةطتوص و وراوبش وروةاوبة م     تكوي أ     لا و

 
، ة ارويوس ة وبو ي     مهاان ة طان: ة قرواوص 2005 ااويمج ةلامم ة قا وبة ةلإاقويهي، ل ايا ة الاقتوص ة  شووووووووووووووايوص   رويس   -1

 .84، ص 2005  ط ي ص،  ياوت، وةلام   ي  ي م  يا ما يو،  اتص تاتي 
ةرةسووص  -ةلااما   اةةور ة ق ووي بةت ةلإاقيهتص ة بو تص وةلإة تقتص  ي ل  يي ة الاقتص ة ق ووابةمص  ي ة بول  "اوش سووقت ص،   -2

  ، جوةس01  ، ة ربة02  ، م  ص ة اقويل وةيسوامقير وة الاقتص ة ق وابةمص، ة   ةها، ة ق  ب"- ايقتص ةلااما   اةحي ص ة بول ةلإ
 .41 ، ص2017
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 ييب   رل ة بول ة قا قتص ل بل حقشوووووووووويريع ةب ي لاتصس مع ةحاتيجيللي ة الاقويص ة ق  تص  تقي أس ة ا ة ري م.

 1ولاوس ة ق ي بةت م يبة أاما  ي حي ص ة قرواص.

 عدم التنبؤ بالمساعدات: .3
هثيا  بس ة الابؤ حي ق ووووووي بةت حول ل  Oya Celasun and Jan Walliser ي ةرةسووووووص أجاةلي  

أثباس ة برةسووص حهس م بةر اوواى ة ق ووي بةت  اا ء تمياةد    ة ق ي   ة قاوةرص   ،ةلإاقيهتص      ري يالي

وأس مرظم ة ق ووواهيب   م  ة ق وووي بةت لم م  ة ب بةس ة ه ياة ة اي ي  قكلالي ةيةااة  م  أسووووةن رأل  

  س ة  كوميت ة قا قتص ل وووووووطا  ارب ل اطح ةلإاهين  ي   واات ص  ذ ق  ،ة قيل  لابمي ل ل ة ق وووووووي بةت 

      سوووووتيسووووويت ةيةابوووووية ة ا ي ومربيت ة لاقو ويؤثا      اةمج ة بووووو ص  مقي  ؤثا  ة  بووووويا  ة قب 

ة  لوة  ي ضووووريى إواها ةيسووووامقيرةت. تقي أس طول  ااةت لب  يت ة ق ووووي بةت  ؤةش إ     وة ار تم

 مووويل لربئوووص ةلإ اةةةت ة ق  توووص مقوووي  لا م   تووو    وةت تبياة  ي ة اقويووول ة رووويس  لاوووب إ يووويص أو لوةء

 ي  2005-1990 ق وووووووووووووووي ووبةت. وح ووووووووووووووول م قو ووص ة بتووياوويت ة اي ة اقووبلووي ة  وويحموويس اتل ة هااة  ة

% م   30  ووووووووووووة قاوسح، تيس ةا اةى مب و يت ة ق ي بةت ة  لاويص  ي إ ايقتي جلاول ة ب اةص   بر  وووووو

 2 بس ة اوةع.
 وملكية البلدان: المشروطية .4

    ملال ة ب بةس ة قا قتص م يبةد م  ة  تطاة    ة ب بةس(، أشتل ة قيا ي        يهل )م اتص   شبة  

ويلاظا إ   م اتص ة ب بةس  ،    تتفتص إاهين ة قروايت.  يا أس مرظقلم  ا ح ة قرواص حشووواو  اووويرمص

اقط ل  تسووووووووواابةس ة هريل   قروايت،  ي حي   لاظا إ   ة قشووووووووواوطتص حقميحص آ تص    ووووووووويح م  أجل 

 ي ة رب ب م  ة  ييت،  قيرل ة لب يس ضويطيد  ي ةل يلي  ماريا وي ،  إحبةث ليييا  ي ة  وتيسويت. و 

لي، وم  أسوووووو يل  شوووووول ة ا ةس  بحي قرواص ول    م  ة تللابويصحيث ل و  ة قشوووووواوطتص م اتص ة ب بةس ول يب 

 
للاب     قير، ة ق وووووؤو تص ة بو تص    ة اا ء ة الاقتص ةيةابوووووية ص  ي ة بول ة لايمتص، أطاوحص ةتاورةل، ت تص ة   ون،   -1

 .205، ص 2004جيمرص ة   ةها، 
2- Oya Celasun and Jan Walliser, "Managing Aid Surprises, A quarterly magazine of the 

IMF",  Volume 45, Number 3, September 2008, p 34. 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2008/09/celasun.htm#author
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2008/09/celasun.htm#author
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2008/09/index.htm
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ما  م  وضووووووووع حرب موضووووووووع ة قيا ي  حق اتص ة ب بةس  ي ل  ووووووووي  ةي  تص ة الابؤ حي قرواص، لو أس لذة ةلا

 1ة الاهيذ.
 ثانياً: الأثر على الميزانية الحكومية

حي ا م م  حيجص ة بول ة لايمتص   ق وووووووي بةت ة ايرجتص  اقويل اطح ة الاقتص ةيةابوووووووية ص و ي ا م  

م  ةور ة ق وووي بةت ة ايرجتص  ي حشوووب ة اقويل ة تتس  اقويل ج ص م  ة لاه يت ول  تف     ة قوةتاص 

يللي حشوكل او تل  ب م اطح ة الاقتص ةيةابوية ص ولقويل  ة ريمص، إي أس لذل ة ق وي بةت ةب ي  ام لوج

تيويةة ةلإاهوين    إ  ة رويس، حيوث لاق  ة اطورة للاوي  ي أس لؤةش تيويةة ة ق وووووووووووووووي وبةت ة اويرجتوص    ةلإاهوين

جب ب  اقويل ج ص م  ة لاه يت، مقي  ؤةش إ   تييةة ةلإاهين وتييةة   إضوووووي ية  يرش اظاةد  او ا مبوووووبر 

تيووويةة     ة قوةتاوووص    لا م  لاووو ةش إ   ةااهوووي  ةلإ اةةةت ة ق  توووص مقوووي  . أو ةوووب لؤ أاا  ة ر   ماة  

ولذة ت     ،أ  وووووويد   ةااهي  ةيةااة  ة بةا ي إ  قي أس تييةة ة ق ووووووي بةت ة ايرجتص ةب لؤةش . تة ريمص

 2لذل ة روةمل ة بةا تص  اب ي ة ق ي بةت ة ايرجتص. م ب ص    يستص
 الصرفثالثاً: الأثر على التضخم وسعر 

ولي    ،ثير أاا      ة ا وووووام وسووووورا ة بووووواىآثير ة  ووووويح ص   ق وووووي بةت للايك  حيلإضوووووي ص   

 3ااي ي:
 التضخم: .1

اظاةد    برة ةيسوووواتري تص ة ق بوةة   ب ب ة ق ووووتب     ة قب  ة  ايل ة ق ي ووووا،   س لب ي تقتيت  

ابياة إضووويفتص م  ة لا ب ةلاجلابي سووووى  ؤةش حاقيد إ   أثا ل ووواقي     لاي تب ة قعتشوووص    طايي  

   يةري        لشووووووووووويحق ةلإاهين ة ري ي   وتييت  ورةد  ي موةع ةلاحبةث وتييةة ة  برة ة شووووووووووواةهتص ة ق  تص

 
 .99 اايمج ةلامم ة قا بة ةلإاقيهي، ماجع سي ي، ص  -1
اهين ة ريس ة اأسقي ي وة  يرش  أثا ة ق ي بةت ة ايرجتص     ةلإ"ة اوة بة،  تص ة ب    و  ة طاةوا ، أمياي حا ي   -2

 .25، ص 2019، 01 ، ة ربة06 تص   ر وس ةيةابية ص، ةلارةس، ة ق  ب، ة ق  ص ةلارةا"(2015-1979 ي ةلارةس )
لم  ة   لاص ة بو تص   بوووووو يل ةلاحقا، ة ق ووووووي بةت ةلإا ووووووياتص: ةلآثير ة  وووووو بتص حي لا وووووو ص   ب ب ة ق ووووووتب، رو   ة هيا،  -3

ة  وووووووووووووووووووووي وووووووص  2022-11-11 وووووواووووووويريووووووخ    ةيطووووووتم  وووووو ووووووتووووووو  ةي وووووواوووووواوووووواواووووووي: ،  1.10:   وووووو وووووو   ة ووووووقوووووووةووووووع   ووووووبووووووا 
https://www.icrc.org/ar/doc/resources/documents/misc/5mgeyp.htm  . 

https://www.icrc.org/ar/doc/resources/documents/misc/5mgeyp.htm


 التنمية الاقتصادية وطرق تمويلها                                                   :الثانيالفصل 
 

145 
 

ق  رتد ل وووام ماهاووول.   ةيسووواهيةة م  ةطيم ةلإ يثص. وم  ة بب لي أس   بث لذة يسوووتقي إ ة تيس للاي

إ   جيال ةلآثير ة ق بوووووووةة حي لا وووووو ص  اابووووووتف ة قوةرة،   ا  إ ة  م   وووووواطع   اةص  و  ي لذل ة ظاوى 

 ي ةلاسوورير،   وووى  بوو  وس  ة   ووا تييةة ةاو لم  لا وو ص م وويويص     ةلاةل  برجص ة  ييةة ة ق  تص  

 .أاما   اةد ل  يهتيد 
  سعر الصرف: .2

إس ة اتير ة قايح أميس وتييت ةلإ يثص يسوووووووواابةس ة بوير ةلامايكي أو  ق ص اووووووووع ص أاا   بيد  

ي ب أس  ؤثا  ي سوورا ة بوواى. ويكوس  لذة ةلاثا لبة تيت أوسووع  لابمي     قب و يللية ق  تص  م  ة رق ص  

ة وتييت م  ة  وووون ة  ووووةةص  بيد م  سووورا ة بووواى ة اسوووقي. وإ ة وةع ةيااتير     ة بوير ل ووواهيب  

 ،  ح لاسوو يل  ق تص م  ومص،   س   ق  ؤةش إ   قتيس ةةابووية ثلايهي ة رق ص أو لهيةم ةةابووية ةيهم تلذة

 .ي تص تبياةوتتلقي   بل أرةي    طيت ة ب ب ة ق تب  ي ةلإةةرة ةيةابية ص  توة     آثير ةجاق
قي  لا م  لا  حرب   ق آثير  مولاوس ة لاات ص ة لاليهتص  ي  يد لي ة اقية سوووووووورا اوووووووواى  يا متهم  

سووو بتص     ةي  تص ج ل ة ا ل   طيم ة ابوووب ا  لابمي  روة إ   ة رقل. وللاشوووه ةلآثير ةيجاقي تص ح وووبل  

 بووووب ص     ة رق ص ة اييا ة  وووو وتي   را ة  ووووكيس  ي ة قلاط ص ة ق ووووالب ص  لابمي   بوووو وس حطايي ة

 .حي  لظل ةلا  بتص ة  يح ص م  ة  كيس م اومص ي ة بع ص، 
 ثار اجتماعية وسياسية  آرابعاً:  

إس أ  ا ة ب بةس  ي ة ري م لي ةلا وووب حيجص إ   ة اهمي  ةيجاقي ي وةلاةل ةبرة     لقوي  ، تقي 

أس لو ا ة ا ي ص  ي مرظم   بةس ة بال ة قاباي ضوووووووعتب جبة. م  لبة تيت   ق، وةوم ةلاسوووووووا ةلا  ا  

بووووووووووووبميت.   اباي ة بال، ورةةصة ة ايذ ص، وةي  تص ة ارا     ية ق ووووووووووووبوةة مايرجل ت بورةة  وووووووووووواك   ي 

ول ووووووواطتع ة ق وووووووي بةت ة ايرجتص أس ل ووووووويلم  ي ت وووووووا ح  ص ة ه ا،  يا أس لو يا ة اهمي  ةيجاقي ي  

 ي أ بش    رياي م  ا ف م م   ي ة اقويل. و  باةمج  ي لذة ة ق يل إمكياتص وضوووووووووع ة قوةرة م ي ووووووووواة
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ةو تويد  قبوبأ ة ا وي وص     ا ممول لوذل ة باةمج ةماوبةةةد لو   قاويطا، و    ووووووووووووووب   اةد وةلااما لراضوووووووووووووويد ة رويهتت ةلا

 1ابيى.ةيجاقي تص ة قطبي  ي ة ب بةس ة يلاتص حقي  ي   ق مببأ لر ي  ةلإ
  ة ق وووووووي بةت ة ايرجتص ةسوووووووا تل ة بول ة لايمتص وسوووووووتيةللي  مي م  ة لايحتص ة  وووووووتيسوووووووتص ةب لرا  أ

سوتص، تقي ةب ة ق وي بةت ة ايرجتص توسوي ص   اهثيا وة لاهو  وة  ويح وة ق ويومص ة  وتي  ل واابس  اطا، وةب  

لؤةش ة  او  ة ووبو تووص ة روويمووص إ   لاةام ة ووب   ة روويس وتيوويةة ح قوو  و وةهووبل إ   ةرجووص لوةع ةلاجتوويل  

ة  يةمص ل س أ  يه  ة طيه ص.   س تياس ة ق وووووووووي بةت ة ايرجتص إحب  أةوةت ة رقل ة ب  وميسوووووووووي وأ ات 

 ووووووووووووووي وبةت حقر ل    إطويرلوي  آ تويت لوهثيالوي، إي أس إةةرةللوي  ي حرا ة وبول ة قويا وص ةسووووووووووووووااوبموس ة ق

ة ب  وميسوي؛ ح يث أاو  س أةةة    ويح  ي ظل جتيل  قل ة  وميسوي ماايمل، وم  أمم ص   ق:  ااة  

ة اهتس ةلامايكي  وش ةي  ؛ حيوث ل اتوس ة ق وووووووووووووووي وبةت ةلامايكتوص م  مكويالوي تو حوب  أةوةت ة  وة 

ة قا بة  ي ل ق ة هااة، وة اي  يةةد    ة لاي قص  اب ل أ ات سقيت الج ة  وة ة ب  ص ة ذش ةاال ا  ة وي يت 

ل  يي مبووووووو  ص   إ   ي ة لالي ص    ومي تيس  ام ةسووووووواابةس ل ق ة ق وووووووي بةت  ا  يي ألبةى ما ي لاص لبوووووووب

 ة بول ة قيا ص.

ويا  ة اميا م  ماةةبي ة ق ووووووووووووووي وبةت ة اويرجتوص أس حرا أابا ة قويا ي  ممول ة قق اوص ة قا وبة  

ة ايرجتص     م وووووووارقاةللم ة  ووووووويح ص ممل سوووووووياة يوس؛  لبى إرجيم   ات وس حشوووووووكل مها  م وووووووي بللم  

فتقك   ب ب ميال أس  قب  ب ة ق ووي بة ةلاجلابتص م  جلص ثم  ط ل ة ق ووي بة ة ا يريص   ،سووتطاللم ة  ب قص

 2أو ة ب  وميستص أو حا  ة ر كايص م  جلص أاا .

 

 

 

 
 .82  اايمج ةلامم ة قا بة ةلإاقيهي، ماجع سي ي، ص -1
، أثا ة ق وووي بةت ة ايرجتص     ة ب ق اةطتص وة ه وووية  ي ة بول ةلإ ايقتص،  بب ة احق   يطء أ وتيب، 2050إ ايقتي   -2

ةيطوووووتم  ووووو وووووتووووووو    ة  وووووووووووووووووووووي وووووووص  2022-11-15 ووووواووووووويريوووووخ  لوووووم  ةي ووووواووووواووووواواوووووي:  ،3.20   ووووو ووووو   ة وووووقووووووةوووووع    وووووبوووووا 
https://www.afrique2050.net. 

https://www.afrique2050.net/
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 خاصة الفصل الثاني:
ل ابووووووا     ل  يي اقو  ي ة بال ة وطلاي   ح  ل أس  ق تص ة الاقتص ي    ،ا وووووواا ف مقي سووووووبي

حبةث ليييا  ووووووووويمل  ي ة لتكل ةيةابووووووووويةش وةيجاقي ي حشوووووووووكل  إلطورت  اا وووووووووق  إ   جيال   ق 

ماوةاووول لبووو    تييةة  ي ماوسوووح ة بال ة  قت ي   هاة وة اوتيع ة ريةل   بال، حيلإضوووي ص إ   لطويا  

ةة حي قشوويرتص  ي ة الاقتص ح ووقيس ح وةلم ة  ووتيسووتص  ة طيةيت ة  شووايص وا ي للاظتقيت أ  وول ل ووقل  ب ا 

 وةيجاقي تص، وتل مي  بال فتقي  راى حي  تية ة اايقص.
و قي أس ة الاقتص ةيةابوية ص ل بث لييياةت هتك تص ماربةة،   ب  كوس م  ة  واورش   اواول إ   

ة   وص إ    ل ويم اوووووووو تل   لوة ة الاقتص و قرا ص م وووووووواوييت ةلإا يت ة ق ات ولشوووووووواتف مشووووووووكتللي،

 ةساابةس ة قؤ اةت ة قاايرة ة اي لقتس ة  يال ةيةابيةش وة  يال ةيجاقي ي.
وتوس  ق توص ة الاقتوص لاط ول م قو وص م  ة روةمول ألقلوي ة قوةرة ة قوي توص، ل وس ة وبول حوي   وص إ   

ة اقويوول ة ق  ي ة ووذش  ووي  وويد مووي  وةجللووي ة ر   فتوو  اظاةد  رووبس تهووي اوو ، ةلاما ة ووذش جر لووي ل وووووووووووووواري   

شووووووطص  حقبوووووويةر لقويل ايرجتص ةب لاوس  ي  ووووووكل ةسووووووامقيرةت اياووووووص م ي وووووواة ل وووووويلم  ي لقويل ةلاا

ةلإاايجتص، أو ةب لاوس  ي  وووووووووووووكل ةاو  ةبوووووووووووووياة وطوي ص ة قب ، و ي حرا ةلاحتيس لااذ  وووووووووووووكل 

ق ي وووواة      ة م  ةلآثير ة ق ي وووواة و يا  لي ةلااا   الي ةب ي لا و    م ووووي بةت أو مروايت. و ي ط ع  

 ة قب و يت.ة رب ب م  ة قؤ اةت ةيةابية ص، ممل ة لايلج ة ق  ي ةلإجقي ي، وم او  ة اشييل، ومي ةس 
 



 

 
 

 :الثـالـث فصلال

دراسة قياسية لأثر التدفقات الدولية لرؤوس  

الأموال على التنمية الاقتصادية لكل من 

الجزائر ومصر والمغرب وتونس خلال الفترة 

1990-2019 



التدفقات الدولية لرؤوس الأموال على التنمية الاقتصادية لكل من الجزائر ومصر  دراسة قياسية لأثر  الفصل الثالث:
 2019-1990والمغرب وتونس خلال الفترة 

 

149 

 تمهيد:

بع   ّّع    مامسع  مّم  اّجات  لتغلّز  غ    ّّ ت  س  ّ جزمغ   ّ ّمص   م  اّجزائج    ّّ ّتّك   ّ تبن  ّ 

ز  ّإم اّلالز  غّمن  ّمل  ثّامغ ت غلّ تن ع نغلّجزا  اّجزمغت تّز  س  قّّجزمش غل ّجز  تّتسج  قّجا ص غاجت غ

جز اغريّ جز ح رّجزمغزتّممغّأاىّإز ّت فف ّ،ّبغاتغفمّإز ّقتغم غّب بنتّستغسمّجلا ف غحّجا صغاّجزنسقّ

ّرؤ سّجلأمسجلّجزف زتمّإز  غّبأتاغمّم فغ تمّز مسي ّعم تمّجز نمتم.

ّت ففاغلّرؤ سّجلأم سجلّجزف زت مّا فّت وايّا رجاّ غم غاّف تّاع ةّجز نمت مّجلاا ص غايمّإلاّ  لاّيخف ّأا 

جزفص   ّقت  غسّأا   ّت  ففاغلّّأ    غّلاّتخ   سّم  اّجزمخ  غت ّجز   تّتص  غتب غ،ّز   زلّس  نحغ لّم  اّلا  للّ    ج

 ذز  لّم  اّرؤ سّجلأم  سجلّجزف زت  مّع    ّمول   جلّجز نمت  مّجلاا ص  غايمّز ائج    ّ مص   ّ جزمغ    ّ ت  س  ،ّ

ّلاللّبتغ غلّبغ  ّجزفينغمتكت.ّمع مفياّع  ّجز انتةّجلآتت:

ّجزمبحثّجلأ ل:ّجلأاجءّ جزمنغخّجلاا صغايّزف لّجزفرجسم.

ّ تس  .ّّجزمغ ّ  مص ّّ ّجلّجزف زتمّجزسجففةّإز ّجزائج   جاثّتففاغلّرؤ سّجلأمسّّجزمبحثّجزثغ ت:

ّ.جزمن اتمّ  مسذجّجزفرجسمّجزقتغستم جزمبحثّجزثغزث:
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 لدول الدراسة يالمبحث الأول: الأداء والمناخ الاقتصاد
 ن    ع يّف   تّ     جّجزمبح   ثّجلأاجءّجلاا ص   غايّجزل    تّز    ف لّمح    ّجزفرجس   مّم   اّلا   للّتح      ّ

جزمول جلّجلاا صغايمّجزل تم،ّ تغزمّ  هّجزف لّفتّمول جلّتا تةّمنغخّجلاس ثمغرّزمع فمّ اغطّجزضعفّ

ّ جزاسةّز غ،ّبغاتغفمّإز ّجزعلامّب اّجز ففاغلّ جز نمتمّجلاا صغايم.ّ

 ء الاقتصادي الكلي لدول الدراسةالمطلب الأول: الأدا
غّف  تّعك  ّجزسجا  ثّجلاا ص  غايّلأيّب   ف،ّيع  ب  ّجس   ا جرّجزمول   جلّجلاا ص  غايمّجزل ت مّع  غملّم م   

 م   اّلا   للّ     جّجزمل     ّس   ساّ  ع    اّع     ّجلأاجءّجلاا ص   غايّزل    ّم   اّجزائج     ّ مص    ّ جزمغ     ّ

ّ تس  .

ّرأولًا: دولة الجزائ
   تّم   لّب   غّجزائج    ّك  غاّلاب  فّم  اّإي   جاّجزمول   جلّجز   تّز سا  ساّع    ّجز ل  سرجلّجلاا ص  غايمّجز

تعك ّجلأاجءّجلاا صغايّز غ،ّ ماّلا للّجزا ف لّجز  غزتّ لت  ّأاّأاجءّجزائج   ّيتم غّي ع   ّبغزحن غ ّ

م ت  غرّا لار،ّ ل   فل22.36ّّب   أّأعل   غّّلّجزا  غريّل   فّا  لاّتا ب  غلّزح  غلالّجزعا  ئّف  تّجز ن  ع نغ

م ت  غرّا لارّف  تّ ف   ّجزف    ةّجزن  غبام.09ّّّّ ص  غعفيغاّز ص   ّإز   ّم  غّيا  غرّجلات تغت  غلّجزف زت  مّجرتفغع  غاّت

 ع  ّجز غةّماّجز  ب   ّف تّجزف غ  ّجزمن ا ّف تّجزحن غ ّجزا غريّلا للّب غاتّجزن نسجلّ ف تّغض ساّ

جزص  غارجلّجزنفلت  مّّةم ت  غرّا لارّبفض   ّ ي  غا33.95ّّت   ثّب   أ2008ّّذز  لّس  ا ّأع    ّف  غ  ّس  نمّ

ط،ّ بغز  سعّإز ّجلات تغتغلّجزف زتمّفافّل فلّف تّجزعا فياّجلأ ز  اّم اّجزنغتامّعاّجرتفغعّأسعغرّجزنف

ت   2014ّّ،ّلاتا غاّ ف تّس نم2013ّم ت غرّا لارّس نم20.1ّّجلأزفتمّجزثغ ت مّجرتفغع غاّكب   جاّ ت  ّإز  ّ

ل فلّعائّف تّرت  فّجزحن غ ّجزا غريّ ت ج  ثّف تّجلات تغت غلّجزف زت مّ  تا مّج خف غي2019ّّّسنمّّ

ّجزنافّجلأ نبتّبنب ّتا بغلّأسعغرّجزنفطّعغزمتغا.ّعغ فجلّجزائج  ّما

ّ

ّ

ّ
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 الكلية لدولة الجزائر مؤشرات ال(: تطور 08الجدول رقم )

 الحساب الجاري رصيد  السنة 
 )مليون دولار(

 الاحتياطات الدولية 
 )دولار(

 معدل التضخم 
)%( 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي 
)%( 

1990 1420.26 2703474408.40 16.65 0.80 

1991 2366.71 3459969140.78 25.89 -1.20 

1992 1290 3317517177.47 31.67 1.80 

1993 810 3655668337.89 20.54 -2.10 

1994 -1838.64 4813488033.46 29.05 -0.90 

1995 -2236.92 4164319964.09 29.78 3.80 

1996 1247.6 6296459575.24 18.68 4.10 

1997 3450 9666874794.89 5.73 1.10 

1998 -910 8452272524.78 4.95 5.10 

1999 20 6146079211.16 2.65 3.20 

2000 9142.32 13556106802.21 0.34 3.80 

2001 7059.8 19625060612.90 4.23 3.00 

2002 4359.16 25151012703.14 1.42 5.60 

2003 8808 35454600266.17 4.27 7.20 

2004 11116.18 45691652467.50 3.96 4.30 

2005 21180 59167068864.05 1.38 5.90 

2006 28923 81462730475.32 2.31 1.70 

2007 30353.59 114972269711.74 3.68 3.40 

2008 33954.31 148098646076.64 4.86 2.40 

2009 431.6652 155111906771.68 5.74 1.60 

2010 12220.27 170461132878.61 3.91 3.60 

2011 17673.87 191369111470.41 4.52 2.90 

2012 12092.48 200586904241.38 8.89 3.40 

2013 1187.894 201436604411.92 3.25 2.80 

2014 -9264.323 186350590140.83 2.92 3.80 

2015 -27037.64 150595236894.63 4.78 3.70 

2016 -26204.05 120788088861.40 6.40 3.20 

2017 -22067.52 104852543743.41 5.59 1.30 

2018 -16905.64 87382910154.09 4.27 1.10 

2019 -16954.29 71795950714.95 1.95 1.00 

 الدولي ومؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية. البنكمن إعداد الباحث بالاعتماد على قاعدة بيانات المصدر: 

س ا ّف   غّأع   ّمن  سيغلّمع فلّجز ض خة،ّإلاّأ  قّ ف تّس  نم1996ّّ-1990  لت  ّأاّجزف   ةّ

%ّ ي  ثّسب ّ  جّجلارتف غعّم ثّب غاتّجزن نسجل31.67ّسا ّف  غّألب ّ نبمّز  ضخةّتافرّب   1992ّّّ

غرّجز   نفطّ جرتف   غعّجز   فياّجزخ   غر تّ  ي   غاةّجزل     مّإز    ّت   ف سرّجزست   ثّجلأمن   تّ جلاا ص   غايّ ت ج    ثّأس   ع

ّأا    ن  نسجلّجزمسجزت  مّمن  ا مّجزّلا  للّكب    جاّّت ج ع  غاّّجز ض  خةّمع  فلالّجزنافي  مّجزمل  ت  مم،ّ م  ثّت ج   ثّ
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 جزما ساجلّّجلاا صغايّ،ّ  تامّز لب  ّب  غمجّجاتلح%0.34ّت ثّ ت 2000ّّسنمّّّزقّّمن سىّ

2012ّجزم  ب  ّفتّجزننسجلّجزمسجزتمّت  ّسنمّّإز ّجلارتفغعّّعساّ زجزمب  زمّماّت اّجزن لمّجزنافيم،ّّ

%ّ ي     ثّجزن   ب ّ فا   غاّزم   غّت    حّب   قّبن   لّجزائج     ّ أاّجرتف   غعّأس   عغرّبع    8.89ّز ن   ا ّم   غّا   فرهّ

2013ّف تّس نمّّيّل خف غ،ّزتعساّز1جزمن اغلّجزلغ  مّمث ّجز حسمّسغ ةّفتّتضخةّجلأسعغرّجزفجلا تم 

م غّا فره2019ّّ%،ّز نا ّبغاتّجزننسجلّج خفغيّ جرتفغعّب اّع غمّ خلا  ّمن ا مّف تّس نم3.25ّإز ّّ

%ّف  تّس  نم2.10ّ%ّ 1.20زنم  سّجزن  غتجّجزمح   تّجا م  غزتّس  ا ّت   ج ع اّبنن  بمّ بغزنن  بمّ%.1.95ّ

ّ جرتف غعت1993ّّّ 1991ّّ ّمن الاّأع   ّمع فلّع  ّجز سجزت،ّ ع فتّب غاتّجزن نسجلّت ب  بغاّب  اّج خف غيت

زمح  ا   غلّأس   عغرّجّبغرتف   غعّم   ففسعّجزح   غلّبلبتع   مّجزنم   سّ      ج%5.90ّا   فرّبنن   بم2005ّّف   تّس   نمّ

ّجلأ ز .ّبغزفر م

 ثانياً: دولة مصر
مّجز ل سرجلّجلاا ص غايمّجز  تّم  ّب  غ09ّ أمغّبغزننبمّزلا صغاّجزمص يّيتظ  ّزنغّجزا ف لّرا ةّ

ف  غ  ّتا  غ  1994ّّإز   1990ّّلا  للّف    ةّجزفرجس  م،ّف  نلت ّأاّجزحن  غ ّجزا  غريّس  ا ّم  اّجزف    ةّ

م تغرّا لارّ  تا مّتلب   ّب   غمجّجات لحّجلاا ص غاي،ّأم غّب غاتّجزف   ةّلا للّجز ن ع نغلّفا ف3ّّّع بمّّ

2002ّ،ّ م اّس نم1998ّت غرّا لارّس نمّم 2.5ّل فلّعا ئّف تّجزحن غ ّجزا غريّ ت  ّأع لهّإز  ّ

،2003ّم ت   غرّا لارّف   تّس   نم3.7ّّتا    ّف     غّجزحن   غ ّجزا   غريّف   غ  ّب    أّأع   له2007ّّإز    ّس   نمّ

م ت   غرّا لارّ  تا   مّجلات   ل جبغل2019ّّزتن    م ّف   تّجزعا   ئّلاتا   غاّف   تّب   غاتّجزن   نسجلّمن   الّس   نمّ

 للّجز   سج اّجلاا ص  غاي.ّ بغزنن  بمّجزنتغس  تمّجز   تّب  فألّمن   ّج   فلاعّجزث  سرةّجز   تّك  غاّز   غّأا   ّع    ّجلا  

زلت تغتغلّجزف زتمّفافّع فتّجرتفغعغاّفتّجز نع نغلّ  تا مّجزنتغس تمّجلا لمغل تمّجز  تّتض من غّب   غمجّ

م ت  غرّا لار،19.3ّّأع    ّجرتف  غعّف  تّجلات ت  غتتّا  فره1997ّّجات  لحّجلاا ص  غايّس  ا تّف    غّس  نمّ

جز  تّا غمّف   غّجزبن لّجزم ك ئي2016ّّرتف غعّت   ّس نمّ فتّجزننسجلّجزمسجزت مّجس  م ّف تّجلا خف غيّ جلا

 

-9-29ب غريخّتةّجلاتلعّع تقّّبنلّجزائج  ،2012ّبغزمغ مّسنم8.9ّّّ   جز ضخةّب أّذر ةّتغريختمّافرلّبجزن غر،ّّّّ-1
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44.5ّم  غّا  فره2019ّّب ح ي   ّس  ع ّجزص   اّجلأ نب  تّز  تف  ثّجلات تغت  غلّبع  ف غّت  فرياتغاّز ص   ّس  نمّ

ّم تغرّا لار.ّ
 (: تطور المؤشرات الكلية لدولة مصر 09الجدول رقم )

 الحساب الجاري  السنة 
 )مليون دولار(

 الاحتياطات الدولية 
 )دولار(

 معدل التضخم 
)%( 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي 
)%( 

1990 2327 3619931743 16.76 5.67 

1991 3369 6185285501 19.75 1.13 

1992 3270 11620220748 13.64 4.47 

1993 2538 13854276439 12.09 2.90 

1994 31 14412967685 8.15 3.97 

1995 -254 17121798674 15.74 4.64 

1996 -192 18296476061 7.19 4.99 

1997 -710.5 19370588198 4.63 5.49 

1998 -2566 18823907998 3.87 5.58 

1999 -1634.8 15190021677 3.08 6.05 

2000 -971 13785040868 2.68 6.37 

2001 -388.4 13598234040 2.27 3.54 

2002 622.4 14076054423 2.74 2.39 

2003 3743.3 14603576021 4.51 3.19 

2004 3921.7 15338514717 11.27 4.09 

2005 2102.8 21856784929 4.87 4.47 

2006 2635.4 26006845068 7.64 6.84 

2007 411.6 32214421786 9.32 7.09 

2008 -1414.6 34330505048 18.32 7.16 

2009 -3349.3 34896678266 11.76 4.67 

2010 -4503.8 37028506135 11.27 5.15 

2011 -5483.9 18637541110 10.06 1.76 

2012 -6972 15672467971 7.11 2.23 

2013 -3533.7 16536236826 9.47 2.19 

2014 -5954.5 14926998052 10.07 2.92 

2015 -17243.3 15858887326 10.37 4.37 

2016 -20493.9 23642691706 13.81 4.35 

2017 -7939.7 36400242556 29.51 4.18 

2018 -7698.17 41839242991 14.40 5.31 

2019 -10221.9 44568837112 9.15 5.56 

 الدولي ومؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية. البنكمن إعداد الباحث بالاعتماد على قاعدة بيانات المصدر: 

تغاّفتّمعفلالّجز ضخة،ّ ممغّلاّّعجرتفغ1996ّ-1990 ل فّجلاا صغاّجزمص يّلاللّجزف  ةّ

يت  قّأاّس  ب ّ    جّجلارتف  غعّيع  ساّف  تّ   ئءّمن  قّإز   ّ جاف   جطّجزنا  فيّجز   يّأاىّإز   ّ ي  غاةّجزل    ّّلل  
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جزل   تّبمع  فلّأس   عّم  اّ ي  غاةّجا    غج،ّ ف  تّ   ئءّخلا   ّمن  قّإز   ّجلالا   للالّجز تك ت  مّجز   تّع  غ  ّمن   غّ

عت  مّإز    ّجلاا ص  غاّبغات  غفمّإز    ّجز ص  حتحغلّجزن  ع يمّعن   فّجلا  ا  غلّجز   فرياتّم   اّجلأس  عغرّجلا  مغ

   تامّز لب  ّمص ّب  غمجّجاتلحّجلاا صغايّجز يّكغاّماّتماّأ فجفق1ّّّجلأسعغرّجلاا صغايم .

%،2.74ّمن ا م2002ّّإز  ّس نم1997ّّتخفت ّمعفلالّجز ضخةّ جز يّج عكنتّ  غ ا قّم اّس نمّ

ف  غعّف  تّ   تا  مّز ع  سيةّس  ع ّجزص   اّ م  ثّتئجي  فّأس  عغرّجزن   ثّعغزمت  غاّب  فألّمع  فلالّجز ض  خةّف  تّجلارت

جزن نسجلّجزمسجزت  م،ّ ا فّجلا  ف  تّإ    جءجلّجزبن لّجزم ك  ئيّجزمص   يّم اّع  غمّلآلا   ّف تّمح  غ لالّتخفت   ّ

%.ّأمغّ مس9.15ّمغّافره2019ّّمعفلالّجز ضخةّز نا ّبغاتّجزننسجلّمعفلالّم بغينمّز نا ّسنمّ

ف    ّب   جمجّجات  لحّجزن  غتجّجزمح   تّفا  فّل   فّت ب   بغّت  سلّف    ةّجزفرجس  مّت  ئجماّيت  قّجلارتف  غعّم  ثّف    جلّتن

%ّ  تا  مّجلأت  فجاّجزنتغس  تم1.76ّ ت   ّإز   2011ّّجلاا ص  غايّإلاّأ   قّج خف   ّبش  ك ّكب    ّس  نمّ

ّ.2019%ّسنم5.56ّجز تّل فت غّمص ،ّلاتاغاّعغاّزلرتفغعّمنا ّ

 ثالثاً: دولة المغرب 
ئجّمّأاّجزحنغ ّجزا غريّل  فّعا 10تظ  ّزنغّمول جلّأاجءّجلاا صغاّجزمغ بتّفتّجزاف لّراةّ 

م   ساّا لار،ّ م ثّبفجي م34.9ّّجز تّسا ّف  غّجرتف غعّا فره1996ّّسنمّتسلّف  ةّجز نع نغلّبغس ثنغءّ

زتعساّبعف غّز   ج ثّت   2007ّّجلأزفتمّجزافيفةّتا ّف  غّفغ  ّتاغ  ّع بمّجزم تغرّا لارّت  ّسنمّ

فّل فلّجرتفغع غاّت سلّم تغرّا لار.ّأمغّجلات تغتغلّجزف زتمّفا4.4ّّ ت ّف  غّجزعائّإز 2019ّّّّسنمّّ

م ت غرّا لار،ّزتن  م ّلاتا غاّف تّجلارتف غعّزتص  ّس نم5.8ّّم غّا فره1999ّّّّف  ةّجز نع نغلّمنالّس نمّّ

جز  تّج عكن تّّم غّيان فّج عكغس غلّإياغبت مّزات لتغلّجلألا   ةّم ت غرّا لار.ّ   س26.4ّإز  2019ّّ

جع م غاّّ ّجتفغقتمّجز اغرةّجزح ةّمّجزمغ ّ جبّ أيضغّع  ّتا تصّمعفلّجز ضخة،ّفافّتضمنتّجاتلتغلّإ

 إ    جءجلّجزبن  لّجزم ك  ئيّجزمغ ب  تّبغات  غفمّإز   ّجرتف  غعّأس  عغرّجزفسس  فغل،ّفا  فّج  ا   ّّم ث  غقّجلاس   ثمغر

ّ.2019%ّفتّسنم0.3ّ%ّإز 7.99ّمعفلّجز ضخةّفتّف  ةّجز نع نغلّماّ

 
،ّ 2021-1990جزف   ةّّتل سرّمع فلالّجز ض خةّف تّجلاا ص غاّجزمص  يّلا لل مغ  ّعبفّجزس غ ّتغمفّأبسّ يغاة،ّّّ-1ّّ

 .399-396،ّصّص2021ّ،ّأل سب 544ّّما مّمص ّجزمعغت ة،ّمص ،ّجزعفا
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 (: تطور المؤشرات الكلية لدولة المغرب 10الجدول رقم )

 الجاري الحساب  السنة 
 )مليون دولار(

 الاحتياطات الدولية 
 )دولار(

 معدل التضخم 
)%( 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي 
)%( 

1990 -195.58 2337533790.10 6.78 3.41 

1991 -413.25 3349097140.13 7.99 7.22 

1992 -432.66 3818642196.38 5.74 -2.10 

1993 -521.36 3929934565.35 5.18 -0.74 

1994 -722.94 4621504413.50 5.14 10.59 

1995 -1185.92 3873508557.30 6.12 -5.41 

1996 34.99 4054079031.06 2.99 12.37 

1997 -87.22 4197122871.26 1.04 -1.56 

1998 -143.79 4637702509.73 2.75 7.24 

1999 -166.86 5893811630.51 0.68 1.08 

2000 -474.86 5016934754.82 1.89 1.91 

2001 1611.06 8669348376.96 0.62 7.32 

2002 1476.9 10375315951.73 2.80 3.12 

2003 1581.78 14146568780.76 1.17 5.96 

2004 969.56 16646737348.82 1.49 4.80 

2005 1040.567 16550639873.60 0.98 3.29 

2006 1411.235 20790794061.36 3.28 7.57 

2007 -122.036 24713570214.44 2.04 3.53 

2008 -4528.48 22719558203.82 3.71 5.92 

2009 -4971.33 23568387092.79 0.97 4.24 

2010 -3925.17 23709466593.99 0.99 3.82 

2011 -7999.6 20167412691.71 0.91 5.25 

2012 -9571.27 17138210439.25 1.29 3.01 

2013 -7844.02 18797794939.85 1.88 4.54 

2014 -6597.27 20272045638.85 0.44 2.67 

2015 -2160.7 22749566243.66 1.56 4.54 

2016 -4179.67 25096263443.80 1.64 1.06 

2017 -3677.26 26189585939.30 0.75 4.25 

2018 -6205.21 24461023093.21 1.80 3.15 

2019 -4406.76 26412762236.85 0.30 2.61 

 الدولي ومؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية. البنكمن إعداد الباحث بالاعتماد على قاعدة بيانات المصدر: 

كغاّ،ّت ثّأعلهّأاّف  ةّجز نع نغلّل فلّأربثّت ج عغلّزنمسّجزنغتجّجزمح تجزاف لّّّّيب ا كمغّ

%،ّأم  غّم  ثّبفجي  مّجلأزفت  مّجزافي  فة12.37ّ أع    ّجرتف  غعّبمع  فلّّ،%5.41بمع  فلّّنم  سأع    ّت ج   ثّز 

م غّا فره2019ّّ%ّز ن ا ّلاتا غاّس نم8ّ%ّ لاّتئي فّع ا1ّل فلّمعفلالّجزنمسّت ب بغّلاّيا  ّع اّجز   ّ

2.61.%ّ
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 رابعاً: دولة تونس 
مّل  فّجزحن غ ّجزا غريّعا ئجّت سلّف   ة11ّ كمغّ سّمستحّفتّجزاف لّراةّ ّّ س  ،زّّ بغزننبم

.ّأم  غ2019ّم ت  غرّا لارّس  نم3.2ّّإز   1990ّّم    ساّا لارّس  نم4.6ّّ جاّجزعا  ئّم  اّّت   ثّجزفرجس  م،ّ

  تا مّتلب    ّجزف ز  م2009ّّإز   ّس  نم1990ّّجلات تغت غلّجزف زت  مّفا فّل   فلّجرتفغع  غّم ئجي فجّم  اّس نمّ

إا     جرّب      غمجّّ ّجزب      غمجّجات    لتتّ ز لب      ّز ب    غالّجزح     ّم    ثّجلاتح    غاّجلأ ر ب    تجتفغقت    مّججز س ن    تمّ

،ّ س  غ متّ    هّجا    جءجلّزخصخص مّب   فاّت ك   ئّخزت  غلّجزن  سقّ تخفت   ّع   ءّجزم ئج ت  مّجزحكسمت  مج

%ّبفجي  مّجز ن  ع نغلّإز   8.19ّأيض  غاّف  تّجز خفت   ّم  اّمع  فلالّجز ض  خةّت   ثّج خف   ّجزمع  فلّم  اّ

جز   تّأا  لّع   ّك  ّم  ا2011ّّجز بت ثّجزع ب تّس نمّّا سرةزافي فة،ّ م ثّأت  فجاّ%ّبفجي مّجلأزفت مّج1.98

م ت غرّا لار،ّ ف تّمع فلال7.9ّّمن ا م2019ّّجلات تغتغلّجزف زتمّجز تّب فألّف تّجز  ج  ثّت   ّس نمّ

ّ.2019%ّفتّسنم6.72ّجز ضخةّجز تّبفألّفتّجلارتفغعّ  ت تّإز ّ
 لدولة تونس(: تطور المؤشرات الكلية 11الجدول رقم )

 الحساب الجاري  السنة 
 )مليون دولار(

 الاحتياطات الدولية 
 )دولار(

 معدل التضخم 
)%( 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي 
)%( 

1990 -463.38 866664126.74 6.55 7.95 

1991 -469.38 866047319.14 8.19 3.90 

1992 -1103.53 923751016.32 5.82 7.81 

1993 -1323.05 937958411.69 3.97 2.19 

1994 -536.8 1544397769.68 4.73 3.18 

1995 -773.99 1689070729.45 6.24 2.35 

1996 -477.7 1977688419.74 3.73 7.15 

1997 -594.99 2041032930.47 3.65 5.44 

1998 -675.32 1912569271.07 3.13 4.78 

1999 -441.74 2324618303.64 2.69 6.05 

2000 -821.49 1871427065.05 2.96 4.71 

2001 -840.47 2049572900.90 1.98 3.80 

2002 -746.06 2364944045.86 2.72 1.32 

2003 -730.49 3036243871.64 2.71 4.70 

2004 -441.76 4031139050.31 3.63 6.24 

2005 -299.283 4548431873.56 2.02 3.49 

2006 -619.372 6911623380.49 3.23 5.24 

2007 -916.918 8032361912.05 2.97 6.71 

2008 -1711.25 9038905598.89 4.35 4.24 

2009 -1233.75 11294387681.36 3.66 3.04 
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2010 -2104.44 9764265037.08 3.34 2.97 

2011 -3385.75 7785305507.43 3.24 -2.05 

2012 -3721.38 8717830200.55 4.61 4.22 

2013 -3878.66 7550027499.83 5.32 2.43 

2014 -4340.58 7498010302.88 4.63 3.09 

2015 -3849.72 7559201960.29 4.44 0.97 

2016 -3694.26 6137077790.03 3.63 1.12 

2017 -4079.73 6143986079.65 5.31 2.24 

2018 -4443.33 5661370258.89 7.31 2.62 

2019 -3273.72 7919981404.82 6.72 1.32 

 الدولي ومؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية. البنكمن إعداد الباحث بالاعتماد على قاعدة بيانات المصدر: 

سغ متّف تّّفتّجز نع نغلّافّّةجزم خّ ّمام ّجا  جءجلّأعلهّأاّماّلاللّجزاف لّّّيظ   كمغّّ

ّ%3بمع فلّّ،ّت  ثّتاا تّ م سّع   ّ ي غاةّ م سّجزن غتجّجزمح  تتحا  ّ  غ جّإياغبتمّكغاّج عكغس غّ  تغاّ

ك  غاّم   اهّّ جز   ي2011ّلا  للّس  نمّ%2.05ّل  فيفّب   أّ ل   فّمع  فلّجزنم  سّت ج   ثّّ،س  نسيغاّّ%6إز   ّ

جز   تّأتغت  تّبغزنظ   غمّجلأ ت  غعّجزنتغس  تمّ جلاا ص  غايمّغ    ّجزمن   ا ةّجز   تّتش    ف غّت  س  ّإا   ّجزث  سرةّ

ّ.2019%ّسنم1.32ّ،ّز ن م ّبعف غّمعفلالّجزنمسّجزمنخفضمّمنا مّجزنغب 

 المطلب الثاني: وضع دول الدراسة في مؤشرات تقييم مناخ الاستثمار 
زقتغسّمنغخّجلاس ثمغرّفتّجزب فّجزمضت ،ّاغمتّبع  ّجزموسن غلّجزف زت مّبست ثّمامسع مّم اّ

ين  نفّّغم مّجزب  فّزلس  ثمغر،ّت  ثّتع ب  ّ غت قّجزمول  جلّم  ع ءملجزمول جلّتع ب ّكأاجةّزقت غسّم فىّ

ّ.اّ جزش كغلّعنفّا جرّجلاس ثمغرّفتّجزخغرجّ زقّجزمن ثمّ 

ّأولا: مفهوم مناخ الاستثمار
ي   ىّجز  بع ّأاّمن  غخّجلاس   ثمغرّينص   اّإز   ّمامسع  مّستغس  غلّجلاس   ثمغر،ّف   سّجز   يّيعك   ّ

ماّمن غخّجلاس  ثمغرّك  ّجزنتغس غلّ جزمول  جلّ جلأا جلّستغسغلّجلاس  ثمغرّب غزمعن ّجزسجس ثّت  ثّي ض 

جز تّتوا ّبل ي ّمبغل ّأ ّغ  ّمبغل ّع   ّجزا  جرجلّجلاس  ثمغريمّبم غّف تّذز لّجزنتغس غلّجلاا ص غايمّ

جزل ت   مّجلألا    ىّ     تّجزنتغس   مّجزمغزت   مّ جزنافي   مّ جز اغري   م،ّبغات   غفمّإز    ّجلأ ظم   مّجلاا ص   غايمّ جزب  ت   مّ

من   غخّّع     ّتس     غلّجزا    جرجلّجلاس    ثمغريمّف   تّأيّجا ص   غاّا   سمت.ّ بغز    غزتّف    اّ  جزاغ س ت   مّجز    تّت   وا ّ

جلاس ثمغرّينلسيّع  ّمامسعمّماّجزمكس غلّ جزماسمغلّ جلأا جلّ جزمول جلّجز تّتش  ّفتّمامسع غّ
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إز    ّم   غّإذجّك   غاّ ن   غ ّتش   اتثّ       ّزلس    ثمغرّم   اّعفم   ق،ّ      هّجزمكس    غلّ جزماسم   غلّت فغع    ّم   ثّ

1ّاّ ت  ئّب  مّمشاعمّ مسجتتمّ تغزحمّماّعفمق.للّم ت مّأ ّف  ةّمع نمّز لس ّ بعض غّجزبع ّلا
ّثانيا: وضع دول الدراسة في بعض المؤشرات الدولية لمناخ الاستثمار

ممّمنغخّجلاس ثمغرّبغزننبمّز ائج   ّ مص  ّ جزمغ   ّ ت س  ّت ةّجلاع م غاّع   ّءزقتغسّمفىّمل

ّمول جلّأسغستمّ ن ع ت غّيتمغّي ت:لامنمّ
ّمؤشر الحرية الاقتصادية: .1

 Wall Streetبغز ع غ اّم ثّت حتفمHeritage Foundationّيصفرّ  جّجزمول ّعاّمع فّ

Journal ّت  أا  ّت  فلا ّجزحكسم  مّف  تّجلأ ش  لمّّ،ّ ين   خفمّ    جّجزمول   ّزقت  غسّم  فى1995من   ّجزع  غم

جلاا ص  غايمّع    ّكغف  مّمن  غتتّجزح ي  مّجلاا ص  غايمّ جزنتغس  تمّ أاجءّجلأعم  غلّ جزعلا  غلّجزخغر ت  م،ّ ي   ةّ

جلاس نغاّفتّتنغ ّقتممّ  جّجزمول  ّع   ّعش  ةّعسجم  ّر تن تم،ّت مث  ّف تّك  ّم اّجزنتغس مّجز اغري مّ

ت   مّزمسج     مّجزف ز   مّ جز تك    ّجزض    يبتم،ّتا   ةّجلاس    ثمغرّ مع   فلّجز ع يف   مّجزام كت   مم،ّ ظ   غمّجااجرةّجزمغز

جزال    غعّجزمص     فتّ جز م    سي تّمل م    مّجز ش     يعغلّجزاغ س ت    مّ  سعت    مّّأاجءّجزخ    غصّجز    ستنتّ جلأ نب    ت،

جا  جءجلّجااجريمّ جزب   ا جتتم،ّجزس اّجزنن بتّز ال غعّجزع غمّف تّجلاا ص غاّ لنن بمّم اّجزن غتجّجزمح  تّ

جزم لت مّجزفل ي م،ّمن  سىّّفي مّ س ع ّجزص  اّ جز ض خةم،ّ ت سحّجت   جمّتا سقّجا مغزتمّجزنتغسغلّجزنا

 يمك  اّجس   ع جيّار   مّجز  ف لّمح   ّجزفرجس  مّف  ت2ّّ.جلأ   سرّ جلأس  عغرّ  ش  غطّجزن  سقّجزن  ساجءّجزمسج ي  م

ّمول ّجزح يمّجلاا صغايمّماّلاللّجزاف لّجزمسجزت:

ّ

ّ

ّ
 

،ّمامسع مّجزن   1ّعبفّجزمل  ّعبفّجزحم ف،ّجزنتغسغلّجلاا ص غايمّع   ّمن  سىّجلاا ص غاّجزا سمتّ تح    ّك  تم،ّطّّ-1
ّ.190،ّص2003ّجزع بتم،ّجزاغ  ة،ّ

،ّما   مّمع   فّجزع   سمّ 2019-2010جزائج    ّلا  للّجزف    ةّجزمم   فةّم  غّب   اّتا   تةّمن  غخّجلأعم  غلّف  تّ  ش  غمّاغم  سم،ّّ-2ّ
 .357،ّص2020ّ،ّجزائج  ،02ّ،ّجزعفا23ّجلاا صغايم،ّجزما فّ
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 2019-2018الدراسة في مؤشر الحرية الاقتصادية لسنتي  دول(: درجة 12الجدول رقم )

 2019 2018 الدولة
44.70ّ46.20ّ الجزائر
53.40ّ52.50ّ مصر 
61.90ّ62.90ّ المغرب 
58.90ّ55.40ّ تونس 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على أطلس بيانات العالم. 

159ّب   زلّجزم تب  مّّمار   مّمح    46.20ّم  اّلا  للّجزا  ف لّ لت   ّأاّجزائج    ّتحص   تّع    ّ

س   نم52.50ّّعغزمت  غّبفر   م155ّّا ز  مّت  سلّجزع   غزة.ّب نم  غّمص   ّفا  فّجت     تّجزم تب  م162ّّم  اّب   اّ

ف  تّري  غاةّجز  ف ل62.90ّّبفر   م2019ّّعغزمت  غّس  نم92ّّ.ّأم  غّجزمغ    ّفا  فّكغ   تّف  تّجزم تب  م2019ّ

122ّ ح     ّجزم تب   مّز2019ّار    مّس   نم55.40ّّمح    ّجزفرجس   م.ّبغزنن   بمّز    س  ّفا   فّتحص    تّع     ّ

ّ.عغزمتغاّ

ّمؤشر سهولة أداء الأعمال: .2

تةّجس حفجاّمول ّس سزمّأاجءّجلأعمغلّتماّتا ي ّب  مّأاجءّجلأعم غلّجز  يّيص فرّس نسيغّمن  ّ

 ينظ    ّإز    ّ     جّجزمول    ّك   أاجةّّ،ع   اّمامسع   مّجزبن   لّجز   ف زتّ موسن   مّجز مسي    ّجزف زت   م2004ّع   غمّ

ف  تّتا   تةّم  فىّت  أا  ّجزا  سج  اّ جا    جءجلّع    ّعم ت  مّجز نمت  مّجلاا ص  غايمّف  تّا لّجزع  غزة،ّّإس    جتتاتم

 ي ل  ساّجزمول   ّم  اّم سس  طّعش   ةّمول   جلّف عت  مّتل  ساّبمام    غّّ. ي   تحّعا  فّجزماغر   غلّيتم  غّب ن   غ

ي،ّاغع  فةّبتغ   غلّب     مّأاجءّجلأعم  غلّ ت مث    ّ ف  تّمامسع   مّجزبن  لّجز   ف زتم:ّمول   ّب   فءّجزنش  غطّجز ا   غرّ

مول  ّجس  خ ججّت  جلاتصّجزبن غء،ّمول  ّتست    ّجزل  ب غء،ّمول  ّتن ا  ّجزمم  ل غل،ّمول  ّجزحص  سلّ

ع  ّجلا  مغا،ّمول ّتمغيمّجزمن ثم ،ّمول ّافثّجزض ج  ،ّمول  ّجز ا غرةّعب  ّجزح ف ا،ّمول  ّإ ا غذّ

1ّجزعاساّمول ّتنسيمّتغلالّجاعنغر.

 
 

 جز نمت م،ّّجاس   جتتاتم،ّما  مّ مّأاجءّجلأعم غلّف تّجزائج     تح    ّتل سرّمول  جلّب  بكلغشّف تحم،ّبسعئجرةّأت لم،ّّّ-1
 .330،ّص2020ّ،ّجزائج  ،05ّ،ّجزعفا10ّجزما فّ
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 2019-2018ولة أداء الأعمال العالمي لسنتي (: ترتيب دول الدراسة في مؤشر سه13الجدول رقم )

 2019 2018 الدولة
157ّ157ّ الجزائر
120ّ114ّ مصر 
60ّ53ّ المغرب 
80ّ78ّ تونس 

 World Bank Group, Doing Business 2018-2019المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

ف تّجزا ف لّأع لهّف تّجزم تب مّ غءّت ت  ّجزائج  ّفتّمول ّس  سزمّأاجءّجلأعم غلّكم غّ  سّمب  اّ

بغز    غزتّتع ب    ّّ ّ،2018     سّ ف    ّجز  ت     ّس   نم2019ّّا ز   مّس   نم190ّّم   اّب    اّجا ص   غايغل157ّّ

م جل  ئّم  ا6ّّجزائج    ّم  اّجزب   فجاّجز   تّز  ةّتحص   ّع    ّتغ     ّف  تّجزمول   .ّب نم  غّمص   ّفا  فّتا  فمتّ

تّتص   نتفغّم م    ئجّ،ّأم   غّجزمغ     ّفا   فّتاا   2019س   نم114ّّإز    ّجزم تب   م2018ّّس   نم120ّّجزم تب   مّ

ّغبن  تلّج.ّ بخص  سصّت  س  ّفا  فّل   فلّتل  سر2019ّس  نم53ّّإز   ّجزم تب  م60ّّبغلارتا  غءّم  اّجزم تب  مّ

 .2019عغزمتغّسنم78ّّإز ّجزم تبم80ّّبغلا  اغلّماّجزم تبمّ

ّمؤشرات المخاطر القطرية: .3

جلاس   ثمغرجلّجلأ نبت  م،ّتا  سمّمول   جلّجزمخ  غت ّجزال ي  مّع    ّأس  غسّمح  فاجلّت  وا ّف  تّت  ففاغلّ

.ّتعك   ّجزمن  غخّجلاس   ثمغريّز ب   فّجزمض  ت ،ّت   ثّأ   قّك م  غّجرتفع  تّار   مّجزمول   ّك م  غّا   تّجزمخ  غت ة

  ن ع يّيتمغّي تّأ ةّجزمول جلّجزال يمّزقتغسّار مّجزمخغت ّفتّك ّماّجزائج  ّ مص ّ جزمغ   ّ

  تس  .

 . مؤشر كوفاس: 1.3    

ّجلأ    لّع    ّجزن  فجاّ يعك   ّمخ  غت ّع  فمّجزن  فجاّاص    ةّيق  ت ّ    جّجزمول   ّمخ  غت ّا  فرةّجز  فّ 

م    فىّت    أا  ّجلاز ئجم    غلّز ش     كغلّب    أاجءّجلاا ص    غاّجزل     تّّجز    ف ل،ّ يب      ز ش     كغلّجزعغم     مّف    تّ      هّ

أاجءّجلأعم  غل.ّ يست  حّجزا  ف لّجز   غزتّتص  نت ّك   ّم  اّجزائج    ّ بغلأ ت  غعّجزنتغس  تمّجزمح ت  مّ ب    مّ

ّ مخغت ّجزال يم. مص ّ جزمغ  ّ تس  ّتن ّمول ّكسفغسّز
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 2019-2018(: تصنيف دول الدراسة حسب مؤشر الكوفاس لسنتي 14الجدول رقم )

 2019 2018 الدولة
 CّC الجزائر
BّBّ مصر 
 A4ّA4 المغرب 
 BّC تونس 

 COFAC CONTRY  &SECTOR RISKS المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على

ت  ما2019ّّجزائج    ّ ت  س  ّت  ةّتص  نتف مغّس  نمّّمّي ض  حّزن  غّأاّ 14م  اّلا  للّجزا  ف لّرا  ةّ 

جزف لّجز تّب غّمخغت ّعغزت م،ّ ذز لّزع فمّجلاس  ا جرّجزنتغس تّ جلاا ص غايّإت غفمّإز  ّجرتف غعّمخ غت ّ

جزنفجاّتن ّتصنت ّجزمول .ّ بغزننبمّزمص ّفا فّت نفتّت ماّجز ف لّجز  تّب  غّمخ غت ّعغزت مّّّمعفّ

غّجزمغ    ّفلغ   تّف  تّت  فجرةّجز  ف لّجلأربع  مّ ت  نفتّم  اّجزائج    ّ ت  س  .ّأم  ّإز   ّت  فّم  غّ أفض   ّ ن  بتغاّ

 تماّجزف لّجز تّب غّار مّمخغت ّم تتمّإلاّأ  غّافّتسج قّمخغت ّعفمّجزنفجاّمن ابل.

 الدول: لمخاطر PRS. مؤشر 2.3    

مّمول    جاّم كب   غاّيق   ت ّجزمخ   غت PRS Groupّتا   فمّمامسع   مّلا   فمغلّجزمخ   غت ّجزنتغس   تمّ 

عغم  غ،ّ يع   فّم  اّألث    40ّّا ز  مّت   سلّجزع  غزةّمن    ّألث   ّم   ا142ّّ جلاا ص  غايمّف   تّّجزنتغس  تمّ جزمغزت   م

أيضغّع  ّتا فيةّتنب وجلّبش أاّت  لّجزمول  جلّف تّك  PRSّّجزمول جلّلمسلااّ عماغا.ّ تعكفّمامسعمّ

ا زمّلاللّف  ةّت  ج حّب اّع غمّ جت فّأ ّزخمن مّأع سجمّ ذز لّز  سف  ّ ظ  ةّمن  اب تمّز مخ غت ،ّ يحن  ّ

%ّماّجز صنت 50ّول ّجزم ك ّتامتعتغّبح ثّينغ ةّتصنت ّجزمخغت ّجزنتغستمّبننبمّتصنت ّجزم

%ّزل   ّمن م  غ،ّ ك م  غّجرتف  ث25ّجزم ك   ،ّب نم  غّين  غ ةّتص  نت ّجزمخ  غت ّجزمغزت  مّ جلاا ص  غايمّبنن  بمّ

 1جز صنت ّجزمحنس ّز ف لّفتّجزمول ّ مكس غتقّجزف عتمّج خفضتّار مّجزمخغت ّبغزف زم.

 

 
 

،ّص2022ّ م غاّجزص غارجل،ّمن غخّجلاس  ثمغرّف تّجز ف لّجزع بت م،ّجزلسي ت،ّ جزموسنمّجزع بتمّزض مغاّجلاس  ثمغرّ جّّ-1ّّ
13. 
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 2019-2018لسنتي  لمخاطر الدول PRS(: ترتيب دول الدراسة في مؤشر 15الجدول رقم )

 2019 2018 الدولة
62ّ62ّ الجزائر
63ّ64ّ مصر 
72ّ72ّ المغرب 
62ّ64ّ تونس 

 .THE PRS GROUPعداد الباحث بالاعتماد على إالمصدر: من 

فتّمول ّجز  2019ّّّّسنمّّّّعغزمتغا62ّّّأعلهّ لت ّأاّجزائج  ّجت  تّجزم تبمّّجزاف لّّماّلاللّّ

PRSّّّّعغزمتغّماّ ف 64ّّّّزمخغت ّجزف لّم افممّع  ّا لّجزفرجسم،ّت ثّ غءلّمص ّفتّجزم تبم

فافّتحص تّع  ّت ت  ّّ ب نمغّتس  ّ بغزننمّّ م ألا ةّبم تب2019ّّّعغزمتغّسنم64ّّّّجزننم،ّ  اّماغر مّ

ّّ.عغزمتغا72ّّتبمّّت ت  ّا لّجزفرجسمّبمّ ّّكغ تّجلألا  ةّفتجز تّاب  غ،ّأمغّجزمغ  ّفافّ

ّؤشر التنافسية العالمي:م .4

ينان   ةّ     جّجزمول    ّإز    ّمول    ياّ م   غّمول    ّجزنم   سّز  نغفن   تمّ جز    يّيق   ت ّا   فرةّجلاا ص   غايغلّ

 اّجزم سسطّ جزبع ف.ّيّ جزعغزمتمّع  ّتحا  ّمعفلالّاج ممّماّجزنمسّجلاا صغاي،ّ أاج  غّجزل تّع  ّجزمفّ 

ز  نغفن   تم،ّ جز    يّيق   ت ّا   فرةّجزست   فجلّجلاا ص   غايمّع     ّت   ع فّ جزمول    ّجزث   غ تّ    سّمول    ّجلأعم   غلّ

ت ةّجلاع م غاّع   ّمول  ّمست ف2008ّّجزمنشأةّفتّتحا  ّجز نغفنتم.ّ فتّتا ي ّجز نغفنتمّجزعغزمتّزننمّ

 ر تن  تّ    سّمول   ّجز نغفن  تمّجزع  غزمتّ جز   يّيح  سيّف  تّمكس غت  قّجزمول   جلّجزم ع ا  مّبغلاا ص  غاّجزل   تّ

ّ.لا للّجزن نسجلّجزاغام مّب فيلّع اّجزمول  ياّجزخغت  اّب نغفن تمّجزنم سّ جلأعم غل جزائ تّمعغ،ّزتصبحّّ

 ي    فاّ     جّجزمول    ّإز    ّقت   غسّجزمنظسم   مّجزم  جبل   مّ جزم لغم    مّم   اّجزعسجم    ّجلأسغس   تم،ّجزموسن   غل،ّ

 اّي فّّ جزنتغسغلّجزشغم م،ّ جز تّتشك ّمعغّاغعفةّمن فجممّاتفجاّجزنمسّ جلا ا  غرّجلاا ص غايّع   ّجزم ّ 

جا ص غا،ّ ك غاّت ت   ّا ل141ّّغل ّمول ّجز نغفنتمّجزعغزمت2019ّّ فتّسنم1ّّّاص  ّ جزم سسط.جز

 جزفرجسمّفتّجزمول ّكمغّي ت:
 

 ّمثّجالغرةّإز  ّا جءةّفتّجزمول جلّجلاا صغايمّجزعغزمتمّزمنغخّجلاس ثمغرّجلأ نبتّجزمبغل ّفتّجزائج  أاغسةّتننم،ّّّّ-1
 .113،ّص2012ّ،ّجزائج  ،04ّ،ّجزعفا10ّ،ّما مّجزحقتام،ّجزما فّ بع ّجزف ل
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 2019-2018(: ترتيب دول الدراسة في مؤشر التنافسية العالمي لسنتي 16الجدول رقم )

 2019 2018 الدولة
92ّ89ّ الجزائر
94ّ93ّ مصر 
75ّ75ّ المغرب 
87ّ87ّ تونس 

 . 2019-2018المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على تقارير المنتدى الاقتصادي العالمي لسنتي 

2019ّا ز مّس نم141ّّم اّب  ا89ّّ لت ّأاّجزائج  ّجت   تّجزم تب مّأعلهّّماّلاللّجزاف لّّ

عغزمتغ.ّب نم غّمص  ّفا فّجت   ت92ّّت ثّ غءلّفتّجزم تبم2018ّّم افممّبثلاّم جت ّماغر مّبننمّ

بغزنن  بمّز مغ    ّفا  فّتغفظ  تّأم  غّ،2018ّم افم  مّبم تب  مّ جت  فةّماغر   مّبن  نم2019ّّس  نم93ّّجزم تب  مّ

بغزننبمّز س  ّجز  تّبا  تّف تّّء ف ّجزشتّ عغزمتغ،75ّّع  ّجز سجزتّب  ت  ّع  ّ ف ّجزم تبمّزنن  اّ

ّعغزمتغ.87ّب  ت  2019ّّ ف ّجزم تبمّفتّسنمّ

ّمؤشر مدركات الفساد العالمي: .5

مول ّمفركغلّجزفن غاّ  سّمول  ّس نسيّتص فرهّمنظم مّجزش فغيتمّجزف زت مّي  فاّإز  ّفح صّ جا ثّ

جزفن  غاّف  تّجزال  غعّجزع  غمّز  فىّجز  ف لّجزمش  مسزمّف  تّجزمول   ،ّ     جّم  اّأ    ّإعل  غءّزمح  مّس  نسيمّع  اّ

غّجزفر مّجزننبتمّلا  شغرّجزفنغاّم اّلا للّت ت   ّجز ف لّ جلأا غزتةّف تّمخ   فّأ ح غءّجزع غزة،ّ م اّأ  ةّم 

،ّبح  ثّتعن تّت ف ّأع   ّمن  سىّفن غاّم فر 100ّإز  0ّّيم ئّ  جّجزمول ّأاّس ةّمقتغسقّيب فأّم اّ

أا   ّمن   سىّفن  غاّم  فر .ّ يح  غ لّ    جّجزمول   ّعب   ّمامسع  مّم  اّجزمن  ستغلّ مص  غار100ّّ تعن  تّ

مع سمغلّمع مفة،ّتحفيفّمفىّتفشتّجزفنغاّفتّجزف زمّ ار مّت أا  هّف تّمن غخّجلأعم غلّكأت فّجزمعسا غلّ

موسن   غلّا زت   مّمن    ا مّت ت   فّأرجء07ّّمن   حغّم    فج تغ،ّتا   سمّب   ق14ّّاجلا     غ،ّ ين    نفّجزمول    ّإز    ّ

جزمن    ثم ياّجزمح      اّ جلأ غ     ّ جزم ع   غم  اّم   ثّجااجرجلّجزحكسمت   مّجزمعنت   مّ جزخب    جءّ جزمح      اّت   سلّ

سلّ ظ  ت ةّف تّرجء  ةّت خجا  جءجلّجزم بعمّ ار مّجزمعغ غةّجز تّتع  ت ةّفتّتنف   ّمش غريع ة،ّ تم ئجّ

معغقب  مّجزمن  و ز اّف  تّّم  فىكم  غّت ت  فّ    هّجزموسن  غلّجزمع سم  غلّت  سلّّة.م  فىّتفش  تّجزفن  غاّ جز ل  سّ

جزمنغت   ّجزعغم  مّف  تّل  ب غلّفن  غاّ لأيّم  فىّتن   لتثّجزحكسم  مّأاّتن  تل ّع    ّجزفن  غا،ّ     ّ ن  غ ّ
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ت  غاّمن   ا ّ جت  حمّتحك  ةّعم ت  مّتخص  تصّجلأم  سجلّجزعغم  مّبم  غّي   تحّجزمن  غءزم،ّ     ّ ن  غ ّكّإ    جءجلّ

يعم ّع  ّتفا  ّجس خفجمّجلأمسجلّجزعغمم،ّ   ّجزاضغءّمن ا ّ يحغلةّجزس رجءّ جزمنو ز اّجزع غم اّف تّ

 م  غّم  فىّّرل  غ يّ    ّي   ةّاف  ثّّ، ف  غقّجزع  غمّ جزعا  ساّجزعغم  م     ّ ن  غ ّل  فغيتمّف  تّجاّ،تغز  مّ    ساّفن  غاّ

من ستغلّز   أي03ّّّجلأا ّإ  جءّ لابفّزابسلّجزف زمّفتّجزمول ّماّأاّيكساّافّتةّف  غّع  ّّ.ل سع غ؟

 1تسلّجزنظ ةّز فنغا.
 2019-2018 لسنتي(: ترتيب دول الدراسة في مؤشر مدركات الفساد 17الجدول رقم )

 2019 2018 الدولة
105ّ106ّّّ الجزائر
105ّّّ106ّّّ مصر 
73ّّّ80ّّّ المغرب 
73ّّّ74ّّّ تونس 

 .2018،2019التقارير السنوية لمنظمة الشفافية الدولية المصدر: من عداد الباحث بالاعتماد على 

عغزمت  غ106ّّمّ لت   ّأاّجزائج    ّ مص   ّف  تّ ف   ّجزم تب  مّب  ت    17ّم  اّلا  للّجزا  ف لّرا  ةّ 

     تّار    مّم ف ت   مّ    فجّف   تّجزمول    ،ّمم   غّيعن   تّأا35ّّ زلّع     ّار    مّب   م حص     غا2019ّّس   نمّ

م جت ّعغزمتغّز ص  ّإز  07ّّجزف ز غاّتع ب جاّماّألث ّجزف لّفنغاجّفتّجزعغزة.ّأمغّجزمغ  ّفافّتألا لّ

ار  مّف تّجزمول  .41ّّمحاا مّب  زل2018ّّسنم73ّّبعفمغّكغ تّفتّجزم تبم2019ّّّسنم80ّّّّجزم تبمّّ

عغزمت غّم ص فرةّب  زلّت ت   ّجز ف لّجزمفر س مّرغ ةّت ج ع  غّبم تب م74ّّّجزم تب مّّّّأمغّتس  ّفافّت  تّف ت

ّماغر مّبغزننمّجز تّاب  غ.2019ّ جتفةّسنمّ

ّالاقتصادية    بين تدفقات رؤوس الأموال الدولية والتنمية  ةالثالث: العلاقالمطلب 
ايم،ّلاغت  مّبع  فّتح    ّاض  تمّت  ففاغلّرؤ سّجلأم  سجلّجزف زت  مّمكغ   مّم م  مّف  تّجلأبح  غاّجلاا ص  غ

جزح     ّجزعغزمت   مّجزثغ ت   م،ّ تخ     فّخرجءّجزعفي   فّم   اّجزب   غتث اّت   سلّت   أا  ّجز    ففاغلّع     ّجا ص   غاّجز   ف لّ

ّجزنغمتم،ّ يمكاّجز م  ئّب اّجتاغ  اّفتّ  جّجزل حّ  مغّجلاتاغهّجز ا  فيّ جلاتاغهّجزحفيث.

 
 .359 شغمّاغمسم،ّم  ثّسغب ،ّصّّ-1
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 أولا: التقليديون 
جز ا     في اّمكغ    مّم م   م،ّز    أا  هّجايا   غبتّف   تّ م   سّيح     ّجز مسي    ّجزخ   غر تّم   اّ      غلّ ظ    ّ

زمغّتعغ تقّماّعفمّجزافرةّع  ّتسف  ّجزم ل بغلّجزل ممّاعغاةّّجا صغاجلّجزف لّجزنغمتمّ تلسر غ،ّ ظ جاّ

ع  فمّما  فرةّ    هّجز  ف لّع    ّت  سف  ّّهتك  مّجا ص  غاجت غّ  ي  غاةّمع  فلالّجزنم  سّجلاا ص  غاي،ّ م  اّ ن غّف   اّ 

     ساّمح   فاجلّتا    فّجزنم   سّجلاا ص   غايّ ت   وا ّيت   قّس    بتغا.ّ ي    ىّجز ا     فيساّأاّت    لّجزم ل ب   غل،ّيعن   تّ

ّجزمحفاجلّجز  تنمّز نمسّفتّجزف لّجزنغمتمّت مث ّفت:

م،ّ    جّم غّيع  اّبفا سةIّ ّمّا اّمن  سىّجلاس  ثمغرجلّجزمح ت مSج خفغيّجلاالاغرجلّجزمح تمّ  -

ّم.I-Sجلاالاغرّ ي مئّز غّ 

مّع     ّتغلت   مّجزم ل ب   غلXّ ّم حص    ّع      غّم   اّجزص   غارجلّع   فمّا   فرةّجزعم   للّجلأ نبت   مّجز -

مّز حا    ّجزمع  فلالّجزمن   ففمّز نم  س،ّ     جّم  غّيع  اّبفا  سةّجزعم  للّجلأ نبت  مMّ ّجلاس    جايم

1ّ.مM-X ي مئّز غّ 

جلأا   ّجايا غبتّز ا    يّ جزمن غعفجلّيكم اّف  تّت سف  ّم  سجراّّ تن  ّ    مّ ظ   ّجز ا   في اّف  اّ 

ّمغزت  مّإت  غيتمّتن  فّجزفا  سةّجزلب   ىّز   غت اّجزفا  ست ا،ّ بغز   غزتّتن  غ ةّف  تّاف  ثّعا   مّجزنم  سّجلاا ص  غاي

ّ إ جزمّجزمحفاجلّجز تّتسج قّعم تمّجز نمتمّفتّت لّجزف ل.

لّجزمح ت   مّم   اّلا   للّ ي   غاةّ يك   ساّجلأا    ّجايا   غبتّز ا     يّ جزمن   غعفجلّع     ّفا   سةّجلاالا   غرج

مبغل    ةّبحا   ةّجلاس    ثمغرجلّجزم  تب   مّع     ّجزا     يّ جزمن   غعفجلّبقتم   مّ تا   ةّجزا     يّ جزمن   غعفجلّ

 فن غ،ّ  جّفضلاّعاّ يغاةّغ  ّمبغل ةّفتّت جلةّرأسّجزم غلّجزمح  تّم اّلا للّ ي غاةّمن  سىّجز فلا ،ّ

ّ ماّاةّمعفلّجلاالاغرّجزمح ت.

نبت  م،ّف   اّجزا    يّ جزمن  غعفجلّتع  فّمص  فرجاّإت  غيتغّز عم  للّأم  غّبغزنن  بمّزفا  سةّجزعم  للّجلأ 

جلأ نبتمّتنغ ةّفتّ يغاةّمافرةّجزف لّجزمن اب مّز غّفتّجزحص سلّع   ّم ل بغت  غّجلاس    جايمّم اّجزن  ثّ
 

قتغسّأا ّجز مسي ّجزخغر تّع  ّجزنمسّجلاا صغايّفتّ مغ اّتناّجزبغلغ،ّتن اّيغس اّتعمق،ّسغم ّعبفّجز غاي،ّّّ-1
،ّجزع  فا06ّ،ّما   مّجزئرا  غءّز بح  ساّ جزفرجس  غلّجا ن  غ تم،ّجزما   فّ م2011-1997ز ف    ةّ جلأرااّارجس  مّقتغس  تمّتح   ت  مّ

ّ.83،ّص2016،ّجلأراا،02ّ
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جز أس  مغزتمّ جزن   ثّجزسس  تلم،ّأ ّم  اّلا  للّتح ي   ّبع   ّجزمص  غارّجزمح ت  مّجز   تّيمك  اّأاّتن   خفمّف  تّ

1ّغلّجلاا صغايمّجزمخ  فم،ّممغّينغ ةّفتّ يغاةّمعفلّجزنمسّجلاا صغاي. يغاةّجا  غجّز الغع

 زا  فّجع م  فّجز ا    فيساّف  تّتح      ةّلأا   ّجز مسي   ّجزخ  غر تّع    ّجز نمت  مّجلاا ص  غايمّع    ّ م  سذجّ

جزع   غمّز     جّّجات   غر ف   تّّ.جزنظ    يّزمعظ   ةّجزفرجس   غلّذجلّجزص    مّجلأس   غسجز    يّيع   فّّا م    ّ–    غر اّ

 جزنمسّفتّجزفلا ّجزاسمتّيكسا:معفلّّجزنمسذجّف اّ 

g=s/v     …………...(1) 

ّ:ت ثّأاّ 

= gّ.ّمعفلّجزنمسّفتّجزفلا ّجزاسمت

 = s.ّجزم  ّجزم سسطّزلالاغر

 = vمعغم ّرأسّجزمغلّجزحفي.ّ

تف تّجزم   ّجزم سس طّزلالا غر،ّّإز  ي  ثّجز ا  فيساّمعفلالّجزنمسّجزمنخفضمّفتّجزف لّجزنغمتمّ

 نبت   مّتب   ف ّت    ريمّزئي   غاةّمع  فلالّجزنم   سّف   تّجز  فلا ّجزا   سمت،ّفعن   فّز   زلّف   غزا  يّ جزمن  غعفجلّجلأ

ّمعفلّجزنمسّيصبحّكغلآتت:ّف اّ  (B) ا  يّلاغر تم،ّّ (F)ّجزحصسلّع  ّمنغعفجلّلاغر تم

g* = (s+f+b)/v     …………...(2) 

ّ:ت ثّأاّ 

 g*ّسلّع  ّجزا  يّ جزمنغعفجل.=ّمعفلّجزنمسّبعفّجزحص

sّ.ّجزم  ّجزم سسطّزلالاغر=ّ

fّ ّّجزم  ّجزم سسطّز منغعفجل=f=F/Q.ّّم

Qّ.ّّجزفلا ّجزاسمت=ّ

bّّّجزم  ّجزم سسطّز ا  ي=ّ(b=B/Q).ّ

 V.ّّمعغم ّرأسّجزمغلّجزحفي=ّ
 

،ّاجرّجلأي   غم1ّم  غ اّتن  اّجزبغل   غ،ّجز مسي   ّجزخ   غر تّ أا   هّع     ّجز تك ت  مّجزخغر ت   مّف  تّجزالغع   غلّجلاا ص  غايم،ّطّ-1ّ
ّ.31-30صّّ،ّص2013ز نش ّ جز س يث،ّجلأراا،ّ
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ف تّ (APS) يك ساّألب  ّم اّجزم   ّجزم سس طّزلالا غر (MPS)  ت ثّأاّجزم   ّجزح فيّزلالا غر

معفلّجلاالاغرّسساّيئاجاّلاللّم جت ّجز نمت مّجزلتا مّ يص بحّمع فلّجزنم سّأع    ّّّجزف لّجزنغمتم،ّف اّ 

1ّز ّجزمئيفّماّجزا  يّ جزمنغعفجلّجزخغر تم.إّزتصبحّذجتتغاّبف اّجزحغ م

جزمن   ف فّجزست   فّم  اّّبغزنن  بمّزلس   ثمغرّجلأ نب  تّجزمبغل   ّي   ىّأت  حغ ّجزمفرس  مّجز ا  في  مّأاّ ّ 

س بغ ّم اّأرّجلأ نبتّجزمبغل ّ سّجزمن ثم ّجلأ نبتّفاطّ زت ّجزف ز مّجزمن  اب م،ّ  ن غ ّع فةّجلاس ثمغ

2ّ   مّ ظ  ةّتافّ رجءّذزلّجز صسرّ من غ:

اّجلاس ثمغرّجلأ نبتّجزمبغل ّيعم ّع  ّربطّجا صغاّجزف زمّجزنغمتمّبغا صغاّجزف لّجزصنغعتمّأ -

جزلب ىّمم غّيخ   ّ سع غاّم اّأ  سجعّجز بعت م،ّت  ثّأاّجز ف لّجزنغمت مّا فّت ع  يّز بع ّجلأ م غلّ

 جزصفمغلّجلاا صغايمّجز تّافّتم ّب غّجا ص غايغلّجز ف لّجزلب  ىّم اّ ا تّلآلا  ّ لا   ّمث غلّ

جا ص   غاّرأس   مغزتّف   تّجزع   غزةّ     سّّأا   سىّلّجلأ م   مّجزمغزت   مّجزعغزمت   مّجز    تّتع    يّز    غّع     ّذز   

ت ثّجم فلّخاغرهّز شم ّجزعفيفّماّجزف لّجز تّت بل غّعلاغلّجا ص غايمّّّ،جلاا صغاّجلأم يكت

ّ ت فةّ اسيمّمثّجزسلايغلّجزم حفةّجلأم يكتم.ّ

قتم   مّك    ّم   اّجلاالا   غرّ جلاس    ثمغرّاّجلاس    ثمغرّجلأ نب   تّجزمبغل    ّا   فّي   وايّإز    ّج خف   غيّأ -

ت  ثّا فّّ،جزمح تّ جزنب ّفتّذزلّيعساّإز ّجزمنغفنمّجزش فيفةّب  اّجزش  كغلّجزمح ت مّ جلأ نبت م

منع   غّم  اّجز سس  ثّف  تّّم  اّلا  للجلألا    ةّبع   ّجزض  غسطّع    ّجزش   كغلّجزمح ت  مّّ    هّتم  غرس

جزش كغلّجلأ نبتمّ،ّ لاغتمّت لّجزش كغلّجز تّتن جّجزن ثّجزسستلمّت ثّت غ ّمعظةّإ  غ  غ

ّفتّأاّتن سراّمث ّ  هّجزن ثّماّجزش كمّجلأمّأ ّماّل كغلّألا ىّمس ساةّفتّا ز غ.

 
صّ،ّم    ثّس  غب ،ّايمتن  اّجزبغل  غ،ّجز مسي   ّجزخ  غر تّ أا   هّع    ّجز تك ت  مّجزخغر ت  مّف  تّجزالغع  غلّجلاا ص  غم  غ اّّ-1

32.ّ
ز نش  ّ جز س ي ث،ّجلأراا،ّ،ّاجرّجلأي غم1ّسغم ّع تّعبفّجز غاي،ّجز مسي ّجزخغر تّ أا هّع  ّجزفاسجلّجلاا صغايم،ّطّّ-2

 .71-70صّّ،ّص2015
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قت  غمّجزش   كغلّجلأ نبت  مّبعم ت  مّجس   نئجاّز م  سجراّ جزلغا  غلّف  تّجز  ف لّجزنغمت  مّت   ثّتع ب   ّ    هّ -

 غّز ش  كمّتا سمّجزش  كغلّجلأ نبت مّبغزحص سلّع    غّ إرس غزّ جزف لّمصفرجاّأسغستغاّز م سجاّجزخ غم،ّّ

ّجلأمّب فاّتصنتع غّ إعغاةّتصفي  غّ بتع غّز ف لّجزنغمتمّ بأسعغرّم تفعمّ فج.

ج خف  غيّمع  فلّ م  سّجزن  غتجّجزا  سمتّبن  ب ّقت  غمّجزش   كغلّجلأ نبت  مّبش   جءّجزش   كغلّجزمح ت  مّأ ّ -

لا    جّت   لّجزش   كغلّم  اّجلأس  سجقّجزمح ت  مّ ذز   لّبن  ب ّجزمنغفن  مّجزش  فيفةّم  اّاب   ّجزش    كغلّ

ّجلأ نبتم.ّ

ت   غمّجزش    كغلّجلأ نبت   مّب   غلاا  جيّجز   فجلا تّم   اّجز   ف لّجزمن    اب م،ّجلأم    ّجز    يّيعم    ّع     ّق -

جم ص  غصّجلاالا  غرجلّجزمح ت  مّم  اّ    م،ّ ج خف  غيّتا  ةّجزا    يّجزم غت  مّز ش   كغلّجزمح ت  مّ

ّماّ  مّألا ىّممغّيوايّإز ّخاغرّس بتمّع  ّجلاا صغاّجزستنتّكك .ّ

    غجّس   ثّكثتف  مّرأسّجزم  غلّ جز   تّتح   غجّإز   ّإع    ّّإاّجلاس   ثمغرجلّجلأ نبت  مّغغزب  غاّم  غّتع م  فّ -

تلنسزس ت   غّم افم   مّ غ     ّم    سف ةّف   تّجز   ف لّجزمن    اب م،ّجلأم    ّجز    يّي   وايّإز    ّتف   غاةّمش   ك مّ

جزبلغزم،ّ تعم  ّمبفأّعفمّجزمنغ جةّف تّتس ي ثّجز فلا ،ّ تسس ثّف تّجزفا سةّجز امت مّ جز لنسزس ت ممّ

ّ غ   غّماّجلآاغرّجزن بتم.ّ

لّجلأ نبتمّجزمبغل ةّز غّخاغرّإياغبت مّع   ّم  ئجاّجزم ففسعغلّز  ف لّجزمن  اب مّز  غّاّجلاس ثمغرجإ -

ف    تّجزم    فىّجزاص      ّ زل    اّف    تّجزم    فىّجزلسي     ّيك    ساّجلأا     ّس     بتغاّ ذز    لّعن    فمغّتب    فأّت     لّ

جلاس    ثمغرجلّب حسي    ّأربغت    غّ     ئءّم   اّأت   سز غّجلاس    ثمغريمّإز    ّجزخ   غرج،ّمم   غّي   وا ّبش   ك ّ

 ع   ّجزحن غ ّجزا غريّ بغز  غزتّع   ّم  ئجاّجزم ففسعغلّز  ف لّعكنتّع  ّتنغ ّرأسّجزم غلّ

ّجزمن اب م.

ّثانيا: التجديديون 

ر اّم    اّجع م    غاّجزا      يّ نب    تّجزمبغل     ّ يح     ّ يوك    فّجز افي    فيساّع      ّجع م    غاّجلاس     ثمغرّجلأ

 جزمن    غعفجلّف    تّجز مسي     ّجز    ف زتّكس      غّتن     خفمّم    اّاب     ّجز    ف لّجزمن     اب مّزن    فّجزعا    ئّف    تّم     ئجاّ

ّ ّجلاالاغر.أ ّتسظتف غّفتّجلاس  ل ّا اّجلاس ثمغرّأتفغءّجزمفيس تمّإ ّأجزمففسعغلّّ
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ّبغزننبمّز ا  يّ جزمنغعفجلّجزخغر تمّرأىّجز افيفيساّمغّي ت:

إاّ   ئءجّكب    جاّم  اّجزا    يّ جزمن  غعفجلّجزخغر ت  مّين   خفمّزئي  غاةّمن   سىّجلاس    ل ّ ز  ت ّ -

بمّجزنفاغلّجزحكسمت مّزص غزحّجلاس   ل ّزئيغاةّتاةّجزمفلا جلّجزمح تم،ّ ذزلّبنب ّتغ   ّت ك 

مّ جرتف غعّجزم   ّجزح فيّزلس   ل MPSّ مغّي جف ّذزلّماّج خف غيّز م   ّجزح فيّزلالا غرّ 

 MPC.ّم

  غ تم،ّت  ثّيمك اّتخصتصّ ئءّكب  ّماّجزا  يّ جزمنغعفجلّجزخغر تمّز مشغريثّغ  ّجا -

  غ    غّغ    ّمبغل   ّمث   ّإجز ح ت  مّ جز   تّيك  ساّّ أاّت م ك  ئّت   لّجلاس   ثمغرجلّف  تّمش  غريثّجزبن  

ّجزل قّ جزانسرّ لبكغلّجزص اّجزصحتّ غ   غ.

جرتب  غطّمعظ  ةّجزا    يّ جزمن  غعفجلّجزخغر ت  مّبمش  غريثّ س   ثّتح  فا غّجز  ف لّجزما ت  م،ّ ب   زلّ -

  غ ت مّ جز لنسزس ت غّجز  تّت  لءمّتحفّماّافرةّجزف لّجزما  تمّع  ّجلا تغرّجزن ثّ جلأسغز  ّجا

ّا صغاجت غ.مثّج

ماّلا للّجس  خفجمّ م سذجّ  غر اّا م  ّيمك اّتست تحّ    مّ ظ  ّجز افي فيساّع   ّّ ّّ،ممغّتافم

1ّجزنحسّجلآتت:

ّفةّ منتمّا اّجزحصسلّع  ّأيّلك ّماّجزا  يّ جزمنغعفجلّ س:مإاّمعفلّجزنمسّلاللّ

g=s/v     …………...(1) 

ّلمغّع فتّسغباغاّ (s) مv ّمg ّت ثّأاّ 

مسجلّجزخغر ت مّأيّجز مسي  ّجزخ غر تّ ا   يّ من غعفجلمّ  عب  ّرؤ سّجلأ بعفّجزحصسلّع  ّّ

ّيكساّع  ّجزنحسّجلآتت: (*g) مّف اّمعفلّجزنمسّجزافيفّ يعب ّعنقّبغز مئwعن غّبغز مئّ 

g*= (S*+sw)/v*     …………...(2) 

ّ:ت ثّأاّ 

=wّرأسّجزمغلّجلأ نبت.ّ

 
 .72،ّصّسغم ّع تّعبفّجز غاي،ّم  ثّسغب ّ-1
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=S*ّ.ّجزم  ّجزم سسطّزلالاغرّجزافيف

Sّّجزخغر تمّ ا  يّ منغعفجلم.ّجلأمسجل=ّجزم  ّجزحفيّزلالاغرّماّرؤ س

v*ّّجزافيف.ّجا  غجّإز =ّ نبمّرأسّجزمغل

 ت  ّ ن لتثّتنغ ّمعفلّجزنمسّجزافيف،ّفلّبفّماّجزحصسلّع  ّجزف  قّب  اّمع فلّجزنم سّف تّ

ّجلأم  سجلؤ سّجز  فلا ّاب   ّجزحص  سلّع    ّرؤ سّجلأم  سجلّجزخغر ت  م،ّ مع  فلّجزنم  سّبع  فّجزحص  سلّع    ّرّ

ّ:جزخغر تمّ ذزلّع  ّجزنحسّجلآتت

g*-g=(S*+sw) / v*-S/v     …………...(3) 

𝑔 ∗ −𝑔 =
𝑆+𝑑𝑆+𝑠𝑤

𝑣+𝑑𝑣
−

𝑆

𝑣
         …………...(4) 

جزخغر ت   مّع     ّمع   فلّجزنم   سّف   تّجز   فلا ّّجلأم   سجلت   أا  ّرؤ سّّ لت    ّأاّ ّجلألا     ةم   اّجزمعغاز   مّ

ّ.مس بمّ بحاةّكب  ّ (dv)،(c)ّك زلّيكساّك ّماسغزبغاّّ  (ds) جزاسمتّيكساّتعتفغاّعنفمغّيكساّ

م سجلّجزخغر ت مّأت بحّبعفّجزحصسلّع  ّرؤ سّجلأ (ds)    جّيعنتّأاّجزم  ّجزم سسطّزلالاغر

م   سجلّجزخغر ت   مّم نغاص   غاّ أاّجزم     ّجزح   فيّزلس     ل ّي   ئاجا،ّ بغز    غزتّف    اّ    ئءّكب     ّم   اّرؤ سّجلأ

ت ح سلّلأغ  جيّجس    للتمّلاّتش ك ّأيّ ي  غاةّف تّجز فلا ،ّ ك   زلّج ع فجمّفغع ت  مّرأسّجزم غلّبح   ثّأاّ

ز ّجس نئجاّ  فرّإ  غجّي ل  ّمافجرجاّكب  جاّماّرأسّجزمغل،ّجلأم ّجز يّيوايّ  غجّ تفةّ جتفةّماّجاإ

ّفتّجزفلا ّجزاسمت.ّذزلّينعك ّس بتغاّع  ّمعفلّجزنمسّمسجل،ّ بغز غزتّف اّ   هّجلأ

م  ثّّ نب  تّجزمبغل   ّف     غّع    ّلا  لاتّأم  غّيتم  غّي ع    ّبس    مّ ظ   ّجز افي  فيساّف  تّجلاس   ثمغرّجلأ

جز ا    فيسا،ّت    ثّتوك   فّا رهّجلايا   غبتّف   تّتحا     ّجز نمت  مّز    ف لّجزنغمت   مّ جزمن    اب ممّ ذز   لّم   اّلا   للّ

ّاّ أ لنسزس تم،ّ ز زلّأيانتّجزف لّجزنغمت مّاجريمّ جزمئجيغّجز نبتمّ جزخب جلّجزفنتمّ جاتئ يف غّبغزعمللّجلأ

 نب تّكم غّ نبتّجزمبغل ّلاّيمث ّمبغرجةّماّت اّ جتفّ  تا  غّاج مغاّزصغزحّجزمن ثم ّجلأجلاس ثمغرّجلأ

 نب  تّجزمبغل   ّيمث   ّمئيا  غاّم  اّجزمص  غزحّجز   تّا  فّت ع  غريّم  ثّم  غّجلاس   ثمغرّجلأجاع   ّجز ا    فيسا،ّإ ّ 
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ب فّ أاّت وايّا رجاّجياغبت غاّزل لّت ف تّجلاس  ثمغر.ّ تن  ّ    مّ ظ  ّمصغزحّجزف لّجزمن اب مّ زلاّلاّ

1ّ نبتّجزمبغل ّز ف لّجزنغمتمّت  خصّيتمغّيأتت:جز افيفيساّف اّمئجيغّجلاس ثمغرّجلأ

 نبت  مّجزمبغل   ةّتع  فّأاجةّزن  فّجزفا  سجلّجز مسي ت  مّجز   تّتسج     غّجلاا ص  غاجلّإاّجلاس   ثمغرجلّجلأ -

 جزم مث    مّف   تّجزفا   سةّجلاالاغري   مّجزعم   للّجلأ نبت   م،ّت    ثّتن   غ ةّف   تّ ي   غاةّع    يّجزنغمت   م،ّ

ّجزعمللّجلأ نبتم،ّ افثّعا مّجزنمسّجلاا صغايّفتّ  هّجزف ل.

 نب   تّي   فيّجزعغم    مّف   تّجز   ف لّجزنغمت   م،ّف    اّمش     عغلّجلاس    ثمغرّجلأبن   ب ّت   ف تّأ    سرّجلأ -

  غ ت مّز ّجزال غعّجزم ا فمّذيّجاإيفيّجزعغم مّماّجزالغعّغ  ّجزم افمّجزمبغل ّتاسمّبنح ّجلأ

بع   ّجز  ف لّجزنغمت  مّتض  ثّتش   يعغلّّ    جّم  اّ    م،ّ م  اّ    مّألا   ىّف   اّ ّع       سرّجلأ جلأ

 نب تّجزمبغل  ّجس  خفجمّ ن بمّمع ن مّم اّاغ س تمّتف يّبمس ب غّع   ّمش   عغلّجلاس  ثمغرّجلأ

ز   ّ ي  غاةّجز ش  غ  ّ جزح  فّم  اّمش  ك مّجزبلغز  مّف  تّإ عغل،ّجزا  سىّجزعغم   مّجزمح ت  مّف  تّ    هّجزمش  ّ 

ّجزف لّجزنغمتم.ّ

مكغ    غلّجزنم   سّجزن    يثّف   تّجز   ف لّجزنغمت   م،ّ ذز   لّبن   ب ّا   فرت غّع     ّجز مسي    ّم   اّإتئي   فّم   اّ -

جزمص  غارّجزفجلا ت  مّ جزخغر ت  م،ّ بش  ك ّيف  سقّا  فرةّمنغفن    غّجزمح     ا،ّمم  غّيمك  اّجزمش    عغلّ

ّجزافيفةّ بغز غزتّتعئيئ غّامكغ تمّجزنمسّفتّ  هّجزف ل.ّّ نبتمّماّتمسي ّجس ثمغرجت غجلأ

جزمنغ ممّفتّتعئيئّجز  جبطّجلاا صغايمّب اّجزف لّجزمن اب مّ جزموسنغلّجلاا ص غايمّجزخغر ت مّ -

 نب تّجزمبغل  ّف تّبن غءّر جب طّم ثّجزبن س ّ أس سجقّرأسّجزم غلّماّلاللّمن غ ممّجلاس  ثمغرّجلأ

ّنغلّجزخغر تم. أسسجقّجزمن اغلّجزعغزمتمّ جزموس

 نب  تّجزمبغل   ّين  غ ةّف  تّتئ ي  فّجلاا ص  غاّجز  ستنتّجز   فف ّجزنا  فيّجزمص  غت ّزلس   ثمغرّجلأّإاّ  -

ّبغزعملل.ّ

ةّ جزمفرب   مّع     ّأت   فاّأاجري   مّ جزخب    جلّجزفنت   مّجزلف   رف   فّجلاا ص   غاجلّجزمن    اب مّبغزلف   غءجلّجا -

ّجزسسغ  ّجزفنتمّجزمعمسلّب غّفتّجزف لّجزصنغعتمّجزم لسرة.
 

-43صّّصّم  غ اّتن  اّجزبغل  غ،ّجز مسي   ّجزخ  غر تّ أا   هّع    ّجز تك ت  مّف  تّجزالغع  غلّجلاا ص  غايم،ّم    ثّس  غب ،ّ-1
46.ّ
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تعئيئّجزصغارجلّ جزحفّماّجلاع مغاّع  ّجز سجراجلّم اّجزع غزةّجزخ غر ت.ّ   جّفض لاّّّتنغ ةّفت -

ع   اّجلأا    ّغ     ّجزمبغل    ّجزن   غتجّع   اّتحن   اّأاجءّ     ساةّجزمن ا   غلّجزمح ت   مّف   تّجلاا ص   غاجلّ

ز   ّتحن  اّم   ئجاّإجزعغزمت  مّأم  غمّ    هّجزمن ا  غل،ّمم  غّي  وايّّجلأس  سجقجزمن   اب مّ بغز   غزتّج ف   غحّ

ّفىّجزاص  ّ جزبع فّع  ّجزنسجء.جزمففسعغلّفتّجزم

ز   ّجز  ف لّجزمن   اب م،ّفض  لاّع  اّجزم   غرجلّجزل م  مّز ش  غ   غّإ ا   ّجز انت  غلّجزحفيث  مّ جزم ل  سرةّ -

 تتغ   غّت ثّتعفّ   هّجزل يا مّم اّأفض  ّجزل  قّ ألث   غّفعغزت مّف تّ ا  ّجز لنسزس ت غّماغر  مّ

ّبغزل قّجلألا ى.

  غ ت   مّك    ّم   اّجزعم    ّ رأسّجزم   غلّف   تّجز   ف لّإ نب   تّجزمبغل    ّي   وا ّف   تّ ي   غاةّجلاس    ثمغرّجلأ -

  سرّجزحقتقت مّ مع فلّجزعغ  فّجزحقتا تّع   ّرأسّ بغز غزتّيحفاّأا جاّجياغبتغاّع   ّجلأّّ،جزمن اب م

ّجزمغل.ّ

ز ّ يغاةّرفغهتمّجلاا صغاّجزعغزمتّ جا صغاجلّجزف لّإمسجلّب اّجزف لّيوايّتفف ّرؤ سّجلأّّإاّ  -

ز   ّجلآا  غرّجز لغم ت  مّجز   تّين  بب غّمث   ّ    جّجلاس   ثمغرّإاب مّع    ّت  فّس  سجء،ّ ذز  لّجس   نغاجاّجزمن   

 ع  ّجا صغاجلّجزف لّذجلّجزعلام.

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ
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 المغررربومصررر و   الثاني: واقع تدفقات رؤوس الأموال الدولية الوافدة إلى الجزائر  المبحث

ّوتونس

ت  ففاغلّرؤ سّجلأم  سجلّجزف زت  مّبأل  كغز غّجزمخ  ف  مّتخ    فّف  تّتس  غت   غّم  اّمنلا  مّلألا   ى،ّّإا

ع     ّتا   ةّت   ففاغلّك    ّم   اّجلاس    ثمغرّّجزمبح   ثّ م   اّف     ةّ منت   مّلألا    ى.ّ س   ن ع اّم   اّلا   للّ     جّ

جلأ نب    تّجزمبغل     ،ّجزا      يّجزخغر ت    مّ جزمن    غعفجلّجز س    متمّز  نمت    مّف    تّا لّجزفرجس    مّلا    للّجزف      ةّ

1990-2019.ّ

ّوتونس  المغربومصر و  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر  المطلب الأول:

بع   ّّ    مامسع  مّم  اّجات  لتغلّز  غ    ّعّ ت  س  ّ جزمغ   ّ ّمص   م  اّجزائج    ّّ ّتبن  تّك   ّ 

ز   ّجا ص  غاّجزن  سقّجز   يّرألّيت  قّت  لاّمنغس  بغاّإجزمش  غل ّجز   تّتسج   قّجا ص  غاجت غّ جز س   قّم  اّلالز   غّ

غ ب  غّم اّاب  ّجزموسن غلّجزمغزت مّجزف زت مّممث  مّأّفتّّجا  تتّخ ةّجز تّمثّمام ّجا  جءجلّجزم ّ ّّز سجفاق

ّبغلأسغسّفتّتنف قّجزنافّجزف زتّ جزبنلّجزف زت.
 وتونس  والمغربومصر (: تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر 02الشكل رقم )

 الوحدة )بالمليون الدولار( 

ّّ
 .www.data.worldbank.orgبيانات  عداد الباحث بالاعتماد علىإالمصدر: من 
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مخ  ف    مّتعك    ّتغز    مّت    ففاغلّّمّألا    لّجزمنحنت    غلّجزثلا    مّأل   كغلا02م   اّلا    للّجزش   ك ّرا    ةّ 

-1990لا  للّجزف    ةّ ّ جلاس   ثمغرّجلأ نب  تّجزمبغل   ّجز  سجراةّز    هّجز  ف ل،ّيبغزنن  بمّز ائج    ّ لت   ّأ    غّ

مّز  ةّتل  اّماص  فجاّز    ففاغلّبن  ب ّت  ست ّجزمن  غخّجزنتغس  تّ ت  عفّجلأاجءّجلاا ص  غايّب  غز غةّم  ا1995ّ

قت  غلّجز ص  حتحّجز تك   تّم  ثّت  نف قّب م  تّجتفغأ1994ّقت  غمّجزائج    ّب  بع ّجات  لتغل،ّفف  تّس  نمّ

270ّزتص   ّإز   1996ّّجزنا  فّجز  ف زتّم  غّس  غ ةّف  تّجرتف  غعّت  ففاغلّجلاس   ثمغرّجلأ نب  تّجزمبغل   ّس  نمّ

تا غ  لّف   غّع ب مّّأي ا2001ّّس نمّم  ساّا لار،ّ افّل فلّ  هّجز ففاغلّبع ّجز  ب بغلّإز ّغغي م

فمّإز     ّجز ع    فيللّجز     تّمن    تّا    غ ساّبغات    غّ،جزم ت    غرّا لارّ       جّ  تا    مّز حن    اّجزست    ثّجزنتغس    ت

زعغ    فجلّّ ا   فّرجف    ّ غت   قّجز ع   فيللّجرتف   غعّ ّ.جلاس    ثمغرّلأ     ّت   سف  ّمن   غخّمل    ةّيحف   ئّجزمن    ثم يا

جزمح  ا  غلّ ت   جلةّجت تغت  غلّجزص   اّج عكن  تّبغايا  غ ّع    ّت  ففاغلّجلاس   ثمغرّجلأ نب  تّ جس   ا جر غّ

 ساّجزمغزتمّجز لم  تّز  لّجزننمّافّأا ّع  ّ،ّزلاّتف رّاغ2009م تغرّا لارّسنم2.75ّّز ص ّإز ّ

مغّبغاتّجزننسجلّجز تّت    غّفا فّس ا تّأع  ّت يمّجلاس ثمغرّجلأ نبت،ّّج شغطّجزمن ثم ياّ  تثّا ساّ

،ّ جز يّلك ّت فمم2014ّبنب ّج خفغيّأسعغرّجزب   لّفتّسنم2015ّّجز ففاغلّت ج عغاّت  ّسنمّّ

فّع    ّعغ   فّال  غعّجزمح  ا  غل،ّبغات  غفمّإز   ّجرتف  غعّعا  ئّلب    ةّع    ّجلاا ص  غاّجزائج    يّجز   يّيع م  

 م   ث2016ّّبع   فّذز   لّع   غالّأس   عغرّجز   نفطّبغلارتف   غعّس   نمّّ.جزم ئج ت   مّ ج خف   غيّس   ع ّت    اّجز   فينغر

تحن   اّجز سج     غلّجلاا ص   غايمّجزل ت   مّل    فلّجز    ففاغلّجلأ نبت   مّجرتف   غعّس    يعغاّعم   غّكغ    تّع ت   قّس   نمّ

م ت  غرّا لارّأيّبغزئي  غاةّبغزماغر   مّم  ثّمن   سج غّس  نم2018ّ1.47ّّ،ّت   ثّب غ  تّجز   ففاغلّس  نم2015ّ

2019.ّ

م،2003ّ-1990أم  غّبغزنن  بمّزمص   ّفلغ   تّتلب   ّب    غمجّجات  لحّجلاا ص  غايّلا  للّجزف    ةّ 

م ت غرّا لار،ّ   تا م1.99ّّ جز تّع فتّتففاغاّتعتفغاّزلس ثمغرّجلأ نب تّجزمبغل  ّمحا ا مّم غّمامسع قّ

جزخصخص  مّّ جزنظ  غمّجزض   يبت،ّّ جزنتغس  غلّجزنافي  م،ّّ ّ،جزال  غعّجزم  غزتّ تّجز   تّل  مجات  لتغلّت  ةّز  سّ

جرتفغع  غاّف  تّجز   ففاغلّتا  فرّب     2004ّّجلاس   ثمغر،ّل   فلّس  نمّمن  غخّّنتّتن  ّ جز   تّّجزافي  فةّ ش   يعغلّجزّ 

تع   في ّجزنظ   غمّجزض    يبت2005ّّم ت  غرّا لار.ّّ ع   ل ةّع     ّجات   لتغلّجزن   غبامّت  ةّف   تّس   نم1.25ّّ
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ألب    2007ّّ 2006ّم ت   غرّا لار،ّزتش    فّع   غمت5.37ّّ تلب     ّ ظ   غمّجاعف   غءجلّز ن   ا ّجز    ففاغلّ

م ت غرّا لارّع   ّجز  سجزتّ  تا م11.57ّّ 10.04ّس مّس ا تّف   غّجرتفغعّفتّجز ففاغلّلاللّف  ةّجزفرج

2008ّ ي  غاةّبت  ثّجزش   كغلّجزمح ت  مّز من   ثم ياّجلأ غ     ،ّا  ةّع  غالّزل خف  غيّت  فرياتغاّلا  للّس   نمّ

م ت غرّا لارّع   ّجز  سجزتّ  تا مّخا غرّجلأ م مّجزمغزت م6.38ّّ 6.71ّ 9.49ّمنا م2010ّّّ 2009ّّ 

ينغي ّجز تّأالّلاتل جبغلّستغستمّ جا صغايم25ّّمص ّاسرةّّل فل2011ّّّ.ّ فتّسنم2008ّّزننمّّ

م  ساّا لار،ّز عساّجز ففاغلّّ-48.2 أمنتمّ  جّعن غّ    ّجلاس ثمغرجلّجلأ نبتمّبشك ّكب  ّز نا ّ

  تا  مّتحن  اّجلأ ت  غعّجزنتغس  تمّ جلأمنت  م2019ّّ ت    ّس  نم2012ّّت  فرياتغاّس  نمّّعبع  فّذز  لّبغلارتف  غ

ّم تغرّا لار.9.01ّبمص ّبعفّجزثسرةّمنا مّفتّخلا ّسنمّمغّمافجرهّّ جلاا صغايمّجز تّع ف  غ

قتغم     قّب     بع ّيبع     فّجز س      قّجلاا ص     غايّجزمنف      حّبع     فّجلاس      الل،ّّفّجلا      غرزمغ       ّفا     أم     غّج

م ت غر1.78ّّجاتلتغلّفتّف  جلّسغبامّع ف تّجز  ففاغلّجرتفغع غاّم حسظ غا،ّفا فّب  أّمام سعّجز  ففاغلّ

فا  فّا  غمّجزمغ    ّبغع م  غاّم ث  غقّجلاس   ثمغر1995ّّم  غّس  نمّأ.1994ّإز   ّس  نم1991ّّا لارّم  اّس  نمّ

ز ش   فّّ،اص  فّتنمت  مّ إ ع  غشّجلاس   ثمغرجلّ ذز  لّب حن   اّمن  غخّجلاس   ثمغرّز ش  اتثّجزمن   ثم ياّجلأ غ   ّ 

م ت غرّا لارّ   سّم غّيان ف1.08ّّز ص  ّإز  1997ّّتففاغلّجلاس ثمغرّجلأ نب تّجزمبغل  ّجرتفغع غاّس نمّ

ّ   ل  فلّجز  ففاغلّجرتفغع غاّقتغس تغاّف تّب 2001ّتلتغلّجلألا  ة.ّلاتاغاّ فتّسنمّج عكغسغلّإياغبتمّزا

زش   جءّتص  مّم  اّّمامسع  مّ يتفغ   فيمم ت  غرّا لارّبفض   ّت  فامّجس   ثمغرّا  غمّب   غّجزمغ    ّم  ث2.83ّّ

م    سا480ّّفا  فّب غ  تّجز   ففاغلّّجكب   ّ ّغت ج ع  2002ّرأسّم  غلّجتص  غلالّجزمغ    ،ّب نم  غّع ف  تّس  نمّ

ّخفغيّعغ فجلّب  غمجّتخصتصّجزمنشآلّجزعغممّجز تّتم  ل غّجزف زم.ّا لارّبنب ّج 

أب    مّجزمغ     ّجتفغقت   مّجز ا   غرةّجزح    ةّم   ثّجزسلاي   غلّجزم ح   فةّم   غّ ع     غّأرت   تم2004ّّس   نمّف   تّ

ز    ّجزن   سقّجلأم يك   ت،ّ بغز    غزتّل    فلّجز    ففاغلّف   تّإزلس    ثمغرّز ش    كغلّجزف زت   مّجز جوب   مّف   تّجزسز   سجّ

.ّ ا  فّك  غاّز  م  م2007ّم ت  غرّا لارّس  نم2.82ّّغاّس   يعغاّفا  فّب غ  تّجز   ففاغلّجزن  نسجلّجزمسجزت  مّجرتفغع  

ج عكغس    غلّمبغل     ةّع      ّجلاا ص    غاّجزمغ ب    ت،ّبغات    غفمّإز     ّج خف    غيّأس    عغر2008ّّجزعغزمت    مّس    نمّ

.ّ ا   فّجس    م ّ     جّجلا خف   غي2009ّم ت  غرّا لارّس   نم1.97ّّجزفسس  فغلّت    ثّت ج ع   تّجز    ففاغلّإز    ّ



التدفقات الدولية لرؤوس الأموال على التنمية الاقتصادية لكل من الجزائر ومصر  دراسة قياسية لأثر  الفصل الثالث:
 2019-1990والمغرب وتونس خلال الفترة 

 

176 

لارتفغعّما فاجا،ّا ةّجس  م ّ   جّجلارتف غعّف تّجز  ففاغلّلا للّجزن نسجلّجزمسجزت مّز عغ اّج2010ّّت  ّسنمّّ

بفض   ّجزا   ساّجز   تّب   ز غّجزمغ    ّف  تّ ي  غاةّم     مّ ظ  غمّس  ع ّجزص   اّ تعئي  ئّا  فرةّجلاا ص  غاّع    ّ

2.15ّجز  تّج خفض تّف   غّجز  ففاغلّز ص  ّإز  2016ّّّت   ّس نمّّّّ،جس تعغ ّجزصفمغلّ اعةّجزعسزم م

تا  غهّجزمغ    .ّلاتا  غاّع  غالّجز   ففاغلّإز   ّجمّت ج   ثّجلاس   ثمغرجلّجزن  عسايمّ جامغرجتت  مّم ت  غرّا لارّ  تا  

م ت  غرّا لارّم  غّيع  غال1.59ّّّم ت  غرّا لار،ّا  ةّج خفض  تّإز   3.54ّز ص   ّإز   2018ّّجلارتف  غعّس  نمّ

ّ.2019ّّجزنصفّتا يبغاّسنمّ

اب    غّالا   مّعا   ساّ بغزنن   بمّإز    ّت   س  ،ّا   فّس   عتّبع   فّجلاس    اللّإز    ّتح ي    ّجا ص   غا غّجز    تّع

م  غزتمّماّجاتلتغل،ّت ثّ  جّعن غّتبنتّستغسمّجلا ف غحّجلاا صغايّ جز س قّتفرياتغاّ حسّجا صغاّ

جزنسقّبفجيمّجز ن ع نغلّم غّس غ ةّف تّتش اتثّجلاس  ثمغرجلّجلأ نبت مّجزمبغل  ة،ّفا فّتاا تّت ففاغلّلا للّ

اغم   تّت   س  ّب سقت   ثّجتفغقت   م1995ّّم ت   غرّا لار،ّ ف   تّس  نم1.64ّّ     ّمّا   فرلّب 1994-1991جزف    ةّ 

فتّإ  غجّجزغغ ّجزلبتعتّبغز عغ اّم ث1996ّّسنمّّبفألّتس  كمغّجز بغالّجزح ّمثّجلاتحغاّجلأ ر بت،ّّ

 مثّّ.م  ساّا لار343ّإز 1997ّّمغّأاىّإز ّجرتفغعّجز ففاغلّسنمّممامسعمّماّجزش كغلّجلأ نبتمّّ

651ّ جلاتح  غاّجلأ ر ب  ت،ّز ئي  فّجز   ففاغلّإز   ّّب  فأّتلب    ّجتف  غقّجز ب  غالّب   اّت  س  1998ّمل   ثّع  غمّ

م  ساّا لار347ّّم  ساّا لار.ّ ل فلّجز ففاغلّج خفغتغاّ جرتفغعغاّب اّعغمّ ألا ،ّت ثّت ج عتّإز ّ

بن  ب ّ ي  غاةّعم ت  غلّجز خص  تصّز موسن  غل2000ّّم    ساّا لارّس  نم750ّّ  جالّإز   1999ّّس  نمّ

ّجزعمسمتم.ّ

م ت  غر3.24ّّجز   تّس  ا ت2006ّّف  تّجز   ففاغلّت    ّس  نمّّغاّجزمسجزت  مّت ب   ب ا  فّع ف  تّجزن  نسجلّ

.ّلاتاغاّ ف ت2005ّا لار،ّت كئلّع  ّالغعّجزلغامّ جزنتغتمّ  تامّز لب  ّجزب  غمجّجاتلتتّسنمّ

كغاّز غّل فلّتس  ّاسرةّلعبتمّ اسرةّجز بتثّجزع بتمّأالّإز ّساسطّجزنظغم،ّ جز ت2011ّّبفجيمّسنمّّ

جز  تّس ا ت2010ّّم   ساّا لارّبغزماغر  مّم ثّس نم432ّّكب   ّع   ّجز  ففاغلّز ص  ّإز  ّّتأا  ّس بتّّ

منت مّك ساّجزحكسم غلّأأمغّف  ةّمغّبعفّجز بتثّجزع ب تّفا فّل  فلّتا ب غلّجا ص غايمّّ ّ.م تغرّا لار1.33ّّ

غض ساّمبغل  ةّب  ففاغلّجلاس  ثمغرّجلأ نب تّجزمبغل  ،ّف تّّّجزم  غزتمّزةّتافّتسج   غّجزنتغست،ّممغّأت  ّ 
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م ت   غرّا لار،ّبع   فّذز   لّل    فلّجزن   نسجل1.55ّّتص    ّإز    2012ّّذز   لّس   ا تّت   س  ّت   ففاغلّس   نمّ

ّم  ساّا لار.810ّإز 2019ّّسنمّّتّجزمسجزتمّت ج عغاّتفرياتغاّز  ففاغلّ ت 

ّوتونس  والمغربومصر حجم المديونية الخارجية للجزائر    المطلب الثاني:

 جزمغ  ّ ت س  ّع   ّجزا   يّجزخغر ت مّك أاجةّأسغس تمّز حا   ّّّ جزائج  ّ مصماّّّّجع مفلّك ّ 

م   ثّذز   لّت   غتبتّجزمفيس ت   مّّ.جز نمت   مّجلاا ص   غايم،ّ ا   فّجلا     فّمن    سىّجز   فيساّم   اّا ز   مّإز    ّألا    ىّ

ّ.ج عكغسغلّجا صغايمّ ج  مغعتم،ّز صبحّماّأب  ّمعضللّجزف لّمح ّجزفرجسم
 وتونس والمغربومصر (: حجم المديونية الخارجية للجزائر 03الشكل رقم )

 الوحدة )بالمليون الدولار(

ّ
 .www.data.worldbank.orgبيانات  عداد الباحث بالاعتماد علىإالمصدر: من 

ّ، جزمغ    ّ ت  س   مص   ّمّت  سرةّمعب   ةّع  اّتل  سرّجزمفيس ت  مّز ائج    03ّيعل ن  غّجزش  ك ّرا  ةّ 

جز تّّ م،1993ّ-1991 يلت ّأاّجزمفيس تمّجزخغر تمّز ائج  ّافّل فلّجرتفغعغاّ جتحغاّلاللّجزف  ةّ 

م ثّ،ّّ  خفغيّأسعغرّجزب   لّ ج خفغيّجت تغتتّجزعم مّجزص عبملا  تامّّم تغرّا لار82.11ّّ ّّ  تافرّب

ك  تّزلا ص غا،ّألا  لّجزائج   ّع   ّعغتا  غّما  ساجلّكب   ةّم اّأ   ّجز ص حتحّجز ت1994ّّبفجيمّعغمّّ

يّز   فعةّم    ئجاّّ م   غّ ع     غّت ا   أّإز    ّت     ّجزمن   غعفةّم   اّت   نف قّجزنا   فّجز   ف زتّز حص   سلّع     ّا   ّ 

بعفّذز لّاغم تّجزائج   ّّ.م تغرّا لار30.24ّمغّسغ ةّفتّجرتفغعّجزمفيس تمّز ص ّإز ّ  سّّجزمففسعغلّّ
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غاةّعا    ئّم     ئجاّس     م جرّج خف    غيّأس    عغرّجزب       لّ  ي    ،ّ كن تا    مّلاب ع    غاةّ ف ز    مّايس      غّجزخغر ت    م

جزائج     ّزئي   غاةّجلاا     جيّم   غّأاىّإز    ّ ي   غاةّجز   فيساّز ب    أّأع     ّمن    سىّز    غّس   نمّّجتا    تّجزم   ففسعغلّ

م تغرّا لار،ّ زافّجس  م ّجتا غهّجز فيساّجزخغر ت مّف تّجلا خف غيّلا للّجزن نسجل33.65ّّّبقتمم1996ّّّّ

ا لار،ّزقت  غمّجزائج    ّّم ت  غر5.9ّز ص   ّإز   ّّغس   يعّغ جز   تّل   فلّج خفغت  2006ّجزمسجزت  مّت    ّس  نمّ

بعم تمّجز نفيفّجزمنب ّزفيس  غّجزمن  حامّز ف لّجلأعض غءّف تّ  غايّب غري ّ جزبن س ّجلأعض غءّف تّ  غايّ

ّزنفا،ّ  تامّجرتفغعّجت تغتغلّجزص اّ  جءّجرتفغعّعغ فجلّجزنفط.

 م   ثّجع م   غاّجزائج     ّستغس   مّ ا   فّجز ا   سءّإز    ّجزا     يّجزخغر ت   مّبع   فّعم ت   مّجز ن   فيفّجزمن   ب ّ

يساّجز تّاغمتّب غ،ّظ ّمن سىّجزفيساّجزخغر تمّفتّمن سىّمنخف ّفتّجزن نسجلّجزلتا مّفا فّب  أّز فّ

ّ.2019ّم تغرّا لارّسنم5.49ّّ مغزتّجزفيساّإ

 بغزنن  بمّزمص   ّكغ   تّس  غباغاّتع  غ تّم  اّمش  غل ّكب    ةّف  تّجرتف  غعّايس    غّجزخغر ت  مّ ت   تّس  نمّ

ل  فلّجزمفيس ت مّجزمص  يمّتل سرجل1994ّّّ إز  ّس نم1991ّم ت غرّا لار،ّ م اّس نم33ّّإز 1990ّّّّ

مّ  ّت   لحّجلاا ص   غايّ جز لت   ّ بب     غمجّجاع    اّت   ةّف     غّتسقت   ثّجتف   غقّم   ثّت   نف قّجزنا   فّجز   ف زتّ غم    

 ت،ّبغاتغفمّإز ّتصسلّمص ّع  ّإعفغءجلّكب  هّماّايس  غّماّاب ّجزسلايغلّجزم حفة،ّ جزف لّجز تك

،32.6ّ،31.16ّ س ا تّجز فيساّجزخغر ت مّف تّ   هّجزف   ةّ،ّّزف لّجلأعضغءّفتّ غايّب غري ججزع بتم،ّّ 

م ت  غرّا لارّع    ّجز   سجزت.ّ ألا   لّجزمفيس ت  مّف  تّجزئي  غاةّ جلا خف  غيّم  اّع  غمّلآلا   30.65ّ،32.5ّّ

م ت   غرّا لار،ّا   ةّ جالّت ب   غلّمص    ّز ا     يّلا   للّجزف     ةّجز    ت35.17ّّز ن   ا 2011ّّت     ّس   نمّ

غس  تمّ جزعا  ئّجزمن   م ّف  تّجزمسج    مّجزعغم  مّز ف ز  مّت    ّين  غي ّ  تا  مّزلت  ل جبغلّجزنت25ّأعاب  تّا  سرةّ

ّم تغرّا لار.11.5ّتسجزت2019ّّب غتّسنمّ

ّجزف    ةّ  تا  مّجزمفيس ت  مّجزخغر ت  م،ّفلغ   تّجزمغ    ّف  تّةس  غبامّكث   ّ ّغأم  غّجزمغ    ّفا  فّع   اّأت  فجا

 هّجزف   ةّمّتلب ّب  غمجّجز اسيةّجز تك تّ إعغاةّجزاف زم،ّت ثّب غتّجزمفيس تمّلا للّ  1991-1993 

1996ّم تغرّا لار.ّبعفّذزلّل عتّجزمغ  ّفتّتلب  ّستغسمّجز فب  ّجزنشتطّز فيساّف تّس نم67.3ّّّ

يتم غّيخ  صّجز  فيساّجزخغر ت م،ّم  اّلا  للّتحسي  ّجز  فياّإز   ّجس  ثمغر،ّ إع  غاةّتمسي   ّجز فيا،ّ غ     غّم  اّ
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1997ّا لارّس  نمّّم ت  غر23.5ّفا  فّس  ا تّّ،ثّذز  لّج خف  غيّف  تّجزمفيس ت  مت  فجب  ّ    هّجزنتغس  م.ّ تب  ّ 

فتّّغم تغرّا لار،ّ افّع فتّبغاتّجزننسجلّجزمسجزتمّج خفغت24.2ّجز تّسا ت1996ّّماغر مّمثّسنمّ

م ت   غرّا لار،ّز ش    فّبع   ف غّجزمفيس ت   مّجزخغر ت   م16.3ّّز ن   ا 2005ّّجزمفيس ت   مّجزخغر ت   مّإز    ّس   نمّ

جزن غتجّّرتفغعّجزفياّجز فجلا ت  تامّلا2009ّم تغرّا لارّسنم24.7ّّّ ت ّإز ّّّّغتفرياتّّغز مغ  ّجرتفغع

عاّستغسمّجز فب  ّجزنشتط،ّ جرتفغعّأسعغرّجزنفط،ّ ت ج  ثّجت ت غتتّجزص  ا،ّبغات غفمّإز  ّج عكغس غلّ

ت  ةّتغ     ّجزحكسم   مّز ن   م ّجزمفيس ت  مّف   تّجتا  غهّتص  غعفي،ّز ن ا    2011ّّ م  ثّبفجي   مّّ م  مّجزمغزت  م.جلأ

ّةجزئي غاّف تّم تغرّا لار،ّاةّتسجت  تّبع ف غ33.8ّّم تغرّا لارّإز 29.9ّّّجزفيساّفتّجزعغمّجزمسجزتّماّّ

ّ.2019م تغرّا لارّسنم54.6ّّلا ّز نا ّجلآعغمغاّت سّ

ّجزف    ةّجزمفيس ت  مّجزخغر ت  مّألا   لّمنحن   ّم ئجي  فّفا  فّس  ا تّلا  للّ لت   ّأاّ ّ، بغزنن  بمّز   س  

تئجمن غاّم ثّتسقت ثّجتفغقت مّجز ب غالّجزح  1995ّّم تغرّا لار.ّ فتّس نم35.1ّّمّمغّقتم ق1991-1994 

مثّجلاتحغاّجلأ ربت،ّجز تّكغ تّت ل  ّتسف  ّافرجلّإ  غ ت مّ ت نغعتمّ فلتت مّ لافمت مّت خممّا غارةّ

ّت ا  قّإز   ّ ي  غاة ع    غّم  غّز   غ،ّّغع    ّتحم   ّجزمنغفن  مّجلأ نبت  م،ّلأاّجلاا ص  غاّجز س ن  تّز  ةّيك  اّم     

ز ش    فّجزن   نسجلّجزلتا   م1996ّّم ت   غرّا لارّس   نم11.3ّّم ت   غرّا لارّت      غ10.8ّّجزمفيس ت   مّز ن   ا ّ

م ت    غرّا لارّ  تا    مّت    أا  21.4ّّ ت     تّجزمفيس ت    مّإز     2008ّّلاتا    غاّ ف    تّس    نمّّ.جرتفغع    غاّمن     م جاّ

ف تّجز ا سء2011ّّس نمّّبتّجزث سرةجلا لمغشّجزعغزمتّع  ّجزنشغطّجلاا ص غايّف تّت س  ،ّبع فّذز لّتن بّ 

م   اّّغت ا   تّت   س  ّا  ت   2013ّم ت   غرّا لار،ّ ف   تّس   نم22.7ّّجزمف    طّزلا     جيّجزخ   غر تّز ن   ا ّ

ت   نف قّجزنا   فّجز   ف زتّز   فعةّب     غمجّجات   لحّجلاا ص   غايّجز    يّ ت   ع قّجزحكسم   مّز ص    ّجزمفيس ت   مّ

اّع  ّجز مسي ّجزخغر تّ مثّجس م جرّجزعائّفتّجزم ئج تمّ جاّجلاع مغّم تغرّا لار.25.7ّجزخغر تمّإز ّ

ّ.2019م تغرّا لارّسنم37.7ّّ بغز غزتّت جلمتّجزمفيس تمّعغمغاّبعفّعغمّز ص ّإز ّ

ّ

ّ
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 والمغرررربومصرررر المسررراعدات الإنمائيرررة والمعونرررات الرسرررمية للجزائرررر  المطلرررب الثالرررث:

ّوتونس

 جزمعس   غلّجزمافم  مّ جزمغ    ّ ت  س  ّز من  غعفجلّ مص   ّجلا  ف  تّ ن  بمّجس   فغاةّك   ّم  اّجزائج    ّ

 جز    تّك   غاّجز    فاّمن    غّجزمن   غعفةّف   تّتعئي   ئّجزفيما جتت   مّ جلاس    ا جرّ تن      ّّ،م   اّجزا    غلّجزمغ ح   م

جلا  ا     غلّإز      ّجا ص     غاّجزن     سقّ تش     اتثّجزموسن     غلّ ت بت     مّجلات تغ      غلّجا ن     غ تمّز حا       ّجز نمت     مّ

ّجلاا صغايم.
 وتونس والمغربومصر (: المساعدات الإنمائية والمعونات الرسمية المتلقاة للجزائر 04لشكل رقم )

 الوحدة )بالمليون الدولار(

ّ
 .www.data.worldbank.orgبيانات  عداد الباحث بالاعتماد علىإالمصدر: من  

م اّت  ثّجزمن غعفجلّّمص  ا ّماّ جزمغ  ّأّ ص  ّجزائج  ّ تس  ّمّأاّ 04اّجزشك ّراةّ يب ّ 

،ّز  تف ثّ تن ا 1991ّم   ساّا لارّس نم211ّّجا مغ تمّ جزمعس غلّجز س متمّجزم  ا غة،ّف غزائج  ّس ا تّ

م    ساّا لار،ّز ش   فّجزن  نسجلّجزلتا  مّج خفغت  غاّ جرتفغع  غا419ّّبح  سجزت1998ّّأع    ّمن   سىّز   غّس  نمّ

م  ساّا لار،ّبع فّذز لّز ة395ّّجز تّع فتّ يغاةّم حسظمّتص ّإز 2007ّّلا ّت  ّسنمّخب اّعغمّّ 

س نم12ّّ ّ  م   ساّا لارّلا للّجز320ّت اغ  ّجزمنغعفجلّ جزمعس غلّجز سمتمّجز تّت  اغ غّجزائج  ّمب أّ

ّجزم بقتمّماّف  ةّجزفرجسم.

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

1
9
9
0

1
9
9
1

1
9
9
2

1
9
9
3

1
9
9
4

1
9
9
5

1
9
9
6

1
9
9
7

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

algeria egypt morocco Tunisia



التدفقات الدولية لرؤوس الأموال على التنمية الاقتصادية لكل من الجزائر ومصر  دراسة قياسية لأثر  الفصل الثالث:
 2019-1990والمغرب وتونس خلال الفترة 

 

181 

ت  ثّ ت  ت1990ّّأمغّمص ّفافّل فلّجرتفغعغاّكب   جاّف تّجزمن غعفجلّ جلأع   ّز  غّك غاّس نمّ

م ت غرّا لار،2.48ّّمنا م1993ّّعتّجزمنغعفجلّتفرياتغاّت  ّسنمّم تغرّا لار،ّاةّت ج 6.06ّّإز ّّ

جز  تّ جالّف   غّجزمن غعفجل2013ّّز ش فّجزننسجلّجزمسجزتمّج خفغتغاّ جرتفغعغاّب اّعغمّ خلا ّت  ّسنمّ

ينغي ،ّ ت تّفتّ   جّجزع غم25ّّاعمغاّزلا صغاّجزمص يّ  تامّجلأ تغعّجز تّل فت غّجزبلاّبعفّاسرةّ

ّم تغرّا لار.1.7ّأياّسا ت2019ّّغرّا لار،ّز عغ اّإز ّجلا خفغيّت  ّسنمّم ت5.51ّإز ّ

 بغزنن   بمّز مغ     ّفا   فّك   غاّز    غّجزنص     ّجلألب    ّم   اّجزمن   غعفجلّجا مغ ت   مّ جزمعس    غلّجز س   متمّ

م ت غرّا لار،1.53ّّأع  ّمن سىّز غّلاللّف   ةّجز ن ع نغلّبح سجزت1991ّّّجزم  اغة،ّت ثّسا تّسنمّّ

ّ.م ت  غرّا لار1.44ّجز   تّس  ا ّف    غ2011ّّلا   ّت    ّس  نمّخمسجزت  مّت ب   بغاّب   اّع  غمّّ ز ش   فّجزن  نسجلّجز

م تغرّا لار،2.41ّّبحسجزت2017ّّزتن م ّجلارتفغعّفتّجزننسجلّجزلتامّزتص ّإز ّأع  ّمن سىّسنمّ

ّم  ساّا لار.757ّّز ص ّإز 2019ّبعفّذزلّج خفضتّجزمنغعفجلّ جزمعس غلّسنمّ

أع  ّمن سىّماّجزمنغعفجلّجا مغ تمّ جزمعس غلّجز س متم1992ّّّّسنمأمغّتس  ّفافّسا تّفتّّ

م  غّب   اّجرتف  غعّّغ،ّز ع   اّب  غاتّجزن  نسجلّت ب   بلا  للّف    ةّجز ن  ع نغلّّم    ساّا لار387ّجزم  ا  غةّبح  سجزتّ

  تا  مّجزعقب  غلّجلاا ص  غايم2011ّّتا  ةّجزمن  غعفجلّ جزمعس   غلّجرتف  ثّس  نمّّ جزملت   ّأاّ ّ ج خف  غي.

م    ساّا لارّي     غّم ت  غرّا لارّس  نم925ّّقت  غمّا  سرةّجز بت  ثّجزع ب  ت،ّز ن  ا ّّجز   تّ ج    تّت  س  ّعن  فّ

م    ساّا لارّ  تا  م495ّّ خلا   ّف  سقّمب   أّ،ّز ش   فّب  غاتّجزن  نسجلّجرتفغع  غاّ ج خفغت  غاّب   اّع  غم2012ّ

ّ.جز ف سرّجلاا صغايّجزنغتجّعاّعفمّجلاس ا جرّجزنتغست

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ
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 الدراسة القياسية: المنهجية ونموذج ثالثالمبحث ال
ّم ح  غ لّف  تّ    جّجزمبح  ثّمع ف  مّأا   ّجز   ففاغلّجزف زت  مّز   ؤ سّجلأم  سجلّع    ّجز نمت  مّجلاا ص  غاي

ز ائج     ّ مص    ّ جزمغ     ّ ت   س  ،ّ ذز   لّبغس    خفجمّبتغ    غلّبغ     ّلأ     غّتام   ثّب    اّجزنلس    ّجزئمنت   مّ

الا  مّ    جّجزمبح  ثّإز   ّجزمالعت  م،ّم  غّين  محّز   غّب عل  غءّ    غ جّتافي ي  مّألث   ّاا  م.ّ ينان  ةّّلّ جزبتغ   غ

تستت ّ ارجس مّجزمل  ّجزثغ تّ،ّ تنغ لّمن اتمّجزفرجسمّجزقتغستمملغز ،ّت ثّتضم اّجزمل  ّجلأ لّّ

صّز افي ّ مسذجّجزفرجسم.بتغ غلّ ّجزفرجسم،ّأمغّجزمل  ّجزثغزثّف افّلاص 

ّالمطلب الأول: منهجية الدراسة القياسية

بغ   ّم اّتع ي  ّ مم  ئجلّ أ مت م،ّ أ  ةّت  قّ ن ع يّفتّ  جّجزمل   ّأ  ةّم غّي ع   ّببتغ  غلّ

ّجز افي ّزبتغ غلّبغ  ّجزشغ عم.ّ

panel dataّبيانات بانل  ومميزات  أولًا: تعريف  

ّ:panel dataبيانات بانل تعريف  .1

 جزمع  فمّأيضغّبغسةّجزبتغ غلّجزلسزتم،ّع  ّأ  غّجزبتغ غلّجزمن  مفةّم اّع فاّّّبغ  بتغ غلّّتع اّّ

 ت   غ  ّع   غاةمّم   اّجزملتظ   غلّبم     رّجزسا   تّع     ّع   فاّ لب     ّع   غاةمّم   اّجزست   فجلّجزمالعت   مّمث    ّ

1ّجلأف جاّأ ّجلأس ّأ ّجزش كغلّأ ّجزحكسمغل.

ت   م،ّ جز    تّم   اّجزنغتت   مّمامسع   مّبتغ    غلّس ن    مّ منت   مّمالع تع    اّأيض   غّبتغ    غلّبغ     ّبأ     غّ

قتغسغلّزعفاّمع اّماّجزم غ  جلّع  ّمفىّف  ةّ منتمّع   ّجزست فجلّجزم ت ساة،ّّّجزمثغزتم،ّتسف ّتل جر

2ّمث ّجلأف جاّ جلأس ّ جزش كغلّ جزمفاّ جزسلايغل.

ّ

ّ

 
1- thoughtco, What Is Panel Data, Mike Moffatt, publié sur le site www.thoughtco.com, 

visité le 8/9/2022. 
2- Xu, H., S. Hwan Lee, and T. Ho Eom. "Introduction to panel data 

analysis" Miller/Handbook of Research Methods in Public Administration, 2007, p 572. 

https://www.thoughtco.com/mike-moffatt-1145885
http://www.thoughtco.com/
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 :panel dataبيانات بانل مميزات  .2
1ّ:  تّك غزتّبتغ غلّبغ   نغ ّعفاّماّمئجيغّ

ّبغ  ّ م  مّك ّماّجزن سكتغلّجزشغ عمّ جزف ايمّز مامسعغل.يمكاّزبتغ غلّ -

بتغ   غلّّتح   سيّبتغ   غلّبغ    ّع    ّمئي  فّم  اّجزمع سم  غلّ جزمئي  فّم  اّجز ب  غياّ جزلف  غءةّألث   ّم  ا -

ّجزعغايمّأ ّجزبتغ غلّجزمالعتم.ّزئمنتمجزنلس ّج

يمك  اّزبتغ   غلّبغ     ّجل ش  غاّ قت   غسّجز   أا  جلّجاتص   غ تمّجز   تّلاّتن    لتثّجزنلس   ّجزئمنت   مّ -

ّجزعغايمّأ ّجزبتغ غلّجزمن ع تمّع ت غ.

مسعغلّفتّس ن مّ منتمّيمكاّزبتغ غلّبغ  ّتا   ّتح ئجلّجز افي ّجز تّافّتنشأّعاّتامتثّجزما -

ّ جتفة.

panel dataّ ثانياً: أهمية استخدام بيانات بانل

مغّ ت مث ّيتّ،أ متمّجس خفجمّبتغ غلّجزبغ  Klevmarken مHsiaoّّ  1989ّّم2003ّّ يستحّّ

2ّي ت:

 جزش   كغلّّارجس  مّجلالا لف  غلّ جزف  سجرقّف  تّجزن   س ّب   اّجلأف   جاّف  تّزبغت  ثّتن  غعفّجزمعلت  غلّج -

،ّبح ثّأاّجزبعفّجزمض غعفّجز  يّت م  ثّب قّبتغ  غلّجزبغ   ّيمك اّت  م  قّع   ّأ  قّبع فّ جزب فجا

 بغز غزتّإمكغ تمّجزحصسلّع  ّّجزئمنتم.مضغعفّز مع سممّجزم سف ةّألث ّماّت لّجزمالعتمّأ ّ

فةّم  اّمش  ك مّجلارتب  غطّجزمش     ّب   اّجزم غ    جلّتل  ساّأا   ّت  ّتا  في جلّذجلّاا  مّأع    ،ّكم  غّأاّ 

ّ.بتغ غلّجزنلس ّجزئمنتم

تسف ّ مغذجّبغ   ّإمكغ ت مّأفض  ّزفرجس مّاينغمتكت مّجز ع في ّجز  تّا فّتخف   غّجزبتغ  غلّجزمالعت م،ّ -

ّلمغّأ  غّتع ب ّمنغسبمّزفرجسمّف  جلّجزحغلالّجلاا صغايم،ّمث ّجزبلغزم،ّ جزفا ،ّ جزنمسّ غ   غ.

 
1- Aptech, Introduction to the Fundamentals of Panel Data, Eric, publié sur le site 

www.aptech.com , visité le 8/9/2022. 
2- Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, Third edition, John Wiley & Sons 

Ltd, England, 2005, pp 4-7. 

https://www.aptech.com/blog/introduction-to-the-fundamentals-of-time-series-data-and-analysis/
https://www.aptech.com/blog/introduction-to-the-fundamentals-of-time-series-data-and-analysis/
http://www.aptech.com/
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زم م  مّجزنغتا مّع اّلاص غ صّجزمف  اجلّتنغ ةّفتّجزحفّماّإمكغ تمّظ  سرّمش ك مّجزم غ   جلّج -

ف اةّبغاتغفمّإز  ّأ   غّمغ  ّجزمشغ فة،ّ جز تّتاساّعغاةّإز ّتافي جلّم ح ئةّفتّجلا حفجرجلّجز

بع  فمّجز ا  غ  ّأ ّجلالا   لاّغ    ّجزم ح  سفّجزخ  غصّبمف   اجلّّفتألا   ّف  تّجلاع ب  غرّم  غّيست  

ّجزع نمّسسجءّجزمالعتمّأ ّجزئمنتم.

ف            تّمن            ثّظ             سرّمش            ك مّج ع            فجمّاب            غلّتب            غياّت            فّبتغ             غلّبغ              ّتن            غعفّ -

ل  غ عمّجزظ   سرّعن  فّجس   خفجمّبتغ   غلّجزمال  ثّجزع ت  تّف  تّّ "Heteroscedasticity"جزخل  أ

 مغذجّجزبغ  ّتاع ّم اّّتافي ّجزنمغذجّجزقتغستم،ّيبخلاّجزنلس ّجزئمنتمّزلا صغاّجزل تّف اّ 

 اي مّم ثّت بطّج ع فجمّجز ا غ  ّب ن  غ،ّلأاّك  ّجزممكاّتح   ّجزن س ّعنفّمن  سىّجزست فجلّجزف

 جتفّماّجزمصغارّجز غممّلا عفجمّابغلّجز اغ  ّزبتغ غلّجزمالثّجزع تتّ سّت  اّمع سم غلّ

تألا  ّبع  اّّبأ  غّاغب مّ نبتغّماّجزستفجلّجزف ايم،ّ ماّ نغّتظ  ّأ متمّجس خفجمّبتغ غلّجزبغ  

جزم ح  سفّجزخ  غصّبمف   اجلّجزع ن  مّس  سجءّّجلاع ب  غرّم  غّين  م ّبع  فمّجز ا  غ  ّأ ّجلالا   لاّغ    

ّتم.جزمالعتمّأ ّجزئمن

panel dataّثالثاً: نماذج بيانات بانل  
ت أتتّ م غذجّجزبتغ  غلّجزلسزت مّف تّالا مّأل كغلّر تن تمّ  ت:ّ م سذجّجلا ح فجرّجز امتع ت،ّ م  سذجّ

ّع  ّتفى: 1ّجز أا  جلّجزثغب م،ّ  مسذجّجز أا  جلّجزعشسج تم.ّ يتمغّي تّ  ل قّز  هّجلألكغلّك  

ّ(:pooled Regression Modelنموذج الانحدار التجميعي ) .1

،ّت  ثّتل  ساّيت قّ مت  ثّجزمع  غمللّمجزنلس   ّجزئمنت مّجزمالعت  يع ب  ّ    جّجزنم سذجّأبن  طّ م غذجّ

زامت ثّجزف   جلّجزئمنت مّأيّي م  ّت أا  ّجز ئما،ّ  حص  ّع   ّ م سذجّجلا ح فجرّجز امتع ت𝛽𝑗 𝛽0ّّّ اغب م

ّبغزصتغمّجز غزتم:

 
،ّجزما  مّجزائج  ي مّ جس خفجمّ م غذجّبتغ  غلّجزبغ   ّف تّتا في ّاجز مّجزنم سّجلاا ص غايّف تّجز ف لّجزع بت م رتتعمّمحمف،ّّّ-1ّّ

 .155-154،ّصّص2014ّ،ّسب مب 02ّزلا صغاّ جزمغزتم،ّجزعفا
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𝑌𝑖𝑡 =  𝛽0 + ∑ 𝛽𝑗

𝑘

𝑗=1

𝑋𝑗(𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  ,   𝑖 = 1,2, … 𝑁𝑡 = 1,2, … 𝑇 

𝐸(𝜀𝑖𝑡)ت ث:ّّ = 0ّّّّ 𝑣𝑎𝑟(𝜀𝑖𝑡) = 𝜎𝜀
،ّتن خفمّت يامّجزم بعغلّجزصغ ىّجلاع تغايمّفت2ّّ

ّتافي ّمع مغلّجزنمسذجّ.

ّ(:fixed effects Modelنموذج التأثيرات الثابتة ) .2

بتغ غلّمالعتمّع  ّتفّ جزثغب مّع  ّمع فمّس س ّك ّمامسعمّ جز أا  جلّ ماّّّىيعم ّ مسذجّ

اغب مّزل 𝛽𝑗ّّّّّت فغ لّماّمامسعمّإز ّألا ى،ّمثّباغءّمعغمللّجزم  𝛽0ّّّّلاللّ ع ّمع ممّجزالثّّ

ّ مسذجّجز أا  جلّجزثغب مّيكساّبغزصتغمّجز غزتمّ:ّمامسعمّبتغ غلّمالعتم،ّ ع تقّف اّ 

𝑌𝑖𝑡 =  𝛽0 + ∑ 𝛽𝑗

𝑘

𝑗=1

𝑋𝑗(𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  ,   𝑖 = 1,2, … 𝑁    𝑡 = 1,2, … 𝑇      (1) 

𝐸(𝜀𝑖𝑡)ت ث:ّ = 0،𝑣𝑎𝑟(𝜀𝑖𝑡) = 𝜎𝜀
2.ّ

مامسعمّبتغ غلّمالعتمّلاّت غ  ّلاللّزل 𝛽0ّّّّبمصل حّجز أا  ّجزثغب مّبأاّجزمع ممّّّّ ياصفّ

جزمالعتم جزبتغ غلّ ماغمتثّ فتّ فاطّ جز غ  ّ يكساّ جزصغ ىّّّّجزئماّ إ مغّ جزم بعغلّ ت يامّ تن خفمّ اةّ

ز ان ّتغزمّجز عفايمّجزخلتم،ّ يصبحّجزنمسذجn-1ّّّّجزس متم،ّ ذزلّماّلاللّم غ  جلّ  متمّعفا غّّ

ّبغزصتغمّجز غزتم:

𝑌𝑖𝑡 =  𝛼1 + ∑ 𝛼𝑑

𝑛

𝑑=2

𝐷𝑑 + ∑ 𝛽𝑗

𝑘

𝑗=1

𝑋𝑗(𝑖𝑡)𝜀𝑖𝑡  ,   𝑖 = 1,2, … 𝑁    𝑡 = 1,2, … 𝑇  (2) 

𝛼1  ت ثّيمث ّجزمافرّ + ∑ 𝛼𝑑
𝑛
𝑑=2 𝐷𝑑 جز غ  ّفتّجزماغمتثّجزمالعتمّزمع ممّجزالث  𝛽0 . 

 (:effects Model Randomنموذج التأثيرات العشوائية )  .3

جزخلأ تفّ يكساّ جزثغب مّ جز أا  جلّ بسسط𝜀𝑖𝑡ّّّّّّفتّ مسذجّ تبتعتّ تس يثّ ّّذجّ ّّمافرجه  تبغياّتف 

إز  𝜎𝜀منغ يّ
تّّ.2 جزثغب مّتحتحمّ غ   زلتّ جز أا  جلّ م ح ئةّعغاةّمغّيف يّّّّلساّمع مغلّ مسذجّ

اغبتّّّب ا جزخلأّ لاللّّّّ م اغ  مّّتبغياّ ذجتتّ جرتبغطّ أيّ جزمالعتمّ زت ّ نغ ّ جزمشغ فجلّ زامتثّ

ّّ ّ جزئماّب اّك ّمامسعمّماّماغمتثّجزمشغ فجلّجزمالعتمّفتّف  ةّ منتمّمحفاة. يع ب ّ مسذجّّ  جّ
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فتّّ تغزمّ  ساّلا  ّ فتّ جزعشسج تمّ مسذ غّمل مغّ فتّ مسذجّّّأتفجز أا  جلّ أعلهّ جزم كسرةّ جزف  يّ

 ّ.جز أا  جلّجزثغب م

 أي:uّكم غ  ّعشسج تّزقّمعفلّمافجره𝛽0ّّّسذجّجز أا  جلّجزعشسج تمّسساّيعغم ّمعغم ّّفتّ م

𝛽0 =  𝜇1 + 𝑣𝑖   ,   𝑖 = 1,2, … 𝑁      
ّ مسذجّجز أا  جلّجزعشسج تمّتألا ّجزصتغمّجز غزتمّ: ّ بغز غزتّ افّأا 

𝑌𝑖𝑡 =  𝜇 + ∑ 𝛽𝑗

𝑘

𝑗=1

𝑋𝑗(𝑖𝑡) + 𝑣𝑖  + 𝜀𝑖𝑡  ,   𝑖 = 1,2, … 𝑁    𝑡 = 1,2, … 𝑇   

.ّ زغ يّتافي ّمع مغلّ مسذجiّجزخلأّفتّمامسعمّجزبتغ غلّجزمالعتمّّّّيمث ّتف𝑣𝑖ّّّّّت ثّأاّ 

ّجز أا  جلّجزعشسج تمّبشك ّتحتحّعغاةّمغّتن خفمّت يامّجزم بعغلّجزصغ ىّجزمعممم.

Dynamic panel dataّنماذج البانل الديناميكي رابعاً: 

ّ: مMG متوسط المجموعة طريقة مقدر   .1

تافي ّّمّتعم ّع  Pesaran and Smithّّم سسطّجزمامسعمّجز تّأالا  غّك ّماّّ إاّت يامّّ

ىّّجلا حفجرجلّجزمنفص مّزل ّب فّ تنغ ّجزمعغمللّكسس  مّاغب مّز معغمللّجزمافرةّزل ّب فّع  ّتفّ

ّّّّبف اّ ا سا. أيّ تف يّ جزلسي ّف تّ جزمفىّ جز اغ  ّع  ّ بغلالا لاّ عفمّ جزمعغمللّ زامتثّ نمحّ

لساّبتغ غلّجزنلس ّت سّأاّّّّل يامجزّّه ّ  تحمّّجزش طّجزض  ريّلاتنغقّّّّزلّف ا،ّ مثّذّ جزاص  

 يعغ ّع  ّ  هّجزل يامّأ  غّلاّتألا ّإمكغ تمّأاّتلساّبع ّمع مغلّجزنمسذجّم اغ نمّّّّ.كب  ةّّجزئمنتم

1ّفتّ  هّجزحغزمّع  ّجزنحسّجز غزت:ARDLّب اّجزب فجا.ّ تل  ّمعفزمّّ
𝑌𝑖𝑡 =  𝛼𝑖 + 𝑦1 𝑌𝑖,𝑡−1 + 𝛽𝑖𝑋𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

iّّز ب ف،ّت ثi=1،2،...،N.ّ

ّ تّ:iّجزمعغم ّتسي ّجزمفىّز ب فّ

𝜃𝑖 =  
𝛽𝑖

1 − 𝑦𝑖
 

 
1- PESARAN M. Hashem, SMITH. Ron, "Estimating long-run relationships from 

dynamic heterogeneous panels", Journal of econometrics, 1995, 68.1, pp 79-113. 
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 ز ستمّبكغم  غّ ف :mgّ ي ةّتافي ّّ

𝛼̂ =  
1

𝑁
∑ 𝛼𝑖

𝑁

𝑖=1

𝜃̂ =  
1

𝑁
∑ 𝜃𝑖

𝑁

𝑖=1

 

 : مPMG طريقة متوسط المجموعة المدمج  .2

م،ّ    تّت يا   مpmgّمّ ت يا  مّم سس  طّجزمامسع  مّجزمفما  ّم1999ّ خلا    اPesaranّّ حّ    جا

مّجز   تّتن  محّب ف  غ لّك   ّمع  غزةّجزنم  سذج،ّ ت يا  مّجز ا  في mgّجزمامسع  مّ تام  ثّب   اّت يا  مّ م سس  طّ

مّف  تّأ    غّم سس  طّجزمامسع  مّجزمفما  م.ّ ت    خصّت يا  مpooled estimationّجز امتع  تّجز ا  في  مّ 

تف   يّا   ساّجز ا  غ  ّع    ّمع م  غلّجزم  فىّجزلسي   ّأيّأ    غّم ن  غ يمّزل   ّا ز  م،ّب نم  غّتن  محّب ف  غ لّ

مpmgّت ف اّتص حتحّجلا  للّجز  سج ا،ّ تبغين غلّت فّجزخل أ.ّ ب  زلّتحظ  ّ مع مغلّجزمفىّجزاص  ،ّّ 

مّجزنغ م مinconsistencyّبكفغءةّجز افي ّجز امتع ت،ّ م اّ غتت مّألا  ىّت لا  ّمش ك مّع فمّجلاتن غقّ 

مّم ن امّ أع   ّكف غءةpmgّعاّامجّجزعلاغلّجزفينغمتكتمّغ  ّجزم اغ نم،ّففتّظ ّ   هّتل ساّما فرةّ 

1ّم،ّجز تّلاّتف يّا ساجّع  ّمع مغلّجزمفىّجزلسي .mgاّأا مّماّمافرةّ  لفغءةّذجلّتبغي

م،ARDLّ p,q,q,…,qّ،ّب حفي    فّمسجت    فغلّ م    سذجّم1999 خلا      اPesaranّّ ت     ثّا    غمّ

ز م غ   ّجز  غبثi=1,2,…,Nّّ،ّ جزب  فجاt=1,2,…,Tّبغف  جيّأاّجزبتغ غلّجزمعلغةّعاّجزف   جلّجزئمنت مّ

Yّ:2ّ ت

𝑦𝑖𝑡 = ∑ 𝜆𝑖𝑗

𝑝

𝑗=1
𝑦𝑖,𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿′

𝑖𝑗

𝑞

𝑗=0
𝑋𝑖,𝑡−𝑗 + 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖𝑡              (1)            

𝑋𝑖,𝑡−𝑗(𝑘ت     ثّ × يمث     ّت    أا  جاّاغب     غا،iّّ 𝜇𝑖ّّ     سّم ا    قّجزم غ      جلّجزمن     ا مّز مامسع    مّّ(1

ّم*:VECM يمكاّك غبمّزنمسذجّب انتمّ 

 
1-ّRafindadi, Abdulkadir Abdulrashid, and Zarinah Yosuf, "an application of panel ARDL 

in analysing the dynamics of financial development and economic growth in 38 sub-

Saharan African continents", Proceeding-Kuala Lumpur International Business, Economics 

and Law Conference. Vol 2, 2013, p 121. 
2- Pesaran, M. Hashem, Yongcheol Shin, and Ron P. Smith, "Pooled mean group 

estimation of dynamic heterogeneous panels", Journal of the American statistical 

Association 94.446, 1999, pp 623-624. 
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∆𝑦𝑖𝑡 = ∅𝑖[𝑦𝑖,𝑡−1 − 𝛽′
𝑖
𝑋𝑖,𝑡] + ∑ 𝜆𝑖𝑗

𝑝−1

𝑗=1
Δ𝑦𝑖,𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿′

𝑖𝑗

𝑞−1

𝑗=0
∆𝑋𝑖,𝑡−𝑗 + 𝜇𝑖

+ 𝜀𝑖𝑡    (2)  

′𝛽:ت     ثّأاّ 
𝑖

     تّمع م    غلّت    سج اّتسي     ّجزم    فىّأ ّتص    حتح𝑖ّّ∅جزمع م    غلّتسي     مّجزم    فى،ّ ّ

ّجلألالغء.

ّ (:DFE) التأثير الثابت الديناميكيمقدر طريقة  .3

إلاّأ  قّيحص  ّمعغم  ّم ا قّجز لغم  ّجزمش    ّزتك ساّ PMG إز  ّت فّكب    DFE يش بقّما فر

ف تّأ   غّتن محّب غلا لاّم ن غ يّّم  هّجزل يا م ئّ تّ جزمفىّجزلسي .ّّّّجزماغتثّع   متثّّم نغ يغّفتّّ

1ّجزحفّجزثغبتّبغزننبمّزل ّمالثّماّجزماغتث.

ّالمطلب الثاني: توصيف ودراسة بيانات الدراسة

بن غءّجزنم سذجّجزقتغس ت،ّي  ةّم اّلالز  غّجز ع ي  ّب غزم غ  جلّتعفّم ت مّجز ست ت ّإت فىّم جت  ّّ

بع فّّجمجزمن خفممّفتّجزنمسذج،ّ أيضغّتحفيفّجزف  ةّجزئمنتمّز فرجسمّم ثّتبت غاّجزنم سذجّجلأفض  ّزلس  خفّ

ّ.Hsiaoإ  جءّجلا بغرّ

 بن   غءاّع     ّم ج ع   مّجلأابت   غلّجزنظ ي   مّ جزفرجس   غلّجز ا يبت   مّجزن   غبام،ّت   ةّتحفي   فّمامسع   مّم   اّ

اّم  اّمع ف  مّأا   ّجز   ففاغلّجزف زت  مّز   ؤ سّجلأم  سجلّ جزمول   جلّجز   تّتق  ت ّجز نمت  مّجلاا ص  غايم،ّم  غّيمك   

جزائج    ،ّمص   ،ّجزمغ    ،ّ .ّ أم  غّبغزنن  بمّزع ن  مّجزفرجس  مّفا  فّت  ةّجلا ت  غرّا لّمع    ّجز نمت  مّجلاا ص  غاي

 ّجزبتغ  غلّجزم ص  مّ  تا مّز  سف2019ّإز  1990ّّف   ةّجزفرجس مّم اّّّاّتس  مّكع نمّز فرجسم،ّ تةّجع م غ

ّبم غ  جلّجزفرجسمّلاللّ  هّجزف  ة.

ّ

ّ

 

ّف تّس سك غّجزاص  ّمثّجلأ  ّفتّجزم غ  جلّس س ّز ل ت ّكسس  مّجزمس مم:ّتن خفم تصحتحّجزخلأVECMّّّّّّتانتمّّ*
ّجزلسي .ّجلأ  

1- Rafindadi, Abdulkadir Abdulrashid,  op.cit, p 122. 
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 ومصادر جمع البيانات  أولًا: متغيرات الدراسة
رؤ سّجلأمسجلّجزف زتم،ّ لامنمّم غ   جلّّلّتع مفّجزفرجسمّع  ّالاّم غ  جلّمن ا مّتمث ّتففاغ

ّتغبعمّتمث ّجز نمتمّجلاا صغايمّ  خص غّفتّجزاف لّجزمسجزتّمثّمصغارّبتغ غت غ:
 متغيرات الدراسة ومصادر البيانات (: 18)الجدول رقم 

 المصدر التعريف بالمتغيرات المؤشر
 المتغيرات المستقلة

الاستثمار الأجنبي  
 (FDIالمباشر )

جز ففاغلّجلاس ثمغرّجلأ نبتّجزمبغل ّجزسجففةّكننبمّماّإ مغزتّجزنغتجّّتغفتّ
ّجزمح تّ.

اغعفةّبتغ غلّ
ّجزبنلّجزف زتّ

القروض الخارجية 
(ED) .ّّإ مغزتّرت فّجزفياّجزخغر تّكننبمّماّإ مغزتّجزنغتجّجزمح ت

اغعفةّبتغ غلّ
ّجزبنلّجزف زتّ

المنح والمساعدات 
 ( ODAالرسمية )

جزمنغعفجلّجا مغ تمّجز سمتمّ جزمعس غلّجز سمتمّجزم  اغةّكننبمّماّتغفتّ
ّإ مغزتّجزنغتجّجزمح تّ.

اغعفةّبتغ غلّ
ّجزبنلّجزف زتّ

 ة التابع اتالمتغير 

الفجوة الادخارية 
(SG) 

تقت ّ نبمّتغلتمّجزمفلا جلّجزمح تمّزلس ثمغرجلّجزمحاام،ّ تحن ّبغزف قّ
كننبمّماّإ مغزتّجزنغتجّجزمح تّ إ مغزتّب اّإ مغزتّجلاالاغرّجزمح تّ

ّجلاس ثمغرّكننبمّماّجزنغتجّجزمح تّجا مغزتّ.

اغعفةّبتغ غلّ
ّجزبنلّجزف زتّ

الفجوة التجارة  
 (FTG)الخارجية 

تعب ّعاّافرةّجزصغارجلّع  ّتغلتمّجزسجراجل،ّ تحن ّبغزف قّب اّ نبمّّ
جزسجراجلّإز ّجزنغتجّجزمح تّّجزصغارجلّإز ّجزنغتجّجزمح تّجا مغزتّ  نبمّ

ّجا مغزت.

اغعفةّبتغ غلّ
ّجزبنلّجزف زتّ

 معدل البطالة
(UNP) 

 نبمّأف جاّجزاسيّجزعغم مّجز ياّزت ّزفي ةّعم ّّّإزّ جزبلغزمّّمعفلّش  ي
ّّ. زلن ةّم غت اّز عم ّ يبحثساّعاّجزسظغ ف

بتغ غلّأت  ّّ
ّجزعغزةّ

التضخم معدل 
(INF)  ّيمث ّمعفلّ مسّمول ّأسعغرّجزمن   ل CPI.ّّمعب ّعنقّبنن ّم سيم، ّ

اغعفةّبتغ غلّ
ّجزبنلّجزف زتّ

معدل نمو متوسط  
الدخل الحقيقي للفرد 

(GDPC) 

 جز يّيعك ّم سسطّ ص  ّجزف اّماّجزن ثّ جزخفمغلّجز تّتن ا غّ
جزف زمّلاللّسنم،ّ  سّماّألث ّجزماغيت ّلمسلاّلأ قّيعلتّتسرةّعاّّ
تغزمّجلاا صغاّماّج لمغشّ ر جج،ّ مغّإذجّكغاّجلاا صغاّفتّتغ مّإز ّّ

تح يلّ افث،ّأمّيح غجّإز ّكبح.ّ يحن ّ  جّجزم غ  ّبانممّجزنغتجّّ
تّجا مغزتّ محنس ّ فاغّزل يامّتعغالّجزاسةّجزش ج تمّ مقتةّجزمح 

ّبغزف لارّجلأم يكتمّع  ّعفاّجزنكغا.

اغعفةّبتغ غلّ
ّجزبنلّجزف زتّ

 المصدر: من اعداد الباحث.
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 الدراسة  متغيراتوالارتباط بين الإحصاء الوصفي  :ثانياً 
جزبتغ غلّجزمع مفةّ جتاغهّجزعلا مّب  اّاب ّجزستسلّزم ت مّجز افي ّكغاّلابفّماّمع فمّلاصغ صّ

ّجزم غ  جل.

ّ:الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة .1

عل  غءّت  سرةّأ زت  مّتست  حّأ   ةّلاص  غ صّجزبتغ   غلّجزمع م  فةّف  تّجزفرجس  مّت  ةّت خ  تصّجزن   غ جّا

ّجزم حص ّع   غّفتّجزاف لّجز غزت:
 نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة (: 19)الجدول رقم 

 الحد الأدنى الحد الأعلى الانحراف المعياري  الوسيط الحسابي  المتوسط الحسابي المتغيرات 

FDI 2.038499 1.545200 2.093999 9.424557 -0.324012 

ED  43.16903 46.28512 -0.178098 96.34844 2.500823 

ODA 1.540473 1.131014 4.411236 14.46684 0.014046 

SG -1.811585 -3.772507  1.825785 33.89620 -14.24626 

FTG -3.357563 -4.895547 1.640983 26.89136 -15.26582 

INF  6.434933  4.307509  2.127064 31.66966 0.303386 

GDPC  2980.518 2967.740 -0.069547 4224.037 1535.137 

UNP  13.68167 12.48500 1.635571  31.84000 7.840000 

 . 12EViewsبالاعتماد على مخرجات برنامج  ثالمصدر: من اعداد الباح

ّجز  تنتمّجزمستحمّفتّجزاف لّأعلهّكمغّي ت:ّلّسن ل قّزن غ جّجزم غ  ج

ت ص فّبتغ  غلّجلاس  ثمغرّجلأ نب تّجزمبغل  ّف تّجزائج   ّ مص  ّالاسرتثمار الأجنبري المباشرر:  -

%ّ  سّيا ّع اّج ح جف  غّجزمعت غري2.03ّ،ّإذّب أّم سسل غّجزحنغبتّطبغز  جب جزمغ  ّ تس  ّّ

ّ%؛2.09جز يّينغ يّ

ت ص  فّبتغ   غلّجزا    يّجزخغر ت  مّف  تّجزائج    ّ مص   ّ جزمغ    ّ ت  س  ّالقررروض الخارجيررة:  -

%ّ    سّم  غّيف  سقّع  اّج ح جف   غّجزمعت  غريّجز   ي43.16ّّبغز ش   ت،ّإذّب   أّم سس  ل غّجزحن  غبتّ

ع م  غاّجزائج    ّستغس  مّ ا  فّجز ا  سءّإز   ّجزا    يّ    ثّ    جّجز ش   تّلا%،ّ يّ-0.17ين  غ يّ

ّ؛جزخغر تمّبعفّعم تمّجز نفيفّجزمنب ّز فيساّجز تّاغمتّب غ
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ف تّجزائج   ّ مص  ّّّجزم نحّ جزمن غعفجلّجز س متمت ص فّبتغ  غلّّ:  المنح والمساعدات الرسرمية -

%ّ  سّيا ّع اّج ح جف  غّجزمعت غري1.54ّ،ّإذّب أّم سسل غّجزحنغبتّط جزمغ  ّ تس  ّبغز  جب

 نبمّجزمنغعفجلّجز تّت ا  غّك ّم اّمص  ّّّع%،ّ ي  ثّ  جّجز  جبطّلارتفغ4.41جز يّينغ يّّ

ّ جزمغ  ّ تس  .

ّالدراسة: الارتباط بين متغيرات .2

جلارتب    غطّلّزمع ف    مّجتا    غهّجزعلا    مّب     اّم غ      جلّجزفرجس    مّت    ةّجلاع م    غاّع      ّمص    فسفمّمع    غمل

ّ  غ ا غّفتّجزاف لّجزمسجزت.ّجزمستحم
 الدراسة مصفوفة الارتباط بين متغيرات (: 20)الجدول رقم 

Correlation FDI ED ODA SG FTG INF GDPC UNP 

FDI 1.000000   

ED -0.030445 1.000000  

ODA -0.063390 0.465719 1.000000  

SG -0.199030 -0.386731 -0.340540 1.000000  

FTG -0.150993 -0.190177 -0.251412 0.933322 1.000000    

INF -0.176106 0.203393 0.204360 -0.075254 -0.043784 1.000000  

GDPC 0.043132 -0.416773 -0.404684 0.236449 0.146827 0.028703 1.000000  

UNP -0.286022 0.396796 -0.211914 0.368234 0.443400 0.309900 0.041522 1.000000 

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ّ:يظ  ّزنغّماّجزاف لّجزنغب ّجزن غ جّجز غزتم

EDّ،ODAّ جزم غ      جلّجزمن     ا مFDIّّ     ساّعلا    مّجرتب    غطّس     بتمّب     اّجزم غ      ّجزمن     ا ّ -

ّع  ّجز سجزت؛0.06ّ-،0.03-مافجر غّ

، SG ،FTG،  INF جزم غ  جلّجز غبع مFDIّّ  ساّعلامّجرتبغطّس بتمّب اّجزم غ  ّجزمن ا ّ -

UNPّّع     ّجز    سجزت،ّم   غّع   فجّجزم غ     ّجز    غبث0.28ّّ-،0.17ّ-،0.15ّ-،0.19ّ-ما   فجر غ

GDPCّّّ؛0.04جز يّكغاّزقّجرتبغطّإياغبتّمثّجزم غ  ّجزمن ا ّمافجر غ

ما   فجر غODAّّ جزم غ     ّجزمن    ا EDّّ     ساّعلا   مّجرتب   غطّجياغبت   مّب    اّجزم غ     ّجزمن    ا ّ -

ّ؛0.46
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INF ،UNPّ جزم غ      جلّجز غبع    مEDّّ      ساّعلا    مّجرتب    غطّجياغبت    مّب     اّجزم غ      ّجزمن     ا ّ -

جز يّكغاSG ،FTG ،GDPCّّفجّجزم غ  جلّجز غبعمّع  ّجز سجزت،ّمغّع0.2ّّ،0.39ّّمافجر غّّ

ّع  ّجز سجزت؛0.41ّ-،0.19ّ-،0.38ّ-ز غّجرتبغطّس بتّمافجر غّ

، SG ،FTG جزم غ      جلّجز غبع    مODAّّ      ساّعلا    مّجرتب    غطّس     بتمّب     اّجزم غ      ّجزمن     ا ّ -

GDPC ،UNP ّع     ّجز    سجزت،ّم   غّع   فجّجزم غ     0.21ّّ-0.4-،0.25ّ-،0.34ّ-ما   فجر غ

ّ؛0.2جز يّكغاّزقّجرتبغطّإياغبتّمافجرهINFّّجز غبثّ

، FTG ،GDPC جزم غ     جلّجز غبع   مSGّّ     ساّعلا   مّجرتب   غطّجياغبت   مّب    اّجزم غ     ّجز    غبثّ -

UNPّّّّّع  ّجز سجزت،ّمغعفجّجزم غ  ّجز غبث0.93ّّ،0.23ّّ،0.36ّمافجر غ،INFّّجز يّكغاّزق

ّ؛0.07-جرتبغطّس بتّمافجرهّ

GDPC ،UNPّ جزم غ     جلّجز غبع   مFTGّّ      ساّعلا   مّجرتب   غطّجياغبت   مّب    اّجزم غ     ّجز    غبث -

جز   يّك غاّز  قّجرتب غطّس   بتINFّّع   ّجز   سجزت،ّم غّع  فجّجزم غ   ّجز  غبث0.14ّ،0.44ّّما فجر غّ

ّ؛0.04-مافجرهّ

GDPC ،UNPّ جزم غ     جلّجز غبع   مINFّّ     ساّعلا   مّجرتب   غطّجياغبت   مّب    اّجزم غ     ّجز    غبثّ -

ّع  ّجز سجزت؛0.02ّ،0.3ّمافجر غّ

- ّّ جز غبث جزم غ  ّ ب اّ جياغبتمّ جرتبغطّ علامّ GDPCّّّّ  ساّ جز غبث مافجر غUNPّّّّ جزم غ  ّ

0.04.ّّ

 Hsiaoثالثاً: اختيار النموذج المناسب استناداً لاختبار التجانس لر  
عنفّمع فمّمسجتفغلّمعغزةّجزنمسذجّتاغ  ّأ ّلاّتاغ  ّينغعفّذزلّفتّتحفيفّبتغ غلّجزبغ  ّّ

جلا بغرّينمحّب حفيفّمفىHsiaoّّّّجزم غتمّ  ّتص حّز افي ّ مغذجّبغ  ّجز ا  فيمّأمّلا،ّ زافّجا  حّّ

جز غزتّ جز ن ن تم،ّ جزمخلطّ جزف تتغلّ ماّ مامسعمّ ت ي ّ تثّ عاّ عفم غّ ماّ جزبتغ غلّ تاغ  ّ

ّستحّ  هّجزف تتغل:ّّّّي

ّ
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 Hsiao (: خطوات ومراحل اختبار التجانس لر05الشكل رقم )

 

بدراوي شهيناز، تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في  من إعداد الباحث بالاعتماد على المصدر: 

أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان،  الدول النامية، 

 . 206 ، ص2014

ّ يمكاّتبنتطّجزف تتغلّجز تّفتّجزشك ّجزنغب ّع  ّجزنحسّجز غزتّ:

ّجزف تتمّجلأ ز :ّجلا بغرّجز اغ  ّجزل تّ تلغب ّجزثسجبتّ جزمعغمللمّ. -

𝐻0ّ  ّّك تغاّ:ّبغ  ّم اغ.ّ

𝐻1.ّجلا  اغلّإز ّجزف تتمّجزثغ تم:ّ

ّجزف تتمّجزثغ تم:ّجلا بغرّتاغ  ّجزمعغملل. -

𝐻0ّجلا  اغلّإز ّجزف تتمّجزثغزثم:ّ.ّ

𝐻1 ّتاغ  ّفتّجزمعغمللّ.ّفّ:ّلاّيس

ّجزف تتمّجزثغزثم:ّجلا بغرّتاغ  ّجزثسجبت. -

𝐻0ّّبغ  ّم اغ  ّك تغا:ّّ.ّ

𝐻1 ّتاغ  ّفتّجزثسجبت.ّفّ:ّلاّيس

ّّ.Hsiao فتّجزاف لّجزمسجزتّ افّ  غ جّمخ  غلّتلب  ّجلا بغرّّ

ّ

ّ
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 للتجانس  Hsiaoاختبار (: نتائج 21)الجدول رقم 
 F-Stat P-Value الفرضية النموذج

 
SG 

H1 12.52840 2.06E-15 

H2 3.289942 0.001450 

H3 34.03612 9.49E-16 

 
FTG 

H1 9.793361 1.61E-12 

H2 4.223212 0.000112 

H3 21.08974 6.39E-11 

 
GDPC 

H1 11.88398 9.21E-15 

H2 2.855515 0.004769 

H3 33.95183 1.01E-15 

 
INF 

H1 12.34242 3.16E-15 

H2 5.502377 3.56E-06 

H3 24.18860 3.65E-12 

UNP 

H1 42.34493 1.57E-34 

H2 19.38779 1.17E-18 

H3 45.12708 3.00E-19 

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

مّكنتّجزقتممّجزمحنسبمّأا ّماّجزقتممّجزاف زتمّعنفّمن سىّمعنسيم21ّّ ماّ  غ جّجزاف لّراةّّ

يس 5 بتغ غلّّّّفّ%ّ بغز غزتّلاّ جس خفجمّ جزنمغذجّ بغز غزتّلاّيمكاّ زل ّ جزثلاّ جزف تتغلّ تاغ  ّفتّ

جز ا  في لاس خفجمّ ممبغ  ّ سن اقّ جزنغبامّ جزنمغذجّ ّّّّسذج،ّ ز افي ّ جزفينغمتكت ّّجزّ بغ  ّ عفمّّيي فعةّ

ّجز اغ  ّ.

   اذج والاختبارات التشخيصيةمنال المطلب الثالث: تقدير 
ذجّماّلاللّجلالا بغرّجزنغب ّسن اقّلاس خفجمّ مسّّّم اغ  غ  ّّجزبغ  ّّأاّبتغ غلّّّّبعفّمع فم

جزفينغمتكت ماّّّّ،بغ  ّ جزنمسذجّ تلب  ّ ل  طّ جس تفغءّ ماّ لابفّ كغاّ جزنمسذجّ تافي ّ فتّ جزش  عّ  اب ّ

،ّاةّي ةّتافي ّجزنمغذجّّ جز ألفّماّ  ساّعلامّجز لغم ّجزمش   ّّبغ  ّّبتغ غلّلاللّتحفيفّرتبمّتلغم ّّ

 جلالا بغرجلّجز شختصتمّز غ. ج  جءّ

   لبيانات البانلأولًا: دراسة استقرارية 

ّّ تلغم  ار مّ زمع فمّ ت يامّ أ ةّ جزستفةّ جلا بغرجلّ  رّ بغ  تع ب ّ جس خفجمّّبتغ غلّ تةّ ز  جّ ّ،

مّزمع فمّ  ساّ  رّجزستفةّفتFuller test  -Augmented Dickeyّجلا بغرّايكتّفسز ّجزملسرّ 
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ّّ كمغ جزفرجسم،ّ م غ  جلّ Pesaranّّّّّّأ تحّ متثّ تلساPanel ARDLّّ ّّتافي أ قّعنف أاّ بتغ غلّّمّ

ّّ ّّبغ   جزفر م ماّ م لغم مّ ّّّّI(1)أ   I(0)ز م غ  جلّ تلسا لاّ جلاان ا،ّ أاّ ماّ لا تطّ بغ  ّّأ ّ بتغ غلّ

ّّ.I(2)جزفر مّم لغم مّما

ّجز غزت:ف تتغلّجلالا بغرّع  ّجزنحسّّغمغتّت ي ةّّ

ّ  رّ تفةّأيّغ  ّمن ا ةّ.ّفّ:ّيس 𝐻0جزف تتمّجزصف يمّّ -

ّ  رّ تفةّأيّمن ا ة.ّفّ:ّلاّيس 𝐻1جزف تتمّجزبفي مّّ -
 ADF(: نتائج اختبار جذر الوحدة 22)الجدول رقم 

 FDI ED ODA SG FTG GDPC INF UNP عند المستوى 

 t-Statistic ثابت

Prob 
 

0.0000 

0.0017 

*** 
 

0.5491 

0.9956 

n0 
 

0.0521 

0.0897 

* 
 

0.8092 

0.8092 

n0 
 

0.5445 

0.9061 

n0 
 

0.7916 

0.6997 

n0 
 

0.1153 

0.2164 

n0 
 

0.3018 

0.1690 

n0 
 

اتجاه عام  

 وثابت
t-Statistic 

Prob 
 

0.0001 

0.0105 

** 
 

0.9396 

0.9979 

n0 
 

0.2112 

0.1672 

n0 
 

0.5775 

0.5775 

n0 
 

0.6202 

0.8188 

n0 
 

0.8112 

0.9819 

n0 
 

0.0994 

0.5440 

n0 
 

0.4440 

0.4431 

n0 
 

اه  جبدون ات 

 عام وثابت 
t-Statistic 

Prob 
 

0.4328 

0.3104 

n0 
 

0.2723 

0.9507 

n0 
 

0.0202 

0.2969 

n0 
 

0.6448 

0.6448 

n0 
 

0.5436 

0.8092 

n0 
 

0.9971 

1.0000 

n0 
 

0.0029 

0.4149 

n0 
 

0.0492 

0.5390 

n0 
 

 d(FDI) d(ED) d(ODA) d(SG) d(FTG) d(GDPC) d(INF) d(UNP) عند الفرق الأول 

 t-Statistic الثابت 

Prob 
 

0.0000 

0.0000 

*** 
 

0.0020 

0.0086 

*** 
 

0.0074 

0.0003 

*** 
 

0.0001 

0.0001 

*** 
 

0.0002 

0.0021 

*** 
 

0.0157 

0.0024 

*** 
 

0.0000 

0.0000 

*** 
 

0.0000 

0.0002 

*** 
 

اتجاه عام  

ّوثابت
t-Statistic 

Prob 
 

0.0000 

0.0000 

*** 
 

0.0028 

0.0054 

*** 
 

0.0000 

0.0003 

*** 
 

0.0003 

0.0003 

*** 
 

0.0015 

0.0093 

*** 
 

0.0022 

0.0078 

*** 
 

0.0000 

0.0109 

** 
 

0.0000 

0.0012 

*** 
 

اه  جبدون ات 

ّعام وثابت 
t-Statistic 

Prob 
 

0.0000 

0.0000 

*** 
 

0.0001 

0.0007 

*** 
 

0.0006 

0.0000 

*** 
 

0.0000 

0.0000 

*** 
 

0.0000 

0.0001 

*** 
 

0.6512 

0.1234 

n0 
 

0.0000 

0.0000 

*** 
 

0.0014 

0.0000 

*** 
 

 . 12EViews المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج

 غير معنوية. n0%، على التوالي، 1%، 5%، 01ملاحظة: تشير *، **، ***، إلى مستوى المعنوية لر 

راةّ  جزاف لّ ماّ من سى22ّّ لت ّ غ  ّمعنسيمّعنفّ جزم غ  جلّ ك ّ أاّ أا5ّّمّ غ  ّّ%ّ أ  غّ

FDIّّابسلّجزف تتمّجزصف يم،ّبغس ثنغءّجزم غ  ّّّتمن ا ةّعنفّجزمن سىّ  تامّ  ساّ  رّجزستفةّمغّيعن
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%ّأيّأاّجزن ن مّمن ا ةّعنفّجزمن سىّزخ س غّماّ  رّجزستفةّمغّيوكف5ّلغاّمعنسيّعنفّمن سىّّ

نغبامّكغ تّجزنلس ّمن ا ةّّابسلّجزف تتمّجزبفي م،ّ بعفّإعغاةّجلالا بغرّعنفّجزف قّجلأ لّز م غ  جلّجز

ز  ةّابسلّجزف تتمّجزبفي مّ رف ّجزف تتم1ّّعنفّمن سىّمعنسيمّّ %ّأيّأ  غّلاغزتمّماّ  رّجزستفةّ

 جزصف يم.

 اختبار التكامل المشترك ثانياً: 
سساّي ةّأ  جءّ  جّّّ،I(1)و  I(0)زم غ  جلّجزفرجسمّعنفّّبتغ غلّبغ  ّّبعفّجز ألفّماّجس ا جريقّّ

جز يّ  KAOماّ  ساّعلامّتسج  تقّتسي مّجزمفىّب اّجزم غ  جل،ّ بغس خفجمّجلا بغرّّجلالا بغرّز  ألفّّ

ج ا  لالا بغرّ مسسعغاّ جلا بغرجاّ ّّّّ-يعفّ جزعلام جزمش   ،ّ زمع فمّ  هّ ز  لغم ّ ف تتغلّّّّغصغتا  ا ّ

ّجلاتتّ:جلالا بغرّع  ّجزنحسّ

ّ  ساّعلامّتلغم ّمش   ّ.:ّعفم𝐻0ّجزف تتمّجزصف يمّّ -

ّ:ّ  ساّعلامّتلغم ّمش   ّ.𝐻1جزف تتمّجزبفي مّّ -

ّمّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغر.23 ماّلاللّجزاف لّراةّ 
 KAO(: اختبار التكامل المشترك لبيانات البانل باستخدام اختبار 23)الجدول رقم 

 النموذج
ADF 

 الاحتمال القيمة الإحصائية 
SG -2.7435 0.0030 

FTG -2.6722 0.0038 

INF -5.1845 0.0000 

GDPC -3.0346 0.0012 

UNP -1.8935 0.0291 

 . 15Stataالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

جز تّكغ تّف  غّجزقتممّجزمحنسبمّأا ّماKAOّّّيظ  ّماّلاللّجزاف لّجزنغب ّ  غ جّجلا بغر

%ّ بغز غزتّ اب ّجزف تتمّجزبفي مّجز تّتنصّع  ّ  ساّعلام5ّّجزقتممّجزاف زتمّعنفّمن سىّمعنسيمّّ

جزمن ا مّّ جز غبعمّ جزم غ  جلّ جزم غ  جلّ ب اّ تسج  تقّتسي مّجلأ  ّ يوكفّ  ساّعلامّ مغّ تلغم ّمش   ّ

 ز نمغذجّجزخمنم.
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 الشكل الرياضي للنموذج تحديد ثالثاً: 
 ّّّ جزفرجسم جزنمسذجّّبعفّتحفيفّ تع ي ّم غ  جلّ جزمعغازمّسغباغاّ جس تفغءّل  طّتلب  ّ ،ّ ن خفمّ

ّ:جز غزتمّكنمسذجّأسغست
𝑦𝑖𝑡 = f(𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 , 𝐸𝐷𝑖𝑡 , 𝑂𝐷𝐴𝑖𝑡)                    (1)  

ّ

جز غبثّ جز ي𝑦𝑖𝑡ّّت ثّأاّّ بّّيمث ّجزم غ  ّ جز نمتمّّأتفّي ةّجس بفجزقّ  ,SG)ّّجلاا صغايمّّمول جلّ

FTG INF, GDPC, UNP)ّ.ّّفتّك ّعم تمّتافي ّز نمسذج

ّّ إز  ّّ بغالغرةّ ّّم1999 خلا  اPesaranّّّّ عم  ،ّّ ّّي ة ّّمARDLّّ p,q,q,…,qّتحفيفّ مسذج

1ّبسجسلمّجزمعغازمّجز غزتمّ:

𝑦𝑖𝑡 = ∑ 𝜆𝑖𝑗

𝑝

𝑗=1
𝑦𝑖,𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿′

𝑖𝑗

𝑞

𝑗=0
𝑋𝑖,𝑡−𝑗 + 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖𝑡            (2) 

،ّي ةّإالاغلّتعفيللّع  ّّ تصحتحّجزخلأمّّ زمع فمّمعغم ّجز عفي ّاينغمتكتغلّجزمفىّجزلسي 

 ع  ّجزنحسّجز غزتّ:ز صبحّم2ّجزمعغازمّ 

∆𝑦𝑖𝑡 = ∅𝑖[𝑦𝑖,𝑡−1 − 𝛽′
𝑖
𝑋𝑖,𝑡] + ∑ 𝜆𝑖𝑗

𝑝−1

𝑗=1
Δ𝑦𝑖,𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿′

𝑖𝑗

𝑞−1

𝑗=0
∆𝑋𝑖,𝑡−𝑗 + 𝜇𝑖

+ 𝜀𝑖𝑡                                 (3) 

أا: iّّّّّّت ثّ جزب فجا؛ عفاّ tّّّّ سّ جزئمنتم؛ جزف  جلّ jّّّّ سّ جز ألا  جل؛ عفاّ جتاغه𝑋𝑖,𝑡ّّّّ سّ  سّ

جزمن ا م جلأمسجلّّجزم غ  جلّ رؤ سّ ّّزففاغلّ 𝜇𝑖ّّّّ؛ ز ف ل؛ جزثغبتّ جز أا  ّ تعفي 𝑖ّّّ∅ سّ معغم ّ  سّ

′𝛽؛ّّتصحتحّجزخلأمّ جزلسي ّّاينغمتكتغلّجزمفىّّ
𝑖

𝑋𝑖,𝑡ّي مّجزمفىّب اّّسّتش  ّإز ّجزعلامّجز سج  تمّتّّ

 ّ𝑦𝑖,𝑡ّّ ′𝜆𝑖𝑗  𝛿؛
𝑖𝑗ّّّّجز نمتمّجلاا صغايمّبقتممّسغبامّّمول ّّتمث ّمعغمللّجزمفىّجزاص  ّجز تّت بط

ّ.جزخلأّجزعشسج تتف𝜀𝑖𝑡ّّّ؛𝑋𝑖,𝑡ّّ جزم غ  جلّجزمن ا م

ّ

ّ

 
1 - Pesaran, M. Hashem, Yongcheol Shin, idem, p 624. 
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 تقدير النماذج والاختبارات التشخيصية رابعاُ: 
 ج  جءّّي ةّتافي ّجزنمغذجّّزمع فمّأا ّز ففاغلّرؤ سّجلأمسجلّع  ّمول جلّجز نمتمّجلاا صغايمّّ

ّ  غ جّجز افي .ّّ ساةمخ  فّجلالا بغرجلّجز شختصتمّز  ألفّماّّ

 : SGتقدير نموذج الفجوة الادخارية  .1

ّاب ّجزش  عّفتّتافي ّجزنمسذجّيا ّمع فمّف  جلّجلابلغءّجزمث  ّ جزل يامّجزمنغسبمّز  افي ّ.

 : SG جبطاء المثلى للنموذاختيار فترة الإ. 1.1    

جابلغءّّّّف  جلّّّلا تغرّ لاجزمث  ،ّّ حفيفّف  جلّجابلغءّّزAkaikeّّّمACIّّ ّّمعتغرّع مغاّع  ّّغلّاب

علامّجز سج اّفتّّّز افي  ARDL (5, 5, 5, 5)  مسذججلا تغرّتةّّّّجز تّتعلتّأا ّقتممّز  جّجزمعتغر،

 .جزلسي جلا  ّ

 : PMG&MG  بيناختبار المفاضلة . 2.1     

ّجز غزتمّ:ف تتغلّز مفغت مّب اّجزنمسذ  اّ فاغاّز Hausmanّسنع مفّع  ّجلا بغرّّ

ّ تّجلأ ن .PMGّّّفمامّم:ّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعمّجز𝐻0جزف تتمّجزصف يمّّ -

ّ.جلأ نّ ّت MGّّ سطّجزمامسعمّمافرجلّّت يام:𝐻1ّجزف تتمّجزبفي مّّ -
 نسبالا طريقة التقدير (: اختبار المفاضلة لاختيار 24)الجدول رقم 

 القرار قيمة الاحتمال 𝒙𝟐قيمة إحصائية  المفاضلة  الاختبار 
Hausman PMG/MG 0.06 0.9959 PMG 

 .51Stataالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ّّ جلا بغر زنغّ ّّ  Hausmanيظ  ّ أعله جزاف لّ ز افي ّ مسذجّفتّ جلأ ن ّ  Panel  جزل يامّ

ARDL ّ  اب ّجزف تتمّّّّ%5ّّجزقتممّجزاف زتمّعنفّمن سىّمعنسيمّّماجزمحنسبمّأا ّّبمغّأاّجزقتممّّ،ّ

 تّجلأ ن ،ّ   ف PMGّّّفمامّّمتنصّع  ّأاّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعمّجزجزصف يمّجز تّّ

ّجزف تتمّجزبفي مّ.

 : SG نموذجلل PMG تقدير. 3.1    

ّيظ  ّجزاف لّجز غزتّ  تامّتافي ّ مسذجّجزفاسةّجلاالاغريم.
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 SG(: نتائج تقدير نموذج الفجوة الادخارية 25)الجدول رقم 

 المتغيرات 
PMG 

 t حصائية الا المعاملات
ّالمدى طويل  معاملات           

FDI  *3.875541 3.96 

ED 0 * .5557715 4.24 

ODA  *27.74577 3.87 

ّقصير الالمدى  معاملات            
 2.41- 0.19669-**  تصحيح الخطأ 

(LD)SG 0.0464481 0.10 

L2D 0.1846955 0.35 

L3D -0.3576094   -1.29 

L4D -0.5431459 -1.59 

FDI(D1) **-2.380832 -2.05 

LD ***-1.593217 -1.78 

L2D -1.361226 -1.56 

L3D -1.020212 -1.54 

L4D -1.190156 -0.74 

ED(D1) -0.2196806 -0.62 

LD 0.1207116 0.89 

L2D ***-0.5908619 -1.93 

L3D 0.256761 0.81 

L4D 0.0291387 0.08 

ODA(D1) -1.553041 -1.37 

LD -0.805275 -1.11 

L2D 5.344803 1.63 

L3D 2.192975 1.48 

L4D -0.057263 -0.05 

Cons   **-9.22999 -2.49 

 . 51Stataالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 % على التوالي.10%، 5%، 1ملاحظة: تشير *، **، ***، إلى مستوى المعنوية لر 

ّمع   غمللّجلأ     ّجزلسي    ّز م غ     جلّجزمن    ا مّجز    تّ    ت25ّيظ     ّزن   غّم   اّجزا   ف لّرا   ةّ  مّأا 

مح  فاجلّجزفا  سةّجلاالاغري  مّأ    غّك    غّمعنسي  مّ ذجلّأا   ّت   اي،ّمم  غّيعن  تّأاّجز غ    ّبست  فةّ جت  فةّف  تّ

%27.7ّ%ّ 0.55فجلّ جلاس ثمغرّجلأ نبتّيوايّإز ّجزئيغاةّفتّجزفاسةّجلاالاغري مّب  جزا  يّ جزمنغع

ّجزا    يّ جزمن  غعفجلّت     ّزئي  غاةّ    هّجزن   غ جّ%ّع    ّجز   سجزت.ّّ 3.8  تسجف   ّت   حّجز افي  فيساّب  أا 

من سىّجلاس  ل ّ زت ّزئيغاةّتاةّجزمفلا جلّجزمح تمّكمغّ سّم ساثّمن  غ،ّ ذز لّبن ب ّتغ   ّت ك ب مّ

فاغلّجزحكسمتمّزصغزحّجلاس  ل ،ّكمغّي ةّتخصتصّ ئءّكب  ّماّجزا  يّ جزمن غعفجلّز مش غريثّجزن

غ  ّجا  غ تم،ّبغاتغفمّإز ّتم كئّجلاس ثمغرجلّفتّمشغريثّجزبن ّجز ح ت مّجز  تّيك ساّإ  غ   غّبص سرةّ
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ّجلاس  ثمغرّجلأ نب تّج زمبغل  ّي وايّغ  ّمبغل ةّمث  ّجزل  قّ جزان سر.ّ م اّ    مّ ظ  ّجز ا   فيساّف  ا 

إز   ّج خف  غيّقتم  مّجزم  فلا جلّ جلاس   ثمغرجلّجزمح ت  مّ جزن  ب ّف  تّذز  لّيع  ساّإز   ّجزمنغفن  مّجزش  فيفةّب   اّ

جزش كغلّجزمح تمّ جلأ نبتم،ّت ثّافّتمغرسّجلألا  ةّبع ّجزضغسطّع   ّجزش  كغلّجزمح ت مّت مث  ّف تّ

ا  جيّجز  فجلا تّم  اّجز  ف لّمنع   غّم  اّجز سس  ثّف  تّإ  غ    غ،ّبغات  غفمّإز   ّقت  غمّجزش   كغلّجلأ نبت  مّب  غلا

ّجزمح تم.ّجلاالاغرجلّجزمن اب م،ّجلأم ّجز يّيعم ّع  ّجم صغصّ

أمغّبغزننبمّز مفىّجزاص  ّ لت ّأاّمعغم ّتفّجزخلأّسغز ّ معن سي،ّ تش   ّس  عمّجز ص حتحّ

ماّت كغلّعفمّجز سج اّب اّجزم غ  جلّ جلألالغءمّفتّجلأ  ّجزاص  ّي ةّتص حتح غّّ-0.196إز ّأاّّ

لا  للّلام   ّس  نسجلّ ل    يا.ّأم  غّيتم  غّيخ  صّمع  غمللّجزم غ    جلّجزمن   ا م،ّك  غاّمعغم   ّجلاس   ثمغرّ

%ّي وايّإز  ّج خف غيّف تّجزفا سةّجلاالاغري مّب    1ّجلأ نبتّمعن سيّ ذجّأا  ّعكن تّمم غّيعن تّإذجّ جاّب    ّ

يع فّأاجةّزن فّبقّجز افي فيساّأاّجلاس  ثمغرّجلأ نب تّجزمبغل  ّّء%،ّ   هّجزن تامّت ف ّمثّمغّ غ-2.38

م   اّلا   للّجز    ففاغلّجزنافي   مّجزمص   غتبمّز    غّز ن   غ ةّف   تّتئ ي   فّجلاا ص   غاّجز   ستنتّّمجزفا   سجلّجز مسي ت   

ّ ن غ ّأا  Jansen,1995ّبغزعمللّجلأ نبتم،ّ   جّمغّألفتقّارجس مّ  م.ّأم غّبغزنن بمّز ا   يّتب   اّأا 

%ّس  واي1ّزا  يّبما فجر%،ّبمعن ّأ قّعنفّ يغاةّج-0.59عكنتّع  ّجزفاسةّجلاالاغريمّت ثّب أّّ

%،ّ      هّجزن تا   مّتسجف    ّت    حّجز ا     فيساّب   أاّجزا     يّ-0.59إز    ّلاف    ّجزفا   سةّجلاالاغري   مّبما   فجرّ

جزا   ي،ّّعاتاةّجلاس ثمغرجلّجزم  تبمّفتّمبغل ةّجزئيغاةّجزماّلاللّتنغ ةّفتّسفّجزفاسةّجلاالاغريمّّ

اّلاللّ يغاةّمن  سىّجز فلا ،ّ م اّا ةّ  جّفضلاّعاّ يغاةّغ  ّمبغل ةّفتّت جلةّرأسّجزمغلّجزمح تّم

 .ّأمغّبغزننبمّز منغعفجلّزةّيكاّز غّأا ّمعنسي.معفلّجلاالاغرّجزمح ت

 : بواقيالاختبارات التشخيصية لل. 4.1    

ّتةّج  جءّعفةّجلا بغرجلّكغز غزتّ:ز  ألفّماّ ساةّجزنمسذجّ

 لتوزيع الطبيعي:ا. 1.4.1    

ّّ س ن م كغ تّ إذجّ عمغّ جزلشفّ فتّ جلالا بغرّ جزلبتعتّّجزبسجاتينغعفّ  جّ جز س يثّ ،ّلاّّجمّّت بثّ

ّجلاتتّ:ف تتغلّجلالا بغرّع  ّجزنحسّّغصغّت بغز غزتّّ
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ّجز س يثّجزلبتعت.ّث:ّجلألالغءّجزعشسج تمّت ب𝐻0ّجزف تتمّجزصف يمّّ -

ّجز س يثّجزلبتعتّ.ّث:ّجلألالغءّجزعشسج تمّلاّت ب𝐻1جزف تتمّجزبفي مّّ -

ّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغر.م26ّ ماّلاللّجزاف لّراةّ 
 Jarque-Bera(: اختبار التوزيع الطبيعي 26)الجدول رقم 

 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 

1170.667ّ0.000000ّ التوزيع الطبيعي للبواقي

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ذزلّابسلّجزف تتمّ يعنتّّ%5ّّماّّّّأتغ مّأاّقتممّجلات مغل26ّّيظ  ّزنغّماّجزاف لّراةّّ 

ّجز س يثّجزلبتعتّ.ّثت بّأاّجزبسجاتّلاّّي،ّأجزبفي م

 ثبات تباين الخطاء:. 2.4.1    

ّّ ّّّّكشفب فا ّّّّإذجمغ جزبسجات ّّكغ تّ ّّتعغ ت جز بغيا ابغلّ مشك مّ ّّماّ لا، جلاس فلالّّّ أمّ زاع ّ

ف تتغلّّّّ يمكاّتتغغمّ  ،فتّجزاف لّجزمسجزتّّجزمستحمّ ن ع اّبغلالا بغرجلّّّّألث ّمساسقتمّجلاتصغ تّّ

ّجلاتتّ:جلالا بغرّع  ّجزنحسّ

ّ:ّلاّيس فّجلا لاّفتّتبغياّجزخلأّ.𝐻0جزف تتمّجزصف يمّّ -

ّتبغياّجزخلأ.فتّ:ّيس فّجلا لا𝐻1ّجزف تتمّجزبفي مّّ -
 Variancesالخطأ تباين  ثبات (: اختبار27)الجدول رقم 

 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 

Levene 1.140140 0.3369 

Brown-Forsythe 0.719455ّ0.5428ّ

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

زللا بغ جلات مغزتمّ جزقتممّ جاّ أعلهّ جزاف لّ ماّ ّّ لت ّ ّّريا من سى ماّ ّّ،ّ بغز غزتّ%5ألب ّ

ّعفمّ  ساّجلا لاّفتّتبغياّجزخلأ. اب ّجزف تتمّجزصف يمّجز تّتنصّع  ّّ ّ  ف ّجزف تتمّجزبفي م،

ّ
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 الارتباط الذاتي بين الأخطاء:. 3.4.1    

،ّلالغءجلّأب اّّجز جتترتبغطّفتّجلال شغاّمغّإذجّكغ تّ نغ ّمشك مّينمحّزنغّ  جّجلالا بغرّبغ

ّكمغّي تّ:جلالا بغرّّ ع تقّ صتأّف تتغلّ

ّ:ّلاّيس فّجرتبغطّذجتتّب اّجلألالغء.𝐻0جزف تتمّجزصف يمّّ -

ّجلألالغءّ.:ّيس فّجرتبغطّذجتتّب ا𝐻1ّجزف تتمّجزبفي مّّ -

ّجز غزتّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.ّجزاف لّ ماّلالل
 Correlogram الارتباط الذاتي بين الأخطاء(: اختبار 28)الجدول رقم 

 الاحتمال Q-Stat نوع الاختبار 
41.880ّ0.000ّ الارتباط الذاتي بين الأخطاء

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ّّجلألا  ةّّمّأاّجزقتممّجلات مغزتم28ّّّ راةّّيظ  ّزنغّماّجزاف لّّ %،ّ منق5ّّماّّّّلب أQ-Statّّز 

ّيس فّجرتبغطّذجتتّب اّجلألالغء.لاّأيّأ قّّّصف يم،ّ  اب ّجزف تتمّجزبفي م  ف ّجزف تتمّجز

 الارتباط ما بين الوحدات المقطعية: . 4.4.1    

جزستفجلّّّّامغّبّ رتبغطّجلامشك مّّتعغ تّماّجزبسجاتمغّإذجّكغ تّّمع فمينمحّزنغّ  جّجلالا بغرّب

ّكمغّي تّ:جلالا بغرّّ،ّ ع تقّ صتأّف تتغلّجمّلاّجزمالعتمّ جزف لم

ّ:ّلاّيس فّجرتبغطّمغّب اّجزستفجلّ.𝐻0جزف تتمّجزصف يمّّ -

ّ:ّيس فّجرتبغطّمغّب اّجزستفجل.𝐻1جزف تتمّجزبفي مّّ -

  لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.ّمسجزت ماّلاللّجزاف لّجز
 Cross(: اختبار الارتباط ما بين الوحدات المقطعية 29الجدول رقم )

ّالاحتمالّالاحصائيةّنوع الاختبار 
Breusch-pagan LM 5.874022ّ0.4374ّ
Pesaran scaled LM -0.036367ّ0.9710ّ

Bias-corrected scaled LM -0.119700ّ0.9047ّ
Pesaran CD -0.954443ّ0.3399ّ

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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%ّأيّأ  غّتاب ّجزف تتم5ّّألب ّماّّ أ  غّّجلالا بغرجلّّجزاف لّجزنغب ّيظ  ّمعنسيمّّماّلاللّّ

ّجرتبغطّمغّب اّجزستفجلّ   ف ّجزف تتمّجزبفي مّ.جزصف يمّزعفمّ  ساّ

 : FTGفجوة التجارة الخارجية تقدير نموذج  .2

ّاب ّجزش  عّفتّتافي ّجزنمسذجّيا ّمع فمّف  جلّجلابلغءّجزمث  ّ جزل يامّجزمنغسبمّز  افي ّ.

 : FTG جاختيار فترة الإبطاء المثلى للنموذ. 1.2    

ز حفيفّف  جلّجابلغءّجزمث  ،ّ لالا تغرّف  جلّجابلغءAkaikeّّّّمACIّّغلاع مغاّع  ّمعتغرّ ب

ز افي ّعلامّجز سج اّفتّ ARDL (1, 2, 2, 2)  مسذجتةّجلا تغرّ جز تّتعلتّأا ّقتممّز  جّجزمعتغر،

 .جلا  ّجزلسي 

 : PMG&MGاختبار المفاضلة بين . 2.2    

ّجز غزتمّ:ف تتغلّز مفغت مّب اّجزنمسذ  اّ فاغاّز Hausmanّسنع مفّع  ّجلا بغرّّ

ّ تّجلأ ن .PMGّّّفمامّم:ّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعمّجز𝐻0جزف تتمّجزصف يمّّ -

ّ. تّجلأ نّ MGّّ:ّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعم𝐻1ّجزف تتمّجزبفي مّّ -
 (: اختبار المفاضلة لاختيار طريقة التقدير الانسب30)الجدول رقم 

 القرار  قيمة الاحتمال 𝒙𝟐قيمة إحصائية  المفاضلة  الاختبار 

Hausman PMG/MG 1.25ّ0.7419ّ PMGّ

 . 15Stataبالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر: من اعداد الباحث

ّّ جلا بغر زنغّ Hausmanّّّّيظ  ّ أعله جزاف لّ ّّفتّ ز افي ّ مسذج جلأ ن ّ  Panelجزل يامّ

ARDLّّ جزقتممّجزاف زتمّعنفّمن سىّمعنسيمّّ،ّ بمغّأاّجزقتمم %ّ اب ّجزف تتم5ّّجزمحنسبمّأا ّماّ

جّّجزصف يمّجز تّتنصّع  ّأا  تّجلأ ن ،ّ   ف ّ  PMGمامّّزمفّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعمّ

ّجزف تتمّجزبفي مّ.

 : FTGنموذج لل PMGتقدير . 3.2    

ّجزخغر تم.يب  اّجزاف لّجزمسجزتّ  تامّتافي ّ مسذجّفاسةّجز اغرةّ

ّ
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 FTGفجوة التجارة الخارجية (: نتائج تقدير نموذج 31)الجدول رقم 

 المتغيرات 
PMG 

 t حصائيةالا المعاملات 

ّالمدى طويل  معاملات                
FDI 0.8208627 1.07 
ED *0.3436498 3.32 

ODA *-7.023013 -3.28 
ّقصير الالمدى  معاملات           

 2.42- 0.1791459-** تصحيح الخطأ 
FDI(D1) -0.4822743 -1.33 

LD -0.2810161 -0.96 
ED(D1) ***-0.214626 -1.72 

LD 0.0205879 0.22 
ODA(D1) -4.155004 -0.86 

LD -4.758631 -1.04 
Cons **-2.60805 -2.46 

 . 15Stataبالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر: من اعداد الباحث

 % على التوالي.10%، 5%، 1ملاحظة: تشير *، **، ***، إلى مستوى المعنوية لر 

مّمعغمللّجلأ  ّجزلسي ّز م غ  جلّجزمن  ا مّجز  تّ  تّمح فاجلّفا سة31ّيب اّزنغّجزاف لّراةّ 

أا   ّت   ايّبغزنن  بمّز ا    يّجز ا  غرةّجزخغر ت  م،ّ أاّك   ّم  اّمعغم   ّجزا    يّ جزمن  غعفجلّمعن  سيّ ذجّ

ّجز غ  ّبستفةّ جت فةّي وايّإز  ّتغ    ّف تّفا سةّجز ا غرةّجزخغر ت مّب    ّ  عكنتّبغزننبمّز منغعفجلّأيّأا 

ف  ف   ّم  ثّخرجءّجز افي   فيساّب ر   غعّجزن  ب ّإز    ّجزا    يّ%ّع    ّجز   سجزت،ّ أم  غّ  تا   مّ-%7ّ 0.34

جزما تم،ّ بغز غزتّجزح فّم اّا فرةّجز ف لّجزما  ت مّجرتبغطّمعظةّجزا  يّبمشغريثّ س ثّتحفا غّجزف لّ

ع     ّجلالا ت   غرّجلأمث    ّلأس   غز  ّجا     غجّجز    تّت نغس    ّم   ثّجا ص   غاجلّجز   ف لّجزفج ن   م،ّبغات   غفمّإز    ّ

تس      غّ ح  سّمش  غريثّإ  غ ت  مّ ت  نغعتم،ّ     هّجزن تا  مّّةتس      غّإز   ّجا ف  غقّجلاس    للتّأيّلاّي   

م.ّ أمغّ  تامّجزمنغعفجلّف   غّت ف ّم ثّم غّ  غءّب قّجز ا   فيسا2016ّتسجف ّارجسمّ عم ّعبفةّسغمتم،ّّ

فتّأ  غّتنغ ةّفتّ يغاةّمافرةّجزف لّجزمن اب مّز غّفتّجزحصسلّع   ّجزم ل ب غلّجلاس    جايمّم اّجزن  ثّ

جز أس  مغزتمّأ ّجزن   ثّجزسس  تلمّ جز   تّيمك  اّأاّتن   خفمّف  تّ ي  غاةّإ    غجّجزالغع  غلّجلاا ص  غايمّجزمخ  ف  مّ
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 ةّفتّجزن غيمّفتّ يغاةّتاةّجزصغارجل.ّأمغّبغزننبمّزلس  ثمغرّجلأ نب تّجزمبغل  ّتب   اّأاّز قّ جز تّتنغ

ّأا ّت ايّع  ّجزفاسةّجلاالاغريمّ زلاّ  جّجلأا ّغ  ّمعنسي.

أمغّبغزننبمّز مفىّجزاص  ّك غاّمعغم  ّت فّجزخل أّس غز ّ معن سي،ّت  ثّتش   ّس  عمّجز ص حتحّ

ب اّجزم غ  جلّ جلألالغءمّفتّجلأ  ّجزاص  ّي ةّتص حتح غّّماّت كغلّعفمّجز سج اّّ-0.266إز ّأاّّ

ّلاللّالاّسنسجلّ تنعمّأل  .

 يتمغّيخصّمحفاجلّفاسةّجز اغرةّجزخغر تمّفتّجزمفىّجزاص  ّكغاّزلس ثمغرّجلأ نبتّجزمبغل ّ

أا ّعكن تّ زل اّ   جّجلأا  ّغ   ّمعن سي،ّ أم غّم اّت  ثّجزا   يّجزخغر ت مّفلغ  تّمعنسي مّ ذجلّأا  ّ

%،ّ ت ف ّ  هّ-0.21%ّس وايّإز ّج خفغيّجزفاسةّجلاالاغريمّبمافجر1ّأيّأ  غّإذجّ جالّب   ّّعكنتّّ

ّجزا   يّتن غ ةّف تّتا  تصّفا سةّجز ا غرةّجزخغر ت م.ّ بغزنن بمّّّءجزن تامّمثّمغّ  غ ب قّجز ا   فيساّف تّأا 

ّّمعنسي.زمعغم ّجزمنغعفجلّفلغاّذجّأا ّعكنتّع  ّفاسةّجز اغرةّجزخغر تمّ زلاّ  جّجلأا ّغ  ّ

 الاختبارات التشخيصية للبواقي: . 4.2    

ّكغز غزتّ:  تّز  ألفّماّ ساةّجزنمسذجّتةّج  جءّعفةّجلا بغرجلّ

 التوزيع الطبيعي: .1.4.2

ّمّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.32ماّلاللّجزاف لّراةّ 
 Jarque-Bera (: اختبار التوزيع الطبيعي32)الجدول رقم 

 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 

349.0953ّ0.000000ّ التوزيع الطبيعي للبواقي

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

رف ّجزف تتمّّّ%ّ يعنتّذزل5مّأاّقتممّجلات مغلّأتغ ّما32ّّيظ  ّزنغّماّجزاف لّراةّّ 

ّجز س يثّجزلبتعت.ّثابسلّجزف تتمّجزبفي م،ّأيّأاّجزبسجاتّلاّت بّّ ّجزصف يم

 ثبات تباين الخطاء: .2.4.2

ّز ألفّماّابغلّجز بغياّ.  ن ع اّبغلالا بغرجلّجزمستحمّفتّجزاف لّجزمسجزت،

ّّّ
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 Variancesالخطأ تباين ثبات  (: اختبار33)الجدول رقم 

 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 
Levene 1.505226 0.2173 

Brown-Forsythe 0.922148ّ0.4328 
 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

زللا بّ جلات مغزتمّ جزقتممّ جاّ أعلهّ جزاف لّ ماّ ّّ لت ّ ّّغريا من سى ماّ %،ّ بغز غزت5ّّألب ّ

ّ  ف ّجزف تتمّجزبفي م،ّ  اب ّجزف تتمّجزصف يمّجز تّتنصّع  ّعفمّ  ساّجلا لاّفتّتبغياّجزخلأ.

 الأخطاء:الارتباط الذاتي بين  .3.4.2

ّماّلاللّجزاف لّجز غزتّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.
 Correlogram الارتباط الذاتي بين الأخطاء(: اختبار 34)الجدول رقم 

 الاحتمال Q-Stat نوع الاختبار 

15.478ّ0.216ّ الارتباط الذاتي بين الأخطاء

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

%،ّ منق5ّّماّّّّلب أQ-Statّّمّأاّجزقتممّجلات مغزتمّجلألا  ةّز 34ّّّ يظ  ّزنغّماّجزاف لّراةّّ

ّيس فّجرتبغطّذجتتّب اّجلألالغء.ّلاّّأيّأ قّجزصف يم،ّ  اب ّجزف تتمّبفي م  ف ّجزف تتمّجز

 . الارتباط ما بين الوحدات المقطعية: 4.4.2    

  ماّلاللّجزاف لّجزمسجزتّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.
 Cross(: اختبار الارتباط ما بين الوحدات المقطعية 35الجدول رقم )

ّالاحتمالّالاحصائيةّنوع الاختبار 
Breusch-pagan LM 10.29341ّ0.1128ّ
Pesaran scaled LM 1.239401ّ0.2152ّ

Bias-corrected scaled LM 1.165327ّ0.2439ّ
Pesaran CD 0.186983ّ0.8517ّ

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

تاب ّّ%ّأيّأ  غ5ّّألب ّماّّّّ  غمعنسيكغ تّّّّأعلهماّلاللّجلالا بغرجلّجزمستحمّفتّجزاف لّّ

ّ ف ّجزف تتمّجزبفي مّ.تجزف تتمّجزصف يمّزعفمّ  ساّجرتبغطّمغّب اّجزستفجلّّ 
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 :INFمعدل التضخم تقدير نموذج  .3

ّاب ّجزش  عّفتّتافي ّجزنمسذجّيا ّمع فمّف  جلّجلابلغءّجزمث  ّ جزل يامّجزمنغسبمّز  افي ّ.

 :INF  جاختيار فترة الإبطاء المثلى للنموذ. 1.3    

ز حفيفّف  جلّجابلغءّجزمث  ،ّ لالا تغرّف  جلّجابلغءAkaikeّّّّمACIّّمعتغرّ غلاع مغاّع  ّّب

ز افي ّعلامّجز سج اّفتّ ARDL (4, 3, 3, 3)  مسذجتةّجلا تغرّ جز تّتعلتّأا ّقتممّز  جّجزمعتغر،

 .جلا  ّجزلسي 

 : PMG&MGاختبار المفاضلة بين . 2.3    

ّجز غزتمّ:ف تتغلّز مفغت مّب اّجزنمسذ  اّ فاغاّز Hausmanّسنع مفّع  ّجلا بغرّّ

ّ تّجلأ ن .PMGّّّفمامّم:ّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعمّجز𝐻0جزف تتمّجزصف يمّّ -

ّّ. تّجلأ نّ MGّ :ّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعم𝐻1جزف تتمّجزبفي مّّ -
 (: اختبار المفاضلة لاختيار طريقة التقدير الانسب36)الجدول رقم 

 القرار قيمة الاحتمال 𝒙𝟐قيمة إحصائية  المفاضلة  الاختبار 

Hausman PMG/MG 1.15ّ0.7646ّPMG 

 . 15Stataالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ّّ جلا بغر زنغّ Hausmanّّّّيظ  ّ أعله جزاف لّ ّّفتّ ز افي ّ مسذج جلأ ن ّ  Panelجزل يامّ

ARDLّّ جزقتممّجزاف زتمّعنفّمن سىّمعنسيمّّ،ّ بمغّأاّجزقتمم %ّ اب ّجزف تتم5ّّجزمحنسبمّأا ّماّ

جزّّجزصف يمّجز تّتنصّع  ّأا  تّجلأ ن ،ّ   ف PMGّّّ  فماممت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعمّ

ّجزف تتمّجزبفي مّ.

 : INFنموذج لل PMG تقدير.  3.3    
ّجزاف لّجز غزتّ  تامّتافي ّ مسذجّمعفلّجز ضخةّ.ّيستح

ّ
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 INF معدل التضخم(: نتائج تقدير نموذج 37)الجدول رقم 

 المتغيرات 
PMG 

 tالاحصائية  المعاملات 

ّالمدى طويل  معاملات           
FDI **7.974907 2.12 
ED ***-0.2713456 -1.66 

ODA **15.76451 2.16 
ّقصير  الالمدى  معاملات           

 2.43- 0.1504106-** تصحيح الخطأ 
(LD)INF *-0.5029607 -3.44 

L2D **-0.4302764 -2.29 
L3D *-0.4808369 -3.20 

FDI(D1) *-1.290156 -2.69 
LD -0.9452259 -1.43 

L2D **-0.6420224 -2.09 
ED(D1) 0.3630743 1.20 

LD ***0.042855 1.68 
L2D 0.0595664 0.31 

ODA(D1) *-2.68712 -3.47 
LD -1.786541 -1.02 

L2D -1.352081 -0.68 
Cons *-3.165244 -2.86 

 . 15Stataالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 % على التوالي.10%، 5%، 1ملاحظة: تشير *، **، ***، إلى مستوى المعنوية لر 

ّجزم غ  جلّجزمن ا مّمحفاجلّمعفلّجز ضخةّفتّجزمفىّجزلسي ّيظ  ّماّلاللّ جزاف لّأعلهّأا 

%ّي  وايّإز   ّ ي  غاةّمع  فل1ّل    غّمعنسي  م،ّ أاّجلاس   ثمغرّجلأ نب  تّذجّأا   ّإيا  غبتّأيّعن  فمغّيئي  فّب     ّ

م   ثّجز ا     فيساّب  أاّجزش    كغلّجلأ نبت   مّتا  سمّب      غجّمن ا   غلّتم    غ ّّ %ّ     سّم  غّي ف   7.97جز ض  خةّب    

أس عغر غّ  تا  مّجز لنسزس ت غّجزفجلا   مّف تّإ  غ    غ،ّ جرتب غطّ    هّجزمن ا غلّبغلأس  سجقّجزعغزمت مّ م  ثّّبغرتف غع

محغ زمّجزمن اغلّجزستنتمّمنغفنمّمن اغلّجزش كمّجلأ نبتم،ّافّت تفثّأسعغرّجزمن اغلّجزمح تمّمثّعفمّ

ّجرتفغعّ سات غّممغّيوايّإز ّجرتفغعّجزمن سىّجزعغمّز سعغر.
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%ّي  وايّإز   ّج خف  غيّف  ت1ّا   ّجزا    يّفل  غاّعكن  تّأيّعن  فّجزئي  غاةّف    غّب     ّ أم  غّبغزنن  بمّلأ

%.ّ ماّت ثّجزمنغعفجلّفلغ تّذجلّأا ّإياغبتّممغّيعن تّأ   غّإذجّ جالّب    ّ-0.27معفلّجز ضخةّب 

ّ  ئءجاّكب   جا15.76ّ%ّف   غّتوايّإز ّ يغاةّمعفلّجز ضخةّب   1ّ %،ّ   سّم غّي ف  ّم ثّجز افي فيساّب أا 

غعفجلّين خفمّزئي غاةّمن  سىّجلاس   ل ّ ذز لّبن ب ّتغ    ّت ك ب مّجا ف غقّجزحك سمتّزص غزحّماّجزمن

ّم.Olabode Eric Olabisi,2021ّجلاس  ل ،ّ تسجف ّ  هّجزن تامّارجسمّ 

أمغّبغزننبمّز مفىّجزاص  ّك غاّمعغم  ّت فّجزخل أّس غز ّ معن سي،ّت  ثّتش   ّس  عمّجز ص حتحّ

جز سج اّب اّجزم غ  جلّ جلألالغءمّفتّجلأ  ّجزاص  ّي ةّتص حتح غّماّت كغلّعفمّّ-0.266إز ّأاّّ

ّلاللّستّسنسجلّ سبعمّأل  .

 م   اّت    ثّمع   غمللّجزم غ     جلّجزمن    ا مّف   تّجزم   فىّجزاص     ّك   غاّمعغم    ّجزا     يّجزخغر ت   مّ

 ي   ثّ%،0.04ّ%ّيوايّإز ّ يغاةّمعفلّجز ضخةّب    1ّممغّيعنتّإذجّ جالّب   ّمعنسيّ زقّأا ّإياغبتّّ

ت فف ّجزاص   ّلأاّع   ّجزم فىّّزف لّجزفرجسمجلاس تعغبتمّ جّماّجزاغ  ّجلاا صغايّإز ّتعفّجزافرةّ 

ئيفّم  اّجت تغت  غلّجزا   غ ّجزمص   فتّجزمح   تّ بغز بعت  مّس   اساّم  اّجزا    يّجزخغر ت  مّس   لمت  غلّكب    ةّ

جز اغريمّّماّلاللّإا جت غّإز ّجزمصغراجزنافيمّجزن لغلّب غّإز ّ يغاةّع يّجزناساّعنفمغّت ص اّ

م اّس  ا  ّم ففسعغلّلافم مّجز فيساّبغات غفمّإز  ّأاّجزمح تمّماغب  ّتص في ّكمت مّم اّجزعم  مّجزمح ت م،ّ

تض  خمتمّت مث   ّف  تّجرتف  غعّّا   مّ ح  سّجزما  غلالّجا  غ ت  مّمم  غّيسز  فّت  غستغاّجزم ّ ّجزم  سجراّجلاا ص  غايم

ّ. يغاةّممغا مّفتّجزع يّجزمح تّ  تامّعفمّ  ساّأسعغرّجزن ثّجزمح تمّ

غّماّت ثّمع غمللّجلاس  ثمغرّجلأ نب تّ جزمن غعفجلّفلغ  تّمعنسي مّ ز  غّأا  ّعكن تّبمعن  ّأم

%ّع    ّ-2.68%ّ -1.29%ّي  وايّإز   ّج خف  غيّمع  فلّجز ض  خةّب     1ّأ   قّعن  فّ ي  غاةّك   ّمن   غّب     ّ

ّا لّجزفرجس  مّتعم   ّع    ّجس   الغ ّجلاس   ثمغرجلّجز   تّتش   فّف    غّ جز   سجزت.ّ م  اّجزاغ    ّجلاا ص  غايّأا 

فتّجزعم ت غلّجا  غ ت مّ مث  ّجزص نغعغلّجزص  فزتمّ بع  ّجزمن ا غلّجلاس   للتممّ بغز  غزتّعن فّعائجّّ

بفجيمّجا  غجّسساّتنغ ةّفتّسفّجزفاسةّب اّجزع يّ جزل  ّممغّيوايّإز ّر سعّجلأسعغرّإز ّتغز  غّ

ّجزلبتعتمّ بغز غزتّينخف ّمن سىّجز ضخة.
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 للبواقي: الاختبارات التشخيصية . 4.3    

ّز  ألفّماّ ساةّجزنمسذجّتةّج  جءّعفةّجلا بغرجلّكغز غزتّ:

 التوزيع الطبيعي: .1.4.3

ّمّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.37ماّلاللّجزاف لّراةّ 
 Jarque-Bera(: اختبار التوزيع الطبيعي 38)الجدول رقم 

 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 

24.59763ّ0.000000ّ التوزيع الطبيعي للبواقي

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

%ّ يعنتّذزلّابسلّجزف تتم5ّماّّّّتغ أّمّأاّقتممّجلات مغل38يظ  ّزنغّماّجزاف لّراةّ 

 جز س يثّجزلبتعتّ.ّثّت بّلاّأيّأاّجزبسجاتّجزبفي مّ

 ثبات تباين الخطاء: .2.4.3

 ّّز ألفّماّابغلّجز بغيا.ّ جزاف لّجزمسجزت، ن ع اّبغلالا بغرجلّجزمستحمّفتّ
 Variancesالخطأ تباين ثبات  (: اختبار39)الجدول رقم 

 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 

Levene 0.922758 0.4007 

Brown-Forsythe 0.446561ّ0.6411ّ

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ّّ بغز غزتّ ابّ %،5ّّألب ّماّمن سىّّرياّّ لت ّماّجزاف لّأعلهّجاّجزقتممّجلات مغزتمّزللا بغ

ّ،ّ   ف ّجزف تتمّجزبفي مّ.جزف تتمّجزصف يمّجز تّتنصّع  ّعفمّ  ساّجلا لاّفتّتبغياّجزخلأ

 طاء:الارتباط الذاتي بين الأخ .3.4.3

ّماّلاللّجزاف لّجز غزتّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.

ّ

ّ
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 Correlogram الارتباط الذاتي بين الأخطاء(: اختبار 40)الجدول رقم 
 الاحتمال Q-Stat نوع الاختبار 

17.836ّ0.121ّ الارتباط الذاتي بين الأخطاء

 . 12EViews المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج

%،ّ منق5ّّألب ّماQ-Statّّّّمّأاّجزقتممّجلات مغزتمّجلألا  ةّز 40ّّّ يظ  ّزنغّماّجزاف لّراةّّ

ّ  ف ّجزف تتمّجزبفي م،ّ  اب ّجزف تتمّجزصف يمّأيّأ قّلاّيس فّجرتبغطّذجتتّب اّجلألالغء.

 . الارتباط ما بين الوحدات المقطعية: 4.4.3    

   تامّ  جّجلالا بغرّ. ماّلاللّجزاف لّجزمسجزتّ لت ّ
 Cross(: اختبار الارتباط ما بين الوحدات المقطعية 41الجدول رقم )

ّالاحتمالّالاحصائيةّنوع الاختبار 
Breusch-pagan LM 10.29341ّ0.1128ّ
Pesaran scaled LM 1.239401ّ0.2152ّ

Bias-corrected scaled LM 1.165327ّ0.2439ّ
Pesaran CD 0.186983ّ0.8517ّ

 . 12EViews المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج

%ّأيّأ  غّتاب 5ّّماّلاللّجلالا بغرجلّجزمستحمّفتّجزاف لّأعلهّكغ تّمعنسي  غّألب ّماّّ

ّجزف تتمّجزصف يمّزعفمّ  ساّجرتبغطّمغّب اّجزستفجلّ ت ف ّجزف تتمّجزبفي مّ.

 : GDPC الدخل الحقيقي للفردمعدل نمو متوسط تقدير نموذج  .4

ّاب ّجزش  عّفتّتافي ّجزنمسذجّيا ّمع فمّف  جلّجلابلغءّجزمث  ّ جزل يامّجزمنغسبمّز  افي ّ.

 :GDPC  جاختيار فترة الإبطاء المثلى للنموذ. 1.4    

ز حفيفّف  جلّجابلغءّجزمث  ،ّ لالا تغرّف  جلّجابلغءAkaikeّّّّمACIّّبغلاع مغاّع  ّمعتغرّ 

علامّجز سج اّفتّّّز افي  ARDL (2, 2, 2, 2)  مسذججلا تغرّتةّّّّتعلتّأا ّقتممّز  جّجزمعتغر،جز تّّ

ّ.جلا  ّجزلسي 

ّ
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 : PMG&MGاختبار المفاضلة بين . 2.4    

ّجز غزتمّ:ف تتغلّز مفغت مّب اّجزنمسذ  اّ فاغاّز Hausmanّسنع مفّع  ّجلا بغرّّ

ّ تّجلأ ن .PMGّّّ جزمامسعمّجزمفمام:ّت يامّمافرجلّ سط𝐻0ّجزف تتمّجزصف يمّّ -

ّ. تّجلأ نّ MGّّ:ّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعم𝐻1ّجزف تتمّجزبفي مّّ -
 (: اختبار المفاضلة لاختيار طريقة التقدير الانسب42)الجدول رقم 

 القرار قيمة الاحتمال 𝒙𝟐قيمة إحصائية  المفاضلة  الاختبار 
Hausman PMG/MG 1.57ّ0.6671ّPMGّ

 . 15Stataالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ّّ جلا بغر زنغّ Hausmanّّّّيظ  ّ أعله جزاف لّ ّّفتّ ز افي ّ مسذج جلأ ن ّ  Panelجزل يامّ

ARDLّّجزقتممّجزاف زتمّعنفّمن سىّمعنسيم جزقتممّجزمحنسبمّأا ّماّ %ّ اب ّجزف تتم5ّّ،ّ بمغّأاّ

جزّّجزصف يمّجز تّتنصّع  ّأا  تّجلأ ن ،ّ   ف PMGّّّفمامّّمت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعمّ

ّجزف تتمّجزبفي مّ.

 : GDPC نموذجلل PMG  تقدير .3.4

ّّ.معفلّ مسّم سسطّ ص  ّجزفلا ّجزحقتاتّز ف اّّجزاف لّجز غزتّ  تامّتافي ّ مسذجّب اي
 GDPC معدل نمو متوسط الدخل الحقيقي للفرد(: نتائج تقدير نموذج 43)الجدول رقم 

 المتغيرات 
PMG 

 tالاحصائية  المعاملات 

ّالمدى طويل  معاملات                
FDI *70.67756 5.44 
ED *-7.260014 -6.12 

ODA ***40.20931 1.69 
ّقصير الالمدى  معاملات           

ECT *-0.3587958 -3.17 
(LD) GDPC 0.1178271 0.36 

FDI(D1) **-21.7913 -2.00 
LD **-6.015272 -2.45 

ED(D1) -1.02882 -0.84 
LD **2.113656 2.43 
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ODA(D1) 57.06286 1.05 
LD **24.21672 1.99 

Trend 23.31676**ّ2.18ّ
Cons 856.202*ّ2.83ّ

 . 51Stata المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج

 % على التوالي.10%، 5%، 1المعنوية لر ملاحظة: تشير *، **، ***، إلى مستوى 

مّأاّمعغمللّجلأ  ّجزلسي ّز م غ  جلّجزمن ا مّجز تّ تّمح فاجل40ّ لت ّماّجزاف لّراةّ 

ك غاّمن  غّمعغم  ّجزمن غعفجلّجزخغر  مّمعن سيّ ذجّأا  ّإيا غبتّّمعفلّ مسّم سسطّجزفلا ّجزحقتا تّز ف  اّ

%،ّ     جّم  غّي ف   ّم  ث40.2ّ%ّي  وايّإز   ّ ي  غاةّمع  فلّجزنم  سّب     1ّمم  غّيعن  تّأاّ ي  غاةّجزمن  غعفجلّب     ّ

    مّ ظ  ّجز ا   فيساّب أاّجزمن  غعفجلّتن غ ةّف تّ ي غاةّمع فلّجزنم  سّجلاا ص غاي.ّأم غّمعغم  ّجزا    يّ

%ّي وايّإز  ّج خف غيّمع فل1ّأا  ّعكن تّمم غّيعن تّأاّ ي غاةّجزا   يّب    ّجزخغر تمّكغاّمعنسيّ ز قّّ

%،ّ  سّمخغزفّزس  مّ ظ ّجز ا  فيساّ زلاّي ف  ّم ثّ    مّ ظ  ّجز افي فيساّبا سز ةّ-7.26جزنمسّب   ّّ

ّت   أا  ّجزا     يّع     ّمع   فلّجزنم   سّجلاا ص   غايّيك   ساّت   عتفغاّ    فجاّإاّز   ةّيك   اّس   غزبغا،ّ تسجف    ّ     هّ أا 

م.ّأم  غّبغزنن  بمّزمعغم   ّجلاس   ثمغرّجلأ نب  تّجزمبغل   Rehman and Khalil,2016ّجزن تا  مّارجس  مّ 

%ّي   وايّإز    ّ ي   غاةّمع   فلّجزنم   سّب      1ّل   غاّمعن   سيّ ذجّأا    ّإيا   غبتّأيّإذجّ جاّجلاس    ثمغرّجلأ نب   تّب      ّ

%،ّ   جّمغّي ف  ّم ثّت  حّجز افي فيساّجز  ياّي   اّأ  قّيئي فّمع فلّجزنم سّجلاا ص غايّف تّجز ف ل70.6ّ

 Chen and مّ Rehman and Khalil,2016اب م،ّ ت ف     ّأيض    غاّم    ثّارجس    مّ جزمن     

Others,1995  ّمChigbu Ezeji and Others,2015.ّم

ّ ّمعغم ّتفّجزخلأّسغز ّ معنسي،ّ تش  ّس عمّجز صحتحّإز ّأا    لت ّفتّجزمفىّجزاص  ّأا 

  ّي  ةّتص حتح غّلا للّماّت كغلّعفمّجز سج اّب اّجزم غ  جلّ جلألال غءمّف تّجلأ   ّجزاص ّّ-0.358

جلاس  ثمغرّجلأ نب تّمعن سيّمعغم ّّاص  ّأاّ جزاّأيضغاّمخ  غلّتافي ّجزمفىّ تب ّ سن  اّ تنعمّأل  .ّّ

%،ّ-21.79%ّيوايّإز ّج خفغيّمعفلّجزنمسّب    1ّ زقّأا ّعكنتّأيّإذجّ جاّجلاس ثمغرّجلأ نبتّب   ّ

صغايمّبنب ّجزنتغسغلّجزمن  امّماّت اّ  سّرج ثّإز ّتغزمّعفمّجزتا اّجز تّتعتش غّجزستفجلّجلاا 

م.ّأم  غّبغزنن  بم2020ّا لّجزفرجس  مّف  تّجزم  فىّجزاص    ،ّ     هّجزن تا  مّتل  غب ّارجس  مّ ب  سرت ت،ّ م  في ،ّ



التدفقات الدولية لرؤوس الأموال على التنمية الاقتصادية لكل من الجزائر ومصر  دراسة قياسية لأثر  الفصل الثالث:
 2019-1990والمغرب وتونس خلال الفترة 

 

214 

%1ّزمعغمللّجزا  يّ جزمنغعفجلّفلغ تّمعنسيمّ ز غّأا ّإياغبتّممغّيعنتّعنفّ يغاةّك ّمن مغّب    ّ

%ّع  ّجز سجزت،ّ  سّمغّي ف ّمثّرأيّجز ا  فيساّفت24.21ّ%ّ 2.11يوايّإز ّ يغاةّمعفلّجزنمسّب   ّ

ّ  تامّجزا  يّت ف ّمثّ  تامّارجسمّ بسرت ت،ّ مفي ،ّ ّم.2020أ  غّتئيفّمعفلّجزنمس،ّكمغّأا 

 الاختبارات التشخيصية للبواقي: . 4.4    

ّز  ألفّماّ ساةّجزنمسذجّتةّج  جءّعفةّجلا بغرجلّكغز غزتّ:

 التوزيع الطبيعي: .1.4.4

ّمّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.44لاللّجزاف لّراةّ ماّ
 Bera-Jarque(: اختبار التوزيع الطبيعي 44)الجدول رقم 

 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 

 14.14825ّ0.000847 التوزيع الطبيعي للبواقي

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

%ّ يعنتّذزلّابسلّجزف تتم5ّمّأاّقتممّجلات مغلّأتغ ّما44ّّيظ  ّزنغّماّجزاف لّراةّّ 

ّجز س يثّجزلبتعتّ.ّثجزبفي م،ّأيّأاّجزبسجاتّلاّت بّ

 ثبات تباين الخطاء: .2.4.4

 ّّز ألفّماّابغلّجز بغيا.ّ جزمسجزت، ن ع اّبغلالا بغرجلّجزمستحمّفتّجزاف لّ
 Variancesالخطأ تباين ثبات  (: اختبار45)الجدول رقم 

 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 

Levene 1.688888 0.1436 

Brown-Forsythe 1.140526ّ0.3437ّ

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

%،ّ بغز غزتّ اب 5ّّ لت ّماّجزاف لّأعلهّجاّجزقتممّجلات مغزتمّزللا بغرياّألب ّماّمن سىّّ

ّجزف تتمّجزصف يمّجز تّتنصّع  ّعفمّ  ساّجلا لاّفتّتبغياّجزخلأ،ّ   ف ّجزف تتمّجزبفي مّ.

ّ
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 الأخطاء:الارتباط الذاتي بين  .3.4.4

ّماّلاللّجزاف لّجز غزتّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.
  Correlogramالارتباط الذاتي بين الأخطاء(: اختبار 46)الجدول رقم 

 الاحتمال Q-Stat نوع الاختبار 
13.104ّ0.362ّ الارتباط الذاتي بين الأخطاء

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

%،ّ منق5ّّألب ّماQ-Statّّّّمّأاّجزقتممّجلات مغزتمّجلألا  ةّز 46ّّّ يظ  ّزنغّماّجزاف لّراةّّ

ّ  ف ّجزف تتمّجزبفي م،ّ  اب ّجزف تتمّجزصف يمّأيّأ قّلاّيس فّجرتبغطّذجتتّب اّجلألالغء.

 الارتباط ما بين الوحدات المقطعية: . 4.4.4    

  ماّلاللّجزاف لّجزمسجزتّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.
 Cross(: اختبار الارتباط ما بين الوحدات المقطعية 47الجدول رقم )

ّالاحتمالّالاحصائيةّنوع الاختبار 
Breusch-pagan LM 2.811729ّ0.8321ّ
Pesaran scaled LM 0.920374-ّ0.3574ّ

Bias-corrected scaled LM 0.994449-ّ0.3200ّ
Pesaran CD 0.926997-ّ0.3539ّ

 . 12EViews اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامجالمصدر: من 

%ّأيّأ  غّتاب 5ّّماّلاللّجلالا بغرجلّجزمستحمّفتّجزاف لّأعلهّكغ تّمعنسي  غّألب ّماّّ

ّجزف تتمّجزصف يمّزعفمّ  ساّجرتبغطّمغّب اّجزستفجلّ ت ف ّجزف تتمّجزبفي مّ.

 : unpتقدير نموذج معدل البطالة   .5

ّتافي ّجزنمسذجّيا ّمع فمّف  جلّجلابلغءّجزمث  ّ جزل يامّجزمنغسبمّز  افي ّ.اب ّجزش  عّفتّ

 :unp جاختيار فترة الإبطاء المثلى للنموذ . 1.5

ز حفيفّف  جلّجابلغءّجزمث  ،ّ لالا تغرّف  جلّجابلغءAkaikeّّّّمACIّّبغلاع مغاّع  ّمعتغرّ 

ز افي ّعلامّجز سج اّفتّ ARDL (3, 2, 2, 2)  مسذججلا تغرّتةّّّّجز تّتعلتّأا ّقتممّز  جّجزمعتغر،

ّ.جلا  ّجزلسي 
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 : PMG&MGاختبار المفاضلة بين . 2.5    

ّجز غزتمّ:ف تتغلّز مفغت مّب اّجزنمسذ  اّ فاغاّز Hausmanّسنع مفّع  ّجلا بغرّّ

ّ تّجلأ ن .PMGّّّ فمامم:ّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعمّجز𝐻0جزف تتمّجزصف يمّّ -

ّّ. تّجلأ نّ MGّ :ّت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعم𝐻1جزف تتمّجزبفي مّّ -
 (: اختبار المفاضلة لاختيار طريقة التقدير الانسب48)الجدول رقم 

 القرار قيمة الاحتمال 𝒙𝟐قيمة إحصائية  المفاضلة  الاختبار 
Hausman PMG/MGّ2.83ّ0.4186ّPMGّ

 .51Stataمخرجات برنامج المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

ّّ جلا بغر زنغّ ّّ  Hausmanيظ  ّ أعله جزاف لّ ّّفتّ ز افي ّ مسذج جلأ ن ّ  Panelجزل يامّ

ARDLّّجزقتممّجزاف زتمّعنفّمن سىّمعنسيم جزقتممّجزمحنسبمّأا ّماّ %ّ اب ّجزف تتم5ّّ،ّ بمغّأاّ

جزّّجزصف يمّجز تّتنصّع  ّأا  تّجلأ ن ،ّ   ف PMGّّّ  فماممت يامّمافرجلّ سطّجزمامسعمّ

ّجزف تتمّجزبفي مّ.

 : unpنموذج لل PMGتقدير . 3.5    

ّيستحّجزاف لّجز غزتّ  تامّتافي ّ مسذجّمعفلّجزبلغزمّ.
 unp(: نتائج تقدير نموذج معدل البطالة 49)الجدول رقم 

 المتغيرات 
PMG 

 tالاحصائية  المعاملات 

ّالمدى طويل  معاملات           
FDI -0.2247931 -1.08 
ED *0.1080842 5.49 

ODA *-1.075875 -2.68 
ّقصير  الالمدى  معاملات           

 5.84- 0.3063304-* تصحيح الخطأ 
(LD)unp 0.1844506 1.06 

L2D 0.0803085 0.53 
FDI(D1) -0.2296257 -1.51 

LD 0.2116401 0.67 
ED(D1) 0.0289816 1.41 
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LD -0.0285818 -1.23 
ODA(D1) 0.4204271 1.17 

LD -0.6474568 -0.70 
Trend -0.0411677 -0.85 
Cons   *3.78875 3.30 

 . 51Stata المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج

 % على التوالي.10%، 5%، 1ملاحظة: تشير *، **، ***، إلى مستوى المعنوية لر 

ّتظ  ّزنغّّ   غ جّتافي ّجزم غ  جلّجزمن ا مّجز تّ تّمحفاجلّمعفلّجزبلغزمّفتّجلأ  ّجزلسي  ّأا 

جزمبغل ّزقّأا ّعكنتّع  ّمع فلّجزبلغز مّزل اّ   جّجلأا  ّغ   ّمعن سي.ّأم غّّتمعغم ّجلاس ثمغرّجلأ نب

%ّس   واي1ّم  اّ    مّجزا    يّجزخغر ت  مّفل  غاّمعغم    غّمعن  سيّ ذجلّأا   ّت   ايّبمعن   ّإذجّ جالّب     ّ

ّا لّجزفرجس مّتن  خفمّجزا   ي0.10ّ ّ يغاةّمع فلّجزبلغز مّبما فجرّإز %،ّ م اّجزاغ   ّجلاا ص غايّأا 

جزخغر ت   مّف   تّتمسي    ّمش   غريثّلاّتن   غ ةّف   تّتخفت    ّمش   غل ّجزبلغز   م.ّأم   غّبغزنن   بمّز من   غعفجلّفل   غاّ

%ّس     وايّإز     ّتخف    ت ّمع    فلّجزبلغز    م1ّمعغم      غّمعن    سيّ ذجلّأا     ّعكن    تّبمعن     ّإذجّ جالّب       ّ

ّ%.-1.07ربمافج

ّمعغم ّتفّجزخلأّسغز ّ معنسي،ّ تش  ّس عمّجز صحتحّإز ّأاّ   لت ّفتّجزمفىّجزاص  ّأا 

ماّت كغلّعفمّجز سج اّب اّجزم غ  جلّ جلألال غءمّف تّجلأ   ّجزاص   ّي  ةّتص حتح غّلا للّّّ-0.306

مّ ا فّالاّسنسجلّ الامّأل   .ّ بغزنن بمّزمح فاجلّمع فلّجز ض خةّف تّجزم فىّجزاص   ّز ةّتل اّمعنسي 

ّجزنتغسغلّجزمن  امّ جلا  فتّفتّجز أا  ّب اّت ايّ عكنتّ   جّرج ثّإز ّتغزمّعفمّجزتا ا،ّبمعن ّأا 

ّّّماّت اّا لّجزفرجسمّفتّجزمفىّجزاص  ّزت ّز غّأا ّ جتحّفتّمنغ م  غّفتّجزحفّماّجزبلغزم.ّ

 الاختبارات التشخيصية للبواقي: . 4.5    

ّج  جءّعفةّجلا بغرجلّكغز غزتّ:ز  ألفّماّ ساةّجزنمسذجّتةّ

 التوزيع الطبيعي: .1.4.5

ّمّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.50ماّلاللّجزاف لّراةّ 

ّ

ّ
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 Jarque-Bera (: اختبار التوزيع الطبيعي50)الجدول رقم 
 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 

57.35010ّ0.000000ّ التوزيع الطبيعي للبواقي

 . 12EViews بالاعتماد على مخرجات برنامجالمصدر: من اعداد الباحث 

أيّأاّّّّزبفي م%ّ يعنتّذزلّابسلّجزف تتمّج5ماّّّّتغ أاّقتممّجلات مغلّأممغّسب ّّيظ  ّزنغّّ

ّجز س يثّجزلبتعت.ّثت بلاّجزبسجاتّ

 ثبات تباين الخطاء: .2.4.5

 ّّز ألفّماّابغلّجز بغيا.ّ  ن ع اّبغلالا بغرجلّجزمستحمّفتّجزاف لّجزمسجزت،
 Variancesالخطأ تباين ثبات  (: اختبار51)الجدول رقم 

 الاحتمال القيمة نوع الاختبار 

Levene 1.380410 0.2459 

Brown-Forsythe 0.967873ّ0.4285ّ

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

%،ّ بغز غزتّ اب 5ّّ لت ّماّجزاف لّأعلهّجاّجزقتممّجلات مغزتمّزللا بغرياّألب ّماّمن سىّّ

ّجزف تتمّجزصف يمّجز تّتنصّع  ّعفمّ  ساّجلا لاّفتّتبغياّجزخلأ،ّ   ف ّجزف تتمّجزبفي مّ.

 طاء:الارتباط الذاتي بين الأخ .3.4.5

ّماّلاللّجزاف لّجز غزتّ لت ّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.
 Correlogram الارتباط الذاتي بين الأخطاء(: اختبار 52)الجدول رقم 

 الاحتمال Q-Stat نوع الاختبار 

10.697ّ0.555ّ الارتباط الذاتي بين الأخطاء

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ّّ زنغ سب يظ  ّ ّّّّممغّ ز  جلألا  ةّ جلات مغزتمّ جزقتممّ ّّ  Q-Statأاّ ما %،ّ منقّ  ف 5ّّألب ّ

ّجزف تتمّجزبفي م،ّ  اب ّجزف تتمّجزصف يمّأيّأ قّلاّيس فّجرتبغطّذجتتّب اّجلألالغء.
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 الوحدات المقطعية: . الارتباط ما بين 4.4.5    

 يب اّجزاف لّجزمسجزتّ  تامّ  جّجلالا بغرّ.
 Cross(: اختبار الارتباط ما بين الوحدات المقطعية 53الجدول رقم )

ّالاحتمالّالاحصائيةّنوع الاختبار 
Breusch-pagan LM 14.58980ّ0.0237ّ
Pesaran scaled LM 2.479662ّ0.0132ّ

Bias-corrected scaled LM 2.402739ّ0.0163ّ
Pesaran CD 1.480544ّ0.1387ّ

 . 12EViewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

س ثنغءّّ%ّبغ5ماّلاللّجلالا بغرجلّجزمستحمّفتّجزاف لّأعلهّ لت ّأاّجزمعنسيمّأتغ ّماّّ

Pesaran CDّّ جلا بغر جزف تتمّجزصف يمّزعفمّ  ساّاب ّّ ّّّ%،ّ منق5ماّّّّألب جز يّكغ تّمعنسي ق

ّجرتبغطّمغّب اّجزستفجلّ   ف ّجزف تتمّجزبفي مّ.
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 خلاصة الفصل الثالث: 
ت  ةّجز ل   قّف  تّ    جّجزفص   ّإز   ّجلأاجءّجلاا ص  غايّجزل   تّز   ف لّمح   ّجزفرجس  مّم  اّلا  للّتح     ّ

 مع ف  مّجزعلا  مّّجلاس   ثمغر،ت  ع   غّف  تّمول   جلّمن  غخّجزمول   جلّجلاا ص  غايمّجزل ت  م،ّبغات  غفمّإز   ّّ 

ت  ففاغلّرؤ سّجلأم  سجلّجزف زت  مّ جز نمت  مّجلاا ص  غايم،ّ تح     ّإتا  غمّت  ففاغلّم  اّجزنغتت  مّجزنظ ي  مّب   اّ

ّرؤ سّجلأمسجلّجزسجففةّإز ّا لّجزفرجسم.

جز نمتمّّ مول جلّ ع  ّ جلأمسجلّ رؤ سّ تففاغلّ أا ّ قتغسّ إز ّ جزفص ّ فتّ  جّ تل انغّ لمغّ

جزفرجسم، زف لّ ّّّّجلاا صغايمّ فاف م بغينم،ّ أاغر غّ جزمفىّ كغ تّ فتّ جلاالاغريمّ جزفاسةّ ع  ّ جياغبتغاّ أا لّ

ّّ أمغّفتّجزمفىّجزاص  ّفافّكغ تّجزا  يّ جلاس ثمغرّجلأ نبتّّجزلسي ّأيّأ  غّسغ متّفتّ يغات غ،

زةّيكاّّجزمبغل ّذجلّأا ّعكنتّينغ ةّفتّتا تصّجزفاسةّفتّا لّمح ّجزفرجسمّبغس ثنغءّجزمنغعفجلّّ

معنسيّ أا ّ ّّز غّ جزلسي  جلأ  ّ فتّ جزخغر تمّ جز اغريمّ فاسةّ ع  ّ أمغّ عكنتّّ،ّ جزمنغعفجلّ أا ّ فلغاّ

زا  يّجزخغر تمّز غّأا ّت ايّسغ ةّفتّ يغاةّجزفاسة،ّأمغّجلاس ثمغرّّينغ ةّفتّسفّجزفاسة،ّ كغ تّج

جلأ نبتّجزمبغل ّزةّيكاّمعنسي،ّ بغزننبمّز   ّجزاص  ّفافّكغاّك ّماّجلاس ثمغرّجلأ نبتّجزمبغل ّّ

 جزمنغعفجلّذجلّأا ّعكنتّ غ  ّمعنسي،ّمغّجزا  يّكغ تّذجلّأا ّعكنتّ معنسيمّينغ ةّفتّسفّّ

ّّجزفاسة ّّّّ بغزننبم، جز ضخة معفلّ ع  ّ فتّّلأا  غّ ينغ ةّ عكنتّ أا ّ ذجلّ جزخغر تمّ جزا  يّ فلغ تّ

جز تّّ جزمبغل ّ جزمنغعفجلّ جلأ نبتّ جلاس ثمغرّ جزلسي ّع  ّلالاّ جزمفىّ جز ضخةّفتّ لاف ّمعفلّ

جزمبغل ّّ جلأ نبتّ جلاس ثمغرّ جزاص  ّكغاّك ّماّ جزمفىّ إياغبتّينغ ةّفتّرفعق،ّ فتّ أا ّ ز غّ لغاّ

أا  ز غّ أا ّّّّ جزمنغعفجلّ ز غّ كغاّ جزخغر تمّ جزا  يّ جز ضخة،ّ أمغّ معفلّ إز ّلاف ّ يوايّ عكنتّ

معفلّ مسّم سسطّجزفلا ّجزحقتاتّز ف اّت ثّكغاّك ّّ،ّ أيضغاّجلا  فّأا  غّع  ّّت ايّغ  ّمعنسيّ

جلأ  ّّ فتّ جزنمسّ معفلّ فتّرفثّ ينغ ةّ إياغبتّ أا ّ ز غّ جزمبغل ّ جزمنغعفجلّ جلأ نبتّ جلاس ثمغرّ ماّ

جزا عك ّ ع  ّ كغاّّجزلسي ّ جزاص  ّ ز   ّ س بت،ّ بغزننبمّ أا ّ ز غّ كغاّ جز تّ جزخغر تمّ   يّ

زلس ثمغرّجلأ نبتّأا ّس بتّع  ّمعفلّجزنمسّبخلاّك ّماّجزا  يّجزخغر تمّ جزمنغعفجلّجز تّ

معفلّجزبلغزمّفتّجلأ  ّجزلسي ّت ثّكغاّزلس ثمغرّجلأ نبتّّ،ّ تبغياّأا  غّع  ّّلغاّز غّأا ّإياغبت
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لاّأ قّغ  ّمعنسي،ّ ماّت ثّجزا  يّجزخغر تمّفلغاّز غّأا ّإياغبتّينغ ةّفتّّإّّجزمبغل ّأا ّعكنت

جزمفىّ جزبلغزم،ّ فتّ معفلّ لاف ّ فتّ ينغ ةّ عكنتّ أا ّ ز منغعفجلّ جزبلغزم،ّ كغاّ معفلّ  يغاةّ

ّ.جزاص  ّزةّيكاّز غّأيّأا ّذجلّالازمّإتصغ تمّع  ّمعفلّجزبلغزم
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 خاتمة: 
أكثر من  عملية تدفقات رؤوس الأموال بين الدول هي ذات أهمية حيوية وعلى    أنخلاصة القول  

معالم   رسم  في  المصالح  صعيد  قاعدة  على  منها  كبير  جزء  في  ترتكز  التي  الدولية  العلاقات  خارطة 

 المشتركة، حيث تلعب دوراً مهماً في تعزيز العلاقات الاقتصادية والمصالح المشتركة بين الدول.

المكاسب سواء    تحقق لها العديد من   –المستثمرة    -فعلى مستوى الدول المصدرة لرؤوس الأموال  

على الصعيد الاقتصادي أو على الصعيد السياسي، أما على مستوى الدول المضيفة تتعدد مكاسبها في سد  

  الإيجابي الذي   الأثرلا أن هذا  إعجز مواردها المحلية بالأموال التي تحتاجها لتمويل عملياتها التنموية،  

الدراسة   وفي إطار هذه المعادلة ركزت  الدول،هذه  على  ثار سلبية آ ب  قد يعود  الخارجيةرؤوس الأموال  تؤديه

على معرفة أثر تدفقات رؤوس الأموال على مؤشرات التنمية الاقتصادية لكل من الجزائر ومصر والمغرب 

 (.2019-1990وتونس خلال الفترة )

 : اختبار الفرضيات
نحو  نتقل في شكل محصور  ت   بعد الحرب العالمية الثانية  الرسميةتدفقات  ال  كانت   الفرضية الأولى: -

التدفقات لأجل إعادة إعمار ما دمرته الحرب هناك، وقد كان ذلك على حساب تراجع  الغربية    أوروبا

كانت القروض والمساعدات التي تحصلت عليها الدول النامية من الهيئات    حيث نحو الدول النامية  

مع نهاية إعادة إعمار دول أوروبا  و   الدولية، محدودة جداً مقارنة بتلك التي تحصلت منها أوروبا.

والعامة، الخاصة  استثماراتها  بتحرير  بها،  الاقتصادية  الانطلاقة  وتحقيق  قروضها    الغربية  زادت 

السياسي، وبفضل توسع العولمة    لالهاعلى استقصولها  ح   بعد   ها عدد التي ارتفع    لدول الناميةنحو ا

انت الدول المتقدمة هيا المستفيد الأول  وكصاحبها من تحرر زادت حركة التدفقات الخاصة    وما

وفي حين أن العوامل تدفق منخفض ومتذبذب؛ من هذه التدفقات بخلاف الدول النامية التي عرفت 

الاقتصادية تعد هي السبب الرئيسي لتدفق رؤوس الأموال، إلا أن هناك عوامل أخرى ليست كذلك،  

لسياسية والاقتصادية، بالإضافة للاختلاف بين  مثل الثقة والأمان، بالإضافة إلى تفادي المخاطر ا
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الأسباب   هذه  كل  الصرف،  سعر  وتغيرات  المال  إنتاجية رأس  في  والزيادة  الدولية  الفائدة  أسعار 

 وهو ما يؤكد صحة الفرضية الثانية. ، تؤدي لتحويل رأس المال من دولة إلى أخرى 

الثانية: - أي دولة إلى تمويل يوفر الموارد والأموال  تحتاج عملية التنمية الاقتصادية في    الفرضية 

المحلية   المدخرات  وتمثل  الإنتاج،  قوى  لتطوير  أو  الجديدة  الاستثمارات  على  لإنفاقها  اللازمة 

المصدر الأول للتمويل بالنسبة لهذه الدول لكنها تختلف حسب طبيعة كل بلد بين ادخارات اختيارية  

ي تغطية جميع احتياجات انجاز عملية التنمية والذي واجبارية، الا أن نقص المدخرات المحلية ف

يعتبر أحد القضايا الرئيسية التي تواجه الدول النامية الأمر الذي يؤدي بها إلى الاستعانة برأس  

كون  تقد  المال الأجنبي لسد هذا النقص؛ وقد اختلفت مساهمة كل نوع من أنواع التمويل الخارجية  

مباشرة   استثمارات خاصة  تكون في شكل في شكل  قد  أو  الإنتاجية،  الأنشطة  تمويل  تساهم في 

قروض قصيرة وطويلة المدى، وفي بعض الأحيان تتخذ شكل مساعدات أو معونات. وبالطبع أنها  

المباشرة وغير   الآثار  تخلو من  مثل  القد لا  الاقتصادية،  المؤشرات  العديد من  نمو  مباشرة على 

 ، وهو ما يؤكد صحة الفرضية الثانية. ، وميزان المدفوعات لةومعدل البطا، الناتج المحلي الإجمالي

الثالثة: - الخط   الفرضية  تصحيح  ومعامل  المشترك  التكامل  اختبار  لنا  الدراسة   أكشف  من خلال 

وجود   عن  الأجلعلاقة  القياسية  طويلة  المستقلة  بين    توازنيه  الأموال المتغيرات  رؤوس  تدفقات 

لدول الدراسة، وهو ما يثبت صحة    مؤشرات التنمية الاقتصاديةثل في  والمتغير التابع المتم الدولية  

 الفرضية الثالثة. 

 :نتائجال

 : التاليةتوصلت الدراسة إلى النتائج  

تشمل الدول المضيفة والتي    فؤاد تدفقات رؤوس الأموال لا تقتصر على جانب واحد فقط بلأن   -

الداخلية والخارجية، بالإضافة إلى أنها تشمل    تستغلها في تدعيم برامج وخطط التنمية وسد الفجوات 

عديدة كزيادة صادراتها    المالية لتحقيق مكاسب   هاالدول المصدرة لها والتي تستفيد باستثمار فوائض
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وتمتد فؤادها أخيراً إلى المستوى    وتشغيل شركاتها الوطنية وتحسن صورتها أمام المجتمع الدولي،

الاقتصادية بين الدول من خلال تمويل حركة التجارة الدولية من  الدولي لتساهم في تعزيز العلاقات  

 السلع والخدمات؛ 

فالتدفقات   من الخصائص   متفاوتهأن كل شكل من أشكال تدفقات رؤوس الأموال تتميز بدرجات   -

تكون   و   ذات الرسمية  لها،  تكلفة منخفضه،  المانحين  الشروط من  فيها فرض بعض  يتم  ما  عادة 

في   تأثيرها  مخاطر  وتشترك  ويكون  الفكرية،  الملكية  في  مشاركة جزئية  ويصاحبها  الفائدة،  سعر 

وتكون غير قابلة للإرجاع إلى المانحين. أما  الاستثمار أو الاستهلاك،    فيحسب استخدامها أما  

الخاصة تكلفتها مرتفعة  التدفقات  الاستثمار الأجنبي    باستثناء، ولا يوجد عليها أي شروط  فتكون 

الذي الشروط،    المباشر  بعض  يتضمن  قد  أنه  الممكن  باستثناء  من  ألا  المخاطر  تتقاسم  ولا 

أكبر للملكية الفكرية،   يساهم الاستثمار الأجنبي المباشر بمشاركةو الاستثمارات الأجنبية والأسهم،  

ويكون تأثيرها حسب استخدامها أما في الاستثمار أو الاستهلاك ما عدا الاستثمارات الأجنبية التي  

  ؛بإمكانية التراجعوتتمتع على الاستثمار،   تؤثر

الاستثمار    أظهرت  - مناخ  تقييم  والغرب  مؤشرات  تونس  اغلب أ   كان تصنيفهاأن كل من  على في 

 المؤشرات على خلاف الجزائر ومصر؛

أنها شهدت تغيرات  رؤوس الأموال الدولية الوافدة إلى دول الدراسة    تطور تدفقات   من خلال متابعة -

ها، إذ نجد أن الانخفاض فيها تزامن مع الاضطرابات الداخلية التي شهدتها دول الدراسة، في اتجاه

التي والأزمات  الاقتصادية  في    والأوضاع  فكان  الارتفاع  وأما  الحالي،  العالمي  الاقتصاد  تميز 

 تطبيق دول الدراسة برامج الإصلاح الاقتصادي؛   يتزامن معالغالب 

أي أنها ساهمت في    دخارية في المدى الطويل فجوة الاال  على  ايجابياً تدفقات رؤوس الأموال    أثرت  -

 ذات أثر عكسي   القروض والاستثمار الأجنبي المباشر  فقد كانت   أما في المدى القصير  ،زيادتها

 ؛معنوي   لم يكن لها أثر المساعدات باستثناء   ساهم في تقليص الفجوة في دول محل الدراسةي
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ا - رؤوس  تدفقات  أثر  الخارجية    على لأموال  اختلف  التجارية  الطويل    فيفجوة  أثر  الأجل  فكان 

القروض الخارجية لها أثر طردي ساهم في زيادة  وكانت  ،المساعدات عكسي يساهم في سد الفجوة

كل من   ، أما الاستثمار الأجنبي المباشر لم يكن معنوي، وبالنسبة للأجل القصير فقد كانالفجوة

ذات أثر    كانت   القروض   ما   ،ذات أثر عكسي وغير معنوي   والمساعدات   الاستثمار الأجنبي المباشر

 في سد الفجوة؛  يساهممعنوية  عكسي و 

فكانت القروض الخارجية ذات أثر عكسي  أثر تدفقات رؤوس الأموال على معدل التضخم    تباين -

خلاف   على  الطويل  المدى  في  التضخم  معدل  خفض  في  المباشر يساهم  الأجنبي  الاستثمار 

كل من الاستثمار  كان ر كان لها أثر إيجابي يساهم في رفعه، وفي المدى القصي تيمساعدات الالو 

والمساعدات   المباشر  القروض  الأجنبي  وأما  التضخم،  معدل  خفض  إلى  يؤدي  عكسي  أثر  لها 

 الخارجية كان لها أثر طردي غير معنوي؛ 

كل من  الحقيقي للفرد حيث كان    على معدل نمو متوسط الدخلأثر تدفقات رؤوس الأموال    اختلف -

المباشر   الأجنبي  الأجل    والمساعدات الاستثمار  في  النمو  معدل  في رفع  يساهم  إيجابي  أثر  لها 

كان    الطويل القصير  للأجل  وبالنسبة  سلبي،  أثر  لها  كان  التي  الخارجية  القروض  عكس  على 

ا القروض  النمو بخلاف كل من  أثر سلبي على معدل  الأجنبي  والمساعدات للاستثمار  لخارجية 

 ؛ التي كان لها أثر إيجابي

البطالة   - معدل  على  الأموال  رؤوس  تدفقات  أثر  الأتفاوت  للاستثمار  في  كان  حيث  الطويل  جل 

أثر   لها  فكان  الخارجية  القروض  حيث  ومن  معنوي،  غير  أنه  الا  عكسي  أثر  المباشر  الأجنبي 

للمساع وكان  البطالة،  معدل  زيادة  في  يساهم  معدل إيجابي  خفض  في  يساهم  عكسي  أثر  دات 

 .على معدل البطالة  لم يكن لها أي أثر ذات دلالة إحصائية البطالة، وفي المدى القصير 

 : الاقتراحات
 :على ضوء النتائج السابقة يمكن اقتراح التوصيات التالية
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في    ملائمة   يةالاستناد إلى معايير اقتصاد يجب  الاقتراض الخارجي    في حالة اختيار التوجه إلى   -

  جل تعزيز مستواها الإنتاجي أوتوجيهها نحو القطاعات الإنتاجية الأولى بها من    ،اختيار المشاريع

، والتقليل من اللجوء  لكي تكون ذات أثر في زيادة المدخرات المحلية، والصادرات، وتخفيف البطالة

التجاري إ الاستهلاك  وتمويل  المدفوعات  ميزان  اختلال  لمعالجة  تؤدي    ليها  تفاقم خدمة  إلى  التي 

 أعباء الديون. 

لتهيئة المناخ الاستثماري، إلا أن  دول الدراسة  على الرغم من التدابير العديدة التي اتخذتها كل من    -

المنظومة القانونية    في  تحديث الصلاح و الإ  إجراء المزيد من  تطلب يا  م م  الوضع شهد عدة عقبات 

والعمل    ،ةالأجنبي   ات الضمانات والتسهيلات الجاذبة للاستثمار   والتنظيمية بما يكفل توفير حزمة من

 . المستمر على رفع قدراتها التنافسية

الوضع    ضرورة  - كون  التمويل  من  حاجتها  وتوفير  الإنمائية  للمشاريع  الموجهة  البرامج  من  الرفع 

خصيص هذه يتطلب دعماً من المجتمع الدولي مع وجوب ت لدول الدراسة    الاقتصادي والاجتماعي

 المساعدات وتوجيهها للقطاعات التنموية دون غيرها. 

 الإداري بكل انواعه الذي قد يقلص من الاستفادة من التدفقات الخارجية خصوصاً  محاربة الفساد    -

واعتماد   الاستثمار  بشؤون  عالية  دراية  وعلى  أكفاء  موظفين  بتعيين  كفئة  إدارة  توفير  خلال  من 

 . عيينمعايير الكفاءة عند الت

 آفاق البحث: 
، يمكن طرح بعض المواضيع التي يمكن أن تكون محل دراسة في بعد عرض النتائج المتوصل إليها

 المستقبل: 

دراسته    - تكون  الدولة سوف  الأموال  تدفقات رؤوس  أشكال  التطرق لأحد  ويمكن  تفصيلًا    أكثر أن 

النامي الدول  مع  ومقارنتها  المتقدمة  الدول  من  عينة  نتائج  استخدام  تعطي  أحدث  دراسة  وفترة  ة، 

 جديدة؛
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 سوف تكون الدراسة أكثر توسعا؛  التنمية مستدامةعلى مؤشرات أثر تدفقات رؤوس الأموال دراسة   -

سياسات استقطاب رؤوس الأموال الدولية مع اجراء دراسة مقارنة بين الدول النامية والدول المتقدمة   -

 ف والنقص في سياسات الدول النامية.تسمح هذه الدراسة بمعرفة الاختلا
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 . 2016، بغداد، 48الجزائر، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد 

منال جابر مرسي محمد، أثر الدين الخارجي على النمو الاقتصادي في مصر دراسة قياسية، مجلة   -

 . 2020، مصر، أكتوبر  08ياسة والاقتصاد، العدد كلية الس

منور أوسرير، عليان نذير، حوافز الاستثمار الخاص المباشر، مجلة اقتصاديات شمال أفريقيا، المجلد  -

 . 2005، الجزائر، 02، العدد 02

لأكثر نوي سميحة، دور المساعدات الإنمائية الدولية والإقليمية في تحقيق التنمية المستدامة في الدول ا -

، مجلة التمويل والاستثمار والتنمية المستدامة، الجزائر،  -دراسة حالة الدول الافريقية الأكثر فقرا -فقرا

 .2017، جوان 01، العدد 02المجلد 

سامية مقعاش، تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية وأثرها على معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي   -

 . 2016، الجزائر، 16وم الاقتصادية وعلوم التسيير، العدد دراسة حالة ماليزيا، مجلة العل

سامية مقعاش، تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية وأثرها على معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي   -

، مجلة حوليات جامعة قالمة للعلوم الإنسانية، العدد 2011-1995دراسة حالة ماليزيا خلال الفترة  

 .2015ديسمبر  ، الجزائر، 13
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صبحي حسون الساعدي، أياد حما عبد، أثر تخفيض سعر الصرف على بع المتغيرات الاقتصادية   -

مع التركيز على انتقال رؤوس الأموال إلى البلدان المختارة، مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية  

 . 2011، العراق، 07والإدارية، العدد 

(، 2015- 2000الاقتصادي في الجزائر بعد انهيار أسعار النفط )   رازي سعاد، أثر السياسية على النمو -

 . 2018، ديسمبر  02، العدد 05مجلة المدير، الجزائر، المجلد 

قياسية لحالة   - النمو الاقتصادي، دراسة  الخارجية على  القروض  أثر  روضة جديدي، عثماني حياة، 

، 02، العدد  05قدمة، المجلد  ، مجلة البحوث الاقتصادية المت1990- 2017الجزائر وتونس للفترة  

 . 2020الجزائر، 

محمد، استخدام نماذج بيانات البانل في تقدير دالة النمو الاقتصادي في الدول العربية، المجلة    رتيعة -

 . 2014، سبتمبر 02الجزائرية للاقتصاد والمالية، العدد 

ترقو محمد، بن مريم محمد، أثر المساعدات الإنمائية الرسمية على النمو الاقتصادي في الدول النامية   -

 . 2018، 01، العدد 08، مجلة الاستراتيجية والتنمية، المجلد PANEL باستخدام نموذج معطيات 

خلود كمال، سماح طلحي، أثر الاستثمار الأجنبي المحفظي على حجم لتداول في بورصة عمان،   -

 .2021، الجزائر، ديسمبر 02، العدد 08مجلة البحوث الاقتصادية والمالية، المجلد 

 :الملتقيات .4

مارات الأجنبية المباشرة على النمو الاقتصادي في دول الشرق الأوسط  مجدي الشوريجي، أثر الاستث -

الأوسط  الشرق  بلدان  في  الاقتصادي  النمو  إشكالية  الثاني،  الدولي  العلمي  الملتقى  افريقيا،  وشمال 

 . 2005نوفمبر   15- 14وشمال افريقيا، جامعة مصر للعلوم والتكنلوجيا، مصر، 

الرهون العقارية ولأزمة المالية العالمية، المؤتمر العلمي السنوي الثالث عشر:  نصر أبو الفتوح فريد،   -

ابريل    2- 1الجوانب القانونية والاقتصادية للأزمة المالية العالمية، جامعة المنصورة، مصر، في الفترة  

2009. 
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، الملتقي الدولي رميدي عبد الوهاب، سماي علي، العولمة المالية وآثارها على اقتصاديات الدول النامية -

دراسة حالة الجزائر والدول النامية، جامعة  -حول سياسات التمويل وأثرها على الاقتصاديات والمؤسسات 

 . 2006نوفمبر   21- 20محمد خضير، الجزائر، خلال الفترة 

 : الرسائل والمطبوعات الجامعية .5

الاقتصا - التنمية  تمويل  في  ودوره  الخارجي  الاقتراض  قابقلي،  أحمد  أطروحة  ابتهال  سوريا،  في  دية 

 .2014دكتوراه، كلية الاقتصاد، جامعة تشرين، سوريا،  

الصغير ميسم، إشكالية التنمية الاقتصادية، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم   -

 التسيير، جامعة جيلالي اليابس، الجزائر 

- 2001- دراسة ولاية اليزي -وأثرها على الجنوب الكبير  العباسي محمد، برنامج التنمية الاقتصادية   -

،  3، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 2019

 2020-2019الجزائر، 

التنمية الاقتصادية  - ،  - دراسة حالة الصين-بن عباس حمودي، دور الاستثمار الأجنبي المباشر في 

ماج الجزائر، رسالة  خيضر،  محمد  جامعة  التسيير،  وعلوم  والتجارية  الاقتصادية  العلوم  كلية  ستير، 

2011. 

برابح محمد، دور السياسة الضريبية في تحفيز الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة حالة الجزائر خلال  -

سيير، جامعة  (، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم الت2014- 1990الفترة ) 

 . ، الجزائر3الجزائر

بشير هارون، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر وسنغافورة   -

، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة  2018- 1990خلال الفترة  

 . 2021، الجزائر، -1باتنة - الحاج لخضر 
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جنان أحمد، السياسة المالية ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية بين النظام المالي الوضعي والنظام   -

المالي الإسلامي، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة أمحمد  

 . 2015- 2014بوقرة، الجزائر،  

جنبي المباشر في الجزائر، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم  دبيش أحمد، إشكالية التنمية والاستثمار الأ -

 . 2010، الجزائر، 3الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

هند بن عمار، المسؤولية الدولية عن التخلف التنمية الاقتصادية في الدول النامية، أطروحة دكتوراه،  -

 . 2004كلية الحقوق، جامعة الجزائر، 

دراسة حالة دول -ى، آليات جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في ظل الازمة المالية الحاليةوليد بيب -

افريقيا  محمد  -شمال  جامعة  التسيير،  وعلوم  والتجارية  الاقتصادية  العلوم  كلية  دكتوراه،  أطروحة   ،

 . 2014خضير، الجزائر،  

حالة دول شمال    - بي المباشرزوقات نادية، تحليل مناخ الاستثمار ودوره في جذب الاستثمار الأجن -

، أطروحة دكتوراه غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية  -افريقيا بالتركيز على الجزائر 

 . 2017وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح بورقلة، الجزائر،  

دراسة مقارنة بين المديونية  حنان دودان، دور صندوق النقد الدولي في إدارة أزمات المديونية الخارجية   -

(، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم 2015- 2008في الدول العربية ودول الاتحاد الأوروبي خلال الفترة )

 . 2018، الجزائر، 3الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر

،  -حالة الجزائر   –الدولية  حسين حميد، فعالية السياسة النقدية في ظل حرية حركة رؤوس الأموال   -

رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة يحي فارس بالمدية، الجزائر، 

2011. 

دراسة تحليلية للواقع والآفاق، أطروحة   -يونس دحماني، إشكالية الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  -

 .2010، الجزائر،  3التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية و 



 قائمة المراجع

238 
 

يحي مناصري، قياس الفساد وتحديد آثاره على التنمية الاقتصادية في الجزائر، رسالة ماجستير، كلية   -

 ر.العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة يحي فارس، الجزائ

المبا - الأجنبي  الاستثمار  أثر  فاطيمة،  دراسة حالة  كوارد  النامية  للدول  الاقتصادية،  التنمية  شر على 

الجزائر، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة لونيسي علي  

 .2019- 2018، الجزائر،  2البليدة 

مقارنة بين الصين، تركيا،  كريمة فرحي، أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية مع دراسة   -

جامعة   التسيير،  وعلوم  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  دكتوراه،  أطروحة  والجزائر،  مصر 

 .2012، الجزائر، 3الجزائر 

دراسة حالة    –محي الدين حمداني، حدود التنمية المستدامة في الاستجابة لتحديات الحاضر والمستقبل -

- 2008، الجزائر،  3، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر الجزائر، أطروحة دكتوراه 

2009.  

أطروحة  ،  2004-1990محمد أدم، معوقات التنمية الاقتصادية في السودان نموذج دار فور الفترة من   -

 . 2008دكتوراه، كلية الدراسات العليا، جامعة أم درمان الإسلامية، السودان، 

مطبوعة المالية الدولية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد مفتاح صالح،  -

 . خيضر، بسكرة، الجزائر

قياسية   - دراسة  النامية  الدول  في  الاقتصادية  التنمية  على  وأثرها  الخارجية  المديونية  الوردي،  مشير 

ة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، ، رسالة ماجستير، كلي2003- 1970اقتصادية لحالة الجزائر الفترة  

 . 2006الجزائر، 

نادية سوداني، تحويلات المهاجرين العرب ودورها في التنمية الاقتصادية، رسالة ماجستير، كلية العلوم   -

 . 2012-2011الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بو علي، الجزائر، 
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لى التنمية الاقتصادية في الدول النامية في ظل العولمة الاقتصادية  نمديل وحيد، أثر التمويل الدولي ع -

حالة الجزائر وتونس ومصر، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة  

 . 2018محمد بوضياف بالمسيلة، الجزائر، 

ال - الدول  باقتصاديات  وعلاقتها  الأموال  رؤوس  حركية  مقعاش،  كوريا  سامية  مقارنة:  دراسة  ناشئة 

وسنغافورة، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة  -ماليزيا  - الجنوبية

 . 2016، الجزائر، 1باتنة 

عبد الكريم بعداش، الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على الاقتصاد الجزائري، أطروحة دكتوراه، كلية   -

 . 2008- 2007الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر، العلوم 

عبد الطيف مصطفى، تمويل التنمية في بلدان العالم الثالث بين اقتصاديات الاستدانة واقتصاديات   -

دراسة مقارنة بين الجزائر ومصر، اطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم   -الأسواق المالية 

 . ة الجزائر، الجزائرالتسيير، جامع

علام عثمان، تمويل التنمية في الدول الإسلامية حالة الدول الأقل نموا، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم   -

 . 2014  -2013، الجزائر، 3الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

، أطروحة  2008ة العالمية  علي عيشاوي، محددات الحركة الدولية لرؤوس الأموال في ظل الازمة المالي -

الجزائر،   بسكرة،  خيضر،  محمد  جامعة  التسيير،  وعلوم  والتجارية  الاقتصادية  العلوم  كلية  دكتوراه، 

2017. 

  – عمر متيجي، سياسات تسيير تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بين المحددات والآثار الاقتصادية   -

كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،    ، أطروحة دكتوراه،-دراسة حالة دول شمال افريقيا

 . 2021جامعة غرداية، الجزائر، 

عمر عبدة سامية، تأثير التدفقات العالمية لرؤوس الأموال على التنمية الاقتصادية، أطروحة دكتوراه   -

 . 2015الجزائر، غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة باجي مختار بعنابة، 
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فاطمة رحال، أثر تحرير حركة رؤوس الأموال على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر حالة الجزائر   -

محمد  2010- 2000 جامعة  التسيير،  وعلوم  والتجارية  الاقتصادية  العلوم  كلية  ماجستير،  رسالة   ،

 . 2011خيضر، بسكرة، الجزائر،  

حالة الجزائر،    -بية المباشرة وآفاقها في البلدان النامية قويدري محمد، تحليل واقع الاستثمارات الأجن  -

 . 2005-2004دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر،  أطروحة

قمومية سفيان، أثر هيكل تدفقات رؤوس الموال الأجنبية على النمو الاقتصادي دراسة قياسية للجزائر   -

، رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  2011- 1990لفترة  وتونس والمغرب خلال ا

 . 2014التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف، الجزائر،  

شوقي جباري، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر، أطروحة   -

 . 2014والتجارية وعلوم التسيير، جامعة العربي بن مهيدي، الجزائر،  دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية  

شريط كمال، واقع الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النمو الاقتصادي في الدول العربية، أطروحة  -

 . ، الجزائر3دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية، جامعة الجزائر

دراسة حالة الأردن، اطروحة   –نعكاسات الفساد على التنمية الاقتصاديةخالد عيادة نزال عليمات، ا -

 . 2015- 2014، الجزائر،  3دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

خليفة لخميسي، الاستثمار الأجنبي المباشر ودوره في التنمية الاقتصادية حالة المحروقات في الجزائر،  -

 . 2002-2001لة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر، رسا

الجزائر ) - المستديم في  النمو الاقتصادي  المالية على  السياسة  أثر  (، 2012- 1989ضيف محمد، 

 . 2015الجزائر،  ،  3أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر

 :التقارير .6

العربية، سلسلة   - الدول  إلى  المباشر  تنمية الاستثمار الأجنبي  المطلب، سياسات  الأسرج حسين عبد 

 . 2005رسائل بنك الكويت الصناعي، الكويت، 
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المؤسسة العربية لضمان الاستثمار واتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية، الكويت،  -

2022. 

، التعاون الدولي على مفترق الطرق: 2005برنامج الأمم المتحدة الإنمائي، تقرير التنمية البشرية للعام   -

 . 2005المعونة والأمن في عالم غير متساو، شركة كركي للطباعة، بيروت، 

 :ةالجرائد الرسمي .7

، يتعلق بتطوير  2001أوت    20المؤرخ في    03-01مر رقم  الأ  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية،  -

 .2001أوت  22، الصادرة بتاريخ 47العدد  الاستثمار، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية

 : مواقع الانترنت .8

محمود   - عزت  احمد  الاقتصادي،  النمو  على  وأثرها  الخارجية  المديونية  العربي،  الديمقراطي  المركز 

 . https://democraticac.de،  16.15، سا:2022- 11- 10المتولي، بتاريخ  

جنة الدولية للصليب الأحمر، المساعدات الإنسانية: الآثار السلبية بالنسبة للبلد المضيف، روبن  لال -

،  1.10، سا:  2022-11-11ديفير، بتاريخ 

/5mgeyp.htmhttps://www.icrc.org/ar/doc/resources/documents/misc 

- 9- 29بنك الجزائر، بتاريخ    2012بالمائة سنة    8.9التضخم بلغ ذروة تاريخية قدرت ب  النهار،   -

0222،www.ennaharonline.com  . 

، أثر المساعدات الخارجية على الديمقراطية والفساد في الدول الإفريقية، عبد الرحمن  2050إفريقيا   -
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 (: بيانات بانل 01الملحق رقم)

years country ED FDI ODA FTG SG GDPC INF unp 

1990 algeria 45.37399 0.00054 0.534501 -1.49334 0.125943 3123.998 16.65253 19.80 

1991 algeria 62.31999 0.025459 0.461921 5.518058 11.49792 3011.5 25.88639 20.60 

1992 algeria 56.97811 0.062496 0.780762 1.450104 5.132606 2994.491 31.66966 24.38 

1993 algeria 52.60657 2E-06 0.653331 -1.35506 0.728987 2867.196 20.54033 26.23 

1994 algeria 71.07925 2.35E-06 0.694565 -3.52299 -1.84378 2783.155 29.04766 27.74 

1995 algeria 79.13185 2.39E-06 0.708116 -2.80145 -1.02984 2834.265 29.77963 31.84 

1996 algeria 71.68767 0.575183 0.653749 5.815749 6.614786 2899.193 18.67908 28.53 

1997 algeria 64.13104 0.53967 0.514534 9.568711 9.064092 2884.12 5.733523 25.43 

1998 algeria 63.68206 1.258826 0.871321 0.062257 1.462642 2986.056 4.950162 26.66 

1999 algeria 57.98344 0.599499 0.283672 5.371117 7.228721 3038.273 2.645511 28.30 

2000 algeria 46.47096 0.511221 0.364955 21.2811 24.16774 3111.176 0.339163 29.77 

2001 algeria 41.55286 2.033265 0.36325 14.67244 18.67375 3162.812 4.225988 27.30 

2002 algeria 40.58825 1.87624 0.327905 9.874909 15.9568 3297.613 1.418302 25.90 

2003 algeria 35.0256 0.939941 0.352529 14.37288 20.62583 3490.223 4.268954 23.72 

2004 algeria 26.26869 1.033427 0.371452 14.40503 23.65044 3592.645 3.9618 17.65 

2005 algeria 16.55261 1.120174 0.336614 23.13178 32.4179 3752.096 1.382447 15.27 

2006 algeria 5.040946 1.573137 0.205661 26.89136 33.8962 3760.155 2.311499 12.27 

2007 algeria 4.541794 1.249646 0.29265 22.19819 30.34295 3828.148 3.678996 13.79 

2008 algeria 3.649427 1.543039 0.189958 19.26217 27.37816 3856.408 4.858591 11.33 

2009 algeria 5.403568 2.001975 0.220383 -0.58103 8.05899 3851.214 5.73706 10.16 

2010 algeria 4.499157 1.426963 0.124839 7.022432 12.16956 3918.486 3.911062 9.96 

2011 algeria 3.026666 1.285535 0.096669 10.10194 16.48432 3956.896 4.524212 9.96 

2012 algeria 2.63834 0.717693 0.070468 8.376116 16.73528 4012.362 8.891451 10.97 

2013 algeria 2.500823 0.806601 0.09698 2.808972 12.02273 4042.924 3.254239 9.82 

2014 algeria 2.582247 0.702589 0.075123 -1.439 7.291293 4112.076 2.916927 10.21 

2015 algeria 2.814402 -0.32401 0.042855 -13.3516 -4.82777 4177.89 4.784447 11.21 

2016 algeria 3.413602 1.023696 0.090324 -14.1807 -6.47741 4224.037 6.397695 10.20 

2017 algeria 3.354984 0.723259 0.102694 -10.0569 -2.29438 4192.338 5.591116 10.33 

2018 algeria 3.255374 0.835789 0.082393 -6.32496 0.80544 4154.219 4.26999 10.42 

2019 algeria 3.208912 0.807015 0.102665 -6.43764 0.859053 4115.396 1.951768 10.51 

1990 egypt 76.81841 1.707814 14.11204 -12.2129 -10.5973 2051.612 16.75637 8.00 

1991 egypt 87.20556 0.676691 14.46684 -7.91111 -11.2438 2028.092 19.74854 9.38 

1992 egypt 74.46721 1.096617 8.929905 -2.51618 -6.32876 2073.94 13.63742 8.92 

1993 egypt 65.80538 1.058425 5.335558 -4.25258 -5.49755 2090.84 12.08979 10.92 

1994 egypt 62.6212 2.420133 5.187485 -5.48571 -7.72274 2130.676 8.154231 10.93 

1995 egypt 55.64434 0.994028 3.371169 -5.14706 -7.55941 2185.302 15.74223 11.04 

1996 egypt 46.59589 0.940415 3.243988 -5.449 -11.2416 2248.594 7.187104 9.00 

1997 egypt 38.18743 1.135376 2.561891 -6.05491 -14.2463 2324.917 4.625606 8.37 

1998 egypt 38.13231 1.268437 2.327205 -9.49896 -9.34189 2406.045 3.872575 8.03 

1999 egypt 34.30865 1.174393 1.786173 -8.25748 -7.4525 2501.982 3.079499 7.95 

2000 egypt 29.27999 1.236997 1.373047 -6.6157 -6.01258 2610.476 2.683805 8.98 

2001 egypt 29.30318 0.527385 1.344981 -4.85085 -4.31609 2651.866 2.269757 9.26 

2002 egypt 34.84805 0.759753 1.537041 -4.35471 -4.173 2664.642 2.737239 10.01 
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2003 egypt 37.94768 0.295684 1.266907 -2.58683 -2.01272 2699.101 4.507776 11.01 

2004 egypt 39.86075 1.590836 1.907582 -1.35998 -0.81517 2758.566 11.27062 10.32 

2005 egypt 34.12441 5.999509 1.167748 -2.26555 -2.20175 2830.35 4.869397 11.20 

2006 egypt 28.88044 9.348567 0.846191 -1.61891 -1.62553 2970.945 7.644526 10.49 

2007 egypt 26.52191 8.876336 0.872975 -4.57841 -4.58404 3126.275 9.318969 8.80 

2008 egypt 20.82792 5.831413 1.037065 -5.59464 -5.48685 3290.941 18.31683 8.52 

2009 egypt 18.71438 3.548351 0.519564 -6.6398 -8.14173 3381.115 11.7635 9.09 

2010 egypt 16.79353 2.916017 0.273609 -5.23786 -4.95004 3485.282 11.26519 8.76 

2011 egypt 14.90536 -0.20454 0.179554 -4.12078 -3.72448 3472.598 10.06493 11.85 

2012 egypt 14.34103 1.002341 0.649703 -7.91784 -6.58436 3472.148 7.111729 12.60 

2013 egypt 16.12208 1.453434 1.911185 -6.33735 -5.11246 3468.469 9.46972 13.15 

2014 egypt 13.65907 1.50925 1.157609 -8.43192 -7.23433 3489.864 10.07022 13.10 

2015 egypt 15.13391 2.102581 0.76648 -8.47825 -7.8444 3562.933 10.37049 13.05 

2016 egypt 20.80483 2.438563 0.733166 -9.55562 -8.98497 3638.895 13.81361 12.41 

2017 egypt 35.93991 3.142826 0.014046 -13.4899 -13.0375 3712.604 29.50661 11.74 

2018 egypt 40.12048 3.260263 0.833297 -10.4543 -10.0487 3831.2 14.40147 9.82 

2019 egypt 37.96993 2.972837 0.574299 -8.23923 -8.02315 3964.987 9.1528 7.84 

1990 morocco 82.9239 0.547125 4.112278 -5.50805 -7.04716 1553.454 6.782594 15.40 

1991 morocco 69.70058 0.9833 4.747256 -5.14176 -4.95478 1635.688 7.986166 12.60 

1992 morocco 67.30193 1.25321 2.828744 -5.91901 -6.92991 1573.286 5.740247 12.99 

1993 morocco 69.86153 1.552547 2.464029 -5.54695 -7.52029 1535.137 5.183114 13.10 

1994 morocco 64.56556 1.547361 1.919777 -5.43655 -2.93984 1670.264 5.141672 12.94 

1995 morocco 60.93989 0.857714 1.282491 -6.36859 -3.90575 1555.994 6.123582 13.53 

1996 morocco 56.14577 0.828039 1.505024 -3.42359 -1.5016 1723.663 2.986809 13.17 

1997 morocco 60.03304 2.75709 1.204562 -3.30192 -2.27255 1674.074 1.038199 13.71 

1998 morocco 56.58663 0.738436 1.270648 -3.99007 -2.93989 1772.525 2.753113 13.61 

1999 morocco 55.38975 1.986389 1.638018 -3.67796 -1.94703 1769.966 0.684783 13.94 

2000 morocco 53.50267 1.097744 1.151342 -5.58696 -3.17904 1782.638 1.894635 13.58 

2001 morocco 47.89391 7.158102 1.251534 -2.99967 -3.91855 1891.277 0.619802 12.46 

2002 morocco 42.86218 1.137291 0.86273 -2.69886 -3.77251 1928.565 2.79562 11.59 

2003 morocco 35.2199 4.442277 1.122444 -3.32019 -3.42321 2021.016 1.167734 11.92 

2004 morocco 28.64434 1.498214 1.30916 -5.38134 -2.52919 2094.593 1.493444 10.83 

2005 morocco 26.15239 2.679706 1.175176 -6.07654 -0.38666 2139.36 0.982642 11.01 

2006 morocco 26.21828 3.58502 1.604774 -5.98557 -1.8839 2275.326 3.284762 9.67 

2007 morocco 26.22956 3.575095 1.542523 -9.34381 -1.90296 2328.546 2.042085 9.56 

2008 morocco 22.70632 2.666048 1.571077 -14.1881 -3.038 2437.289 3.714843 9.57 

2009 morocco 26.61582 2.12097 1.125931 -11.9088 -2.93726 2509.506 0.971863 8.96 

2010 morocco 29.28198 1.330904 1.057213 -10.7816 -5.15443 2571.89 0.993557 9.09 

2011 morocco 29.56284 2.487275 1.420769 -14.0267 -7.46555 2670.599 0.906925 8.91 

2012 morocco 34.47602 2.892094 1.497095 -15.2658 -9.43864 2712.912 1.287122 8.99 

2013 morocco 36.78813 3.146164 1.880307 -14.4653 -9.51678 2796.1 1.880655 9.23 

2014 morocco 39.18642 3.20253 2.034997 -12.5075 -10.9776 2830.723 0.44231 9.70 

2015 morocco 43.87344 3.214983 1.500576 -7.59796 -10.8621 2918.906 1.557907 9.46 

2016 morocco 46.09929 2.084338 1.996203 -10.1575 -10.7284 2910.988 1.635311 9.30 

2017 morocco 46.63474 2.443511 2.213338 -9.55152 -12.3628 2996.032 0.754663 9.24 

2018 morocco 42.60428 3.00127 0.692825 -10.4208 -12.9798 3051.95 1.803917 9.27 
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2019 morocco 45.92103 1.437611 0.633131 -8.9231 -10.6657 3093.534 0.303386 9.28 

1990 tunisia 62.56725 0.629909 3.193831 -4.33999 -7.04716 2135.536 6.545293 16.20 

1991 tunisia 63.10819 0.959533 2.71102 -3.01111 -4.95478 2170.121 8.193715 15.65 

1992 tunisia 55.12375 3.392596 2.5036 -4.94024 -6.92991 2288.996 5.824345 15.58 

1993 tunisia 59.51036 3.846256 1.664733 -6.39433 -7.52029 2290.701 3.974956 15.83 

1994 tunisia 61.50057 2.763534 0.676733 -5.35229 -2.93984 2318.182 4.733231 15.86 

1995 tunisia 60.00529 1.530549 0.418116 -3.37091 -3.90575 2331.751 6.24415 15.94 

1996 tunisia 58.09413 1.216796 0.647664 0.317838 -1.5016 2460.116 3.725145 15.83 

1997 tunisia 54.12634 1.651879 0.940984 -1.48539 -2.27255 2558.688 3.652026 15.94 

1998 tunisia 49.74276 2.984528 0.69237 -2.05699 -2.93989 2648.741 3.125366 15.61 

1999 tunisia 51.91905 1.513795 1.104574 -1.68174 -1.94703 2778.803 2.690125 15.21 

2000 tunisia 52.88055 3.496071 1.037756 -2.44654 -3.17904 2881.284 2.962308 14.94 

2001 tunisia 58.53418 2.046198 1.659655 -3.0646 -3.91855 2964.536 1.983333 14.40 

2002 tunisia 66.93831 3.414993 0.939195 -4.72566 -3.77251 2980.208 2.721033 14.55 

2003 tunisia 65.96472 1.965111 1.09886 -3.00058 -3.42321 3097.125 2.712592 14.51 

2004 tunisia 62.72881 1.89894 1.0701 -1.35639 -2.52919 3264.978 3.63228 14.23 

2005 tunisia 55.59529 2.208393 1.141356 -0.15715 -0.38666 3350.564 2.017786 12.87 

2006 tunisia 54.46985 9.424557 1.270751 -1.018 -1.8839 3493.628 3.225253 12.51 

2007 tunisia 52.91734 3.894079 0.839002 -1.25019 -1.90296 3690.583 2.966944 12.36 

2008 tunisia 47.86772 5.797189 0.844297 -1.13346 -3.038 3806.461 4.345028 12.44 

2009 tunisia 52.50973 3.509946 1.136096 -2.98208 -2.93726 3880.847 3.664903 13.29 

2010 tunisia 51.2571 3.029443 1.248895 -4.10914 -5.15443 3975.729 3.33898 13.05 

2011 tunisia 49.66568 0.944466 2.019684 -6.22866 -7.46555 3870.758 3.240028 18.33 

2012 tunisia 56.33079 3.450547 2.269174 -7.48689 -9.43864 3983.251 4.611844 17.63 

2013 tunisia 55.70503 2.288861 1.545175 -8.6934 -9.51678 4029.256 5.316235 15.93 

2014 tunisia 56.55297 2.151381 1.937127 -8.13188 -10.9776 4097.073 4.625551 15.06 

2015 tunisia 64.25366 2.247956 1.148551 -10.7141 -10.8621 4094.836 4.437371 15.16 

2016 tunisia 69.12029 1.489355 1.547369 -11.6521 -10.7284 4095.176 3.629399 15.56 

2017 tunisia 85.47765 2.037398 2.039794 -11.9095 -12.3628 4139.656 5.308848 15.33 

2018 tunisia 88.29667 2.486626 2.02859 -10.9887 -12.9798 4195.251 7.307592 15.46 

2019 tunisia 96.34844 2.066995 2.510555 -11.1676 -10.6657 4206.954 6.720075 15.13 
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 موذج الفجوة الادخاريةن (:02رقم ) الملحق
 

  

 

 

 
                                                                              

       _cons     -9.22999   3.712721    -2.49   0.013    -16.50679   -1.953191

              

        L4D.     -.057263   1.118116    -0.05   0.959     -2.24873    2.134204

        L3D.     2.192975   1.483981     1.48   0.139    -.7155744    5.101525

        L2D.     5.344803   3.287143     1.63   0.104     -1.09788    11.78749

         LD.     -.805275   .7275191    -1.11   0.268    -2.231186    .6206362

         D1.    -1.553041   1.132704    -1.37   0.170      -3.7731     .667018

         oda  

              

        L4D.     .0291387   .3773875     0.08   0.938    -.7105272    .7688047

        L3D.      .256761   .3186268     0.81   0.420     -.367736     .881258

        L2D.    -.5908619   .3060527    -1.93   0.054    -1.190714    .0089904

         LD.     .1207116   .1361307     0.89   0.375    -.1460997     .387523

         D1.    -.2196806   .3528378    -0.62   0.534      -.91123    .4718688

          ed  

              

        L4D.    -1.190156   1.611121    -0.74   0.460    -4.347895    1.967583

        L3D.    -1.020212   .6632089    -1.54   0.124    -2.320077    .2796538

        L2D.    -1.361226   .8738459    -1.56   0.119    -3.073933    .3514802

         LD.    -1.593217   .8927625    -1.78   0.074       -3.343     .156565

         D1.    -2.380832   1.162614    -2.05   0.041    -4.659513   -.1021502

         fdi  

              

        L4D.    -.5431459   .3410291    -1.59   0.111    -1.211551    .1252589

        L3D.    -.3576094   .2771678    -1.29   0.197    -.9008482    .1856295

        L2D.     .1846955   .5223956     0.35   0.724    -.8391811    1.208572

         LD.     .0464481   .4456488     0.10   0.917    -.8270075    .9199037

          sg  

              

         ECT      -.19669    .081635    -2.41   0.016    -.3566918   -.0366883

SR            

                                                                              

         oda     27.74577   7.165809     3.87   0.000     13.70104     41.7905

          ed     .5557715   .1309409     4.24   0.000     .2991321    .8124109

         fdi     3.875541    .979539     3.96   0.000      1.95568    5.795402

ECT           

                                                                              

        D.sg        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -85.15204

                                                               max =        25

                                                               avg =      25.0

                                                Obs per group: min =        25

Time Variable (t): year                         Number of groups   =         4

Panel Variable (i): country1                    Number of obs      =       100

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression

                Prob>chi2 =      0.9959

                          =        0.06

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

         oda      33.60898     27.74577        5.863202        368.2337

          ed     -.2638109     .5557715       -.8195824        3.930457

         fdi     -.9910195     3.875541       -4.866561         103.642

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

. hausman mg pmg, sigmamore
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 التجارة الخارجية موذج فجوة(: ن03رقم ) الملحق

 

 

 

                                                                              

       _cons     -2.60805   1.058267    -2.46   0.014    -4.682214   -.5338847

              

         LD.    -4.758631   4.565342    -1.04   0.297    -13.70654    4.189276

         D1.    -4.155004   4.828442    -0.86   0.389    -13.61858    5.308568

         oda  

              

         LD.     .0205879   .0952225     0.22   0.829    -.1660447    .2072206

         D1.     -.214626   .1248785    -1.72   0.086    -.4593834    .0301313

          ed  

              

         LD.    -.2810161   .2929746    -0.96   0.337    -.8552359    .2932036

         D1.    -.4822743   .3627733    -1.33   0.184    -1.193297    .2287484

         fdi  

              

         ECT    -.1791459    .074069    -2.42   0.016    -.3243185   -.0339734

SR            

                                                                              

         oda    -7.023013   2.141165    -3.28   0.001    -11.21962   -2.826407

          ed     .3436498   .1034132     3.32   0.001     .1409636     .546336

         fdi     .8208627   .7641632     1.07   0.283    -.6768697    2.318595

ECT           

                                                                              

       D.ftg        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -225.5284

                                                               max =        28

                                                               avg =      28.0

                                                Obs per group: min =        28

Time Variable (t): year                         Number of groups   =         4

Panel Variable (i): country1                    Number of obs      =       112

                (V_b-V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.7419

                          =        1.25

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

         oda      8.984112    -7.023013        16.00712        16.75361

          ed       .161522     .3436498       -.1821277        .1693294

         fdi      2.311277     .8208627        1.490414        2.783961

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

. hausman mg pmg, sigmamore



 الملاحق

250 
 

 معدل التضخمموذج  (: ن04رقم ) الملحق

                                                                              

       _cons    -3.165244   1.108661    -2.86   0.004    -5.338179   -.9923088

              

        L2D.    -1.352081   1.975702    -0.68   0.494    -5.224386    2.520223

         LD.    -1.786541   1.752911    -1.02   0.308    -5.222183    1.649102

         D1.     -2.68712   .7739835    -3.47   0.001      -4.2041   -1.170141

         oda  

              

        L2D.     .0595664   .1908517     0.31   0.755    -.3144959    .4336288

         LD.      .042855   .0254483     1.68   0.092    -.0070227    .0927327

         D1.     .3630743   .3032799     1.20   0.231    -.2313434     .957492

          ed  

              

        L2D.    -.6420224    .307525    -2.09   0.037     -1.24476   -.0392844

         LD.    -.9452259   .6629723    -1.43   0.154    -2.244628    .3541759

         D1.    -1.290156   .4800515    -2.69   0.007     -2.23104   -.3492723

         fdi  

              

        L3D.    -.4808369   .1503136    -3.20   0.001    -.7754461   -.1862276

        L2D.    -.4302764   .1882129    -2.29   0.022    -.7991669   -.0613858

         LD.    -.5029607   .1462063    -3.44   0.001    -.7895198   -.2164016

         inf  

              

         ECT    -.1504106   .0618244    -2.43   0.015    -.2715842   -.0292369

SR            

                                                                              

         oda     15.76451   7.305191     2.16   0.031     1.446603    30.08242

          ed    -.2713456   .1638958    -1.66   0.098    -.5925755    .0498844

         fdi     7.974907   3.769346     2.12   0.034     .5871245    15.36269

ECT           

                                                                              

       D.inf        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -155.3204

                                                               max =        26

                                                               avg =      26.0

                                                Obs per group: min =        26

Time Variable (t): year                         Number of groups   =         4

Panel Variable (i): country1                    Number of obs      =       104

                (V_b-V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.7646

                          =        1.15

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

         oda      33.16359     15.76451        17.39908         23.5464

          ed     -.0583555    -.2713456          .21299               .

         fdi      9.029913     7.974907        1.055006        10.80565

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

. hausman mg pmg, sigmamore



 الملاحق

251 
 

معدل نمو متوسط الدخل الحقيقي للفرد موذج  (: ن05رقم ) الملحق  

 

 

 

 

                                                                              

       _cons      856.202   303.0502     2.83   0.005     262.2345    1450.169

       trend     23.31676    10.6999     2.18   0.029      2.34535    44.28818

              

         LD.     24.21672   12.15038     1.99   0.046     .4024257    48.03102

         D1.     57.06286   54.34741     1.05   0.294    -49.45611    163.5818

         oda  

              

         LD.     2.113656   .8710179     2.43   0.015     .4064922     3.82082

         D1.     -1.02882   1.231375    -0.84   0.403    -3.442271    1.384631

          ed  

              

         LD.    -6.015272   2.455438    -2.45   0.014    -10.82784   -1.202702

         D1.     -21.7913   10.88121    -2.00   0.045    -43.11807   -.4645206

         fdi  

              

         LD.     .1178271   .3241207     0.36   0.716    -.5174379     .753092

        gdpc  

              

         ECT    -.3587958   .1130368    -3.17   0.002    -.5803438   -.1372478

SR            

                                                                              

         oda     40.20931   23.77103     1.69   0.091    -6.381054    86.79967

          ed    -7.260014   1.186011    -6.12   0.000    -9.584553   -4.935474

         fdi     70.67756   12.99225     5.44   0.000     45.21323     96.1419

ECT           

                                                                              

      D.gdpc        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -541.9059

                                                               max =        28

                                                               avg =      28.0

                                                Obs per group: min =        28

Time Variable (t): year                         Number of groups   =         4

Panel Variable (i): country1                    Number of obs      =       112

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression

                (V_b-V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.6671

                          =        1.57

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

         oda       110.346     40.20931        70.13664        49.27566

          ed     -2.198941    -7.260014        5.061073        5.042846

         fdi      4.295551     70.67756       -66.38201        35.77157

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

. hausman mg pmg, sigmamore



 الملاحق

252 
 

البطالةمعدل موذج  (: ن06رقم ) الملحق  

                                                                              

       _cons      3.78875   1.148402     3.30   0.001     1.537923    6.039578

       trend    -.0411677   .0482998    -0.85   0.394    -.1358335    .0534981

              

         LD.    -.6474568   .9315839    -0.70   0.487    -2.473328    1.178414

         D1.     .4204271   .3604038     1.17   0.243    -.2859514    1.126806

         oda  

              

         LD.    -.0285818   .0232115    -1.23   0.218    -.0740754    .0169119

         D1.     .0289816   .0205977     1.41   0.159    -.0113892    .0693524

          ed  

              

         LD.     .2116401     .31715     0.67   0.505    -.4099625    .8332426

         D1.    -.2296257   .1518396    -1.51   0.130    -.5272258    .0679744

         fdi  

              

        L2D.     .0803085   .1522048     0.53   0.598    -.2180074    .3786245

         LD.     .1844506   .1733109     1.06   0.287    -.1552326    .5241338

         unp  

              

         ECT    -.3063304   .0524355    -5.84   0.000    -.4091021   -.2035587

SR            

                                                                              

         oda    -1.075875   .4020885    -2.68   0.007    -1.863954    -.287796

          ed     .1080842   .0196818     5.49   0.000     .0695085    .1466599

         fdi    -.2247931   .2078269    -1.08   0.279    -.6321264    .1825401

ECT           

                                                                              

       D.unp        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -119.2839

                                                               max =        27

                                                               avg =      27.0

                                                Obs per group: min =        27

Time Variable (t): year                         Number of groups   =         4

Panel Variable (i): country1                    Number of obs      =       108

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression

                Prob>chi2 =      0.4186

                          =        2.83

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

         oda      -8.12732    -1.075875       -7.051445        13.60557

          ed      .0918943     .1080842       -.0161899        .1890093

         fdi     -.5875113    -.2247931       -.3627181         .476392

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

. hausman mg pmg, sigmamore


