
-هاطــــالأغ–ي ــميجـار ثــسـامعة عــج  

ةــاسيــهم الديـــمـهق والعــة الحقــكمي  

هق ـــــم الحقـــقد  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إشراف الأستاذ:                                      إعداد الطالبٌن:                                        

نحوي سلٌمانال -د                                                                            كراش اسماعٌل  -     

 عربًالخمٌلً  -

 أعضاء لجنة المناقشة:

 

  

 

 

 رئيسا                             رزق الله العربي بن المهيدي الدكتور 

 مشرفا و مقررا                                       نحوي سليمان     ال الدكتور         

متحناعضوا م                                          بوديسة مصطفى الدكتور   

0202-0202لسنة الجامعية ا  

 الشظام القانهني لتجاول الأسيم 
 و الدشجات في شخكة السداىسة

متطمبات نيل شيادة الساستخ في الحقهق  محكخة ضسن   

تخرص قانهن الأعسال   



 



   

 

 الاهداء

   

 الى منارة العلم والامام المصطفى سٌدنا محمد علٌه الصلاة

 والسلام .

 

حٌح حٌرة سائلٌه ، فأظهر الى من اضاء بعلمه عقل غٌره واهدى بالجواب الص
 وبرحابته سماحة العارفٌنتواضع العلماء ،  بسماحته

 

 و أبً إلى من أنارا لً درب العلم و المعرفة، أمً

 

 ..................كل واحد بإسمه. و الأخوات إلى كل الأخوة

 

 .................إلى كل الأصدقاء.

 

 ...............وإلى كل من ساهم من قرٌب أو بعٌد فً انجاز المذكرة
IV 

 

 

 

 

 

  

 



 الاهداء

 الله الخحسغ الخحيع ك صلاة ك الدلاـ عمى سيج الخمق أجسعيغبدع 

 جاء فييسا قػلو تعالى:اىجؼ ىحا العسل إلى مغ                       

 "كقل رب ارحسيسا كسا ربياني صغيخا"                           

 الله ارحسي ةالكخيس تيالػالج الكخيع أشاؿ الله في عسخىسا كالى ركح الػالج               

 أسختي جسيعاأخػاتي ك إلى زكجتي كأبشائي إخػتي ك                          

 ثع إلى كل مغ عمسشي حخفا ، أصبح سشا بخقة يزىء الصخيق أمامي .           

 العسل  ئي فيزملا الى جسيع أصجقائي ك                            

 عسار ثميجي بالأغػاطنػف الاعساؿ بجامعة كزملاء الجراسة بالساستخ قا           

 غإلى كل مخمز في العمع كالجي                                
 

 

 

 

 

        
 



 تقدٌر و شكر 

 أشكر الله العلً القدٌر الذي أنعم علً بنعمة العقل والدٌن

 القائل فً محكم التنزٌل" وَفَوْقَ كُلَّ ذِي عِلْمٍ عَلٌِمٌ " 

 ....صدق الله العظٌم. 67آٌة سورة ٌوسف 

 

 وقال رسول الله صلً الله علٌه وسلم: ) من صنع إلٌكم

 معروفاً فكافئوه، فإن لم تجدوا ما تكافئونه به فادعوا  

 له حتى تروا أنكم كافأتموه( . "رواه أبو داوود

..... 

 وفاء وتقدٌراً واعترافاً منً بالجمٌل أتقدم بجزٌل الشكر

 لذٌن لم ٌألوا جهداً فً مساعدتنالأولئك المخلصٌن ا 

 فً مجال البحث العلمً، وأخص بالذكر الدكتور   

 لى هذه الدراسةع نحوي سلٌمانال:  الفاضل  

 فً تجمٌع ناومساعدت ناو صاحب الفضل فً توجٌه  

 المادة البحثٌة، فجزاه الله كل خٌر.         

 

 الذٌن وقفواولا أنسً أن أتقدم بجزٌل الشكر إلى جمٌع الأساتذة 

 الجامعً معنا طٌلة المشوار 

 

 وأخٌراً أتقدم بجزٌل شكري إلً كل من مدوا لً ٌد العون والمساعدة

 فً إخراج هذه الدراسة علً أكمل وجه. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائسة السخترخات

 أولا: بالمغة العخبية:
 جدء ج:

 الذعبيةج.ر .ج.ج.د.ش : الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية الجيسػقخاشية 
 صفحة ص:

 ص.ص: مغ الرفحة.. إلى الرفحة..
 ط: شبعة

 ق ت ج : القانون التجاري الجزائري

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  

 مقجمة



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 مقجمة :

 ك التجارية بالسذاريع لمكياـ ملائسة الأكثخ الإشار التجارية الذخكات تعتبخ
 عغ كثيخا يعجد العادؼ الفخد أف ذلظ الحجيثة، الاقتراديات ضل في الكبخػ  الرشاعية

 إقميع داخل سػاء التجارية السذاريع أىع أضحت كعميو الكبخػ  السذاريع بتشفيح بسفخده الكياـ
 رأس تجسيع في كبيخة قجرة ليا كػنيا شخكات تتػلاه العالسي الرعيج عمى أك الػاحجة الجكلة
 .كالسؤسدات الأشخاص ادخار كتعبئة الساؿ

 مرالح عمى كتأثيخىا كسيصختيا الذخكات بو تقػـ الحؼ الجكر لأىسية كنطخا
 كتعجدت سيخىا كمخاقبة تشطيسيا عمى السذخع سيخ فقج الػششي، الاقتراد ك السػاششيغ
 التي الأشخاص شخكات الذخكات مغ نػعيغ بيغ كالقزاء كالقانػف  الفقو ميد فقج أنػاعيا،

 فييا ييع ما إذ السالي الاعتبار عمى تقػـ الأمػاؿ كشخكات الذخري الاعتبار عمى تقػـ
 كالتي السداىسة شخكات بيشيا كمغ حرريع، كليذ لمذخكاء السالية السداىسات ىي

 لذخكات السثمى الرػرة تذكل كىي كفعالية، كإحكاما تعقيجا الذخكات صػر أكثخ تعتبخ
 كىي اقترادية ك صشاعية بسذخكعات الكياـ قرج الأمػاؿ لتجسيع تيجؼ كػنيا الأمػاؿ

 مدؤكلية أف ذلظ عمى ساعجىا ما كأكثخ الحجيث، العرخ في الاقتراد لشيػض أداة 
 مدؤكلية أية يتحسل فلا ماليا رأس في بو يداىع ما حجكد في تشحرخ فييا الذخيظ

 عمى تأثيخ أؼ لو ليذ فيحا إفلاسو أك الذخيظ كفاة حالة كفي ديػنيا عغ شخرية
 لمتجاكؿ قابمة الأسيع ىحه كتكػف  أسيع عمى يقدع ماليا رأس عغ ذلظ إلى إضافة الذخكة،
 دكف  كذلظ لمغيخ أسيسو عغ يتشازؿ أف الأسيع لراحب يجػز حيث التجارية بالصخؽ 
 ما كىحا التجاكؿ عسمية في لذخكة ضخر إحجاث كدكف  السداىسيغ باقي لسػافقة الحاجة

 .الأسيع تجاكؿ حخية بسبجأ عميو يعبخ
 حيث ببقائيا، البقاء عمى يجبخ كلا لأسيسو سجيشا يكػف  لا السداىسة شخكة في فالسداىع

 .الذخكة عمى ذلظ يؤثخ أف دكف  لمغيخ حرتو عغ يتشازؿ أف لمذخيظ يجػز
 الأشخاص شخكات في الذخيظ حرة عغ الديع تسيد التي الخاصية ىي لمتجاكؿ كالقابمية

 الخئيدي العامل السيدة ىحه كتعتبخ الذخكاء، باقي بسػافقة إلا عشيا التشازؿ يجػز لا التي
  .أسيسيا في كالاكتتاب عمييا للإقباؿ السذجع كالجافع السداىسة شخكة ازدىار في



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 فحخية بيا، الاحتفاظ أك أسيسو بيع في السداىع حخية السبجأ ىحا مفيػـ ضسغ يجخل  
 سمبي ككجو الترخؼ، في يتسثل إيجابي كجو كجييغ لو عسػما الترخؼ في الذخز

 .أسيسو بيع كعجـ الذخكة في البقاء حخية لمسداىع بالشدبة أؼ الترخؼ حخية في متسثل
 حخماف أك إلغائيا عمى الاتفاؽ يسكغ لا العاـ الشطاـ مغ الأسيع تجاكؿ حخية مبجأ يعج

 سػاء القيػد بعس عميو تخد فقط مصمقة ليدت الحخية ىحه أف غيخ مصمقا، مشو السداىع
 تشطيسيا أجل مغ لمسداىسيغ الحخية فييا تخؾ التي تمظ أك التجارؼ  القانػف  فخضيا التي
 .الذخكة مرمحة أك مرالحيع لتحقيق بيشيع فيسا عمييا الاتفاؽ أك الأساسي القانػف  في

 التي السػاضيع أىع مغ السداىسة شخكة في الأسيع لتجاكؿ القانػني الشطاـ مػضػع يعتبخ
 ك السالي الدػؽ  في أؼ الاقترادؼ الفزاء في أىسية مغ يكتديو لسا ، انتباىشا لفت

 إقباؿ في الديع أىسية تتجمى حيث العسمية، بالحياة كالسباشخ الػثيق كارتباشو البػرصة،
 كربح دخل مرجر تعج لكػنيا ، الأسيع شخاء أك باكتتاب مجخخاتيع استثسار عمى الأفخاد
 .لسالكييا بالشدبة

تطيخ أىسية السػضػع محل الجراسة بذكل خاص في الشقاط الآتية : تقجيع دراسة 
تحميمية لأحكاـ الاسيع ك الدشجات الرادرة عغ شخكات السداىسة خاصة في التذخيع 
الجدائخؼ . ككحا أىسية السػضػع في تسكيغ لمباحثيغ السيتسيغ بسجاؿ الأكراؽ السالية مغ 

معخفية تداعجه يػما ما إذا صادؼ أف كاف شخؼ في إحجػ معاملاتيا ، قج بشاء قاعجة 
يفيج السكتبة القانػنية ك الاقترادية باضافة جيج بديط ك متػاضع خرػصا في ضل قمة 
الجراسات الجدائخية التي تتشاكؿ السػضػع برػرة مفرمة كحلظ تكسغ أىسية السػضػع في 

أساس بإصجار  93اء بيا السخسػـ التذخيعي تدميط الزػء عمى أىع التعجيلات التي ج
 الكيع السشقػلة كتجاكليا .

كنطخا لسا تمعبو الاسيع كالدشجات مغ أىسية في حياة شخكات السداىسة سػؽ 
الأكراؽ السالية ك كاف لابج مغ معالجة ىحا السػضػع ، ك البحث في السشطػمة القانػنية 

ػ التصػرات الاقترادية الحاصمة في الػقت الجدائخية عغ الأحكاـ السشطسة ليا كمعخفة مج
الخاىغ ، كمغ الأسباب الحاتية التي دفعتشا لاختيار مػضػع أحكاـ الأسيع كالدشجات ىػ 

الأعساؿ، كسا أنو امتجاد لجراستشا الدابقة في  قانػف أنو ذات صمة كشيجة بتخررشا 
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أما الدبب الأخخ فيػ  مكياس الذخكات التجارية فخغبشا في التعسق فيو كدراستو بالتفريل،
 ميػلشا لسعخفة الدخ كراء كػف شخكات السداىسة الشسػذج الأمثل لذخكات الأمػاؿ .

 الأسيع لتجاكؿ القانػني الشطاـ مػضػع اختيار إلى بشا أدت التي الأسباب بيغ مغ
 ىػ باعتباره الذخكات لقانػف  الذخري كالسيل الذخري الاىتساـ ىي السداىسة شخكة في

 بتخررشا السػضػع ىحا ارتباط إلى إضافة الحخ الاقتراد عمييا يقػـ التي بالعر
 يجفعشا مسا السداىسة شخكة تصػر في رئدي عامل يعتبخ كالديع أعساؿ، قانػف  تخرز

 .بالديع الستعمقة الأحكاـ مختمف معخفة محاكلة إلى
ات تمقيشا صعػبات متعجدة في سبيل انجاز ىحا السػضػع كرعػبة تػضيف السعمػم

الستحرل عمييا كفق مشيجية محجدة، ك كحلظ عخض الشرػص القانػنية السختمفة 
كتحميميا ك مشاقذتيا ، ك تذعب مػضػع الأسيع كالدشجات في شخكات السداىسة حيث لا 
يقترخ عمى الجانب القانػني فقط بل يستج الى الجانب الاقترادؼ ك برػرة خاصة في 

رصة إذا تغمب عمييا لغة الأرقاـ . إضافة إلى قمة ما يتعمق بتجاكؿ ىحه الكيع في البػ 
السؤلفات كالأبحاث الجدائخية في ىحا السػضػع خاصة أف معطع السخاجع تشاكلت السػضػع 
برػرة سصحية رغع أىسيتو ك كػنو مػضػع مغ مػاضيع الداعة ىحا ما دفع بشا لاعتساد 

اـ الاسيع كالدشجات في عمى الأبحاث العمسية كسخجعية أساسية. تع تشاكؿ مػضػع أحك
شخكات السداىسة ك بالأخز في التذخيع الجدائخؼ في بعس أجدائو مغ قبل عجة ابحاث 

 عمسية سابقة نحكخ مشيا عمى سبيل السثاؿ :
. كداد بعيبر ، تجاكؿ الأسيع ك الترخؼ فييا في شخكات الأمػاؿ ، أشخكحة مقجمة لشيل 

، تخرز قانػف ،  كمية الحقػؽ ك العمػـ الدياسية ، جامعة شيادة الجكتػراه في العمػـ
 2017جػيمية  1مػلػد معسخؼ ،تاريخ السشاقذة 

كخيع شيبي، الصبيعة القانػنية لمكيع السشقػلة الرادرة عغ شخكة السداىسة دراسة مقارنة • 
، محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ في القانػف الخاص، كمية الحقػؽ ك العمػـ الدياسية ، 

 2012-2011بمقايج ، الدشة الجامعية  جامعة أبػ بكخ
 تمسداف

خجيجة بمعخبي، السسيدات القانػنية لمديع ، محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ في قانػف • 
 2014 -2013الأعساؿ، كمية الحقػؽ ، جامعة بمقايج كىخاف 
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ك نطخا لأىسية السػضػع محل الجراسة كػنو يسذ برػرة مباشخة أك غيخ مباشخة 
ػششي باعتبار الكيع السشقػلة مغ الخكائد الحجيثة لمتسػيل الاقترادؼ، ك حتى بالاقتراد ال

: الى أي مجى وفق السذخع نحاكؿ الالساـ بسػضػع دراستشا شخحشا الاشكالية الأتية 
 الجدائخي في تشظيم أحكام التجاول للاسيم و الدشجات الرادرة عن شخكة السداىسة ؟

كاف لابج مغ إتباع السشيج الػصفي ك التحميمي  مغ أجل الإجابة عمى ىحا الإشكالية
لشرػص السػاد سػاء تعمق الأمخ بسػاد القانػف التجارؼ أك القػانيغ السشطسة لبػرصة الكيع 
السشقػلة نطخا لعلاقتيا الػشيجة بسػضػع الجراسة كذلظ بإحالة القانػف التجارؼ في أحكاـ 

لستعمقة ببػرصة الكيع السشقػلة كفي محاكلة تجاكؿ الكيع السشقػلة الى السخاسيع ك الانطسة ا
لإعصاء دراسة شاممة لسػضػع أحكاـ الأسيع كالدشجات في شخكة السداىسة، ك لا نقػؿ 
أنو لا يذػبيا بعس الشقائز قسشا بتحخيخ السػضػع ضسغ محاكر ذات أىسية لمجراسة 

شجات داخل شخكة الإشار السفاليسي للأسيع ك الد تصخقشا فييا الى كفقا لمخصة الأتية :
الفرل )شبيعة مبجأ حخية التجاكؿ ك القيػد الػاردة عميو ( ، ثع الفرل الأول) السداىسة
  (الثاني  
 

 

 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 

 
 
 

   

 
 
 
 
 
 
 

 الفرل الأول :

الإطار السفاليسي للأسيم و 
الدشجات داخل شخكة 

  السداىسة



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 السداىسةالإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة فرل الأول : ال

 بيا ياتي التي فالامػاؿ،الامػاؿ لذخكات السستاز السثاؿ ىي الاسيع شخكاتإف 
 شخكات في الامخ بعكذ ،الذخكاء اشخاص مغ اكثخ تيع فييا كحرز الذخكاء

 جيجا اشارا تكػف  اف عمى القجرة فييا تفتخض الاسيع شخكات يجعل ما ىحا .الاشخاص
 الأنذصة مع تتشاسب مثلا فيي البشػؾ كشذاط ىامو اقتراديو نذاشات لسسارسو

 الأساسية خاصيتيا ىػ السالي الاعتبار نجج ليحا الكبيخ السخدكد ذات الزخسة الاقترادية
  لو اىسيو لا الذخري الاعتبار بيشسا

 ،للادخار العمشيعغ شخيق المجػء  التأسيذاف تسكيغ السذخع شخكات الاسيع مغ       
كبالتالي جسع  ،سيع التي يحق ليا اصجارىاامػاؿ السجخخيغ عغ شخيق الأ استقصابؼ إ

جعمت السذخع يتشاكليا بححر شجيج حفاضا عمى  ،لاؼالذخكاء في فييا بالسئات كحتى بالآ
 للإدارةجعميا مؤسدو حكيكيو تاركا  الذخكةفالشطاـ القانػني ليحه  اىؤلاء. ىكح ةثق

سداىسيغ لمكسا قجـ  ،انذائيا كحياتيا كيفييايشطع بجقو  فالقانػف  ،حيدا ضيقا ججا التعاقجية
كقج نطست ايزا سمصات .ضسانات كسمصات في اشار الجسعيات العامو مغ اجل حسايتيع

 .كمدؤكليات  مديخؼ ىحه الذخكات

عمى ما يذكل تعخيفا لذخكات السداىسو  1/قانػف تجارؼ  592لقج نرت الساده  
سيع أالتي يشقدع راس ماليا الى  ةىي الذخك شخكو السداىسو"عشجما نرت عمى اف 

  ."كتتكػف مغ شخكاء لا يتحسمػف الخدائخ الا بقجر حرريع

سة بإصجار نػعيغ مغ الكيع ىك قج سسح السذخع الجدائخؼ لذخكات السدا   
ك تكػف مدعخة في البػرصة أك يسكغ  كىي قابمة لمتجاكؿ،ك الدشجات ك   الأسيع :السشقػلة

سشح حقػقا  مساثسة حدب الرشف ك تدسح برػرة مباشخة أك غيخ أف تدعخ ، حيث ت
 عمى أمػاليا،السرجرة أك حق مجيػنية عاـ  مباشخة في حرة معيشة مغ رأسساؿ الذخكة

سة ىمغ ؽ ت ج . إذا الغالب أف تقػـ شخكات السدا 03مكخر  517حدب نز السادة 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

عجد محجكد مغ  يابسذخكعات ضخسة تحتاج إلى رؤكس أمػاؿ كبيخة يعجد عغ تقجيس
 .شخاصالأػ الحاؿ في شخكات ىالذخكاء ، كسا

السكتتبيغ حيث يقدع رأس ماؿ  جسيػرى محه الذخكات أساسا عىحا تعتسج ى عمىك 
حتى يتسكغ عجد كبيخ  زىيجة الديعمتداكية الكيسة ك تكػف عادة قيسة  أسيعالذخكة إلى 

  فييا الإكتتابمغ ذكؼ الجخل السحجكد مغ 
سة مغ تجسيع ىة تسكغ شخكات السدامكسي ياك الدشجات في أن الأسيع أىسية ك تتسثل    

مػاؿ في شكل الأحه ىثع تقػـ بعج ذلظ باستثسار  الأفخاد،لسجخخة لجػ امػاؿ الأرؤكس 
 فزلافخاد ، لأية للك الخفا الإزدىارشظ يحقق  لاحا بىمذخكعات ضخسة ك كبيخة، ك 

 .ك الإقتراديةيجفع بتشذيط الحياة التجارية  عمى أنو

 السبحث الأول: مفيهم شخكة السداىسة
شخكة السداىسة ىي الذخكة التي لا تكيع كزنا للأشخاص  كانسا تقػـ عمى الاعتبار     

أؼ لا أىسية لذخرية الذخيظ فييا، فإذا ما تػفي اك صجر حكع بذيخ افلاسو . 1السالي
أس ماؿ شخكة السداىسة الى اك حجخ عميو فإف ذلظ لا يؤدؼ لانقزاء الذخكة، كيشقدع ر 

أسيع متداكية الكيسة يسكغ تجاكليا عمى الػجو السبيغ في القانػف ،كتقترخ مدؤكلية 
السداىسة عمى أداء قيسة الأسيع التي اكتتب فييا كلا يدأؿ عغ ديػف الذخكة إلا في 

كتتكػف شخكة السداىسة مغ عجة شخكاء كلا يمدمػف . 2حجكد ما اكتتب فيو مغ أسيع
بخدارة الذخكة إلا بقجر أسيسيع فييا، كيجيخىا مجمذ إدارة مشتخب مغ ىيئة مكػنة مغ 

 . مجسػعة الذخكاء السداىسيغ في أرس ماليا 

                                                           

بغ ششيت كساؿ، لغػيل عبج الغشي، الشطاـ القانػني لذخكة السداىسة في ضل التذخيع الجدائخؼ، محكخة مقجمة لشيل  -  1
، 2828/2828جامعة محمد بػضياؼ السديمة، الدشة الجراسية:  شيادة ماستخ أكاديسي، كمية الحقػؽ كالعمػـ الدياسية،

 . 80ص 
، ص 2882الججيجة لمشذخ، الإسكشجرية، سشة عباس مرصفى السرخؼ، تشطيع الذخكات التجارية، دار الجامعة - 2

220.  



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 السطمب الأول: تعخيف شخكة السداىسة 
لزخامة رأس ماليا الحؼ تعج شخكة السداىسة الشسػذج الأمثل لذخكات الأمػاؿ، نطخا    

يقدع الى أسيع صغيخة متداكية الكيسة، سيمة التجاكؿ، كلتحجيج مدؤكلية الذخكة فييا بقجر 
كقج . ما يسمكو مغ أسيع، كلعجـ تأثخىا بػفاة الذخيظ اك افلاسو اك اعداره اك الحجخ عميو
خكاء كاف لإعصاء شخكة السداىسة صفة الذخرية الاعتبارية كجعميا مدتقمة عغ الذ

كتحجيج مدؤكليتيع في حجكد الحرز التي يقجمػنيا أثخ كبيخ في اقباؿ الشاس عمى 
السداىسة فييا ،كلا تتأثخ الذخكة كحلظ بالذخكاء بل أصبحت شيء آخخ لو حياتو 
الاقترادية الخاصة مسا جعل الذخكة بسشأػ عغ تجخلات الذخكاء كاختلافاتيع كلا يطيخ 

 . 1ذلظ إلا في الجسعية العسػمية

 الفخع الأول: التعخيف التذخيعي لذخكة السداىسة 
 265عخؼ السذخع الجدائخؼ شخكة السداىسة في القانػف التجارؼ في نز السادة     

ىي الذخكة التي يشقدع رأس ماليا الى حرز، كتتكػف مغ شخكاء لا يتحسمػف :" بأنػيا
كلقج عخؼ . 2"سبعةالخدائخ إلا بقجر حرتيع، كلا يسكغ أف يقل عجد الذخكاء عغ 

:" أنيا معجلة 416السذخع  الجدائخؼ شخكة السداىسة في القانػف السجني في نز السادة 
ك أكثخ عمى السداىسة في االذخكة عقج بسقتزاه يمتدـ شخراف شبيعياف اك اعتبارياف 

                                                           

، الأردف، 1كالتػزيع، طفتحي زناكي، شخكة السداىسة في القانػف الػضعي كالفقو الإسلامي، دار الشفائذ لمشذخ  - 1
 .188،189، ص 2012سشة 

ك الستزسغ الفانػف   1975/سبتسبخ 26السػافق ؿ  1395رمزاف  20في السؤرخ   75/59الامخ رقع    -  2
السػافق ؿ  1437رييع الاكؿ عاـ  18السؤرخ في  15/20، السعجؿ كالستسع حدب اخخ تعجيل ، القانػف رقع التجارؼ 

 .2015-12-30مؤرخة في  71الجخيجة الخسسية ،  2015ديدسبخ  30
 
 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

نذاط مدتخؾ لتقجيع حرة مغ عسل اك الساؿ اك نقج، بيجؼ اقتداـ الخبح الحؼ قج يشتج 
 .  1"ق اقتراد اك بمػغ ىجؼ اقترادؼ ذؼ مشفعة مذتخكةاك تحقي

شخكة عارية مغ :" مغ تقشيغ التجار شخكات السداىسة بأنيا 96كسا عخفت السادة     
العػشػاف تػؤلف بيغ عجد مغ الأشخاص يكتتبػف بأسيع أؼ إسشػاد قابمة لمػتجاكؿ كلا يكػنػف 

كيخمز مغ ىحا التعخيف أف . الساؿمدؤكليغ عغ ديػف الذخكة إلا بقجر ما كضعػه مغ 
، كمخكد الذخيظ فييا أسسيا ك لذخكة السداىسة عجة خرائز تتعمق بخأس ماليا

 . ،كشبيعتيا القانػنية

 الفخع الثاني: التعخيف الفقيي لذخكة السداىسة 
: الفقيية كتعجدت لتعخيف شخكة السداىسة، ىشاؾ مغ عخفيا أنيا الآراء اختمفتلقج     

". الأمثل لذخكات الأمػاؿ برخؼ الشطخ عمى الاعتبار الذخري لمسداىسيغالشسػذج "
الذخكة التي يشقدع رأس ماليا الى أسيع متداكية الكيسة  كقابمة :"  كىشاؾ مغ عخفيا أنيا

حرتو في رأس الساؿ، كلا تعشػف باسع أحج لمتجاكؿ، كلا يكػف كل شخيظ مدؤكؿ إلا بقجر 
يكػف كل شخيظ فييا مدؤكلا فقط بقجر حرتو في رأس  فيي إذف شخكة أمػاؿ. 2"الذخكاء

الساؿ، كيقدع ماليا الى أسيع متداكية الكيسة  كقابمة لمتجاكؿ، كتكػف خالية مغ أؼ عشػاف 
 . يختبط بالذخكاء السداىسيغ فييا

يسكغ القػؿ أف شخكة السداىسة ىي الشسػذج الأمثل لذخكات الأمػاؿ نطخا لزخامة     
شقدع الى أسيع صغيخة متداكية الكيع، كلا تحجد مدؤكلية الذخيظ إلا رأس الساؿ الحؼ ي

بقجر ما يسمكو مغ أسيع في تمظ الذخكة، كعجـ تأثخه بخخكج أك كفاة اك افلاس الذخيظ اك 
 . الحجخ عميو

                                                           

، الرادرة 51، الستزسغ القانػف السجني، الجخيجة الخسسية عجد 2001سبتسبخ  22السؤرخ في  01/50الأمخ   -1
 ، السعجؿ كالستسع2001 سبتسبخ 08في 

السؤسدة الجامعية عمى نجيع الحسري، الذخكات السداىسة في ضػء القانػف الػضعي كالفقو الإسلامي، مجج  -2
 . 888، ص 2880، بيخكت، لبشاف، سشة 8لمجراسات كالشذخ كالتػزيع، ط

 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

  السطمب الثاني: خرائص شخكة السداىسة
التي عخؼ بيا  مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ  265مغ خلاؿ التأمل في نز السادة     

 نلاحع مجػ تأثخ السذخع الجدائخؼ بالقانػف الفخندي عمى غخار القانػف. شخكة السداىسة

كالأردني كبعس دكؿ الخميج فقج كاف مدتسجا  السغخبي  كالتػندي ، أما القانػف السرخؼ 
 .1 مغ القانػف البخيصاني

 .سشتشاكؿ في ىحا السصمب خرائز شخكة السداىسة في أربعة فخكع
 . شخكة السداىسة من شخكات الأمهال: الفخع الأول

إف الغخض الأساسي مغ تكػيغ شخكة السداىسة ىػ جسع الساؿ اللازـ لكياـ بسذخكع     
شخح أسيع ىحه الذخكة  فييا كبسجخدمعيغ برخؼ الشطخ عغ شخرية السداىسيغ 

عمى ذلظ  كيتختب. للاكتتاب يدتصيع أؼ فخد أف يكػف شخيظ فييا كبسجخد دفع قيستيا
نتائج ىامة ىي أنو لا أثخ لإفلاس الذخيظ السداىع اك تشازلو عغ أسيسو بسقابل اك بجكف 

كسا أف . مقابل، اك كفاتو اك تخؾ أسيسو لمػرثة، فلا أثخ لحلظ عمى استسخار حياة الذخكة
فييا  لمغيخ كالترخؼأسيع ىحه الذخكة قابمة لمتجاكؿ بالصخؽ التجارية فيجػز التشازؿ عشيا 

 .1 بكافة أنػاع الترخفات دكف أف يكػف لحلظ أثخ عمى حياة الذخكة

فذخكة السداىسة ىي مغ شخكات الأمػاؿ التي يغمب فييا اعتبار الساؿ عمى     
نطخا لأف ىحا الذكل مغ  بزخامتو،الاعتبار الذخري لمذخكاء،  كيتسيد رأس الساؿ 

متداكية الكيسة  أجداء صغيخةكيشقدع رأس الساؿ إلى . الذخكات يقػـ عمى الاعتبار السالي
 . 2قبالة لمتجاكؿ بالصخؽ التجارية سيسا كىييدسى كل جدء مشيا 

، تتسثل في أسيع كسشجات، فبالشدبة الأكراؽيتكػف رأس ماؿ الذخكة عمى نػعيغ مغ      
:" أنو مغ القانػف التجارؼ عمى 67مكخر 172لمديع عخفو السذخع الجدائخؼ في السادة 

                                                           

 .829فتحي زناكي، شخكة السداىسة في القانػف الػضعي كالفقو الإسلامي، السخجع الدابق، ص -1
 .2008، القاىخة،مرخ، سشة  01سسيحة القميػبي، الذخكات التجارية ، دار الشيزة العخبية، ط -2
 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

كيعتبخ . 1"الديع ىػ سشج قابل لمتجاكؿ ترجره شخكة مداىسة كتسثيل لجدء مغ رأس ماليا
نريب أك حرة لمذخيظ في رأس ماؿ الذخكة، كقج كضع السذخع الجدائخؼ حج  الديع

أدنى لخأسساؿ الذخكة لا يجػز الشدكؿ عشو بأؼ حاؿ مغ الأحػاؿ، فشز السذخع الجدائخؼ 
 يجب أف يكػف رأس ماؿ شخكة السداىسة :" القانػف التجارؼ عمى أنومغ  266في السادة

بسقجار خسدة ملاييغ ديشار جدائخؼ، إذا ما لجأت الذخكة عمشية للادخار، كمميػف ديشار 
 . في حالة السخالفة

لا يجػز أف يقل رأس :" مغ مجكنة التجارة السغخبية تشز عمى 97كفي السادة    
ث ملاييغ درىع إذا كانت تجعػ الجسيػر الى الاكتتاب كعغ ماؿ شخكة السداىسة عغ ثلا

ءات جسع الساؿ عمى اكسا نطع السذخع إجخ ". ثلاث مائة ألف درىع إذا كانت لا تجعػ ذلظ
نحػ صارـ بقرج حساية الادخار القػمي كجسيػر السجخخيغ كتقديع رأس ماؿ الذخكة الى 

لديع ىي الخاصية البارزة لذخكة أسيع قابمة لمتجاكؿ مع تحجيج مدؤكلية بقجر قيسة ا
السداىسة التي تسيدىا عغ غيخىا مغ الذخكات، بل إف ىحه الخاصية ىي التي جعمت 

 . الذخكة الأداة السثمى لجسع السجخخات اللازمة لأؼ حجع مغ السذخكعات الاقترادية

أف شخكة السداىسة :" مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ نرت عمى 265فالسادة     
ىحا كقج أشارت كل القػانيغ في تعخيفيا لذخكة . تي يشقدع رأس ماليا الى أسيعىي ال

    .2السداىسة عمى تقديع رأس ماؿ الذخكة الى أسيع متداكية الكيسة

 الفخع الثاني: السدؤولية السحجودة لمذخيك السداىم 

تكػف مدؤكلية الذخيظ محجكدة بسقجار مداىستو في رأس ماؿ الذخكة، فإذا     
استغخقت ديػف الذخكة أمػاليا فالذخيظ في شخكة السداىسة لا تتعجػ خدارتو السبمغ الحؼ 
دفعو لقاء الأسيع التي اكتتب بيا اك اشتخاىا، كذلظ لأف الحمة السالية لذخكة السداىسة 

                                                           

 مغ ؽ ت ج. 67مكخر 172السادة  - 1
بمعخبي خجيجة، السسيدات القانػنية لمديع، محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ في قانػف الأعساؿ كمية الحقػؽ، جامعة  -2

 .141، ص2014بمقايج، كىخاف،



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

الذخكة كحجىا تعتبخ الزسانة العامة لحقػؽ دائشي  مدتقمة عغ ذمع الذخكاء، كذمة
تعتبخ :" مغ قانػف الذخكات عشجما نرت عمى أف 19الذخكة، ىحا ما أكضحتو السادة 

الحمة السالية لذخكة السداىسة العامة مدتقمة عغ الحمة السالية لكل مداىع فييا ك تكػف 
الستختبة عمييا كيكػف مات الالتداالذخكة بسػجػداتيا كأمػاليا مدؤكلة عغ الجيػف ك 

امات الا بسقجار الأسيع التي يسمكيا د الالت الجيػف السداىع مدؤكلا اتجاه الذخكة عغ تمظ 
  .1في الذخكة

كالذخيظ في شخكة السداىسة لا يكتدب صفة التاجخ بدبب مداىستو في      
حيث الذخكة كبياذ نجج اف ىحه الذخكة تذبو شخكة ذات السدؤكلية السحجكدة مغ 

استقلاليا بحمتيا السالية كمغ حيث عجـ اكتداب الذخيظ صفة التاجخ، لكغ رأس ماؿ 
الذخكة ذات السدؤكلية السحجكدة يشقدع الى حرز في القانػف الأردني الحالي كليذ 
الى أسيع ذات قيسة قابمة لمتجاكؿ، كيكػف عجد الذخكاء في شخكة ذات السدؤكلية 

 . داالسحجكدة في بعس القػانيغ محجك 

 الفخع الثالث: اسم شخكة السداىسة التجاري مدتسج من غخضيا 

تتسيد شخكة السداىسة بعجـ كجػد عشػاف ليا يحسل اسع شخيظ اك أكثخ مغ     
كتؤكج ذلظ . الذخكاء فييا، بيشسا يصمق عمييا الغخض السقرػد مغ إنذائيا كعشػاف ليا

يكػف لمذخكة اسع :" تقزي بأف مغ قانػف الذخكات حيث 80الفقخة الثالثة مغ السادة 
تجارؼ يذتق مغ الغخض مغ انذائيا كلا يجػز لمذخكة أف تتخح مغ أسساء الذخكاء اك 

كمقتزى ذلظ أنو محطػر أف يتزسغ الاسع التجارؼ ليحه ". اسع أحجىع عشػانا ليا
 . الذخكة اسع شخز أك أكثخ مغ الذخكاء السداىسيغ 

بفقختيا الثانية مغ  71ى ما تقزي بو السادة كتججر الإشارة في ىحا الخرػص ال    
إذا احتفطت شخكة السداىسة باسع :" بأنو 1997لدشة  22قانػف الذخكات التجارية رقع 

                                                           

الحجيث، القاىخة ، عبج القادر الحسدة، أساسيات البػرصة ك قػاعج اقتراديات الاستثسارات السالية ، دار الكتاب  - 1
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

مؤسدة تجارية أخخػ تسمكيا كاتخحتو اسسا ليا كجب عمييا اف تزيف الى ىحا الاسع 
ة قائسة فعلا ممكية كمعشى ذلظ أنو إذا آلت الى  شخكة السداىس". شخكة السداىسة" عبارة 

مؤسدة فخدية ليا اسع خاص مكػف مغ الاسع الذخري لراحبيا فإنو يجػز لذخكة 
السداىسة الاحتفاظ بالاسع الفخدؼ القجيع ليحه السؤسدة بذخط أف يزاؼ اليو ما يفيج انيا 

، كالحكسة مغ ذلظ "محلات عسخ أفشجؼ شخكة السداىسة" كمثاؿ ذلظ . شخكة مداىسة
بػجػد أشخاص مدؤكليغ مدؤكلية تزامشية كغيخ محجكدة  إيياـ الغيخ كاضحة كىي عجـ

السداىسة لا يدأؿ شخكائيا إلا في حجكد قيسة أسيسيع،  كعمسيع بأف العشػاف يخز شخكة
تدسية مبتكخة ليا لجمب العسلاء مثل عبارة  ىحا كيجػز لذخكة السداىسة أف تتخح

أف يزاؼ دائسا ما يفيج كجػد شخكة كيجب " الأزياء الحجيثة" أك " الرالػف الأخزخ"
 . السداىسة

 الفخع الخابع: عجم اكتداب الذخيك السداىم صفة التاجخ 

لا يكتدب الذخيظ السداىع في شخكة السداىسة صفة التاجخ بسجخد دخػلو في     
الذخكة كيتختب عمى ذلظ أنو لا يذتخط في الذخيظ السداىع تػافخ أىمية أىجاؼ التجارة، 

دـ الذخيظ السداىع بالتدامات التجار كيعتبخ عجـ اكتداب الذخيظ السداىع صفة كسا لا يمت
التاجخ نتيجة السدؤكلية السحجكدة، كسا أف افلاس الذخكة لا يتختب عميو افلاس أؼ مغ 

 . 1الذخكاء نتيجة لعجـ اكتدابو صفة التاجخ

 

 

 

 
                                                           

1
 .831ص السخجع الدابق، شخكة السداىسة في القانػف الػضعي كالفقو الإسلامي، فتحي زناكي، - 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 الدشجات الاسيم و طبيعة : الثاني السبحث
، الى مفيػـ الاسيع كالدشجات في السصمب الاكؿ ،ثع الى تصخقشا في ىحا السبحث 

 .تسييد الاسيع كالدشجات عسا يذابييسا في السصمب الثاني

 الدشجات و سيمالا مفيهم  :الأول طمبالس
 أف يسكغ لا السداىسة إذ شخكة ترجرىا التي السشقػلة الكيع أىع مغ الدشجات ك سيعالا

  ماليا رأس في السداىع حرة تسثل فيي ، سشجات ك أسيع بجكف  شخكة السداىسة تؤسذ
 : صمب الى الس ىحا تقديع ارتأيشا الدشجات ك سيعمالية الا تحجيج سياؽ كفي

 الدشجات مفيػـ الثاني لفخعاك الاسيع  مفيػـ الأكؿخع فال
 الاسيم  مفيهم : الأولخع فال

 أىع مغ الأسيع تعج ك ، السعاصخ الاقتراد في كبيخ دكر السداىسة لذخكات
 تعخيف : إلى فخعال ىحا خلاؿ مغ سشتصخؽ  ااستثساراتي تػسيع ك لمتسػيل أدكاتيا ك ركائدىا
 .اثالث مرصمحات مغ شابيو عسا كتسيده ،ا ثانيخرائريا  بياف ثع أكلا الديع

 الديم تعخيف  :أولا
 في كالديع.كسيسو سيساف كالجسع ، الحع ىػ كالديع ، السحكع الشريب :لغة الديم -

 كل سسي حتى كثخ ثع....القجاح كىي السيدخ، في بيا يزخب التي الدياـ كاحج الأصل
 1.سيسا نريبا

 :مشيا نحكخ لديع فقيية تعخيفات عجة ىشاؾ : فقييا الديم تعخيف -
 في الذخيظ حق تعشي سيع ككمسة السداىسة، شخكة ماؿ رأس في حرة يسثل صظ

 عشج الذخكاء يقجميا التي الحرز يسثل الحق ما ليحا السثبتة الػثيقة أنيا كسا الذخكة،
 الساؿ رأس يتكػف  ك عيشية أك نقجية كانت حرز سػاء الذخكة، مذخكع في السداىسة

 .الأسيع ىحه مغ
 لمسداىع حقا تثبت ك التجارية، بالصخؽ  التجاكؿ كقابمة الكيسة متداكية صكػؾ عغ عبارة"

 لاسيسا الذخكة في حقػقو مسارسة لو  كتخػؿ ماليا، رأس في عالتي لياسي الذخكة في
                                                           

 ق ، لداف العخب ، دار صادر ،بيخكت.1414ابػ الفزل جساؿ الجيغ محمد ابغ مشطػر ، - 1



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 ، الذخكة في السداىع بو يذتخؾ الحؼ الشريب كىػ .الأرباح، عمى الحرػؿ في حقو
 يكػف  بحيث الرظ في الحق يشجمج ك ، الأشخاص شخكات في الذخيظ حرة يقابل كىػ

 بكيسة السداىسة شخكة ترجره الحؼ الرظ" الحق عغ التشازؿ درجة في الديع عغ التشازؿ
 الدابقة التعاريف خلاؿ مغ 1 "الساؿ رأس في الذخيظ حرة كيسثل ، معيشة اسسية

 يخػلو حيث ، الذخكة ماؿ رأس في السداىع حرة يسثل سشج الديع أف ندتخمز
 . الخ........ الأرباح في الحق ، الترػيت في الحق : أىسيا حقػؽ  عجة فيو الاكتتاب

 :كىي الخرائز مغ جسمة لمديع أف ندتخمز كسا
 الديع قيسة تداكؼ  -
 لمتجدئة الديع قابمية عجـ -
 لمتجاكؿ الديع قابمة -
 مالكو مدؤكلية تحجيج -
 : قانهنا الديم تعخيف -

 التجارؼ  القانػف  مغ 40مكخر 715 السادة بسػجب الديع الجدائخؼ  السذخع عخؼ 
 " ماليا رأس مغ لجدء كتسثل السداىسة شخكة ترجره لمتجاكؿ قابل سشج الديع " : بشرو

 الذخكة ماؿ رأس مغ جدء الديع اعتبخ الجدائخؼ  السذخع أف التعخيف ىحا مغ ندتخمز
 لع التعخيف ىحا أف إلا 2. لمتجاكؿ القابمية إؼ لديع خاصية أىع ذكخ كقج ، لو السرجرة

 سالفا السحكػرة الخاصية عغ أىسية تقل لا كالتي الخرائز باقي ذكخ عمى يأتي

                                                           

الإسلامي ، دار بغ الجػزؼ لمشذخ كالتػزيع، السسمكة أحسج بغ محمد الخميل ، الأسيع كالدشجات ك أحكاميا في الفقو  - 1
 .2003العخبية الدعػدية ، 

تغخيببت رزيقة ، الشطاـ القاكني لمقكيع السشققػلة ،اشخكحة دكتػراه ، تخرز قانػف ، كمية الحقػؽ ك العمػـ  - 2
 42ص   2019الدياسية ، جامعة مػلػد معسخؼ ، تديدؼ كزك ، 

بػ شيبي ، الأكراؽ التجارية السعاصخة شبيعتيا القانػنية ك تكييفيا الفقيي ، دار الكتب العمسية محمد بغ بمعيج امشػ ال -3
 .2006، لبشاف ، 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 قانػف  مغ 104 السادة في المبشاني السذخع عخؼ فقج السقارنة التذخيعات في أما       
 لمتجدئة قابمة غيخ ، الذخكة ماؿ رأس مغ متداكية أقداـ ": بأنو الديع المبشاني التجارة
 1" لحامميا أك اسسية تكػف  لمتجاكؿ قابمة كثائق تسثميا
 حيث ، الجدائخؼ  السذخع عغ لديع تعخيفو في دقة أكثخ كاف المبشاني السذخع نجج كمشو
 أنػاع إلى بإضافة ، الكيسة متداكؼ  كأنو ، لمتجدئة قابميتو عجـ : الديع خرائز عجد أنو

 .حامميا لأمخ الأسيع ك الاسسية الأسيع : كىي لمتجاكؿ القابمة الأسيع
 أنو عمى حجده كالحؼ القزاة أحج بيو جاء لسا كفقا الديع عخؼ الإنجميدؼ  القانػف 

 صيخكرة شأنيا مغ مرمحة ، الشقػد مغ بسبمغ مقػمة الذخكة في السداىع  مرمحة
 الساؿ مغ مبمغا ليذ فالديع ،أخخػ  ناحية مغ حق كصاحب ، ناحية مغ مدؤكلا السداىع

 في الستزسشة السختمفة الحقػؽ  أساسيا الساؿ مغ بسبمغ مقجرة مرمحة مجخد كلكشو
 .2العقج

 ك لمديع صخيح تعخيف نجج فمع الفخندي كالتذخيع السرخؼ  لمتذخيع بالشدبة أما 
 لمفقو الأمخ تخؾ إنسا
 : سيمالأ و أنهاع خرائص : اثاني

أيغ  أنػاعيا و سشقػـ بجراسة خرائز الأسيع الرادرة عغ شخكات السداىسة
 (، ثع أنػاع الأسيع التي ترجرىا شخكةأسيع )سشحكخ أربعة خرائز يتسيد بيا الا

 (. بالسداىسة )
 : خرائص الأسيم - أ

 التداوي في قيسة الأسيم - 1

                                                           

 
. محسػد سميع حذفة ، 55. 2000محسػد أميغ زكيل ، بػرصة الأكراؽ السالية ، دار الػفاء لمشذخ ، مرخ ،  - 2

مقارنة ، الصبعة الاكلى السخكد العخبي لمشذخ ك التػزيع ، مرخ، الأكراؽ السالية التي ترجرىا شخكات مداىسة ، دراسة 
2018. 

 
 
 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

يقرج بتداكؼ الأسيع في الكيسة الاسسية أنو لا يجػز إصجار الأسيع بكيع إسسية 
مختمفة عشج الإصجار الػاحج ، فخأسساؿ شخكة السداىسة يتكػف مغ مجسػع الأسيع العيشية 

مغ تداكؼ الكيسة الاسسية كالشقجية التي تكػف متداكية مغ حيث الكيسة الاسسية ك الحكسة 
 .1للأسيع ىػ تدييل عسل الذخكة

كيتختب عمى مبجأ السداكاة في الكيسة الإسسية للأسيع مجسػعة مغ الحقػؽ 
كالإلتدامات التي تقع عمى السداىع كجب السداكاة فييا، فسغ ناحية السداكاة في الحقػؽ 

السداىسيغ ك حق التي يسشحيا الديع كىي الحق في الأرباح ك حزػر جسعيات 
الترػيت كحق الترخؼ في الأسيع كحق الإشلاع عمى دفاتخ الذخكة ك الحق في 
الترفية، ككحلظ السداكاة في الإلتدامات التي يختبيا الديع ، كتشطيع سعخ الأسيع في 

 .2البػرصة
أما بالشدبة لتحجيج قيسة الديع فقج تخؾ السذخع الجدائخؼ السجاؿ لمسؤسديغ استشادا 

التي تشز: "تحجد الكيسة  08 - 93مغ السخسػـ التذخيعي  50مكخر  715سادة لشز ال
 الإسسية للأسيع عغ شخيق القانػف الأساسي".

 عجم قابمية الديم لمتجدئة - 2
السقرػد بعجـ قابمية الديع لمتجدئة أنو لا يجػز أف يتعجد مالكػ الديع في مػاجية 

شخز بصخيق الإرث أك الػصية أك اليبة الذخكة، فإذا حجث ك أف تسمظ الديع أكثخ مغ 
فإف ىحه التجدئة ك إف كانت صحيحة بيغ ىؤلاء إلا أنيا لا تدخؼ في مػاجية الذخكة، إذ 
يجب عمييع اختيار شخز كاحج ليتػلى مسارسة الحقػؽ السختبصة بالديع في مػاجية 

كيل مغ قبل . في حالة عجـ اتفاؽ بيغ الأشخاؼ عمى مغ يسثميع، يتع تعييغ الػ  3الذخكة
القزاء بشاءا عمى شمب أحج السالكيغ الذخكاء الحؼ ييسو الأمخ ك ىحا ما نرت عميو 

ؽ ت ج، ىحا يجؿ عمى أف السذخع الجدائخؼ أخح بيحه الخاصية ك ذلظ  02/679السادة 

                                                           

محمد شكخؼ الجسيل العجكػ، أسيع الذخكات التجارية في ميداف الذخيعة الاسلامية ) دراسة مقارنة (، دار الفكخ  -1
 129، ص2011الجامعي، الاسكشجرية، 

جرىا شخكة السداىسة ) دراسة مقارنة ( ، محكخة لشيل شيادة بغ عسخ تػىامي، الشطاـ القانػني للأسيع التي تر  - 2
 – 11، ص.ص  2019الساستخ في قانػف الأعساؿ، كمية الحقػؽ ك العمػـ الدياسية ، جامعة، أحسج دراية، أدرار، 

18. 

 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

أيغ تحكخ مايمي : "  32مكخر  715في أحكاـ القانػف التجارؼ مغ خلاؿ نز السادة 
تجاه السرجر سشجات غيخ قابمة لمتجدئة مع مخاعاة تصبيق السػاد  تعتبخ الكيع السشقػلة

 السختبصة بحق الإنتفاع ك ممكية الخقبة ".
 قابمية الديم لمتجاول - 3

السذخع الجدائخؼ نججه قج أخح بخاصية قابمية الديع لمتجاكؿ ك الجليل عمى ذلظ نز 
قابل لمتجاكؿ ترجره مغ ؽ.ت.ج التي تشز أف " الديع ىػ سشج  40مكخر  715السادة 

شخكة السداىسة كتسثيل لجدء مغ رأسساليا "، كمزسػف قابمية الأسيع لمتجاكؿ أنو يجػز 
التشازؿ لمغيخ بعػض كالبيع أك السقايزة أك بغيخ عػض كاليبة أك الػصية عغ الحقػؽ 
 الثابتة في الديع بالصخؽ التجارية دكف حاجة اتباع قػاعج الحػالة السعخكفة في القانػف 

 السجني.
يكػف التشازؿ عغ الأسيع في شخكات السداىسة حخا، فالسداىع حخ في تجاكؿ أسيسو 
ك يفيع مغ ذلظ امكانية اندحاب السداىع عغ الذخكة ك يحل محمو مداىع آخخ لأف 

السداىسة تقػـ عمى الاعتبار السالي، فلا ييع مغ ىػ مالظ الديع، ك ىحا يعكذ  شخكة
تساما ما ىػ الحاؿ عميو في شخكات الأشخاص كحا شخكات السدؤكلية السحجكدة لأف 
الحرة ك السقجمة في ىحا الشػع مغ الذخكات تكػف مقيجة، فيي بصبيعتيا تقػـ عمى 

 1الاعتبار الذخري
 لسداىم بقجر حرتوتحجيج مدؤولية ا - 4

ؽ.ت.ج، التي تقزي بأف شخكة السداىسة  1/592ي السادة فکخست ىحه الخاصية 
الذخكة التي يشقدع رأسساليا إلى أسيع ، كتتكػف مغ شخكاء لا يتحسمػف الخدائخ إلا بقجر 

 .2حرتيع
يفيع مغ السادة الدابقة الحكخ أف مالظ الأسيع لا يكػف مدؤكلا عغ ديػف الذخكة إلا 

ر ما كضعو مغ ماؿ، الأمخ الحؼ يجعل مدؤكليتو محجكدة، ك لسا كانت ىحه بقج
السحجكدية داخمة في نصاؽ الشطاـ العاـ، فبالتالي يجػز تحسيل السداىع مدؤكلية تتجاكز 

                                                           

 . 26فتاحي محمد ، حخية تجاكؿ الأسيع في شخكة السداىسة في القانػف الجدائخؼ، مخجع سابق، ص  -1
غانع فػزية، الشطاـ القانػني لمكيع السشقػلة الرادرة عغ شخكات السداىسة، رسالة ماجدتيخ ، كمية الحقػؽ  بغ - 2

 .121، ص 2005كالعمػـ الإدارية، بغ عكشػف، الجدائخ، 

 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

حجكد الحرة التي يستمكيا في الذخكة، حيث لا يستج نصاؽ السدؤكلية إلى الحمة السالية 
 .1السدتقمة لمسداىع

 الأسيمأنهاع  - ب
تشقدع الأسيع الرادرة عغ شخكة السداىسة إلى عجة أنػاع تختمف بحدب الػجية 
السعتسجة في التقديع، فسغ حيث الذكل تشقدع إلى أسيع اسسية ك أسيع لمحامل ك أسيع ، 
ك مغ حيث شبيعة الحرة تشقدع إلى أسيع نقجية كأسيع عيشية، أما مغ حيث الحقػؽ 

ع مستازة ك بالشدبة لعلاقة الحرة بخأسساؿ الذخكة أك مغ فتشقدع إلى أسيع عادية ك أسي
ناحية استيلاؾ تمظ الأسيع تقدع إلى أسيع رأسساؿ ك أسيع تستع، أيغ سشقػـ بتػضيح 

 .2ذلظ فيسايمي
 من حيث الذكل -1

تشقدع الأسيع الرادرة عغ شخكات السداىسة مغ حيث شكميا إلى أسيع اسسية ك 
 لأمخ.أسيع لحامميا ك كحلظ أسيع 

 الأسيم الإسسية  -
تتسثل الأسيع الإسسية في تمظ الأسيع التي تحسل إسع صاحبيا ، أيغ يدجل ىحا 
الأخيخ في سجل الذخكة السخرز لحلظ ، حيث تشذأ ممكية الدشج مغ خلاؿ ىحا 
التدجيل ، كمغ مدايا ىحه الأسيع أنيا تدسح لمذخكة بسعخفة مداىسييا ك قجرتيا عمى 

اقتزت الطخكؼ، حيث نجج بعس التذخيعات قامت بفخض اصجار  الإتراؿ بيع كمسا
أسيع اسسية عمى شخكاتيا مثل التذخيع البخيصاني، في حيغ ىشاؾ دكؿ تخفس تساما ىحا 

، أما بالشدبة لمسذخع الجدائخؼ فيػ يفخض الذكل الإسسي للأسيع الشقجية إلى أف 3الشػع 
 تجفع كامل قيستيا .

                                                           

شميط عمي ك بػمخاك محشج ، الشطاـ القانػني للأسيع كالدشجات محكخة لشيل شيادة الساستخ في قانػف الأعساؿ،  - 1
،  2018/ 2017تخرز: القانػف العاـ للأعساؿ كمية الحقػؽ ك العمػـ الدياسية، جامعة عبج الخحساف ميخة بجاية 

 . 11ص 
 .22فتاحي محمد، حخية تجاكؿ الأسيع في شخكة السداىسة في القانػف الجدائخؼ، مخجع سابق، ص  - 2
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 ب ـ الأسيم لحامميا  
ظ الأسيع التي لا يحكخ فييا اسع السالظ ك يعتبخ حامميا مالكا ليا في نطخ ىي تم

الذخكة، فتربح حيازتو دليل عمى السمكية ، يتع تجاكؿ الأسيع لحامميا بيغ الستشازؿ ك 
الستشازؿ لو دكف الحاجة إلى اتباع إجخاءات شكمية، فيي تتسيد بديػلة ك سخعة تجاكليا، 

خصػرتيا بالشدبة لمحكػمة في مجاؿ التيخب الزخيبي، ك  لكغ يعاب عمى الأسيع لحامل
صعػبة الخقابة عمى تجاكليا بالشدبة لمسدتثسخيغ خاصة في حالة فقجانيا أك تمفيا أك 

 .1سخقتيا أك الترخؼ فييا مسا يرعب اثبات ممكيتيا
مغ السخسػـ التشفيحؼ رقع  82لحلظ نجج السذخع الجدائخؼ قج نز في السادة 

مق بذخكط تسمظ الجسيػر للأسيع كالكيع السشقػلة الأخخػ في السؤسدات الستع 134/96
العسػمية التي سيتع خػصرتيا، عمى امكانية الييئة السكمفة بالخػصرة أف تحجد ندبة 
الأسيع القابمة لمتشازؿ أكليا لرالح أشخاص شبيعية مغ جشدية جدائخية، ك ىحا مغ أجل 

 .2تفادؼ مخاشخ عجـ التعخؼ عمى أصحابيا
 الأسيم لأمخ  -

يتسثل في ذلظ الدشج الحؼ يرجر لإذف شخز معيغ، يتزسغ اسع صاحبو يزاؼ 
إليو شخط الأمخ، أؼ يشتقل عغ شخيق التطييخ ك السطيخ لو الأخيخ يعتبخ صاحب الحق 

 .3اتجاه الذخكة
يسكغ لمذخكة أف ترجر أسيسا لأمخ ك يذتخط فييا أف تكػف كاممة الػفاء، أؼ 

قيستيا الإسسية لأف الذخكة لا تدتصيع أف تتعقب تجاكؿ الديع ك تدتصيع أف دفعت كامل 
 تتعخؼ عمى السداىع الأخيخ السمدـ بخصيج الكيسة التي لع تجفع مغ قيسة الديع

 بالشطخ لصبيعة الحرة - 2
                                                           

، يتعمق بذخكط تسمظ الجسيػر للأسيع ك الكيع السشقػلة  1996أفخيل  13مؤرخ في  134/ 96مخسػـ تشفيحؼ رقع  -1
، صادر في  1996، لدشة  23الأخخػ في السؤسدات العسػمية التي ستخػصز ك كيفيات ذلظ ، ج.ر .ج.ج عجد 

 .  1996أفخيل 14
 . 271، ص  1993، دار الشيزة العخبية ، القاىخة ،  3،  2سسيحة القميػبي ، الذخكات التجارية ج  - 2
 .54 – 53تغخبيت رزيقة، الشطاـ القانػني لمكيع السشقػلة، مخجع سابق، ص.ص،  -3

 
 
 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 تشقدع الأسيع بالشطخ لصبيعة الحرة السجفػعة إلى أسيع نقجية ك أسيع عيشية:
يجؿ عمييا اسسيا ىي التي تعصى لمسداىع مقابل تقجيسو لحرة  كسا الأسيم الشقجية -

نقجية في رأسساؿ الذخكة، ك الحرز الشقجية ىي الأكثخ شيػعا لجػ شخكات الأسيع كلا 
 يخمػا قانػف مغ الشز عمى الأسيع السسثمة ليحه الحرز.

خيق كتعتبخ أسيسا نقجية حدب القانػف الجدائخؼ، الأسيع التي يتع الػفاء بيا عغ ش
السقاصة كالأسيع التي ترجر بعج ضسيا إلى رأس الساؿ الإحتياشي أك الأرباح أك علاكة 
الإصجار، كسا تعتبخ أسيع نقجية الأسيع التي يتكػف مبمغيا في جدء مشو نتيجة ضسو في 

 الإحتياشات أك فػائج الإصجار أك في جدء مشو عغ شخيق الػفاء نقجا .
الأسيع الشقجية فيجب أف يكػف بخبع % قيستيا الإسسية أما عغ كيفية الػفاء بكيسة 

عمى الأقل عشج تأسيذ الذخكة عمى أف تدجد الكيسة الإسسية بالكامل خلاؿ مجة لا 
مغ  596تتجاكز خسدة سشػات مغ تاريخ تأسيذ الذخكة ، كىحا ما نرت عميو السادة 

 ؽ.ت.ج.
ؤسذ الذخكة لقاء تقجيسو ىي تمظ الأسيع التي يتحرل عمييا م الأسيم العيشية -ب  

، ك مغ أمثمة الحرز العيشية 1مالا غيخ الشقػد، كالعقار أك مشقػؿ مادؼ أك معشػؼ 
تقجيع محل تجارؼ في رأس ماؿ الذخكة أك علامة تجارية أك بخاءة اختخاع ، أك أراضي أك 

 مشذآت أك آلات.... إلخ ، كتجخل الحرز الدابقة الحكخ في تكػيغ رأس ماؿ الذخكة.
لحرة العيشية قج تقجـ إما عمى سبيل التسميظ كىحا ىػ الغالب، كىشا تشصبق أحكاـ عقج كا

البيع، كقج تقجـ عمى أساس الانتفاع كىشا تصبق أحكاـ عقج الإيجار. لقج تصخؽ السذخع 
، 630،  601الجدائخؼ إلى الأسيع العيشية في العجيج مغ الشرػص القانػنية مشيا السػاد 

سذخّع لع يقع بحرخ الأسيع العيشية في قائسة محجدة مثل ما ىػ مغ ؽ.ت.ج، كال 707
الحاؿ في الأسيع الشقجية، بل تخؾ السجاؿ مفتػحا بالشدبة ليا، حيث اكتفى بالقػؿ في 

مغ ؽ.ت.ج، بأف كل ما يخخج عغ الأسيع الشقجية يعتبخ أسيسا  41مكخر  715السادة 
 .2عيشية
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 لمسالك بالشظخ لمحقهق التي يخهّليا الديم - 2 
ؽ.ت.ج، فإف ىحا الشػع مغ الأسيع يشقدع  44مكخر  715مغ خلاؿ نز السادة 

إلى أسيع عادية ك أسيع ذات حق أفزمية، فبالخغع مغ أف الأصل ىػ اعتبار الأسيع 
الرادرة عغ شخكة السداىسة أسيسا عادية كىحا تصبيقا لسبجأ السداكاة، إلا أنو بعس 

 تيازات إضافية.الأسيع تعصي لأصحابيا حقػقا كام
 الأسيم العادية  -

ؽ.ت.ج،  42مكخر  715قاـ السذخع الجدائخؼ بتعخيف الأسيع العادية في السادة 
كاعتبخىا بأنيا تمظ الأسيع التي تسثل اكتتابات ككفاء لجدء مغ رأس ماؿ الذخكة التجارية، 

حابيا الحق كالتي تسشح أصحابيا نفذ الحقػؽ كالػاجبات، كسا تسشح الأسيع العادية لأص
في انتخاب كعدؿ ىيئات التدييخ، السرادقة عمى القانػف الأساسي كعقػد الذخكة أك 

 .1تعجيمو كذلظ بالتشاسب مع حق الترػيت الحؼ بحػزتيا بسػجب القانػف الأساسي
 الأسيع العادية ىي أسيع تسشح أصحابيا الحقػؽ العادية التي لا يسكغ فرميا عغ

ماتو حيث لا يسكغ بجكنيا اعتبار الرظ الحؼ ترجره شخكة الديع، كالتي تعتبخ مغ مقػ 
السداىسة سيسا، لحلظ نجج ىحا الشػع مغ الأسيع الأكثخ شيػعا ، فيي لا تخػّؿ أصحابيا 

 حقػقا زائجة أك مدايا ذات شبيعة خاصة عغ باقي السداىسيغ في الذخكة
 الأسيم السستازة -

ثع انتقل إلى باقي الجكؿ العخبية، كيتع ضيخ ىحا الشػع مغ الأسيع في ألسانيا كفخندا 
تعخيفيا بأنيا صكػؾ ممكية تخػؿ أصحابيا بعس الإمتيازات في الحقػؽ السالية كغيخ 
السالية، لا تخػليا الأسيع العادية لأصحابيا، كالأكلػية عمى أرباح الذخكة أك الفائس 

زة بأنيا تمظ الأسيع عشج الترفية أك حق الترػيت ، أك بتعبيخ آخخ يقرج بالأسيع السستا
. 2التي تخػؿ أصحابيا حقػقا أعمى مختبة مغ تمظ الحقػؽ التي تخػليا ليع الأسيع العادية

لا يؤدؼ إصجار ىحا الشػع مغ الأسيع إلى الإخلاؿ بقاعجة السداكاة بيغ الذخكاء، ما داـ 
                                                           

يحياكؼ جساؿ ك صالحي حبيبة ، الشطاـ القانػني لمكيع السشقػلة ، محكخة لشيل شيادة الساستخ في الحقػؽ ، شعبة   - 1
القانػف الإقترادؼ ك قانػف الأعساؿ ، تخرز : القانػف العاـ للأعساؿ ، جامعة عبج الخحساف ميخة ، كمية الحقػؽ ك 

 .2016/2015الدياسية ، قدع قانػف الأعساؿ ، العمػـ 
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 القانػف الأساسي لمذخكة يشز عمى ذلظ، أما فيسا يخز مػقف السذخع الجدائخؼ مغ
الأسيع السستازة فشججه أنو قج أخح بشفذ مػقف السذخع السرخؼ فيسا يخز جػاز إصجار 

، ك مغ 1ؽ.ت.ج  44مكخر  715ىحا الشػع مغ الأسيع ، كىحا مغ خلاؿ نز السادة 
خلاؿ ما يمي سػؼ نقػـ بتػضيح أف الأسيع السستاز تشقدع إلى فئتيغ أسيع الأفزمية أك 

 ت الستعجد، سشبيغ معشاىا كل عمى حجػ:الأكلػية، كحلظ أسيع ذات الرػ 
 حق الأولهية أو الأفزمية  -

ك ىي تمظ الأسيع التي تخػؿ لراحبيا إضافة إلى الحقػؽ المريقة بالديع أفزمية 
الإكتتاب في أسيع أك سشجات ججيجة، كيتحرل صاحبيا عمى نريبو كاملا قبل تػزيع 

الذخكة زيادة رأس ماليا بقرج  الأرباح، كترجر ىحه الأسيع في الغالب عشجما تحتاج
تذجيع الجسيػر عمى الإكتتاب في أسيع ججيجة، كسا ترجر أيزا في حالة إصجار 
الذخكة لدشجات كلا تداعجىا كضعيتيا عمى تدجيج قيستيا ، فتعخض عمى الجائشيغ تحػيل 

 .2سشجاتيع إلى أسيع مستازة
فائس ك الأكلػية الأرباح أك السذخع الجدائخؼ نججه تبشى أفزمية الإكتتاب، كلع يأخح ب

 . 3مغ ؽ. ت.ج 44مكخر  715ىحا بالخجػع إلى نز السادة 
 الأسيم ذات الرهت الستعجد - 

ىحه الرػرة مغ الأسيع السستازة يخالف قاعجة السداكاة بيغ الأسيع مغ جية ك بيغ 
حقػؽ ك كاجبات السداىسيغ مغ جية أخخػ، ك الغاية مغ إصجار الذخكة للأسيع ذات 
الرػت الستعجد ىػ ثبات الأغمبية في الجسعية العامة، أبعج مغ ذلظ تيجؼ إلى ضساف 

 سيصخة الػششييغ عمى إدارة الذخكة.

                                                           

مغ ؽ. ت . ج :" يسكغ تقديع الأسيع العادية الاسسية إلى فئتيغ اثشتيغ حدب إرادة  44مكخر  715تشز السادة  - 1
لفئة الأكلى بحق ترػيت يفػؽ عجد الأسيع التي بحػزتيا، أما الفئة الثانية فتتستع الجسعية العامة التأسيدية، تتستع ا

 بامتياز الأكلػية في الاكتتاب لأسيع أك سشجات استحقاؽ ججيجة ".
بغ عسخ تػىامي، الشطاـ القانػني للأسيع التي ترجرىا شخكات السداىسة ) دراسة مقارنة ( ، مخجع سابق،ص.  - 2

 .47ك  46ص 
مغ ؽ. ت . ج :" يسكغ تقديع الأسيع العادية الاسسية إلى فئتيغ اثشتيغ حدب إرادة  44مكخر  715تشز السادة  - 3

الجسعية العامة التأسيدية، تتستع الفئة الأكلى بحق ترػيت يفػؽ عجد الأسيع التي بحػزتيا، أما الفئة الثانية فتتستع 
 حقاؽ ججيجة ".بامتياز الأكلػية في الاكتتاب لأسيع أك سشجات است

 
 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 من حيث اىتلاكيا -3
تشقدع الأسيع مغ حيث استيلاكيا إلى أسيع التستع مغ جية كأسيع رأسساؿ مغ جية 

 أخخػ:
 _ أسيم التستع 

يدتيمظ سيسو، كالسخاد باستيلاؾ الديع ىػ ىي التي يحرل عمييا السداىع بعج أف 
رد قيستو الإسسية لمسداىع أثشاء حياة الذخكة، كتعػد الأسيع إلى السداىع تجريجيا، أك مخة 
كاحجة إلى أف يدتخد جسيع ما دفعو مغ أسيع أثشاء قياـ الذخكة، مع بقاء استحقاقو لجدء 

كقج عخؼ السذخع الجدائخؼ مغ أرباح ىحه الأسيع التي ردت إليو حدب نطاـ الذخكة، 
 .1كذكخ خرائريا 2/45مكخر  715أسيع التستع مغ خلاؿ السادة 

 _ أسيم رأسسال 
ىي تمظ الأسيع التي يقجميا السداىع لمذخكة كلا تعػد إليو إلا عشج فدخ الذخكة، أك 
انقزائيا بأؼ سبب مغ الأسباب، أما إذا أراد السداىع أف يدتخد قيسة أسيسو قبل انقزاء 

 .2ذخكة، فلا سبيل لحلظ إلا أف يتشازؿ عغ الديع لمغيخال
 الدشجات مفيهمني : الثا الفخع
 الدشج تعخيف : أولا
 اسشج شيء إلى سشجات فيقاؿ أخخ لذيء شيء انزساـ " ىػ ك سشجات مفخد : لغة  -

 كالخكػف  الاعتساد " بسعشى أيزا يأتي ك . " إسشادا غيخه كسشجت استشادا كاستشجت سشػدا
 عمسا الدشج أصبح عشجما كلكغ إسشاد، كجسعو الأرض مغ ارتفع كما عميو كالاتكاء إليو
 .3الدشجات عمى جسعو جاز السالية الأكراؽ مغ معيغ لشػع

                                                           

 ؽ. ت. ج . 2/  45مكخر  715أنطخ السادة   - 1
صالح بغ زابغ السخزكقي البقسي ، شخكة السداىسة في الشطاـ الدعػدؼ ( دراسة مقارنة بالفقو الإسلامي(، الكتاب  - 2

ك الجراسات التاسع ك الثلاثػف، جامعة أـ القخػ مخكد البحث العمسي ك إحياء التخاث الإسلامي، كمية الذخيعة 
 .358، ص 1986الإسلامية، الدعػدية، 

دراسة مقارنة ، دار الخمجكنية ، محمد فتاحي ، حخية تجاكؿ الأسيع في شخكة السداىسة في القانػف الجدائخؼ،  - 3
 . 69، ص .2013الجدائخ ،

 

 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 غيخه أك حائط مغ عميو كيعتسج إليو ستشج ما كل كىػ ، كارتفع الأرض مغ علا ما كىػ
 السمكية سشج كمشو حقا تثبت كثيقة أك صظ كل عمى الدشج يصمق المغػؼ  الاصصلاح "كفي
 . الجيغ كسشج

 نحكخ إلييا نطخىع كجية لاختلاؼ تبعا لمدشجات تعخيفات عجة الفقو أكرد :  فقييا -
 :مشيا

 شخيق عغ يعقج الأجل شػيل قخض تسثل لمتجاكؿ كقابمة الكيسة متداكية صكػؾ
 الخرائز مغ جانبا أبخز قج كاف كإف التعخيف ىحا عمى يلاحع "العاـ الاكتتاب
 العاـ الاكتتاب شخيق عغ كذلظ القخض لعقج الجساعية الرفة كإعصاء لمدشجات الجػىخية

 ك الدشجات خرائز لباقي إىسالو أساس عمى يشتقج انو إلا ، لمتجاكؿ الدشجات كقابمية
 .ليا السرجرة الجية

 كىحه أصجرتو، التي السرجرة الجية عمى ديغ يثبت مجيػنية صظ عغ عبارة الدشج "
 شخكات كسشجات حكػمية سشجات لجيشا فتكػف  – السداىسة شخكة أك الجكلة تكػف  قج الجية

 شػيمة قخكض تسثل بحيث معيغ استحقاؽ تاريخ عشج فػائج تجفع أف فعمييا – السداىسة
 كسا لمدشجات، السرجرة لمجية بحكخه الأكؿ التعخيف أىسمو ما استجرؾ التعخيف ىحا الأجل
 عمى الحرػؿ كىػ ( الدشج صاحب ) السقخض قبل مغ لاكتتاب الخئيدي الغخض أبخز

 1.الدشج خرائز باقي ذكخ عمى يأتي لع أنو إلا .الفػائج
 عمى التعخيف ىحا اقترخ " السقتخض أماـ الذخكة ديغ يثبت الحؼ الرظ "

 .فقط لمدشج الذكمية الخرائز
 ترجرىا لمتجدئة، قابمة كغيخ لمتجاكؿ قابمة كاحجة اسسية قيسة ذات صكػؾ الدشجات "
 .2لمذخكة استمفػىا التي السبالغ مقابل لمسكتتبيغ كتعصى السداىسة شخكات
 .الدشج خرائز جسيع عجد لكػنو الدابقة التعخيفات مغ دقة أكثخ جاء الأخيخ لتعخيف

                                                           

ػزؼ لمشذخ ك التػزيع ، أحسج بغ محمد الخميل ، الأسيع كالدشجات كأحكاميا في الفقو الإسلامي، دار ابغ الج -  1
 .54ك  53، صز  2003السسمكة العخبية الدعػدية، 
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 شخكة عمى لمسقتخض مجيػنية حق يثبت صظ بأنو الدشج تعخيف يسكغ تقجـ مسا      
 تاريخ في استخدادىا ك سشػية فػائج عمى الحرػؿ في الحق لو،تعصي السرجرة السداىسة

 : كىي خرائز عجة لمدشج أف ندتخمز كسا ، معيغ
 الدشج قيسة تداكؼ 
 لمتجاكؿ الدشج قابمية
 لمتجدئة الدشج قابمية عجـ

 الذخكة عمى السجيػنية لحق الدشج إثبات
 السداىسة شخكات عمى يحطخ كاف الجدائخؼ  السذخع أف إلى أكلا الإشارة تججر : قانهنا -

 حيث التجارؼ  بالقانػف  الستعمق 75/59 الأمخ مغ 699 السادة بسػجب الدشجات إصجار
 مغ السؤسديغ حرز أك الأرباح حرز ك الدشجات إصجار يحطخ" : عمى نرت
 الدشجات ىحه تحققو لسا نطخا مػقفو عغ عجؿ لكشو ." التشفيح حيد القانػف  ىحا دخػؿ تاريخ

 السخسػـ بسػجب كذلظ ، عامة برفة السالية كلمدػؽ  خاصة برفة لمذخكة فػائج مغ
 .الدابق 75/59  للأمخ السعجؿ 08/83 التذخيعي
 الشػع الدشجات مغ نػعيغ إصجار السداىسة لذخكات الجدائخؼ  السذخع أباح كقج       
  : كالاتي 74 مكخر 715 السادة خلاؿ مغ عخفيا كالتي السداىسة، سشجات ىي الأكؿ

 جدء ك العقج يتزسشو ثابت جدء مغ أجختيا تتكػف  ديغ سشجات السداىسة سشجات تعتبخ"
 الكيسة عمى كتقػـ نتائجيا أك الذخكة بشذاط تتعمق عشاصخ إلى استشادا يحدب متغيخ

 "بجقة حجكده تػضح خاص تشطيع مػضػع الستغيخ الجدء يكػف  . لمدشج الاسسية
 سشجات  81 : مكخر 715 السادة عخفتيا الاستحقاؽ سشجات ىي الثاني الشػع أما        

 الجيغ حقػؽ  نفذ الػاحج للإصجار بالشدبة تخػؿ لمتجاكؿ قابمة سشجات ىي الاستحقاؽ
 ".الاسسية الكيسة لشفذ بالشدبة

 الدشج يعخفاف الفخندي ك السرخؼ  السذخع مغ كل نجج السقارنة التذخيعات في أما
 :كالاتي



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 في أجاز أنو رغع الدشجات، السذخع يعخؼ لع الأمخ الحكيقة في :السرخي  السذخع -
 قابمة اسسية سشجات إصجار لمذخكة 1981 لمدشج 159 الذخكات قانػف  مغ 49 السادة

 أجاز كسا .العامة الجسعية مغ بقخار إلا الدشجات ىحه إصجار يجػز لا حيث لمتجاكؿ،
 السرخؼ  الساؿ رأس سػؽ  قانػف  مغ 12 السادة لشز كفقا لحامميا سشجات إصجار كحلظ
 .11992 لدشة 95 رقع
 عمى الذخكات القانػف  مغ 284 السادة نز في الدشجات عخؼ : الفخندي السذخع -

 حق نفذ لسالكييا تخػؿ ك الذخكة عمى ديغ تثبت لمتجاكؿ قابمة صكػؾ ىي" :أنيا
 " الاسسية الكيسة نفذ عغ الجائشية

 : يمي كسا الدشجات الفخندي التجارؼ  القانػف  مغ 8-222 السادة عخفت ك        
 « Les obligations sont des titres négociables qui, pour une 
émission donnée, confèrent les droits de créances identiques pour 
une même valeur nominale »  

 مغ بجسمة تستاز أنيا استخلاص يسكغ الدشجات تعخيف إلى تصخقشا خلاؿ مغ     
 قابمية ـثاني اعج لتجاكؿ الدشج قابمية أكلا لمدشجات الاسسية الكيسة تداكؼ  كىي الخرائز

 الجيغ سشجات أخيخا ك .رابعا الذخكة عمى السجيػنية لحق الدشج إثبات ثالثا لمتجدئة الدشج
 . خامدا جساعيا قخضا تسثل
 الدشجات و أنهاع خرائص : اثاني

 الدشجات خرائص  -أ
 تداوي الكيسة الإسسية لمدشجات الرادرة عن شخكة السداىسة - 1

                                                           

 . 331، ص 2001نادية محمد معػض، الذخكات التجارية، دار الشيزة العخبية القاىخة،   - 1



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

ترجر الدشجات بكيسة اسسية متداكية في الاصجار الػاحج، كىحا ما يؤدؼ لمتداكؼ في 
الحقػؽ ك الػاجبات التي تخػليا لحامميا ، كسا أف السذخع لع يحجد قيسة معيشة لكل سشج 

 .1كىػ الحكع نفدو مع الديع
 قابمية الدشجات الرادرة عن شخكة السداىسة لمتجاول - 2

يعتبخ الدشج مغ قبيل الاكراؽ السالية القابمة لمتجاكؿ بالصخؽ التجارية، ك ىحا بحكع نز 
مغ ؽ.ت.ج التي تشز الكيع السشقػلة ىي سشجات قابمة لمتجاكؿ  30مكخر  715السادة 

يسكغ أف تدعخ، ك تسشح حقػؽ  ترجرىا شخكة السداىسة ك تكػف مدعخة في البػرصة أك
الرشف ك تدسح بالجخػؿ برػرة مباشخة أك غيخ مباشخة في حرة معيشة مغ  ܟܚܢمساثمة 

 .رأس ماؿ الذخكة السرجرة أك حق مجيػنية عاـ عمى أمػاليا"
 عجم قابمية الدشجات الرادرة عن شخكات السداىسة لمتجدئة -3

معشى ذلظ أف الدشج لا يسكغ تسمكو مغ أكثخ مغ شخز أك انتقالو بالسيخاث بيغ الػرثة، 
 .شخز كاحج يشػب عشيع في مػاجية الذخكة أؼ اختيار 

 الدشج قخض جساعي طهيل الأجل - 4.
يعشي أف الذخكة لا تقتخض مغ كل مكتتب عمى حجػ، إنسا تتعاقج مع مجسػع السكتتبيغ 

 .2حجة كاحجة ، ك القخض الدشجؼ يكػف لسجة زمشية شػيمةعمى قخض يتع إجسالا كػ 
 : الدشجات أنهاع - ب

 أف السداىسة لذخكات يجػز الدشجات مغ معيشة أنػاع عمى الجدائخؼ  السذخع نز      
 عجدىا حيث الذخكة اتجاه مجيػنية حق لراحبيا تخػؿ لمتجاكؿ قابمة كىي ترجرىا،
  الاستحقاؽ سشجات ، السداىسة سشجات : كالاتي التجارؼ  القانػف 

 سشجات السداىسة : -1
مغ ؽ ت ج عمى : " تعتبخ سشجات السداىسة  74مكخر  715نرت السادة    

سشجات ديغ تتكػف أجختيا مغ جدء ثابت يتزسشو العقج ك جدء متغيخ يحدب استشادا إلى 

                                                           

، حساية الادخار السدتثسخ في الكيع السشقػلة في القانػف الجدائخؼ ، رسالة لشيل شيادة دكتػراه في أيت مػلػد فاتح  - 1
، تخرز : قانػف ، كمية الحقػؽ ك العمػـ الدياسية ، جامعة مػلػد معسخؼ ، تيدؼ كزك ،   . 75، ص 2012العمػـ

 . 36مخجع سابق، ص  يحياكؼ جساؿ ك صالحي حبيبة ، الشطاـ القانػني لمكيع السشقػلة ، - 1

 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

عشاصخ تتعمق بشذاط الذخكة أك نتائجيا كتقػـ عمى الكيسة الاسسية لمدشج . يكػف الجدء 
الستغيخ مػضػع تشطيع خاص' تػضح حجكده بجقة كتكػف سشجات السداىسة قابمة لتجاكؿ 

 .نفذ القانػف  75مكخر 715بسػجب السادة 
 خرائريا : -

 تستاز سشجات السداىسة بعجة خرائز نحكخ مشيا:
 يغ قابل لمتجاكؿسشجات د 1
 متغيخسشجات السداىسة تتكػف أجختيا مغ جدء ثابت ك جدء  -2
    لا تكػف قابمة سشجات السداىسة لمتدجيج إلا في حالة ترفية الذخكة أك بسبادرة  -3

مشيا، بعج انتياء اجل لا يسكغ أف يقل عغ خسذ سشػات حدب الذخكط 
 السشرػص عمييا في عقج الإصجار.

يجتسع بقػة القانػف حاممػ سشجات السداىسة التي ىي مغ نفذ الإصجار  -4 
لتسثيل مرالحيع السذتخكة في جساعة تتستع بالذخرية السعشػية، كيخزعػف 
لأحكاـ السشرػص عمييا بالشدبة لأصحاب سشجات الاستحقاؽ ك تجتسع جساعة 

لى تقخيخ مديخؼ حاممي سشجات السداىسة بقػة القانػف مخة في الدشة للاستساع إ
الذخكة عغ الدشة السالية السشرخمة ك تقخيخ مشجكبي الحدابات حػؿ حدابات الدشة 

 . 1السالية ك العشاصخ التي تدتعسل لتحجيج أجخة سشجات السداىسة
يحزخ مسثمػ جساعة حاممي الدشجات جسعيات السداىسيغ ك يسكغ استذارتيع  -5

، باستثشاء السدائل الستعمقة بتػضيف  في جسيع السدائل السجرجة في ججكؿ الأعساؿ
 715مديخؼ الذخكة أك إقالتيع ك يسكشيع التجخل أثشاء الجسعية حدب السادة 

، كسا ليع الحق في الاشلاع عمى كثائق الذخكة بشاءا عمى نز السادة  7مكخرك
 .مغ ؽ ت ج 80مكخر 715

 سشجات الاستحقاق -2
"سشجات الاستحقاؽ سشجات  مغ ؽ ت ج أف: 81مكخر  715جاء في نز السادة 

قابمة لمتجاكؿ تخػؿ بالشدبة للإصجار الػاحج نفذ حقػؽ الجيغ بالشدبة لشفذ الكيسة 
 الاسسية."

 كتستاز سشجات الاستحقاؽ بعجة خرائز نحكخ مشيا:
                                                           

 . 116، ص  2003، دار السحسجية، الجدائخ ،  2دادؼ عجكاف ناصخ ، اقتراد السؤسدة ، ط - 1



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 سشجات ديغ قابمة لمتجاكؿ -
لأصحابيا سشجات الاستحقاؽ ذات الإصجار الػاحج ليا نفذ الكيسة الاسسية ك تخػؿ  -

 نفذ الحقػؽ )  الفػائج ك الزسانات ( كالالتدامات.
يكػف حاممػ سشجات الاستحقاؽ مغ نفذ الإصجار جساعة بقػة القانػف لمجفاع عغ  -

مرالحيع السذتخكة ك تتستع ىحه الجساعة بالذخرية السعشػية. كيسكغ لمجسعية العامة 
 .1لأصحاب سشجات الاستحقاؽ أف تجتسع في كل كقت

ل جساعة أصحاب سشجات الاستحقاؽ ككيل أك عجة ككلاء يعيشػف في الجسعية يسث -
العادية . ك يكػف ليع حزػر جسعيات السداىسيغ برفة استذارية دكف  العامة غيخ

 التجخل في تدييخ الذخكة.
 غيخ أنو ليع الحق في الاشلاع عمى كثائق الذخكة .
برفة تفريمية أك  ع الجدائخؼ سػاءك ىشاؾ عجة أنػاع لدشجات الاستحقاؽ ، ذكخىا السذخ 

 كالاتي : ىيك  تمسيح فقط
 من حيث الجية السرجرة لمدشج - 3

 التالي:حدب ىحا السشطػر تشقدع الدشجات عمى الشحػ 
 الدشجات الرادرة عن الذخكات -

ىي صكػؾ الجيغ التي تصخح في الدػؽ السالية مغ شخؼ شخكات القصاع الخاص 
شػيل الأجل، تمجأ إليو الذخكة كخيار بجيل عغ اصجار أسيع أك العاـ ، كسرجر تسػيمي 

ججيجة، الحؼ قج لا يشاسب الذخكة أك قج لا تػافق عميو الجسعية العامة رغبة مشيا بعجـ 
ادخاؿ مداىسيغ ججد، أك عغ المجػء للاقتخاض مغ البشػؾ كما يتختب عشو مغ ضياع 

 .2لمػقت كالكيع كالتعقيجات في الإجخاءات
 الديادية الدشجات -

قج تمجأ الجكلة لإصجار سشجات سيادية لتسػيل مذاريعيا أيغ تفزل المجػء إلى 
إدخارات الأفخاد عغ المجػء إلى مرادرىا الخاصة ، أؼ الخديشة العسػمية التي قج تؤثخ 

                                                           

 . 37شميط عمي ك بػمخاك محشج الشطاـ القانػني للأسيع كالدشجات ، مخجع سابق ، ص  - 1

الجدائخؼ ، محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ حجاد ريع شياب، الػسائل القانػنية الججيجة لتسػيل السؤسدات في القانػف  - 2
 . 05، ص  2011/2010، بغ عكشػف ،  1، فخع قانػف الأعساؿ ، كمية الحقػؽ، جامعة الجدائخ 

 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

تشص عمى ما  11 17من القانهن رقم:  93ونجج السادة  الدشهية،عمى ميدانيتيا  سمبا
لسالية الكيام بسا يمي :"... إصجار سشجات سيادية عمى السجى يمي : "يخخص لهزيخ ا

الستهسط و الطهيمين مهجية للأشخاص الطبيعيين و السعشهيين من أجل تسهيل 
 .1السشذآت و/أو التجييدات ذات الطابع التجاري لمجولة ..."

كىي كحلظ سشجات ترجرىا الجكلة لسػاجية العجد في ميدانيتيا أك بيجؼ مػاجية 
خع، تتسيد ىحه الدشجات بقمة السخاشخ، ك الدبب في ذلظ أنيا مزسػنة مغ الحكػمة التز

، كسا أنيا تتستع بجرجة عالية مغ الديػلة، حيث يسكغ لحاممييا تحػيميا مغ خلاؿ 
 البػرصة. 

 من حيث الفهائج - 4
 تشقدع الدشجات مغ حيث الفػائج إلى سشجات ذات عائج ثابت كسشجات ذات عائج

 ات عائج ثابت سشجات ذ -
تتسثل في تمظ الدشجات التي تكػف فػائجىا الدشػية ثابتة كمحجدة عشج الإصجار، 
يكػف حامميا عمى عمع بكيسة الفائجة التي يدتػفييا في ميعاد الاستحقاؽ سػاء حققت 
الذخكة أرباحا أك لع تحقق لأف فائجة الدشج تجكـ شػاؿ عسخه ،، يسكغ أف تكػف ىحه 

سشجات تقميجية التي يتع تدجيجىا عمى شكل أقداط أك ربسا يكسميا في الدشجات عمى شكل 
 نياية السجة أك تكػف قابمة لمتججيج.

في ىحا الشػع مغ الدشجات يدتفيج حامل الدشج بفػائج متغيخة سشجات ذات عائج متغيخ  -
 غيخ ثابتة سشػيا، يكػف ىحا التغييخ مقتخف بأساسيات حدابية

 من حيث الذكل الحي ترجر بو الدشجات -5
 حدب ىحا السشطػر تشقدع الدشجات إلى سشجات إسسية ك أخخػ لحامميا :

                                                           

السعجلة  2017، يتزسغ قانػف السالية لدشة 2017ديدسبخ  27مؤرخ في  11 - 17مغ القانػف رقع  93السادة  - 1
، ج.ر.ج.ج صادر 1984الستزسغ قانػف السالية لدشة  1983ديدسبخ  18مؤرخ في  04 - 83مغ قانػف  04لمسادة 

 .2017ديدسبخ  28في 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

يكػف الدشج اسسيا أك مدجلا متى حسل اسع مالكي  سشجات مدجمة باسم مالكيا -
الدشجات، كلا يسكغ انتقاؿ ممكية ىحه الدشجات إلا بالخجػع إلى مرجر الدشج أك أية جية 

 1رسسية مخترة تجكف انتقاؿ ممكية الدشجات في ذلظ الدجل
 سشجات لحامميا - 

الدشجات بديػلة، يكػف الدشج لحاممو عشجما لا يحكخ اسع السدتثسخ ك يتع تجاكؿ ىحه 
كلا يتػجب عمى العامميغ بيحه الدشجات الخجػع إلى السرجر لإثبات عسمية انتقاؿ السمكية، 
ك تشتقل ممكية الدشج بسجخد الإستلاـ ، ك يكػف لحاممو الحق في الحرػؿ عمى فائجة 

ئج، الدشج، تحرل بسجخد ندع الفائجة السخفقة بالدشج ك تقجيسيا لمبشظ الحؼ يتػلى دفع الفػا
 .2حمػؿ مػعج استحقاؽ الدشج يكػف لحاممو الحق في استلاـ قيسة الدشج الإسسي

 من حيث الزسان -6
 مغ حيث الزساف تشقدع الدشجات إلى سشجات مزسػنة كأخخػ غيخ مزسػنة. 

 الدشجات السزسهنة - 
كذلظ بخىغ بعس أصػؿ الذخكة ك أحيانا تكػف الدشجات مزسػنة بػاسصة شخؼ 

لقابزة لمػفاء بأية التدامات تعجد عشيا الذخكة التابعة بذأف الدشجات التي ثالث كالذخكة ا
ترجرىا الذخكة الأخيخة، تمجأ الذخكة لإصجار ىحا الشػع مغ الدشجات إذا ما خذيت 

 . 3ضعف إقباؿ السجخخكف عمى الإكتتاب في الدشجات السصخكحة مغ قبميا
 الدشجات غيخ السزسهنة -

                                                           

 . 67تغخبيت رزيقة ، الشطاـ القانػني لمكيع السشقػلة، مخجع سابق ، ص  - 1
 103، ص  2003ابغ بػسحاقي فتيحة ، ، كمية العمػـ الاقترادية ك عمػـ التدييخ ، جامعة الجدائخ ، سشة  -1
،108  . 
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

ر بجكف أية ضسانات شخرية أك عيشية، ترجرىا عادة ىي تمظ الدشجات التي ترج
شخكات السداىسة الكبيخة السػثػؽ بيا، يعتسج فييا حسمة الدشجات عمى الزساف العاـ 

 .1لمجائشيغ كىػ حقػؽ السلاؾ
 عسا يذابييا و الدشجات سيمالاالسطمب الثاني : تسييد 

 ، التجارية  الأخخػ  الأكراؽ مع ويتذاب أنو يطيخ ، كمسيداتو الديع تعخيف بياف بعج
 : يمي ما في ذلظ سشػضح ك ،اخخػ  في كيخالفيا الخرائز بعس في  السالية الشقجية

 والشقجية التجارية الأوراق عن الديم تسييد الفخع الاول :
 :التجارية الهرقة عن الديم تسييداولا : 
 مبمغ مػضػعو حق كتسثل التجارية بالصخؽ  لتجاكؿ قابل محخر : التجارية بالػرقة يقرج

 يدتقخ ك لمتعيغ قابل أك معيغ، ميعاد في أك ، الاشلاع بسجخد الػفاء يدتحق الشقػد مغ
 .2الشقػد مقاـ  لمػفاء أداة  اعتباره عمى العخؼ
 .لمتجاكؿ قابل ك مالي حق يسثل كمييسا أف في تذتخؾ التجارية كالأكراؽ الديع فإف كعميو

 :كىي بعزيا ذكخ عمى سشقترخ الاختلاؼ نقاط أما
 الأفخاد يرجرىا أف يسكغ التجارية الأكراؽ حيغ في الذخكات، فقط ترجرىا الأسيع إف-

 .الذخكات جانب إلى
 دائشية حق تسثل سشج فيي التجارية الػرقة أما ، ممكية حق يسثل سشج عغ عبارة الديع-

 ... الشقػد عغ بجيلا كفاء أداة  ك ائتساف كأداة  قبػليا عمى العخؼ جخػ 
 فالسداىع أصجرتو، التي الذخكة ذمة ملاءة يزسغ لا السداىسة شخكات في الديع بائع-

 لكيسة ضامشا يكػف  عمييا مػقع كل فإف التجارية الػرقة في أما الذخكة، خدارة يتحسل
 .بيا الػفاء عجـ عشج الػرقة

 تجاكليا يتع كحلظ تكغ لع فإف مقيجة، كانت إذا البػرصة في تجاكليا يتع الأسيع إف-
 . التجارية الأكراؽ مثل مثاليا التجارية بالصخؽ 
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 السذخع تشاكليا حيث الجدائخؼ  التجارؼ  القانػف  إلى الجدائخ في التجارية الأكراؽ تخزع-
 في فتخزع الأسيع أما التجارية، الدشجات عشػاف تحت الخابع الكتاب في الجدائخؼ 
 بالإضافة السشقػلة الكيع بػرصة الستعمق 04/03 رقع كالقانػف  التجارؼ، لمقانػف  تشطيسيا

 .بالبػرصة الخاصة كالتعميسات الأنطسة بعس إلى
 : الشقجية الهرقة عن الديم تسييدثانيا : 
 الجدائخ بشظ كىػ ، بإصجاره السخترة الجية ترجره لحاممو سشج  عغ عبارة الشقجية الػرقة
 لجػ الجفع كاجبة كائتساف كفاء أداة  كتسثل ، 2003 لدشة كالقخض الشقج قانػف  حدب

 :ىي الشقجية الػرقة ك الديع بيغ الاختلاؼ أكجو التعخيف ىحا يبخز ك .الاشلاع
 الشقجية الػرقة بيشسا السشقػلة، الكيع سػؽ  في الػسصاء شخيق عغ تجاكلو يتع الديع -

 .كسيط كجػد دكف  بيجا يجا إؼ بالتدميع تتجاكؿ
 بالتدميع ك الاسسية للأسيع بالشدبة الذخكة سجل في بالقيج ممكيتيا تتع الأسيع إف -

 الحيازة لقاعجة كفقا ممكيتيا نقل يتع الشقجية الأكراؽ بيشسا ، لحامميا السرجرة للأسيع
 أنيا إلا . لحامميا الأسيع مع الحالة ىحه في تتذابو كىي ، السمكية سشج السشقػؿ في

 أكراؽ إصجار يتع فلا الشقجية الأكراؽ سخقة أك تمف أك فقج حالة في الأسيع مع تختمف
 .  1بجيمة

 متغيخة الديع قيسة أف إلا مجسمة، صػرة كفي بأرقاـ ترجر الشقجية كالػرقة الديع أف -
 تخػؿ الأسيع بعس أف كسا .الكيسة ثابتة الشقجية الػرقة بيشسا الستغيخات حدب

 .ثابتة فكيستيا فػائج الشقجية الػرقة تخػؿ لا بيشسا فائجة عمى الحرػؿ حق لراحبيا
 كفقا يتع الديع تجاكؿ أف حيغ في ، قيػد إؼ دكف  بحخية الشقجية الػرقة تجاكؿ يتع 

  . معيشة كضػابط لإجخاءات
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 : الأخخى  السالية الأوراق عن الديم تسييد : لثاثا
 في مدعخة كتكػف  السداىسة شخكة ترجرىا لمتجاكؿ قابمة سشجات ": ىي السشقػلة الكيع

 بالجخػؿ كتدسح ، الرشف حدب مساثمة حقػؽ  كتسشح ، تدعيخىا يسكغ أك البػرصة
 حق أك السرجرة الذخكة رأسساؿ مغ معيشة حرة في مباشخة غيخ أك مباشخة برػرة
 التجارؼ  القانػف  مغ 30 مكخر 715 السادة حدب كىحا ." أمػاليا عمى عاـ مجيػنية

 . الجدائخؼ 
 في الحق كشيادات الاستثسار شيادات القخض سشجات الأسيع، : في الكيع ىحه كتتسثل  

 الترػيت
 الدشج عن الديم ديتسيرابعا : 

 في كيكػف  السداىسة، شخكة في السداىع حرة يسثل الديع أف إلى الإشارة سبق كسا
 الاستثسارات تسػيل بغخض مشقػلة قيسة فيػ ":الدشج أما .الحق ليحا مثبت صظ شكل

 يمتدـ كالحؼ لمسرجر، دائشيغ الدشجات حاممي كيكػف  السرجرة، الذخكة مغ الستخحة
 في عمييا الاتفاؽ الدابقة الذخكط كضسغ السحجدة الآجاؿ في السسشػح القخض ىحا بتدجيج

 .1الإصجار عقج
 كػسيمة السداىسة شخكة ترجرىا مشقػلة قيع كالدشج الديع مغ كل يعتبخ كعميو      
 عجـ إلى إضافة التجارية بالصخؽ  لمتجاكؿ قابل كمييسا أف حيث استثساراتيا، لتسػيل

 :أىسيا نػاحي عجة مغ يختمفاف أنيسا إلا .لمتجدئة قابميتيسا
 يحق عميو ك ليا دائشا الدشج حامل يعتبخ بيشسا الذخكة في شخيكا الديع حامل يعتبخ
 خلاؿ مغ الإدارة ىحه عمى كالػقاية الذخكة إدارة في الاشتخاؾ شخيكا باعتباره الديع لحامل

 في لمتجخل حق إؼ لو ليذ دائشا برفتو الدشج حامل أما لمسداىسيغ، العامة الجسعيات
 السذخع مشحو استذارؼ  دكر لو يبقى لكغ ك .عشيا أجشبيا لكػنو سيخىا ك الذخكة إدارة

 يجػز لا " :ج ت ؽ مغ مكخر 715 السادة نز بسػجب الدشجات حسمة لسسثمي الجدائخؼ 
 أنو غيخ .الذخكة شؤكف  تدييخ في التجخل الجساعة كمسثمي الاستحقاؽ سشجات لأصحاب
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 لمسداىسيغ العامة الجسعيات حزػر الاستحقاؽ سشجات أصحاب جساعة لسسثمي يجػز
 ".استذارية برفة
 حامل يدتػفي بيشسا أرباح، مغ الذخكة تحققو ما عمى يتػقف متغيخا نريبا الديع لحامل
  .1خدخت أك الذخكة ربحت سػاء ثابتة فائجة الدشج

 ما ، كترفيتيا الذخكة انقزاء بعج إلا الاسسية سيسو قيسة استخداد لو يحق لا السداىع
 أثشاء في للأسيع الاسسية الكيسة عشجئح تػفي حيث أسيسيا استيلاؾ إلى الذخكة تمجأ لع

 الستفق السػعج في الاسسية سشجه قيسة استخداد في الحق الدشج لحامل بيشسا ، أعساليا سيخ
 إذا إلا السدبق التدجيج عميو تفخض أف لمذخكة يجػز لا ك الذخكة حياة أثشاء كفي عميو
 القانػف  مغ 103 مكخر 715 السادة نز حدب الإصجار عقج في صخيح شخط كجج

 .2الجدائخؼ  التجارؼ 
 السداىع أف الديع،إؼ قبل الترفية عشج الدشج قيسة استيفاء في الأكلػية حق الدشج لحامل

 الفػائج ك سشجاتيع قيسة الدشجات أصحاب يدتػفي أف بعج إلا سيسو قيسة عمى يحرل لا
 .السدتحقة ليا

  التأسيذ حرص عن الديم تسييدخامدا : 
 الحرػؿ في الحق تعصي صكػؾ " : ىي الأرباح حرز أك التأسيذ حرز

 عادة كتسشح ، الساؿ رأس في حرة تقجيع يقابميا أف دكف  الذخكة أرباح مغ نريب عمى
 كذلظ بالشقػد تقييسيا يرعب لحرة تسشح قج ك لمذخكة السؤسدػف  أداىا لخجمات مكافأة
 تجخل لا التأسيذ حرز الحكػمة ك مشحتو التداـ أك السعشػية الحقػؽ  حالة في غالبا
 الحق تخػلو لا كلكغ الأرباح، في نريبا صاحبيا كتخػؿ الذخكة، ماؿ رأس تكػيغ في
 كانت إذا الذخكة سجلات في القيج بصخؽ  تجاكليا يتع التأسيذ حرز  الذخكة إدارة في

 التأسيذ حرة صاحب أف السلاحطة مع ك ، لحامميا كانت إذا التدميع كبصخؽ  ، اسسية
 . ترفيتيا ك الذخكة حل عشج الترفية فائس في نريب أؼ في الحق لو يكػف  لا
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 الذخكة، تأسيذ بسشاسبة السؤسديغ إلى تعصى عشجما التأسيذ حرز تدسى حيث
 في الحق إلى يعػد التدسية فسرجر بحلظ ك غيخىع إلى تعصى عشجما الأرباح كحرز
 .الأرباح أنربة عمى الحرػؿ
 ، لمتجاكؿ قابل التأسيذ حرز ك الديع مغ كل أف ندتخمز الدابق التعخيف مغ

 التأسيذ حرز إصجار حطخ الجدائخؼ  السذخع لحامميا أك اسسية ترجر قج حيث 
 حرز أك السدتفيجيغ حرز إصجار يحطخ " :31 مكخر 715 السادة بسػجب

 . " أدناه 811 السادة في عمييا السشرػص العقػبات تصبيق شائمة تحت ، السؤسديغ
 1. الأرباح مغ نريبا يدتحق كمييسا أف إلى بالإضافة

 :فيي التأسيذ كحرز الديع بيغ الاختلاؼ أكجو أما
 جدء تذكل فلا التأسيذ حرة أما . السداىسة شخكة رأسساؿ في حرة يسثل الديع

 ما عمى بشاء تتحجد فعمية بكيسة تتستع كإنسا اسسية قيسة ليا الذخكة،كليذ ماؿ رأس مغ
  .أرباح مغ ليا يقخر

 تسشحيا التأسيذ حرة أما ، نقجية أك عيشية حرز تقجيع مقابل في يكػف  الديع 
 تقييسيا يرعب لحرة تسشح أك ، لمذخكة السؤسدػف  أدّاىا لخجمات كسكأفاة عادة الذخكة
 .بالشقػد

 مغ نريب عمى لمحرػؿ يدعى كمييسا أف في التأسيذ حرز ك الديع يذتخؾ
 الأرباح عمى حقو يقترخ التأسيذ حرة صاحب أف في يختمفاف لكشيا ، الأرباح
 عمى الحرػؿ الديع صاحب حقػؽ  تتعجػ حيغ في ، الذخكة تحققيا التي الرافية
 عشج الذخكة أمػاؿ اقتداـ ك ،  لمديع الاسسية الكيسة استخداد في الحق لتذسل الأرباح

   ..………حميا
 في العامة، الجسعيات في الترػيت ك الذخكة إدارة في الحق لمسداىع الديع يخػؿ

 العامة الجسعية اجتساعات حزػر التأسيذ حرز لأصحاب يحق لا أنو مقابل
 .باشلا الشز يكػف  الأساسي الشطاـ في ذلظ خلاؼ عمى نز كلػ بشػعييا،
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 القانػني السخكد حيغ في ، السداىسة شخكة في شخيكا يدسى الديع صاحب
 يذتخؾ لأنو شخيكا البعس يعتبخه  حيث ، فقييا حػلو مختمف التأسيذ حرة لراحب

 يقجـ لا لأنّو لمذخكة الجائغ مخكد في اعتبخه الثاني كالاتجاه ، السداىسيغ مع الأرباح في
 أمّا . الذخكة كتدييخ إدارة في يذارؾ كلا ، الذخكة ماؿ رأس تذكيل في تجخل حرة
 يتقاضى الحؼ البائع مخكد يذبو التأسيذ حرة صاحب مخكد بأف فيخػ  الثالث الاتجاه

 الاتجاه يحىب ك تأسيديا عشج لمذخكة خجماتو مقابل السقجار محجد غيخ إجساليا ثسشا
 كلا بالذخيظ ىػ فلا خاص قانػني مخكد يحتل التأسيذ حرة صاحب بأف لمقػؿ الأخيخ

 1.الإجسالي بالبائع كلا بالجائغ ىػ
 :الترهيت في الحق شيادات و الاستثسار شيادات عن الديم تسييدسادسا :  

 قابمة كتكػف  للأسيع، الاسسية الكيسة تداكؼ  اسسية قيسة تسثل :الاستثسار شيادات - 
 شيادات عمى تدجيجىا ك الأسيع بإصجار الستعمقة القػاعج تصبق حيث لمتجاكؿ،

 في الأكلػية حق : مشيا السالية الحقػؽ  في الدشج ليحا السالي الحق يتجدج ك .الاستثسار
 سشجات إصجار تع حالة في الأمخ ككحلظ الذخكة، ماؿ رأس زيادة حالة في الاكتتاب
 الأحكاـ إلى الاستثسار شيادات اكتتاب يخزع إذ .أسيع إلى لمتحػيل قابمة استحقاؽ
 .2الخاصة لأسيسيا الذخكة باكتتاب الستعمقة

 حيث بالأسيع السختبصة السالية غيخ الحقػؽ  في تتسثل : الترهيت في الحق شيادات -
 أف ك ، الاستثسار شيادات عجد يداكؼ  بعجد ترجر أف الجدائخؼ  السذخع فييا يذتخط
 لراحبيا الأخيخة ىحه تسشح حيث ، الاسسي الذكل الترػيت في الحق شيادات تكتدي
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 مثميا السداىسيغ عمى السصبقة الذخكط نفذ حدب الذخكة كثائق عمى الاشلاع في الحق
 .الاستثسار شيادات مثل

 ماؿ رأس في زيادة بسشاسبة الترػيت في الحق كشيادات الاستثسار شيادات ترجر
 التجارؼ  القانػف  مغ 61 مكخر 715 السادة نز حدب السػجػدة الأسيع كتجدئة

 :الحقػؽ  مغ نػعيغ إلى الديع تجدئة عمى تقػـ بحلظ الجدائخؼ،فيي
 الاستثسار شيادات تسثميا : السالية الحقػؽ 
 الترػيت في الحق شيادات تسثميا : السالية غيخ الحقػؽ 

 : مايمي في الاستثسار شيادات عغ الديع تسييد يسكغ سبق مسا
 كانخفاضا ارتفاعا تختمف الرظ قيسة أف أؼ الكيسة مػحجة غيخ الاستثسار شيادات

 ، لأخخ شخز مغ تختمف كسا ، استثسارىا في صاحبيا يخغب التي السبالغ بحدب
 أؼ معيشة بكيسة السداىسة شخكة ترجره الحؼ الديع عغ الاستثسار صظ يختمف كبحلظ
 . لحاممو أك اسسيا نػعو كاف

 ما حجكد في كالخدائخ الأرباح في الاشتخاؾ حق لحامميا تخػؿ الاستثسار شيادات
 في يذتخؾ لا لكشو ك ، الأرباح حداب تحت دكريا عائجا يدتحق ك ، أمػاؿ مغ قجمو
 رأس أسيع حسمة قبل الترفية ناتج في نريب عمى أصحابيا كيحرل .الذخكة إدارة

 .ساؿال
 ججيجة شيادات لاكتتاب الأفزمية حق غيخىع دكف  الاستثسار شيادات لأصحاب 
 السادة ) يحسمػنيا التي الدشجات عجد مع لتتشاسب كذلظ لمتخفيس قابل غيخ أساس عمى

 مػجػدات مغ أنربتيع الاستثسار شيادات حسمة يدتػفي . (2) الفقخة 70 مكخر 715
 .1لأسيسيع الذخكة ماؿ رأس أسيع أصحاب استفاء قبل ترفيتيا بعج الذخكة

 : يمي ما في فيطيخ الترػيت في الحق شيادات عغ الديع لتسييد بالشدبة أما
 الحق شيادات أما السالية، غيخ كمشيا السالية مشيا الحقػؽ  مغ نػعيغ يزع الديع

 715 السادة نز حدب بالديع السختبصة السالية غيخ الحقػؽ  فقط تسثل الترػيت في
 أك اسسية كانت سػاء مشفخدة عشيا التشازؿ يجػز القانػف الأسيع نفذ مغ 63 مكخر
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 إلا عشيا التشازؿ يجػز لا اسسية شيادات فيي في الترػيت الحق شيادات أما لحامميا،
 يجػز لا67 " :مكخر 715 السادة لشز شبقا ك ذلظ استثسار بذيادة مخفقة كانت إذا

 كيعاد . الاستثسار بذيادة مخفقة كانت إذا إلا الترػيت في الحق شيادة عغ التشازؿ
 الترػيت في الحق كشيادة الاستثسار شيادة حامل يجؼ بيغ ،القانػف  بقػة الديع تكػيغ

 " 1.الترػيت في كاحج حق مغ أقل تسثل شيادة مشح يجػز لا ك.
 تسييد الدشجات عن الأسيم الرادرة عن شخكة السداىسة:  -لفخع الثاني ا

يسكغ تسييد الدشجات عغ الأسيع عبخ مجسػعة مغ الشقاط الجػىخية كالتي سشحاكؿ 
 ذكخىا مغ خلاؿ ما يمي:

 من حيث طبيعتيا -أولا 
يعتبخ الدشج صظ مجيػنية عمى الجية التي أصجرتو ، في حيغ الديع عبارة عغ 
جدء مغ رأس ماؿ الذخكة، فحامل الديع شخيظ في الذخكة السرجرة لو، في حيغ أف 

 صاحب الدشج يعتبخ كجائغ لمذخكة.
 من حيث حق الاشتخاك في إدارة الذخكة -ثانيا 

الجسعيات الترػيت  حزػرلا يسشح لحامل الدشج حق الاشتخاؾ في ادارة الذخكة لا 
فييا، بيشسا حامل الديع يسمظ حق الترػيت ك الخقابة مغ خلاؿ حزػر الجسعيات 

 .2مغ ؽ. ت.ج 91مكخر  715العامة لمسداىسيغ، ك ىحا بالاستشاد إلى نز السادة 
 من حيث استخداد قيسة الدشج -ثالثا

امل الدشج رأس مالو في السػعج السحجد للاستحقاؽ كاملا، بيشسا صاحب يدتخد ح
الديع لا يسكشو استخداد قيسة سيسو إلا ببيعو في البػرصة، أك الانتطار إلى حيغ ترفية 

 .3الذخكة
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" لا يجػز لأصحاب سشجات الاستحقاؽ ك مسثمي الجساعة التجخل في تدييخ  ت.ج مغ ؽ. 91مكخر  715السادة  - 2
 شؤكف الذخكة، غيخ أنو يجػز لسسثمي أصحاب سشجات الاستحقاؽ حزػر الجسعيات العامة لمسداىسيغ برفة استذارية 
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 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 من حيث الأولهية في استيفاء حقيم -رابعا . 
استخداد يدبق حاممي الدشجات حاممي الأسيع في مدألة استيفاء الحقػؽ، ك 

مدتحقاتيع مغ الترفية، لأف رأس ماؿ الذخكة يزسغ ديشيع ك ليع حق الخجػع عمى 
جسيع أمػاؿ الذخكة، كسا أف الخبح الستحرل مغ الدشج لا يتغيخ أؼ أنو لا يتأثخ بالخدارة 

 التي تمحق الذخكة، بخلاؼ الأسيع التي تختبط أرباحيا بأرباح الذخكة
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الإطار السفاليسي للأسيم و الدشجات داخل شخكة السداىسةالفرل الأول : 

 

 الاول الفرل ممخص
مغ خلاؿ دراستشا ليحا الفرل استشتجشا باف شخكو السداىسة مغ شخكات الأمػاؿ، 

 .ك قابمة لمتجاكؿ  الكيسة متداكيةيشقدع رأس ماليا الى مجسػعة مغ الاسيع تكػف 

فلأسيع ىي سشجات تسثل حرة السداىع في رأس ماؿ شخكة السداىسة ، تتسيد بعجة      
باقي الأكراؽ ) السالية ، التجارية ، الشقجية ( . ك تتسثل خرائز جعمت مشيا مختمفة عغ 

ىحه الخرائز في تداكؼ قيسة الديع ك عجـ قابمية الديع لمتجدئة بالإضافة الى قابمة 
الديع لمتجاكؿ ، ك تحجيج الديع لسدؤكلية مالكو كسا نجج أف لمديع عجة أنػاع تختمف 

كالأسيع لحامميا كالأسيع الأمخ ، الأسيع  باختلاؼ السعيار السعتسج فيشاؾ الأسيع الاسسية
 . العيشية ك الأسيع الشقجية ، إضافة الى الأسيع السستازة كالأسيع العادية

أما سشجات الجيغ فيي عمى عكذ الأسيع تذكل حق دائشية عمى ذمة الذخكة          
خرائز  تدتػجب مشيا الػفاء عشج حمػؿ مػعج الاستحقاؽ ، كسا تستاز ىحه الأخيخة بعجة

مشيا ما ىػ مذتخؾ مع الديع مغ عجـ القابمية لمتجدئة كقابمية الدشجات لمتجاكؿ ، ك 
تداكؼ الكيسة الاسسية لدشجات ذات الإصجار الػاحج ك مشيا ما تشفخد بو كإثبات الدشجات 
لحق السجيػنية عمى الذخكة ، ك أخيخا سشجات الجيغ تسثل قخضا جساعيا . كسا تػجج عجة 

 .ت الجيغ عجدىا ؽ ت ج في سشجات السداىسة ك سشجات الاستحقاؽ بأنػاعياأنػاع لدشجا

 

 



 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

:الفرل الثاني  

التجاول أ حخية مبج ةطبيع
 والقيهد الهاردة عميو

 



  الفرل الثاني : طبيعة مبجأ حخية التجاول و القيهد الهاردة عميو

 

  لفرل الثاني : طبيعة مبجأ حخية التجاول و القيهد الهاردة عميوا 
 التجارية ؽ الحخ بالصخ لمتجاكؿ  القابمية خاصية في الدشجات ك الأسيع مغ كل تذتخؾ 

،كىحه الحخية ىي في الأصل مصمقة ما لع يشز القانػف أك نطاـ الذخكة عمى خلاؼ 
 كسا أنو ذلظ ، كعميو فإف أؼ نز أك إتفاؽ يقيج ىحه الحخية يعج استثشاءا عغ القاعجة ، 

 إلى الإشارة مع لمتجاكؿ الأسيع قابمية عمى تصبق التي نفديا القػاعج إلى الدشجات تخزع
 . الجيغ سشجات تجاكؿ عمى تدخؼ  لا الأسيع تجاكؿ عمى تخد التي القانػنية القيػد أف
 سيػلة خلاؿ مغ كذلظ السداىسة شخكة إنجاح في بالغة أىسية الخاصية ىحه يكسا تكتد 

 عمى ضخر أؼ دكف   أيزا بحخية مشيا الخخكج كسيػلة السداىسة شخكة في الإنخخاط
  الذخكة أداء عمى كالسخكنة الدخعة يزفي ،مسا سػاء حج عمى السداىع أك الذخكة

 لجػ كالإئتساف الثقة تعديد كبالتالي لمسداىع  تػفخىا التي القانػنية الحساية إلى  بالإضافة
 سشحاكؿ عميو ك الأمػاؿ إجتحابخؤكس عمى  السداعجة العػامل مغ يعج كىحا ، الجسيػر

 ككحا كالدشجات الأسيع تجاكؿ حخية مبجأ إلى التعخض الفرل سشحاكؿ ىحا خلاؿ مغ
 : التالي التقديع كفق كذلظ ، التجاكؿ حخية عمى الػاردة كالقيػد تجاكليا شخؽ 

 عميوالقيػد الػاردة  ك الدشجات ك الأسيع تجاكؿ حخية مبجأ : الأكؿ السبحث
 كالدشجات الأسيع تجاكؿ شخؽ  : الثاني السبحث

 و القيهد الهاردة عميو الدشجات و الأسيم تجاول حخية مبجأ : الأول السبحث
 أبججيات مغ ك السداىسة شخكات نجاح أسباب أىع الأسيع كالدشجات مغ تجاكؿ حخية مبجأ

 تحققيا لا ضخسة أمػاؿ رؤكس إلى السداىسة شخكات تحتاج حيث ، الدػؽ  في تعامميا
 إنياء أك قياـ في يؤثخ لا الذخكة مغ الخخكج ك الجخػؿ فحخية ، الأشخاص شخكات
 ليا يػفخ عاـ لاكتتاب في الذخكة أسيع شخح أف ذلظ . ماليا رأس في يؤثخ لا ك الذخكة

 إف الذخكة إلى الجخػؿ قبل ك مقجما السداىع يعمع عشجما اللازـ الساؿ رأس عمى الحرػؿ
 أسيسو عغ السداىع تشازؿ أف ك ، شاء كقت إؼ في مشيا الخخكج في أساسي حق لو



  الفرل الثاني : طبيعة مبجأ حخية التجاول و القيهد الهاردة عميو

 

 قيسة يجفع سػؼ إليو الستشازؿ لأف ماليتيا عمى يؤثخ لا الذخكة مغ خخكجو ك لمغيخ
 1الساؿ رأس إثبات لسبجأ تصبيقا سميسا الساؿ رأس يبقى بالتالي ك الستشازؿ إلى الديع

 مبجأ تعخيف )إلى بحثالس ىحا في سشأتي التجاكؿ حخية مبجأ لأىسية نطخا ك         
 الصبيعة تبياف ثع ،(الأكؿ السصمب) العاـ بالشطاـ علاقتو ك كالدشجات الأسيع تجاكؿ حخية

  الثاني السصمب) الأسيع لتجاكؿ القانػنية

 علاقتو بالشظام العامو  مبجأ حخية تجاول الأسيم و الدشجات الأول:السطمب 
 تجاولالتعخيف مبجأ حخية  الفخع الاول :

كالجكلة ىي العكبة في الساؿ كالحخب سػاء، التجاكؿ لغة :مرجر مذتق مغ الجكؿ،  اولا:
لة بالزع في الساؿ، كالجكلة بالفتح في الحخب، كقيل: ىسا سػاء فييسا، يُزساف  كقيل: الجُّ

كمشو قػلو تعالى: "  كمخة ليحا 2كيُفتحاف، يقاؿ:  صار الفيء دكلة بيشيع يتجاكلػنو مخة ليحا
شكُعْ " )سػرة الحذخ،   (. 07 الآيةكَيْ  لَا يَكُػفَ دُكلَةً بَيْغَ الْأغْشِّيَاءِّ مِّ

كيُقاؿ تجاكلت الذيء الأيجؼ، أؼ: أخحتو ىحه مخة كىحه مخة أخخػ، كيُقاؿ: دالت الأياـ، 
ُـ نُجَاكِّ  مْظَ الْأَيا لُيَا بَيْغَ الشاسِّ " )سػرة آؿ أؼ: دارت بيغ الشاس ،  كمشو قػلو تعالى:  " كَتِّ

 (.  140عسخاف، الآية 
: التجاكؿ اصصلاحا؛  فقج  عُخؼ بعجة تعخيفات مشيا: "  ىػ التشازؿ عغ الأسيع أك ثانيا

الدشجات لمغيخ دكف اتباع اجخاءات حػالة الحق، كما تتصمبو مغ قبػؿ الذخكة لمحػالة أك 
غ ع ارفو أخخكف عمى أنو: "صفة مختبصة .في حي إعلاميا بيا، حتى تكػف نافحة قبميا"

 بدشج قابل للانتقاؿ بحدب الصخيقة السحجدة في القانػف التجارؼ"  
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  الفرل الثاني : طبيعة مبجأ حخية التجاول و القيهد الهاردة عميو

 

 ك  30مكخر  715أما  السذخع الجدائخؼ فقج نز عمى مبجأ تجاكؿ الأسيع في السادة  
. كمغ تعخيفو يعخفو تاركو بحلظ لمفقو فمغ القانػف التجارؼ دكف أ 40مكخر  715السادة 

 خلاؿ ما سبق يسكغ القػؿ :
أف السقرػد بالتجاكؿ ىػ حق السداىع في التشازؿ عغ ممكية أسيسو في الذخكة   

أؼ الحق الثابت فييا، كىحا التشازؿ قج يكػف بعػض كالبيع أك السقايزة أك بغيخ عػض 
نػف كاليبة كالػصية ، كأف ىحا التجاكؿ  لا يذتخط إتباع إجخاءات الحػالة السعخكفة في القا

 السجني. 
تعج صفة التجاكؿ مغ الخرائز الجػىخية السسيدة لمديع، كفي حالة تخمفيا يفقج  -

 الديع ماىيتو كيشتقل إلى مجخد دليل إثبات كتابي.  
يتفق مبجأ التجاكؿ مع شبيعة شخكات السداىسة، حيث لا قيسة للاعتبار الذخري  -

لأشخاص التي لا يسكغ لمذخيظ فييا لمذخكاء فييا خلافا لسا ىػ عميو الحاؿ في شخكات ا
أف يتشازؿ عغ حرتو بكل حخية فالأصل فييا التقييج ، إذ لا بج أف تعخض إحالة 
الحرز عمى الذخكة لتبجؼ رأييا بالسػافقة أك بالخفس، كعادة يذتخط إجساع الذخكاء 
لحلظ ،أما في شخكة السداىسة فالذخيظ حخ في بيع أسيسو أك التشازؿ عشيا، ذلظ أف 

 .  1خكة السداىسة تقػـ عمى الأمػاؿ السدتثسخة مغ الذخكاء لا عمى أشخاصيعش
إف التجاكؿ ىػ معيار التفخقة بيغ شخكات الأشخاص كشخكات الأمػاؿ لجرجة  -

اعتبار أف شخكة السداىسة التي يشز قانػنيا الأساسي عمى أف أسيسيا غيخ قابمة 
كتعتبخ شخكة أشخاص تكػنت برفة لمتجاكؿ مصمقا فإنيا تفقج صفتيا كذخكة مداىسة 

غيخ قانػنية ، كسا تعتبخ شخكة الأشخاص بأنيا شخكة مداىسة إذ تزسغ قانػنيا أك 
عقجىا بأف حرز الذخكاء فييا قابمة لمتجاكؿ دكف قيج أك شخط فتعتبخ بحلظ شخكة 

 مداىسة تأسدت برػرة غيخ قانػنية.
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 الفخع الثاني : علاقة التجاول بالشظام العام
 مبجأ يخبط مغ بيغ انقدع الفقو أف نجج العاـ بالشطاـ السبجأ لعلاقة بالشدبة أما         

 قابمية " : بأف البعس يخػ  حيث ، بو علاقتو يشفي مغ بيغ ك العاـ بالشطاـ التجاكؿ حخية
 ىحا مغ تحج اتفاقية أك قانػنية قيػد تخد قج لأنو العاـ الشطاـ مغ تعتبخ لا لمتجاكؿ الأسيع
 مبجأ تعتبخ لمتجاكؿ الديع قابمية " : بأف لمقػؿ الآخخ البعس يحىب حيغ في ." السبجأ
 " 1ضيقا تفديخه تفديخا يجب السبجأ ىحا مغ يحج قيج إؼ ك العاـ بالشطاـ يترل

 خاصية عمى يؤكج نججه حيث ، الجدائخؼ  السذخع بو أخح الحؼ الخأؼ ىػ ك        
 شخكة ترجرىا التي السشقػلة الكيع إلى تتصخؽ  عشجما مػاضع عجة في لمتجاكؿ القابمية

 سشجات السشقػلة الكيع " : ج ت ؽ مغ 30 مكخر 715 السادة نز في جاء إذ السداىسة
 السفخكضة القيػد ك العاـ بالشطاـ متعمق التجاكؿ حخية مبجأ فإف عميو ك ، "...لمتجاكؿ قابمة
 . العاـ بالشطاـ إخلاؿ تعتبخ لا ك أىسيتو مغ تشقز لا كالدشجات الأسيع تجاكؿ حخية عمى

 لعسمية التجاول السطمب الثاني: الطبيعة القانهنية 
تبايشت آراء الفقياء كشخاح القانػف حػؿ تحجيج الصبيعة القانػنية لعسمية التجاكؿ، فسشيع مغ 
يكيفيا عمى أنيا تججيج لمجيغ، كمشيع مغ يخػ أنيا حػالة الحق، في حيغ يحىب فخيق 

إلى أنيا تشازؿ عغ الأسيع كالدشجات بالصخؽ التجارية، كىحا ما سشبخزه في الفخكع آخخ 
 التالية:  

 الفخع الأول: التجاول عبارة عن تججيج لمجين 
إف الدبب في تكييف التجاكؿ بيحه الريغة، ىػ أف اليجؼ مغ التجاكؿ ىػ التشازؿ عغ 
الأسيع أك الدشجات لفائجة الغيخ، كما ىػ إلا تججيج لمجيغ بتغييخ شخز الجائغ أك 
تفػيس مغ السكتتب الأصمي الستُشازِّؿ إلى مجيشو كىػ الذخكة، بجفع الجيغ إلى الجائغ 

يتختب عمى ذلظ أف يدقط الجيغ القجيع كما يمحق بو مغ عيػب، الججيج الستُشازؿ إليو. ك 
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كيشذأ ديغ ججيج بيغ الذخكة كالستشازؿ إليو. مسا يُشر غ علاقة مجيػنية ججيجة تُسكغ 
 .1الذخكة مغ مصالبة السكتتب الججيج بكيسة الجيغ الستبقي عميو مغ قيسة الديع أك الدشج 

 لحق  الفخع الثاني: التجاول عبارة عن حهالة ا
يخػ أصحاب ىحا التػجو إلى أف التكييف القانػني لعسمية التجاكؿ ما ىػ إلا حػالة 
لحقػؽ السداىع أك صاحب الدشج عمى الذخكة السُرجرة لرالح الستشازؿ إليو، كتججر 
الإشارة إلى أف عسمية التجاكؿ تذبو حػالة الحق مغ حيث أشخاؼ العلاقة؛ كىع: السحيل 

الدشج)، السحاؿ لو (الجائغ الججيج)، السحاؿ عميو (السجيغ كالستسثل الجائغ أكصاحب الديع/
).  كسا أف عسمية التجاكؿ تذبو حػالة  الحق مغ حيث انتقاؿ الحق ةشخكة السداىسفي 

بالرفات كالزسانات التي لو كالجفػع التي عميو  ،كىػ ما نججه قائع في العلاقة القائسة 
كشخكة السداىسة السرجرة ليحه الأكراؽ   الحق مغ بيغ السالظ الججيج لمديع أك الدشج 

حيث انتقاؿ الحق بالرفات كالزسانات التي لو كالجفػع التي عميو  ،كىػ ما نججه قائع 
في العلاقة القائسة بيغ السالظ الججيج لمديع أك الدشج كشخكة السداىسة السرجرة ليحه 

 الأكراؽ
 عقج تجار ي  الفخع الثالث: التجاول ىه 

خرائز الأعساؿ التجارية الدخعة كالائتساف؛ كىػ ما نججه كاجب في  إف مغ
عسمية تجاكؿ  الأكراؽ السالية التي تُرجرىا شخكة السداىسة، عمى اعتبار أف كل مغ 
حػالة الحق أك تججيج الجيغ يعتبخ مغ العسميات التي تحتاج إلى إجخاءات شػيمة كمعقجة؛ 

أك الدشج عغ تحقيق اليجؼ الخئيذ ؼ مغ مسارسة كىحا ما يعيق الذخكة كالسكتتب بالديع 
الأعساؿ التجارية. غيخ أنو يُذتخط  في عسمية تجاكؿ الأسيع كالدشجات بالصخؽ التجارية 
تػافخ الذخكط كاتباع الإجخاءات السشرػص عمييا في القانػف التجارؼ كالقػانيغ السترمة 

  .2بيا كالتي ليا علاقة بسػضػع التجاكؿ
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 :الدشجات و الأسيم تجاول حخية عمى الهاردة القيهد :الثالثطمب الس
 تجاكؿ عمى قيػد فخض تع بل مصمقا ليذ الدشجات ك الأسيع تجاكؿ حخية مبجأ إف
 مشيا ك ،( القانػنية القيػد) التجارؼ  القانػف  فخضو ما القيػد ىحه مغ ك كالدشجات، الأسيع

 .الاتفاقية القيػد لمذخكة الأساسي قانػف  في الذخكط بعس كإدراج السذخع بو رخرو ما
 ىحه تػضيح سيتع ك قيستو مغ تشقز لع كأصػؿ السبجأ عمى تؤثخ لع القيػد ىحه لكغ

  : يمي ما في القيػد
 الأسيم تجاول حخية عمى الهاردة القيهد :الفخع الاول

 :الأسيم تجاول حخية عمى الهاردة القانهنية القيهد : اولا
 :إلى تقديسيا يسكغ ك ، السداىسيغ ك الذخكة مرمحة عمى لمحفاظ القيػد ىحه كضعت

 السذخع مشع التي الأسيع عمى الأمخ كيشصبق : الأسيم تجاول عمى الجائم الحظخ-أ
  :كىي فييا الترخؼ

 لمتجاكؿ قابمة الأسيع تكػف  لا حيث : التجاري  الدجل في السقيجة غيخ الذخكة أسيم .1
 في أما .الذخكة تأسيذ مخحمة في ذلظ يكػف  ك التجارؼ، الدجل في الذخكة تقييج بعج إلا

 الكامل التدجيج تاريخ مغ ابتجاء لمتجاكؿ قابمة الأسيع تكػف  الساؿ رأس في الديادة حالة
 إلى ك الذخكة حل بعج لمتجاكؿ قابمة الحالتيغ كمتا في الأسيع تبقى ك.  1 الديادة ليحه
 ج ت ؽ مغ 53 مكخر 715 السادة نز حدب. الترفية اختتاـ غاية

 ، الإدارة مجمذ أعزاء مغ السذتخشة الأسيع الزساف بأسيع يقرج : الزسان أسيم .2
 مغ %20 الأقل عمى تسثل الأسيع مغ لعجد مالكا يكػف  أف السجمذ ىحا عمى يجب إذ

 التدييخ أعساؿ جسيع لزساف بأكسميا الأسيع ىحه تخرز حيث  .2 الذخكة ماؿ رأس
 الحكسة 3فييا لمترخؼ قابمة غيخ ىي ك بالإدارة القائسيغ بأحج الخاصة الأعساؿ فييا بسا
 تعتبخ إذ حيث الإدارة عمى لمقائسيغ الزارة الترخفات مغ السداىسيغ حساية ىػ ذلظ مغ
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 بالذخكة أضخار تمحق قج التي كضائفيع تأدية أثشاء أخصاء مغ مشيع يرجر قج لسا كزساف
 السدؤكلية بجعػػ  الخجػع حالة في – الذخكة دائشي – الغيخ حساية بيا يقرج قج كسا ،

 .خاشئة ترخفات اقتخفػا الحيغ الإدارة مجمذ أعزاء عمى السجنية
 :الإفلاس و القزائية التدهية لإجخاءات الذخكة خزهع حالة في السجيخين أسيم . 3

 لا لأنيع ك مدؤكليتيع مغ السجيخيغ لإفلات تجشبا الأسيع مغ الشػع ىحا السذخع حطخ
 لداما كاف ثع مغ ك السخاقبة مجمذ ك الإدارة مجمذ كأعزاء التاجخ صفة يكتدبػف 

 مرالح لحساية تحفطي إجخاء يعتبخ الحؼ ك أسيسيع تجاكؿ عمى الحطخ ىجا فخض
 مشع ك السداىسيغ مرالح ك الجائشيغ جساعة

 السذخع شجد لقج ك إدارتيع لأعساؿ الديئة السالية الشتائج مغ اليخكب مغ السجيخيغ
 مجيخيغ كاف سػاء إفلاسيع شيخ أجاز ك الإدارة ىيئة أعزاء مدؤكلية عمى الجدائخؼ 
 بسجخد ك ج، قت مغ 224 السادة نز حدب مبصشيغ أك ضاىخيغ كاقعييغ أك قانػنيغ
 الإدارية الييئة أعزاء عمى يحطخ الإفلاس شيخ أك القزائية بالتدػية الحكع صجكر
 إلا الذخكة في حقػقيع تسثل التي الأسيع يحػلػا أف الذخكة في السداىع صفة ليع الحيغ
 ىحا مشح رفس بإمكانيا التي ك بحلظ السخترة السحكسة مغ أذف عمى الحرػؿ بعج

 .1الإذف
 في حقيع أساس عمى لمعامميغ تسشح التي الأسيع تمظ بيا يقرج : العسل أسيم . 4

 يعسل مذخكع كل عمى مفخكض لمعامميغ الحق ىحا .ثساره أك السذخع أرباح في السذاركة
 يسشع . القانػني شكمو أك الشذاط شبيعة كانت أيا عامل (100) مائة مغ أكثخ عادة بو

 ك اجتساعية لاعتبارات يرجر لكػنو الأسيع مغ الشػع ىحا في الترخؼ مغ العامل
 أسيع كخس الجدائخؼ  السذخع . بالذخكة صمتو ك العامل شخرية فييا يخاعي اقترادية

 تخرز أف تقخر حيث الاقترادية العسػمية السؤسدات خػصرة إشار في 2. العسل
 مغ الأكثخ عمى %10 بشدبة خػصرتيا السخاد الاقترادية العسػمية السؤسدات لعساؿ
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 أسيع قابمية عجـ إلى يتصخؽ  لع السذخع أف إلا ، السؤسدات تمظ ماؿ لخأس الكمية الشدبة
 ىحه تجاكؿ صخاحة تحطخ قانػنية نرػص بػضع التجخل عميو كجب لحا لمتجاكؿ العساؿ
 .أخخػ  جية مغ الذخكة حساية ك ، جية مغ لسرالحيع حساية فيو لع ، الأسيع

 السؤقت السانع بانتياء يدكؿ الحؼ ىػ : الأسيم تجاول عمى السؤقت الحظخ -ب 
 يحطخ": عمى قتج مغ 2 الفقخة 51 مكخر 715 السادة نرت : بالأسيم الهعهد .1 

 رأسساؿ في زيادة بسشاسبة تشذأ أسيسا كانت إذا عجا ما ."بالأسيع الػعػد في التجاكؿ
 لا الحالة ىحه في ،ك الكيع بػرصة تدعيخة في سجمت قج القجيسة أسيسيا كانت شخكة
 ىحا يكػف  ك ، الساؿ رأس في الديادة لتحقيق مػقف شخط تحت تع إذا إلا التجاكؿ يرمح
 أكرد السذخع أف نجج السادة نز خلاؿ مغ ." صخيح بياف إؼ غياب في مفتخض الذخط
 بالشدبة فييا الترخؼ ىػ جػاز استثشاء ك 1بالأسيع الػعػد في تجاكؿ حطخ ىػ ك أصل

 سجمت قج القجيسة أسيسيا كانت الذخكة الساؿ رأس في زيادة بسشاسبة تشذأ التي للأسيع
 شخط تحت إذاتع إلا التجاكؿ يرح لا الحالة ىحه في حتى ك الكيع بػرصة تدعيخة في

 بياف أؼ غياب في مفتخض الذخط ىحا يكػف  ك الساؿ رأس في الديادة لتحقيق مػقف
 الذخكة تأسيذ عشج يقػمػف  السؤسديغ بعس أف الأسيع ىحه تجاكؿ حطخ سبب ك صخيح
 شيادات يصخحػف  ثع غايتيا ك الذخكة أغخاض بياف في يبالغػف  أك مغخية بجعاية

  الحكيكية قيستيا مغ أكثخ مغ بأكثخ تباع ك ، السكتتبػف  عمييا فيقبل الدػؽ  في الاكتتاب
 التجارة قانػف  في العيشية الأسيع تجاكؿ حطخ السذخع كخس لقج : العيشية الأسيم . 2

 في الذخكة قيج تاريخ مغ سشتيغ لسجة يسشعيا كاف حيث 1993 سشة تعجيمو قبل الجدائخؼ 
 كانت إذا أما ، التأسيذ مخحمة في مقجمة العيشية الحرز كانت إذا التجارؼ  الدجل
 لأثخ السعجؿ التأشيخ قيج تاريخ مغ يدخؼ  القيج فإف الذخكة ماؿ رأس زيادة بسشاسبة مقجمة
 تجاكؿ حطخ عمى استثشاء أكرد التعجيل قبل ك الجدائخؼ  السذخع أف إلا ، الساؿ رأس زيادة

 يعتبخ ك الػششية العامة السؤسدات آحاد أك الجكلة شخؼ مغ السقجمة العيشية الأسيع
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 يعاقب أف عمى قخر إذ جدائية بعقػبات عمييا يعاقب جشحة الحطخ ىحا مخالفة السذخع
 أك . دج 200.000 إلى 20.000 مغ مالية بغخامة ك سشة إلى أشيخ ثلاثة مغ بالحبذ
 .الأجل انقزاء قبل العيشية الأسيع في يتعامل ك يتجاكؿ مغ كل العقػبتيغ ىاتيغ بإحجػ

 التذخيع السخسػـ بسػجب التجارؼ  القانػف  تعجيل بعج ك السذخع أف إلى الإشارة تججر ك
 قيجىا بسجخد لمتجاكؿ قابمة العيشية الأسيع أصبحت ك الحطخ، ىحا بإلغاء قاـ 08/931 رقع
 عمى لمخشاؽ رفعا الإجخاء ىحا يعتبخ ك ، الساؿ رأس زيادة بسجخد أك التجارؼ  الدجل في

 الجدائخؼ  السذخع عمى يؤخح ما أف إلا أسيسو، تجاكؿ في لحقو مسارستو تدييل ك السداىع
 تحطخ كانت التي 709 السادة إلغاء ك 1993 سشة التجارؼ  القانػف  تعجيل بعج ك أنو ىػ

 تجاكؿ عمى تعاقب التي ك .ج ت ؽ مغ 808 السادة بتعجيل يقع لع العيشية الأسيع تجاكؿ
 .2الأجل انقزاء قبل العيشية الأسيع

 الكيع بػرصة في الاسيع لتجاكؿ يذتخط : بكامميا الكيسة مجفهعة غيخ الاسيم .3
 ب ـ ع ت ؿ نطاـ مغ 33 السادة نز حدب ، بكامميا الكيسة مجفػعة تكػف  أف السشقػلة

 ما عكذ " بكامميا مجفػعة القبػؿ شمب محل الاسيع تكػف  أف يجب " : 103/ 97 رقع
 " : عمى 48 مكخر 715 السادة نرت حيث التجارية بالصخؽ  التجاكؿ في بو معسػؿ ىػ

 الكيفيات حدب باكتتابيا قاـ التي بالأسيع السختبصة السبالغ يدجد أف السداىع عمى يتعيغ
 بعج الذخكة تتابع ذلظ غياب كفي لمذخكة الأساسي كالقانػف  القانػف  في عمييا السشرػص

 كيفيات كتحجد الاسيع ىحه ببيع الستخمف إلى السداىع السػجو الجفع شمب مغ شيخ
 95/438 رقع التشفيحؼ السخسػـ نجج حيث  .التشطيع شخيق عغ السقصع ىحا تصبيق

 يحجد التجسعات ك السداىسة بالذخكات الستعمقة التجارؼ  القانػف  أحكاـ تصبيق الستزسغ
 مشو 19 إلى 17 مغ السػاد ضسغ السجفػعة غيخ بيع الاسيع كيفيات
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 :الأسيم تجاول حخية عمى الهاردة الاتفاقية القيهد :الفخع الثاني
 الشطاـ في عمييا الشز ك الاتفاؽ مغ فييا لابج ك الذخكاء ك السؤسديغ حق مغ تكػف 

 القيػد أمثمة مغ ك1 .أسيسو عغ التشازؿ مغ كمية السداىع تسشع ألا بذخط لمذخكة الأساسي
 :الذخكة نطاـ عمييا نز التي الجائدة

 أك كالجشدية محجدة صفات فييع تتػافخ معيشيغ الأشخاص إلى التشازؿ تحخيع شخكط -
 الاجتساعي أك الدياسي السحىب

 ما ىجا ك لمبيع عخضيا قبل بعزيع عمى أك السداىسيغ بكية عمى الأسيع عخض شخط -
 الأفزمية شخط يدسى

 مجة الذخكة نطاـ يحجد أف عمى العادؿ الثسغ أداء بعج الذخكة لحداب الاستخداد شخط -
   . احتياط مغ لجييا بسا إلا استعسالو  لمذخكة يجػز لا حيث الحق ىحا استعساؿ

 ما ىحا ك لمسداىسيغ العامة الجسعية أك الإدارة مجمذ مػافقة عمى التشازؿ تعميق شخط -
 . السػافقة شخط عميو يصمق

 .2الذخكة دخػؿ مغ الػرثة مشع بيجؼ ذلظ السداىع كفاة حاؿ في الاستخداد شخط -
 :الدشجات تجاول عمى حخية الهاردة القيهد :الفخع الثاني

 إلى تخزع لا أنيا إلا الأسيع عمى السصبقة القػاعج نفذ إلى الجيغ سشجات خزػع رغع  
 .القانػنية القيػد نفذ
 : الدشجات تجاول حخية عمى الهاردة القانهنية القيهد : اولا
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 الذخكط عمى ج ت ؽ مغ 82 مكخر 715 السادة نرت : الاستحقاق سشجات -ا
 سبق استثشاءات عمييا أكردت كسا ، الجيغ سشجات بإصجار لذخكة لدساح تػافخىا الػاجب
  إلييا التصخؽ 
 أعادت التي الاستحقاؽ سشجات تمغى " : عمى 102 مكخر 715 السادة كنرت      
 يسكغ كلا ، السدجدة ك قخعة عغ الشاجسة الاستحقاؽ سشجات ككحا السرجرة الذخكة شخاءىا
 " تجاكليا إعادة

 الحؼ ىػ الإصجار عقج أف الأصل : أسيم إلى لمتحهيل القابمة الاستحقاق سشجات -ب
 ؽ مغ 120 مكخر 715 السادة نز في أكرد السذخع أف إلا الدشجات كقيسة شخكط يحجد

 حيث ، أسيع إلى لمتحػيل القابمة الاستحقاؽ سشجات إصجار لدعخ بتحجيجه استثشاء ج ت
 سشجات أصحاب إلى تؤكؿ التي للأسيع الاسسية الكيسة عغ سعخىا يقل أف يجػز لا

 ليحه إصجارىا بعج الذخكة عمى باتا مشعا يسشع كسا . التحػيل اختيار حالة في الاستحقاؽ
 تغييخ عمييا يحطخ كسا ، التدجيج شخيق عغ تخفزو أك رأسساليا تدتيمظ أف الدشجات

 دامت كما بالإصجار، تخخز التي العامة الجسعية ترػيت تاريخ مغ ابتجأ الأرباح تػزيع
 الساؿ رأس تخفيس حالة كفي ، متػفخة أسيع إلى لمتحػيل القابمة الاستحقاؽ سشجات
 تبعا كتخفس عجدىا في كإما للأسيع الاسسي السبمغ في إما التقميز أك الخدائخ بدبب
 .1سشجاتيع تحػيل يختاركف  الحيغ الاستحقاؽ سشجات أصحاب حقػؽ  لحلظ

 كمادامت ، بالإصجار تخخز التي العامة الجسعية ترػيت تاريخ مغ ابتجاء كحا ك      
 الػاجب الاسيع إصجار يخزع متػفخة أسيع إلى لمتحػيل القابمة الاستحقاؽ سشجات
 الإجخاءات بعس إلى الدشجات أك بالشقج الخاصة الاحتياشات إدماج ك نقجا اكتتابيا

 يتعيغ كسا. 2 مخاقبتيا ك البػرصة عسميات بتشطيع السكمفة الدمصة تحجدىا التي كالذخكط
 حدب يشذخ إعلاف بػاسصة بالإصجار الاستحقاؽ الدشجات أصحاب إخبار الذخكة عمى
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 ليع لمدساح كمخاقبتيا البػرصة عسميات بتشطيع السكمفة الدمصة نطاـ يحجدىا شخكط
 .1الإعلاف في السحكػر الأجل في التحػيل باختيار
 الاستحقاؽ سشجات إصجار أك نقجؼ بسقابل اكتتابيا الػاجب الاسيع إصجار أف كسا      
 في التفزيمي الحق إلغاء لمسداىسيغ العامة الجسعية قخرت إذا كذلظ لمتحػيل قابمة ججيجة

 بيحا السعشييغ الاستحقاؽ سشجات لأصحاب العامة الجسعية مرادقة يتصمب الاكتتاب
 .2القخار

 قيػدا الجدائخؼ  السذخع فخض :بالأسيم اكتتاب قديسات ذات الاستحقاق سشجات -ج
 ذات الاستحقاؽ سشجات حسمة اتجاه الذخكة عمى السفخكضة بالالتدامات متعمقة قانػنية

 في : عمى ج ت ؽ مغ 128 مكخر 715 السادة نرت حيث بالأسيع اكتتاب قديسات
 لمتحػيل قابمة استحقاؽ سشجات أك اكتتاب قديسات ذات استحقاؽ سشجات إصجار حالة
 لمذخكط كفقا يشذخ إعلاف شخيق عغ حاممييا أك الاكتتاب قديسات أصحاب الذخكة ،تعمع

 حقيع مسارسة العسمية في السذاركة أرادكا إف تسكيشيع قرج التشطيع شخيق عغ السحجدة
 الاكتتاب في الحق مسارسة أجل كاف كإذا . الإعلاف يحجده الحؼ الأجل في الاكتتاب في
 الإصجار عقج في يػجج سعخ أكؿ ىػ اعتساده الػاجب السسارسة سعخ يكػف  بعج يفتتح لع
 مخرز الاكتتاب في حقيع تتزسغ أخخػ  عسمية كل عمى السقصع ىحا أحكاـ تصبق ك ،

 لمسداىسيغ
 الخسسي الدعخ في السدجمة بالأسيع الاكتتاب في الحق تسشح القديسات كانت إذا غيخأنو

 في السحكػرة التجابيخ عػض الإصجار عقج يشز أف يجػز السشقػلة، الكيع لمبػرصة
 بأثخ التكفل قرج أصلا السحجدة الاكتتاب شخكط ترحيح عمى ، الدابقة السقاشع

 التي الحداب كيفيات كفق ك الذخكط حدب التػزيعات أك الإدراجات أك الإصجارات
 .رقابتيا تحت ك مخاقبتيا ك البػرصة عسميات بتشطيع السكمفة الدمصة تحجدىا
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 بيا السجيخيغ مجمذ ك الذخكة إدارة مجمذ يثبت ، مالية سشة كل يمي الحؼ الذيخ في ك 
 التعجيلات يجخل ك للأسيع الاسسي السبمغ ك العجد الأمخ أقتزى إذا الحالة حدب ،

 الأسيع بعجد ك الذخكة ماؿ رأس بسبمغ الستعمقة الأساسية القػانيغ الذخكط عمى الزخكرية
 ك ، الجارية السالية لمدشة الإثبات بيحا الكياـ ، كقت إؼ في لو يجػز كسا ، تذكمو التي

 الأساسي القانػف  عمى السشاسبة التعجيلات إدخاؿ
  الدشجات تجاول حخية عمى الهاردة الاتفاقية القيهد ثانيا:
 كتقييج جية مغ مرالحيع تحسي التي شخكط عمى يتفقػا أف الجيغ سشجات لحسمة يسكغ
 . الغيخ عمى لا فقط عمييع حجة يكػف  التقييج ىحا كلكغ ، أخخػ  جية مغ التجاكؿ حخية
 :الجيغ سشجات في نتػقعيا أف يسكغ التي الاتفاقات أمثمة كمغ
 أف يسكغ ك ، دقيقا تحجيجا عمى بيشيع فسا الاتفاؽ فيسكغ التحػيل مجة تحجيج في قيػد
 1. التحػيل شخيقة عمى الاتفاؽ شػيمة أك قريخة تكػف  قج التحػيل مجة بأف يتفقػا

 :الدشجات و الاسيم تجاول طخق  : الثاني السبحث
 يتع التي الصخيقة في جمي بذكل يطيخ كالدشجات للاسيع الحخ التجاكؿ مسارسة إف       

 عجـ أك البػرصة في السشقػلة لكيسيا الذخكة تدعيخ عمى ذلظ يتػقف ك التجاكؿ بيا
 الأخيخة الحالة ىحه في ك تدعيخىا

 فيتع لكيسيا تدعيخىا حالة في أما الأكؿ السصمب  السشقػلة الكيع بػرصة خارج التجاكؿ يتع
 عمى حالة لكل الى التصخؽ  سيتع ك  الثاني السصمب السشقػلة الكيع بػرصة داخل التجاكؿ
 حيث مغ خارجيا عغ البػرصة في السشقػلة الكيع لتجاكؿ كبيخ اختلاؼ لػجػد حجػ

 .2كالإجخاءات الذخكط
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 : البهرصة خارج والدشجات الاسيم تجاول : الأول السطمب
 ىحه في السالية السعاملات تجخؼ  حيث التجارية بالصخؽ  التجاكؿ أيزا عمييا يصمق ك   

 السذخع نز حيث الدشج أك الديع بذكل التجاكؿ عسمية تتأثخ إذ البػرصة خارج الحالة
 شخكات ترجرىا التي السشقػلة الكيع تكتدي " : عمى 34 مكخر 715 السادة في الجدائخؼ 
 أف فإما التجاكؿ شخؽ  تتعجد بحلظ ك ، " اسسية سشجات أك لمحامل سشجات شكل السداىع

 سشحاكؿ ك . الجارؼ  الحداب في القيج شخيق عغ التجاكؿ أك بالتدميع أك بالتحػيل يتع
 :مايمي في شخيقة كل تػضيح

  التحهيل طخيق عن التجاول :الفخع الاول
 شخيق عغ البػرصة في السدعخة غيخ الاسسية الأسيع أك الاسسية الدشجات تجاكؿ       
 السادة نرت ذلظ اجل كمغ ، 1الحداب في بتحػيل تتع العسمية لأف الشقل أك التحػيل
 الغيخ ازاء الاسسي الدشج يحػؿ .." : مايمي عمى ج ت ؽ مغ 2 الفقخة 38 مكخر 715
 ليحا الذخكة تسدكيا التي الدجلات في نقمو شخيق عغ السرجر السعشػؼ  الذخز كازاء

 بالتالي ك ." التشطيع شخيق عغ الدجلات ىحه كفقيا تسدظ التي الذخكط كتحجد . الغخض
 معيغ شخز باسع ترجر التي الدشجات بتجاكؿ تدسح التحػيل شخيق عغ التجاكؿ فعسمية

 دفاتخ في حامميا اسع بقيج ممكيتيا تثبت كالتي - الاسسية كالدشجات الاسسية الاسيع -
 كتدجيمو اليو السحاؿ اسع يحسل ججيج سشج بإصجار ممكيتيا تشتقل تجاكليا فعشج ، الذخكة

 2.التحػيلات سجل في
 الدشجات تجاكؿ كيفية السذخع نطع لقج : التحهيل لدجلات الذخكة إمداك كيفية -ا

 ليحا تعجىا دفاتخ اك سجلات مقخىا في الذخكة امداؾ شخيق عغ ذلظ الاسسية كالأسيع

                                                           

 الحقػؽ  كمية ، الأعساؿ قانػف  تخرز ، الجكتػراه  شيادة لشيل اشخكحة ، الأسيع عغ التشازؿ ، : نػاصخية الدىخاء -1
 50 ص ، 2013 – 2012 الجامعية الدشة ، عشابة مختار باجي جامعة ، الدياسية كالعمػـ

 القانػف  في الساجدتيخ شيادة لشيل محكخة ، الأسيع عغ التشازؿ في السداىع حخية ، غالية بغ الدىخاء فاشسة سسية -2
 .36ص ،2008 – 2007 الجامعية الدشة ، تمسداف بمقايج بكخ ابػ جامعة ، الدياسية العمػـ ك الحقػؽ  كمية الخاص،
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 القانػف  احكاـ تصبيق الستزسغ 438 / 95 رقع التشفيحؼ السخسػـ بسػجب الغخض
 كالتجسعات السداىسة بذخكات الستعمق التجارؼ 

 عمييا اسسية أسيع ك اسسية سشجات ترجر التي فالذخكة مشو 15 السادة نز عمى بشاءا 
 كاحج كجو عمى الدجلات ىحه أكراؽ كتدتعسل ، الدمشي التختيب حدب سجلات إمداؾ

 كاحج سشج صاحب أك كاحج سيع صاحب – كاحج لذخز كرقة كل كتخرز recto أؼ
 يذتخكػف  أك الخقبة ممكية في أك الدشج أك الديع ممكية في يذتخكػف  أشخاص لعجة أك –
 التختيب حدب بصاقات تسدظ أف الذخكة تدتصيع ذلظ عغ كفزلا ، الانتقاع حق في

 ىحه تتزسشيا التي كالبيانات بيع الستعمقة البيانات جسيع ذكخ مع لمسداىسيغ الابججؼ
 1.الدجلات تتزسشيا التي لتمظ مصابقة تكػف  البصاقات

 التشفيحؼ السخسػـ مغ 16 السادة نرت : التدجيل بطاقات تتزسشيا التي البيانات -ب  
 الدابقة السادة في السحكػرة الدجلات تتزسغ " : عمى سابقا السحكػر 438 / 95

 : يأتي ما سيسا لا ، تغييخىا ك الدشجات تحػيل بعسميات الستعمقة البيانات
 العسمية تاريخ -
 التحػيل حالة في مػششو ك لكبو ك كالججيج القجيع الدشجات باسع أصحا -
 في حامميا إلى الدشجات تحػيل حالة في كمػاششيع ألقابيع ك الدشجات أصحاب أسساء - 

 إسسية سشجات شكل
 السغيخة اك السحػلة الدشجات عجد ك الاسسية الكيسة -
 مغ كاحج سجل سػػ  يسدظ لع إذا ك ، مختمفة أصشاؼ مغ أسيسا الذخكة أصجرت إذا  -

 كخرائريا السغيخة أك السحػلة الأسيع صشف  الدجلات تمظ تتزسغ ، الاسسية بالأسيع
  الاقتزاء عشج

                                                           

نادية فزيل ، شخكات الأمػاؿ في القانػف الجدائخؼ ، الصبعة الثانية ، ديػاف السصبػعات الجامعية ، الجدائخ،  - 1
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 صاحب اسع تعػيس يسكغ ، التحػيل حالة في ك  لمعسمية تختيبي رقع تخريز -
 الدجلات في الاسع بإيجاد يدسح تختيبي بخقع القجيع الدشجات

 : التدميم طخيق عن التجاول : الفخع الثاني
 سػػ  يتصمباف لا فيسا التجاكؿ عسمية بتيديخ لحاممو الديع ك لحاممو الدشج مغ كل يتسيد

 إراديا يتجاكلاف لأنيسا ذلظ ،ك أخخػ  إجخاءات أؼ إلى حاجة دكف  يج إلى يج مغ التدميع
 الستشازؿ مغ السادية الحيازة بانتقاؿ السمكية تشتقل ثع كمغ الأشخاؼ بيغ التخاضي بسجخد

 تكفي فيي الشية كحدغ الرحيح الدبب كجػد عمى قخيشة الحيازة لأف لو الستشازؿ إلى
 ك الغيخ، ك لمذخكة أـ بالشدبة التشازؿ شخفي بيغ سػاء الديع أك الدشج ممكية لإثبات
 سشج السشقػؿ في الحيازة لقاعجة تصبيقا ىحا ك لو الستشازؿ ك الستشازؿ بيغ التخاضي بسجخد
 ؽ مغ 38 مكخر 715 السادة ك 37 مكخر 715 السادة عميو نرت ما ىحا ك  .1لمسمكية

 كانت إذا التدميع شخيق عغ تشتقل السشقػلة الكيع ىحه مغ جعل السذخع أف بحيث ج ت
 جارؼ  حداب في مدجمة كانت إذا لحداب التدجيل شخيق كعغ مادية سشجات في مسثمة
 الحيازة فييا تكفي بحيث ، السشقػلة الكيع نقل عسمية تديل لأنيا ايجابيات الصخيقة كليحه
 تذكل أنيا غيخ ، الخضا عشرخ عمى تتػافخ مادامت كالغيخ الذخكة لسػاجية نية بحدغ

 تشتفي قج مشقػؿ باعتباره الحيازة قخيشة لأف الدخقة بدبب خصخا أك تيجيجا الػقت ذات في
 في الديع أك الدشج بيحا الاحتجاج امكانية دكف  يحػؿ مسا الشية كحدغ الخضا قخيشة فيو
 .2الغيخ اك الذخكة قبل مغ الحالات ىحه

 :الجاري  الحداب في القيج طخيق عن التجاول : الفخع الثالث
 حيث السشقػلة الكيع لتجاكؿ الحجيثة الصخؽ  مغ الجارؼ  الحداب في القيج يعتبخ     
 التدميع مغ الدابقة التقميجية التجارية الصخؽ  في السػجػدة الشقائز لتجارؾ جاءت

 بسػجب 1993 سشة التجارؼ  القانػف  بتعجيل الجدائخؼ  السذخع أجازىا كقج ، كالتحػيل
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 الاختيارؼ  الحدابي القيج مبجأ السذخع تبشى حيث ج، ت ؽ مغ 37 مكخر 715 السادة
 مادية سشجات اصجار اـ اختيار في الحق السداىسة الذخكة أعصت كالتي الأكلى الفقخة في
 ، الحداب في مقيجة ديغ سشجات أك أسيع اصجار اختارت إذا الحداب في التدجيل أك

 أما بشفديا السرجرة الذخكة تسدكو حدابيا فإف اسسية أسيع أك اسسية سشجات كانت فاذا
 عغ يكػف  الحالة ىحه في الحداب إمداؾ فاف لحامميا سشجات أك لحامميا أسيع كانت إذا

 حالة في أنو 04 / 03 القانػف  مغ مكخر 19 السادة أكجبت كسا . مؤىل كسيط شخيق
 أف يسكغ لا ، الحداب في مقيجة سشجات إصجار في لحقيا السرجرة الذخكة استخجاـ
 ماسظ برفتو ـ ب ع ت ؿ شخؼ مغ مؤىل كسيط لجػ إلا لحامميا لدشجات تدجل

 بالانخخاط ممدماف غيخ الػسيط أك السرجرة الذخكة مغ كل الدشجات حافع ك الحدابات
 مباشخة علاقة في يجخل لا السدتثسخ أك العسيل أف كسا ، الدشجات عمى السخكدؼ  لمسؤتسغ

 بأسيع الامخ تعمق متى الحداب تفتح التي ىي السرجرة الذخكة أف ذلظ السؤتسغ مع
 الػسيط يدتصيع فقج لحامميا الدشجات أك لحامميا الاسيع أما اسسية، سشجات أك اسسية
 / 03 رقع ـ ب ع ت ؿ نطاـ مغ 06 السادة نز حدب السؤتسغ في الانخخاط السؤىل

 .1الدشجات عمى السخكدؼ  لمسؤتسغ العاـ بشطاـ الستعمق 01
 السخكدؼ  السؤتسغ يكمف ك 2.  الشطاـ نفذ مغ 03 السادة فيو باسسو حداب بفتح كذلظ
 بسا خرػصا 04 / 03 القانػف  مغ 2مكخر 19 السادة نز عمى بشاءا الدشجات عمى
 ك الحافطيغ الحدابات ماسكي لرالح كإدارتيا لمدشجات جارية حدابات فتح : يأتي

 الدشجات حفع بسخكدة يقػـ كبحلظ ، ـ ب ع ت ؿ شخؼ مغ السعتسجيغ ، لجيو السشخخشيغ
 يقػـ كسا ، حداب الى حداب مغ بتحػيلات بالكياـ السالييغ الػسصاء بيغ نقميا كيديل

 السعمػمات نذخ ككحا ، السرجرة الذخكات تقخرىا التي الدشجات عمى العسميات يتشفح
 الأمخ يتعمق ك السخكدؼ  السؤتسغ عسميات في السقبػلة الدشجات تتشػع ك . بالدػؽ  الستعمقة
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 .73 عجد ر ج الدشجات، عمى السخكدؼ  لمسؤتسغ العاـ بالشطاـ
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 في السدعخة غيخ أك السدعخة ) سشجات ك أسيع ) السشقػلة بالكيع خرػصا
 إلى ممكيتيا يشقل الحدابات في القيج شخيق عغ الأسيع تجاكؿ إف ..الخ...البػرصة
 لا كلكغ ، إليو الستشازؿ لحداب الجائغ الجانب في الأسيع قيج تاريخ مغ إليو الستشازؿ

 مغ السسدػكة الدجلات في الترخؼ قيج يػـ مغ إلا التجاكؿ بيحا الذخكة عمى يحتج
 العاـ الزساف مغ جدء باعتبارىا الأسيع عمى الحجد السداىع لجائشي كحلظ يسكغ ك قبميا،
 مغ 23 السادة بشز حدب بعج يتع لع إليو الستشازؿ حداب في الأسيع قيج أف ماداـ
 يداؿ الحداب في السؤتسغ يدجميا التي الدشجات أف بالحكخ الججيخ ك ، 01 / 03 الشطاـ
 الخدائخ مخاشخ مغ التقميل ك لمدشجات أحدغ بحخكة بحلظ كتدسح السادؼ الصابع عشيا
 في بالقيج لحامميا الدشجات أك لحامميا الأسيع أنتجاكؿ كسا ، كتدييخىا الدشجات حفع في

 البيانات كتابة مذقة الذخكة جشب ك التجاكؿ عسمية تدييل في ساىع قج الجارؼ  الحداب
 ك ، السشقػلة الكيع صكػؾ إعجاد ك لصباعة شائمة مراريف مغ أعفاىا ك الدشجات عمى
 لع السدايا ىحه كل أف إلا ، أسيسو سخقة ك ضياع مخاشخ جشبتو لمسداىع ضسانات قجـ
 فطيخت ، الحجيثة الاقترادية الحياة متصمبات ك الاقترادؼ التصػر لسػاكبة كافية تكغ

 ،1بالبػرصة يعخؼ ما ىػ ك أكبخ ضساف ك أسخع بصخؽ  التجاكؿ فييا يتع مشطسة أسػاقا

 : السشقهلة الكيم بهرصة خلال من والدشجات الاسيم تجاول : الثاني السطمب
 بتجاكؿ الخاصة كالأحكاـ القػاعج تشطيع التجارؼ  القانػف  بسػجب أحاؿ الجدائخؼ  السذخع

 بالبػرصة الستعمقة كالانطسة القػانيغ إلى الذخكة قبل مغ تدعيخىا حالة في السشقػلة الكيع
 كالدشجات الاسيع ىحه لقبػؿ شخكط يدتمدـ البػرصة خلاؿ مغ كالدشجات الاسيع ،فتجاكؿ
 الستعمقة كالأنطسة القػانيغ في السحجدة للإجخاءات كفقا السشقػلة الكيع بػرصة في لمتجاكؿ

 اكلا السشقػلة الكيع بػرصة في كالدشجات الاسيع تجاكؿ لذخكط التصخؽ  سشحاكؿ . بالبػرصة
 ثانيا البػرصة في كالدشجات الاسيع تجاكؿ اجخاءات إلى ك
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 : السشقهلة الكيم بهرصة في الدشجات و الاسيم تجاول شخوط : الفخع الاول
 الساؿ رأس لدشجات الخسسية الدػؽ  ىي كحيجة بدػؽ  الجدائخ بػرصة انصمقت        
 حيث 2012 سشة غاية إلى الشطاـ بيحا العسل في كاستسخت الجيغ ك سشجات الاسيع
 عجة إلى الجدائخ بػرصة قدع الحؼ 03 / 97 لمشطاـ السعجؿ 01 / 12 رقع الشطاـ صجر
 : كىي اسػاؽ

 الأسيع ماؿ رأس سشجات فييا تقيج رئيدية سػؽ  إلى تشقدع التي ماؿ رأس سشجات سػؽ  -
  الكبخػ  الذخكات

 كالستػسصة الرغيخة السؤسدات عغ الرادرة ماؿ رأس  لدشجات سػؽ   -
 السداىسة شخكات عغ الرادرة الجيغ لدشجات سػؽ  يتزسغ الحؼ الجيغ لدشجات سػؽ  -
 السحمية الييئات ك الجكلة عغ الرادرة الجيغ لمدشجات سػؽ  ك
 . العامة الخديشة عغ الرادرة لمكيع سػؽ  -

 ىي السداىسة شخكات عغ الرادرة كالدشجات الأسيع قبػؿ شخكط إلى بالشدبة أما      
 : كالآتي

 : السشقهلة الكيم بهرصة في الأسيم قبهل شخوط - أ
 ثاني قدع إحجاث عمى نز الحؼ 01/12 الشطاـ مغ 05 السادة عميو نرت لسا كفقا

 الخاصة الذخكط الى التصخؽ  سشحاكؿ ك الخئيدية، الدػؽ  في الأسيع قبػؿ بذخكط خاص
 بػرصة في الاسيع بقبػؿ الخاصة الذخكط إلى ك السشقػلة الكيع بػرصة في الذخكة بقبػؿ
 . السشقػلة الكيع

 : السشقهلة الكيم بهرصة في للأسيم السرجرة الذخكة بقبهل الخاصة الذخوط -1
 القانػف  في عمييا السشرػص للأحكاـ شبقا مداىسة شخكة الذخكة تكػف  أف يجب -

   1.  التجارؼ 
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 الكذػؼ نذخت قج تكػف  أف البػرصة في لمتجاكؿ قيسيا قبػؿ تصمب التي الذخكة عمى    
 شمب تقجيع خلاليا مغ تع التي لمدشة الدابقتيغ الساليتيغ لمدشتيغ عمييا السرادؽ السالية
 . 1ذلظ مخاقبتيا ك البػرصة عسميات تشطيع لجشة تقخر لع ما القبػؿ

 لع ما القبػؿ شمب تدبق التي السالية الدشة خلاؿ أرباحا حققت الذخكة تكػف  أف يجب -
 . ذلظ خلاؼ المجشة تقخر

 كجػد تبخز أف البػرصة في لمتجاكؿ قبػؿ شمب محل أسيسيا تكػف  التي الذخكة عمى -
 حػؿ تقخيخه في الحدابات مشجكب شخؼ مغ تقييع محل تكػف  الجاخمية لمسخاقبة ىيئة

 بتشريب تمتدـ أف الذخكة عمى يتعيغ العكدية الحالة في ك لمذخكة الجاخمية الخقابة
  . البػرصة في لمتجاكؿ أسيسيا قبػؿ يمي التي السالية الدشة خلاؿ الييئة ىحه

 .الدشجات تحػيل عسميات الذخكة تتػلى أف يجب -
 تقل لا أف الخئيدي الدػؽ  في لمتجاكؿ أسيسيا قبػؿ شمب تقجـ التي الذخكة عمى يجب -

 500000000)  جدائخؼ  ديشار مميػف  خسدسائة عغ كفاءه تع الحؼ رأسساليا قيسة
 .2 (ج.د

 ك لمذخكة الاجتساعي الساؿ رأس مغ %20 تسثل أسيع الجسيػر عمى تػزع أف يجب -
 .3تقجيخ أبعج عمى الإدراج يػـ ذلظ

 : السشقهلة الكيم بهرصة في الاسيم بقبهل الخاصة الذخوط -2
 مغ 33 السادة لأحكاـ شبقا بكامميا مجفػعة القبػؿ شمب محل الاسيع تكػف  اف يجب -

 . 03/97الشطاـ
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 الادراج يػـ كذلظ مداىسا 150 ب يقجر الجسيػر عمى الساؿ رأس سشجات تػزيع يجب -
 مغ 44 لمسادة السعجلة /01/ 12 الشطاـ مغ 8 السادة لأحكاـ شبقا تقجيخ ابعج عمى

 .97/03 الشطاـ
 : السشقهلة الكيم بهرصة في الدشجات قبهل شخوط -ب 

 الشطاـ مغ  46-7 السادة بعج 01 / 12 رقع الشطاـ مغ 10 السادة استحجثت     
 لبذ كل لسشع ك ،" الدػؽ  في الدشجات قبػؿ شخكط " عشػانو رابعا قدسا  97/03 رقع
 قبػؿ شخكط " ب عشػنتو الأججر كاف الجيغ كسشجات الاسيع ) الساؿ رأس سشجات بيغ

 . 46-9 ك  46-8 السادتيغ القدع ىحا كيتزسغ ،" الدػؽ  في الجيغ سشجات
 سشجات ك ، الاستحقاؽ سشجات تعتبخ " : عمى  46 السادة تشز حيث    
 الحق يخػؿ اخخ كصل أؼ أك السداىسة كسشجات ، اسيع إلى لمتحػيل القابمة الاستحقاؽ

 "الجيغ كدشجات ، الساؿ رأس سشجات في
 القانػف  بقػة تقبل التي الخديشة سشجات باستثشاء " : عمى تشز - 48 السادة أما         

 مداكيا البػرصة في بالتجاكؿ القبػؿ بذأنيا شمب التي الجيغ سشجات سعخ يكػف  أف يجب
  " الادراج يػـ كذلظ ( دج 500.000.000 ) جدائخؼ  ديشار مميػف  لخسدسائة الاقل عمى

 سعخ يكػف  أف 97/03  الشطاـ في تذتخط كانت المجشة أف الى الاشارة تججر ك         
 الاقل عمى يداكؼ  البػرصة في التجاكؿ في قبػؿ شمب بذأنيا يقجـ التي الجيػف  سشجات

 حائد (100)بيغ الأقل عمى مػزعة تكػف  أف يجب كسا . الادخاؿ يػـ ديشار مميػف  مائة
 / 12 نطاميا في الذخط ىحا عغ المجشة استغشت1 .تقجيخ أبعج عمى إدراجيا يػـ ك ذلظ
 فييا تذتخط التي للادخار العمشي المجػء معاييخ مع يتشافى صائب غيخ مػقف ىػ 01

 .الجسيػر عمى لمدشجات السػسع الانتذار المجشة
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 : السشقهلة الكيم بهرصة في والدشجات الاسيم تجاول إجخاءات : الفخع الثاني 
 ىي ك تجاكؿ لعسمية سابقة تكػف  إجخاءات يتصمب كالدشجات الأسيع تجاكؿ إف        
 بتشفيح خاصة لاحقة إجخاءات ك ، البػرصة في الدشجات ك الأسيع إدخاؿ إجخاءات
 البػرصة في الدشجات ك الأسيع إدخاؿ بعج التجاكؿ

 التجاكؿ مخحمة تبجأ :السشقهلة الكيم بهرصة في والدشجات الأسيم إدخال إجخاءات -أ
 البػرصة في التجاكؿ لسخحمة سابق الإدخاؿ إجخاء ك التدعيخة غاية إلى الأكامخ بإصجار

 إجخاءات حجد الحؼ السشقػلة الكيع ببػرصة الستعمق 03/97 الشطاـ بسػجب تحجيجه تع
 : كالاتي ىي ك السشقػلة الكيع لإدراج

 عخفتو السباشخة التدعيخة ىي أخخػ  بتدسية الاجخاء ىحا يعخؼ : العادي الاجخاء -1
 يسكغ الحؼ الاجخاء ذلظ ىػ العادؼ الاجخاء " : بأنو 01 / 12 الشطاـ مغ 56 السادة
 .1 السشقػلة الكيع بػرصة إدارة شخكة
 في قيسة تدجيل مغ ، كاؼ بسقجار الجسيػر بيغ مػزعا الذخكة ماؿ رأس يكػف  عشجما
 مغ ابتجاء ذلظ ك الدػؽ  في التدعيخة شخكط ضسغ عمييا لمتجاكؿ مباشخة الأسعار ججكؿ
 ، " الدػؽ  شخكط أساس عمى السشقػلة الكيع بػرصة إدارة شخكة عميو ترادؽ إدخاؿ سعخ

 تدعيخىا سبق التي لمدشجات السثمية بالكيع الامخ يتعمق عشجما العادؼ الاجخاء كيدتعسل
 السؤسداتييغ السدتثسخيغ لجػ تػضيفيا سبق التي كالستػسصة الرغيخة لمسؤسدات بالشدبة

 كذلظ الأسيع شخكات أك السحمية الجساعات أك الجكلة ترجرىا التي الجيغ سشجات ككحا
 . 03 / 97 الشطاـ مغ 57 لمسادة السعجلة 01 / 12 الشطاـ مغ 10 السادة نز حدب
 :يأتي ما الحالة ىحه قيسة إدخاؿ عشج البػرصة تديخ شخكة تشذخه الحؼ الإعلاف يػضح
 . الإدخاؿ سعخ ، تدعيخة أكؿ تاريخ العادؼ، الإجخاء ىػ الستبع الإجخاء

 تحت كضع في الستسثل الإجخاء كىػ : أدنى بدعخ لمبيع العسهمي العخض إجخاء -2
 لمتشازؿ السجخمػف  يقبل ادنى بدعخ الدشجات مغ معيغ عجد الإدخاؿ يػـ الجسيػر ترخؼ
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 تعمغ الخسسية الشذخة في إعلاميا بيانا السشقػلة الكيع بػرصة تديخ شخكة تشذخ ك  .عشيا
 : فيو تحجد أدنى بدعخ لمبيع العسػمي العخض شخيق عغ الادخاؿ إجخاء اتباع عغ فييا

 الحؼ الأدنى كالدعخ السجخميغ قبل مغ الجسيػر ترخؼ تحت السػضػعة الدشجات عجد"
 بػرصة إدارة شخكة الى الذخاء أكامخ تبمغ ك قبػؿ ،شخكط عشيا لمتشازؿ ىؤلاء بو يقبل
 الادخاؿ شخكط الاقتزاء عشج ككحا ، الأمخيغ بيغ الدشجات تػزيع ككيفيات السشقػلة الكيع

 مغ السخسمة الذخاء أكامخ كل السشقػلة الكيع بػرصة تدييخ شخكة تجسع ك ." الخاصة
 ذات الاكامخ إلا تقبل لا حيث الفخز، عسمية كتتػلى البػرصة عسميات في كسصاء شخؼ
 عغ عادية غيخ برػرة حجىا يبتعج التي الأكامخ تمغي أف ليا يحق كسا السحجد الدعخ

 1 .الأدنى العخض
 : ثابت بدعخ لمبيع العسهمي العخض اجخاء -3

 الدشجات مغ معيغ عجد الادخاؿ يػـ الجسيػر ترخؼ تحت كضع في الاجخاء ىحا يتسثل
 العسػمي العخض شخيق عغ الادخاؿ عغ السعمغ البلاغ يحجد ك ، سمفا محجد قار بدعخ
 السشقػلة الكيع بػرصة تدييخ شخكة الى الذخاء أكامخ كتبميغ قبػؿ شخكط ثابت بدعخ لمبيع
 القار الدعخ ك ، السخميغ قبل مغ الجسيػر ترخؼ تحت السػضػعة الدشجات عجد

 ك ، الاقتزاء عشج ككحا الأمخيغ بيغ الدشجات تػزيع ككيفيات ، الدشجات ليحه السقتخح
 . 03 / 97 الشطاـ مغ 65 ك 64السػاد نرػص عمى بشاء بالإدخاؿ الخاصة الذخكط

 الذخاء أكامخ إلا مشيا تقبل كلا الذخاء أكامخ السشقػلة الكيع بػرصة تدييخ شخكة تجسع
 .2العخض سعخ في السحرػرة

 :السشقهلة الكيم بهرصة في الدشجات و الاسيم تجاول تشفيح اجخاءات -ب
 مدتسخة متابعة يتصمب ذلظ كػف  بشفدو لسحفطتو السداىع ادارة لرعػبة نطخا       
 الاكراؽ بسختمف كافية دراية ىشاؾ تكػف  حيث كالتخرز الدػؽ  مجاؿ في كالخبخة
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 بشاءا يترخؼ ككيل لسداعجة يحتاج فيػ كالذخاء لمبيع السشاسب الػقت كمعخفة السالية
 أكامخ فتعخؼ ، التجاكؿ جمدة في تشفح كالتي البػرصة بأكامخ يعخؼ ما كىحا مشو أمخ عمى

 ىحا بيا يبادر أك البػرصة عسميات في كسيط الى زبػف  يقجميا تعميسة بأنيا البػرصة
 البػرصة أكامخ مغ أمخ كل كيتزسغ . بسقابل نذاط أك تدييخ ككالة إشار في الاخيخ
  ك التجاكؿ محل الكيسة تعييغ ،)بيع اك شخاء  ( العسمية اتجاه بياف : التالية البيانات

 مخاجع ، صلاحية مجة ، الدعخ حج أك اشارة ، تجاكليا السدعع الدشجات عجد ، خرائريا
 1الأكامخ صاحب
 إلى تقدع حيث بالسقرػرة يعخؼ ما ىػ ك الدفمى الغخفة في التجاكؿ عسمية تتع      
 الكيع بػرصة تدييخ شخكة لسسثل مشيا الدفمى الجية تخرز ك الذبابيظ مغ العجيج

 إلى فتخرز السقابمة الجية أما .المجشة لسخاقب الجية تخرز يسيشو عمى ك السشقػلة
 .2البػرصة عسمية في الػسصاء

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 .03 / 97 الشطاـ مغ 92 السادة - 1
 .198ص ، الدابق السخجع ، بديػني محمد عابجيغ الأكؿ عبج - 2
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 : الثاني الفرل خاتسة
 :بأف القػؿ أمكغ الثاني لمفرل دراستشا خلاؿ مغ

 كاف سػاء للاكتتاب الاسيع شخح شخيق عغ تأسيديا يتع السداىسة شخكات       
 اجخاءات ك شخكط تػافخ يتصمب الحالتيغ كمتشا كفي ، مفتػحا أك مغمقا الاكتتاب

 زيادة الى الذخكة احتاجت حاؿ في الأمخ ككحلظ ، التجارؼ  القانػف  في عمييا السشرػص
 الجيغ سشجات اصجار الى الذخكة تمجأ قج كسا ، ججيجة أسيع شخح شخيق عغ ماليا رأس

 .الجسيػر شخيق عغ العاـ للاكتتاب بصخحيا ذلظ ك
 مغ حاممييا يسكغ الحؼ ، التجاكؿ حخية مبجأ الى كالدشجات الاسيع تخزع كسا           

 اكرد نججه بل مصمقة التجاكؿ حخية يتخؾ لع الجدائخؼ  السذخع أف غيخ فييا الترخؼ حخية
 كاتفاقية، قانػنية قيػد عجة عمييا

 الكيع بػرصة في تدعيخىا أساس عمى كالدشجات الاسيع تجاكؿ شخؽ  كتتعجد          
 التقميجية التجارية بالصخؽ  تدعيخىا عجـ حالة في تجاكليا يتع قج حيث عجمو مغ السشقػلة
 في أما .الجارؼ  الحداب في القيج خلاؿ مغ الحجيثة بالصخؽ  أك ، التحػيل أك بالتدميع

 السشقػلة الكيع بػرصة خلاؿ مغ تجاكليا يتع فانو تدعيخىا تع حالة



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خاتسة



 خاتسة

 

 : خاتسة

 الدشجات ك الأسيع أحكاـ لسػضػع دراستشا خلاؿ مغ ندتخمز الأخيخ في ك         
 أىسية أكلى قج الجدائخؼ  السذخع أف الجدائخؼ، التذخيع في بالأخز ك السداىسة شخكة في

 التشطيسية الشرػص ك السخاسيع ك القػانيغ مغ مجسػعة سغ خلاؿ مغ كذلظ لمسػضػع
 خاصة قػانيغ لو كخس بل لػحجه التجارؼ  القانػف  عمى تشطيسيا في يقترخ لع حيث

 ك . السشقػلة الكيع تجاكؿ في كبيخ دكر مغ الاخيخة ىحه تمعبو لسا السشقػلة الكيع ببػرصة
 الاسيع أحكاـ تشطيع في كبيخ حج إلى محكسة قانػنية مشطػمة خمق قج السذخع يكػف  بحلظ

 السشقػلة الكيع مغ كالدشجات الاسيع باعتبار ، السداىسة شخكات عغ الرادرة الدشجات ك
 ليا يزسغ مالي تسػيل مغ تػفخه لسا نطخا الذخكات حياة في بالغة أىسية تكتدي التي

 الاقترادية الدػؽ  في مكانتيا كابخاز كالرشاعي التجارؼ  السجاؿ في نذاشاتيا تػسيع
 في لمذخكة رأسساؿ سشجات لأسيع تسثل حيث . الجكلي أك السحمي السدتػػ  عمى سػاء
 بالإضافة الاستحقاؽ عشج الػفاء تدتػجب الذخكة ذمة في قخض الجيغ سشجات تعتبخ حيغ
 ، مدعخة تكغ لع إذا البػرصة خارج إما شخؽ  بعجة السشقػلة الكيع تجاكؿ يتع ك . الفػائج الى
 مدعخة كانت إذا السشقػلة الكيع بػرصة خلاؿ مغ تجاكليا يتع أك
 :يمي ما السػضػع ليحا دراستشا خلاؿ الييا تهصمشا التي الشتائج بيغ مغ ك
 كالدشجات الأسيع كىي كبيخة أىسية ذات مالية مرادر عمى السداىسة شخكات اعتساد -1
 مشو رغبة كالدشجات للأسيع انػاع عجة التجارؼ  القانػف  في كخس الجدائخؼ  السذخع نجج اذ
 . معيشة فئة عمى الاقترار عجـ ك السجخخيغ لسختمف الفخصة اتاحة في
 ك السداىسيغ لحخية لمديع الاسسية الكيسة تحجيج مدألة تخؾ في السذخع كفق كسا   -2

 يكػف  بحلظ ك ، 1993 سشة التجارؼ  لمقانػف  تعجيمو بعج الذخكة فييا تشذأ التي الطخكؼ
 الصمب ك لمعخض تخزع التي الدػؽ  في الاسعار لتقمبات احتاط



 خاتسة

 

 خصػرة مغ الاخيخة ىحه تذكمو لسا ، لأمخ الأسيع باستبعاده السذخع كحلظ كفق لقج  -3
 السداىع معخفة عمى الذخكة قجرة عجـ ك ، تجاكليا تعقب لرعػبة كذلظ الذخكة عمى

 . الاخيخ
 لسا نطخا صائب قخار يعتبخ الجيغ سشجات اصجار عمى الحطخ بإلغاء السذخع قياـ -4

 . عامة برفة السالية لمدػؽ  ك خاصة برفة لمذخكة فػائج مغ الاخيخة ىحه تحققو
 رغع الذخكة كثائق عمى الاشلاع في الحق الجيغ سشجات لحسمة السذخع اعصى لقج -5

 مغ الذخكة عمى الخقابة مسارسة مغ لتسكيشيع ذلظ ك ، تدييخىا في التجخل حق سمبيع
 . مشيا ديػنيع استفاء ضساف أجل

 الدشجات ك الاسيع تجاكؿ حخية مبجأ عمى السذخع تأكيج دراستشا خلاؿ مغ كججنا كسا  -6
 ىحه أف إلا ، التجاكؿ حخية عمى كاتفاقية قانػنية لقيػد فخضو رغع العاـ بالشطاـ كربصو
 . ضيقا تفديخا تفديخىا يجب ك ، السبجأ أىسية مغ تشقز لا أف فييا يذتخط الاخيخة

 الصخؽ  بيغ كالدشجات الاسيع تجاكؿ شخؽ  تشػيع في كفق الجدائخؼ  السذخع أف كسا -7
 أك مدعخة كانت إذا السشقػلة الكيع بػرصة في التجاكؿ ك ، مدعخة تكغ لع إذا التجارية

 . تدعيخىا يسكغ
 أف 03/97 الشطاـ في تذتخط كانت كمخاقبتيا البػرصة عسميات تشطيع المجشة أف -8

 أبعج عمى إدراجيا يػـ كذلظ حائد (100) بيغ الأقل عمى مػزعة الجيغ سشجات تكػف 
 صائب غيخ مػقف ىػ 01 / 12 نطاميا في الذخط ىحا عغ المجشة استغشت . تقجيخ
 السػسع الانتذار المجشة فييا تذتخط التي للادخار العمشي المجػء معاييخ مع يتشافى

 .الجسيػر عمى لمدشجات
 الاسيع الى إشارتو عشج العادية الاسيع بتدسية الاحتفاظ السذخع عغ يؤخح كسا -9

 . الاسيع أنػاع باقي تخػىا لا امتيازات تسشح الأخيخة ىحه أف رغع السستازة
  
 
 



 خاتسة

 

 : الاتية التهصيات نقتخح أكثخ الافادة أجل كمغ
 " : عمى تشز التي ك ج ت ؽ مغ 30 مكخر 715 السادة نز تعجيل السذخع عمى-1

 قج حيث التباس فييا لسا سشجات كمسة بتغييخ ،....."لمتجاكؿ قابمة سشجات السشقػلة الكيع
 . الاسيع دكف  الجيغ سشجات عمى فقط مقترخ السقرػد بأف تػحي

 مغ 40مكخر 715 السادة نز في لمديع تعخيفو اثخاء الجدائخؼ  السذخع عمى يجب -2
 . التعاريف ميستو ليذ القانػف  لاف لمفقو التعخيف أمخ تخؾ ك الشز استبعاد أك ج ت ؽ
 الأسيع ك 2 :"  الفقخة 41 مكخر 715 السادة صياغة في الخصأ تجارؾ السذخع عمى-3

 جاءت ، " الإصجار علاكة أك الأرباح الاحتياشي الساؿ رأس إلى ضسيا بعج ترجر التي
 التي الأسيع : يمي كسا .صياغتيا إعادة الجدائخؼ  السذخع عمى كجب لحا مبيسة عباراتيا
  الفقخة ك ." الساؿ بخأس الإصجار علاكات أك الأرباح أك الاحتياشات إلحاؽ نتيجة ترجر

 نتيجة مشو جدء في مبمغيا يتكػف  التي الاسيع" : عمى تشز أف الأججر مغ كاف  3
 ك نقجا الػفاء شخيق عغ جدء كفي الاصجار علاكات أك الفػائج أك الاحتياشات في ضسو
 ىحه كفاء يتع أف يجب ك .." عبارة بجؿ الاكتتاب عشج كمية الأخيخة ىحه كفاء يتع أف يجب

 .الاكتتاب عشج بتساميا الأخيخة
 ، السستازة الاسيع الى إشارتو عشج العادية الاسيع بتدسية الاحتفاظ عجـ السذخع عمى-4 

 ك ، الدشجات مغ غيخىا عغ مختمفة تجعميا امتيازات لحاممييا تسشح الاخيخة ىحه لكػف 
 تقديع يسكغ " : الى ج ت ؽ مغ 44 مكخر 715 السادة صياغة تعجيل عميو يجب بحلظ

 . التأسيدية الجسعية ارادة حدب اثشتيغ فئتيغ الى الاسسية الاسيع
 ت ؽ مغ 44 مكخر 715 السادة في الشز الجدائخؼ  السذخع عمى الأججر مغ كاف -5
 سشجات أك الأسيع الاكتتاب في الأكلػية بامتياز فتتستع الثانية الفئة أما ..." : عمى ج

 . " بالأسيع اكتتاب قديسات ذات استحقاؽ سشجات أك أسيع الى لتحػيل القابمة استحقاؽ
 حق لمسداىسيغ يسشح لا التجارؼ  القانػف  لأف " الججيجة الاستحقاؽ سشجات " عبارة بجؿ

 لدشجات بالشدبة نلاحطو ما عكذ الججيجة الاستحقاؽ بدشجات الاكتتاب في تفزيمي



 خاتسة

 

 بالديع الاكتتاب قديسات ذات الاستحقاؽ كسشجات أسيع الى لتحػيل القابمة الاستحقاؽ
 . ج ت ؽ مغ 111 مكخر 715 السادة نز عمى بشاءا

 حيث ج ت ؽ مغ 700 السادة نز مغ الأكلى الفقخة في الخصأ تجارؾ السذخع عمى-6
 غيخ العامة الجسعية أف حيغ في العادية العامة لمجسعية الإلغاء اختراص أف أكرد

 .كحجىا الاكتتاب في الافزمية حق إلغاء قخار باتخاذ الاختراص صاحبة ىي العادية
 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

 

  

السخاجعقائسة السرادر و   



 قائسة السرادر و السخاجع

 

 : قائسة السرادر و السخاجع
 السرادر:  أولا
 القخاف الكخيع بخكاية حفز عغ عاصع -
 قانهنيةال الشرهص_ 
، يتزسغ قانػف السالية لدشة 2017ديدسبخ  27مؤرخ في  11 - 17القانػف رقع  - 1

الستزسغ  1983ديدسبخ  18مؤرخ في  04 - 83مغ قانػف  04السعجلة لمسادة  2017
 .2017ديدسبخ  28، ج.ر.ج.ج صادر في 1984السالية لدشة قانػف 

/سبتسبخ 26السػافق ؿ  1395رمزاف  20في السؤرخ   75/59الامخ رقع    -  2
، السعجؿ كالستسع حدب اخخ تعجيل ، القانػف رقع ك الستزسغ الفانػف  التجارؼ  1975

، الجخيجة  2015ديدسبخ  30السػافق ؿ  1437رييع الاكؿ عاـ  18السؤرخ في  15/20
 .2015-12-30مؤرخة في  71الخسسية 

، الستزسغ القانػف السجني، الجخيجة 2001سبتسبخ  22السؤرخ في  01/50الأمخ  -  3
 .، السعجؿ كالستسع2001 سبتسبخ 08، الرادرة في 51الخسسية عجد 

الأمخ  كيتسع يعجؿ ، 1993 ابخيل 25 في السؤرخ 08 / 93 رقع التذخيعي السخسػـ -4
 ر ج ، التجارؼ  القانػف  الستزسغ 1975   سشة سبتسبخ 26 في السؤرخ 75/59 رقع

 . 1993 أفخيل 27 في الرادرة ، 27 العجد
، يتعمق بذخكط تسمظ  1996أفخيل  13مؤرخ في  134/ 96مخسػـ تشفيحؼ رقع  -5

الجسيػر للأسيع ك الكيع السشقػلة الأخخػ في السؤسدات العسػمية التي ستخػصز ك 
 .  1996أفخيل 14، صادر في  1996، لدشة  23كيفيات ذلظ ، ج.ر .ج.ج عجد 

 18 ؿ السػافق 1418 ـعا رجب 17 في السؤرخ 97/03 رقع ب ـ ع ت ؿ نطاـ - 6
 29 في الرادرة ، 87 العجد ر ج السشقػلة الكيع ببػرصة كالستعمق 1997 سشة نػفسبخ
 ، 2012 / 01 / 12 في السؤرخ 12/01 رقع بالشطاـ كالستسع السعجؿ ، 1997 ديدسبخ

 .2012   07 / 15 /بتاريخ الرادرة 41 العجد ر ج
 18 ؿ السػافق 1424 عاـ محخـ 15 في السؤرخ 03/01 رقع ـ ب ع ت ؿ نطاـ -7

 عجد ر ج الدشجات، عمى السخكدؼ  لمسؤتسغ العاـ بالشطاـ الستعمق ، 2003 سشة مارس
73. 



 قائسة السرادر و السخاجع

 

 15 بتاريخ الرادر 41 العجد ر ج ، 2012 / 01 / 12 في السؤرخ 12/01 الشطاـ -8
 1418 عاـ رجب 17 في السؤرخ 97/03 الشطاـ مغ  30 لمسادة السعجلة 2012 / 07 /

 ر، ج 87 العجد السشقػلة الكيع ببػرصة كالستعمق 1997 سشة نػفسبخ 18 ؿ السػافق
 كالستسع. السعجؿ ، 1997 ديدسبخ 29 السؤرخ

 السخاجع :ثانيا
 الكتب_ 1

الججيجة لمشذخ،  عباس مرصفى السرخؼ، تشطيع الذخكات التجارية، دار الجامعة - 1
 .  1998الإسكشجرية، سشة

الججيجة لمشذخ،  السرخؼ، تشطيع الذخكات التجارية، دار الجامعةعباس مرصفى  - 2
 .  1998الإسكشجرية، سشة

فتحي زناكي، شخكة السداىسة في القانػف الػضعي كالفقو الإسلامي، دار الشفائذ  -3
 .2012، الأردف، سشة 1لمشذخ كالتػزيع، ط

كالفقو عمى نجيع الحسري، الذخكات السداىسة في ضػء القانػف الػضعي  -4
، بيخكت، لبشاف، سشة 8الإسلامي، مجج السؤسدة الجامعية لمجراسات كالشذخ كالتػزيع، ط

2003 . 
مرخ،  ، ، القاىخة 01سسيحة القميػبي، الذخكات التجارية ، دار الشيزة العخبية، ط -5

 .2008سشة 
السالية ، عبج القادر الحسدة، أساسيات البػرصة ك قػاعج اقتراديات الاستثسارات  - 6

 .2010دار الكتاب الحجيث، القاىخة ، 
أحسج بغ محمد الخميل ، الأسيع كالدشجات ك أحكاميا في الفقو الإسلامي ، دار بغ  -7

 .2003الجػزؼ لمشذخ كالتػزيع، السسمكة العخبية الدعػدية ، 
ك تكييفيا  محمد بغ بمعيج امشػ البػ شيبي ، الأكراؽ التجارية السعاصخة شبيعتيا القانػنية -8

 .2006الفقيي ، دار الكتب العمسية ، لبشاف ، 
. 2000محسػد أميغ زكيل ، بػرصة الأكراؽ السالية ، دار الػفاء لمشذخ ، مرخ ،  -9

حسػد سميع حذفة ، الأكراؽ السالية التي ترجرىا شخكات مداىسة ، دراسة مقارنة ، _10
 .2018مرخ، الصبعة الاكلى السخكد العخبي لمشذخ ك التػزيع ، 
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دراسة فتاحي ، حخية تجاكؿ الأسيع في شخكة السداىسة في القانػف الجدائخؼ، محمد  -11
 .2013مقارنة ، دار الخمجكنية ، الجدائخ ،

صالح بغ زابغ السخزكقي البقسي ، شخكة السداىسة في الشطاـ الدعػدؼ ( دراسة  -12
جامعة أـ القخػ مخكد البحث العمسي مقارنة بالفقو الإسلامي(، الكتاب التاسع ك الثلاثػف، 

 .1986ك إحياء التخاث الإسلامي، كمية الذخيعة ك الجراسات الإسلامية، الدعػدية، 
أحسج بغ محمد الخميل ، الأسيع كالدشجات كأحكاميا في الفقو الإسلامي، دار ابغ  -13

 . 2003الجػزؼ لمشذخ ك التػزيع ، السسمكة العخبية الدعػدية، 
 . 2003، دار السحسجية، الجدائخ ،  2كاف ناصخ ، اقتراد السؤسدة ، طدادؼ عج -14
عبج الأكؿ عبجيغ محمد بديػني ، مبجأ حخية تجاكؿ الأسيع في شخكات السداىسة ،  -15

 .2007دار الفكخ الجامعي اسكشجرية ، مرخ ، 
الحمبي مشذػرات  -دراسة مقارنة–عبج الباسط كخيع مػلػد ، تجاكؿ الأكراؽ السالية  -16

 .2009الحقػقية ،بيخكت لبشاف، 
الذخكات التجارية ، مكتبة الػفاء القانػنية ،  ، مرصفى كساؿ  شو ، كائل بشجؽ - 17

 . 2016مرخ 
القانػف التجارؼ الذخكات التجارية ، الجدء الثاني ، السعيج  ، لاحسةتال إبخاليع خالج -18
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 ممخص

أنػاع شخكات أكلى السذخع الجدائخؼ أىسية بالغة لذخكة السداىسة باعتبارىا مغ أىع 
الأمػاؿ ،كلحلظ قاـ بشز مجسػعة مغ القػانيغ لتشطيسيا كتأسيديا، إما بالتأسيذ الفػرؼ 

ىي عباره عغ  السداىسةالتي ترجرىا شخكو  السشقػلةفالكيع  اك المجػء العمشي للادخار .
تعج الاسيع كالدشجات اىع شكل مغ  سشجات قابمة لمتجاكؿ إما بالذكل الإسسي أك لحاممو.

فيي تكدب  صاحبيا صفو الذخيظ، أما سشجات الجيغ تخػؿ  السشقػلةكاؿ الكيع اش
عمى حامميا في مػاجيو الذخكة  التداماتصاحبيا ديغ في ذمو الذخكة، كسا تفخض 

كسا حخص السذخع الجدائخؼ عمى تكخيذ مبجأ حخية تجاكؿ  .لمحفاظ عمى مرالحيا
قيػد لمتجاكؿ تتخاكح بيغ قيػد قانػنية عاـ إلا أنو كضع بعس ال .كسبجأالأسيع كالدشجات 

حيث سصخ الشطاـ العاـ لتجاكؿ الأسيع كالدشجات خارج بػرصة الكيع  ، ،كأخخػ إتفاقية
 السشقػلة أك مغ خلاليا.

 
Summary 

The Algerian legislator has given great importance to joint-stock 

companies as one of the most important types of financial 

companies. Therefore, they have established a set of laws to 

regulate and establish them, whether through immediate 

incorporation or through public savings. The securities issued by 

joint-stock companies consist of tradable bonds, either in nominal 

form or to the bearer. Shares and bonds are the most important 

forms of securities, granting their holder the status of a partner. 

Debt bonds, on the other hand, confer a debt obligation on their 

holder against the company, imposing commitments in their 

dealings with the company to safeguard its interests. The Algerian 

legislator also emphasizes the principle of freedom of trading in 

shares and bonds. However, trading is subject to various 

restrictions, ranging from legal to contractual, outlining the general 

system for trading shares and bonds outside or through securities 

exchanges. 


