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.Sherrod ; Altman _adsa Guly xe L)
Abstract

This study aims to clarify the role of quantitative forecasting models in
knowing the financial situation of the enterprise and early detection of the
possibility of financial failure, through which it can avoid serious financial
turmoil and take appropriate corrective measures and measures, and to
achieve the goal of the study, three forecasting models were applied to three
institutions based on their financial statements during the studied period, and
the study found that the models were able to predict the status of institutions
except for the Biopharm Foundation, where it was difficult to predict its
financial situation when applying the Altman and Sherrod models.

Keywords: financial failure, forecasting models, financial situation.
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Z dad | Jaledl Logll | iyl
0,354 | 0,717 | 0,494 X1
0,121 0,847 0,143 X2
0,438 3,107 0,141 X3
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1,015 0,998 1,017 X5
2,475 V4
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0,960 0,998 0,962 X5
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0,555 0,42 1,322 X4

1,030 0,998 1,032 X5
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Zied | Jalaal Lol | cbpal
0,119 | 1,042 | 0,114 X1
0,547 0,42 1,303 X2
-0,066 | -0,461 | 0,143 X3
-0,471 | -0,463 | 1,017 X4
0,014 0,271 0,053 X5
0,144 y4
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Z dad | Jaledl Logll | iyl
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0,228 0,42 0,544 X2
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0,102 1,042 0,098 X1
0,555 0,42 1,322 X2
-0,098 | -0.,461 0,213 X3
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0,103 Z

.excel e lalae] oollall alac) (e 1 jlaal)

: (Galail)

185 dunse Z of 2019 diw b LoDl Cum e Z 2 of bl Jglaall DA (e ey
O g A dad calS gl Y] Il Jdll dcajee g sl el dgall O e
Al Faalls W ¢ il eadl) (3 I Qi) 8 A8 gy shd ) eie L say iall
I Jill dimyray Ban Al dumag 8 densall O i e Al Z dad cailSs 2020
Cinpal 2021 A g ¢ 2019 A xe A3l Churiall a8 (@lss) ) aal) ey S

) Jsill A pen i Bus Lanng G gl e Lae Linge Z e

49

——
| —




NCA dug) 5 ccbinalill (uilll ca)ld g dwcual Dl dalyd ovveeennnnnn 2 SUD Ll

1987 a0 g dgad (WG
rAalal) Lpall oz 3gail) 138 daia
Z= 17X1+9X2+3.5X3+20X4+1.2X5+O.1X6

(10° X il ) a)ligy Lsusal 1987 Sheerod zisail dudlal) cililal) o 110 a8 Jgaad)

2021 2020 2019 Sl
33664 31576 32929 Jalad) JLl
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Ziad | Jaladll Lol | cbpual
8,393 17 0,494 X1
0,478 9 0,053 X2
1,980 3,5 0,566 X3
2,816 20 0,141 X4
2,764 1,2 2,303 X5
0,421 0.1 4,211 X6
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dad Jaladll Lagll | cdyasdl
7,221 17 0,425 X1
0,673 9 0,075 X2

1,903 3.5 0,544 X3
1,853 20 0,093 X4
2,630 1,2 2,191 X5
0,309 0,1 3,090 X6
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Lod Jaladll Logll | edyasd)
7,193 17 0,423 X1
0,713 9 0,079 X2

1,993 3,5 0,569 X3
2,439 20 0,122 X4
2,786 1,2 2,322 X5
0,277 0,1 2,770 X6
15,400 Z
.excel Je alacyl oallall slac) (e 1 jsaal)

: (Gadadl)
On Bseana g Z dad cul EDAN clgindl 3 dusall O it Zalull Jolaall PDla
Jadlly sl g mamy AN Ailaid)l 3 ad dsall (8 35508 z3sad Cang (20 > 225
LSl

51

——
| —



NCA dug) 5 ccbinalill (uilll ca)ld g dwcual Dl dalyd ovveeennnnnn 2 SUD Ll

il Lvda s 1 SGY callaal)
1995 ol z3gai ¥l

Miny Cus daelia e A$30 lylae s Guilll 4535 e Altman1995 7 3sa Gubiiy a sk
P Al Al ez 3saill 1

Z= 6.5X,+3.26X +1.05X+6.72X,

b cmse 3n LS Ausnsgall L Qg (e il lsn b Line L 3 allaal) DA g
bl Jgaal

- ool Ll AltmMan1995 3l 4S5l Lkl bl 28 114 23 J gaad)

2021 2020 2019 okl
(728756982,45) | (891233042,54) | (4575766719,38) Jalal) Sl
307547203,64 | 211340286,94 309159884,94 Baiaal) ~ L)Y
414727451,77 382782697,61 | 341253956,71 Slgall Jd ~ LY
)
5306881351,67 | 5096135992,32 | 4397291908,76 | (sl & dall dasl)
Ot Lsall
12125548630,68 | 11613485720,44 | 9915360362,14 Jsma¥) & sana
6818667279,01 | 6517349728,15| 5518068453,41 Ol £ gana

A gl Ll gl Ao alaeYh idUall dlae) (e 1yt
t b LS il GO = dsail) 126 il il

2019 dadd olall T s il 115 a8y Jgand)

Ziusd Jalaall lodll | cihyaa
~3,000 6,5 -0,461 X1
0,102 3,26 0,031 X2
0,036 1,05 0,034 X3

( 1
L 2 )



NCA :\'.‘:'JJ S cﬂu..).em u.u..ﬂ:\ﬁ ca)lé S a.awwj.d 3..“; zu.ubd

5,355

6,72

0,797

2,493

excel e slacyl cidlall slac) (he 1 jaall

2020 4 olall Tisa gl s 16 a8y Jgaad

Ziad | Jaladl Lol |
-0,499 6,5 -0,077 X1
0,059 3,26 0,018 X2
0,035 1,05 0,033 X3
5255 | 6,72 0,782 X4
4,850 Z

.excel e alacyl cidldall slac) e 1 jiaall

2021 dad olall 7 3ga1 il : 17 a8y Jgand)

Ziasd Jalaal Logll | iy
-0,391 6,5 -0,060 X1
0,083 3,26 0,025 X2
0,036 1,05 0,034 X3
5,230 6,72 0,778 X4
4,958 Z

.excel e alacyl gidlall slac) (e 1 jaall

: (Galail)

Com O Cgind) P jain Al 8 CulS Z dad ol Ll A& Jslaa) (DA e
s 2.6> 2.493 >1.1 Jladl) i 5ysmne dad a5 2019 dis b 2.493 ded cial
o By S b Y z3sail) Alall 03 g dosle)l dilaiall b ad dssall o o e
Gle Z ded cailKs 20215 2020 did Lol W) lgudld) axe ) duagall (D) ddlas)
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NCA dug) 5 ccbinalill (uilll ca)ld g dwcual Dl dalyd ovveeennnnnn 2 SUD Ll

e dasall Ml ¢ohpmdl) dabaiall 8 ad dssial) o e Ju Lae 4.958 4.850 sl
. glLd\ Jiall Baaga

IS 7 3gad 1 Ll
;A dapall e adiag
Z= 1.042X1+0.42X2—0.461X3—0.463X4+O.271X5
Glas 8 Laeld Al sl zhasn) Goh oo polll duuge o 148 z3ga) Gulaiy L

el L gl Kida 7 3ga1) 2500 A0l Uil 0 218 4By J gand)

2021 2020 2019 Sl
502603803,36 |  481034583,54 | 482089559,93 | s sl ila
el
530688135167 | 5096135992,32 | 4397291908,76 | caslisal (3sin
1122391833,98 | 1019431917.03 | 896935269.31 | il JsusY!
368609235197 | 373603671514 | 4245295578,39 ol
12125548630,68 | 11613485720,44 | 9515360362,14 | Jpal! £ gans
6818667279 6517349728 5518068454 sl £ 3ana

6168899234,06 | 5986877629,76 | 5035982189,40 agadll
gl ial)

- Agall W lgal) e alae Yl ialall slac) (e 2 jdaal)
Pk LS g EOAL 2 3sall a8 ikl calS

2019 daud 1S 7 dgai il 119 a8y Jgaad)

Ziad Jalaal Lol | eyl
0,053 1,042 0,051 X1
0,335 0,42 0,797 X2
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NCA g, 5 cculinalill (uilll cajlh gy dsial Al Ay oo, ALY Juadl)
-0,082 -0,461 | 0,178 X3
-0,207 -0,463 0,446 X4
0,026 0,271 0,094 X5
0,124 Z

.excel Jle alacyl cidlall slac) e 1 jaall

2020 dal 1aS 7 35ai gl 120 a8y Jgaad

Zid Jalaal Lasil o ysaial
0,043 1,042 0,041 X1
0,328 0,42 0,782 X2
-0,078 | -0,461 0,170 X3
-0,149 | -0,463 0,322 X4
0,024 0,271 0,088 X5
0,168 Z

.excel e alacyl coallall slac) (e 1 jlaall

2021 4id 148 7z 3gwi il 121 o8y Jgaal)

-

Zing | Jalaal Lol iyuaiall
0,043 1,042 0,041 X1
0,327 0,42 0,778 X2

-0,084 | -0,461 0,182 X3
-0,141 | -0,463 0,304 X4
0,025 0,271 0,093 X5
0,171 z

.excel e alacyl cidldall slac) (e 1 jkaall

: (Galail)

5 DA dinge CulS 1aS zigall Z ad ) dbud) Johaall 8 53))sl) 80l DA (e ey

c Sl Jadll dayee e sus Alle dueag 8 e Gan L ((2021-2019) duhyl
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NCA dug) 5 ccbinalill (uilll ca)ld g dwcual Dl dalyd ovveeennnnnn 2 SUD Ll

LAl dall e adiay
Z= 17X +9X +3.5X +20X +1.2X _+0.1X_
b Al Jeaadl e slae ) s 39 7 3gai Jlexiuly Guilll 350 aniil

. oild] dussgal Sherrod z3sail A5l Zlall bl 2 :22 28 J gaad)

2021 2020 2019 Sl
(728756982,45) | (891233042,54) | (4575766719,38) | Jalall Jl
1122391833,98 | 1019431917,03 |  896935269.31 Al gy
5306881354,67 | 509613599232 | 4397291908,76 |  cpetludl Gsin
612427163,66 | 577717957.96 |  578877149,60 | Ja LY ila
iyl
12125548630,68 | 11613485720,44 | 9915360362,14 Joe) £ 50ma
6685406379,07 | 651784113322 | 5311144692,12 Bl gy
6818667279.01| 6517349728,15| 5518068453,41 Ol g sana

A dall Al clilall delalaie) cpdlall dlae] e 1 jduaad)

2019 Al 0950 #igai 28 123 a8, Jgaal)

Zidad | Jaledll Lodll | cbpial

~7,845 17 -0,461 X1

0,814 9 0,090 X2

1,552 3,5 0,443 X3

1,168 20 0,058 X4

2,156 1.2 1,797 X5
(=)




NCA Lug; 5 cculinalill (bl cajld gas deial Ala Ay voennnnneeennnnz BN Juadl)

0,083 0,1 0,828 X6
-2,072 z
.excel e lalae] oollall dlac) (e jlaal)

2020 i 39508 7 dsai gl 124 a8y J gaad)

Zdad | Jaladll Lol el
-1,305 17 -0,077 X1
0,790 9 0,088 X2
1,536 3.5 0,439 X3
0,995 20 0,050 X4
2,138 1.2 1,782 X5
0,078 0,1 0,782 X6
4,233 Z

.excel e lalae] oollall alac) (e jlaal)

2021 daud 29 05 g igat il 125 a8y J gand)

Z dad Jaladll Al &l yaaiall
-1,022 17 -0,060 X1
0,833 9 0,093 X2
1,532 3,5 0,438 X3
1,010 20 0,051 X4
2,134 1,2 1,778 X5
0,079 0,1 0,794 X6
4,567 z
.excel e lalde) cpdlall dlac] (e 1 jduaad)

: (Gadadl)
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NCA dug) 5 ccbinalill (uilll ca)ld g dwcual Dl dalyd ovveeennnnnn 2 SUD Ll

EREN gl (=5 <Z< 5) Jlaall b Bsane cil€ Z dagis ol Jaadly Jolaad) DA 1
i) e ad Al G z3saill 18 sy 4567 4.233 -2.072 Jsill e ay
c Sl had L e gl daghl

3.,\3\9\) doi e Al GG Qllaal)
1977 ol g igai ¥l

oty Lot saalg il (K1 Ao lia duwge gl e SN Glall z3sa gaday L dllall o2 &
Cun (oA Glsind Ll llall a5 axe  Jbllg daysall e dusgall zg 8l ki 2019
P druall ez 3salll 13 adiay

Z- 0.717X, + 0.847X, + 3.107X, + 0.420X, + 0.998X_

5 Ang) ASAl Al Kl e @dlall ZhaSu] o5 zasall 138 Cas dug) dunge andily

t a0 Jganll b daiasal

- g dgal Olall 2 3gat) €500 AW Ul a8 126 a8y Jgand)

2019 ol
(5487702940) Jeladl LI
520261097 Saiadl 7L
(2832396785) iy sl S L)
(539761203) e Lusall (3sial s bl Aol
3579912056 Classdl il
7866819876 I £ 5ame
8406581078 sl ¢ sane

A gell Ll Q316 e lalde) cpialUall slac] (e 1 juaal)

: bl sl 13 dag S
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NCA dug) 5 ccbinalill (uilll ca)ld g dwcual Dl dalyd ovveeennnnnn 2 SUD Ll

2019 dud el 7 3gad il 1278 J gand

Zind Jalaal) Aol Gl puaial)
-0,500 0,717 -0,698 X1
0,056 0,847 0,066 X2
-1,119 3,107 -0,360 X3
-0,027 0,42 -0,064 X4
0,454 0,998 0,455 X5
-1,136 z
.excel e lalae] ool dlae) e jdaal)

D (Galadl)
1.2300 S8 culS 2019 diw 8 olall 230l Z dad o 27 8y dsanll BlA (e 2aadls
Jainy Ally ¢ Il Jadll jlady sasgall AN 35 6 o Al Gl Olall 7 3ga1 Cavng
AVIL]

S 7 dgal 1 Ll
) Ll Ao adiayg

Z=1.042X +0.42X,-0.461X,-0.463X +0.271X,

5 dny) A5 AL Al e dlall Zhadu) & zageill 18 s dug) desuge andily
: S Jsaal) b el

cAng) Auual 1S 2 3sal A5 AW bl a8 128 a8, Jgaal)

2019 okl
(3075430150) Ao pal) day )l s
(539761203) Ot Lsall (3g8a
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NCA Lug; 5 cculinalill (bl cajld gas deial Ala Ay voennnnneeennnnz BN Juadl)

152756712 Ll Jga)
3579912056 Slasall ila
7866819876 Jssa¥) £ sana
7099098343 Aglaiall guall
8406581078 Ol & sana

- dgall Al ledll Ao lalaie) ciadUall slac) (e gdaal)
P hleS zagaill aa Al cuilSy

2019 il 14 7 3pi il 129 aby Jgaal)

Ziasd Jalaal Lol | cabpial
-0,407 1,042 -0,391 X1
-0,027 | 042 | -0,064 X2
-0,010 | -0,461 0,022 X3
-0,211 | -0,463 0,455 X4
0,005 0,271 0,019 X5
-0,650 Z

.excel e lalde] cpdlall dlac) e 1 jdaad)

: (Galail)
S gl o ) et Lee ¢ &ad) oda 3 AL Z Al of 29 8y Joaadl DS e 2l

o Al Jaall L yas Balle JSLoa 4a)si Lgily cchimia dunnigall
A9 g dgad WG
() Arpall e adinss
Z= 17X1+9X2+3.5X3+2,OX4+1.2X5+O.1X6
5 Ay ASHAl Al Qdlgal) (e adlaall A0 &5z dsaill 138 s dg ) dusisge aaadil

 Jal Jgaall 8 dangal
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NCA Lug; 5 cculinalill (bl cajld gas deial Ala Ay voennnnneeennnnz BN Juadl)

g Lol 39 08 7 3pal A I Ll a8 130 by Jgaal)

2019 R

(5487702940) Jalad) JU)
152756712 L3l Jga)
(539761203) Ot Lsall (398a
(3186981679) iyl Jd ~ Ly Sl
7866819876 J3a) g 5ane
8406581078 Ol £ gana
6255424472 ) JgaY!

gl LW el e talde) cpiadUall dlae) (e 2yl

2019 Zid 35508 riga b 131 a8y Jgsal

Ziad | Jaladll Lodll |yl
-11,859 17 -0,698 X1
0,175 9 0,019 X2
-0,240 3,5 -0,069 X3
-8,102 20 -0,405 X4
1,123 1,2 0,936 X5
-0,009 0,1 -0,086 X6
-18,912 Z

.excel e lalde) cpdlall dlac) e 1 jduaad)
: (Gadadl)

o @ =5 e il ay —18.912 cialy Z pi5all daid o 32 o8y Jsanll PlA (e Jaadls

OO € (S8 A yea A58l o e 130 dsalal) 2541
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NCA Lug; 5 cculinalill (bl cajld gas deial Ala Ay voennnnneeennnnz BN Juadl)

Gaaall (B W0 Cus oOfimae () oypa andly (o) audall Cailad) duadll a8 Ll
Lol dug) 5 combll caligy oay Ciluge EG b Alidally duhall Al sle wi ) JgY)
Glas 8 Laclus Jglan (b ) @Il 0Ll L3l Gandly lid B Gl Gagady
dssa JS AW Lpnaglly 5onll 2 d5a0 dad Sl zises JS 8 dexdiuall candl
bl olail) il o D) aage 4 ) Liliags Le sl (gag ¢2021-2019 358 Dla
o (Al iz asal IS lale adiey Al Cbpsnall COEAY Glld 3gay By (i) o lgduly

LSl Jadl b ge iy cuiat dal e JlaeY) cpe il sda 381 Ciliusgal)
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el 4 daaal) illg Ljg puin e sage an el Jadlls sl o) ey Ly PlA
i b Sl dungal lple G5 (Al ddld) deagll Sae la)y dauzly §ygea slhac)
bl lewing L clgadles Jd JSLal dalled dplie dilus oo Gl 8IS) gl S0
5 Slansall ol iy e Z3lall (e degana pug ol L ey ) 5 DAY
Sherrod z3sais (Kida z3sai Altman zisa Wiyl ey Olfise lajies Jlaals lus

calinall dyhaial g bl G8ad A aalad Al 23l e pans

) Yl

£

sl qulal)
Mol a8 Slansall 2 Al Glaglaall hacas Sl Jalaill ey -
e b aels A W Jalatl) @lg) pal (e ddlall qailly Gl Clpdise pies -
+ s gall ALl Lamaza gl
il ) Jsasll d8 daball (e desanay Slusgall ja =
Adlgl) dnmll e GO O lguhean 5 Ll ) 5ol (5350 Y AN ik -

Mgy g pall dmpmaaill ClelaY) 5 A @hhEll Masl 8 jaS ey gl -
Tansgall

ol z3s8 W ddeliall cluwsall e Sl Jo¥) olall zises Gl oSa -
ol el cleuid) e adad Gl

Gigas Bl v (Al anall 5 5Sae @bl Sl daally guill daell zalaill Hies -
Ll

thnbll) cilad) L@
cdlall Jally gl dlee (80 Joan ) )W Sl e slaey) -~
Al die Glavgall Sl oY) 5 Lpna gl audis dilas 8 A0S 2 3ladl) cuaale -
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dale dla

Luhall 55 DA a)lign duuge o Sherrod 5 Altman zises Ggubs il cijell -

b dase dad ia] Cun AdNe iy Lenal Al Kida zise mily culS -

Ju L 2020 8 4dls dady bas Al Al b el jud L 2021 52019 i
L) Jadll Lyt ddlaal e

(Jadll Aiapa pe Aup 58 DA Guldl Lunge o Altman 5 Kida z3sed gan -
=2019 sl PDla (D8Y1 hlad diayes 35540 of Sherrod zisel g laiy
2021

5 Al Jadll dcajen dssiall o 0l 3Ll aaes ol€h Ay, A Al -

cilaagill il

oY1 hlae e Glassal) dglas Jal e JW Jadlls 505 g gungas alaayl -

ey il ) Jpasll ALl il (8 - Ladl) 5 28LAl jipen -

gy Aipead Al Z3lail) e slae¥) il Loladyl clawgadl ey —
Nelifise 0 5

Cana Y clausdl by z3lad) aladin) 24€ 3 DU el 895 =

el Jsall iyl Gl e WgEelS aac g 510y
dfpal) (38f G
A0 pancalsall = 5 Aushyal) (Bl el & ALl gall

cipaleai®y) langall I J3alls sl 8 ALl 2l g0 -
il ilangall 3 dael) £ 3kl Gulss aie oo gl BV -
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2 all Aadle



aalall Al

FEYN PR

A pd) il aalall
1kl o

(Al Jaaill g BIY) B dadie Wl ue wle ccpaall ) et o L
2010 ¢ V1 colae cdddadl ¢ JgY) dadal

il iy la o Adlall B ) Al el ¢ dif Chugs ool 0 ooll] 22
22006 ¢« 1Y) dxhal) ¢ )Y

A Gl dge (Jaall Guiilly o)) and Al Julatl) (ganll Jpena Bhes .3
2004 ¢ g1 ¢ Glase aysil

2alall ls ¢ A daslall (Adlal) Cilessgall Balg Jagall) cranf Caugy Clagl) ae .4
2008 ) Oles caiysill 5l

daalall (g s e Alal) Jadadil) g Julatil) ¢ canail) ol Al ol s Sl 5
2007 «plee gl 5 il

Caisl g o) e LBA Al Jaatl ¢ Jlall Al uly lll 2o cals e 6
2015 oY) cplae ¢ oadlSY) QS S5a cclB)aiy) e

Wl oy caygl) 5 sl A oy o oY) dnadall o el Julail) (sl ilaas egd 7
2008 ¢ alansld

pinal) 4€a ¢ oY) dnadall ¢ el Julail) Autlal) B)Y) B Aadka (Jic 22 lic .8
2011 oY) oles casill 5l ol

delia Jasa Al Julail) ¢ 50 pealll ve cdieland dielan) a2 SLE e 9
2005 ke ¢ il g ol cAulall Legdall (e ),al

(GEY) (BEY) )y cddlall el dad ¢ a8 a2 pualg (Ogae g pals 10
1991 « il

5 a0 el oAl Jalatl B Aaal) clalasy) o Juall Al ady .11
1996 N1 (las caysill
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aalall Al

s bl g cilag lY) o

5 Aplaall 5 Aalai®y) alad) A0S ¢ el inlal Balgd il 8,S0e cdalaiBy)
2020 « hal iy deal daals ¢ yundl) asle

i 2 Al Jdlly anll daadl) 7z daill aladiad yga cluly sold cLus s
A anlST iulall algs il 380 (AaalaBY) claudall B ) ol
2020 ¢ o) ayall daals ¢ uall agle 5 dulaall g dalai@Y) aglal)

Jilal salgs il 5580 ¢ lal) Sl 3l g el andi €Al e gila

(Caluzgy A2 dasls pudl) asle 5 Aplaill 5 Anla@Y) aglall IS (s
2018 cdludl)

rEDaal) e

o dlae 2015-2010 558 M3 dfal days A dastall Cluall
2017 < ihall (12 23al) e ihiall Clnsgall

Gub o o) and B Al Jalatl) g ol Jles (s Ban 35 yem 2

03 222ll 06 Aadll (Jlae¥) GlalaiBYl syl dae (O Sy
2020 « il

5l 3 sherrod kida adgai aladia) (05 AT 5 dungl GIAl ae .

01 2311 05 slae ¢iylaill Ll 5 Crpadd) dAlaa clSpall ) Jall
2021« gl

Sl 3l ) Juladl) cihdiie Ciligi s o WS inn sl 2e

dae 2016-2013 52l JMA 5l Z\MJJ# 3%)4.41\ Gl gl QALAS‘
2018 ¢ yhadl ¢ 07 aadl ¢ yall
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aalall Al

dpagh Ay JMA e Al Jaaly S (Lay Sl praal) 32 s

Apal) Lifiaa JUa) B Al Ol clgdl o Al Judal) Al e

2018 ¢ il 01 aaall ¢ jsdile (b daals ciubaldl) cilulal) aalia dlae

Kida; gila alidial clGal ) Jaalh 3500 ee o udill a2 .

Sl 01 2axd) (07 alad) (JleeY) 5 Jll slaidl dlas caltman;beaver

2022

Cleacsdall g al) Sy 1) (b Lpallal) dpall) g 3lad) 93 ¢ S5 00 B30 -

el a2 z\a.al; <02 2221 leM\ chLL.aS\ A ;UM c&edbdﬁ‘ﬂ

2022 ¢ sl 5,

ATl ) Jadll M) JEall S (g5al 5 i) e a2 rese

04adadl davidl duiilly sLa@Y) dlas Sherrod g Altman  zigal
2021 ¢ ihall «022a2)

5l TS 39 0 g dgaly Glaill £ 3gad caen) Cul e cuslie cussa
ol (25000 dT7daal Ll Jled balaBl dlae o Alal) el
2021

10

rAgial) Aalll aalal) =

1. Alliance assurance, notice d’information.
2. Groupe biopharm, notice d’information.

3. Nca rouiba, notice d’information.

g SN adlgall o

1. www.sgbv.dz.

www.arabworldinsurance.com.

Www.cosob.com.

2w

. www.biopharmdz.com.
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]2020—2019) ?M_g.d z_dm\ e (Jgaa :01?3) cdala

Compte de résultat consolidé de la période

llen millions de DZD) Mote 31/12/2019 Var %
Ventes et produits annexes 17 67838 38637 5%
Variation stocks produits finis et en cours (172) 320 -186%
Production immobilisée - - n/a
Subventions d'exploitation - - na
IProduction de I'exercice 71623 67 666 3957 6%
Achats consommés (51115) (4332) 8%
Services extérieurs et autres consommations 18 (2086) 606 -29%
IConsommation de I'exercice (56 928) (53201) (3727) 7%
Valeur ajoutée m 14 464 230 2%
Charges de personnel 19 (3448) (62) 2%
Impots, taxes et versements assimilés 20 (1123) (56) 5%
[Excédent brut d'exploitation m 9893 112 1%
Autres produits opérationnels 21 271 1 78%
Autres charges opérationnelles 22 (89) (2 004) 2243%
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs 23 (1844) (512) 28%
Reprise sur pertes de valeur et provisions 1171 209 18%
Résultat opérationnel 7418 9401 (1983) -21%
Produits financiers 120 272 226%
Charges financiéres (129) (792) 615%
Résultat financier 78 (529) 9) (520 5899%
Résultat ordinaire avant impot 9392 (2504)  27%
Impéts exigibles sur résultats ordinaires 25 (1493) (178) 12%
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires (295) 646 -219%

Résultat net des activités ordinaires

Eléments extraordinaires (produits) - - nfa

Eléments extraordinaires (charges) - - n/a

Résultat extraordinaire

Résultat net de I'exercice

Dont Part du Groupe

Part des minoritaires

Bénéfice par action, part du Groupe (DZD)
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(2020-2019) a e A8 apuas : 02 b, 3ake

el e D20)

Capitaux pragres
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation
Ecart déquivalence (1)
Résutat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capftaux propores - Report d neuveau

Part de la soclété consolldante (1)
Part des minoritaires (1)

Total Capitaux propres

Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres
Impéits (différés et provisionnés]
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés davance

Total passifs non courants

Passife courants
Fournisseurs et comptes rattachés
Impdts
Autres dettes
Trésorerie passif

Tofal passifs courants

Total passifs et capitaux propres

Note

11
12

13

14

16

4238

5104

#521

7604
15507

7454

i

3503
od7

4154

19169
1347
1481

812

24809

12/31/2019Var

i

(2034)
4360

1619
5

1678

360
il
2084
09

4874

%

e

=
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Actifs non courants

Ecart dacgquisitien - goodvwill positif ou négatif 445 38

Immobiisations Incorperelles 156 (43

Immebilisations corporelies -
Terraing 1508 510
Batimants a7 41
#ustres immabillsations corporelies 3216 1042
Immobilisations en ooncessian - -

Ienmeobilisations encours

Immabilisations financiéres -

Titres mis an dquivalence
Hutres participations ot crdances rattachées

549

TR

na

4%

TH

Ar%

nfa

2347 17T EEE ]

nfa

i

o

Hutres tibres Immobilisés nfa
16%
138N
4655

Préds ed subres actifs inenciers non couramts 331 &1
Impeiits diffdris actif =y 44
Taotal actifs non courants Besl 4116
Actilfs courants
Stocks ef encours 24438 (B B
Créances et emplods assimilés
Clierits 22686 1394 &%
#utres débiteurs L¥a 1 07 10
Impdts et assimilés 1258 47 -4%
Autres créances e emplois assimiles . . na
Disponibllités et assimilés
Placements et autres actifs finanders courants 540 452 a5%
Trisarerie 3548 F014 5TH
Tatal actifs cowrants E7y7ap 38521 [
Tt actite 6700  T&3I7 11%
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[enm¥ons de DZ0] Hale TH220H WN22020 War %
Ve e el praduils annéxes 7 82139 71475 5%
Variation Slocks produits ins ¢ |544]) 144 636] -471%

PFroduction de l'exercice B1 581 neza 8868 WX
Achals consommés (84 02a) 155 447] |8 581) 5%
Setvionss exidrieurs &l aulres consommalions i |2 047) 11 4481) |568) In%

Consommation de lNexercice (&6 078} (56 528) 147 18%

Valeur sjoutés 15 5% 14 684 B 8%
Chames d Lt (3 Bag) 12 5100 78] SX
LS, lanis ol vergmen s assmilis 20 [1:352] ] mv2] 15%

Excédent brut dex ploitation W0 476 10004 4n B
Autres produits apdratonnes 21 122 ".Eie] [380) 75K
Autres chames apdrationneles 33 (65) (2 ) 1928 42X
Datations aux amor fssements, provisions et pertes de valeurs 2 (2 581) [2 358) [205) %
Reprise sur partes de valeur et povisions 1852 1380 5 41%

Résultat opérationnel 8 E23 T4i8 2406 2%
Produits Franciers i 3% 7 -43%
Charges financiéres (343} [&21) 57 83X

Résultat financier 24 (12} [(528) 407 7%

Résultat ordinaire avantimpdt 8701 & BEg agla A%
i ol wigities sur rdailtals ordinsines 25 (1 B@0) [1e72) [20®) 12%
mpdis différds [Variations | sur rdsultals ordinaines n 951 [380] -900%

Résultat net des activités ondinai res T84 5570 2244 40%

Résultat extraordinaire - - nfa

Résultat net de Mexercice T84 5570 Fali] 3%

DontFart du Groupe 7 808 5554
Part des minoditiins 5 Li]

Benéfice par action, partdu Groupe (DZD) 06,0 218

——
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en milions de DEDY) Hote

Actifs non cour ants

Ecart d"acquisition - goodwill positif ou negatif 1
Immohili sations incor porelies 21
Immiokili sations cor porelles 22
Tefrains
Bl Lirmen 15

Autres immobilicaBons conponelles

mimddbile Slons &n Gonoe<hon

Immiokili sations enoours 3

Immiokili sations finandéres 4

Titres mis &n équivalence

Autres par Boipa tions &1 oréances raltachées

Autres titres iminobilis s

Pré1s el sulres actifs financiers non couranls

mipdis diffénds actl 5
Total actifs non cour ants
Actifs courants
Stocks el encours &
Créances of emplois assimilés
Chenls 7
Autres débiteurs i
MpHLs el assimilds
Autres ardances el emplois assimils
Dris ponibiilité s et ass milés
Placements el sulres actils financiers courants 9
Tirés arefie 10

Total actifs courants

Ao

03

T8

2018

556

3420

B G600

767

16 351

Faliia

26 67

Lifri]

104
&3

&3 208

22020 War X
EE3 20 3N
14 (3@ -32%
2018 o
617 61 -90%
4258 B35) -20%
- nia
4138 4461 108%
- Wa
5 o o
- ffa
92 (s8] -48%
B50 (B3] -10%
1207 3274 25%
X3E28 (1874) A%
24 DED 1547 11X
5798 Firy | 5%
121 365 0K
- nia
1002 (] -0
5560 740 13%
61259 1843 ix
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len millons de DZ0]

Mote

Capitaux propres

Capitzl émis

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consalidés (1)

Réguitat met - Résuitat net du Groupe (1)

Autres capitauy propores - Report & nouveau

Part dela socké té consolldante (1)

Part des min o taires (1)

Total Capitaux propores

Passif s non ¢ ourants

Emprunts et dettes financitres

Impéts (différés et provisionnés)

Autres. det tes non courantes

Provisions et produits constatés davance

Total passifsnon courants

Passil g courants

Foumnisseurs et comptes rattachés

Impéts

Autres gettes

Trésorene passif

Total passifs courants

Total passifs et capltaux propres

ANH 2021 ANZ2020 Var
5104 504 0 0%
[y - [a nia
11 340 B EfL 1466 15%
f B4 550 2244 40%
21035 18 BGY 1167 B%
44 BE6 40113 4874 12%
307 303 4 1%
45283 40416 4877 12%
4160 3600 560 16%
562 B3B (78] -12%
- - - nia
= 1 (1} -100%
4722 4238 484 1%
18 B68 1878 140 1%
1Rz 1558 154 0%
5405 5565 Nea) -3%
2558 2 B3 [272) -10%
28 544 ZBBB3 [13a) 0%
Tas558 T4 336 5 2Z3 ™

——
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0,00
Immobilisations incorporelies 23371457292 | 18994896417

| Terrains 1192 032 000,00 0,00 i
Batiments 176546940184 | 180053531,14| 1585415870,70 | 2
Immeubles de Placement 0,00 0,00 3
Autres immobilisations corporelles 95569546536 | 702 279 305,39 253416 159,97 |
Immobilisations en concession 153 993 600,00 0,00

{Immoblfisations encours 353 541 970,87 0,00 353 541 970,87
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence 0,00 0,00 0,00
Autres et créances h 851443 127,68 0,00 851443 127,68
Autres titres immobilisés 2070 000 000,00 2070 000 000,00

10511 389,33
0,00

3197332 346,08

Autres débiteurs 449 066 531,19 0,00
Impbits et assimilés 20 326 168,10
Autres créances et emplois assimilés 171242025
Disponibilités et assimilés:
Placements et autres actifs financiers courants B0 000 000,00 80 000 000,00 |
1019 431 917,03 1019431 917,03
= . - ey
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. KRHANGE

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation

* Régularisations sur exercices amérleurs

LY e o R

et dettes fi .
pots (différés et p ionnés) 0,00

Autres dettes non courantes
Provisions réglementées
Provklons et foduits oonslatés d'avam

Fonds ou valeurs recus des réassureurs
- Opérations directes 2650934 577,98 |
- Acceptations 3867153,16 |

Dettes et comptes rattachés

- Cessionnaires et Cédants créditeurs

- Assurés et intermédiaires d'assurance créditeurs 606 620 868,84
impdts Crédit 716 900 377,42

Autres dettes 937 345 004,24
2 585,52
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REAANCE

4728171 501,01, 1007 854 818,27/
388301537

10855 -4033091.92
2252512 41421766281

provisions et pertes de valeurs

Prov d'assurance (Prov Réglementées ) & CATNAT
sur de valeur et

814 213 005,79)

771 781 960,26/

94043 582,75
96 240 614,56/

332 893 416,38 0,00
0.00;

-73 862 408,38
382 587 213,39

206 119 503,37| : 0,00}
-11 184 243,02/

3720316 682,74
8888 015,37)
6832017,03

00}

1838 294 661,51
-348 708,35

223 256 215,87 ;
-2 398 582,55,
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BILAN (ACTIF) 2021 VS 2020

LIBELLE

|
ACTIFS NON COURANTS

BRUT 2021

2021

AMO/PROV 2021

NET 2021

BRUT 2020

2020

AMO/PROV 2020

NET 2020

a3\

s
X »°
S

807 460,18

166 267 513,49
4 8 829,50

5 440 142 251,61

5294 752 867,16

90 080,64

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 |
Immobilisations incorporelles 243 432 459,10 194 030 725,51 49 401 733,59 233714572,52 189 948 964,17 43 765 608,75
Immobilisgtions corporelles |
Terrains 1208 772 000,00 } 0,00 1208 772 000,00 1192 032 000,00 0,00 1192 032 000,00
Batiments 1792 561 901,84 215633 844,18 1576 928 057,66 1765 469 401,84 180053 531,14 1585 415 870,70
Immeubles de Placement 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
!Auteme immol 141053685564 587 280 148,32 955 695 465,36 702 279 305,39 253 416 159,97
| Immobilisations en concession 153 993 600,00 153 993 600,00 153 593 600,00 0,00 153 993 600,00
Immobilisations encours 99 331 458,47 99 331 498,47 353 541 970,87 0,00 353 541 970,87
|Immobilis s finan
Titres mis en équivalence 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres participations et créances rattachées 850 483 039,68 34070 000,00 816 413 039,68 851443 127,68 0,00 851 443 127,68
Autres titres immabilisés 2180 000 000,00 | 0,00 2180000 000,00 2070 000 000,00 0,00 2070 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants 7991078,73 0,00 7991078,73 10511 389,33 0,00 10511 389,33
Impéts différés actif 0,00 0,00 0,00 0,00
|Fonds ou valeurs déposés auprés des cédants | 5 295 222,62 5295 222,62 3 721405,52 —— 3721 405,92
TOTAL ACTIF NON COURANTl 7952 397 695,08 1266 991 316,01 6 685 406 379,07 7 590 122 933,92 1072 281 800,70 6517 841 133,22
ACTIF COURANT [ -
niques d'assurance:
3 coassurance cédée 0,00 0,00 0,00 0,00
Part de réassurance cédée 528 204 237,43 528 204 237,43 458 634 040,17 | 458 634 040,17
Créances et emplois assimilés: |
|Cessionnaires et cédants débitaurs | 186 964 040,83 0,00 186 964 040,83 68 249 444,34 0,00 68 245 444,34
Assurés et intermédiaires d'assurance débiteurs | 3263928977,75 166 267 513,49 3097 661 464,26 3197 332 346,08 199 108 279,94 2998 224 066,14
Autres débiteurs | 432348 578,94 0,00 43234857894 449 066 531,19 0,00 449 066 531,19
Impéts et assimilés 20 666 060,32 20 666 060,92 20 326 168,10 20 326 168,10
Autres créances et emplois assimilés 1 31906 035,25 31906 035,25 1712 420,25 171242025
Disponibilités et assimilés: »'éaoue,,/ [
Placements et autres actifs fi-\f@}«ﬁr‘eﬂy\ Ve 20000 000,00 0,00 | 20 000 000,00 80 000 000,00 0,00 80 000 000,00
Trésorerie &) *"’\y | 1122 391 83398 0.00 1122 391 833,98 1019 431 917,03 0,00 1019 431917,03
ACTIF COL 5 606 409 765,10 199 108 279,94

5 095 644 587,22
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BILAN (PASSIF) 2021 VS 2020

LIBELLE

CAPITAUX PROPRES

2021

ICapital émis 3529 142 460,00 3529 142 460,00
ICapital non appelé 0,00 0,00
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 307 547 203,64 211340 286,94
Ecart de réévaluation 543 367 550,00 523 035 U000
Ecart d'équivalence (1) 0,00 0,00
Résuitat net 502 603 803,36 481 034 583,54
* Report a nouveau (résultat des exercices antérieurs) 424 220 334,67 351583611,84
¥ Rgg’ ularisations sur exercices antérieurs 0,00 0,00
TOTAL!L 5 306 881 351,67 5096 135 992,32
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 33780 862,38 0,00
Impots (différés et provisionnés) 0,00 0,00
Autres dettes non courantes 0,00 0,00
Provisions réglementées 615987 182,57 530472 098,39
Provisions et produits constatés d'avance 0,00 0,00
TOTAL NI 549 768 044,95 530 472 098,39
IPASSIFS COURANTS:
Fonds ou valeurs requs des réassureurs 450 808 343,22 431938993,23
Provisions techniques d'assurance
- Opérations directes 3168 230 047,84 2650934 577,98
Acceptations 4 210651,04 3867 153,16
Dettes et comptes rattachés
- Cessionnaires et Cédants créditeurs 347 432 686,13 639 268 069,37
- Assurés et intermédiaires d'assurance créditeurs 717 842 500,07 606 620 868,84
Impdts Crédit 721904 514,88 716 900 377,42
"amu_&‘,tes 758 470 490,88 937 345 004,24
HTesoréria Fassif 0,00 2585,52
TOTALHY \¢

6 168 899 234,06
48 630,68

S 986 877 629,76

——
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COMPTE DE RESULTAT /NATURE (2021 VS 2020)

LIBELLE

Primes émises sur opérations directes
Primes Acceptées
Primes émises reportées

2021

Cessions et
Retrocessions
2021
4 823 443 036,06| -1 055 255 349,46
29941 857,58,
-18751 773,84

Opérations Brutes

2021

93 167 842,23

Operations Nettes

2021

3768 187 686,60
29941 857,58
-111 919 616,07|

Opérations Brutes 2020

4728171501,01

10 865 108,95

2020

Cessions et

Retrocessions

4033 091,92

Operations Nettes 2020

3720 316 682,74
888301537
6832017,03/

Primes acceptées reportées -117 576,14 -117 576,14 0,00 0,00
|-Primes acquises a I'exercice B 4730275193,83] -1044 182 841,86 3 686092 351,97 4739036 609,96/  -1002 939 894,82 3736035 715,14
Prestations sur opérations directes 2723354656101 102175258876 -1701601 663,34 -2252512324,32] 414 217 662,81 -1 838 294 661,51
Prestations sur acceptations = 91 871,99 918799 B -348 708,35 -348 708,35
Il-Prestations de |'exercice (Sinistres) -2723354 658,10] 1021661116,77| 1701693 541,33 -2252512324,32 413 868 954,46 -1 838 643 369,85
Cammiscinne racuas an ra nee 600 247534 ziz,22 247 9% 212,22 0,00 223256 215,87 22325521587
|Commissions versées en réassurance -8 517 181,52 -8517 181,52 0,00 -2 338 582,55, -2398 S&Z,SS‘
|Il-Commissions de réassurance 0,00/ 239 477 030,70 239477 030,70 0,00 220857 633,32 220857 633,32
|IV-Subventions d'exploitation d' 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V-MARGE D'ASSURANCE NETTE 2006520 535,73) 216955 305,61 2223875841,34 2486 524 285,64 -368 273 307,04 2118 25) 978,60,
|Services extérieurs et autres consommations -826 286 653,90 0,00 -826 286 653,90 -814 213 005,79 0,00 -814 213 005,79
Charges de personnel 772903 917,45 0,00| -772903 917,45 771 781 960,26 0,00 -771 781 960,26/
Impadts, taxes et versements assimilés -80 466 810,72 0,00 -80 466 810,72 -123 107 671,76 0,00 -123 107 671,76
Production immobilisée 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres produits opérationnels 7191020238 0,00 71310202,38 94043 582,75, 0,00/ 94 043 582,75
Autres charges opérationnelles -105 504 649,01 0,00 -105 504 649,01 96 240 614,56, 0,00 -96 240 614,56,
Dotations aux amor et pertes de valeurs -326 907 028,81 0,00 -326 907 028,81 -332 893 416,38 0,00 -332 893416,38
Prov d'assurance {Prov Réglementées | & CATNAT 85515084,18| 0,00| -85 515 084,18 -73 862 408,38 0,00 ~73 862 408,38
|Reprise sur pertes de valeur et provisions - 316 525 552,12 0,00/ 316 525 552,12 382 587 213.39 0,00 382 587 213,39
V- RESULTAT TECHNIQUE OPERATIONNEL 197772146,16] 216 955 305,61 414 727 851,77 751056 004,65|  -368 273307,04 382 782 657,61
Produits financiers 217917 413,92 0,00 21791741352 206119 503,37 0,00| 206 119503,37|
Charges financiéres 20 217 702,03 0,00 -20 217 702,03 -11 184 243,02 0,00] -11 184 243,02
|VI-RESULTAT FINANCIER . 197699 711,89 0,00 197 699 711,89 154 935 260,35 0,00 194 935 260,35 |
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+Vi) 395471858,05| 216 955 305,61 612 427 163,66 945 391 265,00 -368 273 307,04 577 717 957,96
|Impéits exigibles sur résultats ordinaires 109 851 568,00 0,00 -109 851 568,00 -97 133 046,00 0,00 -97 133 045,00
|Impéts différés { Variations ) sur résuitats ordinaires 0, 0,00/ 0,00 0,00 0.00 0,00
|TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 5336628362,25| -804705811,06]  4531922551,00 5 421 786 909,47 -782 142 261,50 4639 644 647,97
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ES -5051008072,20| 1021661116,77| -4 029 346 955,43 4572 928 690,47 413 868 954,46 -4 159 059 736,01,
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES O 285 620290,05| 216 955 305,61 502 575 595,66 848 858 219,00 -368 273 307,04 480 584 911,96
[Ele teaordinaires (pl ) 29387,25 29387,25 450757,51 450 757,51
|Eléments extraordinaires (charges -1179,55 -1179,55/ 108593 085,93/
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE 28 207,70 0,00 28 207,70 449 671,58/ 0,00 671,58
R A R 648 4 6 05,6 603 80 6 849 307 8 0 8
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NCA-ROUIBA 7 {(}_!L“_L}_‘ 1
ETATS FINANCIERS 31.12.2019
SP4 =
BILAN ARRETE AU 31.12.2019
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

ACTIF NOTE 2019 BRUT 019AMO&EPROV 1019 NET 2018 NET
ACTIF NON COUBRANT
Immobilization: incorporelles 41 108 820 135 70 303 040 10 426 096 13571 199
Immobilisations corporelles 41 10 048 645 990 4111 185 4908 5037 460 492 6 371 342 015
Termains 2 625 000 000 - 2 625 000 00O 2 625 000 000
Batiments 022 838083 567 680 340 613 670 576
Amntres immaebilisations corporelles G 500 807 907 2744 TEO 152 3 103 389 330
Immobilisations en concession - -
Immobilisations encours - - 29782 109
Immebilisations financieres 43 188 517 835 - 188 517 885 175 511 506
Anrres participations et créances ranachées - -
Autres titres immobilisés - -
Préts et sutres actifs financiers non conrants 350 000 - 350 000 3 700 000
Impdts diffeses actif 288177 885 - 2881774885 171 £11 506
TOTAL ACTIF NON COUEANT 10 446 003 010 4 100 578 538 6255424472 6570424 710
ACTIF COURANT
Stocks et encours 44 068 607 823 115 572 9346 853 034 887 710 597 785
Créances et emplois assimilés 2 786 903 TT0 1 185 020 850 GO0 971 021 1537464108
Clients 45 2 712 300 783 2 185 929 850 526370913 2379331098
Autres débitaurs 4.6 41497 364 - 41407 264 118 627 669
Impdts et aszimilés 4.7 30 663 804 - 30 663 804 30720191
Anires créances ef emplois assimilés 48 2 441 250 - 2 441 250 £ 724 250
Disponibilités et assimilés 157 386 506 - 157 286 506 150 744 601
Placements et sutres actifs financiers courants 4 629 834 - 4610 854 5640 3038
Trésoraria 49 152 756 712 - 152 756 712 245 095 293
TOTAL ACTIF COURANT 3912 898 189 1 301 =02 786 1611 395 403 3 498 8046 494
TOTAL GENERAL ACTIF 14 358 901 199 G 407 081 324 7 866 819 876 10 D69 231 214
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NCA-ROUIBA o FRouiba
SP4 ETATS FINANCIERS 31.12.2019 — 4
BILAN ARRETE AU 31.12.2019
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS
PASSIF NOTE 31122019 31.12.2018
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 849 195 000 849 195 000
Capital non appelé - -
Primes et réserves 520 261 097 520261 097
Ecarts de réévaluation 1 441 248 816 1441 248 816
Reésultat net (3075 430 150) ( 275035 966)
Amntres capitaux propres (275 035 964) -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 51 (539 761 203) 1535 668 947
PASSIES NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 52 1245395104 1 585339950
Impdts (différés et provisicnnées) 53 39129320 17 041 707
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 53 22 058 302 18 676 283
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1307 482 735 1621 057 940
PASSIFS COURANTS
Fowrnisseurs et comptes rattaches 54 2004353541 2311196012
Impdts 55 78 534 664 5316881
Autres dettes 5.6 313201421 281221 204

Trézorerie passif

o

3803008717

3314770229

TOTAL PASSIFS COURANTS

7099 095 343

5011 504 327

TOTAL GENERAL PASSIF

7 866 819 876

10 069 231 214

——

84

'



2019 :\-\3‘9} i) clea Joaa :15 ?BJ Jaala

NCA-ROUIBA . FRouiba
SP4 ETATS FINANCIERS 31.12.2019 — 4
COMPTE DE RESULTATS FERIODE DU 01.01.2019 AT 31.12.2019
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS
NOTE 31.12.2019 31122018

Chiffre d'affaires 6.1 3579912 056 5936 615 369
Variation stocks produits finis et en-cours 6.2 ( 89 584 332) ( 164 687 T88)
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
PRODUCTION DE L'EXERCICE 3490 327 724 5771927 581
Achats consommes 6.3 {2414 209 035) {3618 612 603)
Services extérieurs et autres consommations 0.4 ( 607 420 666) {926 986 537)
CONSOMMATION DE L'EXERCICE {3021 629 TOL} (4545 599 140)
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 468 698 023 1226328 441
Charges de personnel 6.5 (644 226 157) (711 630 826)
Impéts taxes et versements assimiles 6.6 (42 269 732) {30733 316)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (217 797 866) 463 964 199
Autres produits opérationnels 6.7 60 127 456 89892 128
Autres charges opérationnelles 0.8 (158979 193) (127 735 114)
Dotations aux amortissements et aux provisions 6.9 (2 560 766 163) (534 682 928)
Reprize sur pertes de valeur et provisions 45 018 988 49 028 §20
RESULTAT OPERATIONNEL {2 832 396 785) { 59 532 796)
Produits financiers 6.10 10 581 905 21 728 182
Charges financiéres 6.11 (365 166 799) {290 470 023)
RESULTAT FINANCER (354 584 894 (268 741 841)

RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS

(3 156 951 679)

(318 17463T)

Impédts exigibles sur résultat ordinaires
Impédts différés sur résultats ordinaires

Total des produits des activistes ordinaires

(1 660 673)
113 212 202

3 719 168 175

53 238 671

5 985 815 351

Total des charges des activités ordinaires

(6794 698 414)

(6 260 851 347)

RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

(3075 430 150)

(175 035 966)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

{3075 430 120)

(275 035 966)
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